Nachtrag

gemal Artikel 23 (1) der Verordnung (EU) 2017/1129 in der jeweils glltigen Fassung
(die ""Prospektverordnung")

vom 26. April 2021

im Hinblick auf den Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

fur Wertpapiere
(begeben als Zertifikate, Anleihen oder Optionsscheine)

vom 8. Juli 2020

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

(die ""Emittentin™")

unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.
Vereinigte Staaten von Amerika

(die ""Garantin™)

Der Basisprospekt bestehend aus mehreren Einzeldokumenten fiir Wertpapiere (begeben als
Zertifikate, Anleihen oder Optionsscheine) vom 8. Juli 2020 (der "Basisprospekt™) (wie nach-
getragen) setzt sich aus dem Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH vom 15. Juni 2020 und der Wertpapierbeschreibung fur Wertpapiere (begeben als Zer-
tifikate, Anleihen oder Optionsscheine) vom 8. Juli 2020 (die "Wertpapierbeschreibung™)
zusammen.



MaRgeblicher neuer Umstand, aufgrund dessen dieser Nachtrag (der "Nachtrag") zu dem Basisprospekt erstellt wurde, ist
(i) die Verdffentlichung des Basisprospekts (Base Prospectus) im Hinblick auf die Euro Medium-Term Notes, Series F der
The Goldman Sachs Group, Inc. vom 15. April 2021 (der "GSG Base Prospectus™) (in englischer Sprachfassung) am 15.
April 2021 und (ii) die Veroffentlichung des Berichts gemdal? Form 8-K vom 14. April 2021 (die "Form 8-K 14 April
2021") am 14. April 2021, der von der Garantin am 14. April 2021 bei der US Securities and Exchange Commission (die
"SEC") eingereicht und bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") in Luxemburg in Zusammen-
hang mit dem GSG Base Prospectus hinterlegt wurde.

Durch diesen Nachtrag werden die Informationen in der Wertpapierbeschreibung des Basisprospekts (in der durch die
jeweiligen Nachtrage aktualisierten Fassungen) wie folgt aktualisiert:

1. In der Wertpapierbeschreibung wird der Unterabschnitt 1. Risikofaktoren im Hinblick auf die Garantin" des Ab-
schnitts "I1. Risikofaktoren™ auf den Seiten 13 f. wie folgt ersetzt:

"1. Risikofaktoren im Hinblick auf die Garantin

Die auf den PDF-Seiten 12 - 14 des von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxembourg
("CSSF") gebilligten Base Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 15. April 2021 (der "GSG Base
Prospectus™) enthaltenen Risikofaktoren der The Goldman Sachs Group, Inc. werden hiermit per VVerweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen. Dariiber hinaus werden Informationen zu mit der The Goldman Sachs
Group, Inc. verbundenen Risikofaktoren, die sich im Geschéftsbericht gemaR Form 10-K fiir das zum 31. Dezem-
ber 2020 geendete Geschaftsjahr ("Form 10-K 2020") (PDF-Seiten 29 (mit Ausnahme des ersten und zweiten
Absatzes) - 54) befinden, in diese Wertpapierbeschreibung per Verweis einbezogen."

2. In der Wertpapierbeschreibung im Abschnitt "VII. Wesentliche Angaben zur Garantin” auf der Seite 415 werden die
Gliederungspunkte im ersten Absatz wie folgt ersetzt:

"o Base Prospectus Euro Medium-Term Notes, Series F vom 15. April 2021 (der "GSG Base Prospec-
tusll).ll

3. In der Wertpapierbeschreibung im Abschnitt "VII. Wesentliche Angaben zur Garantin" auf der Seite 415 wird der
dritte Absatz (einschlieBlich der Gliederungspunkte) wie folgt ersetzt:

"Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange Commission (die "SEC") ein.
Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben Uber die The Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpa-
piere wird gemé&R Artikel 19 Absatz 1 der Prospektverordnung auf die folgenden Dokumente, die bei der SEC
hinterlegt wurden (die "SEC Dokumente™) und die ebenfalls bei der CSSF hinterlegt sind, verwiesen, auf die
auch in dem GSG Base Prospectus Bezug genommen wird (eine genaue Angabe der Seitenzahlen in den jeweili-
gen SEC Dokumenten, auf die hinsichtlich der erforderlichen Angaben (iber die Garantin verwiesen wird, findet
sich im Abschnitt "XI. Allgemeine Informationen™ unter "6. Durch Verweis einbezogene Angaben™):

. den Geschaftsbericht gemal Form 10-K fur das zum 31. Dezember 2020 geendete Geschéftsjahr (die
"Form 10-K 2020", der die Finanzzahlen fir die zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2019

2



geendeten Geschéaftsjahre, einschlieflich Exhibit 21.1, enthélt), eingereicht bei der SEC am 22. Februar

2021,

. die aktuelle Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung am 29. April 2021 (das
"Proxy Statement 2021"), eingereicht bei der SEC am 19. Méarz 2021,

. die Mitteilung gemall Form 8-K vom 14. April 2021 (die "Form 8-K 14 April 2021"), eingereicht bei

der SEC am 14. April 2021."

"X1. Allgemeine Informationen" auf den Seiten 441 ff. enthaltene Tabelle wie folgt ersetzt:

4. In der Wertpapierbeschreibung wird die im Unterabschnitt "6. Durch Verweis einbezogene Angaben™ des Abschnitts

Pflichtangaben nach der Delegierten
Verordnung

Dokument (Einbezogene Seite(n)
des Dokuments)”

Seite(n) in der Wertpapierbe-
schreibung

Verantwortliche Personen, Angaben von
standige Behdrde

Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte und Billigung durch die zu-

Existenzdauer der Garantin (Anhang 6,
Punkt 4.1.3 der Delegierten Verordnung)

(Neunter Absatz unter Listing and
General Information))

Verantwortliche Personen, Angaben von | GSG Base Prospectus (Seite 3 | Seite 415
Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte | (Responsibility Statement), Seiten
und Billigung durch die zustdndige Be- | 135-136 (Zehnter Absatz unter Lis-
horde (Anhang 6, Punkt 1 der Delegierten | ting and General Information),
Verordnung) Deckblatt (Flinfter Absatz))
Abschlussprufer
Abschlussprifer (Anhang 6, Punkt 2 der | GSG Base Prospectus (Seite 136 | Seite 415
Delegierten Verordnung) (Independent Registered Public Ac-
counting Firm), Back Cover Seite)
Risikofaktoren
Risikofaktoren (Anhang 6, Punkt 3.1 der | GSG Base Prospectus (Seiten 12-14 | Seiten 13 - 14
Delegierten Verordnung) (Risk Factors in Relation to the Is-
suer))
Form 10-K 2020 (Seiten 29 (mit
Ausnahme des ersten und zweiten
Absatzes) - 54 (Risk Factors))
Angaben zur Garantin
Geschaftsgeschichte und Geschaftsent- | Form 10-K 2020 (Seite 4 (Business | Seite 415
wicklung der Garantin (Anhang 6, Punkt | - Introduction))
4.1 der Delegierten Verordnung)
Ort der Registrierung der Garantin ihre Re- | GSG Base Prospectus (Seite 8 (Zeile | Seite 415
gistrierungsnummer und Rechtstragerken- | LEl unter Overview of the Pro-
nung (LEI) (Anhang 6, Punkt 4.1.2 der De- | gram), Seiten 135-136 (Neunter und
legierten Verordnung) zehnter Absatz unter Listing and
General Information))
Datum der Grundung der Gesellschaft und | GSG Base Prospectus (Seite 135 | Seite 415




Sitz und Rechtsform der Garantin Rechts-
ordnung, unter der sie tatig ist, Land der
Griindung der Gesellschaft; Anschrift und
Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes
(oder Hauptort der Geschaftstatigkeit, falls
nicht mit dem eingetragenen Sitz iden-
tisch), etwaige Website der Garantin mit ei-
ner Erklarung, dass die Angaben auf der
Website nicht Teil des Prospekts sind, so-
fern diese Angaben nicht mittels Verweises
in den Prospekt aufgenommen wurden
(Anhang 6, Punkt 4.1.4 der Delegierten
Verordnung)

GSG Base Prospectus (Seiten 135-
136 (Neunter und zehnter Absatz
unter Listing and General Informa-
tion))

Form 10-K 2020 (Seite 4 (Business
- Introduction))

Seite 415

Jingste Ereignisse, die fur die Garantin
eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem MaRe fiir eine Bewertung der Sol-
venz der Garantin relevant sind (Anhang 6,
Punkt 4.1.5 der Delegierten Verordnung)

Form 10-K 2020 (Seiten 56-114
(Management's  Discussion and
Analysis of Financial Condition and
Results of Operations))

Seite 415

Angabe der Ratings, die fiir die Garantin in
deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit
ihr beim Ratingverfahren erstellt wurden
(Anhang 6, Punkt 4.1.6 der Delegierten
Verordnung)

GSG Base Prospectus (Seiten 44-45
(Credit Ratings))

Form 10-K 2020 (Seite 97 (Credit
Ratings))

Seite 415

Angaben zu wesentlichen Verdnderungen
in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
der Garantin seit dem letzten Geschéftsjahr
(Anhang 6, Punkt 4.1.7 der Delegierten
Verordnung)

Form 10-K 2020 (Seiten 75-78 (Bal-
ance Sheet and Funding Sources),
Seiten 119-122 (Consolidated State-
ments of Earnings, Consolidated
Statements of Comprehensive In-
come, Consolidated Balance Sheets,
Consolidated Statements of
Changes in Shareholders’ Equity,
Consolidated Statements of Cash
Flows), Seiten 174-178 (Unsecured
Borrowings, Other Liabilities))

Seite 415

Beschreibung der erwarteten Finanzierung
der Tétigkeiten der Garantin (Anhang 6,
Punkt 4.1.8 der Delegierten Verordnung)

Form 10-K 2020 (Seiten 75-78 (Bal-
ance Sheet and Funding Sources))

Seite 415

Uberblick tiber die Geschéftstatigkeit

Haupttétigkeitsbereiche (Anhang 6, Punkt
5.1.1 der Delegierten Verordnung)

Form 10-K 2020 (Seiten 4-8 (Busi-
ness — Introduction, Our Business
Segments), Seite 123 (Description of
Business))

Seite 415

Wichtigste Mérkte (Anhang 6, Punkt 5.1.1
der Delegierten Verordnung)

Form 10-K 2020 (Seiten 10-11
(Competition), Seite 55 (Market for
Registrant's Common Equity, Re-
lated Stockholder Matters and Is-
suer Purchases of Equity Securi-
ties), Seiten 203-204 (Geographic
Information))

Seite 415




Organisationsstruktur

Organisationsstruktur (Anhang 6, Punkt 6 | GSG Base Prospectus (Seite 47 (We | Seite 415
der Delegierten Verordnung) are a Holding Company))
Form 10-K 2020 (Seiten 35-36
(Group Inc. is a holding company
and its liquidity depends on pay-
ments from its subsidiaries, many of
which are subject to legal, regula-
tory and other restrictions on
providing funds or assets to Group
Inc.), Exhibit 21.1 (Significant Sub-
sidiaries of the Registrant))
Trendinformationen
Trend Informationen (Anhang 6, Punkt 7 | GSG Base Prospectus (Seite 136 | Seite 415
der Delegierten Verordnung) (Material Adverse or Significant
Changes and Legal Proceedings) -
der drittletzte Absatz auf dieser
Seite)
Form 10-K 2020 (Seiten 56-114
(Management's  Discussion and
Analysis of Financial Condition and
Results of Operations))
Form 8-K 14 April 2021 (Exhibit
99.1, Seiten 5-16)
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsor- | Proxy Statement 2021 (Seiten 13-36 | Seite 415
gane, einschliellich Interessenkonflikte | (Corporate Governance), Seiten 97-
(Anhang 6, Punkt 9 der Delegierten Ver- | 100 (Certain Relationships and Re-
ordnung) lated Transactions))
Form 10-K 2020 (Seiten 26-27 (In-
formation about our Executive Of-
ficers))
Hauptaktionére
Hauptaktionare (Anhang 6, Punkt 10 der | Proxy Statement 2021 (Seite 103 | Seite 415
Delegierten VVerordnung) (Beneficial Owners of More Than
Five Percent))
Finanzinformationen
Geprfte historische Finanzinformationen | Form 10-K 2020 (Seiten 119-221 | Seite 415

fir die am 31. Dezember 2020 und 31. De-
zember 2019 geendeten Geschéftsjahre
(Anhang 6, Punkt 11.1-11.7 der Delegier-
ten Verordnung)

(Consolidated Statements of Earn-
ings, Consolidated Statements of
Comprehensive Income, Consoli-
dated Balance Sheets, Consolidated
Statements of Changes in Share-
holders’ Equity, Consolidated State-
ments of Cash Flows, Notes to Con-
solidated Financial Statements,




Supplemental  Financial Infor-
mation))
Bestatigungsvermerk (Anhang 6, | Form 10-K 2020 (Seiten 116-118 | Seite 415
Punkt 11.1 der Delegierten Verord- | (Report of Independent Registered
nung) Public Accounting Firm))
Bilanz (Anhang 6, Punkt 11.1 der | Form 10-K 2020 (Seite 120 (Con- | Seite 415
Delegierten Verordnung) solidated Balance Sheets))
Gewinn- und Verlustrechnung (An- | Form 10-K 2020 (Seite 119 (Con- | Seite 415
hang 6, Punkt 11.1 der Delegierten | solidated Statements of Earnings))
Verordnung)
Kapitalflussrechnung (Anhang 6, | Form 10-K 2020 (Seite 122 (Con- | Seite 415
Punkt 11.1 der Delegierten Verord- | solidated Statements of Cash
nung) Flows))
Rechnungslegungsmethoden  und | Form 10-K 2020 (Seiten 58-60 | Seite 415
erlauternde Anmerkungen (Anhang | (Management’s Discussion —and
6, Punkt 11.1 der Delegierten Ver- | Analysis of Financial Condition and
ordnung) Results of Operations - Critical Ac-
counting Policies), Seiten 123-221
(Notes to Consolidated Financial
Statements, Supplemental Financial
Information))
Gerichts- und Schiedsverfahren (Anhang 6, | GSG Base Prospectus (Seiten 136- | Seite 415
Punkt 11.4 der Delegierten Verordnung) 137 (Material Adverse or Signifi-
cant Changes and Legal Procee-
dings) — der letzte Absatz auf Seite
136 sowie der erste Absatz auf Seite
137))
Form 10-K 2020 (Seite 55 (Legal
Proceedings), Seiten 205-212 (Le-
gal Proceedings))
Wesentliche Veranderungen in der Finanz- | GSG Base Prospectus (Seite 136 | Seite 415
lage der Garantin (Anhang 6, Punkt 11.5.1 | (Material Adverse or Significant
der Delegierten Verordnung) Changes and Legal Proceedings) -
der vorletzte Absatz auf dieser
Seite)
Weitere Angaben
Aktienkapital (Anhang 6, Punkt 12.1 der | Form 10-K 2020 (Seite 121 (Con- | Seite 415
Delegierten Verordnung) solidated Statements of Changes in
Shareholders' Equity), Seiten 187-
189 (Shareholders' Equity))
Satzung und Statuten der Gesellschaft (An- | GSG Base Prospectus (Seite 135 | Seite 415
hang 6, Punkt 12.2 der Delegierten Verord- | (Neunter Absatz unter Listing and
nung) General Information und Seite 136
Unterabschnitt Documents
Available for Review))
Wesentliche Vertrdge (Anhang 6, Punkt | Form 10-K 2020 (Seiten 86-87 | Seite 415

13.1 der Delegierten VVerordnung)

(Management’s  Discussion and




Analysis of Financial Condition and
Results of Operations - Contractual
Obligations))

Verfligbare Dokumente (Anhang 6, Punkt
14.1 der Delegierten Verordnung)

GSG Base Prospectus (Seite 136 | Seite 415
(Documents Available for Review))

* Die oben angegebenen Seitenzahlen beziehen sich auf die Reihenfolge, in der die Seiten in der PDF-Version des

Dokuments erscheinen.

5. In der Wertpapierbeschreibung wird die im Unterabschnitt 6. Durch Verweis einbezogene Angaben" des Abschnitts
"X1. Allgemeine Informationen” auf der Seite 449 enthaltene Liste der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis ein-

bezogen sind, wie folgt ersetzt:

DOKUMENT

INTERNETSEITE

GSG Base Prospectus

https://www.bourse.lu/programme/Programme-Gol-
SachsGr/13706

Form 10-K 2020

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/redi-
rects/2020-10-k.html

Proxy Statement 2021

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/finan-

cials/current/proxy-statements/2021-proxy-statement-
pdf.pdf

Form 8-K 14 April 2021

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/finan-

cials/8k/2021/8k-04-14-21.pdf



https://www.bourse.lu/programme/Programme-GolSachsGr/13706
https://www.bourse.lu/programme/Programme-GolSachsGr/13706
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/redirects/2020-10-k.html
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/redirects/2020-10-k.html
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/current/proxy-statements/2021-proxy-statement-pdf.pdf
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/current/proxy-statements/2021-proxy-statement-pdf.pdf
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/current/proxy-statements/2021-proxy-statement-pdf.pdf
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/8k/2021/8k-04-14-21.pdf
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/8k/2021/8k-04-14-21.pdf

Der Nachtrag, die Wertpapierbeschreibung, andere Bestandteile des Basisprospekts sowie etwaige weitere Nach-
trage werden auf der Internetseite www.gs.de/de/services/dokumente/basisprospekte veroffentlicht.

Nach Artikel 23 Absatz 2a Prospektverordnung haben Anleger, die den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpa-
piere bereits vor Veroffentlichung des Nachtrags zugesagt haben, das Recht, ihre Zusage innerhalb von drei Ar-
beitstagen nach der Veroffentlichung dieses Nachtrags zurtickzuziehen, sofern die Wertpapiere den Anlegern zu
dem Zeitpunkt, zu dem der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauig-
keit eingetreten ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden waren. Das Widerrufsrecht bezieht sich nur
auf Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH vom 8. Juli 2020 (wie
nachgetragen) angeboten werden und auf die sich auch der Nachtrag bezieht.

Sofern die auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung gegentiber der Emit-
tentin abgegeben worden ist, ist der Empfanger des Widerrufs die Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm,
Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland. Sofern die auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung gegeniber einem anderen als der Emittentin (der "'Dritte’") abgegeben
worden ist, ist der Widerruf an diesen Dritten zu richten.



