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Mercados | Esperando seifiales. En medio de una Fed percibida como mas
agresiva, el S&P 500 disminuyd 1,1% s/s. La volatilidad, medida a través del VIX, PRINCIPALES PUNTOS:

aumentd un impresionante 12% s/s. Al mismo tiempo, otros mercados tambien
registraron pérdidas: El Euro Stoxx 50 disminuyd 1,4% s/s; en el Reino Unido, el

FTSE 100 bajé 0,2% s/s; en China, el CSI 300 cayd 0,9% s/s; y en Chile, el IPSA * Los mercados
registré un alza de 1,5% s/s, a pesar de los incontrolables incendios que estan desarrollados perdieron
afectando a empresas forestales en el sur del pais. El peso chileno termino la terreno, pero contindian
semanaen 797 por USD, sobre los 796 de la semana pasada (+0,2% s/s). arribaen 2023
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Fuente: Altafid con datos de Bloomberg provistos por Innealta Capital, desde el 01-01-2015 al 10-02-2023. Los
rendimientos pasados no son un indicador de rendimientos futuros. No hay garantia de que ninguna inversion logre sus
objetivos, genere rendimientos positivos o evite pérdidas.

Estados Unidos | Solido mercado laboral (ver reporte completo, en inglés). La
semana pasada, luego del alza de 25pb de la Fed, Powell indicd que las tasas
deberan incrementar por sobre las expectativas del mercado debido a la
fortaleza del mercado laboral. En nuestra opinion, a pesar de que la Fed
continuard subiendo su tasa, se podria lograr controlar la inflacién sin infligir un
dafio profundo en la economia. El saludable mercado laboral que se observa en
los ultimos datos permitiria que la Fed aumente su tasa sin llevar la tasa de
desempleo por sobre 4,5%, lo cual podria ser considerado como un soft landing.

Chile | Nuevos datos sugieren que no habria recortes de tasa hasta junio. La
inflacién en enero de 0,8% m/m estuvo por sobre las expectativas de mercado
(0,5%). La inflacion en doce meses disminuyé desde 12,8% hasta 12,3%. Sin
embargo, la inflacion sin volatiles solamente disminuy6 0,1pp hasta 10,6% en
enero. A su vez, nuevos datos de actividad econémica sorprendieron al alza (ver
reporte completo) y el mercado laboral se deteriora a un ritmo menor al
esperado (ver reporte completo). Todo esto, en nuestra opinién, entrega espacio
adicional al Banco Central para postergar los recortes de tasa hasta que existan EQUIPO
sefiales mas claras de convergencia de la inflacion hacia su meta de 3%.
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Fuente: Altafid con datos del Instituto Nacional de Estadisticas, desde el 01-01-2000 al 01-01-2023 Los rendimientos
pasados no son un indicador de rendimientos futuros. No hay garantia de que ninguna inversion logre sus objetivos, genere

rendimientos positivos o evite pérdidas. SEbaStién Ronda
Economista
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Las acciones tecnoldgicas contraatacan. Luego de un sombrio 2022, las
acciones tecnologicas comenzaron a valorizarse debido a expectativas de
menores tasas de interés y una mayor probabilidad de soft landing. Desde nov.22,
Meta creci6 183% vy el sector comunicaciones del S&P 500 crecié 113%. Esto
constituye un excelente ejemplo de cémo lo mercados premian a los
inversionistas de largo plazo, que mantienen sus posiciones a pesar de recientes
caidas.

Chile | Proceso Constitucional. Somos optimistas respecto de la composicién
del comité de expertos del nuevo proceso constituyente. Sin embargo, a pesar de
la existencia de 12 principios que regulan la propuesta de nueva constitucion,
consideramos que la votacién de los 50 miembros del Consejo Constitucional, el
7 de mayo, sera crucial para evaluar potenciales riesgos del proceso.
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Fuente: Altafid con datos Bloomberg provistos por Innealta Fuente: Altafid con datos del Congreso de Chile,

Capital, desde el 03-01-2022 al 10-02-2023. Los extraidos el 09-02-2022. Los rendimientos pasados

rendimientos pasados no son un indicador de rendimientos no son un indicador de rendimientos futuros. No hay

futuros. No hay garantia de que ninguna inversion logre sus garantia de que ninguna inversion logre sus objetivos,

objetivos, genere rendimientos positivos o evite pérdidas. genere rendimientos positivos o evite pérdidas.
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Glosario
+ El indice S&P 500 contiene a las 500 empresas mas grandes del . El indice Russell 3000 es un indice accionario que busca emular el

mercado estadounidense que cotizan en el NYSE o NASDAQ. mercado accionario de Estados Unidos. Contiene a las 3.000
« El indice Dow Jones mide el rendimiento del componente industrial de compaifiias publicamente transadas mas grandes y representa el

los mercados bursatiles estadounidenses. Es el indice de mercado mas 97% del mercado norteamericano.

antiguo de EE.UU. « El indice CSI 300 representa el desempefio de las 300 acciones mas
« El indice Nasdaq 100 es una canasta de las 100 empresas listadas mas transadas en las bolsas Chinas de Shanghai y Shenzhen.

grandes y transadas en la bolsa de valores Nasdaqg. « El indice S&P 500 Communication Services Sector GICS Level 1
« El indice Russell 2000 es un indice accionario que contiene las 2.000 rastrea el desempefio del sector de servicios de comunicacion del

empresas de menor tamafio del Russell 3000. S&P 500, que esta compuesto por empresas que brindan servicios
« Elindice VIX representa las expectativas de volatilidad del mercado para de telecomunicaciones, medios e Internet.

los proximos 30 dias.

Avisos Legales

Este material tiene fines informativos y esta destinado a ser utilizado Gnicamente con fines educativos e ilustrativos. No esté
disefiado para cubrir todos los aspectos de los mercados relevantes y no pretende ser utilizado como una guia general para invertir o
como una fuente de recomendaciones de inversion especificas. No pretende ser una oferta o solicitud para la compra o venta de
ningln instrumento financiero, producto o servicio de inversion. Este material no constituye una asesoria de inversion, ni sustituye
dicho asesoramiento o servicios profesionales, ni debe utilizarse como base para cualquier decisién o accién que pueda afectar su
negocio. Antes de tomar cualquier decision o emprender cualquier acciéon que pueda afectar a su negocio, debe consultar a un asesor
profesional cualificado. Al preparar este material, nos hemos basado en los datos proporcionados por terceros. La informacién ha
sido compilada de fuentes que se consideran confiables, pero Altafid, PBC o sus filiales no hacen ninguna representacion o garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion. Altafid, PBC o sus filiales no garantizan que la informacién
suministrada sea precisa, completa u oportuna, ni ofrece ninguna garantia con respecto a los resultados obtenidos de su uso. Altafid,
PBC o sus filiales no tienen obligacién de actualizar dicha informacién.



