Adalfundur i Fjarskiptum hf.
16. mars 2017

Fimmtudaginn 16. mars 2017 kl. 16.00 siddegis er haldinn adalfundur hja Fjarskiptum hf. ad
Sudurlandsbraut 2, Hilton Reykjavik Nordica hotel.

Heidar Gudjonsson, stjornarformadur, setti fundinn og kynnti tillogu tilnefningarnefndar um Ragnheidi
porkelsdéttur hdl. sem fundarstjéra. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjori tok vid stjorn fundarins.
Fundarstjori gerdi tilldgu um Snorra Stefansson hdl. sem fundarritara. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjori lysti yfir ad bofad hefdi verid til adalfundar félagsins med peim heetti sem 16g og
sampykktir félagsins gera rad fyrir. Fundurinn hafi verid auglystur i dagblodum, fyrst fyrir premur vikum
sidan. Hlutaskra félagsins liggur fyrir fundinum og samkvaemt henni er maett fyrir 24 hluthafa af 196
sem hafa ad baki sér 64,98% hlutafjar. Hluthafar gerdu ekki athugasemd vid bodun fundarins eda
I6gmaeti hans ad 6dru leyti. Fundurinn skodast pvi logmeaetur.

AJd pvi banu var gengid til dagskrar:
1. Skyrsla stjornar félagsins um starfsemi pess a lidnu starfsari

Heidar Gudjénsson, stjérnarformadur, for yfir skyrslu stjornar. Gerdi hann grein fyrir starfsemi félagsins
a lidnu starfsari.

Gat Heifar pess ad hluthafafundir vaeru mikilvaegur vettvangur fyrir hluthafana. Raeddi hann einnig um
starfsemi tilnefningarnefndar og taldi reynsluna af henni gdda.

Heidar greindi fra pvi ad ymis 6veent atvik hefdu ordid a arinu 2016. Hefdu pau verid heldur neikvaed
fyrir félagid andstaett pvi sem vard drid 2015. Benti Heidar & ad ekki vaeri haegt ad gera rad fyrir 6llu og
ad pad vaeri mikilveegt fyrir fyrirteeki ad hugsa til lengra tima en eins &rs i senn.

Tok Heidar fram ad starfsfélk skiptir Vodafone miklu mali. Vaeri starfskjarastefna i gildi sem lagt vaeri
til ad yrdi sampykkt dbreytt.

Keypt voru eigin bréf fyrir 400 milljonir og var hlutafé feert nidur um 2,5 milljarda. Er jakveett ad skila
med pessum haetti fjarmunum til hluthafa. Vaeri pess gaett ad ekki vaeri skilad meiru en svo ad félagid
veeri afram vel fjarmagnad.

Heifar lagdi dherslu & bann mannaud sem vaeri til innan félagsins. Skapadi pad medal annars taekifzeri
til breytinga og vaxtar. Var hann pvi bjartsynn a pad pegar félagid hasladi sér véll & nyjum markadi.

Eigin bréf hafa verid keypt a til pess ad gera hagstedu gengi midad vid pad sem verid hefur.
Ardgreidslustefna gerir rad fyrir ad hluta hagnadar sé skilad til hluthafa. Nu er lagt til ad auka hlutafé
til pess ad greida fyrir rekstur sem verdur keyptur af 365. Vill Heidar pvi halda ardgreidslustefnunni
Obreyttri ef eitthvad verdur til pess ad kaupin gangi ekki eftir.

Rekstur 365 er fjarmagnsléttari en rekstur Vodafone. Sé EBITDA hiutfalli§ pvi haerra hja 365 en
Vodafone.

Heidar kvad samstarf innan stjérnar Fjarskipta hafa verid til fyrirmyndar ad hans mati og pakkadi hann
stjiornarménnum kaerlega fyrir samstarfid & lidnu ari. Telur hann tillégu tilnefningarnefndar um
breytingu a stjorn vera til goéds og pakkadi hann frafarandi stjérnarmanni og frafarandi
varastjérnarmanni asamt pvi sem hann baud nyjan velkominn.
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A8 mati stjornarformanns veeri framtid félagsins bjort. Teekifaerin vaeru til stadar til Gtvikkunar i
starfsemi og til betri drangurs. Oskadi Heidar jafnframt starfsmonnum og félaginu til hamingju med
nytt husnaedi ad Sudurlandsbraut.

Ad lokum pakkadi hann aftur fyrir gott samstarf og pad traust sem honum hefur verid synt.

Fundarstjori pakkadi formanni fyrir og baud Stefan Sigur8sson, forstjéra félagsins, velkominn i pontu
til ad fara yfir arsreikning og rekstur félagsins a sidasta ari.

Stefan for fyrst yfir lykilstaerdir i rekstri félagsins. Vék hann pvi nzest ad undirliggjandi lidum og
starfspattum og breytingu i peim & milli dra. Kom fram i mali Steféns ad arGsemi veeri g6d og ad
reksturinn skiladi téluverdu fé. Skuldir hefdu p6 vaxid timabundid en vaeru & nidurleid aftur.

Stefan sagdi félagid ekki hafa viljad missa markadshlutdeild en & arinu 2016 lakkadi verd &
farsimapjonustu baedi & islandi og i Faereyjum. Vidbrogdin vid verdlaekkunum voru medal annars
breytingar i voruframbodi. Med fj6lda vidskiptavina ma na tekjum til frambuddar p6 ad samdrattur hafi
verid @ drinu 2016.

Breytingar voru gerdar i Faereyjum m.a. med radningu Runar Reistrup sem framkvaemdastjéra en erfitt
veeri ad eiga vid miklar verdlaekkanir sem rikisfjarskiptafélagid st6d ad. Vid peim vard ad bregdast.

Laun haekkudu a érinu 2016 vegna kjarasamningsbundinna hakkana. Var stefnt ad pvi ad lata pad ekki
skila sér i verdum. Hefur launakostnadur félagsins breyst dverulega prétt fyrir kjarasamningsbundnar
haekkanir.

Sagdi Stefan Sendafélagid koma inn i uppgjorid sem hefdi ahrif & ymsa lidi. Vaeru ahrifin jakvaed fyrir
félagid pd ad pau veeru ekki ad fullu komin fram.

Félagid mun flytja i nyjar h6fudstddvar fyrir sumarid ad Sudurlandsbraut 8. Er dzetlad ad fiarfesta um
leid i hagkveemari husbinadi og nyta betur adstodu. Er deetladur sparnadur vegna pessa um 50 milljénir
kréna a ari med nyjum leigusamning.

Proun & fyrirtaekjamarkadi er mikilvaeg fyrir félagid. Mjog mikid af staerri fyrirtaekjum eru i vidskiptum
vid Vodafone. Auk pess eru seldar ymis konar ytri lausnir gagnvart fyrirtaekjum. Einnig hefur Vodafone
stutt vid ymsa frumkvddlastarfsemi. Vaeri petta medal annars hluti af samfélagsabyrgd félagsins. Hefdi
Vodafone unnid med Landsbjorgu ad uppbyggingu fjarskiptakerfis i sama tilgangi. Hefdi pad einnig dhrif
til pess ad baeta pjonustu vid vidskiptavini.

Stefan aaetlar ad framtidin sé bjort og ad rekstrarafkoma muni batna verdi ekki staerri aféll. Neikvaed
ytri ahrif @ arinu 2016 hafi kannski gert menn varkara en dstada sé til bjartsyni.

Pa raeddi Stefan um hlutanetid (e. Internet of Things) og moguleika pessarar ztludu byltingar i
fjarskiptum. Vaeri buist vid ad nettengingum myndi fjblga gridarlega innan farra dra og breyta lifi
einstaklinga og rekstri fyrirtaekja. Tok Stefan daemi af méguleikum taekninnar. A heimsvisu veeri
Vodafone leidandi i lausnum & pessu svidi. Veeri Vodafone pvi vel i stakk buid til pess ad hagnyta sér
bessar breytingar.

Stefan for yfir pad hversu mikid farsimakerfid hefdi batnad. péttnin vaeri mun betri og vaeri 4G kerfi
Vodafone langsteert. Skiladi pad sér i aukinni gagnanotkun notenda. Simar veeru ordnir ad tdlvum og
sjonvérpum. Veeri gagnamagn pannig mjog mikilvaegt. Helsta gagnamagnid er myndefni og pess vegna
er stutt 4 milli fjdlmidla og fjarskiptafyrirteekja.

Vék Stefan ad ferlinu vid kaupin 3 365 sem hef8i verid langt og strangt. A3 mati Stefans var
kaupsamningurinn gédur. Enn vaeru fyrirvarar, t.a.m. var8andi sampykkt Samkeppniseftirlitsins og
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vardandi astand hins selda. Samruninn myndi skapa teekifeeri til vorupréunar. Skapadi skorturinn &
dreifikerfum vandkvaedi fyrir fjoImidlafyrirteeki. Auk pess faelist i samrunanum aukinn slagkraftur vegna
staerdarinnar.

Fér Stefan nanar yfir helstu stzerdir i kaupsamningnum og hvernig hann vaeri uppbyggdur m.a. hvad
vardar verd og greidslur. Veeri m.a. dzaetlad ad EBITDA sameinads félags vaeri um 5 milljardar. Fér Stefén
ba yfir pad hvad fylgdi med i kaupunum og helstu atridi sem varda pzer eignir.

Taldi hann kaupin fela i sér veruleg taekifaeri til framtidar, taekifaeri til vorupréunar og baettrar nytingar
a innvidum. Hefdi pessi proun att sér stad vida erlendis med sambaerilegum samrunum.

Radgert vaeri ad eiginfjarhlutfall yrdi svipad en starfsemi 365 vaeri almennt ekki jafn fjarfrek og
fjarskiptareksturinn. Afram yrdu liklega tekjur mestar af farsima en med kaupunum dreifist dhaettan
bar sem nyir tekjulidir baetast vid. Markadurinn virtist taka agaetlega i kaupin en bréf félagsins hefdu
haekkad nokkud & markadi fra sidasta adalfundi.

pegar Stefan hafdi lokid mali sinu opnadi fundarstjori malendaskra um skyrslu stjérnar og forstjora.
Enginn kaus ad taka til mals.

2-3. Akvordun um hvernig skuli fara med hagnad félagsins a reikningsarinu 2016 og stadfesting
arsreiknings félagsins

Fundarstjori kynnti svohljédandi tillégu stjérnar fyrir fundarménnum:

»Stjorn leggur til vid a@alfund ad ekki verdi greiddur ut ardur til hluthafa vegna rekstrardrsins 2016, en
visar ad 6dru leyti til drsreiknings hvad vardar radstofun G hagnadi drsins og breytingu a eigin fé.”

Fundarstjori gaf ordid laust um tillégu stjornar. Enginn kaus ad taka til mals. bar sem tillaga annars
dagskrarlidar og stadfesting arsreiknings i pridja dagskrarlid eru naskyldar dkvad fundarstjori ad bera
tillégurnar sameiginiega undir atkvaedi fundarmanna. Tillagan var sampykkt samhlj6da og
arsreikningur félagsins vegna arsins 2016 stadfestur.

4, Tillaga um stefnu um ardgreidslur og/eda endurkaup eigin hluta

Fundarstjori gerdi grein fyrir svohljédandi tillogu stjérnar um ardgreidslustefnu og/eda endurkaup
eigin hluta sem var efnislega samhljéda tillogu sem sampykkt var a sifasta adalfundi:

»Fjarskipti hf. stefna ad pvi ad greida hluthéfum drlega ard og/eda framkvaema endurkaup eigin hluta
sem nemur 30-60% af hagnadi eftir skatta i samraemi vid gildandi 16g og reglur hverju sinni.

Vid métun tillagna um ardgreidslu og/eda kaup d eigin hlutum skal stjorn taka tillit til:

e markmida fidrstyringarstefnu félagsins
e  markadsadstaedna
e fjdrfestingarparfar félagsins.”

Fundarstjori opnadi meelendaskra en enginn kvad sér hlj6ds. Tillagan var pa borin undir atkvaedi
fundarmanna og hun sampykkt samhljoda.

5. Tillaga um starfskjarastefnu félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillégu stjérnar um ad adalfundur sampykki 6breytta starfskjarastefnu fra
sidasta adalfundi.



Fundarstjori gaf ordid laust en enginn kaus ad taka til mals. Tillagan borin undir atkvaedi fundarmanna
og sampykkt samhlj6da.

6. Akvordun um poknun til stiornarmanna fyrir arid 2017
Fundarstjori gerdi grein fyrir svohljodandi tillogu stjérnar um péknun til stjdrnarmanna:
»Stjorn leggur til vid adalfund ad stjornarlaun komandi starfsdrs verdi sem hér segir:

a) Stjornarformadur fdi kr. 545.000 ¢ manudi.

b) Adrir stiornarmenn fadi kr. 273.000 ¢ manudi.

¢} Varastjérnarmenn og kosnir medlimir tilnefningarnefndar fdi kr. 110.000 fyrir hvern setinn fund.
d) Formenn undirnefnda fdi kr. 110.000 @ mdnudi.

e) Adrir nefndarmenn undirnefnda fai kr. 55.000 G manudi.

Greidslur til endurskobenda skulu vera samkvaemt reikningi.”

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn dskadi eftir ad taka til mals. Tillagan var pa borin undir atkvaedi
fundarmanna og sampykkt samhljéda.

7. Kosning stjornar félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad sjalfkjorid veeri i stjorn félagsins og dskadi hann stjérnarménnum
til hamingju med kjor i stjorn félagsins. Frafarandi stjérnarmanni og vararstjérnarmanni voru pokkud
sin storf i pagu félagsins.

Stjdrn félagsins skipa pvi Anna Gudny Aradoéttir, Heidar Gudjonsson, Hildur Dungal, Hjorleifur Pélsson
og Yngvi Halldérsson. Varamenn eru Baldur Mar Helgason og Tanya Zharov.

8. Kosning tveggja fulltria i tilnefningarnefnd félagsins i samraemi vid starfsreglur stjérnar og
starfsreglur tilnefningarnefndar

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad sjalfkjérid veeri i tilnefningarnefnd félagsins. Auglyst var eftir
frambodum og barust tvé frambod fra peim Asdisi Jonsdéttur og Ragnheidi S. Dagsdattur.

9. Kosning endurskodanda félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad stjorn félagsins legdi til vid adalfund ad hann stadfesti og endurnyi
akvoérdun pess efnis ad Deloitte ehf. verdi endurskodunarfélag Fjarskipta hf.

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn kaus ad taka til mals. Tillagan var borin undir atkveedi
fundarmanna og sampykkt samhljéda.

10. Tillégur um breytingar a sampykktum félagsins:

Fundarstjori gerdi grein fyrir ad fyrir fundinum laegju tveer tillégur um breytingar & sampykktum
félagsins.

a) Tillaga um heimild stjornar til ad haekka hlutafé félagsins, sem breytir 4.gr. Sampykktanna.
»Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins med utgdfu allt ad 32.380.952 nyrra
hluta a genginu 52,5 kr. fyrir hvern hlut og skulu allir hinir nyju hlutir notadir sem greidsla
hluta kaupverds til 365 midla hf. vegna kaupa félagsins d eignum og réttindum sem tengjast
rekstri 365 midla hf. d svidi fjélmidla, liosvaka og fjarskipta & Islandi, allt samkvaemt ndnari
dkvaedum og skilyrdum fyrirliggjandi kaupsamnings félagsins og 365. midla hf. par ad lutandi.
Sa hluti kaupverdsins, sem inntur verdur af hendi til 365 midla hf. med hinum nyju hlutum, skal



samkvaemt framangreindu nema 32.380.952 x 52,5 kr. = 1.700.000.000,- kr.
(kronureinnmilljar8urogsjéhundrudmilljénir).

Verdi framangreind heimild nytt ad fullu mun utgefid hlutafé félagsins haekka um 323.809.520
kr. (b.e. 32.380.952 hluti x 10 kr./hlut, bar sem hver hlutur i félaginu er ad fjgrhaed kr. 10,- ad
nafnverdi eda margfeldi peirrar fjgrhaedar samkvaemt 4. gr. sampykktanna), p.e. ur
2.725.180.980 kr. i 3.048.990.500 kr.

Stjorn félagsins er heimilt ad nyta eigin hluti sem gagngjald i vidskiptunum og mun bd
hlutafjarhaekkunin é grundvelli heimildar pessarar verda laegri sem nemur fjolda peirra eigin
hluta sem nyttir verda i vidskiptunum.

begar til afhendingar hinna nyju hluta kemur skulu hlutirnir afhentir 365 midlum hf. inn @ VS-
reikning pess félags, allt i samraemi vid ndnari dkvaedi og skilyrdi kaupsamnings félagsins og
365. midla hf. par ad lutandi.

Hluthafar félagsins skulu ekki njéta neins forgangsréttar ad hinum nyju hlutum sem gefnir
verda ut samkvaemt dkvérdun stjornar d grundvelli heimildar pessarar.

Hinir nyju hlutir skulu njéta sému réttinda og adrir hlutir i félaginu.

Stjorn félagsins skal gera videigandi breytingar ¢ sampykktum og hlutaskrg félagsins til
samraemis vid framangreint og annast videigandi tilkynningar til kauphallar og Fyrirtaekjaskrar
bar ad lutandi.

Framangreind heimild stjornar til haekkunar hlutafjar skal gilda fram ad nasesta adalfundi
félagsins.

b) Tillaga um lzekkun hlutafjar, med greidslu til hluthafa, sem breytir einnig 4. gr.
sampykktanna
»Félaginu er heimilt,  samraemi vid 55. gr. hiutafélagalaga nr. 2/1995, ad kaupa allt ad 10%
af eigin hlutum i peim tilgangi ad koma a vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda til ad setja
upp formlega endurkaupadeetiun skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda d grundvelli 1.
tolul. 3. mgr. 115. gr. og 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar
eru d grundvelli 118. og 131. gr. sému laga. Heimild pessi gildir i 18 mdnudi fré sampykkt
hennar.”

Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad ef fyrri tillagan um heimild stjérnar til hlutafjarhaekkunar yrdi
sampykkt yrdi han hluti af 4. gr. sampykkta félagsins og ad ef siari tillagan yrdi sampykkt yrdi hennar
getid i sérstokum vidauka vid sampykktir félagsins, sbr. 30. gr. sampykktanna. Fundarstjéri aréttadi
jafnframt ad med sampykkt fyrri tillégunnar veaeru hluthafar ad falla fra forgangsrétti sinum ad
hlutafjarhaekkuninni. Fundarstjéri gaf pa ordid laust en enginn kaus ad tja sig. Tillogurnar voru bornar
undir atkvaedi fundarmanna og sampykktar samhljéda med peim aukna meirihluta sem tilskilinn er.

11. Onnur mal léglega upp borin

Fundarstjori upplysti ad engin 6nnur mal vaeru a dagskra fundarins og engar loglegar tillégur verid
bornar upp. Gaf hann pvi naest ordid laust.

Enginn dskadi eftir ad taka til mals undir dagskrarli@num dnnur mal og var dagskra fundarins pvi teemd.

Fundarstjéri pakkadi fundarménnum fyrir gédan fund og gerdi ad tiliégu sinni ad fundarstjéra og
fundarritara yrdi falid ad ganga fra fundargerd. Var tillagan sampykkt samhljéda.

Heidar pakkadi fundarménnum ad lokum fyrir gédan fund og bad fundarmenn um ad klappa fyrir
starfsfdlki Vodafone sem hafi stadid sig frabaerlega.



Fleira gerdist ekki. Var fundi sliti6 kl. 16.53.

Framangreint stadfestist hér med.
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Ra—g’e‘iéur borkelsddttir hdl., fundarstjori norri Stefansson hdl., fundarritari



