
Aöalfundur í Fjarskiptum hf.
16. mars 2017

Fimmtudaginn 16. mars 2017 kl. 16.00 síödegis er haldinn aöalfundur hjá Fjarskiptum hf. aô

Suôurlandsbraut 2, Hilton Reykjavík Nordica hótel.

Heiôar Guôjónsson, stjórnarformaôur, settifundinn og kynnti tillögu tilnefningarnefndar um Ragnheiôi
Þorkelsdóttur hdl. sem fundarstjóra. Tillagan var samþykkt.

Fundarstjóri tók viô stjórn fundarins.

Fundarstjóri gerõi tillögu um Snorra Stefánsson hdl. sem fundarritara. Tillagan var samþykkt.

Fundarstjóri I'isti yfir aô boõað hefõi veriô til aöalfundar félagsins meô þeim hætti sem lög og

sa m þykktir félagsins gera ráô fyrir. Fundurinn hafi veriô a ughi stur í dagblöôum, fyrst fyrir þrem ur vikum
síôan. Hlutaskrá félagsins liggur fyrir fundinum og samkvæmt henni er mætt fyrir 24 hluthafa af 196

sem hafa aô baki sér 64,98% hlutafjár. Hluthafar gerôu ekki athugasemd viô boôun fundarins eôa

lögmæti hans aô öôru leyti. Fundurinn skoõast þvílögmætur.

Aô því búnu var gengiô til dagskrár:

1. Skfrsla stjórnar félagsins um starfsemi þess á liõnu starfsári

Heiôar Guðjónsson, stjórnarformaôur, fór yfir skf rslu stjórnar. Gerði hann grein fyrir starfsemi félagsins
á liðnu starfsári.

Gat Heiôar þess aô hluthafafundir væru mikilvægur vettvangur fyrir hluthafana. Ræddi hann einnig um

starfsemi tilnefningarnefndar og taldi reynsluna af henni góöa.

Heiôar greindi frá því að rimis óvænt atvik heföu oröiô á árinu 2016. Heföu þau veriô heldur neikvæô
fyrir félagiô andstætt því sem varô áriö 2015. Benti Heiõar á aõ ekki væri hægt aö gera ráð fyrir öllu og

aö þaô væri mikilvægt furir fyrirtæki að hugsa til lengra tíma en eins árs ísenn.

Tók Heiðar fram aô starfsfólk skiptir Vodafone miklu máli. Væri starfskjarastefna í gildi sem lagt væri
til aö yrôisamþykkt óbreytt.

Keypt voru eigin bréf fyrir 400 milljónir og var hlutafé fært niöur um 2,5 milljaröa. Er jákvætt aô skila

með þessum hætti fjármunum til hluthafa. Væri þess gætt að ekki væri skilað meiru en svo aô félagið
væri áfram vel fjármagnaô.

Heiöar lagöiáherslu á þann mannauô sem væritil innan félagsins. Skapaöi það meðal annars tækifæri
til breytinga og vaxtar. Var hann því bjarts'inn á þaô þegar félagiô haslaôi sér völl á nrijum markaöi.

Eigin bréf hafa veriö keypt á til þess að gera hagstæõu gengi miôaõ viö þaô sem veriô hefur.
Arögreiöslustefna gerir ráö fyrir aö hluta hagnaöar sé skilaõ til hluthafa. Nú er lagt til aô auka hlutafé
til þess aõ greiôa fyrir rekstur sem verõur keyptur af 365. Vill Heiôar því halda arðgreiôslustefnunni
óbreyttri ef eitthvaô veröur til þess aõ kaupin gangi ekki eftir.

Rekstur 365 er fjármagnsléttari en rekstur Vodafone. Sé EBITDA hlutfalliô því hærra hjá 365 en

Vodafone.

Heiöar kvaô samstarf innan stjórnar Fjarskipta hafa veriô til fyrirmyndar aõ hans mati og þakkaöi hann
stjórnarmönnum kærlega fyrir samstarfið á liônu ári. Telur hann tillögu tilnefningarnefndar um
breytingu á stjórn vera til góðs og þakkaôi hann fráfarandi stjórnarmanni og fráfarandi
varastjórnarmanni ásamt þvísem hann bauõ n'ijan velkominn.
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Aö mati stjórnarformanns væri framtíö félagsins björt. Tækifærin væru til staõar til útvíkkunar í

starfsemi og til betri árangurs. Óskaði Heiöar jafnframt starfsmönnum og félaginu til hamingju meô
n'itt húsnæði aô Suôurlandsbraut.

Aõ lokum þakkaôi hann aftur fyrir gott samstarf og þaô traust sem honum hefur veriô s'int.

Fundarstjóri þakkaôi formanni fyrir og bauô Stefán Sigurôsson, forstjóra félagsins, velkominn í pontu
til aö fara yfir ársreikning og rekstur félagsins á síöasta ári.

Stefán fór fyrst yfir lykilstærôir í rekstri félagsins. Vék hann því næst aô undirliggjandi liöum og

starfsþáttum og breytingu í þeim á milli ára. Kom fram í máli Stefáns aô arôsemi væri góô og að

reksturinn skilaôi töluverðu fé. Skuldir hefôu þó vaxiö tímabundiô en væru á niõurleiô aftur.

Stefán sagöi félagið ekki hafa viljað missa markaðshlutdeild en á árinu 2016 lækkaôi verð á

farsímaþjónustu bæôi á íslandi og í Færeyjum. Viôbrögôin viô verôlækkunum voru meôal annars
breytingar í vöruframboõi. Meô fjölda viôskiptavina má ná tekjum til frambúðar þó aô samdráttur hafi
veriô á árinu 2016.

Breytingar voru geröar í Færeyjum m.a. meô ráðningu Rúnar Reistrup sem framkvæmdastjóra en erfitt
væri aö eiga viô miklar verõlækkanir sem ríkisfjarskiptafélagið stóö aô. Viô þeim varô aô bregöast.

Laun hækkuôu á árinu 2016 vegna kjarasamningsbundinna hækkana. Var stefnt að þvíaô láta þaö ekki
skila sér íverõum. Hefur launakostnaõur félagsins breyst óverulega þrátt fyrir kjarasamningsbundnar
hækkanir.

Sagõi Stefán Sendafélagiô koma inn í uppgjöriô sem hefõi áhrif á 'imsa liõi. Væru áhrifin jákvæö fyrir
félagið þó aõ þau væru ekkiaö fullu komin fram.

Félagiö mun flytja í n'ijar höfuôstöôvar flirir sumarið að Suôurlandsbraut 8. Er áætlaô aö fjárfesta um
leiö í hagkvæmari húsbúnaôi og nfta betur aôstöôu. Er áætlaôur sparnaöur vegna þessa um 50 milljónir
króna á ári meô n'ijum leigusamning.

Þróun á fyrirtækjamarkaôi er mikilvæg fyrir félagiö. Mjög mikiô af stærri fyrirtækjum eru í víðskiptum
við Vodafone. Auk þess eru seldanimis konar ytri lausnir gagnvart fyrirtækjum. Einnig hefur Vodafone
stutt viö ri msa frumkvöôlastarfsemi. Væri þetta meöal annars hluti af samfélagsábyrgô félagsins. Heföi
Vodafone unnið meô Landsbjörgu að uppbyggingu fjarskiptakerfis ísama tilgangi. Hefôi þaô einnig áhrif
til þess að bæta þjónustu viô viõskiptavini.

Stefán áætlar aô framtíôin sé björt og aô rekstrarafkoma muni batna verôi ekki stærri áföll. Neikvæô
ytri áhrif á árinu 2016 hafi kannski gert menn varkára en ástæôa sé til bjartsrini.

Þá ræddi Stefán um hlutanetiô (e. lnternet of Things) og möguleika þessarar ætluôu byltingar í

fjarskiptum. Væri búist viô aô nettengingum myndi fjölga gríôarlega innan fárra ára og breyta lífi
einstaklinga og rekstri forirtækja. Tók Stefán dæmi af möguleikum tækninnar. Á heimsvísu væri
Vodafone leiôandi í lausnum á þessu sviôi. Væri Vodafone því vel í stakk búið til þess að hagn'ita sér

þessar breytingar.

Stefán fór yfir þaô hversu mikiô farsímakerfiô heföi batnaô. Þéttnin væri mun betri og væri 4G kerfi
Vodafone langstært. Skilaôi þaö sér í aukinni gagnanotkun notenda. Símar væru orônir aö tölvum og
sjónvörpum. Væri gagnamagn þannig mjög mikilvægt. Helsta gagnamagniö er myndefni og þess vegna
er stutt á milli fjölmiôla og fjarskiptafyrirtækja.

Vék Stefán aõ ferlinu viô kaupin á 365 sem hefði veriô langt og strangt. Að mati Stefáns var
kaupsamningurinn góöur. Enn væru f,irirvarar, t.a.m. varôandi samþykkt Samkeppniseftirlitsins og
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varöandi ástand hins selda. Samruninn myndi skapa tækifæri til vöruþróunar. Skapaôi skorturinn á

dreifikerfum vandkvæõi fyrir fjölmiôlafyrirtæki. Auk þess fælist ísamrunanum aukinn slagkraftur vegna
stærôarinnar.

Fór Stefán nánar yfir helstu stæröir í kaupsamningnum og hvernig hann væri uppbyggôur m.a. hvaö
varðar verô og greiôslur. Væri m.a. áætlað að EBITDA sameinaôs félags væri um 5 milljarôar. Fór Stefán

þá yfir þaõ hvaõ fylgdi með í kaupunum og helstu atriôi sem varôa þær eignir.

Taldi hann kaupin fela ísér veruleg tækifæri til framtíöar, tækifæri til vöruþróunar og bættrar nritingar
á innviõum. Hefôi þessi þróun átt sér staõ víöa erlendis meô sambærilegum samrunum.

Ráôgert væri aô eiginfjárhlutfall yrõi svipað en starfsemi 365 væri almennt ekki jafn fjárfrek og

fjarskiptareksturinn. Áfram yrôu líklega tekjur mestar af farsíma en meö kaupunum dreifist áhættan

þar sem n'iir tekjuliðir bætast viô. Markaôurinn virtist taka ágætlega í kaupin en bréf félagsins hefôu
hækkaõ nokkuõ á markaôi frá síôasta aôalfundi.

Þegar Stefán hafôi lokiõ máli sínu opnaõi fundarstjóri mælendaskrá um sk'irslu stjórnar og forstjóra.
Enginn kaus að taka til máls.

Z-g. Ákvtirttun um hvernig skuli fara meö hagnaô félagsins á reikningsárinu 2016 og staôfesting
ársreiknings félagsins

Funda rstjóri kyn nti svoh ljóõa nd i til lögu stjó rna r fyrir fu nda rmön n u m :

,,Stjórn leggur til viö oöolfund oõ ekki verõi greiddur út oröur til hluthafa vegna rekstrorársins 2076, en

vísar aö ööru leytitil órsreiknings hvad varöor ráõstöfun d hognoöi órsins og breytingu ó eigin fé."

Fundarstjóri gaf orõiô laust um tillögu stjórnar. Enginn kaus aö taka til máls. Þar sem tillaga annars

dagskrárliôar og staôfesting ársreiknings í þriôja dagskrárliô eru náskyldar ákvaô fundarstjóri aô bera

tillögurnar sameiginlega undir atkvæôi fundarmanna. Tillagan var samþykkt samhljóôa og

ársreikningur félagsins vegna ársins 2016 staöfestur.

4. Tillaga um stefnu um arôgreiôslur og/eða endurkaup eigin hluta

Fundarstjóri geröi grein fyrir svohljóôandi tillögu stjórnar um arôgreiôslustefnu og/eõa endurkaup
eigin hluta sem var efnislega samhljóôa tillögu sem samþykkt var á síôasta aôalfundi:

,,Fjarskipti hf. stefna aö því aõ greiöa hluthöfum árlega arö og/eõo framkvæma endurkaup eigin hluta
sem nemur 30-60% of hognaõi eftir skotta í samræmi viõ gildandi lög og reglur hverju sinni.

Viõ mótun tillagna um arögreiõslu og/eõa kaup á eigin hlutum skal stjórn tako tillit til:

o markmiöo fiárstyringorstefnu félagsins
¡ markadsoöstæõno
o fiárfestingorþarforfélagsins."

Fundarstjóri opnaôi mælendaskrá en enginn kvað sér hljóös. Tillagan var þá borin undir atkvæôi
fundarmanna og hún samþykkt samhljóõa.

5. Tillaga um starfskjarastefnu félagsins

Fundarstjóri gerôi grein fyrir tillögu stjórnar um aö aõalfundur samþykki óbreytta starfskjarastefnu frá
síöasta aõalfundi.
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Fundarstjóri gaf orðiô laust en enginn kaus aô taka til máls. Tillagan borin undir atkvæôi fundarmanna
og samþykkt samhljóôa.

6. Ákvöröun um þóknun til stjórnarmanna fyrir áriõ 2Ot7

Fundarstjóri gerôi grein fyrir svohljóðandi tillögu stjórnar um þóknun til stjórnarmanna:

,,Stjórn legqur til viõ aöolfund aö stjórnarlaun komandi starfsórs verõi sem hér segir:

o) Stjórnorformoöur fói kr. 545.000 ó mónuöi.

b) Aõrir stjórnarmenn fái kr. 273.000 á mónuöL

c) Vorostjórnarmenn og kosnir meölimir tilnefningornefndor fái kr. 770.000 fyrir hvern setinn fund.
d) Formenn undirnefndo fói kr. 770.000 ó mdnuõi.

e) Aörir nefndormenn undirnefnda fói kr. 55.000 ó mónuöL

Greidslur til endurskoõenda skulu verq somkvæmt reikningi."

Fundarstjóri gaf oröiô laust en enginn óskaöi eftir aô taka til máls. Tillagan var þá borin undir atkvæôi
fundarmanna og samþykkt samhljóôa.

7. Kosning stjórnar félagsins

Fundarstjóri geröi grein fyrir þvíaô sjálfkjöriô væri ístjórn félagsins og óskaôi hann stjórnarmönnum
til hamingju meô kjör í stjórn félagsins. Fráfarandi stjórnarmanni og vararstjórnarmanni voru þökkuô
sín störf í þágu félagsins.

Stjórn félagsins skipa þvíAnna Guôn'i Aradóttir, Heiôar Guðjónsson, Hildur Dungal, Hjörleifur Pálsson

og Yngvi Halldórsson. Varamenn eru Baldur Már Helgason og Tanya Zharov.

8. Kosning tveggja fulltrúa í tilnefningarnefnd félagsins í samræmi viõ starfsreglur stjórnar og
starfsreglur tilnefningarnefndar

Fundarstjóri geröi grein fyrir því aö sjálfkjöriô væri í tilnefningarnefnd félagsins. Aughfst var eftir
framboôum og bárust tvö framboõ frá þeim ÁsdísiJónsdóttur og Ragnheiôi S. Dagsdóttur.

9. Kosning endurskoðanda félagsins

Fundarstjóri gerôi grein fyrir því aô stjórn félagsins legôi til viô aöalfund aö hann staôfesti og endurn'ii
ákvöröun þess efnis aõ Deloitte ehf. veröi endurskoöunarfélag Fjarskipta hf.

Fundarstjóri gaf orôiô laust en enginn kaus að taka til máls. Tillagan var borin undir atkvæôi
fundarmanna og samþykkt samhljóôa.

10. Tillögur um breytingar á samþykktum félagsins:

Fundarstjóri gerôi grein fyrir aô fyrir fundinum lægju tvær tillögur um breytingar á samþykktum
félagsins.

d) Tilløgø um heîmíld stjórnør til aö hækko hlutøfé félagsins, sem breytir 4.gr. Sømþykktannø.

,,Stjórn félogsins er heimilt aö hækka hlutafé félagsins meö útgófu allt oõ 32.380.952 nyrra
hluta á genginu 52,5 kr. fyrir hvern hlut og skulu allir hinir nyju hlutir notaöir sem greiösla ó
hluto kaupverõs til 365 miõlo hf. vegno koupo félagsins ó eignum og réttindum sem tengjost
rekstri 365 miölo hf. á sviöi fjölmiõla, ljósvaka og fjarskipto ó ístondi, allt somkvæmt nónari
ókvæõum og skilyrõum fyrirliggjondi kaupsomnings félagsins og 365. miölo hf. þar aõ lútondi.
Só hluti koupverõsins, sem inntur veröur af henditil 365 miölo hf. meö hinum nyju hlutum, skal
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samkvæmt framongreindu nemo 32.380.952 x 52,5 kr.

(krón u re i n n m i I ljo rõu rogsjöh u nd ruö mi lljón i r).

Veröifromongreind heimild nitt aö fullu mun útgefiö hlutofé félagsins hækka um 323.809.520
kr. (þ.e. 32.380.952 hluti x 70 kr./hlut, þor sem hver hlutur íféloginu er oõ fiórhæõ kr. 70,- oö
nafnveröi eõa margfeldi þeirrar fjórhæõor samkvæmt 4. gr. samþykktonno), þ.e. úr
2.725.780.980 kr. í 3.048.990.500 kr.

Stjórn félagsins er heimilt oõ nyta eigin hluti sem gagngjald í viõskiptunum og mun þá
hlutafjárhækkunin á grundvelli heimildar þessarar verõa lægri sem nemur fjöldo þeirro eigin
hluta sem nytt¡r veröo í viõskiptunum.
Þegar til ofhendingor hinno nyju hluta kemur skulu hlutirnir afhentir 365 miölum hf. inn ó VS-

reikning þess félogs, ollt í samræmi viö nónari ókvæõi og skilyröi koupsamnings félogsins og

365. miölo hf. þar oõ lútondi.
Hluthafar félagsins skulu ekkí njóto neins forgangsréttar aö hinum nyju hlutum sem gefnir
verõa út samkvæmt ókvörõun stjórnar ó grundvelli heimildor þessoror.
Hinir n,iju hlutir skulu njóta sömu réttindo og aörir hlutir ífélaginu.
Stjórn félagsins skol gera viöeigandi breytingor ó somþykktum og hlutaskró félagsins til
somræmis viö fromangreint og onnost viöeigonditilkynningor til kauphollor og Fyrirtækjaskrór

þar aö lútandi.

Fromangreind heimild stjórnor til hækkunor hlutofjór skal gilda fram oö næsto aöalfundi

félogsins."

b) Tillagø um lækkun hlutafiár, meö greíõslu til hluthdfa, sem breytir einnig 4. gr.

samþykkanna

,,Félaginu er heimilt, ísomræmi viõ 55. gr. hlutofélogologø nr. 2/7995, oõ kaupo allt aõ 70%

af eigin hlutum í þeim tilgangi oö komo ó viöskiptavakt meõ hluti ífélaginu og/eöo til oö setjo
upp formlego endurkaupaóætlun skv. 776. gr. logo um veröbréfoviöskipti eõa ó grundvelli 7.

tölul. 3. mgr. 775. gr.og 2. mgr. 779. gr. loga um veröbréfaviöskipti og reglugerõa sem settor
eru á grundvelli 778. og 737. gr. sömu logo. Heimild þessi gildir í 78 mánuöi frá samþykkt
hennor."

Fundarstjóri geröi grein fyrir því aô ef fyrri tillagan um heimild stjórnar til hlutafjárhækkunar yröi

samþykkt yrõi hún hlutí af 4. gr. samþykkta félagsins og að ef síðari tillagan yrôi samþykkt yröi hennar
getiô í sérstökum viôauka viö samþykktír félagsins, sbr. 30. gr. samþykktanna. Fundarstjóri áréttaði
jafnframt aô meö samþykkt fyrri tillögunnar væru hluthafar að falla frá forgangsrétti sínum aô

hlutafjárhækkuninni. Fundarstjóri gaf þá orôiô laust en enginn kaus aö tjá sig. Tillögurnar voru bornar
undir atkvæði fundarmanna og samþykktar samhljóõa meô þeim aukna meirihluta sem tilskilinn er.

11. önnur mál löglega upp borin

Fundarstjóri uppl'isti aô engin önnur mál væru á dagskrá fundarins og engar löglegar tillögur veriô
bornar upp. Gaf hann því næst orôiô laust.

Enginn óskaöi eftir að taka til máls undir dagskrárliônum önnur mál og var dagskrá fundarins þvítæmd.

Fundarstjóri þakkaõi fundarmönnum fyrir góôan fund og gerõi aô tillögu sinni aö fundarstjóra og

fundarritara yrði faliõ aô ganga frá fundargerö. Var tillagan samþykkt samhljóôa.

Heiöar þakkaði fundarmönnum aô lokum fyrir góðan fund og bað fundarmenn um að klappa fyrir
starfsfólki Vodafone sem hafi staôiô sig frábærlega.
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Fleira gerðist ekki. Var fundi slitið kl. 16.53

Framangreint staöfestist hér meö.

?

Stefánsson hdl., fundarritari
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