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Schwerzenbach, 26. Februar 2013

WALTER MEIER STEIGERT DEN UMSATZ DANK
AKQUISITIONEN AUF UBER CHF 700 MILLIONEN

Akquisitionsbedingte Steigerung des
Umsatzes um 11.9 Prozent gegen-
iiber Vorjahr auf CHF 717.8 Mio.

Wahrungs- und konsolidierungs-
bereinigt resultiert ein organisches
Umsatzwachstum von 1.9 Prozent

Zunahme des EBITs um 14.5 Prozent
auf CHF 64.7 Mio.

Stabilisierung der EBIT-Marge
geringfiigig liber dem Niveau des
Vorjahres (9.0 Prozent)

Konzerngewinn liegt bei
CHF 54.1 Mio. (Vorjahr CHF 51.9 Mio.)

Wiederum konstante Ausschiittung
von CHF 12.50 pro Namenaktie -A-

Der Klima- und Fertigungstechnikkonzern Walter Meier steigerte im Jahr 2012 den
Umsatz auf CHF 717.8 Mio. (Vorjahr 641.7 Mio.), was im Vergleich zum Vorjahr einem
Zuwachs von 11.9 Prozent entspricht. Bereinigt um Wahrungs- und Konsolidierungs-
effekte resultierte ein organisches Wachstum in Hohe von 1.9 Prozent.

Mit rund 64 Prozent weist dabei der Konzernbereich Luftbefeuchtung &
Verdunstungskihlung das mit Abstand grosste Umsatzwachstum aus, welches
jedoch fast ausschliesslich auf die Akquisition des amerikanischen Spezialisten

flr Verdunstungskihlung, Port-A-Cool, zurlickzuflhren ist. Organisch resultiert ein
leichter Umsatzriickgang von 0.4 Prozent gegentiber dem Vorjahr. Der Konzern-
bereich Tools hingegen konnte organisch wachsen (plus 9.5 Prozent gegentiber 2011).
Hauptgrund hierfir waren die anhaltenden Erfolge im amerikanischen Markt fur
Bau- und Industrieausristung.

Im Konzernbereich Klima verhinderte der starke Schweizer Franken eine Fortsetzung
des organischen Wachstums der Vorjahre. Fir 2012 resultiert ein ausgewiesener
Umsatzriickgang in Hohe von 2.7 Prozent, der sich organisch auf ein Minus von

0.4 Prozent verringert. Der Konzernbereich Fertigungslosungen konnte, trotz der
verhaltenen Entwicklung der metallverarbeitenden Industrie in der Schweiz, das
erfreuliche Vorjahresergebnis annahernd halten und schloss das Geschaftsjahr mit
einem leichten Umsatzminus von 2.0 Prozent ab.

Walter Meier erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr einen EBITDA von CHF 80.9 Mio,,
nach CHF 69.4 Mio. im Vorjahr. Der EBIT konnte im Vorjahresvergleich um 14.5 Prozent
auf CHF 64.7 Mio. (Vorjahr CHF 56.5 Mio.) gesteigert werden. Zu dieser erfreulichen
Entwicklung des operativen Ergebnisses trugen vor allem die Konzernbereiche
Luftbefeuchtung & Verdunstungskiihlung sowie Tools bei, wobei die Verdunstungs-
kiuhlung vom Zugang der Port-A-Cool profitierte. Die Steigerung des EBIT fuhrt auf
Konzernstufe zu einer Stabilisierung der EBIT-Marge geringfligig tiber dem Niveau
des Vorjahres (9.0 Prozent).

Der Konzerngewinn belief sich auf CHF 54.1 Mio., nach CHF 51.9 Mio. im Vorjahr.
Hauptgrunde fir die im Vergleich zum operativen Ergebnis unterproportionale
Steigerung sind das ricklaufige Finanzergebnis (u.a. aufgrund der gestiegenen
Finanzierungskosten) und die deutlich héhere Steuerquote. Diese stieg von

10.0 Prozent im Vorjahr auf noch immer recht niedrige 14.1 Prozent an, was im
Wesentlichen auf die inzwischen nahezu vollstandige Aktivierung der insbesondere
in den USA verfligbaren steuerlichen Verlustvortrage zurlickzufihren ist. Als
Folge der diversen Aktienrtickkaufe steigerte sich der Gewinn pro Aktie gegentiber
dem Vorjahr von CHF 24.54 (iberproportional auf CHF 26.26.

Die Bilanzsumme erhohte sich zum Stichtag von CHF 355.8 Mio. auf CHF 410.2 Mio.
Dies ist im Wesentlichen auf die Akquisitionen von Port-A-Cool sowie der

MWH Barcol-Air-Gruppe zuruickzufihren. Per Ende 2012 resultierte eine redu-
zierte Eigenkapitalquote von 41.2 Prozent (Vorjahr 55.6 Prozent). Die Verdnderung
des Eigenkapitals war Uberwiegend gepragt durch die beiden Riickkaufpro-
gramme eigener Aktien durch Ausgabe von Put-Optionen anlasslich des 75-jahrigen
Firmenjubildaums sowie der regularen Dividendenausschittung.
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Die Nettoliquiditat verringerte sich zum 31. Dezember 2012 auf minus CHF 30.3 Mio.
(Vorjahr plus CHF 60.7 Mio.), iberwiegend bedingt durch die bereits genannten
Ausschuttungen sowie den Finanzierungsbedarf fur die Akquisitionen. Per Ende 2012
bestanden Finanzverbindlichkeiten im Betrag von CHF 76.7 Mio. (Vorjahr 2.9 Mio.).
Das Working Capital steigerte sich im Geschaftsjahr 2012 entsprechend der guten
Umsatzentwicklung sowie aufgrund der Neuakquisitionen um rund CHF 12.0 Mio.
Der Free Cashflow lag mit CHF 15.4 Mio. deutlich unter dem Niveau des Vorjahres-
wertes (CHF 43.6 Mio.). Die hohen Mittelabflisse fiir die Investitionen in den
Konzernbereichen Luftbefeuchtung & Verdunstungskihlung sowie Klima konnten
durch den gesteigerten Geldzufluss aus Betriebstatigkeit nicht vollstandig kom-
pensiert werden. Ebenfalls akquisitionsbedingt erhohte sich das betriebsnotwendige
Vermogen gegenlber dem Vorjahr.
Uberwiegend akquisitionsbedingt erhohte sich die Anzahl der Mitarbeitenden im
Vergleich zum Jahresende 2011 um 391 auf 2 018 Mitarbeitende (Vollzeitstellen).
in CHF Mio. 2012 2011 Verdnderungin %  Veranderungorganischin %
Umsatz 717.8 641.7 11.9 1.9
Luftbefeuchtung & Verdunstungskiihlung 165.9 1013 63.8 -0.4
Klima 325.0 333.9 =27 -04
Tools 175.4 153.8 14.0 9.5
Fertigungslosungen 63.6 64.9 -2.0 -2.0
Interne Umsatze =il2 | -12.2
EBITDA 80.9 69.4 16.6
EBIT 64.7 56.5 14.5
in % des Umsatzes 9.0 8.8
Konzerngewinn 54.1 51.9 42
pro Namenaktie -A- in CHF 26.26 24.54 7.0
pro Namenaktie -B- in CHF 5.25 491 6.9
Ausschittung pro Namenaktie -A- beantragt 12.50 12.50 -
Ausschuttung pro Namenaktie -B- beantragt 2.50 2.50 -
Cashflow aus Betriebstatigkeit 759 61.6 232
Free Cashflow 154 43.6 —64.7
in CHF Mio. 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme 410.2 355.8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 79.7 80.7
Vorrate 110.6 98.0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 36.7 32.8
Finanzverbindlichkeiten 76.7 29
Nettoliquiditat -30.3 60.7
Eigenkapitalquote in % der Bilanzsumme 412 55.6
Anzahl Mitarbeitende (Vollzeitstellen) 2018 1627
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Luftbefeuchtung & Verdunstungskiihlung

Der Konzernbereich Luftbefeuchtung & Verdunstungskihlung hat sich vor allem
durch die Akquisition der amerikanischen Port-A-Cool erneut massiv verandert.
Insgesamt konnte der Konzernbereich hinsichtlich Umsatz die Vorjahreswerte
deutlich Gbertreffen (CHF +64.6 Mio., 63.8 Prozent). Nach Elimination der neu
erworbenen Geschaftseinheiten sowie von Wahrungseffekten fallen die fast
ausschliesslich im Ausland erzielten Umsatze als Folge des starken Schweizer
Frankens in der Konzernrechnung gegentber dem Vorjahr deutlich niedriger aus.
Organisch reduzierte sich der weltweite Umsatz mit Geraten und Systemen zur
Luftbefeuchtung & Verdunstungskiihlung im Geschaftsjahr 2012 um 0.4 Prozent.

Klima

Im Konzernbereich Klima musste im Vorjahresvergleich in der Schweiz und in Oster-
reich ein leichter Umsatzriickgang verbucht werden, wahrend die Umsatzentwicklung
in Deutschland positiv ausfiel. Die ausgewiesene Umsatzreduzierung des Konzern-
bereiches Klima (2.7 Prozent gegentiiber Vorjahr) ist neben der Schwache des Euro vor
allem auf die zwischenzeitliche Ubertragung des Geschaftsbereiches Flachentem-
perierung an die MWH Barcol-Air-Gruppe sowie den Verkauf des britischen Handels-
geschaftes mit Klimaanlagen zurlickzufiihren. Die Euro-Schwache wirkt sich einerseits
bei der Umrechnung der Umsatze der deutschen und 6sterreichischen Geschafts-
einheiten aus, aber auch in Preiszugestandnissen, die im Schweizer Handelsgeschaft
hingenommen werden mussten. Wahrungs- und konsolidierungsbereinigt konnte

der Konzernbereich Klima die Umséatze des Vorjahres ungefdhr halten (~0.4 Prozent).

Tools

Im Konzernbereich Tools konnte auch 2012 vor allem das US-amerikanische Geschaft
mit manuellen Holz- und Metallbearbeitungsmaschinen den beschrittenen Wachs-
tumspfad eindricklich fortsetzen. Zwei Drittel der Umsatze dieses Konzernbereiches
werden in Nordamerika realisiert, wodurch sich die Translationseffekte im Umsatz
deutlich niederschlagen. Unter anderem beglinstigt durch die Aufwertung des
US-Dollars gegenlber 2011, resultiert im Vergleich zum Vorjahr in Schweizer Franken
ein Umsatzzuwachs um CHF 21.6 Mio. oder 14.0 Prozent. Nach Eliminierung des
Wahrungseinflusses verbleibt im Konzernbereich ein organischer Umsatzzuwachs
von 9.5 Prozent. Neben dem Zuwachs in den Vereinigten Staaten konnten insbe-
sondere in Russland weitere Fortschritte erzielt werden.

Fertigungslosungen

Nachdem dem Schweizer Stammgeschaft mit Gesamtlosungen fur Prazisionsfertigung
im Geschaftsjahr 2011 mit einem zweistelligen Umsatzwachstum eine eindriickliche
Trendwende gliickte, konnte der Umsatz im abgelaufenen Geschaftsjahr anndahernd
gehalten werden. Trotz einem Umsatzminus in Hohe von 2.0 Prozent gegenlber
Vorjahr stellen die Ergebnisse des aktuellen Geschaftsjahres verglichen mit den Wett-
bewerbern in der schweizerischen metallverarbeitenden Industrie ein respektables
Ergebnis dar. Einmal mehr erwies sich die gute Positionierung von Walter Meier

als Zulieferer und Technologiepartner der krisenresistenten Uhren- und Medtech-
Branchen als stabilisierend.

Personelles
Oliver Zimmermann tbernahm am 1. Marz 2012 die Leitung des Konzernbereiches
Luftbefeuchtung.

An der ordentlichen Generalversammlung der Walter Meier AG am 14. Marz 2012
wurden Alfred Gaffal und Silvan G.-R. Meier fur eine Amtsdauer von drei Jahren
neu in den Verwaltungsrat gewahlt. An der darauffolgenden konstituierenden
Sitzung des Verwaltungsrates wurde Silvan G.-R. Meier zum Prasidenten sowie
Heinz Roth zum Vizeprasidenten gewahlt.

Am 1.Juli 2012 Gibernahm der bisherige CFO Jochen Nutz die Funktion des
Group COOs und damit die Verantwortung fiir das Tagesgeschaft. Gleichzeitig
wurde Robert S. Romano zum Leiter des Konzernbereiches Tools befordert.
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GENERALVERSAMMLUNG

Der Verwaltungsrat von Walter Meier beantragt der Generalversammlung vom
20. Marz 2013 eine Ausschiuttung in Form einer Dividende von CHF 12.50 pro
Namenaktie -A- und CHF 2.50 pro Namenaktie -B-.

Paul Witschi stellt sich fur eine Wiederwahl in den Verwaltungsrat zur Verfugung.

Des Weiteren soll an der Generalversammlung tber die Einfiihrung einer verein-
fachten Kapitalstruktur in Form einer Einheitsaktie abgestimmt werden. Das Konzept
beinhaltet 1. einen Split der borsenkotierten Namenaktien -A- im Verhaltnis 1:5,
2. eine Umwandlung der Namenaktien -A- und der bisher nicht kotierten Namen-
aktien -B- in neue Einheitsnamenaktien und 3. eine Entschadigung an die
Greentec AG fur die Aufgabe der Stimmrechtsvorteile im Umfang von 5 Prozent
der umzuwandelnden Namenaktien -B- (liber eine ordentliche Kapitalerhéhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts). Der Verwaltungsrat von Walter Meier
beantragt der Generalversammlung die Annahme dieses Konzepts einer verein-
fachten Kapitalstruktur. Die Entschadigung an die Greentec AG wurde, auftrags
der unabhangigen Mitglieder des Verwaltungsrates, in einer Fairness Opinion
durch einen unabhdngigen Dritten geprift und fiir angemessen befunden. Die
Entscheidung Uber die vereinfachte Kapitalstruktur soll unter den Publikums-
aktiondren (unter Ausschluss von Greentec) gefunden werden.

AUSBLICK

Unter der Voraussetzung, dass sich die makrookonomische Lage in den beiden Kern-
markten Schweiz und USA nicht substantiell verschlechtert, erwartet Walter Meier
flir das laufende Jahr einen weiteren Umsatzzuwachs, allerdings in abgeschwachtem
Umfang verglichen mit 2012. Diese Umsatzerwartung ist vor allem auf den Effekt
der ganzjahrigen Konsolidierung der im Laufe des Jahres 2012 erworbenen Geschafts-
einheiten zurtickzuflihren — ein substantielles organisches Wachstum ist weiterhin
nicht zu erwarten.

Unter der Voraussetzung stabiler Wahrungsrelationen sollte der EBIT ebenfalls ge-
steigert werden konnen, wahrend der Konzerngewinn insbesondere aufgrund einer
weiteren Normalisierung der Steuerquote sowie aufgrund des héheren Zinsaufwands
stagnieren oder sogar leicht unter dem Vorjahr zu liegen kommen kénnte.

Diese Erwartungen sind unter dem Vorbehalt formuliert, dass sich das Beteiligungs-
portfolio von Walter Meier 2013 nicht verandert —insbesondere Fokussierungs-
massnahmen sind nicht ausgeschlossen.

Termine

26. Februar 2013 Medien- und Finanzanalystenkonferenz zum Jahresabschluss 2012
20. Médrz 2013 Generalversammlung

15. August 2013 Halbjahresbericht 2013

31. Dezember 2013 Abschluss des Geschaftsjahres 2013

Walter Meier ist ein internationaler Klima- und Fertigungstechnikkonzern. Das Unternehmen wurde
1937 gegriindet und erwirtschaftet heute mit rund 2000 Mitarbeitenden einen Umsatz von tiber
CHF 700 Mio. Die Aktien von Walter Meier sind an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol WMN).

Die deutsche und englische Version des Geschaftsberichts 2012 und diese Medienmitteilung
stehen Ihnen auf www.waltermeier.com/investors zur Verfiigung.
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