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Schwerzenbach, le 27 janvier 2026 

 

Meier Tobler : chiffre d’affaires stable – EBITDA et bénéfice du 

groupe inférieurs à l’année précédente 
 

 Chiffre d’affaires net stable à CHF 496,6 millions (+0,1 pour cent par rapport à l’année précédente) 

 Le marché suisse des pompes à chaleur continue de reculer, Meier Tobler gagne de nouveau des parts de marché 

 L’EBITDA s’élève à CHF 37,9 millions (année précédente : CHF 41,3 millions) ; recul principalement attribuable à la 

pression sur les marges due aux effets du mix de prix et de produits au quatrième trimestre 

 Bénéfice du groupe ajusté (avant amortissement du goodwill) de CHF 25,6 millions (année précédente : 

CHF 31,6 millions) 

 Dividende au moins au niveau de l’année précédente (CHF 1,60) ; pour l’heure, il est renoncé au rachat d’actions 

 

Meier Tobler publie aujourd’hui des résultats provisoires non audités pour l’exercice 2025. L’entreprise a su s’imposer dans 

un environnement difficile et consolider sa position sur le marché. 

 

Évolution du chiffre d’affaires et parts de marché 

Au cours de l’exercice 2025, le chiffre d’affaires net s’est élevé à CHF 496,6 millions, soit une légère hausse de 0,1 pour cent 

par rapport à l’exercice précédent. Alors que le marché suisse des pompes à chaleur a continué à reculer, Meier Tobler a 

également pu gagner des parts de marché en 2025. La marche des affaires a été volatile : après un troisième trimestre 

réjouissant, cette dynamique s’est affaiblie en fin d’année. Les mois de novembre et décembre ont été plus faibles que prévu 

en termes de chiffre d’affaires et de marge. 

 

Résultat opérationnel (EBITDA) 

L’EBITDA s’élève à CHF 37,9 millions, soit 8,2 pour cent de moins que l’année précédente (CHF 41,3 millions). Cette baisse 

s’explique principalement par une diminution de la marge brute due à des effets défavorables du mix de prix et de produits. Un 

facteur important à cet égard a été le recul de l’activité des chauffe-eau électriques en raison de la réglementation. Par ailleurs, 

des dépenses informatiques plus élevées que l’année précédente ont également pesé sur l’EBITDA. Celles-ci sont imputables 

aux charges supplémentaires entraînées par la mise en service et l’optimisation du nouveau système ERP ainsi qu’aux 

dépenses liées au développement du nouvel e-shop. 

 

Bénéfice du groupe ajusté 

Afin de représenter fidèlement la rentabilité opérationnelle, Meier Tobler met l’accent sur le bénéfice du groupe ajusté (avant 

amortissement du goodwill). Celui-ci s’élève à CHF 25,6 millions (année précédente : CHF 31,6 millions) ou CHF 2,32 par action 

et souligne la solidité de la rentabilité de l’entreprise. 

 

Le bénéfice du groupe établi selon les Swiss GAAP RPC (après amortissement du goodwill) s’élève à CHF 15,3 millions (année 

précédente : CHF 21,3 millions). Au cours de l’exercice sous revue, le bénéfice du groupe a été modéré par deux facteurs : 

 Augmentation des amortissements : les amortissements ont augmenté suite à la mise en service du nouveau système 

ERP (SAP S/4HANA). Les gains d’efficacité et les économies visés par le nouveau système n’ont pas encore pu être 

entièrement réalisés en 2025, année où il a été introduit. 

 Impôts : le résultat a été grevé par une hausse disproportionnée des charges fiscales (charges fiscales différées plus 

élevées et disparition des effets exceptionnels positifs de l’exercice précédent). 
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Dividende et allocation du capital 

Le dividende prévu au moins au niveau de l’année précédente (CHF 1,60 par action) est largement couvert par le bénéfice du 

groupe ajusté et le cash flow opérationnel et n’est donc pas compromis (taux de distribution de 69 pour cent sur la base du 

bénéfice ajusté). Dans le contexte de l’environnement de marché volatil, le conseil d’administration donne la priorité à la 

sécurité du dividende et à la stabilité du bilan. C’est pourquoi il est renoncé à la première tranche du programme de rachat 

d’actions, habituellement réalisé deux fois par an, qui était prévue pour mars 2026. Le conseil d’administration décidera 

ultérieurement d’une éventuelle reprise du programme au troisième trimestre. 

 

Perspectives 

En l’état actuel des choses, il devrait être possible d’améliorer à nouveau la situation des marges au cours de l’exercice 2026. 

Avec le lancement du nouvel e-Shop, les investissements importants dans la logistique et l’informatique seront terminés au 

cours de l’année 2026. Une base solide est ainsi posée pour réaliser à l’avenir des gains d’efficacité opérationnelle. Les 

besoins d’assainissement restent élevés en Suisse. Pour que les objectifs climatiques puissent être atteints, un retour à la 

croissance du marché des pompes à chaleur est indispensable. Il n’est actuellement pas possible de dire si cette reprise du 

marché interviendra dès 2026. 

 

Meier Tobler publiera le 26 février 2026 de plus amples informations sur le résultat et les perspectives en même temps que le 

résultat annuel 2025 définitif audité. 

 

 
Renseignements complémentaires 

Meier Tobler, Lukas Leuenberger, CFO 

+41 44 806 47 44, lukas.leuenberger@meiertobler.ch 

 

Dates à retenir  

26 février 2026 Publication du rapport de gestion et de durabilité 2025,  

Conférence de presse et des analystes financiers au sujet de la clôture du bilan 2025 

31 mars 2026 Clôture du registre des actions 

7 avril 2026 Assemblée générale 

23 juillet 2026 Publication du bilan semestriel 2026 

31 décembre 2026 Clôture de l’exercice 2026 

 

 

À propos de Meier Tobler 

L’entreprise Meier Tobler a été fondée en 1937. Le siège principal du spécialiste suisse de la technique du bâtiment se trouve à Schwerzenbach, dans le 

canton de Zurich. Les actions de Meier Tobler sont négociées à la SIX Swiss Exchange (sigle : MTG I SIX). Meier Tobler emploie environ 

1’300 collaboratrices et collaborateurs dans toutes les régions linguistiques de Suisse. L’entreprise est spécialisée dans les domaines du commerce, de 

la production de chaleur, des systèmes climatiques et de l’entretien et de l’assistance technique. Dans le cadre de son activité de commerce, Meier 

Tobler fournit à ses partenaires B2B des composants et du matériel d’installation pour le chauffage, la ventilation, la climatisation et les sanitaires. Les 

divisions Production de chaleur et Systèmes climatiques planifient et fournissent aux partenaires d’installation des solutions efficaces sur le plan 

énergétique pour tous les types de bâtiments. Dans le domaine de l’entretien et de l’assistance technique, Meier Tobler propose des prestations de 

service 24 heures sur 24, partout en Suisse, pour toutes les installations livrées dans le parc résidentiel et commercial, tout au long de leur cycle de vie. 

 

Cette annonce événementielle est disponible sur le site meiertobler.ch/fr/investisseurs/communiques-ad-hoc. 
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