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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Brocc Finance AB, org.nr 556058-8740 (Bolaget), avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025.

Organisation

Koncernen bestar per balansdagen av Bolaget, i egenskap av moderbolag, samt 27 dotterbolag,
varav 24 stycken. utgor sa kallade special purpose vehicles (SPV:er) med huvudsakligt syfte att
aga och forvalta portfélier med kreditforsamrade 1&n. Flera av dessa SPV:er ar organiserade i
underkoncerner med separata holdingbolag. Koncernen omfattar &aven innehav med
minoritetsintressen samt andelar i joint ventures.

Den operativa verksamheten i koncernen bedrivs huvudsakligen i Bolaget, som aven ansvarar for
koncernledning, finansiering och dvergripande strategisk styrning. En férteckning 6ver koncernens
dotterbolag, agarandelar och joint ventures framgar av not MB19 — Aktier och andelar i
koncernféretag.

Koncernen inkluderar aven en finsk filial, Brocc Finance AB, filial Finland.
Bolaget ags till 100 procent av Promontoria Lux Holding 117 SARL, med sate i Luxemburg.
Verksamhet

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag som star under tillsyn av Finansinspektionen och bedriver
finansieringsrorelse i enlighet med lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse. Bolaget
har sitt sate i Stockholm.

Bolagets och koncernens huvudsakliga verksamhet utgbérs av forvarv, forvaltning och
omstrukturering av kreditforsamrade lan. Darutéver bedriver Bolaget ocksa verksamhet avseende
utlaning till privatpersoner och inlaning fran allmanheten.

Verksamheten avseende kreditférsamrade 1an omfattar totalt 15 lander i Europa. Férvaltning och
hantering av dessa portfdljer sker genom partnerskap med lokala specialister, vilket méjliggor en
effektiv, skalbar och marknadsanpassad hantering av portféljerna.

Utlaningen till privatpersoner bedrivs i Sverige och Finland. Erbjudandet bestar av l&anebelopp pa
mellan 10 000 och 400 000 kronor i Sverige samt 3 000 och 25 000 Euro i Finland. Rantan pa lanen
satts individuellt baserat pa lantagarens aterbetalningsférmaga. Forvaltningen av lan il
privatpersoner bedrivs inom Bolaget.

Bolaget erbjuder aven sparkonton med fast och roérlig ranta. Inldning fran allmanheten bedrivs i
Sverige, Finland, Tyskland och Nederlanderna. Inldningen omfattas av statlig insattningsgaranti,
vilken i Sverige skyddar insattningar upp till 1 150 000 kronor per kund och i Finland, Tyskland och
Nederlanderna upp till 100 000 euro per kund.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret har koncernen genomgatt betydande férandringar avseende agarstruktur, organisation
och verksamhet.

Den 29 oktober 2025 forvarvades Bolaget, efter sedvanliga myndighetsgodkdnnanden fran
Finansinspektionen, av narstaende bolag till Cerberus Capital Management, L.P., varpa en
strategisk utvecklingsfas inleddes. | samband med forvarvet har koncernen under oktober och
november mottagit ovillkorade aktieagartillskott om totalt 3 155 Mkr i syfte att stérka koncernens
kapitalstruktur.
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Jonathan Klein-Strandberg tilltradde som verkstallande direktér i mars 2025 och [dmnade infor
agarskiftet sin roll som verkstallande direktor i bolagets tidigare moderbolag BRDS Holding AB
(tidigare Brocc Holding AB). | april 2025 frantradde han sin post som styrelseledamot i bolaget.

| april 2025 tilltradde Max Mennfort och Hanna Lindstrém som nya styrelseledaméter.

Den 29 oktober 2025 avgick styrelsen i sin helhet, bestaende av styrelsens ordférande Liza Nyberg
samt ledaméterna Patrick deMuynck, Christopher Dailey, Max Mennfort och Hanna Lindstrém. |
samband harmed utsags lan Buchanan till ny styrelseordférande samt Per Anders Fasth, Claes
Norgren och Stefan Renno till nya styrelseledaméter.

Under aret genomforde koncernen en férandring av utlaningsstrategin, som tidigare fokuserat pa
utldning utan sakerhet till privatpersoner, till att aven omfatta férvarv, foérvaltning och
omstrukturering av kreditforsamrade lan som utgdr koncernens huvudsakliga verksamhet. Den
forsta december férvarvade koncernen kreditférsamrade portfoljer till ett varde om 11 481 Mkr som
har strukturerats i SPV:er, varav 2 709 Mkr utgjordes av minoritetsintressen. Férvarvet medférde
aven att extern, sakerstalld finansiering, till ett belopp om 2 077 Mkr kopplat till de férvarvade
kreditférsamrade portféljerna 6vertogs av koncernen.

Koncernens totala utlaning 6kade under aret fran 1 834 Mkr till 13 174 Mkr. Till féljd av detta Okade
Koncernens inlaning fran 2 943 Mkr till 15 884 Mkr, samt att inlaningsverksamheten utvidgades till
att omfatta kunder i Tyskland och Nederlanderna. Detta har medfért att en majoritet av koncernens
inlaning bestar av Euro.

Under aret har Bolaget aven tillforts det tidigare systerbolaget Brocc AB (publ) med dess
dotterbolag Brocc Lan AB som dotterbolag. | december 2025 avregistrerades Brocc Lan AB som
ett finansiellt institut i enlighet med lagen (1996:1006) om viss finansiell verksamhet.

Under rakenskapsaret konverterades ett konvertibelt l[an om 19 000 tkr till 165 217 aktier.
Aktiekapitalet 6kade darmed med 16 522 tkr genom utgivande av 165 217 aktier med ett kvotvarde
om 100 kronor per aktie, samt 6verkursfonden 6kade med 2 478 tkr.

Utveckling av koncernens resultat

Rorelseintakterna uppgick till 509,2 (172,1) Mkr. Okningen jamfort med féregaende rakenskapsar
var huvudsakligen hanférlig till verksamheten avseende forvarv, forvaltning och omstrukturering av
kreditforsamrade lan. Rantekostnaderna 6kade fran -113,5 Mkr till -176,5 Mkr huvudsakligen fill
foljd av den 0kade inlaningen.

Rantenettot uppgick till 357,6 (172,9) Mkr, vilket motsvarade en 6kning med 107% jamfort med
foéregaende ar.

Rérelsekostnaderna uppgick till -371,1(-92,8) Mkr. Okningen var hanférlig till férvaltningskostnader
for de forvarvade portfélierna om 137 Mkr, transaktionskostnader om 45 Mkr samt kostnader
kopplade till férandringen av den strategiska inriktningen och integration om 94 Mkr. Resultatet fére
kreditférluster uppgick till 138,1 (79,3) Mkr.

Kreditforluster uppgick till -202,8 (-83,1) Mkr. Okningen var hanforliga till engangseffekter till féljd
av implementation av nya modeller for kreditrisk samt till den portfélj avseende utlaning till foretag
som under aret varit under avveckling.

Arets resultat uppgick till -74,6 (-3,8) Mkr och éarets totalresultat till -143 824 (-4,4) Mkr.
Balansomslutningen uppgick till 24 353 (3 333) Mkr.

Likviditet, finansiering och kapitalsituation

Koncernen har under aret haft en stark likviditetssituation. Likviditetsreserven bestar av
tillgodohavanden hos nordiska banker samt placeringar i likvida vardepapper och uppgick vid arets
slut till 10 224 (847) Mkr.
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Finansieringen sker huvudsakligen genom inlaning fran allménheten. Den totala inldningen fran
allmanheten uppgick vid arets slut till 15 884 (2 605) Mkr, varav:

Tyskland: 7 483 (0) Mkr
Nederlanderna: 4 300 (0) Mkr
Sverige: 2 275 (2 166) Mkr
Finland: 668 (438) Mkr

Utover inlaning finansieras verksamheten genom externa Ian samt eget kapital. Kapitalbasen for
konsoliderad situation uppgick till 3 114 Mkr, motsvarande en total kapitalrelation om 18,83 procent.

Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen uppgick till 13 174 Mkr motsvarande en 6kning om 618%.
Utlaningen bestar av:

e fbrvarvade kreditférsdmrade lIan
e utlaning till privatpersoner
o utlaning till foretag
e leasing tillgangar
Finansiella och andra risker

Verksamheten ar férenad med olika typer av risker, sdsom kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk
och operativ risk.

For att begransa och kontrollera risktagandet har styrelsen, som ytterst ansvarar for den interna
kontrollen, faststallt policydokument och instruktioner fér kreditgivning och 6vrig verksamhet.

For en mer detaljerad beskrivning av finansiella risker och kapitaltackning hanvisas till not 3.
Handelser efter balansdagen
Efter balansdagen har féljande vasentliga handelser intraffat.

e Enfilial har etablerats i Storbritannien, Brocc Finance AB - UK Branch.

e Under det forsta kvartalet 2026 forvarvade koncernen de resterande 5 % av utestaende
lanearrangemang i Danubio S.r.I fran innehavare utan bestammande inflytande. Efter
genomférda transaktioner innehar koncernen samtliga utestdendelanearrangemang
utstallda av det aktuella SPV:et.

e | januari 2026 tilltradde Malin Eriksson som ny styrelseledamot, och i april 2026 tilltrédde
Roeland Brokking som ny styrelseledamot.

e Bolaget har ingatt bindande avtal med Intrum att férvarva aterstdende andelar om 35 %
i de portfdljer som ags genom ett joint venture. Képeskillingen uppgar till 215 Meur.
Transaktionen ar villkorad av Finansinspektions tillstand for Brocc samt medgivande av
Intrums langivare och obligationsinnehavare.
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Styrning, riskhantering och organisation
Styrelse

Styrelsen i Bolaget har det évergripande ansvaret for Bolagets och dess konsoliderade situations
organisation och forvaltning, samt for att sakerstalla en langsiktigt hallbar vardeutveckling for
aktieagarna. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hdgst sju
ledaméter utan suppleanter.

Styrelsens arbete foljer en faststalld arbetsordning och vid styrelseméten behandlas
aterkommande punkter sasom strategi, verkstallande direktérens rapport, riskhantering och
riskuppfdljning samt rapporter fran affarsverksamheten, stédfunktioner och kontrollfunktioner.

Styrelsen ska besta av ledamoter med hog kompetens, relevant erfarenhet och god integritet.
Sammansattningen ska praglas av mangsidighet vad galler bakgrund, kunskap och erfarenheter.
Ledamoéterna ska saval individuellt som kollektivt ha tillracklig kompetens for att kunna fullgéra sitt
uppdrag pa ett effektivt och regelratt satt samt ha god forstaelse fér Bolagets och dess
konsoliderade situations verksamhet och de risker som ar férenade med denna. Bolaget
efterstravar en jamn konsférdelning och en bred mangfald i styrelsen.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar for att sékerstalla att Bolaget och dess konsoliderade situation har en effektiv
och andamalsenlig struktur for intern kontroll och riskhantering. | detta ansvar ingar att sakerstalla
att verksamheten bedrivs i enlighet med faststallda mal, interna regelverk samt externa krav.

Styrelsens ansvar omfattar bland annat att:

o faststélla ramar och principer for identifiering, matning, hantering, rapportering och
uppfoljning av risker,

o sakerstalla att risker I6pande identifieras, mats och begransas i forhallande till
faststéllda mal,

o sakerstalla tillforlitlig finansiell och icke-finansiell rapportering,

o regelbundet utvardera effektiviteten i koncernens riskhantering och interna kontroll, och

o sdakerstalla efterlevnad av lagar, forordningar, tillsynskrav samt interna styrdokument.

Samtliga interna styrdokument ses dver minst arligen och uppdateras vid behov. Styrelsen har
antagit en overgripande riskhanteringspolicy som reglerar ramar, ansvar och processer for
riskhantering. Policyn ar utformad i enlighet med tillampliga regelverk, inklusive
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:1) samt relevanta riktlinjer frdn europeiska
bankmyndigheten (EBA).

Styrelsen faststaller &ven Bolaget och dess konsoliderade situations riskaptit, limiter for vasentliga
risker samt Gvergripande kapitalniva och foljer Idpande upp att dessa efterlevs.

Riskhantering

Bolaget och dess konsoliderade situation tillampar ett strukturerat och vardeskapande ramverk for
riskhantering, dar en sund riskkultur och hdg riskmedvetenhet utgér centrala komponenter. Detta
innebar att samtliga medarbetare ska ha god forstaelse for de risker som ar férknippade med deras
arbetsuppgifter samt verka inom tydligt definierade riskramar.

For att sakerstélla en effektiv riskhantering tilldmpas modellen med tre férsvarslinjer, vilken
tydliggor ansvarsfordelningen mellan verksamheten och oberoende kontrollfunktioner.
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Den forsta forsvarslinjen — Riskhantering i affirsverksamheten

Den forsta forsvarslinjen utgérs av affarsenheter och stodfunktioner, vilka ansvarar for de risker
som uppstar inom respektive verksamhetsomrade. Detta inkluderar ansvar for att identifiera, mata,
analysera, hantera och rapportera risker.

Verksamheten ska sakerstdlla att det finns andamalsenliga processer, rutiner och interna
styrdokument, inklusive faststallda risklimiter och riskaptit. Varje medarbetare ansvarar for
riskhanteringen inom sitt omrade. Rapportering sker till verkstallande direktéren, som i sin tur
rapporterar till styrelsen.

Den andra forsvarslinjen — Oberoende kontrollfunktioner

Den andra forsvarslinjen utgérs av funktionerna for riskhantering och regelefterlevnad. Dessa
funktioner ar oberoende fran affarsverksamheten och ansvarar for att 6vervaka, granska och
rapportera Bolagets och dess konsoliderade situations riskhantering och regelefterlevnad.

Funktionerna rapporterar regelbundet till verkstallande direktéren och styrelsen. Styrelsen beslutar
om tillsattning, entledigande och ersattning for funktionernas chefer. Funktionernas arbete omfattar
Bolaget och dess konsoliderade situation.

Den tredje forsvarslinjen — Internrevision

Den tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionen, som ar en oberoende granskningsfunktion
direkt understalld styrelsen. Internrevisionen utvarderar effektiviteten i den interna kontrollen samt
i forsta och andra forsvarslinjen, med syfte att starka Bolagets och dess konsoliderade situations
styrning och riskhantering.

Bolaget och dess konsoliderade situations riskstrategi och riskaptit

Bolagets och dess konsoliderade situations riskstrategi bygger pa ett medvetet och kontrollerat
risktagande dar analys, uppféljning och rapportering utgdér centrala delar i den I6pande
verksamheten.

Riskaptiten definierar den niva av risk som koncernen ar villigt att acceptera for att uppna sina
strategiska mal. Kreditrisk ar den enda riskkategori dar koncernen aktivt accepterar risk i syfte att
skapa avkastning.

For dvriga risktyper, vilka huvudsakligen uppstar som en foljd av verksamheten med utlaning och
forvarv, forvaltning och omstrukturering av kreditforsamrade |an, ar utgangspunkten att dessa ska
begransas sa langt som mojligt, med hansyn till kostnadseffektivitet och regulatoriska krav.

Funktionen for riskhantering foljer upp Bolagets och dess konsoliderade situations riskexponering
i forhallande till faststalld riskaptit och rapporterar utfallet till styrelsen minst kvartalsvis.

Bolaget och dess konsoliderade situation ersattningspolicy

Styrelsen har faststéllt en ersattningspolicy som reglerar principer for beslut, utbetalning och
uppféljning av ersattningar inom Bolaget och dess konsoliderade situation. Styrelsen har inrattat
en ersattningskommitté med uppgift att bereda beslut om ersattning till verkstallande ledning och
kontrollfunktioner samt att félja upp tillampningen av policyn.

Regelefterlevnadsfunktionen  genomfér  arligen en  oberoende granskning av  att
ersattningssystemet ar forenligt med gallande regelverk. Sarskilt reglerad personal har identifierats
i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2011:1).
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Ersattningssystemets utformning

Bolagets och dess konsoliderade situations ersattningar ar individuella och differentierade.
Beddmningen baseras pa den enskilda medarbetarens prestation, arbetsuppgifternas komplexitet,
maluppfyllelse samt bidrag till verksamhetens utveckling.

Ingen anstalld har under aret erhallit ersattning éverstigande 1 miljon euro. Inga avgangsvederlag
har utbetalats under rékenskapsaret.
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Flerarsoversikt

FLERARSOVERSIKT (TKR) 2025 2024 2023 2022 2021
Resultatrakning

Réntenetto 357565 157571 142161 94 373 56 268
Leasingnetto 3091 6 383 7513 5712 6430
Provisionsnetto -9 156 -8 896 -6 223 -2 206 1846
Nettoresultat av finansiella transaktioner 39 686 2708 3424 -11 039 678
Ovriga rérelseintékter 41 370 5416 2209 1695 3176
Allmanna administrationskostnader -218 860 -83 903 -80 419 -71942 -67 594
Resultat fore kreditforluster 138 112 79 278 68 664 16 593 -803
Kreditforluster -202892 -83072 -73687  -30320 -6 997
Rorelseresultat -64 780 -3794 5023 13728 -6 194
Skatt - - - - -
Arets resultat -74 551 -3794 5023 13728 -7 534
Totalresultat -143 824 -4 366 -6 973 -3793 -8 857

Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 1615372 194140 194723 164926 179208
Utlaning till allmanheten 1693390 1815984 1781756 1523507 803 331
Forvarvade kreditférsamrade portfoljer 11 480 698 - - - -

Materiella & immateriella

. o 50 178 33 026 62 224 85630 129496
anlaggningstillgangar

Inlaning fran allmanheten 15883690 2942584 2604580 2139743 1805350
Ovriga skulder 1635 683 12 466 18 356 20 192 22 256
Eget kapital 4455126 342227 348084 328623 246938
Balansomslutning 24 353 308 3333261 3007259 2519981 2112414
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa tillgangar neg neg neg neg neg
Soliditet 18% 10% 12% 13% 12%
Kapitalrelation (total) 19% 15% 19% 22% 24%
Medelutlaning exkl kreditférsamrade lan 2668242 2021571 1882041 1414559 1040 864
Forandring % 31,2% 6,7% 33% 36% 9,8%

Medelutlaning till allménheten inkl
leasingobjekt

Forandring % -4,1% 6,5% 37,0% 42,6% 6,8%
Réanteintakt i % av medelutlaning 20,0% 14,1% 11,8% 10,1% 7,5%
Rantekostnad i % av medelinlaning 6,6% 5,6% 4,3% 1,9% 1,4%

1763486 1839148 1702217 1242492 871327
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Finansieringsnetto i % av medelutlaning 13,4% 8,5% 8,5% 8,2% 4,9%
ﬁ(;rése’[ﬁjtﬁgi?negkreditférluster i % av 1.0% 2.5% 0.7% 0,4% 0.7%
rI?z;jeerl\l/ﬁ,l::;‘andirf.:,gkredltforluster i % av 6.5% 1.6% 8.0% 6.5% 5.3%
Forslag till vinstdisposition
Balanserat resultat 3239 239 389
Overkursfond 207 449 202
Omrakningsreserv 30 155 947
Fond for verkligt varde 5480972
Arets resultat -183 578 004
Totalt 3299 107 506

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att den ansamlade vinsten 3 299 107 506 kr
Overféres i ny rakning.

10
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Koncern

Tkr Not 2025 2024
Rorelsens intdkter

Ranteintakter beraknade enligt effektivrantemetoden 473 562 286 346
Ovriga ranteintakter 60 510 -
Rantekostnader -176 507 -113 469
Réntenetto 4,5 357 565 172 877
Provisionsintakter 4.6 10 355 5807
Provisionskostnader 4.6 -19 511 -14 703
Nettoresultat av finansiella transaktioner 47 39 686 2708
Nedskrivningsvinster/-forluster 4.8 61 383 0
Ovriga rorelseintakter 4 41 370 5416
Andelar av joint ventures resultat 4,9 18 399 -
Summa rorelseintikter 4 509 247 172 105

Rorelsens kostnader

Allm&nna administrationskostnader 11,12,13 -218 860 -69 035
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 25,26,27 -10 871 -23 769
Forvaltningskostnader 14 -136 842 -
Ovriga rérelsekostnader -4 562 -25
Summa rorelsens kostnader -371 135 -92 829
Resultat fore kreditforluster 138 112 79 278
Kreditférluster netto 15 -202 892 -83 072
Rorelseresultat -64 780 -3 794
Skatt 16 9771 -

Arets resultat -74 551 -3 794

11
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Ovrigt totalresultat Koncern

Tkr 2025 2024
Arets resultat -74 551 -3 794
Hanforligt till:

Aktiedgare i Brocc Finance AB -123 115 -37%
Ovrigt minoritetsintresse 48 564 0

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen

Omrakningsdifferenser

Omrakningsdifferenser -75114 -2 056
Skatt pa omrakningsdifferenser

Summa omréakningsdifferenser -75 114 -2 056

Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Vardeférandringar 5 841 1484
Skatt pa vardeférandringar - -

Summa verkligt varde via 6vrigt totalresultat 5 841 1484
Ovrigt totalresultat -69 273 -572
Arets totalresultat -143 824 -4 366
Hanforligt till:

Aktiedgare i Brocc Finance AB -191 306 -4 366
Ovrigt minoritetsintresse 47 482 0

12
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Balansrakning Koncern

Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 18 10 048 14 394
Belaningsbara statsskuldsforbindelser mm 17 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut 18 1615372 179 746
Utlaning till allmanheten 19 1693 390 1834 315
Forvarvade kreditféorsamrade portfoljer 20 11 480 698 0
Fordran hos koncernforetag - 452 633
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 21 4 496 589 547 342
Andelar i joint ventures 22 61753 0
Goodwill 23 102 056 0
Immateriella anlaggningstillgangar 25 48 867 13 706
Materiella anlaggningstillgangar 27 1311 775
Nyttjanderattstillgangar 26 42 212
Ovriga tillgangar 24,28 480 681 7977
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 250 028 189 539
SUMMA TILLGANGAR 24 353 308 3 333 261

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH

EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Inl&ning fran allmanheten 30 15 883 690 2942 584
Skulder till kreditinstitut 31 2076 907 -
Efterstallda skulder 32 0 19 000
Ovriga skulder 33 1635683 12 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 301 902 16 984
Summa skulder och avsattningar 19 898 182 2991034
EGET KAPITAL KONCERN 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 109 296 92774
Ovrigt tillskjutet kapital 3673726 225 895
Omrakningsreserv 29 609 20929
Fond for verkligt varde 5 841 1484
Balanserat resultat inklusive arets resultat -410 374 1145
Innehav utan bestdmmande inflytande 1047 028 0
Summa eget kapital 4 455 126 342 227

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL 24 353 308 3 333 261
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Forandringar i eget kapital Koncern

Summa
eget
Balans- kapital Innehav
erat hanforligt utan
. Omrék resultat till bestiam-
Ovrigt n- Verkligt (inkl moderbo- mande Summa
Aktie- tillskjutet  ingsre vérde arets lagets inflytan-  eget
Tkr kapital kapital serv reserv resultat aktiedgare de kapital
Ingaende balans
2025-01-01 92774 367 388 20929 -138 864 342 227 0 342 227
Aktieagartillskott™) 3303 860 3 303 860 3303 860
Forvary 999 546 999 546
Konvertering av
konvertibelt lan 16 522 2478 19 000 19 000
Arets resultat -123 115 -123 115 48 564 -74 551
Vardeférandringar 5841 5841 5 841
Omrakning av
utldndsk verksamhet 8 680 8 680 8 680
Arets totalresultat 109296 3673726 29 609 5841  -261979 3556493 1048110 4604 602
Vardeférandringar
omrakning av
utldndsk verksamhet -82 713 -82 713 -1 082 -83 795
Utdelning till tidigare
aktiedgare -65 682 -65 682 -65 682
Utgaende eget
kapital 2025-12-31 109296 3673726 29609 5841 -410374 3408098 1047028 4455125
Summa
eget
kapital Innehav
Balanse- hanforligt utan
. rat till bestamm
Ovrigt Verkligt resultat moderbo- ande Summa
Aktie- tillskjutet Omraknin- varde inkl arets lagets inflytan- eget
Tkr kapital  kapital ingsreserv reserv resultat aktiedgare de kapital
Ingaende balans
2024-01-01
92774 229107 22985 0 3218 348 084 - 348084
Valutajustering 1491 -1491 - -1 491
Arets resultat -3794 -3794 - -3794
Vardeférandringar 1484 1484 - 1484
Omrakning av
utldndsk verksamhet -2 056 -2 056 - -2 056
Arets totalresultat 92774 229 107 20929 1484 -2 067 342 227 - 342227
Utgaende eget
kapital 2024-12-31 92774 229 107 20929 1484 -2 067 342 227 - 342227
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Kassaflodesanalys Koncern

Tkr

2025 2024
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -64 780 -3 794
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m
Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 10 871 23766
Kreditférluster 202 892 83 072
Betald skatt - -
Finansiella poster inklusive orealiserade -39 686 4606
valutakurseffekter
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 109 297 98 438
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens
tillgangar
Okning/minskning av skatteskulder -1 485 -
Okning/minskning av utlaning till allménheten -31 229 -116 443
Okning/minskning férvérvade kreditférsamrade portfoljer 129 231 -
Okning/minskning av évriga tillgangar -574 027 -22 518
Forsaljning leasingobjekt 19 202 10 096
Fordringar hos koncernforetag 353 577 -315 005
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder
Okning/minskning av inléning fran allménhet 12 865 993 338 004
Okning/minskning inléning fran kreditinstitut - 157 751 -
Okning/minskning av évriga skulder 289 006 -2 465
Skulder till koncernforetag -49 266 -18
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12 996 006 -9 911
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella tillgangar -6 302 336
Investeringar i inventarier materiella -11 394 -6 021
Forvarv av dotterbolag -7 121 152 -
Investeringar i joint ventures 241752 -
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar netto -8 075 432 16 969
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 972 528 11 284
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FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Aktieagartillskott 3182 500 -
Amortering av lan - -3 330
Betalning av leasingskuld -114 -334
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3182 386 -3 664
ARETS KASSAFLODE 1205 864 -2 291
Likvida medel fran arets borjan 174 884 188 048
Valutakursdifferenser i likvida medel 225 416 1706
Forandring av avsatta sparrade medel under aret 3427 -12 579
Likvida medel vid arets slut 1 609 591 174 884
Avsatta sparrade medel vid arets slut 15 829 19 256
Likvida medel inkl. sparrade medel vid arets slut 1625420 194 140
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Noter Koncern
Not 1 Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Bolaget, med organisationsnummer 556058-8740, har tillstand fran Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag. Verksamheten bestar av férvarv och férvaltning av kreditférsamrade lan,
finansieringstjanster mot féretag och utlaning till konsumenter samt inlaning fran allmanheten.
Bolaget ar ett aktiebolag med sate i, Stockholm. Adressen till Bolaget ar Regeringsgatan 25, 111
53 Stockholm. Bolagets och koncernens verksamhet redogors for i Forvaltningsberattelsen.

Koncernens redovisningsprinciper

De viktigaste principerna som tilldmpas av koncernen anges nedan. De angivna
redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras, om inget
annat anges. Koncernens finansiella rapporter har upprattats enligt de redovisningsprinciper som
galler for antagandet om fortsatt drift. Bolagets redovisning framgar av Bolagets
redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen har upprattats enligt de internationella redovisningsstandarderna (IFRS
redovisningsstandarder) sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen &r dven upprattad enligt lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Grund for vardering

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, om inget annat framgar.
Finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa
finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderas ftill verkligt varde bestar av derivatinstrument samt finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade fill
narmaste tusental.

Under aret har koncernens verksamhet utdkats till att omfatta férvarv och forvaltning av
kreditférsamrade portfoljer. Koncernens redovisningsprinciper avseende portféljerna beskrivs
under avsnittet Forvarvade eller utgivna kreditférsamrade lan. Vidare har investeringar gjorts i ett
foretag som beddéms som joint venture eftersom koncernen delar det gemensamma bestdmmande
inflytandet med andra investerare. Redovisningsprinciperna framgar av avsnittet Joint ventures.

Nya IFRS som annu inte trétt i kraft
Presentation och upplysningar i finansiella rapporter (IFRS 18)

| april 2024 publicerade International Accounting Standards Board (IASB) den nya standarden IFRS
18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter som annu inte antagits av EU. Den nya
redovisningsstandarden trader i kraft den 1 januari 2027 och ersatter IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter. IFRS 18 medfér framst nya krav pa uppstallningsform av resultatrakningen
samt upplysningar om ledningens resultatmatt. Den nya standardens paverkan pa koncernens
finansiella rapporter utvarderas for narvarande.
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Andringar i klassificering och virdering av finansiella instrument

| maj 2024 publicerade IASB andringar i klassificering och vardering av finansiella instrument.
Andringarna omfattar:

e Ett fortydligande att en finansiell skuld ska tas bort fran balansrakningen pa likviddagen
samt inférandet av ett redovisningsval (om specifika villkor uppfylls) att ta bort finansiella
skulder som regleras via ett elektroniskt betalningssystem fore likviddagen fran
balansrakningen.

e Ytterligare vagledning om hur avtalsenliga kassafléden for finansiella tillgangar med milj6-,
sociala och bolagsstyrningsrelaterade (ESG) och liknande egenskaper ska beddmas.

e Fortydliganden om vad som utgdr instrument utan regressratt och vilka egenskaper som
kannetecknar kontraktslankade instrument.

o Inférandet av upplysningskrav for finansiella instrument som inkluderar villkor som ar
beroende av framtida handelser samt ytterligare upplysningskrav fér eget kapital-
instrument som klassificeras till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Andringarna galler for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2026 eller senare. De nya
andringarnas paverkan pa koncernens finansiella rapporter utvarderas for narvarande.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Bolaget och samtliga dotterféretag (inklusive strukturerade foretag)
dar koncernen har bestdmmande inflytande. Bestammande inflytande féreligger nar koncernen ar
exponerad for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt engagemang i féretaget och har mojlighet
att anvanda sin makt for att paverka denna avkastning. Bedémningen baseras pa faktorer som
agarandel, rostratt och avtal.

Dotterféretag konsolideras fran det datum da bestdmmande inflytande erhalls och tas bort nar
bestdmmande inflytande upphor. Férvarv av dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket
innebar att anskaffningsvardet for aktierna fordelas pa identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Eventuell skillnad mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet av nettotillgdngarna redovisas som goodwill. For
ytterligare information se not 23 Goodwill och not 36 Rorelseférvarv.

Transaktioner, balansposter och orealiserade vinster mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras pa samma satt, om inte forlusten indikerar ett
nedskrivningsbehov. Interna vinster som uppstar vid férsaljning av tillgadngar mellan koncernforetag
elimineras.

Innehav utan bestdammande inflytande redovisas som en separat komponent av eget kapital i
koncernens balansrakning. Resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande redovisas
separat i koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat.

Joint ventures

Ett joint venture &r ett arrangemang dar koncernen tillsammans med en eller flera parter har
gemensamt bestdmmande inflytande over verksamheten. Joint venture innebar att de gemensamt
bestdmmande agarna har ratt till verksamhetens nettotillgangar. Joint ventures redovisas enligt
kapitalandelsmetoden vilket innebar att investeringen initialt redovisas till anskaffningsvarde och
darefter justeras med koncernens andel av resultatet, ovrigt totalresultat och eventuella utdelningar
fran joint venture-bolaget. Koncernens andel av resultatet fran joint ventures redovisas i resultatet
och koncernens andel av 6vrigt totalresultat redovisas i koncernens dvriga totalresultat. Utdelningar
som erhallits eller ska erhallas redovisas som en minskning av investeringens redovisade varde.
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Goodwill

Goodwill uppkommer vid rorelseférvarv och utgors av det belopp varmed 6verford ersattning
Overstiger det verkliga vardet pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder vid
forvarvstidpunkten. Goodwill redovisas som en immateriell tillgang och varderas vid det forsta
redovisningstillféllet till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
har en obestamd nyttjandeperiod och skrivs darfér inte av. | stallet prévas goodwill for
nedskrivningbehov minst arligen, samt sa snart det finns en indikation pa att tilgangen kan ha
minskat i varde, i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar. En nedskrivning redovisas i
resultatrékningen nar enhetens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde.
Nedskrivning av goodwill aterfors inte i efterféljande perioder.

Utlandsk valuta

Varje koncernféretags funktionella valuta bestdms utifran den ekonomiska milj6 dar foretaget
bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som &ven éar
rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
till den funktionella valutan enligt den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgangar och skulder omvarderas for var och en av balansposterna till balansdagens kurs.
Redovisning av uppkomna orealiserade vinster och forluster ingar i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas till svenska kronor till balansdagens kurs.
Intdkter och kostnader i utlandsverksamheter omraknas till genomsnittlig valutakurs.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt
totalresultat och ackumuleras som en separat del av eget kapital.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Da koncernen upprattar rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kravs uppskattningar och
beddmningar for redovisningsandamal. Det kraver att ledningen tar ett stort ansvar for att gora
antaganden som anses vara rimliga och rattvisande. Det faktiska utfallet kan saledes avvika fran
de beddmda uppskattningarna. Nedan féljer en beskrivning av de bedémningar, antaganden om
framtiden och uppskattningar som har haft en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.

Viérdering av férvérvade kreditférsamrade portfoljer

Berakningen av kreditjusterad effektivranta och uppskattade framtida kassafléden, inklusive
forvantade kreditforluster, kraver antaganden om atervinningsgrad, betalningsmoénster och 16ptid.
Dessa antaganden baseras pa historiska data och aktuella marknadsférhallanden. Uppskattningar
och beddmningar som anvands fér redovisningen beskrivs i detalj i Not 2. Redovisade varden
avseende forvarvade kreditférsdmrade portféljer framgar av Not 20.

Forvéntade kreditforluster

Modellen for forvantade kreditférluster bygger pa antaganden om sannolikhet for fallissemang,
forlust vid fallissemang och exponering vid fallissemang. Beddmningen paverkas av
makroekonomiska scenarier, kundbeteende och kreditriskklassificering. Uppskattningar och
beddmningar som anvands for redovisningen beskrivs i detalj i Not 2. Redovisade varden avseende
forvantade kreditforluster framgar av Not 15
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Finansiella instrument

Finansiella tillgadngar ska delas in i foljande varderingskategorier Upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde via totalresultat och verkligt varde via resultatet (obligatoriskt eller verkligt
vardeoptionen). Det som styr klassificeringen av finansiella tillgangar i respektive kategori ar
koncernens affarsmodell fér hur de finansiella instrumenten forvaltas samt om instrumentens
avtalsenliga kassafléden endast utgdrs av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa utestdende
kapitalbelopp.

Finansiella skulder delas in i varderingskategorierna upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde
via resultatrakningen (obligatoriskt eller verkligt vardeoptionen). Finansiella skulder redovisas som
huvudregel till upplupet anskaffningsvarde. Undantaget &r exempelvis derivat som obligatoriskt ska
varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas pa samma rad i balansrakningen kan klassificeras
i olika varderingskategorier.

Finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar skuldinstrument som férvaltas
med maélet att realisera instrumentens kassafldden genom att erhalla avtalsenliga kassafléden som
endast utgdrs av kapitalbelopp och ranta pa utestdende kapitalbelopp. Foérséaljningar kan
undantagsvis forekomma till exempel till féljd av stérningar pa kapital- och penningmarknad eller i
nara anslutning till instrumentets forfallotidpunkt. Finansiella tillgangar i varderingskategorin bestar
framst av utlaning, forvarvade kreditférsamrade portfélier och rantebarande vardepapper.
Finansiella skulder i varderingskategorin bestar i huvudsak av inlaning fran allmanheten.

Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den effektivrdnta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Tillgangar i denna varderingskategori ar féremal for reservering for
forvantade kreditférluster.

Reservering for kreditforluster

Kreditférlustreserveringar gors for finansiella tillgangar i balansrakningen som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med undantag for forvarvade eller utgivna kreditférsamrade lan. En
bortskrivning minskar det redovisade bruttovardet foér den finansiella tillgangen. Bortskrivningar
gors da forlusten anses beloppsmassigt slutligen faststalld och redovisas inom kreditférluster och
representerar beloppet fore ianspraktagandet av tidigare gjord reservering.

Berakningar av kreditférlustreserver gors enligt interna riskklassificeringsmodeller som varderar
reserveringen utifran om det uppstatt en betydande 6kning av kreditrisken jamforts med det initiala
redovisningstillféllet. Exponeringarna fordelas i tre olika "steg”.

Reserven for kreditforluster speglar ett sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvardera
en rad mgjliga utfall med hansyn tagen till all rimlig och verifierbar information som ar tillganglig pa
rapporteringsdagen.

Baserat pa om kreditrisken bedéms ha 6kat vasentligt eller inte sedan forsta redovisningstillfallet
férdelas tillgangarna i tre steg ("Steg”). Steg 1 omfattar engagemang dar ingen vasentlig 6kning av
kreditrisken har skett. Steg 2 omfattar engagemang dér en vasentlig 6kning av kreditrisken har
skett eller engagemanget vid redovisningstillfallet har betalning som ar 30 dagar eller mer férsenad.
Steg 3 omfattar engagemang som befinner sig i fallissemang alternativt en materiell 6kning av
kreditrisken som gor det osannolikt att motparten kan fullgéra sina forpliktelser bedéms foreligga.
Fallissemangsdefinitionen baseras pa férsenade betalningar éver 90 dagar.

Kreditreserveringarna som gors for poster i Steg 1 motsvarar de férvantade kreditférlusterna inom
tolv manader, vilket representerar den del av de férvantade kreditférlusterna for det finansiella
instrumentets aterstaende I6ptid som beror pa fallisemangshéndelser inom tolv manader fran
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rapporteringsdagen. | Steg 2 respektive Steg 3 reserveras ett belopp som motsvarar de forvantade
kreditférlusterna éver hela engagemangets livslangd.

For finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvarde, med undantag fér forvarvade
eller utgivna kreditférsamrade lan, presenteras reserveringar for kreditférluster i balansrakningen
som en minskning av redovisat bruttovarde for tillgangen, for att erhélla redovisat nettovarde.

| resultatrakningen presenteras forandringar i reserveringar for kreditférluster och bortskrivningar
som kreditférluster. Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinningar av reserveringar
redovisas som minskning av kreditférluster.

Forvarvade kreditférsamrade portfoljer

Koncernen innehar forvarvade kreditforsamrade portféljer som vid forsta redovisningstillfallet
beddms vara kreditférsamrade. En tillgang anses vara kreditférsamrad nar det finns objektiva bevis
for att en eller flera kreditforlusthandelser har intraffat och dessa har en negativ effekt pa de
uppskattade framtida kassaflédena. Portféljerna bestar av kreditférsamrade Ian som forvarvats till
ett pris som avsevart understiger det nominella utestaende beloppet.

Portfolierna redovisas till upplupet anskaffningsvarde med kreditjusterad effektivranta.
Kreditjusterad effektivranta beraknas utifran uppskattade kassafléden inklusive forvantade
kreditforluster Over tillgdngens forvantade I6ptid. Vid forsta redovisningstillfallet faststalls
kreditjusterad effektivranta sa att portféljvardet motsvarar verkligt varde. Forandringar i framtida
kassafloden och avvikelser mot prognos redovisas som en nedskrivningsvinst/-forlust i resultatet
och redovisat varde pa den aktuella férvarvade kreditférsamrade portféljen justeras. Ranteintakter
redovisas i resultatet enligt den kreditjusterade effektivrantan.

Finansiella instrument varderade till verkligt viarde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar och skulder som obligatoriskt varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Obligatorisk vardering till verkligt varde sker nar de finansiella
tillgangarna innehas i en affarsmodell som innebar att dess kassafloden realiseras genom att salja
de finansiella tillgangarna, eller om de finansiella tillgangarna inte uppfyller kassaflédeskriterierna.
Finansiella instrument i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i resultatrdkningen. FOr finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Varderingskategorin bestar av derivat med positiva och
negativa varden.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

En finansiell tillgang ska varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat om bada féljande villkor
ar uppfyllda:

e Syftet med affarsmodellen ar bade att erhalla avtalsenliga kassafléden och att sélja
tillgangen, och
¢ De avtalsenliga kassaflodena ar enbart betalningar av kapitalbelopp och ranta.

| varderingskategorin redovisas rantebarande vardepapper i likviditetsportfolj som uppfyller
ovanstaende villkor. Dessa tillgéngar ar féremal for nedskrivningsprévning. Ranteintakter
redovisas i rantenettot. Valutakurseffekter och kreditférluster redovisas i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner. Orealiserade vardeférandringar redovisas i ovrigt totalresultat och
omklassificeras till resultatrékningen vid férsaljning i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.
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Redovisning och vardering

K&p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det vill sdga det datum da
koncernen forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar ratten att erhédlla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner
som ar férknippade med aganderatten. Om risker och fordelar som ar forknippade med agandet av
den finansiella tillgangen varken ar éverférda eller behallna, ska koncernen avgdra om kontrollen
ar bibehallen. Om beddmning goérs att koncernen inte har behallit kontrollen bokas den finansiella
tillgangen bort fran balansrakningen, och om bedémning gors att koncernen har behallit kontrollen
fortsatter koncernen att redovisa tillgadngen pa balansrakningen i den grad koncernen ar fortsatt
engagerat i den finansiella tillgangen.

Verkligt viarde

For finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifran den
noterade kopkursen pa balansdagen, utan justering for transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument anses vara noterat pa en aktiv marknad nar
prisuppgifter ar latt tillgangliga och speglar faktiska, regelbundet forekommande transaktioner pa
marknadsmassiga villkor.

Om ett finansiellt instrument saknar notering, eller om den marknad dar det handlas inte ar aktiv,
faststalls verkligt varde med hjalp av en varderingsteknik. Dessa tekniker baseras i sa hég grad
som mgjligt pa observerbara marknadsdata, medan anvandningen av foretagsspecifik information
begransas i storsta maéjliga man.

For upplysningsandamal delas de verkliga vardena in i tre nivaer utifran vilken information som
anvands for att faststalla det verkliga vardet.

e Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller
skulder

¢ Niva 2 — Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterbara priser

¢ Niva 3 — Data for tillgangen eller skulden vilka inte baseras pa observerbara marknadsdata

Instrument som varderas enligt niva 3 innebar en hogre grad av osakerhet eftersom varderingen
bygger pa foretagsledningens egna uppskattningar och antaganden.

Modifierade finansiella tillgangar

En finansiell tillgang anses vara modifierad nar dess ursprungliga avtalsvillkor som styr kassafléden
har andrats. Exempel pa modifieringar ar andrade avbetalningséverenskommelser for att maximera
aterbetalning av lanebeloppet for lantagare med finansiella svarigheter. Vid en modifiering gors en
beddmning om modifieringen ar vasentlig. Om modifieringen ar vasentlig bokas den ursprungliga
finansiella tillgangen bort fran balansrakningen. En ny finansiell tillgang redovisas till verkligt varde
och en ny effektivranta beraknas enligt de nya avtalsvillkoren. Om modifieringen inte ar vasentlig
omraknas det redovisade bruttovardet for den ursprungliga tillgangen utifrén den finansiella
tillgangens foréandrade kassafloden. Skillnaden mellan det justerade redovisade vardet och det
ursprungliga redovisade vardet redovisas i resultatet.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beréknas och redovisas med tillampning
av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som goér att nuvardet av alla uppskattade
framtida in- och utbetalningar under den forvantade rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintadkter och rantekostnader inkluderar i
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forekommande fall periodiserade belopp av erhdllna avgifter som medraknas i effektivrantan
(framst upplaggningsavgifter vid utgivande av lan), transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som
regleras vid forfall. Ranteintakter redovisas pa basis av tillgangarnas nettoredovisade varde i steg
3 och pa bruttoredovisat varde (exklusive forlustreserv) for tillgangar i steg 1 och steg 2.

Ranteintdkter och rantekostnader som presenteras i resultatrdkningen bestar av rantor pa
finansiella tillgangar och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive rénta pa osakra fordringar.

Kreditjusterad effektiv rédnta anvands for att berdkna och redovisa ranteintakter pa férvarvade
kreditférsamrade portfoljer. Kreditjusterad effektiv ranta ar den ranta som, vid forsta
redovisningstillfallet, diskonterar de uppskattade framtida kassaflédena inklusive forvantade
kreditforluster till det upplupna anskaffningsvardet pa tillgangen.

Nedskrivningsvinster/-férluster

Nedskrivningsvinster/-férluster bestar av férandringar i forlustreserv avseende Forvarvade
kreditforsamrade portféljer. Inom posten redovisas aven skillnaden mellan faktisk aterbetalning och
prognostiserad aterbetalning som nettovinst eller nettoférlust. Har redovisas aven konstaterade
nedskrivningar pa portfélier dar det inte finns nagra rimliga forvantningar pa att atervinna
kvarstadende fordringar i en portfol].

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade och orealiserade
vardeférandringar som uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultatet av
finansiella transaktioner bestar av valutaférandringar pa tillgangar och skulder i annan valuta an
koncernens redovisningsvaluta, vardeférandringar pa derivat for vilka sakringsredovisning inte
tillampas samt vardeférandringar pa andra rantebarande vardepapper som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Allminna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I6ner och arvoden,
bonus och provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har
redovisas ocksd hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunikations- samt rese- och
representationskostnader.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader redovisas som kostnader i den period de uppstar och avser utgifter
relaterade till den I6pande férvaltningen av kreditférsdmrade portfoljer. Dessa kostnader omfattar
indrivningskostnader, legala kostnader for juridisk radgivning och rattsliga arenden, kostnader for
portféljadministration samt 6vriga administrationskostnader.

Erséttningar till anstéllda

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner, vilket innebar att forpliktelsen redovisas
som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjdnas genom att de anstallda utfort tjanster at
koncernen under en period.

Kreditforluster

Kreditférluster utgors av forvantade kreditforluster, konstaterade kreditfrluster, atervinningar pa

kreditforluster som tidigare redovisats som konstaterade samt aterféring av ej langre erforderliga
forvantade kreditférluster. Konstaterade kreditforluster kan avse hela eller delar av fordran da det
inte finns nagon realistisk mgjlighet till atervinning. En konstaterad kreditférlust redovisas som en
bortskrivning av det bruttoredovisade vardet samt aterlaggning av den del av reserven fér
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forvantade kreditforluster som avser bortskrivet I&n eller del av 1&n. Atervinningar bestar av
inbetalningar pa lan som tidigare redovisats som konstaterade kreditférluster.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen. Aktuell skatt ar
skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar bestar framst av systemlicenser och egenutvecklade immateriella tillgangar
med betydande varde for verksamheten under kommande ar. Tillgdngarna redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Immateriella tillgangar redovisas nar foljande kriterier ar uppfyllda:

e Det finns en identifierbar tillgang,
Koncernen har kontroll dver tillgdngen och det ar sannolikt att de férvantade framtida
ekonomiska foérdelar som kan hanféras till tilgangen kommer att tillfalla koncernen,
Tillgangens anskaffningsvarde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, och

¢ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella tillgangen.

Anskaffningsvardet av immateriella tillgangar bestar av direkt hanférbara utgifter sasom utgifter for
anstallda och material. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.
Utvecklingskostnader som redovisas som immateriell tillgang skrivs av under sin bedémda
nyttjandeperiod, nar tillgangen kan anvandas. Avskrivning sker linjart dver tillgangens uppskattade
nyttiandeperiod om 5 ar. Nyttjandeperioden omprévas arligen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
som ar forknippade med tillgangen kommer att tillfalla koncernen, samt nar tillgangens
anskaffningsvarde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anlaggningstillgangar redovisas
till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning enligt plan sker linjart 6ver tillgangens férvantade nyttjandeperiod om 5 ar.
Nyttiandeperioden omprdévas arligen.

Leasing (leasetagare)

Leasingavtal redovisas i balansrakningen som en leasingskuld for skyldigheten att betala framtida
fasta leasingavgifter och en nyttjanderattstiligang som ett uttryck for rattigheten att f4 anvanda en
underliggande tillgang. Vid ingangen av ett avtal bedémer koncernen huruvida avtalet inkluderar
leasing. Ett avtal ar, eller bestar av, leasing om avtalet medfor att koncernen har en rattighet att
kontrollera anvandningen av en identifierad tillgang under en tidsperiod i utbyte mot ersattning.

Leasingskulden varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden
varfor leasingbetalningar fordelas mellan amortering av leasingskulden och rantekostnad.
Leasingskulder redovisas som nuvardet av aterstdende leasingavgifter i balansrakningen och
inkluderar fasta avgifter, variabla avgifter som beror pa ett index eller ett pris samt belopp som
férvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier.

For att berakna leasingskulden diskonteras leasingbetalningarna med leasingavtalets implicita
ranta. Om denna rantesats inte kan faststdllas enkelt ska leasetagarens marginella laneranta
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anvandas, vilken ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle fa betala for en finansiering
genom lan under en motsvarande period och med motsvarande sakerhet for nyttjanderatten av en
tillgang i en liknande ekonomisk miljé.

Leasingtillgangen varderas till anskaffningsvarde och redovisas till ett belopp motsvarande det
leasingskulden ursprungligen varderades till efter justering for férutbetalda leasingavgifter och
initiala direkta utgifter, samt utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som foreskrivs i
leasingavtalets villkor. Leasingtillgdngen skrivs av linjart i efterféljande perioder G&ver
leasingperioden. Nyttjanderattstillgangar klassificeras i balansrdkningen pd samma satt som
motsvarande underliggande tillgang skulle ha klassificerats om den agdes.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde O&verstiger dess
atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgangar
andra an finansiella tillgadngar som tidigare har skrivits ner gors varje ar en prévning av om aterféring
bor goras.

Not 2 Finansiell riskhantering
Riskhantering

Affarsverksamhet ar alltid férenad med risker. Ett framgangsrikt féretag har formaga att identifiera,
kontrollera och styra dessa till en val avvagd niva, dar affarsméjligheter kontinuerligt vags mot
tillhérande risker, sa att koncernen i varje situation kan tillvarata marknadens mdjligheter pa ett
optimalt satt.

Vissa risker ar kopplade till bransch eller geografi, medan andra ar specifika fér verksamheten. En
del risker kan hanteras fullt ut av koncernen, medan andra ligger utanfér dess direkta kontroll. Syftet
med koncernens riskhantering ar framst att ge styrelse och ledning ett valgrundat beslutsunderlag
och en tydlig bild av risknivan, samt att starka riskmedvetenheten hos medarbetare och andra
intressenter.

Koncernens ramverk for riskhantering baseras pa gallande regelverk och bygger pa internationellt
erkanda standarder och riktlinjer. Riskhanteringen ar organiserad i enlighet med principen om de
tre forsvarslinjerna, se avsnittet om styrning, riskhantering och organisation ovan.

Risker i koncernens verksamhet
Kreditrisk

Koncernen definierar kreditrisk som risken att en motpart, galdenar eller emittent inte lyckas
uppfylla sina avtalade forpliktelser gentemot koncernen eller att faktiska kassafloden fran
kreditférsamrade portféljer avviker fran forvantade kassafléden. Koncernens kreditrisk i
balansrakningen avser framst utlaning till allmanheten, férvarvade kreditforsamrade portféljer och
rantebarande vardepapper. Det uppstar aven motpartsrisk gentemot de institut som koncernen goér
derivattransaktioner med i syfte att sdkra koncernens valutaexponering.

Styrelsen har det yttersta ansvaret fér koncernens kreditverksamhet. VD ska halla styrelsen
informerad om koncernens utestdende krediter, tillse att kriterier fér koncernens riskhantering
I6pande utvarderas samt presentera en plan for styrelsen i de fall riskaptiten for kreditrisk
Overskrids. Kreditkommittén bestar av VD, ansvarig for kreditrisk och analys, operativt ansvarig for
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Konsumentlaneverksamheten samt ansvarig for den operativa kredithanteringen. Utéver dessa ar
Riskchef som adjungerad till Kreditkommittén. Ansvarig for kreditrisk och analys ansvarar for den
I6pande Overvakningen av kreditrisken medan funktionen for riskhantering, under ledning av
Riskchefen, ansvarar for oberoende granskning och analys av kreditrisken inom koncernen.

Koncernen mater, analyserar och foljer regelbundet upp kreditrisken for enskilda krediter, per
segment samt for den konsoliderade portféljen. koncernens rutiner for évervakning av forfallna
betalningar syftar till att astadkomma en tidig upptackt av eventuella betalningsproblem samt en
snabb handlaggning av dessa. Kreditrisken i portfoljien Overvakas l6pande mot styrelsens
faststéllda riskaptit och limiter samt hanteras via koncernens ramverk for kontroller av preventiva,
identifierande och korrigerande syften. | nedantabell presenteras koncernens kreditriskexponering

avseende poster i och utanfér balansrakningen.

Kreditriskexponering avseende poster som redovisas i
balansrdkningen, koncernen

Kreditriskexponering, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Kreditriskexponering avseende poster som redovisas i

balansrakningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 10 048 0
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut 1615372 194 140
Utlaning till allmanheten 1693 390 1815984
Forvarvade kreditférsamrade portfoljer 11 480 698 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 496 589 547 342
Ovriga tillgangar 480 681 7977
Kreditriskexponering avseende poster utanfor balansrakningen 23 889 251 2 658 065
Laneldften och andra kreditdtaganden 50 845 151
Totalt 23 940 096 2 658 216
Kreditriskexponering avseende poster som redovisas i

balansridkningen, moderbolaget

Kreditriskexponering, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Kreditriskexponering avseende poster som redovisas i

balansrakningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 10 048 0
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut 806 522 194 140
Utlaning till allmanheten 1629740 1815984
Forvarvade kreditférsamrade portfoljer 603 163 0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 496 589 547 342
Ovriga tillgangar 11 591 7977
Kreditriskexponering avseende poster utanfor balansrakningen 11 670 127 2 658 065
Laneldften och andra kreditdtaganden 3321 151
Totalt 11 673 449 2 658 216
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Kreditrisk for férvarvade kreditférsdmrade portfoljer

Kreditférsamrade fordringar kdps i portfoljer till priser som ligger betydligt lagre an det utestaende
nominella vardet vid forvarvstillfallet. Priset paverkas av portfliernas specifika egenskaper och
sammansattning, exempelvis storlek, alder, forekomst av sakerheter, typ av krediter samt
galdenarernas alder, geografiska placering och profil. Portféljerna bestar av ett stort antal fordringar
pa lantagare med varierande egenskaper, exempelvis betalare, delbetalare och icke-betalare.
Koncernen klassificerar sina portféljer utifran olika kriterier, sdsom land, alder, tillgangsslag samt
tidpunkt for den initiala varderingen och eventuella efterféljande omvéarderingar.

Den totala exponeringen for kreditrisk motsvarar tillgdngarnas redovisade varde. Per den 31
december 2025 uppgick koncernens bokférda varde av forvarvade kreditférsamrade portfoljer till
11 480 mkr (0 mkr). Portféljerna bestar huvudsakligen av osékrade fordringar, men inkluderar aven
fordringar med sakerhet, framst i fastigheter. Vid balansdagen uppgick férvarvade kreditférsamrade
portfoljer med sakerhet till 364 971 tkr (0 tkr). Kreditférsamrade portfoljernas geografiska férdelning
framgar av tabellen nedan.

Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Geografisk fordelning av forvarv av kreditforsamrade portfoljer

Spanien 20,88% 100%
Italien 13,85% 0%
Polen 12,12% 0%
Grekland 11,76% 0%
Tyskland 10,00% 0%
Sverige 8,13% 0%
Finland 5,54% 0%
Portugal 5,25% 0%
Danmark 4,06% 0%
Ovriga lander 8,41% 0%
Totalt 100 % 100%
Moderbolaget 2025-12-31 2024-12-31
Geografisk fordelning av forvarv av kreditforsamrade portfoljer

Spanien 100% 0%
Totalt 100% 100%

Kreditrisken for dessa portféljer avser framst risken att koncernen betalar ett fér hogt pris vid
forvarv, vilket innebar att atervinningen blir lagre &n férvantat. Detta kan leda till storre
nedskrivningar av portfoljernas redovisade varden och darmed lagre intakter. Portfbljerna varderas
genom att koncernen uppskattar framtida kassafléden fér de kommande 15 aren. Prognoserna
Overvakas I6pande och uppdateras om prognosen pa basen av uppnadda resultat inte langre
betraktas som representativ. Detta kan foranledas genom att faststallda tréskelvarden fér avvikelse
till prognos 6verskrids, som en del av periodisk utvardering eller att andra handelser intraffat som
paverkar skattningen av framtida kassafléden.
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Nedan tabell visar koncernens uppskattning (Estimated Remaining Collection) av bruttobelopp som
kan aterbetalas pa forvarvade kreditférsdmrade portfoljer.

Brutto estimerad

collection 180 manader Amortering Ranteintakter
Ar 1 4347 093 4347 093 2 966 342
Ar2 3917 546 3917 546 2610543
Ar3 3460073 3460073 2283034
Ar4 3040513 3040513 1995 083
Ars 2 690 906 2690 906 1739539
Are 2341940 2341940 1513 353
Ar7 2 066 740 2066 740 1309 522
Arsg 1829433 1829433 1125702
Ar9 1 650 582 1650 582 946 979
Ar10 1489 804 1489 804 765 653
Ar 11 1 340 409 1340409 576 093
Ar12 1205 923 1205923 373 668
Ar13 874 364 874 364 154 675
Ar 14 254 599 254 599 49 225
Ar15 113 855 113 855 12 979
Totalt 30 623 779 30 623 779 18 422 420

Koncernen féljer I6pande upp faktisk aterbetalning mot prognos for portfoljvarderingen. Avvikelser
kan leda till justeringar av framtida prognoser, sarskilt vid utebliven effekt av atgarder eller vid
konjunkturférandringar. Prognosrevideringar beslutas av ALCO (Asset and Liability Committee) och
Over i policy faststallda gréansvarden av BIC (Board Investment Committee). Portféljvarderingen
granskas oberoende av koncernens riskfunktion. Nar aterbetalningar sker enligt prognos forblir
aterbetalningsdifferenserna oférandrade, vilket ger ett resultat i linje med férvantningarna.
Avvikelser, i form av hogre eller lagre aterbetalningar, medfér motsvarande positiva eller negativa
effekter pa aterbetalningsdifferenserna och paverkar darmed koncernens resultat. Tabellen nedan
redovisar en kanslighetsanalys oOver hur olika inkasseringsgrader paverkar redovisat varde
avseende forvarvade kreditférsdmrade portfoljer.

Kanslighetsanalys, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Inkasseringsgrad

90% -37 556 -
92% -30 044 -
94% -22 533 -
96% -15 022 -
98% -7 511 -
100% 0 -
102% 7511 -
104% 15 022 -
106% 22 533 -
108% 30 044 -
110% 37 556 -
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Vid en aterbetalning som foljer prognosen forblir aterbetalningsdifferenserna opaverkade, vilket
resulterar i en intakt 100-procentig resultatlinje. Vid avvikelser fran prognosen, i form av hogre
eller lagre aterbetalningar, genereras motsvarande positiva eller negativa férandringar i
aterbetalningsdifferenserna, vilket far en direkt paverkan pa koncernens resultat.

Kreditrisk for icke-kreditférsdmrade portfoljer

Koncernen bedriver endast nyutlaning i privatldnesegmentet, och anvander sig av automatiserade
processer som innefattar sedvanlig kreditprévning, bedémning av aterbetalningsformaga, risk-
scoring samt kundkannedomsprocesser fore kreditgivning, i enlighet med koncernens
kreditinstruktioner.

Nedan tabell redovisar kreditkvaliteten i kassa och tillgodohavanden hos centralbanker,
belaningsbara statsskuldsforbindelser utléning till kreditinstitut, obligationer och andra
rantebarande vardepapper, och derivat utifran extern riskklassificering.

z)endci(t;;izle(ﬁxponering avseende poster med extern rating, 2025-12-31 2024-12-31
Kreditexponering, tkr Redoy_isat Redoy_isat
bruttovarde bruttovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
AA+ 10 048 -
Totalt 10 048 -
Belaningsbara statsskuldférbindelser
AAA 1605 103 58 560
AA+ 1064 804 34 063
AA 1227 582 -
AA- 214 985 -
Totalt 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut
AA- 519771 126 322
A+ 475 899 48 330
A 363 130 -
A- 5616 -
BBB+ 106 330 -
BBB 21 -
BBB- 44 050 -
BB+ 7150 )
Ej kreditbetygsatt 93 405 110
Totalt 1615375 174 762
Obligationer och andra riantebarande papper
AAA 2981764 526 254
AA+ 1514 825 21088
Totalt 4 496 589 547 342
Derivat
AA- -2 657 88
Totalt -2 657 88
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Kreditriskexponering avseende poster med extern rating, 2025-12-31 2024-12-31
Moderbolag
Kreditexponering. tkr Redovisat Redovisat
P 9, bruttovarde bruttovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
AAA 10 048 -
Totalt 10 048 -
Belaningsbara statsskuldférbindelser
AAA 1605 103 58 560
AA+ 1064 804 34 063
AA 1227 582 -
AA- 214 985 -
Totalt 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut
AA- 489 384 126 322
A+ 223915 48 330
Ej kreditbetygsatt 93 223 110
Totalt 806 522 174 762
Obligationer och andra riantebarande papper
AAA 2981764 526 254
AA+ 1514 825 21088
Totalt 4 496 589 547 342
Derivat
AA- -2 657 88
Totalt -2 657 88

Tabeller som visar kreditkvaliteten i utlaning till allmanheten, baserat pa intern riskklassificering
samt indelning i stadier enligt koncernens modell for kreditforlustreserveringar, liksom bruttovarden
och kreditreserveringar fordelade per motpartstyp, aterfinns i not 15 Kreditférluster.

Berékning av férvdntade kreditfériuster

Vid berakning av reserverna anvands tre huvudsakliga parametrar: sannolikhet for fallissemang
(Probability of Default "PD”), forvantad forlust givet fallissemang (Loss Given Default "LGD”) samt
férvantad exponering vid fallissemang (Exposure At Default "EAD”) dar férvantade kreditforluster
(expected credit losses "ECL”) ar lika med EAD x PD x LGD. Parametrarna skattas utifran
kvalitativa och kvantitativa data for respektive kreditportfélj enligt av koncernens antagna modeller
for respektive produkt. Per december 2025 tillampas nya modeller som utvecklats med beaktande
av nytillkommen historisk data i férhallande till tidigare tillampade modeller. Relativt tidigare
modeller resulterar dessa i en 0kade forvantade kreditférluster. Forvantade kreditforluster per
kreditsteg framgér av Not 2. Aven framatblickande makroekonomiska variabler tas i beaktan. PD
modelleras genom interna riskklassificeringssystem och justeras for framatblickande information.
EAD baseras pa utestdende belopp och férvantade amorteringar. LGD uppskattas med
utgangspunkt i historiska data avseende atervinningar. 12-manaders forvantade kreditférluster
avser forvantade forluster som uppstéar vid fallissemang inom 12 manader fran rapporteringsdatum,
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medan livstids forvantade kreditforluster avser férvantade forluster Gver hela instrumentets
aterstaende 16ptid. Framatblickande makroekonomiska scenarier inkluderas genom att tre
scenarier (bas, positivt och negativt) viktas och inférlivas i PD-, LGD- och EAD-berakningarna.
Dessa scenarier bygger bland annat pa prognoser for BNP-tillvaxt, rantor och arbetsloshet.
Analysen nedan visar hur forvantade kreditforluster (ECL) skulle paverkas i olika scenarion.

Sverige 2026 Finland 2026

Negativt Positivt Bas- Negativt Positivt
Tkr Basscenario scenario scenario scenario scenario scenario
Arbetsloshet, niva i % 8,4 10 7,2 8,7 9,7 7,2
BNP, arlig férandring i % 2,6 -2 3 - - -
Foérandring huspriser i % 5 -5 8 - - -
Konsumentprisindex i % - - - 1,4 2 0,5
Scenario-vikt 55% 20% 35% 55% 20% 25%
ECL, justerad jamfort med
ojusterad ECL 83% 150% 71% 99% 118% 71%
Scenario-viktad ECL jamfort med
ojusterad ECL 93,3% 95,9%

Vésentlig 6kning av kreditrisk

Vid bedémning av om det skett en vasentlig o©kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet, Steg 2, analyseras om motparten ar férsenad med betalning 30 dagar eller
mer, eller om det finns andra indikationer pa att kreditrisken ar forhojd sasom exempelvis generella
utmaningar i en specifik bransch eller finansiella nyckeltal som inte utvecklas enligt prognos. Foér
att beddma om motparten ar i fallissemang, Steg 3, analyseras om motparten ar forsenad med
betalning 90 dagar eller mer, eller om det finns andra indikationer som medfoér en beddmning att
kreditrisken ar materiellt forhojd och aterbetalning enligt avtal ar mindre sannolik. Avstdmningar av
bruttovolymer och reserveringar for forvantade kreditférluster avseende utlaning till allménheten
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde redovisas i not 15 Kreditférluster.

Definition av fallissemang

Koncernen anser att ett finansiellt instrument ar i fallissemang nar galdenaren ar mer an 90 dagar
forsenad med sina kontraktsenliga betalningar. Koncernens definition av fallissemang for
redovisningsandamal foljer den definition som faststallts av europeiska bankmyndigheten (EBA)
enligt CRR artikel 178. Som en del av den kvalitativa bedémningen av huruvida en exponering ar
kreditférsamrad, beaktar koncernen aven en rad situationer som kan indikera att galdenaren
sannolikt inte kommer att kunna betala. Nar sadana handelser intraffar, évervager koncernen
noggrant om handelsen bor leda till att kunden betraktas som fallerad och darmed klassificeras
som Steg 3 for berékning av forvantade kreditforluster, eller om Steg 2 ar mer lampligt. Exempel
pa sadana handelser inkluderar:

e Galdenaren har forsatts i konkurs

e Galdenaren har bekraftats vara avliden
o Eftergift har beviljats
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Motpartsrisk i derivatkontrakt

Utover kreditrisken i utlaningsverksamheten och placering av likviditet &r koncernen exponerat fér
motpartsrisk vid anvandandet av derivat for hantering av valutakursrisker. For berakning av
minimikapitalkrav tilldampas marknadsvarderingsmetoden.

Innan derivatkontrakt ingas ska ett ISDA-avtal eller liknande avtal upprattas. Utover ISDA-avtal
med nettningsbestdmmelser med derivatmotparter har styrelsen beslutat om limiter avseende
exponeringar, riskbelopp och Ioptider i huvudsak baserade pa motparternas rating av etablerade
ratinginstitut.

Koncentrationsrisk

Koncernen definierar koncentrationsrisk som risken for samlade férluster till félid av att
kreditgivningen koncentreras mot ett fatal motparter, branscher eller Iander.

Koncernen anvander den metod som Finansinspektionen rekommenderar i sin promemoria
avseende metoder for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2 (FI Dnr 14—14414 samt dess
uppdateringar) for berakning av  koncentrationsrisker. Risken analyseras utifran
namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration.

Koncernen har som huvudverksamhet utlaning till konsumenter i Sverige och Finland samt forvarv
av kreditférsamrade portféljer med exponering primart i ltalien, Spanien, Grekland, Frankrike,
Polen, Tyskland, Sverige, Finland, Portugal och Danmark. Dessa exponeringar ar framst
koncentrerat till konsumenter och avser krediférsamrade 1an. Samtidigt ar kreditférsamrade lanen
mot ett stort antal motparter och med stor geografisk spridning vilket bidrar till en minskad
koncentrationsrisk. Koncernens geografiska spridning av utlaning till allméanheten och férvarvade
kreditférsamrade portfoljer framgar av tabellen nedan

Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Geografisk fordelning av utlaning till allménheten och forvarvade

kreditforsamrade portfoljer, tkr

Spanien 18% 0%
Sverige 17% 83%
Italien 12% 0%
Polen 11% 0%
Grekland 10% 0%
Tyskland 9% 0%
Finland 7% 17%
Portugal 5% 0%
Danmark 4% 0%
Ovriga lander 7% 0%
Totalt 100 % 100%
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Moderbolaget 2025-12-31 2024-12-31
Geografisk fordelning av utlaning till allménheten och
forvarvade kreditforsamrade portfoljer, tkr

Spanien 27% 0%
Sverige 56% 83%
Finland 17% 17%
Totalt 100% 100%

Marknadsrisker
Rénterisk

Ranterisk definieras som risken for att koncernens ekonomiska varde férsdmras pa grund av
ogynnsamma rorelser i marknadsrantan, eller risk for forluster till foljd av brist i matchning i
rantebindningstid och 16ptid mellan tillgangar och skulder (kurvrisk).

Koncernen anvander den metod som Finansinspektionen rekommenderar i sin promemoria
avseende metoder for beddémning av enskilda risktyper inom pelare 2 (FI Dnr 14—14414 samt dess
uppdateringar) for berékning av ranterisker.

Styrelsen har det yttersta ansvaret foér koncernens ranterisk. VD ansvarar for att den finansiella
riskhanteringen utférs i enlighet med beslutad strategi. Finanschef ansvarar vidare for utférandet
av den finansiella riskhanteringen och delegerar utférandet till Treasury. Funktionen for
riskhantering ansvarar for oberoende granskning och rapportering av ranterisker.

Ranterisken hanteras och styrs primart genom matchning av finansiella tillgangar och skulder som
I6per med fast ranta. Ranterisken begransas genom att huvuddelen av koncernens in- och utlaning
I6per med rorlig ranta dar koncernen har ratt att andra rantan i den utstrackning det motiveras av
kreditpolitiska beslut, &ndrade upplaningskostnader fér koncernen eller andra kostnadsférandringar
som koncernen inte skaligen kunde férutse nér lan beviljades. Koncernens utlaning 16per med rorlig
ranta och kan saledes justeras vid férandrade marknadsvillkor. De poster som i huvudsak paverkas
av ranteandringar ar obligationer samt tidsbunden inlaning. Koncernens tidsbundna inlaning
utgjorde 97 procent av den totala inlaningen per 2025-12-31 med en volymvagd aterstaende
snittduration om ca 21 manader. Samtidigt uppgick obligationsportfoljen till 8 609 Mkr med en
volymvagd snittduration om ca 10 manader.

Ranterisken kvantifieras som det hogsta av a) effekten pa det ekonomiska vardet av det egna
kapitalet ("EVE”), samt b) ett potentiellt intaktsbortfall till f6ljd av forsamrat rantenetto ("NII”), till folid
av stress av marknadsrantorna. Stresstestet motsvarar en forskjutning av hela rantekurvan upp
och ned med 200 baspunkter, samt lutningsférandringar dar rantekurvan antas bli brantare eller
flackare. Den berdknade effekten mats i bada dimensionerna baserat pa EBAs standardscenarion.
EVE baseras pa en balansrakning under avveckling och exkluderar kommersiella marginaler. NI
mats Over 1 ar baserat pa en konstant balansrakning inkluderande kommersiella marginaler. Per
31 december 2025 var utfallet i stresstestet en maximal férsamring av a) det ekonomiska kapitalet
med 138 mnkr samt b) rantenettot med 44 mnkr. Tabellen nedan visar tva scenarion vid férandring
av marknadsrantor och dess paverkan pa koncernens resultat och eget kapital fér den
konsoliderade situationen.
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2025-12-31, tkr Forandring Effekt pa resultat Effekt pa eget kapital
Héjda rantor +200 bps 43 654 -109 834
Sankta rantor -200 bps -43 654 137 564

Valutakursrisk

Koncernen definierar valutakursrisk som risken for att fluktuationer pa valutamarknaden paverkar
resultat- och balansrakning negativt.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for koncernens valutakursrisker. VD ansvarar for att den
finansiella riskhanteringen utférs i enlighet med beslutad strategi. Finanschef ansvarar vidare for
utférandet av den finansiella riskhanteringen som ar delegerat till Treasury, medan funktionen for
riskhantering ansvarar for oberoende granskning av valutakursrisker.

Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK), medan huvuddelen av de funktionella
valutorna inom koncernen utgors av euro (EUR) och andra valutor. Tillgangarna som till stérsta del
bestar av kreditférsamrade portféljer, denomineras till storsta delen i EUR, foljt av PLN och andra
europeiska valutor. Dessa tillgangar finansieras i huvudsak genom inlaningen fran allmanheten i
SEK och EUR. Koncernen reducerar Oppna exponeringar pa valutanivd genom att inga
valutaterminer.

En kanslighetsanalys avseende en temporar férandring av valutakurserna med en nedgéang pa 10
% per balansdagen, visar att en rérelse av valutakurserna med 10 procent i férhallande till svenska
kronor skulle innebéra en resultatpaverkan om 476 (-623) tkr och effekt pa eget kapital om 476 (-
623) tkr.

Kanslighetsanalys valutakursrisk for
konsoliderad situation

Tkr Tillgangar Skulder Terminer Nettoexponering Valutarisk 10%
2025

EUR 15431559 -15152 243 - 279 316 27 932
PLN 1477 529 -381 791 -1 067 391 28 347 2835
NOK 25 - - 25 2
HUF 22 - - 22 2
CzK 22 - - 22 2
DKK 517 100 -199 530 -320 099 -2 529 -253
GBP 329 191 -254 133 -186 260 -111 202 -11120
CHF 412763 -118 351 -465 641 -171 229 -17 123
Summa 18 168 212 -16 106 048 -2 039 391 22773 2277
2024

EUR 645 622 -674 829 22973 -6 233 -623
DKK - - - - -
NOK - - - - -
Summa 645 622 -674 829 22973 -6 233 -623
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att koncernen inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser utan
att kostnaden for att erhalla likviditet 6kar avsevart. Likviditetsrisken kan betraktas ur tva perspektiv.
Det forsta avser koncernens férmaga att hantera I6pande utbetalningar hanférliga till den operativa
verksamheten och 6vriga ataganden, sasom I6ner, skatter och externa kostnader. Det andra avser
refinansieringsrisk, det vill sdga risken att ett stort antal insattare samtidigt begéar uttag av sina
medel.

Risken att inte kunna moéta I6pande betalningsataganden beddéms kunna begrénsas genom en val
fungerande likviditetsplanering. Refinansieringsrisken fran inlaning fran allmanheten hanteras
genom majoriteten av inlaningen I6per till fasta I6ptider och saledes ar férutsdgbarheten i uttagen
relativt hog. For att hantera of6rutsedda situationer uppratthaller koncernen en likviditetsreserv,
bestaende av hdgkvalitativa likvida tillgangar samt banktillgodohavanden.

Styrelsen har det évergripande ansvaret for koncernens likviditetsrisk. Verkstallande direktéren
ansvarar for att den finansiella riskhanteringen bedrivs i enlighet med faststalld strategi.
Finanschefen ansvarar for den operativa likviditetshanteringen, inklusive férvaltning av
likviditetsreserven, och foljer I6pande likviditetsrisken. Den dagliga hanteringen ar delegerad till
Treasury. Funktionen for riskhantering ansvarar fér oberoende granskning, analys och rapportering
av likviditetsrisk. Styrelsen har faststallt ett antal limiter som f6ljs upp regelbundet i syfte att
Overvaka och analysera likviditetsrisken. | koncernens beredskapsplan anges atgarder for
hantering av likviditetsrisk i olika stress- och krissituationer. Likviditetsrisken kvantifieras genom
stresstester som syftar till att beddma koncernens motstandskraft vid extrema men plausibla
scenarier. Vidare beaktas likviditetsrisken inom ramen for berakningen av koncernens Pelare 2-
risker. Per den 31 december 2025 uppgick koncernens likviditetstackningsgrad (LCR) till 319 (333)
procent och stabil nettofinansieringskvot (NSFR) till 199 (141) procent. Tabellen nedan visar
sammansattningen av koncernens likviditetsreserv.

Likviditetsreserv Koncern, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos Centralbanker 10 048 14 394
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, Centralbanker

eller multinationella Centralbanker 4112473 92 622
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommuner eller statliga

enheter 4 496 589 547 342
Summa likviditetsreserv koncernen 8619 110 654 358
Aktiekurs

Koncernen har inga betydande innehav i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.
Exponeringen mot aktiekursrisk ar darmed l&ag och bedéms som ovasentlig. En rimligt majlig
forandring i aktiekurser vid rapportperiodens slut skulle inte medféra nagon vasentlig effekt pa
resultat, eget kapital eller kassafléden, varfér ingen separat kanslighetsanalys presenteras.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till folid av icke andamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga eller maskinella fel, felaktiga system eller externa handelser.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for operativa risker medan VD har ansvaret for den I6pande
hanteringen. Koncernens mal ar att reducera de operativa riskerna sa langt det ar kostnadsmassigt
motiverat.

Riskhanteringen ar en iterativ process och utgar fran koncernens vasentliga processer och
internkontrolimalen. Riskhanteringen sker i huvudsak genom risk- och kontrollutvarderingar vilka
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uppdateras minst kvartalsvis samt i anslutning till stérre férandringar, eller da ny information blir
tillganglig. Kontrollfunktionerna i andra linjen ger stéd och rad i utveckling och inférande av
kontroller for att minska riskerna, samt genomfér oberoende granskningar for att validera
kontrollernas effektivitet och &ndamalsenlighet. Andra linjens rapporter ger, tillsammans med forsta
linjens risk-mitigerande atgarder, stod till ett riskbaserat beslutsfattande avseende resursallokering
for standiga forbattringar. Koncernen kvantifierar kapitalbehovet genom att berdkna kapitalkravet
for operativa risker enligt basmetoden.

Afférsrisk och strategisk risk

Med affarsrisk avses risken for forlust till félid av minskade volymer eller samre marginaler. Med
strategisk risk avses risk for forlust pa grund av affarspolitiska beslut, férandringar i den ekonomiska
miljon, bristfallig eller otillrackligt genomférande av beslut, eller underlatenhet att anpassa sig till
forandringar i den ekonomiska miljon.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Koncernens affarsrisk och strategisk risk, VD ansvarar for den
I6pande forvaltningen medan funktionen for riskhantering I6pande ska utféra oberoende
granskningar och analyser av riskerna. Koncernen ska arbeta aktivt for att identifiera handelser
som kan medféra en negativ paverkan pa Koncernens varumarke bland annat genom inkomna
klagomal och negativa omndmnanden i media.

Odiskonterade kassafloden koncern

2025-12-31 Finansiella tillgangar och skulder

Tkr Pa anfordran Hogst 3 man 3 -12 man 1ar-5ar >5ar Summa
Kassa och tillgodohavande hos 10 048 B B B B 10 048
centralbanker

Belaningsbara statsskuldférbindelser 270 032 1075576 2628914 137 951 4112473
Utlaning till kreditinstitut 1599 543 7742 8 087 - - 1615375
Utlaning till allmanheten - 61808 182615 878 521 1150 557 2273500
Forvarvade kreditforsamrade portfoljer 353673 1069596 3071249 12262477 12580148 29 337 143
Obligationer - 54064 1371705 2750136 320 684 4 496 589
Ovriga tillgangar 5287 1618 95 250 2431 376 095 480 681
Summa tillgangar 1968 551 1464860 5804482 18522480 14565435 42325807
Inlaning fran allmanheten 469 312 3514272 1722519 10023 055 154 532 15883 690
Skulder till kreditinstitut - - 3138 2073769 - 2076 907
Ovriga skulder - 24 158 481 303 728 378 275 319 1509 157
Derivat - 2 657 - - - 2 657
Summa skulder 469 312 3541087 2206960 12828 340 429 851 19472 411
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2024-12-31 Finansiella tillgangar och skulder
Tkr Pa anfordran Hogst 3 3-12

man man__ 1ar-5ar >5ar Summa
Utlaning till kreditinstitut 194 140 - - - - 194 140
Utlaning till allmanheten ; 32785 25406 273369 | 484 42 1815984
Obligationer - 199 750 226 140 214 063 - 639 953
Derivatinstrument - 88 - - - 88
Fordringar hos koncernféretag 452 633 - - - - 452 633
Ovriga tillgangar - 7 889 - - - 7 889
Fé_r_utbetalda kostnader och upplupna 17 596 9522 24 742 39 690 189 539
intékter

[ 1524 11

Summa tillgangar 646 773 258 108 261 068 512174 3 3 333 261
Inlaning fran allmanheten 1531307 543 136 654 048 214 086 - 2942 577
Emitterade vardepapper - - - 19 000 - 19 000
Derivatinstrument - 308 - - - 308
Leasingskulder - - 143 - - 143
Ovriga skulder - 14 412 - - - 14 412
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 2 965 11622 - - - 14 587
Summa skulder 1534 272 569 478 654 191 233 086 - 2991034

Not 3 Kapitaltackning

Informationen om kapitaltdckning avser sddan information som ska lamnas enligt 8 kap. 4 § i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, 8 kap. 1 § i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar, artikel 433b.2 i férordning (EU) nr 575/2013
(tillsynsférordningen) samt upplysningskravet i det atta samma férordning inklusive andringar
inforda genom det s& kallade CRR3-paketet. Noten innehaller aven information som ska lamnas
enligt 5 kap. 2 § i Finansinspektionens testskrifter (FFFS 2010:7) om hantering och offentliggérande
av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag. Bolaget klassificeras som ett mindre
och icke-komplext institut (SNC) enligt tillsynsférordningen.

Information om konsoliderad situation

For den konsoliderade situationen som ligger till grund for kapitaltdckningsberdkningen ar
Promontoria Lux Holding 103 Sarl toppbolaget. Promontoria Lux Holding 103 Sarl har erhallit
undantag fran kravet pa godkannande for finansiella holdingféretag i enlighet med 1 kap. 7 och
9 §§ lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag. Bolaget ar
saledes det ansvariga foretaget i den konsoliderade situationen.

Foljande bolag ingar i den konsoliderade situationen vid berakning av kapitalkrav utéver Bolaget:
Promontoria Lux Holding 103 Sarl, Promontoria Lux Holding 117 Sarl, Brocc AB (publ), Promontoria
Ares DAC, Promontoria Holding 393 B.V med tillhérande dotterbolag, Rubicon SPV S.r.I, Rubicon
I SPV S.rl, Tanaro SPV S.r.l, Danubio S.r.I, Promontoria Holding 439 B.V med tillhérande
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dotterbolag, Promontoria Holding 437 med tillhérande dotterbolag, samt Promontoria 175
Cooperatie U.A. med tillhérande dotterbolag.

Forandringar i koncernstruktur under aret

Under rakenskapsaret genomférdes ett antal betydande férandringar i koncernens struktur. Som
en del av en strategisk omstrukturering férvarvade Bolaget samtliga aktier i sitt systerbolag Brocc
AB (publ) med tillhérande dotterbolag Brocc Lan AB. Forvarvet gjordes fran Bolagets davarande
moderbolag BRDS Holding AB (tidigare Brocc Holding AB). Efter denna omstrukturering
forvarvades Bolaget den 29 oktober av narstdende bolag till Cerberus Capital Management, L.P.
Den nya agarstrukturen innebar att Bolaget blev en del av en internationell koncernstruktur.

| samband med etableringen av den nya koncernstrukturen tillférdes aktieagartillskott med syfte att
starka kapitalbasen och finansiera efterfljande investeringar i portféljer av kreditférsdmrade lan
genom ett antal SPV-strukturer.

Forvarv av SPV-strukturer

Per den 1 december 2025 genomforde Bolaget flertalet forvarv av SPV:er i olika jurisdiktioner. De
underliggande tillgangarna i dessa strukturer bestar av portfljer av kreditforsamrade lan. Genom
forvarven av SPV:erna erhaller Bolaget den ekonomiska risken i de underliggande portfoljerna.

| strukturen som ags genom Promontoria 175 Codperatie U.A. finns ett bolag som utgér en joint
venture tillsammans med Intrum. Detta bolag konsolideras inte i koncernredovisningen utan
redovisas som andelar i joint venture enligt kapitalandelsmetoden. | kapitaltdckningsberakningen
behandlas denna investering som innehav i joint venture och kapitaltdcks som en aktieexponering.

Bolaget &ger, genom Promontoria Holding 437 B.V., 65% i Orange European Holding B.V., medan
resterande andelar innehas av Intrum som minoritetsagare. Strukturen konsolideras fullt ut i
koncernredovisningen och darmed aven i den konsoliderade situationens kapitaltdckning. Samtliga
tillgangar i strukturen inkluderas darfoér i berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp.
Minoritetsdgarens andel av kapitalet inkluderas daremot inte i kapitalbasen i den konsoliderade
situationen, eftersom forutsattningarna for att inkludera minoritetsintressen i kapitalbasen enligt
tillsynsférordningen inte ar uppfylida.

De genomférda transaktionerna har medfort forandringar i koncernens legala struktur och
konsolideringsomfattning. Kapitaltdckningsberdkningen per balansdagen baseras pa den
koncernstruktur som foreligger vid rakenskapsarets slut. Jamférelsetal har inte omraknats for att
aterspegla den nya koncernstrukturen.

For Bolagets rakning 6kade kapitalkravet pa grund av aktieinnehaven samt lan till dotterbolag,
medan kapitalkravet ©kade for den konsoliderade situationen genom inkludering av alla
dotterbolags tillgangar samt innehav i joint ventures.

Kapitalbas

Bolagets kapitalbas bestar enbart av karnpriméarkapital (Common Equity Tier 1, CET1) i form av
aktiekapital med tillhdrande &verkursfond, balanserade vinstmedel samt det ovillkorade
aktiedgartillskott som tillforts under aret. De aktiedgartillskott som erhdlls i samband med den
genomférda omstruktureringen och etableringen av den nya agarstrukturen har starkt kapitalbasen
och mdjliggjort finansieringen av investeringar i portfoljer av kreditférsdmrade lan genom SPV-
strukturerna.

Vid berakningen av kapitalbasen beaktas tillampliga justeringar och avdrag sasom avdrag for bland
annat immateriella tillgangar samt for nédlidande exponeringar, i enlighet med bestammelserna i
tillsynsférordningen.
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Riskvagda exponeringsbelopp

Bolaget beraknar kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden. Riskvagda exponeringsbelopp
utgérs huvudsakligen av kreditrisk hanforlig till de portféljer av kreditférsamrade lan som innehas
genom koncernens SPV-strukturer.

Exponeringar av kreditférsamrade lan i SPV-strukturerna klassificeras som fallerade exponeringar
och hanteras genom en aktiv férvaltningsstrategi dar fokus ligger pa atervinning genom frivilliga
uppgorelser, omstruktureringar, inkassoatgarder samt i forekommande fall rattsliga processer. Den
faktiska atervinningsnivan kan paverkas av makroekonomiska forhallanden, rattsliga processer
samt effektiviteten i indrivningsprocessen. Den operativa hanteringen av portféljerna sker genom
externa servicing-arrangemang med specialiserade aktorer, vilket ar en etablerad struktur for
forvaltning av portféljer av kreditférsamrade lan. Koncernen féljer I6pande utvecklingen i
portfélierna genom analys av kassafldden, atervinningsgrad samt geografisk och juridisk
exponering for att sakerstalla en andamalsenlig riskhantering.

Exponeringar relaterade till investeringar i joint ventures samt andelar i dotterbolag klassificeras
som aktieexponeringar medan lan till dotterbolag klassificeras som féretagsexponeringar.

Kapitalkravet for operativ risk berdknas enligt standardmetoden i enlighet med bestdmmelserna i
det sa kallade CRR3-paketet som implementerades 1 januari 2025. Metoden baseras pa en
indikator som aterspeglar institutets verksamhetsvolym och intéktsstruktur.

Information om kapitaltackning — Konsoliderad situation

Tkr

Beridkning av total kapitalbas 2025-12-31 2024-12-31
Aktiekapital 131 2832
Overkursfond 3 368 658 935 380
Ovriga reserver 3661 32 581
Balanserade vinstmedel 159 345 -318 590
Arets resultat -71 157 -67 354
Valutadifferens -48 345 5164
Avdrag - tillgangar till verkligt varde -3 -45
Goodwill -102 056 -166 541
Avdrag - 6évriga immateriella tillgangar -20 167 -15 568
Avdrag kreditforsamrade Ian -175 840 -28 422
Justering pga 6vergangsordning avseende IFRS 9 - 4 590
Karnpriméarkapital 3114 226 384 027
Primarkapital 3114 226 384 027
Supplementar kapital - -
Total Kapitalbas 3114 226 384 027
Riskvagda exponeringsbelopp 16 535 223 2525 519
Exponeringar mot institut 328 161 49 488
Exponeringar mot féretag 422 451 477 017
Exponeringar mot hushall 1063 950 1173 671
Exponeringar séakrade genom pantratt i fast egendom - 449
Fallerade exponeringar 11 687 274 418 373
Ovriga exponeringar 408 964 76 554
Summa riskvégt belopp for kreditrisker 13 910 801 2195 553
- varav motpartsrisk 22 811 142
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Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisker 332 888 8 194
Riskvagt exponeringsbelopp for operativa risker 2268724 321631
Riskvagt exponeringsbelopp for CVA 22 811 142
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 16 535 223 2 525 519

Kapitalkrav Pelare 1

Kredit- och motpartsrisk 1112 864 175 644
Marknadsrisk 26 631 655
Operativ risk 181 498 25730
CVA-risk 1825 11
Totalt Kapitalkrav Pelare 1 1322 818 202 042
Buffertkrav

Kapitalkonserveringsbuffert 413 381 63 138
Kontracyklisk buffert 159 774 40 098
Totalt kapitalbuffertkrav 573 155 103 236
Koncentrationsrisk 122 194 24 583
IRRBB 98 609 9530
Kredit spread risk 893 314
Basisrisk 2218 -
Totalt kapitalkrav Pelare 2 223914 34 427
Totalt kapitalbaskrav 2119 886 339705
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation 18,83 % 15,21 %
Primarkapitalrelation 18,83 % 15,21 %
Total kapitalrelation 18,83 % 15,21 %

Den konsoliderade situationen anvander schablonmetoden fér berakning av kapitalkrav for kreditrisk samt standardmetoden vid
berakning av kapitalkrav for operativ risk. Jamforelsetal for 2024 avser den tidigare koncernens konsoliderade situation.

Pelare 2 och Internt Bedémt Kapitalbehov

Inom ramen for den interna kapital och likviditetsutvarderingen (IKLU) analyseras den
konsoliderade situationens vasentliga risker i syfte att sakerstélla kapital och likviditet for att tacka
ovantade forluster samt likviditetsutfloden.

| processen genomférs stresstester och scenarioanalyser av den konsoliderade situationens
affarsplan, baserat pa olika makroscenarion, for att simulera effekten av negativa avvikelser pa den
konsoliderade situationens kapital och likviditetssituation. Storleken pa kapital och likviditet handlar
ytterst om barkraften och uthalligheten i den konsoliderade situationens affarsmodell och ska vid
var tid tacka de risker som den konsoliderade situationen ar eller kan komma att exponeras for.

Per den 31 december 2025 uppgér det internt bedémda kapitalbehovet, utéver pelare 1 krav, i den
konsoliderade situationen till 224 (34) Mkr, vilket motsvarar 1,35% (1,36%) av det totala
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riskexponeringsbeloppet. Finansinspektionen har beslutat om ett riskbaserat pelare 2-krav (P2R)
om 0,98% pa konsolideradniva och 1,17% pa Soloniva.

Totalt Kapitalkrav
Det totala kapitalkravet, inklusive kombinerat buffertkrav, uppgar for perioden till 2 119 (340) Mkr.
Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad ar ett icke-riskviktat kapitalmatt dar primérkapitalet stélls i férhallande till
balansomslutning med justerade derivatexponeringar samt ataganden utanfér balansrakning
omraknade med konverteringsfaktorer. Den konsoliderade situationen hade per 31 december 2025
en bruttosoliditetsgrad som uppgick till 12,90% (11,59%) och 17,17% (8,98%) pa Soloniva vilket ar
val 6ver kravet om 3%.

Information om Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Treasuryfunktionen ansvarar fér hanteringen av likviditetsrisk, inklusive |I6pande matning och
rapportering till koncernens ledning. Kassafléden som forvantas uppsta nar samtliga tillgangar,
skulder och poster utanfér balansrakningen avvecklas beraknas, vilket tilsammans med nyckeltal
ur balansrakningen ger ett varde pa riskindikatorer sasom LCR, NSFR, dverlevnadshorisont och
nyttjandegrad av inldnade medel. Indikatorerna begransas och féljs 6ver tid for att belysa
forandringar i den finansiella strukturen och gruppens likviditetsrisk. Riskkontrollfunktionen
ansvarar fér oberoende kontroll av likviditetsrisk och rapporterar riskindikatorer kvartalsvis till
styrelsen och verkstallande direktor.

Per den 31 december 2025 uppgar den konsoliderade situationens LCR till 318,72% (792,88%)
och 301,6% (332,73%) pa Soloniva. Per samma datum uppgar NSFR i den konsoliderade
situationen till 151,53% (150,82%), och 198,55% (140,99%) pa Soloniva, beraknad i enlighet med
definitionen enligt tillsynsférordningen. Den konsoliderade situationens likviditetsreserv uppgar per
31 december 2025 till 10 229 (907,7) Mkr varav 43,95% (55,33%) ar placerade i Overstatliga
organisationer och internationella utvecklingsbanker, 15,84% (27,91%) i banktillgodohavanden och
38,92% (10,24%) i statsobligationer. Resterande ar huvudsakligen placerade i delstatliga eller
lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter samt centralbanker.

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet for den konsoliderade situationen utgérs av en
kapitalkonserveringsbuffert och en kontracyklisk kapitalbuffert. Kravet pa
kapitalkonserveringsbufferten uppgar till 2,5 procent av riskvdgda exponeringsbeloppet. Den
kontracykliska kapitalbufferten viktas utifran geografiska krav; for Danmark ar kravet 2,5%, Sverige,
Polen och Nederldnderna 2%, Irland 1,5%, Belgien 1,25%, Spanien och Frankrike 1%, Tyskland
0,75% samt Luxembourg och Grekland 0,5%
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Mall EU KM1-Konsolderad situation
(Tkr)

Tillgdnglig kapitalbas (belopp)
Karnprimarkapital

Primarkapital

Total kapital

Riskvagda exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp fore
tilldmning av golv

Kapitalrelationer (som en procentandel av
det riskvagda exponeringsbeloppet
Karnprimarrelationer (%)

Ej tillampligt

Karnprimarkapitalrelation med avseende pa
totalt riskvagt exponeringsbelopp utan
tilldmpning av golv (%)

Primarkapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Ej tillampligt

Total kapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Total kapitalrelation (%)

Ej tillampligt

Total kapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera
andra risker an risken for alltfor lag
bruttosoliditet (som procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra
risker an risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav ska utgoras av karnprimarkapital
(procentenheter)

varav ska utgoras av primarkapital (procent-
enheter)

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%)

Kombinerat buffertkrav och samlat
kapitalkrav (som en procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert
Konserveringsbuffert pa grund av
makrotillsynsrisker eller systemrisker
identifierade pa medlemsstatsniva (%)
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%)
Systemriskbuffert (%)

Buffert for globalt systemviktigt institut (%)
Buffert for andra systemviktiga institut (%)
Kombinerade buffertkrav (%)

Samlade kapitalkrav (%)

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande
av de totala kapitalbaskraven for versyns- och
utvarderingsprocessen (%)
Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt

Bruttosoliditetsgrad (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera
risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en
procentandel av det totala
exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken
for alltfor 1ag bruttosoliditet (%)

2022-12-

o

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 31 2021-12-31
a b c d e

T T1 T-2 T-3 T4

3114 226 384 027 302 979 277 878 215111
3114 226 384 027 302 979 277 878 215111
3114 226 384 027 302 979 277 878 215111
16 535223 2525519 1853108 1606171 1342366
18,83% 15,21% 16,35% 17,30% 16,02%
18,83% 15,21% 16,35% 17,30% 16,02%
18,83% 15,21% 16,35% 17,30% 16,02%
0,98% 0,98% - - -
0,55% 0,55% 0,00% 0,00% 0,00%
0,74% 0,74% 0,00% 0,00% 0,00%
8,98% 8,98% 8,00% 8,00% 8,00%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
0,97% 1,59% 1,63% 0,80% 0,01%
3,47% 4,09% 4,13% 3,30% 2,51%
12,45% 13,07% 12,13% 11,3% 10,51%
13,78% 11,45% 11,85% 12,80% 11,52%

24 142 482 3314 650 2864445 2430438 2361325
12,90% 11,59% 10,58% 11,43% 9,11%
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b
EU14
c

EU14

EU14

15
EU16

a
EU16

16
17

18

20

varav ska utgoras av karnprimarkapital
(procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for
oversyns- och utvarderingsprocessen (%)
Bruttosoliditetsbuffert och samlat brutto-
soliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlade bruttosoliditetskrav (%)

Likviditetstackningskvot
Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat
varde -genomsnitt)

Likviditetsutfléden — Totalt viktat varde

Likviditetsinfléden — Totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde)
Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot

Totalt tillganglig stabil finansiering

Totalt nédvandig stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

3,00%

3032 242
1020 374

575789

444 585
677,54%

20 963 760
13 841 644
151,45%

3,00%

655 520
330703

278 029

82676
792,88%

3268 192
2167 018
150,82%

3,00%

655 546
274 433

229 616

68 608
955,49%

2 692 696
1757 764
153,19%

3,00%

484 285
220 394

196 793

55 099
878,94%

2 295 286
1497 228
153,3%

3,00%

804 266
178 538

199 264
44 635
1801,89%

1969 799
1358 574
144,99%
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Not 4 Rorelsesegment

Segmentsinformationen presenteras utifran hogste verkstallande beslutsfattarens perspektiv och
segmenten identifieras utifrdn den interna rapporteringen till den verkstallande direktéren som ar
identifierad som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Resultatrakningen for affarsomradena
foljer koncernens legala uppstallningsform i resultatrakningen. De intékter och kostnader som inte
ar direkt hanforliga till respektive segment ar koncerngemensamt. Skillnaderna mellan den verkliga
rantekostnaden och den internprissatta redovisas under koncerngemensamt. Avseende summa
rorelsekostnader foljer aven den koncernens legala uppstéllningsform i resultatrdkningen men
fordelningen av rorelsekostnaderna gors pa direkta och indirekta kostnader for respektive segment.

Rakenskapsaret 2025 ar det forsta aret som koncernen redovisar rérelsesegment enligt IFRS 8.
Koncernen bildades genom forvarv av dotterbolag och nagon koncern férelag inte under
jamférelsearet 2024. Jamforelseinformation avseende rérelsesegment for 2024 presenteras darfor

inte.

Jan-Dec 2025, tkr Privatign  "reditforsamrade geg‘;';:rm“t Totalt
Resultatrakningen

sf?g&ﬁbﬁfnﬁt:;]t;fggz:ade enligt 202 948 242 974 27 641 473 563
Ovriga ranteintakter - 2491 58 019 60 510
Rantekostnader -2 293 -49 364 -124 850 -176 507
Summa rantenetto 200 655 196 101 -39 190 357 566
Provisionsintakter 10 355 - - 10 355
Provisionskostnader -19 511 - - -19 511
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 054 12 225 20 406 39 685
Nedskrivningsvinster/-forluster - 61 383 - 61 383
Ovriga rérelseintakter 1133 37 406 2831 41 370
Andelar i joint ventures - 18 399 - 18 399
Summa roérelseintakter 199 686 325 514 -15 953 509 247

Summa rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader® -12 728 -5 846 -200 286 -218 860
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstiligangar ) ) = e D
Forvaltningskostnader - -136 842 -136 842
Ovriga rérelsekostnader - - -4 562 -4 562
Summa rérelsens kostnader 12728 -142 688 -215719 -371135
Resultat fore kreditforluster 186 958 182 826 -231 672 138 112
Ovriga Kreditférluster netto -202 892 - - -202 892
Rorelseresultat -15 934 182 826 -231 672 -64 780
Skatt - -9 771 - -9 771
Arets resultat -15 934 173 055 -231 672 -74 551

1) Allmanna administrationskostnader ingar
integrationskostnader med 139,1 Mkr for den nya
strukturen.
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FEETEL D Koncern Koncern

Balansrakningen Privatlan  kreditférsamrade t Svriat
portféljer gemensam ovrig

Utlaning till allmanheten 1693 390 - - 1693 390
Forvarvade kreditférsamrade portfoljer - 11 480 698 - 11480698
Totalt 1693 390 11 480 698 - 13174088

Geografisk information

Uppstallningen av geografisk information foljer koncernens legala uppstallningsform i
resultatrdkningen. Dom intkter och kostnader som inte ar direkt hanforliga till respektive segment
ar koncerngemensamt

. . Ovriga Koncern-

Jan-Dec 2025, tkr Sverige Finland Europa gemensamt Totalt
Summa rérelseintakter 172 956 26 730 307 116 -15 953 490 848
Andelar av joint ventures - - 18 399 - 18 399
Summa rérelsekostnader” -12728 28 837 -142 688 -186 882 -371 135
Kreditforluster netto -159364  -43 528 - = -202 892
Resultat fore skatt 863 -45635 182 827 -202 835 -64 780

1) | summa rorelsekostnader koncerngemensamt ingar integrationskostnader for den nya strukturen med 139,1 Mkr
Not 5 Rantenetto

2025 2024
Ranteintakter beraknade enligt effektivrantemetoden
Utlaning till allmanheten 199 659 223 746
Forvarvade kreditférsdmrade portfoljer 243 171 -
Ranteintékter pa koncernfordran 27 641 -
Summa ranteintikter berdknade enligt effektivrintemetoden 470 471 223 746
Ovriga ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 4 432 747
Obligationer och andra vardepapper 54 302 46 541
Ovriga ranteintakter 1776 6
Summa o6vriga ranteintakter 60 510 47 294
Réantekostnader
Inlaning fran allmanheten -155 427 -103 679
Skulder till kreditinstitut -667 -
Derivat -2 833 -
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Externa lan
Ovriga rantekostnader
Summa rantekostnader

Summa rantenetto

Leasingnetto
Leasingintakter
Avskrivningar enligt plan™
Summa Leasingnetto

Summa samlat rdantenetto

-15 627
-1 953
-176 507

354 474

15 520
-12 429
3091

357 565

o

-9 790
-113 469

157 571

15 306

-8 923

6 383

163 954

DAvskrivning enligt plan pa leasingobjekt redovisas i posten Av — och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar se vidare

not 26.

Not 6 Provisionsnetto

2025 2024
Provisionsintakter
Utlaningsprovisioner 10 076 5 656
Provisionsarvoden 279 151
Summa 10 355 5807
Provisionskostnader
Ovriga provisioner -19 511 -14 703
Summa -19 511 -14 703
Provisionsnetto -9 156 -8 896
Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2025 2024
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -5 051 -3178
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 2992 -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt total
resultat 5 841 1484
Vinster/forluster vid avyttring av finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde -15762 -
Valutakursférandringar 57 507 5 886
Summa 45 527 4192
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Not 8 Nedskrivningsvinster/-forluster

Tkr 2025 2024
Omvarderingar, kreditférsdmrade portfoljer -51 400 0
Aterbetalningsdifferenser, kreditférsamrade portféljer 112783 0
Summa nedskrivningsvinster/-férluster 61 383 0

Not 9 Andelar i joint ventures resultat

Paverkan pa resultatrdkningen, tkr 2025 2024

Resultat i joint ventures 18 399 -
Arets nedskrivningar i joint ventures - -

Summa andelar i joint ventures resultat 18 399 -

Not 10 Intédkternas geografiska férdelning

Ovriga
2025, tkr Sverige Finland Norge Europa Total
Réanteintakter 184 499 45 885 7 243 171 473 562
Ovriga ranteintakter 60 510 - - - 60 510
Provisionsintakter 7 002 3353 - - 10 355
Nettoresultat finansiella -
transaktioner 128 741 124 -72124 56 741
Ovriga rérelseintékter - - ) - -
Summa 380 752 49 362 7 171 047 601 169
Ovriga
2024, tkr Sverige Finland Norge Europa Total
Ranteintakter 223 112 47 885 42 - 271 040
Leasingintakter 14 745 561 - - 15 306
Provisionsintakter 3304 2502 - - 5807
Nettoresultat finansiella -
transaktioner 2710 -3 - 2708
Ovriga rorelseintakter 5416 - - - 5416
Summa 249 288 50 946 42 - 300276
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Not 11 Allmanna administrationskostnader

Tkr 2025 2024
Personalkostnader -49 450 -37 355
Kostnad for kundférsakring -295 -293
Lokalkostnader -3 077 -1 901
Forbrukningsinventarier -76 -142
Forsaljningskostnader -1721 -17 340
IT-kostnader -10 906 -6 493
Advokatkostnad -7 374 -879
Service- och tillsynsavgifter till myndigheter -300 -233
Ovriga externa tjanster -112 878 -2448
Ovriga allmanna administrationskostnader -32 781 -1 951
Summa -218 860 -69 035

Not 12 Personalkostnader m.m.
Ersattningspolicy

Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska koncernen ha en ersattningspolicy som ar férenlig med god
riskhantering och inte uppmuntrar till kortsiktiga vinster och éverdrivet risktagande. Ersattningspolicyn
omfattar samtliga anstallda i bolaget och dess konsoliderade situation finns tillganglig pa koncernens

hemsida.

Léner och andra erséttningar, tkr 2025 2024
Anstallda

Loéner, bonus och andra erséattningar -13 894 -17 593
Pensionskostnader -1 381 -3 313
Sociala kostnader -4 400 -4 944
Andra personalkostnader -4 297 -1 635
Summa -23 972 -27 485
VD, styrelse och andra ledande befattningshavare

Lon, bonus och andra ersattningar -14 451 -6 585
Pensionskostnader -1 300 -1 106
Sociala kostnader -4 919 -2 082
Andra personalkostnader -4 808 -97
Summa -25 478 -9 869
Summa personalkostnader -49 450 -37 355
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Medelantalet anstillda 2025 2024
Sverige

Kvinnor 10,1 13,7
Man 16,2 13,7
Medelantalet anstéallda, Sverige 26,3 27,4
Finland

Kvinnor 0,4 2,0
Man 1,8 50
Medelantalet anstallda, Finland 2,2 7,0
Ovriga Europa

Kvinnor 2,0 -
Man - -
Medelantalet anstillda Ovriga Europa 2,0 -
Totalt

Kvinnor 12,6 15,7
Man 17,9 18,7
Medelantalet anstéllda, Totalt 30,5 34,4

Utbetald ersattning och férmaner till styrelsen, VD och ledande befattningshavare 2025"

GrundIon-/ Rorlig Ovriga Pensions-

Tkr Period Arvode ersédttning  formaner  kostnader Summa
Liza Nyberg (fd . _ _ - o
Styrelseordférande) IOl 15D e
Christopher Dailey
(Styrelseledamot) Jaiel . ) ) ) .
Patrick de Muynck Jan-Okt 250 _ _ _ 250
(Styrelseledamot)
Max Mennfort (fd April-Okt _ _ _ _ _
Styrelseledamot) Al
Hanna Lindstrém (fd April-Okt - - - - -
Styrelseledamot)
lan Buchanan

Okt-Di -392 - - - -392
(Styrelseordférande) ec
Per Fasth Okt-Dec -175 - - - -175
(Styrelseledamot)
Stefan Renno

Okt-Di - - - - -
(Styrelseledamot) ec
Claes-Goéran Norgren Okt-Dec 160 _ _ _ -160
(Styrelseledamot)
Jonathan Klein-

Mars-D -2 678 -3 527 -129 -697 -7 031
Strandberg (Verkstéallande ars-bec
Tony Kirmo (Verkstéllande 5, Fep 206 _ _ .87 383
direktor)
Ovriga ledande -3 678 -2398 -33 -638 -6 748
befattningshavare
S tbetald

e ubea 7755 5925 162 1423 15265

ersattning och dvriga
formaner 2025

inget avgangsvederlag har utbetalats till styrelse eller ledande
befattningshavare under 2025.
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Grundlon-

2024, tkr Period [Arvode

Rorlig
ersattning

Ovriga
formaner

Pensions-
kostnader

o

Summa

Liza Nyberg Jan-Dec
(Styrelseordférande)

Willem de Geer Feb-Dec
(Styrelseledamot

Christopher Dailey Feb-Dec
(Styrelseledamot)

Patrick de Muynck Jan-Dec
(Styrelseledamot)

Jonathan Klein-
Strandberg
(Verkstallande direktor)

Ovriga ledande
befattningshavare

Summa utbetald
ersattning och o6vriga
formaner 2024

Férdelning styrelse och foéretagsledning

-375

-2 558

-4 026

-6 959

-39 -451

-57 -654

96 1105

2025

-375

-3 049

-4 738

-8 162

2024

Styrelseledamoter
Kvinnor
Man

Foretagsledning
Kvinnor
Méan

Not 13 Revisionsarvode
Tkr

& O

2025

W=

N

2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget

Deloitte
Revisionsuppdrag
KPMG
Revisionsuppdrag

Summa

-1421
-137

-312

135
-1735

-1120

-1120
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Not 14 Forvaltningskostnader

Tkr 2025 2024
Legala kostnader -29 373 0
Portféljadministration -106 097 0
Ovriga administrationskostnader -1 371 0
Summa -136 842 0

Not 15 Kreditforluster, netto

Tkr 2025 2024
Forandring kreditforlustreserv steg 1 -15 310 10 583
Forandring kreditforlustreserv steg 2 -6 337 625
Kreditforluster netto ej kredit forsamrade utlaning -21 647 11 209
Forandring kreditforlustreserv steg 3 -151 485 -44 173
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -27 368 -50 587
Utnyttjade steg 3-reserver 617 -3
Atervinningar konstaterade kreditforluster -3 009 483
Kreditforluster netto kredit forsamrade utlaning -181 244 -94 280
Summa kreditférluster netto -202 892 -83 072

Tabellerna nedan visar redovisade varden for utlaning till allmanheten samt reserveringar varderade till
upplupet anskaffningsvarde.

2025, tkr

Exponering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing 1381 593 79 580 547 205 2008 378
Summa 1381 593 79 580 547 205 2008 378
Kreditreservering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing -32 548 -18 044 -317 830 -368 422
Summa -32 548 18044 317830 -368 422
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2024, tkr

Exponering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing 1476 969 121 484 422 401 2 020 854
Summa 1476 969 121 484 422 401 2 020 854
Kreditreservering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing -17 237 -11 707 -157 553 -186 497
Summa -17 237 -11 707 -157 553 -186 497
Foréndring av redovisat bruttovérde, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2025 1477 018 121 484 422 660 2 041162
Nya finansiella tillgangar 440 814 8704 7042 456 560
Overféring mellan steg -125 656 -30 668 156 325 -
- Overforing till steg 1 -155 380 61423 93 958 -
- Overforing till steg 2 24 837 -92 864 68 027 -
- 6verforing till steg 3 4 887 773 -5 660 -
Borttagna finansiella tillgangar -410 583 -19 940 -58 821 -489 344
Redovisat bruttovarde per 31 december 2025 1381 593 79 580 547 206 2008 378
Forandring av kreditreserveringar, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Kreditreserveringar per 1 januari 2025 -17 238 -11 707 -166 507 -195 452
Nya finansiella tillgangar -7 352 -1 571 -1 442 -10 365
Overféring mellan steg 1143 -3 758 -69 067 -71 681
- 6verforing till steg 1 2753 -14 154 -44 008 -55 409
- 6verfdring till steg 2 -1 518 10 591 -31 093 -22 020
- 6verforing till steg 3 -91 -195 6 034 5748
Borttagna finansiella tillgangar 6 999 8 079 33 029 48 107
Ovriga férandringar -16 101 -9 088 -113 842 -139 031
Kreditreserveringar per 31 december 2025 -32 548 -18 045 -317 828 -368 422
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Férandring av redovisat bruttovéarde, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2024 1527 570 122 754 323172 1973 496
Nya finansiella tillgadngar 464 007 13 169 8 747 485923
Overféring mellan steg -165 182 -7 256 172 438 -
- Overforing till steg 1 -185 422 76 874 108 547 -
- Overforing till steg 2 19 864 -86 092 66 228 -
- Overforing till steg 3 376 1962 -2 338 -
Borttagna finansiella tillgangar -349 426 -7 183 -81 956 -438 565
Efg?visat bruttovarde per 31 december 1476 969 121 484 422 400 2 020 854
Foréandring av kreditreserveringar, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Kreditreserveringar per 1 januari 2024 -27 820 -12 332 -113 380 -153 532
Nya finansiella tillgadngar -8 103 -1 567 -3 445 -13 115
Overféring mellan steg 2 626 2 552 -47 955 -42 777
- Overforing till steg 1 2830 -7 517 -43 347 -48 034
- Overforing till steg 2 -194 10 229 -28 153 -18 119
- 6verforing till steg 3 -10 -160 23 546 23 376
Borttagna finansiella tillgangar 16 060 -359 7227 22 927
Kreditreserveringar per 31 december 2024 -17 237 -11 707 -157 553 -186 497

Redovisat bruttovarde och kreditreserveringar per typ av motpart och typ av instrument, tkr

2025-12-31 2024-12-31
Redovisat Kredit- Redovisat Kredit-
bruttovarde reservering bruttovarde reservering
Steg 1 1381 593 -32 548 1476 969 -17 237
Konsument 1378 077 -32 457 1463 008 17 172
Blancolan 1378 077 -32 457 1463 008 -17 172
Foretag 3516 -91 13 961 -64
Leasing 2490 -56 6 594 -32
Foretagslan med sakerhet 1026 -35 7 367 -32
Steg 2 79 580 -18 044 121 484 -11 707
Konsument 79 573 -18 042 116 058 -11 681
Blancolan 79 573 -18 042 116 058 -11 681
Foretag 7 -2 5426 -27
Leasing 0 0 4 350 -20
Foretagslan med sakerhet 7 -2 1076 -7
Steg 3 547 205 -317 830 422 401 -157 553
Konsument 509 596 -284 898 368 365 -147 596
Blancolan 509 596 -284 898 368 365 -147 596
Foretag 37 609 -32 932 54 035 -9 957
Leasing 5579 -3 007 19 093 -1 999

Foretagslan med sakerhet 32 030 -29 925 32 463 -6 137
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Factoring 0
Summa 2008 378
Konsument 1962 246
Foéretag 41132
varav factoring 0

Kreditkvalitet, tkr

-368 422
-335 397
-33 025
0

2480

2 020 854
1947 431
70 943
2480

o

-1.821

-186 497
-176 449
-8 226
-1 821

Nedan foljer en analys av férdelningen av laneportféljens kreditkvalitet i olika riskklasser avseende utlaning

till allmanheten.

Redovisat bruttovarde 2025-12-31 Kreditreservering

Kredit- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

kvalitet

Hog 1226 884 116 1840 -16 340 -14 -960 1211 526

Medel 152 851 4893 112 -16 151 -538 -88 141 079

Lag 1441 74301 527 055 -33 17409 -305892 279 463

Summa 1381176 79310 529 008 -32524  -17961 -306 940 1632 069
Redovisat bruttovarde 2024-12-31 Kreditreservering

Ered_it- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
valitet

Hog 1470 378 62 311 38 106 -16 947 -2 846 -3 480 1 547 523

Medel 6 197 50 087 7109 -269 -6 192 -3 062 53 870

Lag 395 9086 377185 -21 -2669 -151012 232 965

Summa 1476969 121484 422 401 -17 237 -11707 -157 553 1834 357
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Not 16 Skatt

Tkr 2025 2024
Arets resultat fore skatt -64 780 -3688
Inkomstskatt pa resultat 20,6 % (20,6 %) 13 345 760
Ej avdragsgilla poster -3 579 452
Ej skattepliktiga poster 5 -13
Avdragsgilla kostnader som inte redovisas via resultatrakningen 1002 -
Skattepliktig intdkt som inte redovisas via resultatrakningen -1 203 -
Ej varderat underskottsavdrag 45 439 1198
Arets skatt -9 771

Skatt pa arets resultat 9771 -
Aktuell skattekostnad tkr 2025 2024
Arets skatt 9771 -
Summa 9771 -

Den aktuella skatten ar hanforlig till ett dotterbolag.

Ej aktiverade ackumulerade underskott uppgar till totalt 551 797 tkr med en skatteeffekt om
113 670 tkr.

Not 17 Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

2025-12-31 2024-12-31
Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
Tkr e e
varde belopp varde belopp
Emitterade av svenska staten och kommuner 127 572 130 000 92 622 52 300
Emitterade av utlandska stater och kommuner 3984902 4028647 - -
Summa 4112473 4158 647 92 622 52 300

Loptidsinformation for Belaningsbara statsskuldforbindelser framgar av not 3.

Not 18 Tillgodohavande hos centralbanker och
utlaning till kreditinstitut

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Utlaning till Centralbanker i utlandsk valuta 10 048 14 394
Utlaning till kreditinstitut i SEK 135593 126 317
Utlaning till kreditinstitut i utlandsk valuta 1479779 53 429
Summa 1625 420 194 140
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Not 19 Utlaning till aliménheten

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Nominellt belopp kapitalfordringar 2008 130 2002 107
Reserveringar for befarade kreditforluster -368 422 -186 124
Kundfordringar i SPVer 53 682 -
Bokfort varde av kapitalfordringar 1693 390 1815984
Genomesnittlig aterstaende I6ptid (ar) 10,45 7,31

Not 20 Forvarvade kreditforsamrade portféljer

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Ingande balans 1 jan 2025 0 -
Forvarv av SPVer 11 615576

Forvarv av portfoljer 168 585 -
Aterbetalda belopp -462 562 -
Ranteintakter 255772 -
Nedskrivningsvinster/-férluster 57 927 -
Avyttringar av portfdljer 0 -
Omrakningsdifferenser -154 600 -
Summa forvarvade kreditforsamrade portfoljer 11 480 698 0

Not 21 Obligationer och andra réantebarande vardepapper

2025-12-31 2024-12-31
Redovisat Nominellt Redovisat
Tkr varde belopp varde Nominellt belopp
Emitterade av offentliga organ 1514 825 1514 520 547 342 554 460
Emitterade av andra lantagare 2981764 2996 910 - -
Summa 4 496 589 4511 430 547 342 554 460

Loptidsinformation for obligationer och andra rantebarande vardepapper framgar av not 3.
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Not 22 Andelar i joint ventures

Samtliga beslut avseende Blue Italy SPV S.r.I. och Promontoria Blue Switzerland GmbH fattas
enhalligt tillsammans med Intrum International AB, varfor dessa bolag klassificeras som joint
ventures.

Koncernen innehar inget aktiekapital i Blue Italy SPV S.r.l. utan utdvar sitt inflytande genom
agande av skuldinstrument. For ytterligare information om koncernens fordran avseende Blue
Italy SPV S.r.I. hanvisas till not 28 Ovriga tillgangar.

Tkr 2025-12-31 2024-12-31

Ingaende balans

Forvarv 2222 -

Investeringar i joint ventures 59 509 -

Resultat fran joint ventures 22 -

Summa andelar i joint ventures 61753 -

Bokfort

Andel varde

Joint Ventures Land 2025-12-31  2025-12-31

Blue ltaly SPV S.r.l Italien 70 % 0

Promontoria Blue Swizerland GmbH Schweiz 70 % 61753

Blue Italy SPV, S.r.l, tkr Helar 2025

Sammanfattning av balansrakning

Likvida medel 61475

Forvarvade kreditférsamrade portféljer 427 834

Ovriga tillgangar 372

Summa tillgangar 489 680

Kortfristiga skulder -28 597

Langfristiga skulder -249 545

Summa skulder -278 142

Nettotillgangar/-skulder 211 538

Sammanfattning av resultatrakning

Ranteintakter 1072
Rantekostnader -34 677
Nedskrivningsvinster/-forluster 294 734
Ovriga kostnader -116 525
Nettoresultat/-forlust 144 605
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Promontoria Blue Switzerland GmbH, tkr Helar 2025
Sammanfattning av balansrakning

Likvida medel 1522
Aktier i dotterbolag 169 946
Summa tillgangar 171 469
Kortfristiga skulder -212
Langfristiga skulder -84 510
Summa skulder -84 722
Nettotillgangar/-skulder 86 746

Sammanfattning av resultatrakning

Ovriga intakter 226
Rantekostnader -356
Ovriga kostnader -118
Nettoresultat/-forlust -248
Not 23 Goodwill

Koncernens goodwill ar i sin helhet hanforlig till férvarvet av Brocc AB den 22 oktober 2025
och utgor skillnaden mellan éverford ersattning och verkligt varde pa férvarvade identifierbara
nettotillgdngar. Goodwill skrivs inte av utan prévas for nedskrivning enligt IAS 36 minst arligen
samt sa snart det finns en indikation pa att redovisat varde kan vara fér hogt.

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Anskaffningsvarde

Ingadende anskaffningsvarde 0 -
Forvarv 102 056 -
Utgaende anskaffningsvarde 102 056 -
Nedskrivningar

Ingaende ackumulerade nedskrivningar 0 -
Arets nedskrivning 0 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -

Summa 102 056 -



Not 24 Derivat

o

2025-12-31, tkr Valuta Verkligt varde Nominellt belopp
Positiva Negativa
Valutaterminer PLN - 1540 1 065 851
Valutaterminer CHF - 346 465 294
Valutaterminer DKK - 480 319619
Valutaterminer GBP - 291 185 969
Summa - 2 657 2036733
2024-12-31, tkr Valuta Verkligt véarde Nominellt belopp
Positiva Negativa
Valutaterminer EUR 88 308 80 406
Summa 88 308 80 406
Not 25 Immateriella tillgangar
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 48 191 65 165
Forvarv 50 888 -
Inkop separat forvarv 13 255 -336
Forsaljning/Utrangeringar - -16 638
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 112 334 48 191
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingédende avskrivningar -34 485 -45 927
Forvarv -21 853 -
Forsaljning/Utrangeringar - 16 638
Arets planenliga avskrivningar -7 168 -5 196
Valutajustering 39 -
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -63 467 -34 485
Utgaende planmassigt restvarde 48 867 13 706
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Not 26 Nyttjanderitts- och leasingtillgangar

Nyttjanderattstillgangar, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Nyttjanderattstillgangar 4197 13711
Ackumulerade avskrivningar -4 154 -13 499
Summa 42 212
Leasingskulder, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Langfristiga skulder 29 143
Summa 29 143
Belopp redovisade i resultatrdkningen enligt IFRS 16, tkr 2025 2024
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar - -3 150
Ranta pa leasingskulder -60 -31
Summa -60 -3180

Nyttjanderattstillgangen avser koncernens kvarvarande leasingaffar.

Not 27 Materiella anlaggningstillgangar

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde

Ingadende anskaffningsvarde 1689 1901
Forvarv 1479 -
Inkop 1177 -
Forsaljningar/Utrangeringar - -211
Utgaende ackumulerade anskaffningsviérde 4 345 1689

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingadende avskrivningar -915 -650
Forvarv -1 467 -
Forsaljningar/Utrangeringar - -
Arets planenliga avskrivningar -652 -265
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -3 034 -915
Utgaende planmassigt restvarde 1311 775
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Not 28 Ovriga tillgangar

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Valutaterminer 0 88
Lan till Blue Italy SPV, S.r.l, (JV) 317 249
Lan till Promontoria Blue Switzerland GmbH, (JV) 58 846
Ovriga kortfristiga fordringar 104 586 7 889
Summa 480 681 7977

Lanet till Blue Italy SPV, S.r.I, med férfallodag 2079-10-01, medger ytterligare avrop fram till
oktober 2049, rantan beraknas som Euribor +8%. Lanet till Promontoria Blue Switzerland GmbH

forfaller i juli 2030 med en fast ranta om 6%.

Not 29 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna ranteintakter 102 678 91 550
Forutbetalda formedlingsprovisioner 145 868 60 231
Ovriga upplupna intakter 1531 -
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 37 758
Summa 250 028 189 539
Not 30 Inlaning fran allmédnheten
Tkr 2025-12-31
Sverige Finland Summa
Hushall 15210 423 673 267 15 883 690
Foéretag = - -
Summa 15 210 423 673 267 15 883 690
Tkr 2024-12-31
Sverige Finland Summa
Hushall 2274772 667 822 2942 594
Foretag -10 i -10
Summa 2274762 667 822 2942 584
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Not 31 Skulder till kreditinstitut

o

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Utlandska banker 2 076 907 -
Summa 2 076 907 -

Not 32 Efterstallda skulder

Under rakenskapsaret konverterades ett konvertibelt lan om 19 000 tkr till 165 217 aktier. Efter

konverteringen finns inga utestaende konvertibla skuldebrev.

Supplementarkapital, tkr 2024 Nominellt varde Rintesats Férfallodag
Forlagslan 19 000 Stibor 3m + 2% 2027-02-28
Summa 19 000

Not 33 Ovriga skulder

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder 12 800 3295
Valutaterminer 2657 308
Momsskulder 6 301 -115
Kallskatt inlaning 7 648 7971
Skatteskulder 107 995 373
Leasingskulder 29 143
Externa lan 1003 697 -
Ovriga skulder 494 556 492
Summa 1635683 12 466
Not 34 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda leasingintakter 381 759
Upplupna personalkostnader 6 405 4760
Upplupna forvaltningskostnader 105 358 -
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 189 758 11 465
Summa 301 902 16 984
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Not 35 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Stéllda sdkerheter 7 166 252 4 862
Ataganden 50 845 -

Stéallda sakerheter for egna skulder

| dotterbolaget Orange Borrower DAC finns externa lan till Goldman Sachs Bank i USA, om 2 073
Mkr, och till Intrum International AB, om 783 Mkr, som har kreditférsamrade portfoljer och pantsatta
bankkonton som sakerhet. Externa parterna har begransad regressratt.

Ovriga stillda sikerheter

Koncernen har deponerat 7 742 (0) Mkr till Sveriges Riksbank och 8 087 (4 862) Mkr pa ett s.k
kassakravskonto i Finland. Ovanstdende stadllda sakerheter galler till dess att inlaningen eller
verksamheten upphar.

Ataganden

Avser laneloften som redovisas utanfor balansrakningen i koncernen. Med laneléfte avses i detta
sammanhang en ensidig utfastelse fran koncernen att ge ut ett 1an med pa férhand bestamda villkor
dar lantagaren kan valja att uppta lanet eller inte. Normalférfarandet fran koncernens sida ar att
den framtida utbetalningen &r villkorad av att den utveckling som vid avtalets ingang prognostiserats
avseende lantagarens aterbetalningsférmaga inte férsamras vasentligen. Foreligger en sadan
vasentlig forsamring kan laneloftet aterkallas.

Koncernens ataganden avser aven forward flow-avtal for kreditforsamrade portfoljer. Vid forward
flow-avtal férvarvar képaren en pa forhand faststalld volym (fast eller inom ett intervall) till ett pa
forhand faststallt pris under en viss tidsperiod.

Not 36 Rorelseférvarv

Den 1 december 2025 slutférde koncernen forvarvet av 24 dotterbolag och tva joint ventures,
gemensamt bendmnda SPV bolagen, fran narstadende bolag till Cerberus Capital Management L.P.
Bolagen ar onoterade och bedriver verksamhet i flera europeiska lander. Deras huvudsakliga
verksamhet ar att férvarva och forvalta kreditférsamrade portféljer i Spanien, Italien, Grekland,
Tyskland, Sverige och Ovriga europeiska lander. Koncernen har bestdmmande inflytande 6ver de
forvarvade bolagen genom majoritet- eller heldgande samt genom andra avtalsmassiga
Overenskommelser. Koncernen har valt att vardera innehav utan bestdmmande inflytande i de olika
SPV bolagen till verkligt varde, se MB not 18 Aktier och andelar i koncernféretag samt not 22
Andelar i joint ventures for en fullstindig Oversikt Over de forvarvade bolagen och den
organisatoriska strukturen. Forvarvet reglerades kontant.

Till f6ljd av skillnader i tillampade redovisningsprinciper av forvarvade enheter gentemot koncernen
ar det praktiskt ogenomférbart att 1amna upplysningar om intakter och resultat for den aktuella
perioden som om forvarvstidpunkten for rorelseforvarven hade varit per bérjan av réakenskapsaret.
Redovisningen av roérelseforvarvet avser preliminara belopp da det foreligger en hog grad av
komplexitet till folid av forvarvets omfattning. Forvarvade kreditférsamrade portféljer, ovriga
tillgangar, skulder till kreditinstitut, évriga skulder och eget kapital kan visa sig vara ofullstandiga.
Varderingsperioden kan som mest vara fram till ett ar fran férvarvstidpunkten.
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Forvarvsanalys, tkr 2025
Forvarvade kreditférsdmrade portfoljer 11615 576
Andelar i joint ventures 303 505
Ovriga tillgangar 812 304
Skuld till kreditinstitut -2 234 657
Ovriga externa lan -1 240 984
Ovriga skulder -458 532
Minoritetsintresse -999 545
Kontant képeskilling -7 797 667

Den 22 oktober 2025 forvarvade Brocc Finance AB (publ) 100 % av aktierna i Brocc AB fran BRDS
Holding AB (fd Brocc Holding AB). Forvarvet redovisas enligt forvarvsmetoden i enlighet med IFRS
3 Rorelseférvarv. Kopeskilingen har reglerats genom kvittning mot koncerninterna
mellanhavanden och har darfor inte paverkat koncernens likvida medel. For ytterligare information
se MB not 18 Aktier och andelar i koncernforetag.

| samband med forvarvet uppstod en goodwillpost om 102 Mkr som redovisas i koncernen. Brocc
AB (publ)s verksamhet bestar i huvudsak av servicetjdnster som utférs och bedrivs i nara
samarbete med Bolaget. Brocc AB (publ) ager den tekniska plattform och infrastruktur som nyttjas
av koncernen for dess produkter och tjanster. Merparten av det forvarvade bolagets framtida
ekonomiska fordelar forvantas realiseras genom I6pande intakter fran tjanster som utférs med stod
av, eller i anslutning till, dessa plattformstjanster.

Forvarvsanalys, tkr 2025
Kopeskilling 119 542
Nettotillgangar 17 486
Goodwill 102 056

Goodwill om 102 056 tkr utgdrs av skillnaden mellan éverford ersattning och verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgangar. Goodwill &r inte skattemassigt avdragsgill.

Resultat fran forvarvade dotterbolag, tkr 2025
Rorelseresultat 254 983
Resultat 98 343

Tabellen ovan visar resultatet fran forvarvade dotterbolag 2025.
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Not 37 Finansiella tillgangar och skulder - Klassificering och vardering

Verkligt
Verkligt varde via Upplupet Summa

vérde via ovrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
Véarderingskategorier 2025, tkr resultatet  totalresultat vérde vérde vérde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 10 048 10 048 10 048
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 4112473 4112473 4112473
Utlaning till kreditinstitut - - 1615372 1615372 1615372
Utlaning till allmanheten - - 1693390 1693390 1693 390
Forvarvade kreditférsdmrade
portfdljer - - 11480698 11480698| 11480698
Obligationer och rantebarande _ _ 4 496 589 4 496 589 4 489 589
vardepapper
Ovriga tillgangar - - 480 681 480 681 480 681
Summa - - 23889251 23889251| 23889 251
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten - - 15883690 15883690| 15883690
Skulder till kreditinstitut - - 2076907 2076907 2076 907
Derivat 2 657 - - 2 657 2 657
Ovriga skulder 9691 - 1623 335 1633 026 1633 026
Summa 12 348 - 19586589 19596280| 19 596 280

Verkligt
Verkligt varde via Upplupet Summa

vérde via ovrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
Varderingskategorier 2024, tkr resultatet  totalresultat varde vérde varde
Finansiella tillgangar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 92 622 92 622 66 213
Utlaning till kreditinstitut - - 194 140 194 140 194 140
Utlaning till allmanheten - - 1815984 1815984 | 1815984
Obl|gat|0ner och rantebarande _ 45 487 501 854 547 342 417 419
vardepapper
Ovriga tillgangar 88 - 552 160 552 248 552 248
Summa 88 45 487 3156760 3202335| 3046 004
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten - - 2942584 2942584 | 2942584
Emitterade vardepapper - - 19 000 19 000 19 000
Ovriga skulder 308 - 29 142 29 450 29 450
Summa 308 - 2990729 2991035| 2991035
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Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Dessa tillgangar utgjordes fram till 31 augusti 2025 av
obligationer och det noterade marknadspriset som anvands ar den aktuella kopkursen pa
balansdagen. Derivatinstrument, som utgodrs av valutaterminer och som redovisas under posterna
Ovriga tillgangar och Ovriga skulder i balansrakningen, varderas till verkligt varde genom
anvandning av marknadsvardet pa balansdagen.

Utlaning till allmé@nheten kategoriseras som finansiella tillgadngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Forvarvade kreditférsamrade portfélier bestar av lanefordringar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Det upplupna anskaffningsvardet ar beloppet som fordringen uppskattas till vid
forsta redovisningstillfallet, justerat med amorteringar, dar metoden for effektivranta anvands for
eventuella skillnader mellan det ursprungliga beloppet och beloppet vid forfallotidpunkten. Nar
Koncernen reviderar uppskattningar av framtida kassafléden pa de férvarvade kreditférsdmrade
portféljerna justeras den aktuella fordringens redovisade varde for att avspegla den ny
diskonterade uppskattningen, dar den effektivranta som faststallts vid forsta redovisningstillfallet
anvands. Eventuella andringar redovisas i resultatrakningen.

Det redovisade vardet for kreditférsdmrade tilldngar beddéms vara en lamplig approximation av
verkligt varde da tillgangarna upptogs i balansrakningen till verkligt varde vid férvarvstidpunkten 1
december 2025. Tillgangarna klassificeras som niva 3 i IFRS varderingshierarki.

Inlaning fran allmanheten kategoriseras som finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Posten bestar av inlaning fran privatpersoner.

For ovriga finansiella tillgangar och skulder, som i balansrakningen varderas till upplupet
anskaffningsvarde, bedéms det redovisade vardet i allt vasentligt 6verensstamma med det verkliga
vardet.

Nivaer for faststallande av verkligt varde utgar fran féljande verkligt varde-hierarki:

e Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
skulder.

¢ Niva 2 — Beraknade varden som bygger pa observerbara marknadsnoteringar for liknande
instrument.

¢ Niva 3 — Beraknade varden som bygger pa data for tillgangar eller skulder som inte baseras
pa observerbara marknadsdata.

Finansiella tillgangar och skulder

véarderade till verkligt varde 2025, tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella skulder

Derivatinstrument, negativt verkligt vérde = -2 657 = -2 657
Summa - -2 657 - 2 657
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Finansiella tillgangar och skulder

véarderade till verkligt varde 2024, tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Obligationer och rantebarande vardepapper 45 487 - - 45 487
Derivatinstrument, positivt verkligt varde 88 - - 88
Summa 45 575 - - 45 575

Finansiella skulder
Derivatinstrument, negativt verkligt varde - -308 - -308

Summa - -308 - -308

Not 38 Avstamning av skulder som uppkommer fran finansieringsverksamheten

Icke kassaflodespaverkande
férandringar

Kassa- Valutakurs-
Tkr 2025-01-01 floden Forvarv  differenser  Omféring 2025-12-31
Aktiedgaretillskott 155117 3163 500 159 360 3477977
Emitterade
vardepapper') 19 000 - - - -19 000 0
Leasingskulder 143 -114 - -58 - -29

Summa skulder fran
finansierings-
verksamheten 174 260 3 163 387 - -58 140 360 3477 948
" Férlagslanet har omforts som
aktieagartillskott i eget kapital
Icke kassaflodespaverkande
féréandringar

Verkligt

Kassa- Valutakurs- véarde-
Tkr 2024-01-01 fléden Forvarv  differenser andring  2024-12-31
Emitterade vardepapper 19 000 - - - - 19 000
Leasingskulder 3 451 -3 348 -35 74 - 143
Summa skulder fran
finansieringsverksamh
eten 22 451 -22 348 -35 74 - 19 143
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Not 39 Transaktioner med narstaende

Med narstaende avses bolag och fysiska personer som koncernen har maéjlighet att utdva ett
bestdammande inflytande 6ver, eller bolag och fysiska personer som har méjlighet att utdva ett
bestammande inflytande over koncernen.

2025 2024
Ovriga
Tkr Moderbolag  Dotterbolag Moderbolag koncernféretag
Intdkter och kostnader
Réanteintakter - 3023 - 25333
Réantekostnader - - - -1071
Nettoresultat finansiella transaktioner - 126 732 - -
Avyttringsvinster/-forluster -3 456 - -
Ovriga rorelsekostnader - -19 208 - -12
Tillgangar och skulder
Fordringar pa koncernféretag - 5275 005 164 251 288 381
Lanefordringar - 5271224 120 000 272 113
Ovriga fordringar - 3751 44 251 16 268
Skulder till koncernforetag - -4 039 21 965 -
Emitterade vardepapper - - 19 000 -
Ovriga skulder - -4 039 2 965 -

Fakturering inom koncernen skéts enligt normala marknadsmassiga villkor, vilket betyder att
Brocc Finance AB fakturerar eller betalar for koncerntjanster till marknadspris. For transaktioner
med ledande befattningshavare se not 9 Personalkostnader

Not 40 Upplysningar om kassaflodespaverkande koncern

Justering for ej kassaflodespaverkande poster 2025-12-31 2024-12-31
Orealiserade valutakurseffekter 57 508
Vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper -5 850
Vardeférandringar pa derivat -5 051
Avyttringsvinster/-forluster -15762
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -10 871
Kreditforluster -202 892
Ovrigt 8 841
Summa -174 077
Erhalina och betalda réantor 2025-12-31 2024-12-31

| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhallen och betald

ranta med foljande belopp

Erhallen ranta 429 490
Betald ranta -166 634
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Not 41 Handelser efter balansdagen

Efter balansdagen har en filial etablerats i Storbritannien, Brocc Finance AB - UK Branch. Under
forsta kvartalet forvarvade Bolaget de resterande 5 % av utestdende notes i Danubio S.r.| fran
innehavare utan bestdmmande inflytande. Efter transaktionen innehar koncernen samtliga
utestaendelanearrangemang i bolaget. | januari 2026 tilltradde Malin Eriksson som ny
styrelseledamot och i april 2026 tilltrddde Roeland Brokking som ny styrelseledamot.

Bolaget har ingatt bindande avtal med Intrum att forvarva aterstdende andelar om 35% i de
portfélier som ags genom joint venture. Kdpeskillingen uppgar till 215 MEUR. Transaktionen &r
villkorad av Finansinspektionens tillstand for bolaget samt medgivande av Intrums langivare och
obligationsinnehavare.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning Moderbolaget

Tkr Not 2025 2024
Rorelsens intakter

Ranteintakter beraknade enligt effektivrantemetoden 227 659 271 040
Ovriga ranteintakter 58 012
Rantekostnader -160 466 -113 469
Leasingintakter 15 520 15 306
Rantenetto MB 4, 140 725 163 954
Provisionsintakter MB 5,7 8678 5807
Provisionskostnader MB 5,7 -18 588 -14 703
Nettoresultat av finansiella transaktioner MB 6,7 131 292 2708
Ovriga rorelseintakter 3739 5416
Summa rorelseintakter 265 846 163 181

Rorelsens kostnader

MB

Allmanna administrationskostnader 8,9,10 =227 426 -69 035
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -17 940 -14 846
Ovriga rorelsekostnader -4 562 -25
Summa rorelsens kostnader -249 929 -83903
Resultat fore kreditforluster 15917 79 278
Kreditforluster netto MB 11 -199 495 -83 072
Rorelseresultat -183 578 -379%4
Skatt MB 12 - -
Arets resultat -183 578 -3794
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Ovrigt totalresultat Moderbolaget

Tkr 2025 2024
Arets resultat -183 578 -3 794
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Verkligt vdarde via ovrigt totalresultat
Vardeférandringar 5 841 1484
Summa verkligt varde via ovrigt totalresultat 5841 1484
Omrakningsdifferenser
Omrakningsdifferens 9 227 -2 056
Summa omréakningsdifferenser 9 227 -2 056
Ovrigt totalresultat 15 068 -572
Arets totalresultat -168 510 -4 366
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Balansrakning Moderbolaget

Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker MB 14 10 048 14 394
Belaningsbara statsskuldsforbindelser mm MB 13 4112473 92 622
Utlaning till kreditinstitut MB 14 806 522 179 746
Utlaning till allmanheten MB 15 1629740 1815984
Forvarvade kreditforsamrade portfoljer MB 16 603 163 0
Fordringar hos koncernforetag MB 31 5274 975 452 633
Obligationer och andra rantebarande vardepapper MB 17 4 496 589 547 342
Aktier och andelar i koncernféretag MB 18 2247 725 0
Immateriella anlaggningstillgangar MB 20 21 317 13 706

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier MB 22 1302 775
Leasingobjekt MB 22 2329 18 333
Nyttjanderattstillgangar MB 21 42 212
Ovriga tillgangar MB 19,23 11 591 7977
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter MB 24 245 240 189 539
SUMMA TILLGANGAR 19 463 056 3333 261

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Skulder till koncernforetag MB 31 4039 0
Inlaning fran allmanheten MB 25 15 883 690 2942 584
Efterstallda skulder MB 26 0 19 000
Ovriga skulder MB 29 25 157 12 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter MB 28 114 313 16 984
Summa skulder och avsattningar 16 027 199 2991034
EGET KAPITAL MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital 109 296 92774
Reservfond 7 300 7 300
Fond for utvecklingsutgifter 20 153 13 624

Summa bundet eget kapital 136 749 113 698
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Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Omrakningsreserv

Fond for verkligt varde
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

207 449
3239 239
30 156

5 841
-183 578
3299 107

3 435 857

19 463 056

o

204 971
4938
20929
1484
-3794
228 529

342 227

3333 261
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Forandringar i eget kapital moderbolaget

o

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utveck- . Omrak- Fond for Summa

Aktie- Reserv lingsut- Balanserat Overkurs nings- verkligt Arets eget
Tkr kapital -fond gifter resultat -fond reserv virde resultat kapital
Ingaende balans
2025-01-01 92774 7 300 13 624 6423 204971 20 929 - -3 794 342 227
Disposition vid
arsstdmma -3 794 379% 0
Konvertering av
konvertibelt lan 16 522 2478 19 000
Valutajustering 4 960 4 960
Arets resultat -183 578 -183 578
Ovrigt totalresultat
Vardeférandringar 5 841 5841
Omrakning av
utlandsk verksamhet 9 227 9 227
Arets totalresultat 9 227 5841 -183578 -168 510
Aktieagartillskott" 3303 860 3 303 860
Utdelning till tidigare
agare? -65 682 -65 682
Fond for
utvecklingsutgifter 6 528 -6 528 0
Utgaende eget
kapital 2025-12-31 109 296 7 300 20 152 3239238 207 449 30 156 5841 -183578 3435856

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utveck- . Omrak- Fond for Summa

Aktie- Reserv lingsut- Balanserat Overkurs nings- verkligt Arets eget

kapital -fond gifter resultat -fond reserv virde  resultat kapital
Ingaende balans
2024-01-01 92774 7 300 16 836 8241 204971 22 985 - -5 023 348 084
Disposition vid
arsstamma -5023 5023 0
Valutajustering -1 490 -1 490
Arets resultat -3794 -3794
Ovrigt totalresultat
Vardeférandringar 1484 1484
Omrakning av utlandsk
verksamhet -2 056 -2 056
Arets totalresultat -2 056 1484 -3794 -4 366
Aktiedgartillskott 0
Fond fér
utvecklingsutgifter -3 212 3212 0
ogdende egetkapital 92774 7300 13624 4939 204971 20929 1484 3794 342227

Bolagets aktiekapital ar fordelat pa 927 743 aktier med ett kvotvarde om 100 kronor.
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Kassaflodesanalys moderbolaget

Tkr 2025 2024
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -183 578 -379%4
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m

Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 17 940 23 766
Kreditférluster 199 495 83 072
Betald skatt - -
Finansiella poster inklusive orealiserade

valutakurseffekter -131 292 --4 606
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i

den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder -97 435 98 438
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens

tillgangar

aning/minskning av utlaning till allmanheten -14 444 -116 443
Okning/minskning av férvarvade kreditférsamrade

portféljer -593 048 -
Okning/minskning av évriga tillgangar -59 314 -22 518
Forsaljning leasingobjekt 4274 10 096
Fordringar hos koncernforetag -4 876 681 -315 005
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder

Okning/minskning av inléning fran allménhet 12 950 333 338 004
Okning/minskning inléning fran kreditinstitut 0 -
Okning/minskning av 6évriga skulder 105 426 -2 465
Skulder till koncernforetag 4 607 -18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 423718 -9 912
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av aktier i dotterbolag -2 247 725 -
Investeringar i immateriella tillgangar -7 259 336
Investeringar i inventarier materiella -1 089 -6 021
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar netto -8 074 160 16 969
Kassafldde fran investeringsverksamheten -10 330 233 11 284
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FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av skuld - -3 330
Betalning av leasingskuld -331 -334
Aktiedgartillskott 3 303 860 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 303 529 -3 664
ARETS KASSAFLODE 397 014 -2 291
Likvida medel fran arets borjan 174 884 188 048
Valutakursdifferenser i likvida medel 225 416 -1 705
Forandring av avsatta sparrade medel under aret 3427 -12 579
Likvida medel vid arets slut 800 741 174 884
Avsatta sparrade medel vid arets slut 15 829 19 256
Likvida medel inkl. sparrade medel vid arets slut 816 570 194 140
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Noter Moderbolaget
MB Not 1 Redovisningsprinciper
Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt Lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridiska personer’. RFR 2 innebar att
moderbolaget tillampar IFRS redovisningsstandarder sa langt detta ar mojligt inom ramen for
svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. RFR 2 anger
undantag eller tillagg nar det galler IFRS redovisningsstandarder sasom de antagits av EU.

Skillnaderna mellan koncernen och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
Materiella tillgangar — Leasingobjekt (leasegivare)
Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Leasingobjekt forvarvade i utlandsk valuta omrdknas till valutakursen vid forvarvstillfallet.
Leasingobjekt underkastas I6pande omvardering for att avgéra om nedskrivningsbehov finns.
Avskrivningar pa leasingobjekt gors enligt annuitetsmetoden och leasingintakterna redovisas linjart
Over leasingperioden. Avskrivningarna baseras pa ett erfarenhetsmassigt forsiktigt beraknat
restvarde vid avtalsperiodens slut. For leasingobjekt som inte kan omséattas pa en fungerande
marknad antas det planenliga restvardet vara noll vid avtalsperiodens slut, om inte leasetagaren
garanterat restvardet. Avskrivningsperioderna for objekten varierar mellan 2-8 ar.

Andelar i dotterbolag och joint ventures

Andelar i dotterbolag och joint ventures redovisas till anskaffningsvarde och omprévas arligen eller
vid behov for eventuella nedskrivningsbehov. Eventuella nedskrivningar redovisas som
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar i resultatrakningen. Utdelningar redovisas som
intakt i resultatrakningen i posten Erhallna utdelningar. Moderbolaget redovisar koncernbidrag
enligt huvudregeln enligt RFR 2.

Fordringar pa koncernféretag

Moderbolaget har vissa fordringar pa koncernféretag som redovisas till verkligt varde. Realiserade
och orealiserade vinster och forluster pa fordringarna redovisas i Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Fordringarna redovisas till verkligt varde enligt niva 3 i varderingskategorin.
Uppskattningar och bedémningar som anvands for redovisningen beskrivs i detalj i MBNot 30.
Redovisade varden avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde framgar av MBNot
30.

MB Not 2 Finansiell riskhantering

Bolagets och koncernens riskhantering beskrivs i not 2 (koncernen). Specifika upplysningar éver
moderbolagets risker presenteras nedan.

Risker i moderbolagets verksamhet
Kreditrisk

Moderbolaget definierar kreditrisk som risken att en motpart, galdenar eller emittent inte lyckas
uppfylla sina avtalade forpliktelser gentemot moderbolaget, vilket inbegriper krediter till
konsumenter samt féretag, investeringar, derivat och dvriga tillgangar.

Styrelsen har det yttersta ansvaret fér moderbolagets kreditverksamhet. VD ska halla styrelsen
informerad om moderbolagets utestdende krediter, tillse att kriterier for moderbolagets
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riskhantering I6pande utvarderas samt presentera en plan for styrelsen i de fall riskaptiten for
kreditrisk dverskrids. Kreditkommittén bestar av VD, Finanschef, Ansvarig for kreditrisk & Analys,
samt Ansvarig for den operativa kredithanteringen samt Riskchef som adjungerad. Ansvarig for
kreditrisk ansvarar for den I0pande Overvakningen av kreditrisken medan funktionen for
riskhantering, under ledning av Riskchefen, ansvarar for oberoende granskning och analys av
kreditrisken inom moderbolaget. Moderbolaget mater, analyserar och féljer regelbundet upp
kreditrisken for enskilda krediter, per segment samt for den konsoliderade portféljen.
Moderbolagets rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar syftar till att astadkomma en tidig
upptackt av eventuella betalningsproblem samt en snabb handlaggning av dessa. Kreditrisken i
portfolien 6vervakas I6pande mot styrelsens faststallda riskaptit och limiter samt hanteras via
moderbolagets ramverk fér kontroller av preventiva, identifierande och korrigerande syften.

Moderbolaget bedriver endast nyutlaning i privatlanesegmentet, och anvander sig av
automatiserade processer som innefattar sedvanlig kreditprovning, beddémning av
aterbetalningsférmaga, risk-scoring samt kundkdnnedomsprocesser fére kreditgivning, i enlighet
med moderbolagets kreditinstruktioner.

Utlaning till allmanheten (inkluderat leasingobjekt) uppgick den 31 december 2025 till mnkr 1 629
(1 820).

Koncentrationsrisk i moderbolagets kreditportfolj

Moderbolaget definierar koncentrationsrisk som risken fér samlade forluster till foljd av att
kreditgivningen koncentreras mot ett fatal motparter, branscher eller 1ander.

Moderbolaget anvander den metod som Finansinspektionen rekommenderar i sin promemoria
avseende metoder fér beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2 (FI Dnr 14—14414 samt dess
uppdateringar) for berdkning av  koncentrationsrisker. Risken analyseras utifran
namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration.

Moderbolaget har som huvudverksamhet utlaning till konsumenter i Sverige och Finland, med en
mindre del foretagsutlaning kvarvarande fran forvarvet av Brocc Finance (davarande GCC Capital).
Detta innebar att exponeringarna ar relativt geografiskt och branchkoncentrerat. Daremot ar
exponeringarna Over lag sma och spridda oOver en stor mangd kunder, vilket minskar
koncentrationen mot enskilda motparter.

Motpartsrisk derivatkontrakt

Utover kreditrisken i utlaningsverksamheten och placering av likviditet &r moderbolaget exponerat
for motpartsrisk vid anvandandet av derivat for hantering av valutakursrisker. Fér berdkning av
minimikapitalkrav tilldampas marknadsvarderingsmetoden.

Innan derivatkontrakt ingas ska ett ISDA-avtal eller liknande avtal upprattas. Utdver ISDA-avtal
med nettningsbestdmmelser med derivatmotparter har styrelsen beslutat om limiter avseende
exponeringar, riskbelopp och I6ptider i huvudsak baserade pa motparternas rating av etablerade
ratinginstitut.

Rénterisk

Ranterisk definieras som risken for att moderbolagets ekonomiska varde férsamras pa grund av
ogynnsamma roérelser i marknadsrantan, eller risk for forluster till foljd av brist i matchning i
rantebindningstid och 16ptid mellan tillgadngar och skulder (kurvrisk).

Moderbolaget anvander den metod som Finansinspektionen rekommenderar i sin promemoria
avseende metoder for bedémning av enskilda risktyper inom pelare 2 (FI Dnr 14-14414 samt dess
uppdateringar) for berékning av ranterisker.
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Styrelsen har det yttersta ansvaret for moderbolagets ranterisk. VD ansvarar for att den finansiella
riskhanteringen utférs i enlighet med beslutad strategi. Finanschef ansvarar vidare for utférandet
av den finansiella riskhanteringen och delegerar utférandet till Treasury. Funktionen for
riskhantering ansvarar for oberoende granskning och rapportering av ranterisker.

Ranterisken kvantifieras som det hogsta av a) effekten pa det ekonomiska vardet av det egna
kapitalet ("EVE”), samt b) ett potentiellt intaktsbortfall till f6ljd av forsamrat rantenetto ("NII”), till folid
av stress av marknadsrantorna. Stresstestet motsvarar en forskjutning av hela rantekurvan upp
och ned med 200 baspunkter, samt lutningsférandringar dar rantekurvan antas bli brantare eller
flackare. Den berdknade effekten mats i bada dimensionerna baserat pa EBAs standardscenarion.
EVE baseras pa en balansrakning under avveckling och exkluderar kommersiella marginaler. NIl
mats 6ver 1 ar baserat pa en konstant balansrakning inkluderande kommersiella marginaler. Per
31 december 2025 var utfallet i stresstestet en maximal forsamring av a) det ekonomiska kapitalet
med 138 mnkr samt b) rantenettot med 53 mnkr. Tabellen nedan visar tva scenarion vid forandring
av marknadsrantor och dess paverkan pa koncernens resultat och eget kapital.

2025-12-31, tkr Forandring Effekt pa resultat Effekt pa eget kapital
Hojda rantor +200 bps 53 434 -110 233
Sankta rantor -200 bps -53 434 137 981

Ranterisken matt som det ekonomiska vardet av det egna kapitalet drivs framst av forvarv av
kreditforsamrade lan och hanteras genom matchning av inléning som I6per med fast ranta med
liknande I6ptider som de modellerade kassaflodena fran de kreditférsamrade lanen. De poster som
i huvudsak paverkar ranterisken matt som potentiellt intéktsbortfall i rantenettot utgérs av utlaning
till allmanheten som generellt I6per med rorlig ranta, samt av banktillgodohavanden och inlaning
fran allmanheten med rorlig ranta samt inlaning fran allménheten med fast ranta men kort
kvarvarande 6ptid.

Valutakursrisk

Moderbolagets definierar valutakursrisk som risken for att fluktuationer p& valutamarknaden
paverkar resultat- och balansrakning negativt.

Styrelsen har det yttersta ansvaret fér moderbolagets valutakursrisker. VD ansvarar for att den
finansiella riskhanteringen utférs i enlighet med beslutad strategi. Finanschef ansvarar vidare for
utférandet av den finansiella riskhanteringen som ar delegerat till Treasury, medan funktionen for
riskhantering ansvarar for oberoende granskning av valutakursrisker.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK), ar utsatt for valutakursrisker genom
att majoriteten av balansrakningen ar denominerad i andra valutor &n svenska kronor. Huvuddelen
av bade tillgangs- och skuldsidan bestar av poster i EUR. Samtidigt mitigeras koncernens
valutaexponeringar i flera valutor av moderbolaget, och moderbolagets valutakursrisk mitigeras
dartill med valutaterminer inom koncernen som elimineras pa koncernniva.

En kanslighetsanalys avseende en temporar férandring av valutakurserna med en nedgang pa 10%
per balansdagen, visar att en rérelse av valutakurserna med 10 procent i férhallande till svenska
kronor skulle innebéra en resultatpaverkan om 623 tkr.
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Kianslighetsanalys valutakursrisk'

o

Tkr Tillgangar Skulder Terminer Nettoexponering  Valutarisk 10%
2025

CHF 40734 - -11 641 29 093 2909
DKK 1086 - 5794 6879 688
EUR 11913511 -12 507 658 724 806 130 659 13 066
GBP 1223 - 12 417 13 640 1364
NOK 1 - - 1 0
PLN 59 304 - -79 350 -20 046 -2 005
usD 1 - - 1 0
Summa 12015861 -12 507 658 652 026 160 228 16 023
2024

EUR 645 622 -674 829 22973 -6 233 -623
DKK - - - - -
NOK - - - - -
Summa 645 622 -674 829 22973 -6 233 -623

1 Siffrorna ar omraknat till tusentals SEK.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att moderbolaget inte kan infria sina betalningsférpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Man kan se
pa likviditetsrisken i moderbolaget utifran tva olika perspektiv. Det ena ar att moderbolaget maste
kunna klara av I6pande utbetalningar som ar en funktion av Moderbolagets affarsverksamhet och
ovriga ataganden i form av personalloner, skatter och dvriga externa kostnader som moderbolaget
har. Det andra ar att se pa risken i moderbolagets refinansiering, att en stérre mangd sparare
samtidigt begar uttag av sina sparmedel hos moderbolaget. Risken att moderbolaget ej ska klara
av lépande utbetalningar och o&vriga ataganden beddms kunna hanteras genom god
likviditetsplanering. Likviditetsrisken pa inlaningssidan gar daremot inte att hantera pa samma sétt.
Att sparare plotsligt och samtidigt tar ut stora summor inldning ar nagot moderbolaget inte vet pa
forhand. Det ar extrema handelser som bara kan hanteras av att moderbolaget haller en
likviditetsbuffert genom att moderbolaget behaller en del av mottagen inlaning som reserv, vilket
antingen placeras pa konto i bank eller investeras i likvida penningmarknadsinstrument.

Styrelsen har det yttersta ansvaret fér moderbolagets likviditetsrisk. VD ansvarar for att den
finansiella riskhanteringen utférs i enlighet med beslutad strategi. Finanschef ansvarar vidare for
likviditetshanteringen, hantering av likviditetsreserven och monitorerar likviditetsrisken pa daglig
basis. Den I6pande hanteringen ar delegerad till Treasuryfunktionen. Funktionen for riskhantering
ansvarar fér oberoende granskning, analys och rapportering av likviditetsrisk.

Styrelsen har antagit ett antal limiter som regelbundet f6ljs upp for att analysera likviditetsrisken. |
Beredskapsplanen anges lampliga atgarder for hantering av likviditetsrisker i olika typer av
krissituationer.
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Likviditetsrisken kvantifieras genom att utféra stresstester for att berakna moderbolagetsuthallighet
mot extrema handelser. Moderbolagets likviditetsrisk kvantifieras vid berdkningen av Pelare 2
riskerna nedan.

Per den 31 december 2025 uppgick moderbolagets LCR till 333 (744) procent.

Odiskonterade kassafloden moderbolaget

Hogst 3 3-12

2025-12-31, tkr P& anfordran man man 1 ar-5 ar >5ar Summa
Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 10 048 - - - - 10 048
Belaningsbara statsskuldférbindelser 270032 1075576 2628914 137 951 4112 473
Utlaning till kreditinstitut 790 693 8742 7 087 806 522
Utlaning till allmé&nheten 60 160 178 007 861607 1134928 2234702
Forvarvade kreditférsémrade portfoljer 18 797 55 070 168 150 619 301 568 225 1429 544
Obligationer - 54064 1371705 2750136 320684 4496 589
Fordringar hos koncernféretag - - - 696 668 4 578 307 5274 975
Ovriga tillgangar 2214 - 4072 4 327 - 10 613

Summa tillgangar 821752 447068 2805598 7560953 6740096 18 375467

Inlaning fran allmanheten 469312 3514272 1722519 10023765 154 532 15 883 690
Skulder till koncernféretag - 4039 - - - 4039
Ovriga skulder 2288 5913 - - - 8201
Derivat - 2 657 - - - 2 657

Summa skulder 471600 3526881 1722519 10023 055 154 532 15 898 587

Hogst 3 3-12
2024-12-31, tkr P& anfordran man man 1ar-5 ar >5ar Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser 22 851 51134 18 637 - 92 622
Utlaning till kreditinstitut 194 140 194 140
Utlaning till allmanheten - 32785 25 406 273369 1484424 1815984
Obligationer - 199 750 226 140 214 063 - 547 341
Derivatinstrument - 88 - - - 88
Fordringar hos koncernforetag 452 633 - - - - 452 633
Ovriga tillgangar - 7 889 - - - 7 889

Summa tillgangar 646 773 212015 280 053 487 432 1484424 3110697

Inlaning fran allmanheten 1531 307 543 136 654 048 214 086 - 2942 577
Inlaning fran kreditinstitut - - - - - -
Emitterade vardepapper - - - 19 000 - 19 000
Derivatinstrument - 308 - - - 308
Leasingskulder - - 143 - - 143
Ovriga skulder - 14 412 - - - 14 412
Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter 2 965 11 622 - - - 14 587
1534 272 569 478 654 191 233 086 - 2991027

Summa skulder
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MB Not 3 Kapitaltiackningsanalys

Tkr

Berakning av total kapitalbas 2025-12-31 2024-12-31
Aktiekapital 109 296 92774
Overkursfond 207 449 204 971
Ovriga reserver 27 452 20 924
Balanserade vinstmedel 3239 240 6719
Arets resultat -183 578 -3794
Valutadifferens 35997 20 633
Avdrag - tillgangar till verkligt varde -5 244 -45
Avdrag - avskrivning immateriella tillgangar -5776 -4 227
Avdrag kreditféorsamrade Ian -31 924 -27 556
Justering pga 6vergangsordning avseende IFRS 9 0 4 590
Karnprimarkapital 3392913 314 989
Primarkapital 3392913 314 989
Supplementar kapital - 10 450
Total Kapitalbas 3392913 325439
Riskvdgda exponeringsbelopp 11 544 198 1921 257
Exponeringar mot institut 165 471 35818
Exponeringar mot féretag 5598 759 155290
Exponeringar mot hushall 1062 721 1173 625
Exponeringar sakrade genom pantratt i fast egendom 0 449
Fallerade exponeringar 897 971 365 202
Ovriga exponeringar 2500 844 16 283
Summa riskvagt belopp for kreditrisker 10 225 766 1746 667
- varav motpartsrisk 173 531 924
Riskvéagt exponeringsbelopp for marknadsrisker 180 274 -
Riskvéagt exponeringsbelopp for operativa risker 964 627 174 448
Riskvégt exponeringsbelopp fér CVA-risk 173 531 142
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 11 544 198 1921 257
Kapitalkrav Pelare 1

Kredit- och motpartsrisk 818 061 139733
Marknadsrisk 14 422 -
Operativ risk 77170 13 956
CVA-risk 13 882 11
Totalt Kapitalkrav Pelare 1 923 535 153 701
Buffertkrav

Kapitalkonserveringsbuffert 288 605 48 031
Kontracyklisk buffert 192 788 28 304
Totalt kapitalbuffertkrav 481 393 76 335
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Koncentrationsrisk

IRRBB

Kredit spread risk

Basisrisk

Totalt kapitalkrav Pelare 2

Totalt kapitalbaskrav

Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation
Primarkapitalrelation
Total kapitalrelation

121 262
98 815
893
2218
223 188

1628 116
29,39 %

29,39 %
29,39 %

20 151
9529
314

29 994
260 030
16,39 %

16,39 %
16,94 %

o

* Moderbolaget anvander schablonmetoden fér berakning av kapitalkrav for kreditrisk samt basmetoden vid
berakning av kapitalkrav for operativ risk.

WN =

4a

5a

5b

6a

6b

7a

7b

EU7d
EU7e
EU7f

EUT7g

Mall EU KM1-Mod (tkr)

Tillgdnglig kapitalbas (belopp)
Karnprimarkapital

Primarkapital

Total kapital

Riskvagda exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp fore tillamning
av golv

Kapitalrelationer (som en procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet
Karnprimarrelationer (%)

Ej tillampligt

Karnprimarkapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Primarkapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Ej tillampligt

Total kapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Total kapitalrelation (%)

Ej tillampligt

Total kapitalrelation med avseende pa totalt
riskvagt exponeringsbelopp utan tillampning av
golv (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera
andra risker an risken for alltfor lag
bruttosoliditet (som procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra
risker an risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%)
varav ska utgoras av karnprimarkapital
(procentenheter)

varav ska utgoras av primarkapital (procent-
enheter)

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%)

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
a b c d e

T T1 T-2 T-3 T-4
3392913 314 989 341 414 325 196 232 219
3392913 314 989 341 414 325 196 232 219
3392913 314 989 341 414 325 196 232 219
11544 198 1921 257 1833132 1529 641 1529 641
29,39% 16,39% 18,62% 21,26% 15,18%
29,39% 16,39% 18,62% 21,26% 15,18%
29,39% 16,94% 19,4% 22,44% 16,42%
1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,90%
0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 1,07%
0,88% 0,88% 0,88% 0,88% 1,43%
9,17% 9,17% 9,17% 9,17% 9,9%
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EU8a

10
10a
11

12

13
14

EU14a

EU14b

EU14c

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav
(som en procentandel av det riskvigda
exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert

Konserveringsbuffert pa grund av
makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade
pa medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%)
Systemriskbuffert (%)

Buffert for globalt systemviktigt institut (%)
Buffert for andra systemviktiga institut (%)
Kombinerade buffertkrav (%)

Samlade kapitalkrav (%)

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av
de totala kapitalbaskraven for éversyns- och
utvarderingsprocessen (%)
Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt

Bruttosoliditetsgrad (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera
risken for alltfor l1ag bruttosoliditet (som en
procentandel av det totala exponeringsmattet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for
alltfor lag bruttosoliditet (%)

varav ska utgoras av karnprimarkapital
(procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for
oversyns- och utvarderingsprocessen (%)
Bruttosoliditetsbuffert och samlat brutto-
soliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlade bruttosoliditetskrav (%)
Likviditetstackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat
varde -genomsnitt)

Likviditetsutfldden — Totalt viktat varde
Likviditetsinfldden — Totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde)
Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot

Totalt tillganglig stabil finansiering

Totalt nédvandig stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

2,50%

1,67%

4,17%
13,34%

24,23%

19 759 129
17,17%

3,00%

3032 242

1053 080
526 352
526 728

456,54%

17 926 569
9028 729
198,55%

2,50%

1,47%

3,97%
13,14%

11,24%

3508 529
8,85%

3,00%

655 520

392 237
195 224
197 012
332,73%

3 020 406
2142 323
140,99%

2,50%

1,63%

4,13%
13,30%

13,47%

2984 529
11,44%

3,00%

655 546

302 420
214 265

88 155
743,60%

2688 553
1767173
152,14%

2,50%

0,80%

3,30%
12,47%

16,1%

2 098 656
15,5%

3,00%

484 285

245183
196 783
61296
790,08%

2268 834
1491 116
152,16%

o

2,50%
0,00%

2,50%
12,4%

9,61%

2 094 644
11,09%

3,00%

804 266

186 398
175539
43 885
1832,67%

1913742

990 243
193,26%
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MB Not 4 Rantenetto

o

2025 2024
Raénteintakter
Utlaning till allmanheten 199 560 223 746
Ranteintakter pa koncernforetag 28 099 -
Summa ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 227 659 223 746
Ovriga ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 3693 747
Obligationer och andra vardepapper 54 301 46 541
Derivat - -
Ovriga ranteintakter 18 6
Summa ovriga ranteintékter 58 012 47 294
Rantekostnader
Inl&ning fran allmanheten -155 427 -103 679
Skulder till kreditinstitut -328 -
Efterstallda skulder - -
Derivat -2 833 -
Ovriga rantekostnader -1 878 -9790
Summa rantekostnader -160 466 -113 469
Summa rantenetto 125 205 157 571
Leasingnetto
Leasingintakter 15 520 15 306
Avskrivningar enligt plan® - -8 923
Summa Leasingnetto 3091 6 383
Summa samlat rantenetto 140 725 163 954

DAvskrivning enligt plan pa leasingobjekt redovisas i posten Av — och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar fér 2025 se

vidare not 22.
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MB Not 5 Provisionsnetto

2025 2024
Provisionsintakter
Utlaningsprovisioner 8403 5 656
Provisionsarvoden 275 151
Summa 8 678 5 807
Provisionskostnader
Ovriga provisioner -18 588 -14 703
Summa -18 588 -14 703
Provisionsnetto -9 910 -8 896
MB Not 6 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2025 2024
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet 105 010 -
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet -5 051 -3178
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde -4 265 -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalt
resultat 5 841 -
Valutakursforandringar 27 068 5 886
Summa 137 133 2708

Valutakursforandringar ar hanforliga till finansiella tillgadngar och
upplupet anskaffningsvarde.

finansiella skulder

varderade till
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MB Not 7 Intdkternas geografiska fordelning

o

Ovriga

2025, tkr Sverige Finland Norge Europa Total
Ranteintakter 239 893 45 771 7 - 285671
Leasingintakter 11 304 4216 - - 15 520
Provisionsintakter 5325 3353 - - 8 678
Nettoresultat finansiella -

transaktioner 109 598 123 21 571 131 292
Ovriga rérelseintékter 3739 - ) - 3739
Summa 369 859 53 463 7 21 571 444 900

Ovriga

2024, tkr Sverige Finland Norge Europa Total
Ranteintakter 223112 47 885 42 - 271040
Leasingintakter 14 745 561 - - 15 306
Provisionsintakter 3304 2502 - - 5807
Nettoresultat finansiella -
transaktioner 2710 -3 - 2708
Ovriga rorelseintakter 5416 - - - 5416
Summa 249 288 50 946 42 - 300276
MB Not 8 Allmanna administrationskostnader

Tkr 2025 2024
Personalkostnader -46 526 -37 355
Kostnad for kundférsakring -295 -293
Lokalkostnader -2 904 -1 901
Forbrukningsinventarier -71 -142
Forsaljningskostnader -1720 -17 340
IT-kostnader -9 282 -6 493
Advokatkostnad -7 181 -879
Service- och tillsynsavgifter till myndigheter -262 -233
Ovriga externa tjanster - 111 699 - 2448
Ovriga allmanna administrationskostnader -47 486 -1 951
Summa -227 426 -69 035
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MB Not 9 Personalkostnader m.m.

ErsattningspolicyrEnligt Finansinspektionens foreskrifter ska moderbolaget ha en ersattningspolicy
som ar forenlig med god riskhantering och inte uppmuntrar till kortsiktiga vinster och dverdrivet
risktagande. Ersattningspolicyn omfattar samtliga anstéllda hos moderbolaget och finns tillganglig
pa koncernens hemsida.

Loéner och andra erséttningar, tkr

2025 2024
Anstallda
Loéner, bonus och andra erséattningar -12 502 -17 593
Pensionskostnader -1 271 -3 313
Sociala kostnader -3 951 -4 944
Andra personalkostnader -4 272 -1 635
Summa -21 996 -27 485
VD, styrelse och andra ledande befattningshavare
Loén, bonus och andra ersattningar -13793 -6 585
Pensionskostnader -1234 -1 106
Sociala kostnader -4 695 -2 082
Andra personalkostnader -4 808 -97
Summa -24 530 -9 869
Summa personalkostnader -46 526 -37 355
Medelantalet anstillda 2025 2024
Sverige
Kvinnor 10,2 13,7
Man 11,2 13,7
Medelantalet anstéllda, Sverige 21,4 27,4
Finland
Kvinnor 0,4 2,0
Man 1,8 5,0
Medelantalet anstallda, Finland 2,2 7,0
Totalt
Kvinnor 10,6 15,7
Man 17,9 18,7
Medelantalet anstéllda, Totalt 28,5 34,4
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Utbetald ersattning
och 6vriga formaner
2025, tkr

Liza Nyberg (fd
Styrelseordférande)

Christopher Dailey
(Styrelseledamot)

Patrick de Muynck
(Styrelseledamot)

Max Mennfort (fd
Styrelseledamot)

Hanna Lindstrém (fd
Styrelseledamot)

lan Buchanan
(Styrelseordférande)

Per Fasth (Styrelseledamot)

Stefan Renno
(Styrelseledamot)

Claes-Goéran Norgren
(Styrelseledamot)

Jonathan Klein-Strandberg
(Verkstallande direktor)

Tony Kirmo (Verkstallande
direktor)

Ovriga ledande
befattningshavare

Summa utbetald erséattning

och 6vriga formaner 2025 till

Styrelsen

Period

Jan-Okt

Jan-Okt
Jan-Okt
April-Okt
April-Okt
Okt-Dec
Okt-Dec
Okt-Dec
Okt-Dec
Mars-Dec

Jan-Feb

Grundlon-/

Arvode

-125

-250

-392

-175

-160

-2 678

-296

-3 335

-7 413

1)Inget avgangsvederlag har utbetalats till styrelse eller ledande

befattningshavare under 2025.

Utbetald ersattning
och 6vriga formaner
2024, tkr

Liza Nyberg
(Styrelseordférande)

Willem de Geer
(Styrelseledamot

Christopher Dailey
(Styrelseledamot)

Patrick de Muynck
(Styrelseledamot)

Jonathan Klein-Strandberg
(Verkstéllande direktor)

Ovriga ledande
befattningshavare

Summa utbetald ersattning
och 6vriga formaner 2024

Period

Jan-Dec

Feb-Dec

Feb-Dec

Jan-Dec

Grundlon-
[Arvode

-375

-2 558

-4 026

-6 959

Rorlig

ersattning

-3 527

-2 116

-5 643

Rorlig

Ovriga
formaner

Ovriga

ersittning formaner

Pensions-
kostnader

-572

-1 357

Pensions-
kostnader

-451

-654

1105

Summa

-125

-250

-392

-175

-160
-7 031
383

-6 056

-14 573

Summa

-375

-3 049

-4 738

-8 162
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Férdelning styrelse och féretagsledning 2025 2024

Styrelseledamoter

Kvinnor 0 1

Man 4 3
4 4

Foretagsledning

Kvinnor 1 1

Man 2 2
3 3

MB Not 10 Revisionsarvode

Tkr 2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag -933 -1120
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -136

Summa -1 069 -1 120

MB Not 11 Kreditforluster, netto

Tkr 2025 2024
Forandring kreditforlustreserv steg 1 -15 287 10 583
Forandring kreditforlustreserv steg 2 -6 254 625
Kreditforluster netto ej kredit forsamrade utlaning -21 542 11 209
Forandring kreditforlustreserv steg 3 -149 387 -44 173
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -26 175 -50 587
Utnyttjade steg 3-reserver -2 674 -3
Atervinningar konstaterade kreditférluster 282 483
Kreditforluster netto kredit forsamrade utlaning -177 954 -94 280
Summa kreditférluster netto -199 495 -83 072

Tabellerna nedan visar redovisade varden for utlaning till allménheten samt reserveringar varderade till
upplupet anskaffningsvarde.

2025, tkr

Exponering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing 1381176 79 310 529 008 1989 495
Summa 1381176 79 310 529 008 1989 495
Kreditreservering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till évriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing -32 524 -17 961 -306 940 -357 426
Summa -32 524 -17 961 -306 940 -357 426
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2024, tkr

Exponering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing 1476 969 121 484 422 401 2020 854
Summa 1476 969 121 484 422 401 2020 854
Kreditreservering Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till 6vriga kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten, inklusive leasing -17 237 -11 707 -157 553 -186 497
Summa -17 237 -11 707 -157 553 -186 497
Forandring av redovisat bruttovarde, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2025 1476 969 121 484 422 401 2 020 854
Nya finansiella tillgangar 440 814 8704 7042 456 560
Overféring mellan steg -126 024 -30 938 156 961 -
- 6verforing till steg 1 -155 381 61423 93 958 -
- 6verforing till steg 2 24 837 -92 864 68 027 -
- 6verfdring till steg 3 4 520 503 -5 023 -
Borttagna finansiella tillgangar -410 583 -19 940 -57 396 -487 919
Redovisat bruttovarde per 31 december 2025 1381176 79 310 529 008 1989 495
Forandring av kreditreserveringar, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Kreditreserveringar per 1 januari 2025 -17 237 -11 707 -157 553 -186 497
Nya finansiella tillgangar -7 352 -1 571 -1442 -10 365
Overféring mellan steg 1152 -3 675 -69 350 -71 873
- Overforing till steg 1 2752 -14 154 -44 007 -55 409
- 6verfdring till steg 2 -1 518 10 591 -31 093 -22 020
- 6verforing till steg 3 -83 -112 5751 5 555
Borttagna finansiella tillgangar 6 999 8 080 33 029 48 107
Ovriga férandringar -16 086 -9 088 -111 623 -136 798
Kreditreserveringar per 31 december 2025 -32 524 -17 961 -306 940 -357 426

91



BROGG o

Forandring av redovisat bruttovarde, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2024 1527 570 122 754 323172 1973 496
Nya finansiella tillgangar 464 007 13 169 8 747 485923
Overféring mellan steg -165 182 -7 256 172 438 -
- 6verforing till steg 1 -185 422 76 874 108 547 -
- 6verfdring till steg 2 19 864 -86 092 66 228 -
- 6verforing till steg 3 376 1962 -2 338 -
Borttagna finansiella tillgangar -349 426 -7 183 -81 956 -438 565
Redovisat bruttovarde per 31 december 2024 1476 969 121 484 422 400 2 020 854
Forandring av kreditreserveringar, tkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Kreditreserveringar per 1 januari 2024 -27 820 -12 332 -113 380 -153 532
Nya finansiella tillgadngar -8 103 -1 567 -3 445 -13 115
Overféring mellan steg 2626 2552 -47 955 -42 777
- dverforing till steg 1 2830 -7 517 -43 347 -48 034
- dverforing till steg 2 -194 10 229 -28 153 -18 119
- 6verforing till steg 3 -10 -160 23 546 23 376
Borttagna finansiella tillgangar 16 060 -359 7227 22 927
Kreditreserveringar per 31 december 2024 -17 237 -11 707 -157 553 -186 497

Redovisat bruttovarde och kreditreserveringar per typ av motpart och typ av instrument, tkr

2025-12-31 2024-12-31
Redovisat Kredit- Redovisat Kredit-
bruttovarde reservering bruttovarde reservering
Steg 1 1381176 -32 524 1476 969 -17 237
Konsument 1377 660 -32 433 1463 008 -17 172
Blancolan 1377 660 -32 433 1463 008 -17172
Foretag 3516 -91 13 961 -64
Leasing 2490 -56 6 594 -32
Foretagslan med sakerhet 1026 -35 7 367 -32
Steg 2 79 310 -17 961 121 484 -11 707
Konsument 79 303 -17 959 116 058 -11 681
Blancolan 79 303 -17 959 116 058 -11 681
Foretag 7 -2 5426 -27
Leasing 0 0 4 350 -20
Foretagslan med sakerhet 7 -2 1076 -7
Steg 3 529 008 -306 940 422 401 -157 553
Konsument 491 399 -274 008 368 365 -147 596
Blancolan 491 399 -274 008 368 365 -147 596
Foretag 37 609 -32 932 54 035 -9 957
Leasing 5579 -3 007 19 093 -1999

Foretagslan med sakerhet 32 031 -29 925 32 463 -6 137
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Factoring 0
Summa 1989 495
Konsument 1948 362
Foretag 41132
varav factoring 0

Kreditkvalitet, tkr

-357 426
-324 400
-33 168

0

2480

2 020 854
1947 431
70943
2480

o

-1 821

-186 497
-176 449
-8 226
-1 821

Nedan foljer en analys av férdelningen av laneportféljens kreditkvalitet i olika riskklasser avseende utlaning

till allmanheten.

Redovisat bruttovarde 2025-12-31 Kreditreservering

Kredit-

kvalitet Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Hog 1226 884 116 1840 -16 340 -14 -960 1211 526
Medel 152 851 4 893 112 -16 151 -538 -88 141 079
Lag 1441 74301 527 055 -33 -17 409  -305 892 279 463
Summa 1381176 79310 529 009 -32524 17961 -306 940 1632 069
Redovisat bruttovarde 2024-12-31 Kreditreservering

Kred_it- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
kvalitet

Hog 1470 378 62 311 38106 -16 947 -2 846 -3 480 1 547 523
Medel 6 197 50 087 7109 -269 -6 192 -3 062 53 870
Lag 395 9086 377185 -21 -2669 -151012 232 965
Summa 1476969 121484 422 401 -17 237 -11707 -157 553 1834 357
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MB Not 12 Skatt

Tkr 2025 2024
Arets resultat fore skatt -183 578 -3688
Inkomstskatt pa resultat 20,6 % (20,6 %) 37 817 760
Ej avdragsgilla poster -191 452
Ej skattepliktiga poster -4 -13
Avdragsgilla kostnader som inte redovisas via resultatrakningen 1301 -
Skattepliktig intdkt som inte redovisas via resultatrakningen -1 203 -
Ej varderat underskottsavdrag -37 728 1198
Skatt pa arets resultat 0 0
Redovisad effektiv skatt - -
Ackumulerat, ej utnyttjade, underskottsavdrag 317 604 134 458

Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskottsavdrag redovisas endast i
den utstrackning det ar sannolikt att framtida skattemassiga vinster kommer att finnas tillgangliga
for att avrakna mot underskotten. Underskotten kan anvandas sa lange moderbolaget finns kvar.

MB Not 13 Belaningsbara statsskuldférbindelser

2025-12-31 2024-12-31

Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt

Tkr - ..
véarde belopp véirde belopp

Egg;erade av offentliga 127 572 130 000 92 622 52 300
I%mitterade av andra 3984 902 4028 647 ) )
lantagare
Summa 4112 473 4 158 647 92 622 52 300
Loptidsinformation for Belaningsbara statsskuldférbindelser framgar av not 3.
MB Not 14 Tillgodohavande hos centralbanker och utlaning
till kreditinstitut
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Centralbanker, utlaning i utlandsk valuta 10 048 14 394
Kreditinstitut utlaning i SEK 210 851 126 317
Kreditinstitut utlaning i utlandsk valuta 595 671 53 429
Summa 816 570 194 140
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MB Not 15 Utlaning till allménheten

o

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Nominellt belopp kapitalfordringar 1987 166 2002 107
Reserveringar for befarade kreditforluster -357 426 -186 124
Bokfort varde av kapitalfordringar 1629 740 1815984
Genomshnittlig aterstaende 16ptid (ar) 10,45 7,31
MB Not 16 Forvarvade kreditforsamrade portféljer
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende balans 1 jan 2025 0 -
Forvarv av portfoljer 609 216 -
Aterbetalda belopp -15 341 -
Ranteintakter 12 632 -
Nedskrivningsvinster/-férluster -3 456 -
Avyttringar av portfoljer 0 -
Omrakningsdifferenser 112 -
Summa forvarvade kreditférsamrade portfoljer 603 163 0
MB Not 17 Obligationer och andra rantebarande vardepapper
2025-12-31 2024-12-31

Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
Tkr varde belopp varde belopp
Emitterade av offentliga organ 1514 825 1514 520 547 342 554 460
Emitterade av andra lantagare 2981764 2996 910 - -
Summa 4 496 589 4511430 547 342 554 460

95



MB Not 18 Aktier och andelar i koncernen

o

Organisations- Kapital- Rost Antal Bokfort varde Bc\)llgfrc:‘:
nummer andel andel aktier 2025-12-31 2024-12-31
Foretag Séte
Brocc AB 556983-3204  Stockholm 100% 100% 1170 427 119 542 290 -
Loki 1 AB 559557-4814  Stockholm 100% 100% 25000 25000 -
Promontoria Holding 437 B.V 86724452 Baarn 100% 100% 100 1883088 029 -
Fromontoria 175 Cooperatie 91919193 Baamn 100%  100% ET 182206918 ;
Promontoria Ares DAC? 636891 Dublin 86,7% 86,7% 173 390 10 099 -
Promontoria Holding 393 B.V 82899576 Baarn 100% 100% 100 2394073 -
Promontoria Holding 439 B.V? 86724185 Baarn 84,2% 84,2% 168 400 60 458 010 -
Totalt 2247 725 318 -
1)Promontoria 175 Cooperatie U.A &r ett
nederlandskt kooperativ
2)Antalet aktier ar avrundat till narmaste miljard
Dotterbolag i Brocc-koncernen
Foretag Land Agarandel Kommentar
Brocc AB Sverige 100%
-Brocc Lan AB Sverige 100%
Loki 1 AB Sverige 100%
Promontoria Ares DAC Irland 86,7%
Rubicon SPV S.r.l Italien 86,9%
Rubicon Il SPV S.r.l Italien 86,9%
Tanaro SPV S.r.l Italien 100%
Danubio S.r.l Italien 95%
Promontoria Holding 393 B.V Nederlanderna | 100%
-Promontoria Boreal DAC Nederlanderna | 100%
Promontoria Holding 439 B.V Nederlanderna | 84,2%
-Iberia Invesiones Il DAC Nederlanderna | 100%
Promontoria Holding 437 B.V Nederlanderna | 100%
-Orange European Holding B.V Nederlanderna | 65% Minoritetsintresse
-Orange Borrower DAC Irland 100%
-Intrum Hellas DAC Irland 100%
-Intrum Hellas 2 DAC Irland 100%
-Alpheus Hellas DAC Irland 100%
-Intrum Debt Finance AG Schweiz 100%
-Intrum Justitia Debt Fund 1 FIZNF Polen 100%
Promontoria 175 Codperatie U.A Nederlanderna | 100%
-Promontoria Holding 456 B.V Nederlanderna | 100%
-Loki CV Nederlanderna | 100%
-Promontoria Loki Holding DAC Irland 100%
-Promontoria Loki DAC Irland 100%
-Promontoria Nari DAC Irland 100%
-Promontoria Laufey DAC Irland 100%
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MB Not 19 Derivat

o

2025-12-31, tkr Valuta Verkligt varde Nominellt belopp
Positiva Negativa
Valutaterminer PLN - 1540 1 065 851
Valutaterminer CHF - 346 465 294
Valutaterminer DKK - 480 319619
Valutaterminer GBP - 291 185 969
Summa - 2 657 2036733
2024-12-31, tkr Valuta Verkligt varde Nominellt belopp
Positiva Negativa
Valutaterminer EUR 88 308 80 406
Summa 88 308 80 406
MB Not 20 Immateriella tillgangar
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 48 191 65 165
Inkop separat forvarv 12 181 -336
Forsaljning/Utrangeringar - -16 638
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 60 372 48 191
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingaende avskrivningar -34 485 -45 927
Forsaljning/Utrangeringar - 16 638
Arets planenliga avskrivningar -4 610 -5 196
Valutajustering 39 -
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -39 055 -34 485
Utgaende planmassigt restvarde 21 317 13 706
MB Not 21 Nyttjanderitt- och leasingtillgangar
Nyttjanderattstillgangar, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Nyttjanderattstillgangar 1400 13 711
Ackumulerade avskrivningar -1 358 -13 499
Summa 42 212
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Leasingskulder, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga skulder - -
Langfristiga skulder 29 143
Summa 29 143
Belopp redovisade i resultatrdkningen enligt IFRS 16, tkr 2025 2024
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar - -3 150
Ranta pa leasingskulder -4 -31
Summa -4 -3180

Nyttianderattstillgangen avser moderbolagets billeasingavtal. Tillgangen redovisas enligt IFRS
16 och skrivs av linjart 6ver leasingperioden. Leasingavtalet avser en personbil och I6per ut den
31 mars 2026. Resultatet har belastats med avskrivningar pa nyttjanderattstillgangen samt
rantekostnader hanforliga till leasingskulden. Kostnader for service, férsakring, fordonsskatt och
andra variabla avgifter redovisas I6pande som rérelsekostnader i den period de uppkommer.
Moderbolaget har gjort bedomningen att inte redovisa korttidsleasingavtal och/eller leasingavtal

av lagt varde som nyttjanderattstillgadngar och leasingskulder.

MB Not 22 Materiella tiligangar och

inventarier

Tkr 2025-12-31  2024-12-31
Leasingobjekt

Anskaffningsvarde

Ingdende anskaffningsviarde 52 795 86 608
Inkép 0 -11 808
Forsaljningar/Utrangeringar’ -32 940 -22 004
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 19 856 52 795
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingaende avskrivningar -32 269 -45 349
Forsaljningar/Utrangeringar 22 439 22 004
Arets planenliga avskrivningar -7 699 -8 923
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -17 528 -32 269
Utgaende planmassigt restvarde 2328 20 527
Reservering for befarade kreditforluster? - -2 194
Utgaende planmassigt restvarde efter reserveringar

for befarade kreditforluster 2328 18 333
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) Forséljningar/utrangeringar avser avslutade leasingavtal under aret.
2) Kreditforlusterna for 2025 ar redovisade under utlaning till allmanheten

Samtliga leasingobjekt har ett garanterat restvarde, alternativt skrivs ner till SEK 0.

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde

Ingdende anskaffningsvéarde 1689 1901
Inkop 1176 -
Valutaeffekt - -
Forsaljningar/Utrangeringar - -211
Utgaende ackumulerade anskaffningsviérde 2 867 1689
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingaende avskrivningar -915 -650
Forsaljningar/Utrangeringar - -
Arets planenliga avskrivningar -649 -265
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -1 564 -915
Utgaende planmassigt restvarde 1302 775
MB Not 23 Ovriga tillgangar

2025-12-31 2024-12-31

Tkr

Valutaterminer 0 88
Ovriga kortfristiga fordringar 11 591 7 889
Summa 11 591 7977
MB Not 24 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna rantor 99 487 91 550
Upplupna leasingintakter - -
Forutbetalda formedlingsprovisioner 145 753 60 231
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 37 758
Summa 245 240 189 539
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MB Not 25 Inlaning fran allmanheten

Tkr 2025-12-31
Sverige Finland Tyskland Nederlanderna Summa
Hushall 3387509 673267 7509179 4313735 15883690
Foéretag - - - - -
Summa 3387509 673267 7509179 4313735 15883690
Tkr 2024-12-31
Sverige Finland Summa
Hushall 2274772 667 822 2942 594
Foretag -10 - -10
Summa 2274762 667 822 2942 584

MB Not 26 Efterstallda skulder

Under rakenskapsaret konverterades ett konvertibelt lan om 19 000 tkr till 165 217 aktier. Efter
konverteringen sa finns inga utestaende konvertibla skuldebrev.

Supplementar-kapital, tkr 2024 Nominellt varde Réntesats Forfallodag
Forlagslan 19 000 Stibor 3m + 2% 2027-02-28
Summa 19 000

MB Not 27 Ovriga skulder

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder 5914 3295
Valutaterminer 2 657 308
Momsskulder 1752 -115
Kallskatt inlaning 7 648 7971
Skatteskulder 1637 373
Leasingskulder 29 143
Ovriga skulder 5520 492

Summa 25157 12 466
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MB Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

o

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda leasingintakter 381 759
Upplupna personalkostnader 5758 4760
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 108 174 11 465
Summa 114 313 16 984
MB Not 29 Finansiella tillgangar och skulder — Klassificering och vérdering
Verkligt Verkligt véarde Upplupet Summa

varde via via 6vrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
Véarderingskategorier 2025, tkr resultatet totalresultat varde varde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 10 048 10 048 10 048
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 4112473 4112473 4112473
Utlaning till kreditinstitut - - 806 522 806 522 806 522
Utlaning till allmanheten - - 1629 740 1629 740 1629 740
Forvarvade kreditférsamrade
portfdljer - - 603 163 603 163 603 163
Fordringar pa koncernféretag 5244 975 - 30 000 5274 975 5274 975
Obligationer och rantebarande _ _ 4 496 589 4 496 589 4 496 589
vardepapper
Ovriga tillgangar - - 11 591 11 591 11 591
Summa 5244 975 - 11700126 16945101 | 16 945101
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag - - 4039 4039 4039
Inlaning fran allmanheten - - 15883690 15883690| 15883690
Derivat 2 657 - 2 657 2657
Ovriga skulder - - 22 500 22 500 22 500
Summa 2 657 - 15910229 15912886 | 15912 886

Verkligt Verkligt varde Upplupet Summa

vérde via via 6vrigt anskaffnings- redovisat Verkligt
Varderingskategorier 2024, tkr resultatet totalresultat varde vérde varde
Finansiella tillgangar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 92 622 92 622 66 213
Utlaning till kreditinstitut - - 194 140 194 140 194 140
Utlaning till allmanheten - - 1815984 1815984 | 1815984
Obllgatloner och rantebarande _ 45 487 501 854 547 342 417 419
vardepapper
Ovriga tillgangar 88 - 522 160 552 248 552 248
Summa 88 45 487 3156760 3202 335| 3046 004
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Finansiella skulder

Inlaning fran allmanheten - 2942584 2942584 | 2942584

Emitterade vardepapper - - 19 000 19 000 19 000
Ovriga skulder 308 - 29 142 29 450 29 450
Summa 308 - 2990729 2991035| 2991035

Verkligt varde pa finansiella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Dessa tillgangar utgjordes fram till 31 augusti 2025 av
obligationer och det noterade marknadspriset som anvands ar den aktuella kopkursen pa
balansdagen. Derivatinstrument, som utgoérs av valutaterminer och som redovisas under posterna
Ovriga tillgangar och Ovriga skulder i balansrakningen véarderas till verkligt varde genom
anvandning av marknadsvardet pa balansdagen.

Utlaning till allmé@nheten kategoriseras som finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Forvarvade kreditforsamrade portféljer bestar av lanefordringar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Det upplupna anskaffningsvardet ar beloppet som fordringen uppskattas till vid
forsta redovisningstillfallet, justerat med amorteringar, dar metoden fér effektivranta anvands for
eventuella skillnader mellan det ursprungliga beloppet och beloppet vid forfallotidpunkten. Nar
Brocc reviderar uppskattningar av framtida kassafléden pa de férvarvade kreditforsamrade
portfdljerna justeras den aktuella fordringens redovisade varde for att avspegla den ny
diskonterade uppskattningen, dar den effektivranta som faststallts vid forsta redovisningstillfallet
anvands. Eventuella dndringar redovisas i resultatrakningen.

Inlaning fran allmanheten kategoriseras som finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Posten bestar av inlaning fran privatpersoner.

For fordringar hos koncernforetag, skulder till koncernféretag, 6vriga finansiella tillgangar och
skulder, som i balansrakningen varderas till upplupet anskaffningsvarde, beddéms det redovisade
vardet i allt vasentligt dverensstdmma med det verkliga vardet.

Nivaer for faststéllande av verkligt varde utgar fran foljande verkligt varde-hierarki:
Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder.
Niva 2 - Beraknade varden som bygger pa observerbara marknadsnoteringar for liknande

instrument.

Niva 3 - Berdknade varden som bygger pa data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

Finansiella tillgangar och skulder

véarderade till verkligt varde 2025, tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella skulder

Derivatinstrument, negativt verkligt varde - -2 657 - -2 657
Summa - -2 657 - 2 657
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Finansiella tillgangar och skulder
véarderade till verkligt varde 2024, tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Obligationer och réantebarande vardepapper 45 487 - - 45 487
Derivatinstrument, positivt verkligt varde 88 - - 88
Summa 45 575 - - 45 575

Finansiella skulder
Derivatinstrument, negativt verkligt varde - -308 - -308

Summa - -308 - -308

MB Not 30 Avstamning av skulder som uppkommer fran finansieringsverksamheten

Icke kassaflodespaverkande
féréandringar

Kassa- Valutakurs-
Tkr 2025-01-01 floden Forvarv differenser Omféring 2025-12-31
Aktieagartilskott 155117 3163 500 159 360 3477977
Emitterade vardepapper?’ 19 000 - - - -19 000 0
Leasingskulder 143 -114 -58 - -29
Summa skulder fran
finansieringsverksamheten 174260 3163 386 - -58 140 360 3477 948
) Forlagslanet har omférts som aktieégartillskott i
eget kapital
Icke kassaflodespaverkande
féréandringar
Verkligt
Kassa- Valutakurs- vérde-
Tkr 2024-01-01 fléden Foérvarv differenser &ndringar 2024-12-31
Emitterade vardepapper 19 000 - - - - 19 000
Leasingskulder 3 451 -3 348 -35 74 - 143
Summa skulder fran
finansieringsverksamhete
n 22 451 -3 348 -35 74 - 19 143
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MB Not 31 Transaktioner med narstaende

Med narstaende avses bolag och fysiska personer som moderbolaget har mgjlighet att utdva ett
bestdmmande inflytande 6ver, eller bolag och fysiska personer som har mgjlighet att utéva ett
bestdmmande inflytande éver moderbolaget.

2025 2024
Ovriga
Tkr Moderbolag  Dotterbolag Moderbolag koncernféretag
Intékter och kostnader
Rénteintakter - 3023 - 25333
Rantekostnader = = - -1071
Nettoresultat finansiella transaktioner = 105 010 - -
Ovriga rérelsekostnader - -19 208 - -12
Tillgangar och skulder
Fordringar pa koncernféretag = 5274 975 164 251 288 381
Lanefordringar = 5271224 120 000 272113
Ovriga fordringar - 3751 44 251 16 268
Skulder till koncernféretag = -4 039 21 965 -
Emitterade vardepapper = = 19 000 -
Ovriga skulder - -4 039 2965 -
Fakturering inom koncernen skots enligt normala marknadsmassiga villkor, vilket
betyder att Brocc Finance AB fakturerar eller betalar for koncerntjanster Htill
marknadspris. For transaktioner med ledande befattningshavare se not 9
Personalkostnader
Not MB 32 Stillda sdakerheter och eventualforpliktelser
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Stillda sakerheter 15 829 4 862
Ataganden 3322 Inga

Ovriga stillda sikerheter

Moderbolaget har deponerat 7 742 (0) Mkr till Sveriges Riksbank och 8 087 (4 862) Mkr pa ett s.k
kassakravskonto i Finland.Ovanstdende stéllda sakerheter galler till dess att inlaningen eller
verksamheten upphor.
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Ataganden

Avser laneloften som redovisas utanfor balansrakningen i moderbolaget. Med lanelofte avses i
detta sammanhang en ensidig utfastelse frdn moderbolaget att ge ut ett lan med pa férhand
bestamda villkor dar lantagaren kan vélja att uppta lanet eller inte. Normalforfarandet fran Bolagets
sida ar att den framtida utbetalningen ar villkorad av att den utveckling som vid avtalets ingang
prognostiserats avseende lantagarens aterbetalningsférmaga inte far forsdmras vasentligt.
Foreligger en sadan vasentlig forsamring kan laneltftet aterkallas.

MB Not 33 Forslag till resultatdisposition 2025

Forslag till behandling av vinst 2025

Till arsstdmmans férfogande star (SEK)

Balanserat resultat 3239 239 389
Overkursfond 207 449 202
Omrakningsreserv 30 155 947
Fond for verkligt varde 5840972
Arets resultat -183 578 004
Totalt 3299 107 506

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten om 3 299 107 506 kr 6verfores i ny
rakning.

MB Not 34 Handelser efter balansdagen

Efter balansdagen har en filial etablerats i Storbritannien, Brocc Finance AB - UK Branch. Under
forsta kvartalet sa forvarvade Bolaget de resterande 5 % av utestaende notes i Danubio S.r.| fran
innehavare utan bestdmmande inflytande. Efter transaktionen innehar moderbolaget samtliga
utestaende notes i bolaget. | januari 2026 sa tilltradde Malin Eriksson som ny styrelseledamot, och
i april 2026 tilltradde Roeland Brokking som ny styrelseledmot.

Bolaget har ingatt bindande avtal med Intrum att férvarva aterstdende andelar om 35% i de
portfélier som ags genom joint venture. Kdpeskillingen uppgar till 215 MEUR. Transaktionen ar
villkorad av Finansinspektionens tillstand for bolaget samt medgivande av Intrums l&ngivare och
obligationsinnehavare.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa tillgangar

Soliditet

Kapitalrelation (total)

Likvida medel

Likviditetsreserv

Medelutlaning

Medelutlaning till allmanheten inkl
leasingobjekt

Ranteintakt i procent av medelutlaning

Rantekostnad i procent av medelutlaning

Finansieringsnetto

Konstaterade kreditférluster i procent av
medelutlaning

Reserverade kreditforluster i procent av
medelutlaningen

o

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget
kapital

Rorelseresultat i relation till genomsnittlig
balansomslutning

Eget kapital vid arets utgang i relation till
totala tillgangar vid arets utgang

Kapitalbasen i relation till det riskvagda
exponeringsbeloppet

Utlaning till kreditinstitut exklusive
sparrmedel

Likvida vardepapper samt fritt disponibla
banktillgodohavanden

Genomsnittet av utlaning till kreditinstitut,
utlaning till allmanheten och leasingobjekt
vid arets ingang och slut

Genomesnittet av utlaning till allmanheten
och leasingobjekt vid arets ingang och slut

Ranteintakt samt leasingnetto i relation till
medelutlaning

Rantekostnad i relation till medelutlaning

Ranteintakter minskat med rantekostnader
plus leasingintakter netto

Kreditforluster netto i relation till
medelutlaningen

Reservering for kreditférluster i relation till
medelutlaningen
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Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna finansiella rapport har uppréattats
enligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) med tillampning av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendationer, och ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stallning och resultat samt att férvaltningsberattelsen ger en rattvisande
Oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen &r upprattad och faststélld av styrelsen den 25 juni 2026

Styrelsens ledaméter har undertecknat arsredovisningen den dag som framgar av deras
elektroniska signatur

lan Buchanan, Ordférande Stefan Renno, Ledamot
Per Anders Fasth, Ledamot Claes Norgren, Ledamot
Malin Eriksson, Ledamot Roeland Brokking, Ledamot

Jonathan Klein-Strandberg, Vd

Var revisionsberattelse har lamnats det datum som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Brocc Finance AB, org.nr 556058-8740

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Brocc Finance AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 December 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 December 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.



Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéallande direktéren och
styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren
asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6évervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser
som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets och koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas
for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga
om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den
finansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervaganden faststallde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt
att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Reservering for forvdntade kreditfériuster

I enlighet med IFRS 9 ar lanen indelade i 3 steg Vara genomforda revisionsatgarder har
beroende pa niva av kreditrisk for varje enskilt 1an. huvudsakligen varit att substansgranska bolagets
For 1an utan vasentlig 6kning av kreditrisk, steg 1, reservering for forvantade kreditforluster.




beraknas kreditférlusterna baserat pa forvantat
fallissemang inom 12 manader. For 1an med
vasentlig 6kning av kreditrisk, steg 2, eller lan i
fallissemang, steg 3, beraknas kreditforlusterna fér
faktisk och férvantat fallissemang under lanets
férvantade 16ptid.

Forvantade kreditforluster beraknas som
sannolikheten for fallissemang, exponering vid
fallissemang samt forlust vid givet fallissemang. Vid
uppskattning av eventuell nedskrivning av lan gors
berakningen centralt utav bolagets kreditfunktion.
Uppskattningar och bedomningar som ingar i att
faststalla reserveringsbehovet for férvantade
kreditférluster ar betydande och kan, om de ar
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Detta gor att varderingen av
utlaningen till allmanheten ar ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

Se Not 1 Redovisningsprinciper - Forvantade
kreditférluster, Reservering for kreditforluster, Not 2
Finansiell riskhantering samt Not 15 Kreditforluster,
netto.

Vi har skapat oss en forstaelse for bolagets
process for kreditriskhantering samt kreditreservering.

Vi har involverat vara modellexperter for att
utvardera att bolagets kreditreserveringsmodell ger
ett rimligt uppskattat varde avseende forvantade
kreditforluster enligt IFRS9.

Vi har stickprovsvis utvarderat och utfort
kontrollberakningar av bolagets portfoljer av
lanefordringar samt testat ett antal kontrakt och

beddmt riktigheten av indata i kreditreserveringsmodellen.

Vi har granskat om upplysningarna som ldmnats i
arsredovisningen hanforliga till reservering for férvantade
kreditférluster ar forenliga med kraven i IFRS.

Viérdering av férvédrvade kreditférsdmrade portféljer

Forvarvade kreditforsamrade portfdljer redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Bokfort varde faststalls
genom att ledningen I6pande omprévar de framtida
kassaflddesprognoserna vilka diskonteras med en
kreditjusterad effektivranta till ett diskonterat nuvarde.

Berakningen av kreditjusterade effektivranta och
uppskattade framtida kassafloden, kraveer antaganden
om atervinningsgrad, betalningsmaonster och [6ptid.
Ledningens bedomningar utgor saledes en vasentlig
komponent i varderingen av forvarvade
kreditférsdmrade portféljer.

| de fall en revidering av kassaflddesprognos gors
redovisas denna som en nedskrivningsvinst/-forlust i
resultatet och redovisat varde pa den aktuella
forvarvade kreditférsamrade portfdljen justeras.

Posten ar vasentlig och beroende av ledningens
beddmningar varfér den utgor ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

Se Not 1 Redovisningsprinciper - Vardering av
forvarvade kreditférsamrade portfoljer, Forvarvade
kreditférsamrade porftoljer. Not 2 Finansiell
riskhantering, Not 20 Férvarvade kreditférsamrade
portféljer samt Not 37 Finansiella tillgangar och skulder
— Klassificering och vardering

Vara genomforda revisionsatgarder har huvudsakligen varit att
substansgranska bolagets vardering av forvarvade
kreditférsdmrade portféljer.

Vi har skapat oss en forstaelse for processen for vardering av
forvarvade kreditférsamrade portféljer.

Vi har involverat vara varderingsexperter for att utvardera
metodiken, granska underliggande antaganden och genomféra
en oberoende kontrollberakning av varderingen for ett urval av
de forvarvade kreditférsamrade portfoljerna.

Vi har granskat bolagets bedédmning avseende framtida
kassafléden samt jamfort och utvarderat dessa mot faktiskt utfall.

Vi har granskat om upplysningarna som ldmnats i
arsredovisningen hanforliga till vardering av forvarvade
kreditférsamrade portféljer ar forenliga med kraven i IFRS.




Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, och att [lAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Brocc Finance AB for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamaoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.



Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utséags till Brocc Finance ABs
revisor av bolagsstdmman den 27 juni 2025 och har varit bolagets revisor sedan 30 juni 2020.

Stockholm den 25 juni 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor



