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4= Groupama

CENTRE MANCHE

CAISSE DE REASSURANCE MUTUELLE AGRICOLE DU CENTRE M ANCHE

Caisse de Réassurance Mutuelle Agricole régiegpande des assurances et par l'article L. 771-1du
Code rural et de la péche maritime et par leslestic. 322-26-4 et L. 322-27 du Code des assurances
Siege social : 10 rue Blaise Pascal — 28008 Chla@ezlex
RCS 383 853 801 de Chartres

Commercialisation d’'un maximum de 500 000 Certiiddutualistes d'une valeur nominale unitaire dédix)

euros de Groupama Centre Manche pour un montattaiximum de 5 000 000 euros (Dffre ») dans la
limite des Certificats Mutualistes auto-détenus

NOTICE D’INFORMATION ETABLIE POUR L'OFFRE AU PUBLIC  DE CERTIFICATS
MUTUALISTES

Cette Notice d’Information (la Motice ») se compose :

. du résumé de la Notice ;
. de la présentation de la Notice ; et
. des chiffres clés de I'exercice clos au 31/12/2024.

Conformément a la décision du Conseil d'adminisinatle Groupama Centre Manche du 12 juin 2025¢ cett
Notice a une période de validité de 13 mois a cemgh 16 aolt 2025.

Des exemplaires de la Notice d’Information sonipdisbles sans frais au siége social de GroupamareCen
Manche 10 rue Blaise Pascal — 28008 Chartres Cedegprésente Notice est également disponible ssitde
Internet de Groupama (https://www.groupama.fr/ragioentre-manche/espace-reglementaire)



Docusign Envelope ID: CCAOA339-1A33-4BF8-A94A-04929CE0A347

SOMMAIRE
CAISSE DE REASSURANCE MUTUELLE AGRICOLE DU CENTRE M ANCHE ........cooiiiieiiiictcisie st 1
REMARQUES GENERALES ..ottt ittt sttt st e te et e e te st et s et e tessste st s st et s st eat et e ete e eteseestas s et e eteseebe st e st et e st eseebeebeseesesteete e ereseeeesearis 3
RESUME DE LA NOTICE ..ottt tetitetts i sssess ettt 4
1 FACTEURS DE RISQUE ......oiitiiiiiiiiitiiteeee ettt sttt r ettt ettt b e he b e b s bt e bt h £ e et b e eh e e et e st s bt ekt e s et bt e b e ameeat e st e nnenbeebeennene s 9
11 Facteurs de MSQUE lIES A PEMEMEUI .........c.c.c.ioviveeeeeeeeeee et ete et eee et eeteee et et e e et et as et e s eas et e seas et et e s eeeseanenetesseneaeaeeneteaeeneeenesns 9
1.2 Facteurs de risque liés a I'investissement dan€isificats MULUAIISIES. ..........ocuiiiiiiiiiir e 14
2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENU ES DANS LA NOTICE D'INFORMATION....17
2.1 Personne responsable des informations contenuesldasotice d'INformation...............coceeeceiiiiiiiiniin s 17
2.2 AESLAtION AU FESPONSADIE ...t eeee ettt ettt ettt e e oo e e et e e e aa s bttt e e e aabbb e e e e e e kb be e e e e asnbe e e e e e nnnneeesaambbneaeeannbneaeeaannnns 17
3 INFORMATIONS RELATIVES A LEMETTEUR ...ccciiiiits coetititiiieieie et ettt sttt et 18
3.1 Raison sociale et nom commercial - Forme juridig@bjet social - Exercice social - Durée - Siegeia@...............ccccerverernnene 18
3.2 PriNCIPAlEs ACHVItES 08 PEMEIIEU .........cceeemeeeeteeeetetceeeeeteeeeeete e et e e e et eteae et et et e s eteseseaes et eaeseseteseseaeseseeetesseeetenseneteaneneeennns 19
3.3 Organigramme et PlaCe AANS 18 GIOUPE ......cueeeeriiiiiie ettt ettt ettt et e e bt e sttt e as bt e sa b et e ettt e e bt e e e aab e e sbeeensbeeesnneeabeeeeas 20
34 INfOrmations fiNANCIEIES SEIECHIONNEES ... .ceeeeiiiiiiiieiti ettt b et s et nanesan e et nne e be e e s 21
35 INFOrMAatioNS SUK €S TENAANCES......... . it cceeeciie bbb e e s bt e e s b b e sbe e s b e e e s sbn e s s sbaeesteeeeaes 22
3.6 Organisation et foNCONNEMENE AU SOCIELANAL vevu...vveeutiteietee ittt ettt ettt e et e e et eesne e e s beeenieeeenne 23
3.7 Informations financiéres des deux (2) derniers eixes et rapport des controleurs légaux des CoOmpies..........ccceeveeeviierennnnnn. 26
3.8 Membres des organes d’administration €t de AIMBCHO............coiiuiiiiii i e et e e e e e sier e e e e s aneeeaeeans 27
3.9 Procédures judiciaires et d’arbitrage SignifiCatBel COUIS ........oiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e s ceeem e e e s e e e s s e e e e srraae e e e e enraaeeeesnnneeeeas 28
4 INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES DE L'OF  FRE ....oiiiiiiiiiiiiiicieeee et 29
4.1 [OF: To | (SN (U] qTo [0 [N =N o [ N O £ PR U TP UPPPPPTTRTOR 29
4.2 Montant indicatif du Produit A FOTE .......cue ettt e et et e st eenb e e nbneeanes 30
4.3 RAISONS A& POTI ...ttt ettt et e e h e e e bt e st e e e s b e e st e e e e ba e e s b e e e sab e e e e bb e e e sab e e e sbaeesbeeeeas 30
4.4 [ (e [ = BT o T Lol ] o] 1 o] I TP PT T UPPPPTTIN 30
4.5 Période et ProCEAUre d& SOUSCHIPLION. .......ceeacmitieeiitit ettt ettt ettt e sttt e sa e e st e e s st e e be e e et e e e be e e aan e e e br e e sabeeeanneeennnee 31
4.6 Catégories de souscripteurs potentiels auxquel€tsificats Mutualistes sont Offers ... eceveiiiieiiiec e 31
4.7 Modalités et délais de déliviance des CertifiCatBBAIISIES...........cueiriiiiiiieie ettt sbe e 31
4.8 EtabliSSEMENT AOMICHIAIAINE .........e.evvvcememeseseseeetete sttt tse et ebe bt s ssss bbb s s bbb s e s s b e bt s et b s en s bbbt et be s s s e senee 32
5 INFORMATIONS RELATIVES AUX CERTIFICATS MUTUALISTES ..ottt 32
5.1 NALUIE, CAtEGOTIE BT FOIMIE ... i itii it ettt ettt ettt e ettt e e e s bt e e bt e e ah bt e e es bt e e kbt e e sbe e e bbeeeabeeeambeeeaabeeanbeeeanbbeesnbeaesnbeaaanes 32
5.2 Droits attachés aux CertificatsS MUIUAIISIES ..ce..viiiiiiiiiie et 32
5.3 Incessibilité des Certificats MULUAIISIES ... cceeee.viirieie et nees 34
5.4 Modalités de rachat - Programme annuel de raCh@t..............ooiuiiiiiiiiiii et be e e e eea e 34
55 Avertissement sur le régime fiscal applicable aostgurs de Certificats Mutualistes ou & FEmetteur............ccceeveeinieeennneenns 37
5.6 [ (=TT (] o111 ] E OO PU PR OVRROPPPRPPRT 37
5.7 Tribunaux COMPELENES BN CAS A8 lIIGE ... eeeoeeeeeeiiiee ittt ettt ettt ettt ettt e ettt et e e e tbeeeaabeeaabaeeaabeeeesbeeesabeeanbeaeanbeeeanbeaeaneeans 37
6 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES. ......ootitiitiites ettt ettt ettt bt b e bbbt n e nr e e 38
6.1 Mise a disposition des documents
6.2 Responsable du controle des comptes pour les deugiees comptables précedents............ocueeceeeiiieeiiiie e 38.
CHIFFRES CLES : EXERCICE CLOS AU 31/12/2024......coiii ittt sn et nn e sne e 39
LES CAPITAUX PROPRES SONT DE 815,3 ME CONTRE 800,BM€ EN 2023. .....cc.coiiiiiiiiiiieiieeiresrereee et 39
INFORMATION INCORPOREE PAR REFERENCE .......c.tuitmtitiiieiieetietiseseietseietseiess ettt ei ettt 40



Docusign Envelope ID: CCAOA339-1A33-4BF8-A94A-04929CE0A347

REMARQUES GENERALES

Dans la Notice, sauf indication contraire, les tesm< Groupama Centre Manche », «GCM »,
I'« Emetteur » ou la «Société» désignent la Caisse de Réassurance Mutuelled\grilu Centre
Manche et le terme @Groupe »a la méme signification que celle donnée dans deuhent
d’Enregistrement Universel de Groupama Assurancesudlles et/ou les Rapports Financiers
Annuels 2023 et 2024 (disponibles sur le bitps://www.groupama.com/jt/

Par ailleurs, I'expression@ffre » désigne I'offre au public de Certificats Mutg#dis par Groupama
Centre Manche.

L'information faisant I'objet de la Notice permet dhaintenir, en tous points significatifs et ert tan
gue de besoin, I'égalité d’acces entre les diffé&repuscripteurs a I'information relative au Graupe

La Notice contient des indications sur les objedtifi Groupe et de Groupama Centre Manche ainsi
gue des déclarations prospectives concernant nataimses projets en cours ou futurs. Ces
indications et déclarations sont parfois ident8igar I'utilisation du futur, du conditionnel et de
termes a caractere prospectif tels que « considérerentendre », « pouvoir », « estimer », «
envisager de », « anticiper », « devoir », aing dlautres termes similaires. L'attention du lecteu
est attirée sur le fait que ces informations ne pas des données historiques et que la réalisa¢ion
ces objectifs et de ces déclarations prospectigpsril de circonstances ou de faits qui pourraient
ou non se produire dans le futur. Ces déclarapoospectives et ces informations sur les objectifs
peuvent étre affectées par des risques connuga@irins, des incertitudes et d’autres facteurs qui
pourraient faire en sorte que les résultats futessperformances et les réalisations du Grougsoi
significativement différents des objectifs formutdssuggéreés.

Parmi les informations contenues dans la Notics, ilevestisseurs sont invités a prendre
attentivement en considération les facteurs deesgcrits a la page 9 de la Notice avant de peendr
leur décision d’investissement. La réalisation g iisques, ou de certains d’entre eux, ou d’autres
risques non identifiés a ce jour ou considérés cemam significatifs par le Groupe, pourrait avoir
un effet défavorable sur les activités, la situafinanciére, les résultats et la réalisation dgeatifs

du Groupe et par conséquent sur la valeur desfiCatsi Mutualistes.
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RESUME DE LA NOTICE

Introduction et avertissement

Toute décision d’investir dans les Certificats Malistes (les €ertificats Mutualistes ») qui font I'objet de
l'offre au public (I'«Offre ») doit étre fondée sur un examen exhaustif déolice.

Lorsqu’'une action concernant l'information contendans la Notice est intentée devant un tribunal,
I'investisseur plaignant peut, selon la législatationale des Etats membres de I'Union européeuparties
a I'accord sur 'Espace économique européen, avsinpporter les frais de traduction de la Noticanale
début de la procédure judiciaire.

Caractéristiques essentielles de 'Emetteur et du Bupe

Dénomination sociale :Caisse de Réassurance Met@glicole du Centre Manche, « GCM », I'« Emettel
ou la « Société »)

=

Dénomination usuelle : Groupama Centre Manche
Le siege social est sis au : 10 rue Blaise Pasz8088 Chartres Cedex

Groupama Centre Manche est une Caisse de Réasswangelle Agricole, forme particuliere de socigté
d’assurances mutuelles régie par le Code desaas®ms et par l'article L. 771-1du Code rural etadgéche
maritime et par les articles L. 322-26-4 et L. 222du Code des assurances.

Groupama Centre Manche est une entreprise dasses mutuelles agréée pour pratiquer les opésgtion
d’assurance de dommages aux biens et de respdtésatdisi que les opérations d’assurance santé et
prévoyance. Elle a notamment pour objet de réassesecaisses locales d’'assurances mutuelles #&gico
adhérentes a ses statuts, de se substituer @atieda constitution des garanties prévues paéglamentation
des assurances et les engagements d’assurancepgpritesdites caisses locales et de faciliter leur
fonctionnement.

Groupama est un groupe mutualiste d’assurance semces financiers. Acteur majeur de I'assuragit
France, il est aussi présent a l'international.

1%

Le Groupe comprend un ensemble diversifié de éfiadontribuant au fonctionnement des caisses réig®n
(les «Caisses Régionales) et au développement de leurs activités.

Le réseau du groupe Groupama (le « Groupe ») gahime autour d’une structure, établie sur la daserois
degrés décrits ci-apres :

Les caisses locales (les « Caisses Locales s @hstituent la base de I'organisation mutuatist&roupama
et permettent d’établir une véritable proximité @ales assurés. Les caisses locales se réassupeas ales
Caisses Régionales selon un mécanisme de réasswpécifique par lequel GCM se substitue aux caisse
locales de sa circonscription pour I'exécution el@$ engagements d’assurance a I'égard des soeséthe
réseau Groupama compte 2400 caisses locales.

Les Caisses Régionales : elles sont des entreptiagsurance qui, sous le contrdle de I'organeraknt
Groupama Assurances Mutuelles auprés duquel @leSassurent, sont responsables de leur gestidayd
politique tarifaire et de leurs produits et, damsddre de la stratégie du Groupe, de leur poditaummerciale
Fin 2024, le réseau Groupama compte 9 Caisses mgiomeétropolitaines (dont 'Emetteur fait parti2
Caisses Régionales d'outre-mer et 2 caisses sigéeisl

D

Groupama Assurances Mutuelles : I'organe centralGdoupequi est une caisse nationale de réassurance
mutuelle agricole, forme de société d'assuranceuellg, pratique la réassurance et assure le pdagtag
opérationnel du Groupe et des filiales. Groupamaufences Mutuelles est le réassureur des Ci
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Régionales et I'organe central du réseau Groupaminément a la loi du 26 juillet 2013 de séparatt
de régulation des activités bancaires.

Informations financiéres historiques clés sélectiarées

En M€
mgrﬁgurs clés de Groupama Cen 4151904 31/12/2023
Eléments du compte de résultat
Primes acquises brutes 622,3 608,4
\F;isultat Technique de l'assurance Nont 10,0 3.7
Résultat de I'exercice 16,7 2
Ratio combiné non-vie 99,7% 103,1 %
Eléments de bilan
Capitaux propres 815,3 800,5
Total Bilan 1856,7 1822
Marge de solvabilité (SCR) 356 %* 361 %*
Eléments relatifs aux Certificats Mutualistes
Certificats Mutualistes émis 56,8 56,8
Certificats Mutualistes rachetés 3,3 3,2
Certificats Mutualistes replacés 3,4 1,8
Certificats Mutualistes auto-détenus 1,9 2,0
Certificats Mutualistes annulés 0 0

* Ratio SCR déterminé selon Solvabilité 2 (calagin les modalités de la formule standard aveanegsansitoire sur
provisions appliqguée aux provisions de la filiale détenue par Groupama Assurances Mutuelles)

Principaux risques propres a 'Emetteur ou a son sgeur d’activité

Les principaux facteurs de risque propres a I'Eewetet & son secteur d’activité figurent ci-apiks:agit
des facteurs de risque suivants :

Facteur de risque li¢ aux mesures réglementaires da le cas ou 'Emetteur ou une entreprise d’assurae
au sein de son Groupe est défaillant.

Facteurs de risques liés a l'activité d’assurance :

- Risques relatifs au caractére cyclique de l'agiditassurance IARD ;
- Risques liés a la survenance de catastrophes egura humaines ; et
- Risques relatifs a I'insuffisance des réservesteides pertes dans les branches IARD.
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Facteurs de risques financiers et économiques :

- Risques liés aux pertes dues aux défaillancestitlitions financieres et de tierces personnes, |a la
dépréciation des actifs investis et pertes latentes

- Risques liés aux fluctuations des taux d’'intéré&test spreads de crédit ; et

- Risques liés aux conditions difficiles et persigtarde I'économie.

Facteurs de risques opérationnels :

- Risques relatifs aux défaillances ou inadaptatap@&rationnelles ; et
- Risques liés aux relations de GCM avec Groupamarasses Mutuelles

Facteurs de risque liés a I'environnement réglemeaire ou concurrentiel évolutifs :

- Risques liés au renforcement de la concurrence ;

- Risques liés au renforcement et & I'évolution deéglementation au niveau local, européen et
international ; et

- Risques liés aux modifications de Iégislation gtegentation fiscale.

Caractéristiques essentielles des Certificats Mutliates et conditions générales de 'Offre
Nature, catégorie et forme des certificats mutualies

Les Certificats Mutualistes sont notamment régisl@a dispositions des articles L. 322-26-8 et22-26-9
du Code des assurances créés par la loi n° 2014886 juillet 2014 relative a I'économie socidleaidaire
telle que complétée par le Décret n° 2015-204 dé@der 2015 relatif aux Certificats Mutualistas paritaires
codifié aux articles R. 322-79 et suivants du Coee assurances.

lIs n'ont pas la qualité de titres financiers aunsséde la loi mais empruntent toutefois au régime titees
financiers pour ce qui concerne les offres au publi

Les Certificats Mutualistes sont inscrits sous femominative sur un compte-titres ouvert a leur wiams les
livres tenus par 'Emetteur. L'Emetteur a concluaamtrat de délégation avec Crédit Agricole Ties agit
en qualité de mandataire pour assurer la gestida @@ue du registre et des comptes titres aueatqrour le
compte de I'Emetteur.

Les Certificats Mutualistes émis par GCM alimentgont fonds d’établissement, ils sont inclus etoergnt
ses fonds propres de base conformément aux digpasiégales et reglementaires applicables.

Raisons de I'0Offre

L'Offre vise a renforcer le fonds d’établissemest lEEmetteur en conformité avec les régles pru@das
applicables aux sociétés d’assurances mutuelleCedificats Mutualistes visent a élargir, danekpect des
principes fondamentaux du mutualisme et de la ptiote des souscripteurs, les capacités de finanuedes
GCM.

Modalités et conditions de I'Offre
Nombre indicatif de Certificats Mutualistes pouvant étre commercialisés :.un maximum de 5 000 000

euros représentant 500 000 Certificats Mutualistass la limite des Certificats Mutualistes auttedés.

A compter de la décision de commercialisation deificats Mutualistes fixée au 16 ao(t 2025 patbnseil
d'administration du 12 juin 2025, la période de omrtialisation est de 13 mois maximum, soit jusqué
septembre 2026.
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La commercialisation ne peut étre effectuée qu@sige toute personne physique sociétaire d’'unsechisale
Ou assurée par une entreprise appartenant au ggyoppama par l'intermédiaire de GCM. Elle seadisée
au fur et & mesure de la souscription des Cetfigautualistes.

Ladurée de validité de la Noticeest de 13 (treize) mois & compter de sa publicatmibjusqu’au 16 septembfe

2026.

Prix de souscription :valeur nominale de 1(@lix) euros. Le montant maximum de souscription et dentiéin
de Certificats Mutualistes est fixé & 50 000 €daiante mille euros) par souscripteur sauf dérogatio

Procédure de souscription Les Certificats Mutualistes sont souscrits aupessabnseillers commerciaux ge

I'Emetteur. Aucune souscription a distance ne s@s& en place (par Internet ou par téléphone).

Modalités de délivrance des Certificats Mutualistes

Chaque demande de souscription est constatée gaulletin de souscription et devra étre accompaghee

versement du prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemenigraient pas été effectués conformément a la desndad

souscription et dans un délai de 30 (trente) josgspnt annulées de plein droit sans qu'il soiblred’'une
mise en demeure.

Aprés réception des fonds a I'appui des souscripti€rédit Agricole Titres éditera au nhom et peucdmpte
de GCM, un avis d’opéré de souscription a l'issedidscription en compte.

La date de livraison prévue : 10 (dix) jours ouvs@ant la constatation du versement des fonddaesn de
valeur de cette derniere.

Frais applicables: Le Certificat Mutualiste n’est soumis & aucunssfigie ce soit lors de sa souscription, son

rachat ou pendant sa durée de détention par sdairét En outre, 'ouverture et la tenue du compteert au
nom du détenteur de Certificats Mutualistes ne dohlieu a aucuns frais de gestion ou de tenu®pie.

En cas d'inscription ultérieure des Certificats Malistes par leur titulaire dans un PEA, des fpaigrraient
toutefois étre appliqués par I'établissement gastiore du PEA.

Droits politiques et financiers attachés aux Principaux risques associés aux Certificats
Certificats Mutualistes Mutualistes
Absence de droits de vote : Les titulaires de certificats mutualistes ne pgént

La détention de Certificats Mutualistes ne conﬁépgril?nléarzzir:%gz %eerr]ti‘zggisd?nlui:gﬁg'i}usr Slt;at:‘ilgc
aucun droit de vote au profit du titulaire desdi{ ' T

itulaires de certificats mutualistes ne peuvesdvpir

~
D

garantie, elle est variable et eIIe'est fixée ahement
La détention de Certificats Mutualistes donne drpitar I'Assemblée générale de I'Emetteiite ne peut
a une remunération variable fixée annuellement|fexcéder 10% de la somme des résultats des

Certificats. , . . b
ou s’assurer de la rémunération de leurs certifieat
sont dépendants de la décision des sociétaires de
I'Emetteur.

Rémunération : La rémunération des Certificats Mutualistes n’est |p

trois

I'’Assemblée générale ordinaire de I'Emetteur danderniers exercices cle
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la limite du plafond fixé par l'article R. 322-80-2 | Sauf dérogation accordée par I'ACPR, aucune
du Code des assurances. rémunération des Certificats Mutualistes ne poétirel
versée si, conformément aux regles prudentieléeEs i
a la mise en ceuvre de la Directive 2009/138/CE du
Parlement européen et du Conseil du 25 novembre
2009 dite «Solvabilité 2», le capital de solvabilité
requis Golvency Capital Requiremégnt’était pas
respecté ou si le versement de la rémunération
entrainait un tel nc-respec
Incessibilité :
Les Certificats Mutualistes ne peuvent faire I'thjées Certificats Mutualistes offrent une liquiditénitée
ni d’un prét ni de mise en pension et sont incéssibdans le cadre du programme de rachat de I'Emetteur
sauf & I'Emetteur dans le cadre du programme steictement encadré
rachat annuel autorisé par '’Assemblée générale de
I'Emetteur et approuvé par I'Autorité de Contrgle
Prudentiel et de Résolution (IACPR »).
Rachats :
Les programmes de rachats doivent étre autofiiésexiste aucune garantie qu’un programme deatgch
par I'Assemblée Générale, sous reserve dluseit autorisé pour les exercices suivants. |Le
approbation préalable de I'Autorité de Contrplsouscripteur n’a donc pas la certitude qu’un pnogne
Prudentiel et de Résolution (IACPR »). de rachat existe le jour ou il ferait sa demandeadkat
et pourrait se retrouver ainsi dans l'impossibilite
L'Assemblée générale en date du 25 avril 2025%éder son titre.
décidé de mettre en place un programme de rachat
valable pour I'année 2026.
Absence de droit sur I'actif net : Les Certificats Mutualistes ne permettent pas| de
Les Certificats Mutualistes ne donnent pas de drB Ilser, une, plus-value de cession lors du rachat
sur l'actif net. En cas de liquidation de 'Emettéde effectue par 'Emetteur. .
remboursement des Certificats Mutualistes s d_u cadre du programme de rachat, I(?S Cetfica
effectué a la valeur nominale du Certificat réduit ut'ual|'stes ne, sont rembourse}bles’ quen cas de
le cas échéant, & due concurrence de I’imputatlbq%“dat'on de FEmetteur et apres 'desmtergs.s,em,ent
des pertes sur le fonds d’établissement, étaniggre (r)]_mplet hd_e tous b Ieds creanciers dpr:ylleigne_s,
que préalablement a cette réduction, les perteaise? |ro’g’rap aires et subordonnes. En cas de 'qol Al
. . . de I'Emetteur, les liquidateurs seront chargés| de
imputées sur les réserves. P o ; .
réaliser l'actif, d'effectuer le paiement des deite
sociales, et, en dernier lieu, de rembourser
éventuellement les titulaires des Certificats
Mutualistes. Dans ce cas, le titulaire des Cedific
Mutualistes pourrait subir une perte en capitallebu
partielle
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1 FACTEURS DE RISQUE

Les risques présentés ci-aprés sont, a la date gésente Notice, ceux dont 'Emetteur estimelgue
réalisation pourrait avoir un effet défavorablenffigatif sur sa situation financiére ou ses resslt
L'attention des investisseurs est attirée suriltegi@e d’autres risques peuvent exister, non ifiésta

la date de la présente Notice ou dont la réalisatiest pas considérée, a cette méme date, comme
susceptible d’avoir un effet défavorable significat

Le Groupe Groupama est un Groupe mutualiste d’assardont le siége social de I'organe central,
GroupamaAssurances Mutuelles (GMA), est situé en Francec®aséquent, le Groupe Groupama est
soumis :

- audroit francais : Code des assurances, Drosalgétés, Code civil, Code de commerce, Code
monétaire et financier, Reglement général de [I'Atdo des Marchés Financiers,
Réglementation comptable.

(Le Code des Assurances ainsi que le Code monétdirencier ont été modifiés a la suite de

la transposition dans le droit francais de la Divec2009/138/CE (Solvabilité 2), amendée par

la Directive 2014/51/UE (Omnibus Il) du Parlemeuatapéen et du Conseil du 16 avril 2014.)
- audroit de I'Union européenne, avec des textgsplieation directe en droit francais.

GMA, en tant qu'organe central du Groupe, s'asgurel’ensemble des entités francaises d’assurance
du Groupe mettent en ceuvre les principes définmisapairective Solvabilité 2.

La mise en ceuvre d’'un systéme de gestion des ds&gii@ine obligation pour chaque société du Groupe
au regard :

- de laréglementation liée a Solvabilité 2 appliesdnhx Groupes d’assurance ;
- le CRBF 1997-02 modifié par I'arrété du 3 noveni2dé4 ;
- du Réglement Général de I'Autorité des Marchésrkiieas (AMF).

1.1 Facteurs de risque liés a I'Emetteur

Se référer aux risques décrits ci-apres. Le lectpeut également consulter le Document
d'Enregistrement Universel 2024 aux pages 192 aclB8e référant en particulier aux sections «URisq
Taux et Liquidité » en page 192 et 193, « Risquedilier » en page 193, « Risque Crédit » en page
169, « Risque Changement Climatique » en paged &sque Tempéte & Gréle » en page 194 et «
Risque climatique sur récoltes » en page 194. @erdent est incorporé par référence a la section
intitulée « Information incorporée par référencg la fin de la présente Notice d’'Information.

Mesures réglementaires dans le cas ol I'Emetteur aine entreprise d’assurance au sein de son Groupste
défaillant ou dont la défaillance est prévisible povant avoir un effet défavorable important sur la \aleur
des Certificats Mutualistes

L’ordonnance n° 2017-1608 du 27 novembre 2017 d@nance) relative a la création d'un régime
de résolution pour le secteur de I'assurance dicapfe depuis le ler juillet 2019, a mis en plée
cadre juridique francais qui fournit aux entrepsiséassurance frangaises des stratégies de résoluti
efficaces et applicable depuis le ler juillet 2019.

L’Ordonnance a été congue afin de fournir a I'atéadle supervision francaise, I'Autorité de corgrol
prudentiel et de résolution ACPR), tous les outils nécessaires afin d’intervenffisamment tot et
rapidement auprés d’'une institution défaillantedount la défaillance est prévisible (telle que défin
dans I'Ordonnance) afin d’assurer la continuitéseg fonctions critiques financiéres et économiques,
tout en minimisant I'impact de la défaillance d'uredle institution sur le systeme économique et
financier.
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En vertu de I'Ordonnance, des pouvoirs sont cosf&r&ACPR afin que celle-ci puisse mettre en
ceuvre des mesures de résolution a I'égard d’utiéutinsn et de certaines de ses filiales (chacure u
entité pertinente) (y compris 'Emetteur) dans pbthése ol les conditions de résolution seraient
réunies — soit dans I'hypothése ou linstitutioh é@&faillante ou serait probablement défaillantanE
donné que les pouvoirs de résolution sont destinére mis en ceuvre avant le moment ou des
procédures d'insolvabilité ordinaires auraient @étiiées a I'égard de I'Emetteur, les porteurs
pourraient ne pas étre capables d’anticiper I'égengotentiel de ces pouvoirs ou I'impact éventleel
I'exercice de ces pouvoirs sur 'Emetteur, le Geop les Certificats Mutualistes.

L’Ordonnance prévoit actuellement les principautilside résolution suivants qui pourraient étre
appliqués a 'Emetteur :

(i) établissement-relais : permet a I’ACPR de tféres tout ou partie des engagements et des
actifs de I'entité pertinente a un établissemelatise

(i)  structure de gestion de passifs : permdtA&PR de transférer les actifs dépréciés ou
défaillants de I'entité pertinente a des structdeegestion de passifs afin que ces actifs soient
gérés en gestion extinctive et jusqu’a épuisemeatt ke temps ; et

(i) administrateur de résolution : permet aCRR d'intervenir au sein de la gouvernance de
I'entité pertinente.

Si les conditions réglementaires pertinentes paunise en ceuvre des pouvoirs de résolution sont
réunies, 'ACPR exercera ses pouvoirs sans le cbesent des porteurs de Certificats Mutualistes.

La mise en ceuvre et son applicabilité actuelldatates a I'égard de I'Emetteur, de son Groupe, ou
encore toute mesure prise conformément a cetten@athae, pourraient affecter significativement les
droits des porteurs de Certificats Mutualistes;tiaté et la situation financiére de I'Emetteurct
son Groupe, la valeur des Certificats Mutualistegoeirraient conduire les porteurs a perdre tout ou
partie de la valeur de leur investissement dan€eetificats Mutualistes.

La rémunération des Certificats Mutualistes potirégalement étre limitée voire interdite en cas de
résolution. L'attention des investisseurs est &tdtisur le fait que I'Ordonnance prévoit qu’en cas
d’ouverture d’'une procédure de résolution a I'etiede I'Emetteur, la distribution de la rémunéoati
attribuée aux Certificats Mutualistes pourrait &itrétée ou méme interdite par 'ACPR. En cas deeni
en ceuvre d'une telle mesure, les porteurs de Cattf Mutualistes pourraient ne pas percevoir de
rémunération pendant la durée définie par 'ACPR.

Afin d’éviter toute ambiguité, les pouvoirs de désion ne contiennent aucun pouvoir de renflouement
interne pail-in) comme cela est le cas s’agissant des établissemercrédit en vertu de la directive
établissant un cadre pour le redressement etdéuti&s des établissements de crédit.

Risques d’assurance

Risques relatifs au caractére cyclique de l'actévif’assurance Incendie, Accidents et Risques Divers
(« IARD »)

L’activité d’assurance IARD évolue selon des cydest la durée est variable. Ces cycles peuvent
comporter la survenance, a une fréquence inhalgitfuévénements catastrophiques ou étre impactés
par la conjoncture économique générale et conduiaternance de périodes de forte concurrence sur
les tarifs ou au contraire de hausses tarifaires.

Ces situations qui peuvent au cours de certainkegyentrainer une baisse du chiffre d'affaires,
pourraient induire une volatilité et une dégradatia résultat net et de la situation financier&@M.
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Risques liés a la survenance de catastrophes ndieseou humaines

Les multiplications d’événements climatiques, akeau mondial, ainsi que d’autres risques, comme les
actes de terrorisme, les explosions, I'appariticle eéveloppement de pandémies ou les conséquences
du réchauffement climatique pourraient, outre légats et impacts immédiats qu'ils occasionnent,
entrainer des conséquences majeures sur les éxttites résultats actuels et a venir de GCM.

En effet, 'augmentation éventuelle des indemrigetiet des sinistres, I'apparition de nouveauxgype
de responsabilité, les incertitudes croissantekestglume et le niveau des pertes maximales piauntra
par exemple impacter significativement les actsyité résultat net consolidé ou la liquidité de GCM

A titre d’exemple, la pandémie de Covid-19, appamiganvier 2020, a constitué un événement mondial
inédit et impacté les activités et les résultatsEmetteur et de son Groupe a partir dusemestre de
2020.Bien qu'a partir de 2022, la pression de la COVEDslest fait nettement moins sentir, ni la
France, ni les autres pays du monde ne sont & tlalre nouvelle vague ou d’'une nouvelle épidémie.

GCM, en raison de sa couverture étendue sur tauteidion et de linflation des événements
catastrophiques liés au réchauffement climatiquarrg@nt a l'avenir, en dépit de lattention
particuliére portée au suivi de ces risques etidg®sitifs de maitrise des risques mis en plawmaitre
des pertes significatives sur ce type de risquésigraient alors un effet défavorable sensiblessur

situation financiére et sur son résultat net.

Risques relatifs a I'insuffisance des réserves étetdes pertes dans les branches IARD

GCM constitue, conformément aux pratiques du seeteaux obligations comptables et réglementaires
en vigueur, des réserves tant au titre des indémmié sinistre que des charges qui sont liées au
reglement des sinistres des branches IARD qu’'slera.

Les réserves ne représentent cependant pas unat@malprécise du passif correspondant, mais plutét
une estimation du montant des sinistres, a une dianeée, établie en fonction de technigques de
projection actuarielle. Ces estimations de résesvasdes prévisions du colt probable du régleetent
de la gestion ultime des sinistres, sur la bad&daluation des faits et circonstances alors cende
I'examen des profils historiques de reglement, tdtestions de tendances en matiére de gravité et de
fréquence des sinistres, de principes juridiquesegeonsabilité et d’autres facteurs. Les résgpoeas
sinistres sont toutefois sujettes a modificatiorrason de I'ensemble des facteurs qui influentent
colt final des sinistres : I'évolution intrinseqdes sinistres, les modifications réglementaires, le
tendances jurisprudentielles, les écarts inhérantsliécalage entre la survenance du dommage, la
déclaration de sinistre et le reglement final dasfengagés dans la résolution de sinistres.

Ces éléments ne sont pas toujours appréhendablésytssur une base prospective. Aussi les pertes
effectives peuvent différer de maniére significatiles réserves brutes constituées initialemest ; le
réévaluations a la hausse ou a la baisse potestjiant des lors un impact sur le résultat net.

Risques financiers et économiques

Risques liés aux pertes dues aux défaillances ditn§ons financiéres et de tierces personnes, a la
dépréciation des actifs investis et pertes latentes

Les débiteurs de GCM, que ce soit en numérairéitres ou autres actifs, sont susceptibles de se pa
respecter leurs engagements. Ces tiers peuverdeirémetteurs dont GCM détient des titres dans les
portefeuilles d’investissement, des emprunteurdigaibu privés dans le cadre de crédits hypothésair
et d’autres préts consentis, des clients, deseentties boursiéres, des contreparties de cougedeas
autres tiers incluant des intermédiaires et destieos, des banques commerciales, des fonds de
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couverture et d'autres fonds d'investissement, algsnts de compensation, bourses, chambres de
compensation et autres institutions financiéres.

L'origine de la défaillance des tiers peut étrecdbe : la faillite, le défaut de liquidité, le nafissement
de I'économie ou du marché immobilier, la dégramatdes marchés financiers ou encore des
défaillances opérationnelles.

Risques liés aux fluctuations des taux d’intérétdes spreads de crédit
En période de taux d'intérét faibles, les principauapacts affectant GCM seraient :

- une baisse des rendements de ses investissemeatsa@ndu réinvestissement des revenus ou
des remboursements (prévus ou anticipés du fdd Baisse des taux) d'actifs & des niveaux
inférieurs au taux de rendement de son portefeuille

- une modification des garanties de rente compte dentécart de rendement des portefeuilles
d’investissements ;

- un provisionnement supplémentaire sur les rentedraie commun affectant le résultat et sur
les indemnités de fin de carriére affectant lesiéopropres.

A l'inverse, en période de hausse des taux, legipaux impacts affectant GCM seraient :

. la réalisation possible de moins-values afin dpeeter les engagements pris en liquidant des
investissements a échéance fixe a un moment moles de ces actifs ne sont pas favorables
pour obtenir les liquidités.

GCM pourrait étre affectée significativement daons sléveloppement, du niveau de ses revenus
financiers, qui affecterait alors de maniere imaote son résultat net et sa situation financiére.

Risques liés aux conditions difficiles et persistaa de I'économie et au contexte géopolitique

Les perspectives de développement de GCM poutragepas se prolonger ou ne pas étre conformes
aux previsions en raison d’un environnement écoquendéfavorable, des conditions difficiles sur les
marchés financiers, des couvertures de réassunamios protectrices et plus globalement a cause des
conséquences du nouveau contexte géopolitique r@londi

Le contexte mondial

La guerre en Ukraine déclenchée le 24 février 2082/'invasion des troupes russes sur le territoire
ukrainien continue de générer un contexte de fioteabilité internationale notamment a partir de
janvier 2025, avec des impacts politiques et éciques de plus en plus incertains sur les pays
européens.

En outre, le nouveau protectionnisme économiqle @alitique d’'isolationnisme américains, redoutés
depuis fin 2024 et récemment mis en ceuvre devrai@nainer une baisse de la croissance mondiale
avec des effets négatifs a des degré divers swgdiable des acteurs économiques ménages, entseprise
et gouvernements.

Le risque d’inflation

L’inflation est susceptible d’entrainer une tensgam les équilibres techniques du Groupe et de GCM.
Effectivement, d'une part, la hausse des tarifsiaitne pas compenser la hausse des colts dstsesni
en Assurances Auto, Habitation et Santé, et d'quare la commercialisation des contrats d’asswanc
non-obligatoires pourrait baisser a cause de [l@fEsement du pouvoir d’achat des assurés. En, effe
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a partir de 2020 les acteurs économiques se suvEs dans un contexte inflationniste inattenduaqui
touché leurs bénéfices, prévision... . Bien quendaace en 2024 se soit inversée, 'augmentation des
frais de douanes pourrait entrainer une haussatation.

En conclusion, la situation du Groupe et celle deMSpourraient étre davantage impactées par
I'environnement mondial, si la guerre Russie / lih@as’étendait et/ou se prolongeait, si une autre
pandémie venait a surgir a court/moyen terme oarersi I'inflation revenait sur une pente asceneant

Risques opérationnels
Risques liés aux défaillances ou inadaptations ogté@nnelles

Les causes de défaillance ou d’'inadaptation opémagiles, inhérentes a I'activité de GCM, peuvent
étre d'origine humaine, organisationnelle, matégjehaturelle ou environnementale et résulter
d’événements ou de facteurs internes et/ou exter@SM. Les risques opérationnels qui en découlent
peuvent se manifester de diverses maniéres : uptésns ou dysfonctionnements des systemes
d’'information de GCM, de ses prestataires ou desrimédiaires du marché avec lequel elle travaille,
erreurs, fraude ou malveillance des salariés, @ssur intermédiaires, non-respect des réglemensgatio
internes et externes, intrusion ou le piratagesgisemes d’information.

Bien que GCM s’efforce de gérer au mieux, avecolatisn du Groupe, I'ensemble de ces risques
opérationnels pour en limiter les impacts évenfusdsix-ci sont susceptibles d’entrainer des pertes
financieres, une dégradation de sa liquidité, umeriuption de son activité, des sanctions de eatur

reglementaire ou de porter atteinte a sa réputation

Risques liés aux relations de GCM avec le pble Graoma Assurances Mutuelles

Les Caisses Régionales en général, et GCM en yaticentretiennent des relations économiques
importantes et durables avec Groupama AssurancaselMas et ses filiales, dans les domaines
principalement de la réassurance par Groupama &sses Mutuelles, des relations d’affaires
(notamment distribution par les Caisses Régiordilessurance vie, de retraite et de services pagpos
par les filiales ou participations de Groupama Aassces Mutuelles) ou de la convention portant
dispositifs de sécurité et de solidarité entre Gamoa Assurances Mutuelles et les Caisses Régionales

GCM pourrait, ainsi, étre affectée en cas de diffés de Groupama Assurances Mutuelles et/ou de ses
filiales en ses qualités de cédante de réassurdistebuteur de produits et services et, d’'une igran
générale en sa qualité de caisse adhérente de &naufsssurances Mutuelles.

Les facteurs de risque propres au Groupe sontlldétgiages 195 du Document d'Enregistrement
Universel incorporé par référence a la présentéblot

Risques liés a I'environnement réglementaire ou caarrentiel évolutifs
Risques liés au renforcement de la concurrence

GCM évolue sur un marché concurrencé par des acteuwiés (compagnies d’assurance, mutuelles,
institutions de prévoyance, banques commercialed’iovestissements, fonds d’investissement, de
gestion d’actifs, de gestion de capitaux privéssoymis parfois a des réglementations différentes,
disposant de canaux de distribution multiples eppsant des produits alternatifs ou a des tarifs pl
compétitifs que ceux de GCM.

Sous cette pression concurrentielle, GCM pourttait @menée a adapter les tarifs de certains de ses

produits et services, ce qui pourrait nuire a gacié a maintenir ou améliorer sa rentabilitéffeicter
négativement son résultat net et sa situation figae.
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Risques liés au renforcement et a I'évolution de néglementation au niveau local, européen et
international

L'activité de GCM est soumise a une réglementatiétaillée et & un contrbéle approfondi tant sur le
niveau de fonds propres et de réserves que supteses de solvabilité, les pratiques de distrilmytio
les concentrations et le type d’investissemenssdgles de protection de la clientéle et de casaace
du client et le niveau des taux de revalorisaties produits vie.

En particulier, la réglementation Solvabilité 2 réet en vigueur le ®ljanvier 2016 a modifié les
contraintes réglementaires des compagnies d'asmga notamment les exigences de fonds propres
prudentielles.

L'Ordonnance n° 2018-361 du 16 mai 2018 transpdaabirective sur la Distribution d'Assurances,
applicable depuis le®1loctobre 2018 a la commercialisation des produiésstdirance non vie et
d'assurance vie, quels que soient les clients ebdde de commercialisation, vise a renforcer la
protection de la clientéle via notamment le dedeiconseil, I'information précontractuelle, la fation

et le mode de rémunération des réseaux, ainsi guailieur suivi dans la conception et la distribati

des produits d'assurance.

Ces modifications de la réglementation qui viserdgrdorcer la protection des assurés et qui confere
aux autorités de tutelle de larges pouvoirs de lafign pourraient affecter significativement non
seulement les activités, le résultat net et leatita financiere de GCM, mais également sa capacité
vendre et son offre de produits.

Risques liés aux modifications de la |égislationréglementation fiscale

Des modifications de la Iégislation fiscale damgikd opére 'Emetteur peuvent avoir des conséqgence
défavorables soit sur certains produits de I'Enuettet en réduire I'attrait, notamment ceux qui
bénéficient d'un traitement fiscal favorable.

Ces maodifications peuvent se manifester par exepgi@rélévement de taxe sur les contrats ou rentes
en assurance Vie, des changements de statut filscaértains produits d'assurance ou de gestion
d’actifs, des mesures incitatives ou dissuasives fiovestissement dans certaines catégoriesitBact
ou types de produit.

1.2 Facteurs de risque liés a I'investissement dans I€ertificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes sont incessibles, saufEmetteur, et n’offrent aucune liquidité sauf das
le cadre du programme de rachat strictement encadré

Les Certificats Mutualistes ne peuvent étre cédésucprofit de 'Emetteur et seulement dans le eadr
de programmes annuels de rachat dont les moddéitésnt étre approuvées par 'Assemblée générale
des sociétaires de 'Emetteur et soumises a I'dggtion del'Autorité de Contrdle Prudentiel et de
Résolution ('«ACPR »). Le rachat des Certificats Mutualistes n’intertigne deux fois par an (se
reporter au paragraphe 5.4kodalités de rachat - Programme annuel de rachat-aprés) et selon le
calendrier fixé par '’Assemblée générale.

L’Assemblée générale en date du 23 avril 2024 ariét la mise place d’'un programme de rachat

valable pour 2025. L’Assemblée générale du 25 @025 a autorisé la mise en place d’un programme
de rachat annuel pour I'année 2026. Les prograntimeachats tels que validés a 'Assemblée Générale
ont préalablement été approuvés par I'Autorité datle Prudentiel et de Résolution (I'« ACPR »).

Toutefois, il n'existe aucune garantie qu’'un progne de rachat soit autorisé pour les exercices

suivants. Le souscripteur n'a donc pas la certitpdan programme de rachat existe le jour ou #iter
sa demande de rachat et pourrait se retrouverdansi 'impossibilité de céder son titre.
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En outre, 'Emetteur ne peut détenir plus de 10%Ceetificats Mutualistes émis (sauf dérogation
accordée par I'ACPR Dans I'hypothése ou la limite de 10% de CerttBdslutualistes détenus serait
atteinte, 'Emetteur ne pourra pas procéder auatadé nouveaux Certificats Mutualistes. Une fess |
Certificats Mutualistes rachetés par 'Emetteutyieei peut les céder a des personnes dites é&igibl
aux certificats et ce, dans une période de deuswaimant leur rachat. Dans le cas contraire, ' Eenst
devra annuler lesdits certificats et compensegpéetes résultant de cette annulation par une eeghis
montant équivalent sur le fonds d’établissement’Bmetteur. En conséquence, en cas de faible
demande de souscription, 'Emetteur pourrait desopporter le codt financier lié a 'annulation des
Certificats Mutualistes, ceci pouvant conduire & wiiminution du résultat et éventuellement a une
diminution de la rémunération des Certificats Miisites.

Lors de la demande de rachat réalisée par unitéulee dernier sera en outre soumis a un ordre de
priorité en fonction des raisons justifiant la éessCet ordre de priorité est déterminé par le eCadels
assurances (se reporter au paragraphe blddalités de rachat - Programme annuel de rachai-
apres pour le détail de 'ordre de priorité). Lteldire de Certificats Mutualistes souhaitant céshs
certificats mais ne répondant a aucune des cagsgde la liste dressée par le Code des assurances s
verrait donc remboursé aprés les titulaires répanaa@es catégories, selon son ordre d’arrivéesiAin
aucune garantie ne peut étre donnée au titulamatqau délai de rachat de ses Certificats Mutealist
lorsqu'il en fait la demande. Considérant la limdie détention imposée a I'Emetteur ainsi que l'erdr
de priorité, il existe alors un risque pour qu’itolaire de Certificats Mutualistes ayant pourtpatdu

la qualité de sociétaire, soit toujours détenteuCdrtificats Mutualistes.

La rémunération des Certificats Mutualistes n’estap garantie, elle est variable et est fixée
annuellement par 'Assemblée générale de I'Emettesans pouvoir excéder une part maximale des
résultats des trois derniers exercices clos

La rémunération des Certificats Mutualistes esialde et n'est pas garantie. Cette rémunération est
fixée annuellement lors d&approbationdes comptes par '’Assemblée générale des soeigtdires
derniers ne sont pas titulaires de certificats.dsémblée générale peut décider de n’accorder aucune
rémunération au titre de I'exercice considéré.

Dés lors, des divergences d'intéréts entre soostait détenteurs de Certificats Mutualistes panta
survenir (se référer au facteur de risquees intéréts des sociétaires de GE@Mceux des porteurs de
Certificats Mutualistes peuvent divergerci-aprés). Le montant de la rémunération desificats
Mutualistes est en outre plafonné par les dispostiégales et ne peut étre supérieur a 10 % de la
somme des résultats des trois derniers exercioass Toutefois, dans I'hypothése ou les Certificats
Mutualistes ne peuvent pas étre remunérés parcafiph de la régle précitée, alors que le résdliat
dernier exercice clos est positif, la part maxindds résultats pouvant étre affectée a la rémuoérat
des Certificats Mutualistes est égale a 25% dutedslu dernier exercice clos.

En outre, le titulaire des Certificats Mutualistgs souhaiterait modifier le mode de versementale s
rémunération en optant pour une rémunération earagiar l'attribution de nouveaux Certificats
Mutualistes ou en numéraire, devra notifier son>xchwant la tenue de I'Assemblée générale statuant
sur le montant de la rémunération des Certificattuslistes pour I'exercice considéré. Ainsi, laltitre

du Certificat Mutualiste ne sera pas en mesurefefer son choix en fonction du montant de la
rémunération.

Enfin, si la solvabilité ou la liquidité de 'Emetir, ou si les intéréts de ses clients, assurégrets

ou bénéficiaires, sont considérés comme compromiis,susceptibles de I'étre, ou lorsque les
informations recues ou demandées par 'ACPR pexeitice du contréle de 'Emetteur sont de nature
a établir que ce dernier est susceptible de mandaes un délai de douze mois aux obligatjmmésues

par les textes relatifs aux régles prudentielledesgiestion, alors 'ACPR peut prendre des mesures
conservatoires a I'encontre de 'Emetteur. Elletpdans ce cadre, décider d'interdire ou de linéter
distribution de la rémunération des Certificats bdlistes.
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Les Certificats Mutualistes ne conférent aucun drale vote a leur titulaire

La détention de Certificats Mutualistes ne donneuaudroit de vote a I'’Assemblée générale des
sociétaires de I'Emetteur. Ainsi, les titulaires @ertificats Mutualistes n’ont, en cette qualitécan
droit de vote ou de prérogative particuliere lazd Adssemblée générale de GCM. Par ailleurs, ikiste
aucun mécanisme légal de regroupement automatigsiditdlaires des Certificats Mutualistes leur
permettant de défendre collectivement leurs irgéi cas de litige entre 'Emetteur et le titidaiies
Certificats Mutualistes, ce dernier devra prendmd en charge la défense de ses intéréts. En eutre,
cas de procédure collective ouverte a I'encontréEraetteur, les titulaires de Certificats Mutusdis

ne bénéficieront pas de droit particulier lorsaerhocédure.

Enfin, 'Emetteur souhaitant modifier les caracttiques des Certificats Mutualistes n’a pas I'cdgtiign
légale de consulter préalablement les titulaires @ertificats Mutualistes. I devra demander
I'approbation des modifications des modalités dedificats Mutualistes en Assemblée générale des
sociétaires.

Les Certificats Mutualistes ne permettent pas deliger une plus-value de cession et n'offrent aucun
droit sur l'actif net de I'Emetteur

Les Certificats Mutualistes ne peuvent étre cédéd KEmetteur, dans le cadre d’un programme de
rachats annuel autorisé par I’Assemblée général&deetteur, et pour un montant égal a leur valeur
nominale. Ainsi, les Certificats Mutualistes nemettent pas de réaliser une plus-value de cessien |
du rachat effectué par I'Emetteur.

En cas de liquidation de I'Emetteur, le remboursenest effectué a la valeur nominale du Certificat
Mutualiste, réduite le cas échéant a due concugrate l'imputation des pertes sur le fonds
d’établissement, étant précisé que préalablemeetta réduction, les pertes seront imputées sur les
réserves. La détention des Certificats Mutualistesduit donc pas de droit sur I'éventuel excédent
d’actif net sur le passif de 'Emetteur lors ddigaidation.

Les Certificats Mutualistes sont remboursables uné@nent en cas de liquidation de I'Emetteur aprés
désintéressement complet de tous les créanciersl@giés, chirographaires et subordonnés

Hors du cadre du programme de rachat, les Cetsfidatualistes ne sont remboursables qu’en cas de
liquidation de I'Emetteur et aprés désintéressenmnmnplet de tous les créanciers privilégiés,
chirographaires et subordonnés. En cas de liqoiiak I'Emetteur, les liquidateurs seront chargés d
réaliser l'actif, d'effectuer le paiement des dettgociales, et, en dernier lieu, de rembourser
eventuellement les titulaires des Certificats Mlstes. Dans ce cas, le titulaire des Certificats
Mutualistes pourrait subir une perte en capitalleobu partielle.

Les intéréts des sociétaires de GCM et ceux detepes de Certificats Mutualistes peuvent diverger

Les sociétaires de GCM ayant un droit de vote adeinblée générale de GCM (sur la composition de
I'’Assemblée générale, voir paragraphe 3.6.Assemblées Généralesci-dessous) ne sont pas les
porteurs des Certificats Mutualistes. Ainsi, lesiéires pourraient ne pas décider le versemeinied’
rémunération annuelle ou décider d’'une rémunérgt@nélevée au profit des titulaires des Certiicat
Mutualistes considérant qu'ils ne sont pas les fida&es d’'une telle rémunération. En outre, les
titulaires de Certificats Mutualistes ne particippas nécessairement a I’Assemblée générale de GCM
statuant sur la rémunération annuelle desditdicats. Dés lors, les titulaires de Certificats Maltstes

ne peuvent prévoir ou s’assurer de la rémunéradtdeurs certificats et sont dépendants de laidécis
des sociétaires de GCM.

Les dispositions légales et fiscales régissantQestificats Mutualistes peuvent évoluer

L'émission des Certificats Mutualistes est régielpalroit francgais en vigueur a la date de la gmés
Notice. Aucune assurance ne peut étre donnée quantonséquences d'une décision judiciaire ou
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administrative ou d'une modification de la Iégislatou de la réglementation francaise (ou de
l'interprétation généralement donnée a celle-cétgreeure a la date de la présente Notice et velati
notamment, aux Certificats Mutualistes ou au siaduticulier de 'Emetteur.

Les investisseurs potentiels sont invités a nespaknder uniquement sur les informations fiscales
contenues dans la Notice et a demander consail dtepre conseil fiscal au regard de leur situmtio
personnelle en ce qui concerne l'acquisition, lderet le remboursement des Certificats Mutualistes

2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENU ES DANS LA NOTICE
D’'INFORMATION

2.1 Personne responsable des informations contenues dda Notice d’Information

Monsieur Pascal LOISEAU, Directeur Général de Gami@ Centre Manche.

2.2 Attestation du responsable

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raiddar@acet effet, que les informations contenues ¢kan
présente Notice d’Information sont, & ma connaigsaoonformes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée. »

Monsieur Pascal LOISEAU,

Directeur Général de Groupama Centre Manche
Le  24/6/2025 | 12:31:21 CEST

@me (/ﬂ{ S€l

8BCD0285385B466...
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3 INFORMATIONS RELATIVES A LEMETTEUR

3.1 Raison sociale et nom commercial - Forme juridique Objet social - Exercice social -
Durée - Siege social

3.1.1 Raison sociale et nom commercial

Caisse de Réassurance Mutuelle Agricole du Cenaechke.

Dénomination usuelle : Groupama Centre Manche

3.1.2 Siege social, forme juridique et objet social

Le siége social de Groupama Centre Manche estEkuge Blaise Pascal — 28008 Chartres Cedex

Groupama Centre Manche est une Caisse de Réasswvhraelle Agricole, forme particuliere de
société d'assurances mutuelles régie par le Cedaskurances et par l'article L. 771-1du Codé rura
et de la péche maritime et par les articles L. 2@2 et L. 322-27 du Code des assurances.

Conformément a l'article 5 de ses statuts, GCMua pbjet :

» de réassurer les Caisses Locales d'assurancedlssiaggicoles créées conformément
a l'article L 771-1du Code rural et de la péche maritime, qui adhéremjui adhereront
aux statuts ;

» Conformément aux dispositions de l'article R 322-i8 Code des assurances, de se
substituer aux Caisses Locales qu'elle réassures laconstitution des garanties
prévues par la réglementation des assuranceséaution des engagements d'assurance
pris par lesdites Caisses ;

» de réassurer des sociétés d’'assurances mutudissyee définies a l'article L 322-26-
1 du Code des assurances, des unions de sociégsui@dinces mutuelles telles que
définies a l'article L 322-26-3 du Code des asstganet des sociétés mutuelles
d'assurance a caractere régional, telles que dgfiix articles R 322-93 et R 322-97
du Code des assurances, qui adhérent aux statuts ;

» de réassurer des mutuelles ou unions de mutuelles ue définies aux articles L 111-
letl 111-2 du Code de la mutualité, qui adhéaemtstatuts ;

» deréassurer des institutions de prévoyance oumsiaiinstitutions de prévoyance telles
gue définies aux articles L 931-1 et L 931-2 du €dd la Sécurité Sociale et L 727-2
Il du Code rural et de la péche maritime, qui adhtaux statuts ;

» de rétrocéder a I'organe central des sociétés isgasad’assurances et de réassurances
mutuelles agricoles, en application des articlé&2P-27-1 et R 322-120, 4° du Code
des assurances, tout ou partie des risques pcisagge, susceptibles d’étre réassurés ;

» de réassurer des risques venant de rétrocessiohigrgiene central visé a l'alinéa
précédent, quelle que soit la situation de cesieisg

» de favoriser le développement des Assurances Mesuglgricoleset de faciliter le
fonctionnement des Caisses Locales, des mutuellessutance, des mutuelles ou
unions et des institutions de prévoyance ou unsoegtaires en leur servant d'organe
d'étude et de défense ; et

» d'effectuer toutes opérations, autres que cellegiomnées aux paragraphes précédents,
dans les limites fixées par la législation applieadux caisses d'assurances mutuelles
agricoles.
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Les opérations de GCM s'appliquent aux opérati¢assdrance portant sur des risques relevant des
branches 1 a 18 de l'article R 321-1 du Code dagasces.

3.1.3 Exercice social et durée

L'exercice social de GCM a une durée de douze riaiemmence le “ janvier et se termine le 31
décembre de chaque année.

GCM a été constituée pour une durée de 99 ans.
3.2 Principales Activités de 'Emetteur

Groupama Centre Manche est une entreprise d’agmganutuelles agréée pour pratiquer les opérations
d’assurance de dommages aux biens et de respaigsalviki que les opérations d’assurance santé et
prévoyance. Elle a notamment pour objet de réasdesecaisses locales d’assurances mutuelles
agricoles adhérentes a ses statuts, de se subatiélles dans la constitution des garanties pepae

la réglementation des assurances et les engagediasssirance pris par lesdites caisses locales et d
faciliter leur fonctionnement; elle peut aussisgaer des organismes d’assurance comme des
mutuelles régies par le Code de la mutualité ourdgiutions de prévoyance régies par le Codeade |
sécurité sociale.

S’agissant plus particulierement de GCM, 'Emettesirconstitué de :

- 8 fédérations départementaB9caisses locales, 1996 administrateurs ;

- 8 départements (Calvados, Mayenne, Eure, Orne, &utsir, Sarthe, Manche et Seine-
Maritime) ;

- 4 sites de gestion répartis sur 3 régions admatigés

GCM propose une offre compléte d’assurance et aeuits financiers, dont principalement :

- Automobile de tourisme ;

- Habitation ;

- Tracteurs et matériels agricoles (TMA) ;

- Dommages aux biens, Responsabilité Civile, Atmosghé ;

- Assurance Santé, individuelle et collective ;

- Assurance vie : Contrats d’épargne, de retraitie gtrévoyance déces
- Garantie Accidents de la Vie, Dépendance, indiviglaecollectifs;

- Activité bancaire : crédits a la consommation, ctagfpancaires ;

- Compte épargne et autres services liés

- Services d'investissement.

En assurance vie GCM a essentiellement un roleisiebditeur Pour I'offre bancaire, GCM agit en
gualité d’'intermédiaire en opérations de banques.

GCM a une forte présence sur 'ensemble des mgrdbés notamment :

- Marché agricole :
0 Représentant 30 % du montant du portefeuille gltdmadtre 19,3% en 2023), le marché
des agriculteurs en activité reste majeur ;
- Marché des particuliers :
0 Le marché des particuliers et retraités non agricobprésente 46% du montant du
portefeuille global (contre 55,1% en 2023) ;
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Marché des professionnels :
0 Le marché des artisans, commercants et prestathéregrvices représente du
montant du portefeuille global (contre 10,3% en3)Q2
Entreprises et collectivités :
0 Le marché qui regroupe les coopératives et orgasigmofessionnels agricoles, les
entreprises de plus de 10 salariés et les coliggilocales représente 17% du montant
du portefeuille global (contre 15,3% en 2023).

3.3 Organigramme et place dans le Groupe

3.3.1 Organigramme du Groupe

(

>

~

100%
Caisses régionales
dont GCM ‘ ‘
Groupama Holding Filiales
Filiales et financiéres

Participations

\
\ .
N Caisses locales

B> Assurance France

> Services France (*) en tant que réassureur des
caisses régionales, via un

traité en quote-part GMA
porte environ 30% du
Lien de L 4 Filiales portefeuille  des  caisses
reassurance internationales

3.3.2 Place de 'Emetteur dans le Groupe

Groupama est un groupe mutualiste d'assurancesardiees financiers. Acteur majeur de I'assurance
en France, il est aussi présent a I'international.

Le Groupe comprend un ensemble diversifié de difiatontribuant au fonctionnement des caisses
régionales (les €aisses Régionales) et au développement de leurs activités.

Le réseau du groupe Groupama (lBreupe ») est organisé autour d’une structure, établidasbase
des trois degrés décrits ci-apres :

Les caisses locales (les « Caisses Locales »ps etinstituent la base de I'organisation
mutualiste de Groupama et permettent d’établiru@régable proximité avec les assurés. Les
caisses locales se réassurent aupres des CaiggesdRes selon un mécanisme de réassurance
spécifique par lequel GCM se substitue aux cais¢seales de sa circonscription pour
I'exécution de leurs engagements d'assurance artiédes sociétaires. Le réseau Groupama
compte 2400 caisses locales.
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. Les Caisses Régionales : elles sont des entrepiesgsirance qui, sous le contrdle de I'organe
central Groupama Assurances Mutuelles auprés dadjaslse réassurent, sont responsables
de leur gestion, de leur politique tarifaire etlelers produits et, dans le cadre de la stratégie
du Groupe, de leur politique commerciale. Fin 2084¢seau Groupama compte 9 Caisses
Régionales métropolitaines (dont 'Emetteur faittigd, 2 Caisses Régionales d’outre-mer et
2 caisses spécialisées.

. Groupama Assurances Mutuelles : 'organe centrdbhwpe qui est une caisse nationale de
réassurance mutuelle agricole, forme de sociéssdiance mutuelle, pratique la réassurance
et assure le pilotage opérationnel du Groupe efilides. Groupama Assurances Mutuelles
est le réassureur des Caisses Régionales et lmogantral du réseau Groupama conformément
a la loi du 26 juillet 2013 de séparation et deutétipn des activités bancaires.

3.3.3 Liens entre les différentes entités du Groupe

Se référer aux informations figurant dans le DoauingkEnregistrement Universel 2024 de Groupama
Assurances Mutuelles au paragraphe 1.2.3 pagesd@e84 pages 306.

3.4 Informations financieres sélectionnées

En M€
:\;I‘girff;‘zurs clés de Groupama Cen 541515024 31/12/2023
Eléments du compte de résultat
Primes acquises brutes 622,3 608,4
\Ijiéesultat Technique de l'assurance Nont 10,0 3.7
Résultat de I'exercice 16,7 2
Ratio combiné non-vie 99,7% 103,1 %
Eléments de bilan
Capitaux propres 815,3 800,5
Total Bilan 1856,7 1822
Marge de solvabilité (SCR) 356 %* 361 %*
Eléments relatifs aux Certificats Mutualistes
Certificats Mutualistes émis 56,8 56,8
Certificats Mutualistes rachetés 3,3 3,2
Certificats Mutualistes replacés 3,4 1,8
Certificats Mutualistes auto-détenus 1,9 2,0
Certificats Mutualistes annulés 0 0

* Ratio SCR déterminé selon Solvabilité 2 (calcsddon les modalités de la formule standard avecunees
transitoire sur provisions appliquée aux provisiatesla filiale vie détenue par Groupama Assuraridetuelles)
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3.5 Informations sur les tendances
3.5.1 Evénements récents

Notation financiére

Le 9 décembre 2024, Fitch Ratings a confirmé latimi de Groupama a ‘A+’ associée a la perspective
« Stable ».

Cette confirmation refléte principalement la focapitalisation et le fort effet de levier de Groonaa
ainsi que la forte solidité du Groupe.

Investissements et offres responsables

Conformément au Green Bond Framework, le groupei@ma a publié le 8 juillet 2022 son premier
rapport annuel sur l'utilisation du montant de sedsubordonnée verte émise en 2021 et les pawncip
impacts environnementaux des projets sous-jackatsotalité des 500 millions d’euros émis a été
affectée a des projets verts, selon la répartgionante :

- Immobilier vert : 60,8%

- Infrastructures : 37,6%

- Foréts : 1,6%.

Groupama a accentué sa politiqgue d’investissenesponsable et ses engagements en faveur de la
transition énergétique en rejoignant cette annilidhce Net-Zero Asset Owner, soutenue par les
Nations Unies, et en adhérant en tant qu'investisaex United Nation Principles for Responsible
Investments.

Groupama a créé I&"lassurance emprunteur dédiée aux projetgadmone en agriculture. La nouvelle
offre Groupama Emprunteur B&arbone est intégrée, début décembre 2023, augtpragricoles
labellisés de Stock CO2, opérateur de compensadidione. L’objectif : protéger le financement d’'un
projet si I'exploitant n’est plus en mesure d’exarson activité.

Une flexibilité financiére renforcée

Le 28 mai 2024, Groupama a procédé au remboursetaess titres subordonnés a durée indéterminée
émis en mai 2014, a la premiere date de rembourgesoeformément a I'article 6 du prospectus, pour
un montant de 871,1 millions d’euros.

Groupama a émis le 9 juillet 2024 des titres sutvomés a durée indéterminée pour un montant total de
600 millions d’euros, avec un coupon annuel de%,30ette opération contribue a la gestion active du

capital de Groupama en profitant des opportuniggmarché. Le nouvel instrument proposé a rencontré
un large succes aupres des investisseurs institgi® avec un livre d’ordre sursouscrit plus deis. f

Groupama a réalisé une nouvelle émission de Cat Bggregate a hauteur de 150 millions d’euros,
entré en vigueur le 19 juillet, pour une durée dm8, pour protéger ses expositions climatiques en
France.

Gouvernance

Le Conseil d’Administration de Groupama Assurandesuelles réuni le 19 avril 2024, a élu pour 3

ans Laurent Poupart et Sylvie Le Dilly, en tant,g@spectivement, Président et Vice-Présidente du
Conseil d'Administration de Groupama Assurancesuiligs.
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Commutation

Groupama Gan Vie et CNP Retraite ont conclu unraqoour la commutation de la quote-part réassurée
par Groupama Gan Vie dans le traité de réassuRIREEON Retraite a effet au ler janvier 2024. Ceci
s'est traduit dans les comptes du Groupe par utie géactifs & hauteur de 2,7 milliards d’eurassai
que par la sortie au bilan des engagements d'assucarrespondants.

Cession

Le 3 mai 2023, le Groupe Groupama a cédé a Axactimités d’assurance en Turquie. Dans un contexte
d’hyper inflation qui aurait nécessité des appdetsapitaux significatifs, le Groupe Groupama ad#c

de concentrer ses investissements vers les awyssep régions d’Europe ou il est déja implanté, en
soutenant ses activités en Bulgarie et Roumanieammnaissent une forte croissance. |l s’est égaém
implanté réecemment en Croatie et Slovénie, erdi@t le partenariat noué depuis 2008 avec la banque
hongroise OTP.

3.5.2 Evolutions récentes intervenues depuis la clotaerkesercice au 31 décembre 2024
3.6 Organisation et fonctionnement du sociétariat
3.6.1 Assemblées Générales

L'Assemblée générale se compose des délégués élusep Assemblées départementales des
Sociétaires, a savoir les organismes réassuréS@d, composés uniquement de Caisses Locales
d’assurances mutuelles agricoles, soit a la datéad@ésente Notice. 209 Caisses Locales ; elle
représente des Sociétaires et ses décisions d#tolves pour toutes, méme pour celles qui naieet

ni présentes ni représentées. Chaque membre delifidée générale dispose d'une voix, soit & la date
de la présente Notice 800 votants représentanbdegtaires et 18 votants représentant le Conseil
d’administration de la Caisse Régionale.

L'Assemblée générale se réunit de droit une faigpaau cours du premier semestre, sur convocation
du Président du Conseil d'administration.

L'Assemblée générale autorise I'’émission de Cedifi Mutualistes et en fixe les caractéristiques
essentielles. Elle peut, dans ce cadre, délégueoaseil d’administration les pouvoirs nécessgims

en arréter les modalités pratiques. Le Conseilrdiatstration lui rend compte de I'exercice de cette
délégation a la prochaine Assemblée générale.

L’Assemblée générale peut autoriser le Conseilrdiadstration a racheter a leur valeur nominale des
Certificats Mutualistes émis par la Caisse. Ellgtar un programme annuel de rachats dans les
conditions prévues par la loi.

L'Assemblée générale ne peut délibérer valablemensi le quart au moins des membres la composant
sont présents ou représentés. Les décisions sees prla majorité des membres présents ou repédsen
Elle se réunit extraordinairement toutes les fois s besoins de la Caisse I'exigent, sur I'thigadu
Conseil d'administration ou des commissaires amxptes ou sur la demande du tiers des Sociétaires.

L'Assemblée générale extraordinaire peut modifsr dtatuts dans toutes leurs dispositions et peut
décider la dissolution anticipée de la Caisse. $ohsblée générale extraordinaire délibére valablemen
si le tiers au moins des délégués des Sociétamrdspsésents ou représentés. Les délibérations sont
prises a la majorité des deux tiers des membreept®ou représentés.
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Tout membre de I'Assemblée générale peut se femesenter par un autre membre au moyen d'un
pouvoir sur papier libre. Aucun membre ne pourspaser, en plus de sa voix personnelle, de plus de
cing voix.

3.6.2 Administration

GCM est administrée par un Conseil d'administratomprenant 16 membres élus par I'Assemblée
générale, ainsi que deux membres élus par le pegboalarié.

Les membres du Conseil d'administration sont éws pix ans. lls sont renouvelables par moitié tous
les trois ans et rééligibles.

Outre les administrateurs nommés par I'Assemblaérgte, le Conseil d'administration comprend, en
application de l'article L. 322-26-2 du Code desusances, deux administrateurs élus par le personne
salarié. La durée du mandat de ces administragstide trois années civiles et renouvelables.

Le Conseil d'administration nomme en son sein, po@ durée de deux ans, un Bureau compose,
notamment, du Président, d'un ou plusieurs présidiiégués, d'un ou plusieurs vice-présidents. Le
Bureau se réunit aussi souvent qu'il est nécessaire

Le Président du Conseil d’administration organtséirige les travaux de celui-ci, dont il rend cdmp
a I’Assemblée générale. Il veille au bon fonctiameat des organes de GCM et s’assure, en particulier
que les administrateurs sont en mesure de rereplimhission.

Le Conseil d'administration se réunit sur convagatu Président aussi souvent que I'exige l'intiét
GCM, et au moins tous les semestres ainsi queldamsis prévus par la réglementation en vigueur.

Un administrateur peut, par écrit, donner mandett autre administrateur de le représenter a umeséa
du conseil d’'administration. Chague administratepeut disposer, au cours d’'une méme séance, que
d’'une seule procuration.

Une procuration ne peut étre donnée que pour waresé&léterminée du conseil d’administration.

Les décisions sont prises a la majorité absoluendgsbres du Conseil d'administration en exerciae. L
voix du Président n'est pas prépondérante. Lebél@iions sont constatées par des proces-verbaux
transcrits sur un registre spécial, qui peut étreutsous forme électronique (conformément aux
dispositions réglementaires applicables et auxitond qu’elles prévoient). Les proces-verbaux sont
revétus de la signature du président et d’'un aditnateur ou, en cas d’empéchement du président, par
deux administrateurs, soit de facon manuscritef s0i moyen d'une signature électronique
conformément aux dispositions réglementaires apipliis et aux conditions qu’elles prévoient.

Les fonctions d'administrateur sont gratuites. @dpat, le Conseil d’administration peut décider
d’allouer aux administrateurs, ainsi qu’'au Présidees indemnités compensatrices du temps passé pou
I'exercice de leur fonction dans la limite fixéer fAssemblée générale.

Le Conseil d’administration détermine les oriemtasi de I'activité de GCM et veille a leur mise en
oceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressémehtiétira I'Assemblée générale et dans la limite de
I'objet social, il se saisit de toute question iatsant la bonne marche de GCM et régle par ses
délibérations les affaires qui la concernent.diggde aux contréles et vérifications qu'il juge ogpns.

Le Conseil d’administration peut décider la créatie comités chargés d’étudier les questions due lu

méme ou son Président soumet, pour avis, a leumexaCes comités exercent leur activité sous la
responsabilité du Conseil d’administration.
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Le Conseil d'administration établit, a la clétueeahaque exercice, conformément a la réglementation
applicable aux entreprises d'assurance, un inventis comptes annuels comprenant un bilan, un
compte de résultat et une annexe, ainsi qu'un rappola marche de GCM pendant I'exercice écoulé.

3.6.3 Droits et responsabilité des sociétaires

Les Sociétaires n'ont aucun droit sur I'actif ndadiquidation de GCM ; apres extinction du passif
social et remboursement des Certificats Mutualistastif net est attribué, en application de liele

L. 322-26-5 du Code des assurances et selon legssta une ceuvre d'intérét agricole de la région
décidée par 'Assemblée générale sous réserveagdprbbation des ministres de I'agriculture et des
finances.

La loi et les statuts ne créent aucune obligatenegdler le passif social & la charge des Soadéstair

Les souscripteurs de contrats d'assurance nonupeéa de la caisse locale (la&Caisse Locale»)
deviennent automatiquement sociétaires.

Les sociétaires participent a la gestion de GCMsda mesure ou ils élisent parmi les sociétaiees c
qui seront les représentants, au niveau local,rt@pantal, régional et national. Tous les ans, whaq
sociétaire est convié a I'Assemblée générale d€asase Locale pour échanger sur l'activité, les
nouvelles offres et la stratégie de Groupama massigour approuver les comptes de la caisse, élire
les administrateurs.

L'administrateur a trois missions principales :

. Informer les sociétaires sur les avantages eeledéces de Groupama ;

. Faire remonter les souhaits des sociétaires afidapter les contrats aux évolutions des
besoins et d'apporter les meilleurs services allenetcodt ;

. Prendre les décisions au sein du Conseil d'admatitst, organiser des actions de prévention
(santé, sécurité routiére, incendie, vol...), f&a@rla communication et veiller a la bonne
gestion de la Caisse Locale.

3.6.4 Gouvernance de GCM :

Caisse Locale

Les Caisses Locales assurent les sociétaires denues de leur territoire.

Conseil d'administration de la Caisse Locale

Le conseil d’administration est animé par le Pré&sidle la Caisse Locale et réunit les élus pour les
informer sur I'actualité de la Caisse Locale, défla plan d'actions annuel et le mettre en ceuvre,
préparer I'Assemblée générale.

Caisse Régionale

GCM réassure les Caisses Locales de son territquie,sont regroupées au sein de fédérations
départementales (les~€dérations Départementales).

Conseil d’administration de GCM

GCM est administrée par un Conseil d'administratimmprenant des membres élus parmi les
représentants des Caisses Locales par I'Assenmdnéeade, ainsi que des membres élus par le pelsonne
salarié dans les conditions décrites au paragrayéh2 « Administration » ci-dessus.
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Fédération départementale des Caisses locales

La Fédération Départementale des Caisses localaeede relais entre les Caisses Locales et GCM.

Assemblée générale de GCM

L'Assemblée générale se compose des délégués égspgm les Conseils d'administration des
sociétaires ; elle représente l'universalité degtaires et ses décisions sont obligatoires pmutes,
méme pour celles qui ne seraient ni présentegpriésentées. Chaque délégué dispose d'une voix.

L'Assemblée générale se réunit de droit une faigpaau cours du premier semestre, sur convocation
du Président du Conseil d'administration.

3.7 Informations financieres des deux (2) derniers exeices et rapport des contréleurs Iégaux
des comptes

Se référer aux informations figurant dans :

. le Rapport Financier Annuel 2023 incorporé parneg¥fée dans la présente Notice aux pages 33 a 107
et aux pages 108 a 123 s’agissant des rapportodanissaires aux comptes 2023 ;

« le Rapport Financier Annuel 2024 incorporé parrafiée dans la présente Notice aux pages 39 a 109 et
aux pages 110 a 124 s'agissant des rapports denissaires aux comptes 2024 ;

. Les membres des organes d’administration et detatire
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3.8 Membres des organes d’administration et de directio

A la date de la Notice, les membres des organeknirastration et de direction sont les suivants :

Liste des membres
du Conseil d’administration

A partir du 25 avril 2025 (AG GCM)

Présidente

Madame Sylvie Le Dilly 2027

Président délégué

Monsieur Denis Calipel 2030

Vice-présidents

Monsieur Rémi Meslin 2030
Monsleur Dominigue Aubin 2030
Monsieur Séverine Sable 2030
Monsieur Stéphane Labarriére 2027
Madame Frangoise Potier 2030
Monsieur Dominigue Lecomte 2030
Monsieur Edouard Aubry 2027

Administrateurs

Monsieur Thierry Blanchard 2027
Madame Delphine Lamy 2030
Madame Melanie Gosselin 2027
Madame Brigitte Hurault 2027
Madame Nathalle Edon Bolsgnontier 2027
Madame Marie-Paule Dos Rels Cabaret 2027
Madame Anne-Laure Van Elslande 2030

Administrateurs salariés

Madame Laurence Cap 2025
Monsieur Nicolas Garry 2025
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Liste des membres
de Direction

Directeur général

Monsieur Pascal Loiseau

Directeurs
Monsieur Aurglien Alves Directeur financier
Monsleur Yohann Allain Direction organisation

et systemes d'information

Monsieur Emmanuel Castro-Benoist Secrétariat Général

Regis Gaborel Direction Développement

Gervais Lavergne Direction Assurances

Sandrine Lelievre Direction des Ressources humaines

et de |la Communication

Nadia Roignant Creis Direction Risques
et coordination strategique

Christophe Tison Direction des Cpérations

A la connaissance de I'Emetteur, il n’existe, dldte de la présente Notice, aucun conflit d’intérét
niveau des membres du Conseil d’administratioredadirection Générale de la Caisse Régionale.

3.9 Procédures judiciaires et d’arbitrage significatifsen cours
A la connaissance de GCM, il n'existe, a la date laleprésente Notice, aucune procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage susbéptd’avoir, ou ayant eu récemment, des effets

significatifs sur la situation financiere ou la t&ilité de la caisse et du Groupe au cours delefiilers
mois.
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4

INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES DE L'OF FRE

4.1 Cadre juridique de I'Offre

4.1.1 Le comité de Direction en date du 12 juin 2025.

Le comité de Direction, décide, a compter du 16 @025, d’autoriser la Commercialisation d’'une
enveloppe de 5 000 000 euros de certificats mstealiauto-détenus par Groupama Centre Manche.

4.1.2 Autorisation de I'Autorité de Contrbéle Prudentieélde Résolution en date du 25 mars 2025

L'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolut{br ACPR ») a autorisé a autorisé le programme de
rachat 2026 le 25 mars 2025. Pour rappel, des @moges de rachats avaient également été autorisés
par 'ACPR pour les années 2016 a 2025.

4.1.3 Décision du comité Direction en date du 12 juin®202

Le conseil d’administration lors de sa réuniordyjuin 2025, a décidé :

« de proposer a la commercialisation les Certificktutualistes auto-détenus dans le cadre des
programmes de rachats validés par 'ACPR.

d’arréter comme suit les modalités de commercitibsa

Nombre de Certificats Mutualistes commercialisésll pourra étre procédé a la
commercialisation de 500 000 Certificats MutuaBstians la limite des Certificats Mutualistes auto-
détenus

Modalités de souscription

o Prix de souscription : chaque Certificat Mutualistera commercialisé a sa valeur
nominale, soit au prix unitaire de 10 (dix) euros.

o Délai de réalisation des souscriptions : la sougtidn sera réalisée dans un délai
maximum de 13 (treize) mois a compter deearise de la commercialisation
validée par le Comité de Direction Générale, sqitadtir du 16 aolt 2025

0 Versement des souscriptions : le prix de sousoripgera souscrit en numeraire en
totalité et libéré intégralement a la souscription.

Rémunération: Détermination de la rémunération : la rémunéaoatisera variable, fixée

annuellement par 'Assemblée générale de la Cdisgionale lors de I'approbation des
comptes par prélevement sur le résultat disponitdes les limites fixées par les
dispositions légales, reglementaires et statutagnesigueur.

Remboursement Les Certificats Mutualistes seront, conformémaent dispositions
Iégislatives et réglementaires applicables rembables a leur valeur nominale en cas de
liquidation de la Caisse Régionale et apres désastgement complet de tous les créanciers
privilégiés, chirographaires et subordonnés, cetideur nominale étant le cas échéant
réduite a due concurrence de l'imputation des peger le fonds d'établissement, étant
précisé que préalablement a cette réduction, leepeeront imputées sur les réserves.

Cessibilité - Rachat Les Certificats Mutualistes ne pourront étre cédé& la Caisse
Régionale qui pourra les racheter a leur valeur muaite sous réserve de I'autorisation de
I’Assemblée générale et dans les conditions fiségsrogramme annuel de rachats arrété
par celle-ci et approuvé préalablement par I'Autéride contrdle prudentiel et de
résolution. »
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= Paiement de la rémunération en Certificats Mutuaks: Tout souscripteur de Certificats
Mutualistes pourra, lors de la souscription, ouéuleurement, demander a recevoir
paiement de la rémunération afférente aux certificguscrits en Certificats Mutualistes.
Son compte titres sera alors crédité, a la datepdiement, d'un nombre de Certificats
Mutualistes dont la somme de la valeur nominaleégate au montant de la rémunération
a laquelle lui donnent droit les certificats qudEtient. Si le montant de la rémunération
due ne permet pas dattribuer un nombre entier degtificats Mutualistes, le montant
formant rompu sera payé en numéraire. Toutefols, t#fulaire perd la qualité de sociétaire
ou d’'assuré d'une entreprise du Groupe Groupama [iatermédiaire de sa Caisse
Régionale Groupama, il ne pourra obtenir qu’une végration en numéraire.

Le paiement de la rémunération en Certificats Mlisties est subordonné a la décision de
’Assemblée Générale annuelle de permettre le paierde la rémunération sous cette
forme. A défaut, la rémunération sera payée en nainee

Le titulaire de certificats pourra a tout momentntender a changer de mode de
rémunération. Pour étre prise en compte lors duchein versement de la rémunération,
toute demande de changement de mode de rémunédativa étre recue par la Caisse
régionale au plus tard le 15 mars de chaque année.

=  Versement de la rémunérationla rémunération des certificats sera versée diass30
jours de I'assemblée générale qui en fixe le mdntan

» Date de jouissance des Certificats Mutualistetes Certificats Mutualistes porteront
jouissance a compter de leur inscription en congptdonneront droit, a égalité de valeur
nominale, a la méme rémunération que celle qui @Eowtre distribuée au titre des
Certificats Mutualistes existants portant mémegeance. Toute rémunération au titre d'un
exercice sera corrigée pour prendre en compte Kémince éventuelle de date de
jouissance et sera réduite prorata temporis a hautks nombre de jours de cet exercice
pendant lesquels les Certificats Mutualistes aurété effectivement détenus par les
titulaires.

4.2 Montant indicatif du produit de I'Offre

L’Offre prévue dans le cadre de cette Notice eghdhontant total brut maximum @00 000euros
représentans00 000Certificats Mutualistes d’une valeur nominale de(diX) euros chacun, dans la
limite des Certificats Mutualistes auto-détereissera réalisée au fur et a mesure de la sotisorifes
Certificats Mutualistes. Ce montant total maximushalable durant toute la période de souscription
définie au 4.5.1 ci-dessous.

La souscription, la détention ou le rachat desifézts Mutualistes ne donnent lieu a aucun fredsif
les frais éventuellement dus a I'organisme gestorriorsque les Certificats Mutualistes sont iitscr
dans un Plan d’Epargne en ActionsPA »).

4.3 Raisons de I'Offre

L'Offre vise a renforcer le fonds d'établissemerd HEmetteur en conformité avec les régles
prudentielles applicables aux sociétés d’assuramugselles. Les Certificats Mutualistes visent a
élargir, dans le respect des principes fondamerdaurutualisme et de la protection des souscripteur
les capacités de financement de GCM.

4.4  Prix de la souscription

Le prix de souscription de chaque Certificat Mustelest fixé a 10 € (dix euros) correspondant a sa
valeur nominale. Les Certificats Mutualistes devi@ne entierement libérés lors de la souscriptien.
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montant maximum de souscription et de détentiorceltificats mutualistes est fixé a 50 000 €
(cinquante mille euros) par souscripteur sauf dsfiog.

4.5 Période et procédure de souscription

4.5.1 Période de souscription

L'Offre prévue dans le cadre de cette Notice eghdhontant total brut maximum @00 000euros
représentari00 000 Certificats Mutualistes, dans la limite des Cestifs Mutualistes auto-détenus sur
une période de souscription d’'une durée maximald 3ldtreize) mois a compter da reprisede
commercialisation des Certificats Mutualistes

La période de souscription court du 16 aolt J08§u’au 16 septembre 2026.

4.5.2 Modalités de souscription

Souscription des Certificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes sont souscrits aupessabnseillers commerciaux de I'Emetteur.
Révocation des ordres de souscription

En cas de démarchage a domicile ou sur le lievagtait, le souscripteur bénéficie d’'une possibitieg
renoncer a la souscription pendant 14 jours révalaempter de la date de signature du bulletin de
souscription. Cette renonciation doit étre faitelptire recommandée avec accuseé de réception éavoy
a l'adresse mentionnée dans le bulletin de sousmmigJn modeéle de lettre est disponible sur |debin

de souscription.

A I'expiration de ce délai de rétractation, lesreglde souscription ne seront pas révocables.

4.6 Catégories de souscripteurs potentiels auxquels I€rtificats Mutualistes sont offerts

Les Certificats Mutualistes peuvent étre souspats:

. toute personne physique sociétaire d’'une Caissaléod’assurances mutuelles agricoles
adhérente a Groupama Centre Manche ;

. toute personne physique assurée d’une entrepri€ealipe Groupama par l'intermédiaire de
Groupama Centre Manche

4.7 Modalités et délais de délivrance des Certificats Mualistes

Les Certificats Mutualistes sont nominatifs et Iptwpriété sera établie par une inscription en demp
dans les registres tenus par 'Emetteur et comgtlgtanombre de Certificats Mutualistes souscrits.

Les souscriptions des Certificats Mutualistes stiersements des fonds par les souscripteurs seront
recus par Groupama Centre Manche jusqu’au 16 sbpte2026.

Chaque demande de souscription est constatée paitletin de souscription et devra étre accompagnée
du versement du prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemerdaraient pas été effectués conformément a la
demande de souscription et dans un délai de 3@téjrurs, seront annulées de plein droit sang qu’
soit besoin d’'une mise en demeure.

Apres réception des fonds a I'appui des souscripti€rédit Agricole Titres éditera, au nom et pgeur
compte de GCM, un avis d'opéré de souscriptiosaue de I'inscription en compte.
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La date de livraison prévue : 10 (dix) jours ouvs@s/ant la constatation du versement des fonds en
date de valeur de cette derniere.

4.8 Etablissement domiciliataire

Non applicable

5 INFORMATIONS RELATIVES AUX CERTIFICATS MUTUALISTES
5.1 Nature, catégorie et forme

Nature et forme :

Les Certificats Mutualistes sont notamment régidgmdispositions des articles L. 322-26-8 et22-3
26-9 du Code des assurances créés par la loi 4283 du 31 juillet 2014 relative a I'économie atei
et solidaire telle que complétée par le Décret 0E52204 du 23 février 2015 relatif aux Certificats
Mutualistes ou paritaires codifié aux articles B2-F9 et suivants du Code des assurances. llIs peant
la qualité de titres financiers au sens de la laisnempruntent toutefois au régime des titres Gieas
pour ce qui concerne les offres au public.

Les Certificats Mutualistes sont inscrits sous femominative sur un compte-titres ouvert a leur nom
dans les livres tenus par I'Emetteur.

L’Emetteur a conclu un contrat de délégation aveédit Agricole Titres qui agit en qualité de
mandataire pour assurer |a gestion de la tenuegistre et des comptes titres au nom et pour letmm
de I'Emetteur.

Catégorie :

Les Certificats Mutualistes émis par GCM sont isalans ses fonds propres de base conformément aux
dispositions reglementaires applicables.

5.2 Droits attachés aux Certificats Mutualistes
5.2.1 Rémunération

La détention de Certificats Mutualistes donne deoiune rémunération fixée chaque année par
I'’Assemblée générale ordinaire de I'Emetteur darisnite du plafond fixé par I'article R. 322-80d2
Code des assurances, tel que précisé au parag@phst. La rémunération des Certificats Mutuadiste
est calculé@rorata temporisa compter de leur inscription en compte du sopsauir jusqu’a la cléture

de I'exercice ayant ouvert droit & rémunération.

En cas de rachat en année N (et tel que précipéragraphe 5.4 Modalités de rachat - Programme
annuel de rachat ci-apres), le détenteur aura droit & une rénatiogr calculégrorata temporisen
fonction de la période de détention durant I'anNée

Il est précisé, que pour les demandes de racletteffes en année N et qui seraient satisfaitesrgea
N+1, les détenteurs ne percevront pas de rémuoérati titre de 'année N+1.

Sauf dérogation de I'ACPR, aucune rémunération oerrp étre versée au titre des Certificats
Mutualistes lorsque, conformément aux régles priieléas liées a la mise en ceuvre de la Directive
2009/138/CE du Parlement européen et du Consefsdnovembre 2009 dite Solvabilité 2», le
capital de solvabilité requiSélvency Capital Requiremgnt'est pas atteint ou si un tel ratio n’était
plus respecté du fait du versement de la rémuoérati
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La décision d’Assemblée générale qui se seraitqmroge sur le versement de la rémunération alors que
le niveau de solvabilité requis ne serait pas fedtisu serait susceptible de ne plus I'étre du dai
versement de la rémunération, serait annulée.

La rémunération fixée par 'Assemblée générale alt@we I'Emetteur susceptible d’étre affectée
annuellement a la rémunération des Certificats Kligies ne peut excéder 10 % de la somme des
résultats des trois derniers exercices clos. Toistedi par application de la régle précitée, ledificats
Mutualistes ne peuvent pas étre rémunérés aloréequsultat du dernier exercice clos est podiif,
part maximum des résultats pouvant étre affect@e@munération des Certificats est égale a 25 % du
résultat du dernier exercice clos.

Tout souscripteur de Certificats Mutualistes poulwes de la souscription, ou ultérieurement ats plu
tard le 15 mars de chaque exercice considéré,ust réserve des résolutions prises par I'’Assemblée
générale statuant sur les comptes de I'exercicmadder a recevoir paiement de la rémunération
attachée aux Certificats Mutualistes en nature|'gtibution de nouveaux Certificats Mutualistes.

Le souscripteur de Certificats Mutualistes pouraalifier le mode de versement de la rémunération (en
optant pour une rémunération en nature ou en nur@gja@squ’au 15 mars de chaque année en notifiant
son choix par écrit auprés de la Caisse Régionale.

Si le montant de la rémunération ne permet pasrithaer un nombre entier de Certificats Mutualistes
le montant formant rompu sera payé en numeéraineteTais, si le titulaire des Certificats Mutualste
perdait la qualité de sociétaire de Groupama Best d’étre éligible a I'option de paiement etuna
de la rémunération des Certificats Mutualistes etpourrait percevoir qu'une rémunération en
numéraire.

La rémunération des Certificats Mutualistes seraéedans les 30 (trente) jours suivant la tenue de
I’Assemblée générale qui aura fixé le montant deétaunération.

L'’Assemblée Générale réunie le 25 avril 2025 a fixéie rémunération, au titre de 'année 2024,
représentant un rendement brut annuel, avant gm@énts sociaux et imp6ts, de 4%. Cette
rémunération ne constitue pas une référence psamnieées a venir.

5.2.2 Absence de droits de vote

La détention de Certificats Mutualistes ne conféas de droits de vote au profit du titulaire desdit
Certificats.

5.2.3 Démembrement et droits des titulaires :

Les Certificats Mutualistes sont indivisibles enhfésent des droits identiques a leurs titulairescu
démembrement de propriété des Certificats Mutealistest autoriseé.

5.2.4 Absence de droit sur l'actif net :

Les Certificats Mutualistes ne donnent pas de @uait'actif net. En cas de liquidation de 'Ematte
le remboursement des Certificats Mutualistes dstefé a la valeur nominale du Certificat réduie,
cas échéant, a due concurrence de I'imputatiopeldss sur le fonds d'établissement, étant prégieé
préalablement a cette réduction, les pertes semmitées sur les réserves.

5.2.5 Absence de droit a remboursement prioritaire :

Les Certificats Mutualistes ne sont remboursable& da liquidation de I'Emetteur et aprés
remboursement de toutes les dettes dans les limi@asées ci-dessus. lls peuvent étre rachetés par
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I'Emetteur dans le cadre d'un programme annuehdkat tel que décrit au paragraphe 5Moglalités
de rachat - Programme annuel de rachasous réserve de I'existence d'un tel programeneadhat.

5.2.6 Sort des Certificats Mutualistes en cas de fusion

La dissolution sans liquidation de GCM par suitesddusion avec une autre caisse régionale owavia |
création d’une nouvelle caisse régionale entraimeformément aux statuts de GCM, la transmission &
cette caisse régionale de l'universalité de sorimaine.

Ainsi, les titulaires de Certificats Mutualistegjaerront de plein droit & I'égard de cette caigéggonale
des droits identiques a ceux qui leur ont été eésfpar 'Emetteur.

5.3 Incessibilité des Certificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes ne peuvent faire I'dlojed’un prét ni de mise en pension et sont inbéss
sauf a 'Emetteur dans le cadre du programme ardrieachat autorisé par ’Assemblée générale de
I'Emetteur (selon les modalités définies au panalgesb.4 ci-dessous) et approuvé par 'ACPR.

5.4 Modalités de rachat - Programme annuel de rachat

L'Assemblée générale peut autoriser le Conseilrdiatstration a racheter les Certificats Mutualisies
leur valeur nominale afin de les offrir & 'achaind un délai de deux ans a compter de leur raghat.
I'absence de programme annuel de rachat décidéAsaemblée générale, les Certificats Mutualistes
ne peuvent pas étre rachetés au titre de 'annésaderée.

L'Assemblée générale en date du 25 avril 2025 ariét la mise en place d’'un programme de rachat
valable pour I'année 2026. Pour les années suisaeterachats de Certificats Mutualistes pourétnet
effectués a condition que I'’Assemblée générale ’Emdtteur autorise un programme de rachat,
préalablement approuvé par 'ACPR.

5.4.1 Montant et nombre maximum de Certificats Mutualistes pouvant étre rachetés et impact sur la
solvabilité

Sauf dérogation accordée par 'ACPR :

Le montant maximum de Certificats Mutualistes pan&ire rachetés par I'Emetteur respectivement
au titre des programmes de rachat 2025 et 202€xést 10 % du montant total des Certificats
Mutualistes émis net du montant des Certificatsudlistes détenus par I'Emetteur a la date ou ce
montant sera arrété, a savoir :

. au 30 juin de I'année considérée pour les besairaltul du montant maximum de Certificats
Mutualistes pouvant étre rachetés a I'issue du jgresemestre de chacune des années 2025
et 2026 ;

. au 31 décembre de I'année considérée pour lesnsedai calcul du montant maximum de

Certificats Mutualistes pouvant étre rachetés sslie de chacune des années 2025 et
2026 (comme précisé au paragraphe « Période digagales rachats » ci-apres).

Si les rachats effectivement réalisés atteignentdatant estimé de 10 % des Certificats Mutualistes
émis au 31 décembre 2026, I'impact des rachate saux de couverture du capital de solvabilitéureq

de I'Emetteur sera de 0 point étant précisé qualceest estimé a la méme date a 397,7% (sansenesur
transitoire sur provisions techniques) apres siqutsmn des Certificats Mutualistes.
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5.4.2 Demandes de rachats

Les demandes de rachat seront recueillies au mdiyenformulaire disponible auprés des
conseillers commerciaux, signé par le titulaire @estificats Mutualistes et remis par ce
dernier aux conseillers commerciaux ou au sieg8@kl au plus tard : les 30 juin 2025 et 30
juin 2026 pour les demandes de rachat prioritgirésentées au premier semestre de I'année
considérée

les 31 décembre 2025 et 31 décembre 2026 pouetearties de rachat prioritaires présentées
au second semestre et pour les demandes de rachariaritaires présentées durant toute
'année considérée.

Ce formulaire indiquera le nom et I'adresse dudite, le nombre de Certificats Mutualistes dont le
rachat est demandé, ainsi que le cas échéantéouét justifiant du caractére prioritaire de land@de
selon les cas prévus a l'article L. 322-26-9 du&deds assurances.

Il est précisé que le montant des rachats exéemt@925 (a la date de la présente notice) auditse
demandes de rachat formulées lors de I'année 268uédevé a 2 467 760 euros.

5.4.3 Ordre des rachats

Les rachats des Certificats Mutualistes sont effecselon I'ordre d'arrivée des demandes desriisila
en donnant la priorité aux demandes correspondantas prévus a l'article L. 322-26-9 du Code des
assurances, a savoir :

a)
b)

c)

la liquidation du titulaire des Certificats Mutusbs ;
la demande d'un ayant droit en cas de déces thirgtu
les cas prévus par l'article L. 132-23 du Codeatessirances, a savoir :

- I'expiration des droits du titulaire des Certifisdaflutualistes aux allocations chémage
prévues par le code du travail en cas de licencignoa le fait pour un titulaire qui a
exercé des fonctions d'administrateur, de membudirdatoire ou de membre de conseil
de surveillance, et n'a pas liquidé sa pension danggime obligatoire d'assurance
vieillesse, de ne pas étre titulaire d'un conteatrevail ou d'un mandat social depuis
deux ans au moins a compter du non-renouvellememsod mandat social ou de sa
révocation ;

- la cessation d'activité non salariée du titulage @ertificats Mutualistes a la suite d'un
jugement de liquidation judiciaire en applicatiossdlispositions du livre VI du code
de commerce ou toute situation justifiant ce racaddn le président du tribunal de
commerce aupres duquel est instituée une procélducenciliation, qui en effectue la
demande avec l'accord du titulaire ;

- linvalidité du titulaire des Certificats Mutualest correspondant au classement dans les
deuxieme ou troisieme catégories prévues par msitions du code de la sécurité
sociale ;

- le décés du conjoint ou du partenaire lié par wtepaivil de solidarité ;
- la situation de surendettement du titulaire, sunalede adressée a 'Emetteur, soit par
le président de la commission de surendettemergatésuliers, soit par le juge lorsque

le déblocage des droits individuels résultant de centrats parait nécessaire a
I'apurement du passif de l'intéressé.
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d) la perte par le titulaire des Certificats Mutuaistle sa qualité de sociétaire de I'Emetteur, ou
de sociétaire ou assuré des entreprises apparsnamtme groupe d'assurance.

Par ailleurs, les modalités des Certificats Musia$ stipulent le cas de priorité suivant : erdesgéces

du titulaire des Certificats Mutualistes, la Caigégionale se réserve la faculté de racheter les
Certificats Mutualistes a ses ayants droit, mémeusuin d’entre eux n’en fait la demande. Le rachat
sera traité comme un cas de rachat prioritaire kdosémande sera réputée effectuée a la date élaqu
la Caisse Régionale sera informée du déces daitgudes Certificats Mutualistes.

Si des demandes ne pouvaient pas étre satisfaitafira du programme de rachat 2025, elles
conserveraient leur date d’'arrivée et leur caragbéioritaire, si tel est le cas, au titre du peogme de
rachat 2026 qui a été autorisé par I'’Assembléergémé

5.4.4 Période d’exécution des rachats
Conformément a l'autorisation aux assemblées glasda 25 avril 2025 et du 23 avril 2024

. les rachats correspondant aux demandes présentéesra de I'année 2025 seront effectués,
dans la limite du programme de rachat de I'ann& 28u plus tard aux périodes suivantes :

" au plus tard le 15 ao(t 2025 s’agissant des dersatwleachat prioritaires présentées
au cours du premier semestre ;

. au plus tard le 15 février 2026 s’agissant des del@sde rachat prioritaires présentées
au cours du second semestre ; et

. au plus tard le 15 février 2026 s’agissant des delesde rachat non prioritaires.
. les rachats correspondant aux demandes présentéesra de 'année 2026 seront effectués,

dans la limite du programme de rachat de I'ann&é 2@u plus tard aux périodes suivantes :

" au plus tard le 15 aolt 2026 s’agissant des dersateleachat prioritaires présentées
au cours du premier semestre ;

" au plus tard le 15 février 2027 s’agissant des del@sde rachat prioritaires présentées
au cours du second semestre ; et

. au plus tard le 15 février 2027 s’agissant des delesmde rachat non prioritaires.

L’exécution des rachats est subordonnée au resfgsctdispositions réglementaires prescrivant la
suspension des rachats dans le cas ou le capisaibilité requis de 'EmetteuSélvency Capital
Requirementtel que défini par Solvency 2) ne serait pas rdgpea dans le cas ou les rachats
entraineraient un tel non-respect.

5.4.5 Rémunération des cédants au titre des Certificats Mualistes rachetés

Les cédants des Certificats Mutualistes racheté#traudu programme de rachat 2025 conservent un
droit au versement de la rémunération attribuée@ertificats Mutualistes par I'’Assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercicg, Zd2nt précisé que cette rémunération sera éalcul
auprorata temporisde leur durée de détention au titre de I'annéé 202nme suit :

. au 30 juin 2025 s’agissant des rachats prioritafesctués au plus tard le 15 aolt 2025 ; et

. au 31 décembre 2025 s’agissant des rachats piresitet non prioritaires effectués au plus
tard le 15 février 2026.
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Les cédants des Certificats Mutualistes racheté#traudu programme de rachat 2026 conservent un
droit au versement de la rémunération attribuéeGertificats Mutualistes par ’Assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercicé, Zd@nt précisé que cette rémunération sera éalcul
auprorata temporide leur durée de détention au titre de 'annéé& 202nme suit :

. au 30 juin 2026 s’agissant des rachats prioritafectués au plus tard le 15 ao(t 2026 ; et

. au 31 décembre 2026 s'agissant des rachats piresitat non prioritaires effectués au plus
tard le 15 février 2027.

5.4.6 Sort des Certificats Mutualistes auto-détenus

Les Certificats Mutualistes qui n'auront pas étéésedans les deux ans a compter de leur rachat sero
annulés par compensation a due concurrence sontis fd'établissement de 'Emetteur. Le Conseil

d’administration procédera a la modification caatiéle du montant du fonds d’établissement mentionné
dans les statuts et le mentionnera dans le rafiparicier annuel présenté a '’Assemblée générale
annuelle.

Les Certificats Mutualistes détenus par I'Emetisidonnent pas droit & rémunération.
5.4.7 Rapport spécial sur les conditions de rachat des @#dicats Mutualistes

Les commissaires aux comptes présentent a I'Asgengidinérale d’approbation des comptes un rapport
spécial sur les conditions dans lesquelles lesficats Mutualistes ont été rachetés et utilisés@urs
du dernier exercice clos.

5.4.8 Frais applicables a la souscription et a la déterah des Certificats Mutualistes

Le Certificat Mutualiste n’est soumis a aucunssfrgile ce soit lors de sa souscription, son raahat o

pendant sa durée de détention par son titulaireoufire, I'ouverture et la tenue du compte ouvert au

nom du détenteur de Certificats Mutualistes ne dohtieu a aucuns frais de gestion ou de tenue de
compte.

En cas d'inscription ultérieure des Certificats Malistes par leur titulaire dans un PEA, des frais
pourraient toutefois étre appliqués par I'établisset gestionnaire du PEA.

5.5 Avertissement sur le régime fiscal applicable auxgrteurs de Certificats Mutualistes ou a
I'Emetteur

L'attention des porteurs de certificats mutualistesattirée sur le fait que le régime fiscal agglile
aux porteurs de Certificats Mutualistes ou applieabl’Emetteur est susceptible d'étre modifié lgar
législateur. La situation particuliere de chacuit dtre étudiée avec son conseiller fiscal habituel
régime fiscal pourrait entrainer une réduction derémunération percue au titre des Certificats
Mutualistes.

5.6 Prescription

Les demandes relatives au paiement du principaCdeificats Mutualistes et les demandes relatives
la rémunération des Certificats Mutualistes sepoascrites a I'expiration d'une période de cing(s),

a compter de leur date d’exigibilité.

5.7 Tribunaux compétents en cas de litige

Les Certificats Mutualistes sont commercialiséssdarcadre de la Iégislation francaise et les trdox

compétents en cas de litige sont ceux du siégalsdeiGroupama Centre Manche lorsqu’elle est
défenderesse.
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6 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
6.1 Mise a disposition des documents

Aussi longtemps que les Certificats Mutualistes m@rtialisé dans le cadre de la présente Offre seron
détenus par leurs titulaires, des copies de laeeptédNotice, du Document d'Enregistrement Universel

du Rapport Financier Annuel 2024, du Rapport Firan&nnuel 2023, et des statuts de I'Emetteur
seront disponibles pour consultation et pourroré ébtenus, sans frais, au siége social de I'Eorette

(20 rue Blaise Pascal — 28008 Chartres Cedex) eureh habituelles d'ouverture des bureaux.

La présente Notice et tout document incorporé @l@rence dans de la présente Notice sont dispsnible
sur le site Internet de Groupama sur la page dédl&ametteurttps://www.groupama.fr/iregions/centre-
manche/espace-reglementaire.

6.2 Responsable du contréle des comptes pour les dewegcices comptables précédents

Commissaire aux comptes titulaire

Cabinet PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63 rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Commissaires aux comptes suppléants
La caisse régionale non tenue par la réglementatide nommer des commissaires aux comptes

suppléants, lorsque les commissaires aux comptegaires sont des personnes morales n'a pas
renouvelé la mission de ses commissaires aux comptppléants.
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CHIFFRES CLES : EXERCICE CLOS AU 31/12/2024

1/ Compte de Résultat

« Cotisations
Les cotisations acquises ressortent a 605,4 Mgragression de 3,9%.

* Sinistres
Les charges de sinistres nettes sont a 300,9 M€ec8h5,8M€ en 2023.

* Frais Généraux
Les frais généraux (caisse régionale + caissefek)csont de 141,3 M€ contre 132,9 M€
en 2023.
* Reésultat Net
Le résultat net est de 16,7 M€ contre 2,0 M€ er8202
2/ Bilan

* Capitaux propres

Les capitaux propres sont de 815,3 M€ contre 80IE ®n 2023.
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INFORMATION INCORPOREE PAR REFERENCE

Cette Notice incorpore par référence :

. le Rapport Financier Annuel 202GCM ;
. le Rapport Financier Annuel 2026CM ;
. le Document d’Enregistrement Universel 2024 de @amoa Assurances Mutuelles

Tous les documents incorporés par référence dgmédante Notice pourront étre obtenus, sur demande
et sans frais, aux heures habituelles d'ouvertesebdreaux, au siége social de I'Emetteur a I'adres
suivante : 10 rue Blaise Pascal — 28008 ChartréexCé&Ces documents sont également publiés sur le
site Internet de Groupama sur la page dédiée aettenr (https://www.groupama.fr/regions/centre-
manche/espace-reglementaire)

L'information incorporée par référence doit étre onformément a la table de correspondance ci-
dessous. Toute information qui ne serait pas irgiqians cette table de correspondance mais faisant
partie des documents incorporés par référenceestié a titre d'information uniqguement.

Document Rapport Rapport
d'Enregistrement Financier Financier
Universel 2024 Annuel 2024 Annuel 2023
de Groupama GCM GCM
Assurances
Mutuelles
Informations relatives &
I'Emetteur
1. Facteurs de risques propres au Pages 192 & 198 ) i
Groupe
Risque de taL 192a19 - -
Risque actior 192 - -
Risque climatique sur récol 194 - -
2. Organigramme et place de
I'Emetteur dans le Groupe. Pages6a7 - -

Liens entre les différentes entité?Paragraphe 1.2.3, page

du Groupe 8 et note 34 page 306 ) i

Informations relatives au groupe

mutualiste au niveau national Pages6 a8 - -
3. Informations financiéres

glsto.nques Vel‘.lflee.S pour les 2 Pages 30 4109 Pages 33 & 107
erniers exercices ;

Rapport des contrbleurs légaux des
comptes pour chaque exercice (sur

une base individuelle et consolidée) Pages 110 a 124 Pages 108 a 123

4, Procédure de contréle interne et
conflits d’'intéréts potentiels Pages 57 a 64 - -
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