Yennia

Hur hallbarhetsrisker beaktas i
beslutsprocessen for placeringar

1 Organisering av placeringsverksamhet

Fennia Liv f6ljer i forvaltningen av placeringar strategin for balanshantering pa
gruppniva. Enligt den ansvarar Fenniakoncernens kommitté for hantering av
balansrakningen (ALCO) for forandringar i riskpositionen inom de granser som satts upp
av styrelsen. ALCO ansvarar ocksa pa hogsta niva for Fennia Livs tillvaigagangssatt i friga
om hallbarhetsrisker. Inom Fennia Livs placeringsverksamhet ar valet av enskilda
vardepapper till stor del utlokaliserad till olika kapitalfoérvaltningsmandat, varfor
kapitalforvaltarna har hand om hanteringen av héllbarhetsrisker pa bolags- och
fondniva.

Hela Fennia Livs placeringsverksamhet utgors av tre separata helheter:

e Skyddsportfolj
e Placeringsportfolj
e Strategiska placeringar

1.1 Skyddsportfdlj

En betydande del av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en skyddsportfol]
som utgor tackning for langfristig ansvarsskuld. Placeringar gors i hogklassiga
foretags-obligationer, i vilka portfoljens duration ar cirka ett ar. Skyddsportféljens
ranterisk hanteras med rantederivat.

1.2 Placeringsportfol]

Den andra betydande delen av placeringstillgdngarna utgors av placeringsportfoljen, i
vilken placeringsverksamhet kan bedrivas utan krav pé avkastning fran ansvarsskulden
sa att risk /avkastningsforhallandet maximeras pa lang sikt. Portféljen ar tvadelad: likvida
placeringar och illikvida placeringar.

De likvida placeringarna i portfoljen gors i placeringsfonder eller ETF-fonder. Portféljens
illikvida placeringar ar i huvudsak fastighetsplaceringar, som s gott som alla ar direkta
placeringar i fastigheter. En liten del av den illikvida portféljen ar placerad i
kapitalfonder, dar placeringarna ar i fondforetag.



1.3 Strategiset sijoitukset

Utover skydds- och placeringsportfdljerna har Fennia Liv ocksé strategiska placeringar,
for vilka placeringsbeslut fattas utifrdn grunderna for bolagets strategiska mal. Dessa
placeringar kan vara fastighetsplaceringar (objekt som bolaget sjalv anvander),
placeringar i obligationer eller skuldebrev eller direkta placeringar i aktier.

2 Placeringsverksamhet i praktiken och hur
hallbarhetsrisker beaktas

En betydande del av Fennia Livs placeringar fran balansen har utlokaliserats genom
kapitalforvaltningsmandat. Mandaten styrs med kapitalforvaltningsavtal, i vilka till
exempel jamforelseindex och placeringsbegransningar faststalls.
Placeringsbegriansningarna ar utarbetade sa att de ger kapitalforvaltarna mojlighet att
folja sina ESG-principer fullt ut i mandaten. For kapitalforvaltarna satts inga strangare
kriterier i friga om hallbarhetsrisker dn deras egna principer for ansvarsfulla
investeringar.

I helheterna som ingdr i kapitalfdrvaltningsmandaten anlitar Fennia Liv kapitalforvaltare
som har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI).
Kapitalforvaltarna forvantas dessutom implementera principerna for ansvarsfulla
investeringar i placeringsverksamhetens beslut. I praktiken betyder det att dtminstone
foljande ingar i kapitalforvaltarnas placeringsprocess:

ESG-integrering i placeringsprocessen

e Uteslutning
e Aktivt 4gande och paverkande
e Rapportering

3 Hallbarhetsrisker i och verksamhetsprinciper for
Fennia Livs placeringar

Med héllbarhetsrisker avses handelser eller omstandigheter som ar forknippade med
miljon (E), samhallet (S) eller bolagstyrningen (G) och som kan ha en betydande negativ
inverkan pa placeringens varde. Hallbarhetsrisk har ett vasentligt samband med
tidshorisonten. Vissa hallbarhetsrisker kan vara enskilda handelser, som inverkar snabbt
pa placeringsobjektets varde. Hallbarhetsrisker kan realiseras ocksa pa lang sikt, varvid
riskerna inverkar gradvis pa placeringsobjektens varde.

P4 hallbarhetsrisker inverkar ocksa om Fennia Liv ar finansiar eller agare i bolaget. Vid
direkta placeringar i aktier kan en enskild handelse orsaka stora forandringar i aktiens
varde, medan risker som realiseras vid direkta ranteplaceringar inverkar lite eller inte
alls pa placeringsobjektets varde.



3.1 Hallbarhetsrisker i skyddsportfoljen

Hallbarhetsriskernas inverkan ar begransade i skyddsportféljen. Inverkan av
hallbarhetsrisker pa rantederivat som anvands for att skydda mot ranterisk ar liten och
kan i extrema fall realiseras som 6kad motpartsrisk, om ranteswapkontrakt har ingatts
som bilaterala avtal.

I foretagsobligationer som ingdr i skyddsportfoljen ar hallbarhetsrisken i férsta hand
foretagens aterfinansieringsrisk. Eftersom durationen for placeringar som ingar i
portfoljen med foretagsobligationer i snitt ar ca 1 ar, hinner hallbarhetsrisker sallan
realiseras. Om hallbarhetsrisken realiseras som en samre kreditrating fér obligationen,
utgor det ett hinder for placeringar efter handelsen.

I skyddsportfoljens foretagsobligationsmandat hanteras héllbarhetsrisker i forsta hand
genom uteslutning.

3.2 Hallbarhetsrisker i placeringsportfoljen

Likvid placeringsportfolj

I den likvida placeringsportféljen gors placeringarna i placeringsfonder och ETF-fonder.
En del av placeringarna i placerings- och ETF-fonder har gjorts med s.k. indexprodukter
eller passiva produkter, dar hallbarhetsrisker inte avviker fran de allmanna
marknadsindexen.

Av placeringsobjekten (kapitalférvaltarna av rante- och aktiefonder) som ingar i Fennia
Livs likvida portfolj forutsatts att de har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar. Darigenom sakerstaller bolaget att ansvarsfullhet uppnas pa en viss niva
ocksé inom utomstdende fonder.

Det ar svarare att beakta ansvarsfragor i de ETF-produkter som finns pad marknaden.
Darfor star ETF-produkter i regel utanfor bedémningen av ansvarsfragor.

[llikvid placeringsportfolj

En stor del av placeringarna som ingar i den illikvida portfoljen har gjorts i fastigheter i
Finland. Fastighetsplaceringarna utgors i huvudsak av direkta placeringar i fastigheter
eller av joint venture-placeringar, i vilka Fennia Liv antingen ar den enda agaren eller en
av nagra betydande agare. Portfoljen effektiviseras ytterligare med fondplaceringar.

Hallbarhetsriskerna i frdga om fastigheter kan hanfora sig till bl.a. foljande faktorer:

o fastigheternas energieffektivitet

o fastigheternas lage

e klimatférandringar och extrema vaderfenomen
e val av hyresgaster.



Ett projekt har inletts for att granska energieffektiviteten i fastigheter i Fennia Livs
fastighetsportfolj. Det stravar efter forbattring av energieffektiviteten i alla Fennia Livs
objekt genom att 0ka information om energiforbrukning och att anvanda informationen
som stod for beslut som géller fastighetsportfoljen. For nya objekt ar malsattningen att
fran fall till fall 6vervaga ansokan om miljocertifikat.

Fastighetsplaceringar gors i huvudsak i tillvaxtcentrum med goda
kollektivtrafik-férbindelser och darmed god tillganglighet, vilket minskar utslapp fran
trafiken.

Inverkan av klimatférandringen och vaderforhallanden minimeras genom att placeringar
i huvudsak gors i fastighetsobjekt i stader, dar intresset for att forebygga eventuella
risker ar storst. Dessutom beaktas eventuell inverkan av vaderférhallanden redan i DD-
skedet.

Vid val av hyresgaster tillampas uteslutning. Darmed stravar vi efter att gynna aktorer
med ansvarsfull verksamhet.

Vid placeringar i nya kapitalfonder beaktas héllbarhetsrisker som en del av fondens DD-
process.

3.3 Hallbarhetsrisker i strategiska placeringar

Strategiska placeringar kan goras saval i fastigheter och obligationer som direkta i aktier.
Vid fastighetsplaceringar tillampas den illikvida placeringsportfoljens processer. Vid
placeringar i obligationer och direkt i aktier ar den huvudsakliga pdverkningsmojligheten
en aktiv agarstyringspolicy.

4 Placeringarnas negativa inverkan pa
hallbarhetsfaktorer

I sina placeringsbeslut beaktar Fennia Liv tills vidare inte huvudsaklig negativ inverkan
pa hallbarhetsfaktorer. Detta beror pa att regleringen som géller inverkan pa
héllbarheten annu inte ar fardig. Darfor kan inte heller férmoégenhetsforvaltarna
rapportera negativ inverkan pa hallbarheten i sina produkter pa det satt som forutsatts i
regleringen. Storsta delen av Fennia Livs placeringar har gjorts i tredje parters fonder
och/eller utlokaliserats genom kapitalforvaltningsmandat.

I processerna for Fennia Livs placeringsverksamhet implementeras uppfoljningen av hur
placeringsbeslut paverkar hallbarhetsfaktorer under 2021, nar regleringen specificeras
och kapitalforvaltarna rapportering forbattras.
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