Yennia

Verksamhetsprinciper for beaktande av
hallbarhetsrisker i beslutsfattanden som ror
Fennia Livs placeringar

1. Allmdnt om férordningen om hdllbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR)

| det hdr dokumentet beskrivs hur hdllbarhetsrisker beaktas, samt hur negativ inverkan
pd hdllbarheten i beslutsprocessen fér Fennia Livs placeringar fran balansen identifieras,
beaktas, prioriteras och rapporteras i enlighet med férordningen om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar.

Enligt artikel 3 i férordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar ska Fennia Liv pub-
licera verksamhetsprinciperna fér beaktande av hdllbarhetsrisker i beslutsprocessen fér
placeringar.

Enligt artikel 4 i forordningen ska Fennia Liv 6ppet redogora for placeringarnas negativa
inverkan pa hdllbarheten. Om detta inte fullfdljs ska Fennia Liv redogéra fér varfér man
inte redogér for den negativa inverkan pd hdllbarheten och ndr man har for avsikt att
dtgdrda situationen.

2. Organisering av placeringsverksamhet

| férvaltningen av placeringar féljer Fennia Liv strategin fér balanshantering pd grupp-
nivd, och enligt den ansvarar Fenniakoncernens kommitté for hantering av balansrdk-
ningen (ALCO) fér férdndringar i riskpositionen inom de grdnser som satts upp av styrel-
sen. P4 hég niva ansvarar ALCO ocksd for Fennia Livs tillvagagdngssdtt i frdga om hall-
barhetsrisker. Valet av enskilda vardepapper inom Fennia Livs placeringsverksamhet ar
till stor del utlokaliserat till olika kapitalférvaltningsmandat, sa kapitalférvaltarna ser till
hanteringen av hdllbarhetsrisker pd bolags- och fondniva.



Som helhet utgors Fennia Livs placeringsverksamhet av tre separata helheter:

e Sdkringsportfolj
e Placeringsportfolj
e Strategiska placeringar

2.1. Sakringsportfol;

En betydande del av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en sdkringsportfolj
som utgor tdckning for langfristig ansvarsskuld. Malet med sdkringsportféljen ar att
skapa kassafléden fér en ldngfristig ansvarsskuld med Idg marknadsrisk. Placeringarna
gors i hogklassiga féretagsobligationer ddr portféljens duration &r cirka ett ar. Maturi-
teten for placeringarna kan vara hégst ca tre ar. Durationen fér ansvarsskulden &r avse-
vdart langre dn for féretagslan, sa ranterisken fér helheten kontrolleras genom réntederi-
vat.

2.2. Placeringsportfol;

En annan betydande del av placeringstillgdngarna utgérs av den s.k. placeringsportfol-
jen, ddr placeringsverksamhet kan bedrivas utan krav pd avkastning fran ansvarsskulden
s@ att risk/avkastningsférhallandet maximeras pad ldang sikt. Portfoljen ar tvadelad: likvida
placeringar och illikvida placeringar.

De likvida placeringarna i portféljen gors i placeringsfonder eller ETF-fonder. Portfoljens
illikvida placeringar utgérs i huvudsak av fastighetsplaceringar som sd gott som alla dr
direkta placeringar i fastigheter. En liten del av den illikvida portfoljen ar placerad i ka-
pitalfonder, dar man har placerat i fondféretag.

2.3. Strategiska placeringar

Utover skydds- och placeringsportféljerna har Fennia Liv ocksa strategiska placeringar,
och fér de hdar fattas placeringsbeslut utifrdn grunderna for bolagets strategiska mal.
Dessa placeringar kan vara fastighetsplaceringar (objekt som bolaget sjélv anvdnder),
placeringar i obligationer eller skuldebrev eller direkta placeringar i aktier.

3. Placeringsverksamheten i praktiken och beaktande av
hallbarhetsrisker

En betydande del av Fennia Livs placeringar fran balansen har utlokaliserats genom ka-
pitalforvaltningsmandat. Mandaten styrs med kapitalforvaltningsavtal, dar till exempel
jamforelseindex och placeringsbegrdnsningar faststalls. Placeringsbegransningarna ar
utarbetade sa att de ger kapitalférvaltarna maojlighet att fullt ut folja sina ESG-principer i
mandaten. For kapitalférvaltarna sdtts inga strdngare kriterier géllande hdllbarhetsrisker
dn deras egna principer for ansvarsfulla investeringar.



Till den utlokaliserade helheten hor sdkringsportféljens foretagslan, placeringsportféljens
likvida placeringar och illikvida fastighetsplaceringar. Sakringsportfoljens rantederivat,
placeringsportféljens andra illikvida placeringar och strategiska placeringar skéts manu-
ellt av Fennia Liv.

Hur placeringsverksamheten utfors paverkar ocksd hur hdllbarhetsriskerna beaktas i be-
slutsprocesserna for placeringsverksamheten.

| helheterna som ingdr i kapitalférvaltningsmandaten anlitar Fennia Liv kapitalférvaltare
som har undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (UNPRI). Kapitalfér-
valtarna férvantas implementera principerna for ansvarsfulla investeringar i beslutsfatt-
anden for placeringsverksamheten. | praktiken betyder det har att kapitalforvaltarnas
placeringsprocess utgérs av dtminstone féljande metoder:

e ESG-integrering i placeringsprocessen
e Uteslutning

e Agarpaverkan och aktivt dgande

e Rapportering

ESG-integrering i placeringsprocessen innebdr beaktande av ESG-frdgor som en del av
beslutsfattandet kring placeringar och den heltdackande riskhanteringen. Ofta ansvarar
portfoljforvaltarna for att praxisen uppfylls, men anvisningarna och verksamhetsmo-
dellerna kommer frdn metoder som gdller hela kapitalférvaltningsbolaget.

Uteslutning dr ett bra sdtt att minska pd uppenbara hdllbarhetsrisker i placeringsportfol-
jen. Bland annat utesluts vissa branscher som inte kan tas med i placeringsportféljen pd
grund av antingen miljérelaterade, sociala eller administrativa missférhdllanden. | fall av
administrativa missférhallanden kan man fatta undantagsbeslut om bolaget tydligt stra-
var efter att dtgdrda missférhdllandena.

Med hjdlp av aktivt dgande vill man pdaverka bolagens verksamhet om man upptdcker
missforhallanden. Missférhdllanden kan till exempel vara normbrott, bristfdllig ESG-rap-
portering eller frdgor som rér bolagsstyrningen.

4. Hallbarhetsrisker i och verksamhetsprinciper fér Fennia
Livs placeringar

Med hdllbarhetsrisker avses hdndelser eller omstdndigheter som ar férknippade med mil-
jon (E), samhadllet (S) eller bolagsstyrningen (G), och som kan ha en betydande negativ
inverkan pd placeringens vdrde.

Hdllbarhetsrisker har ocksd ett vésentligt samband med tidshorisonten. Vissa hallbar-
hetsrisker kan vara enskilda hdndelser som snabbt paverkar placeringsobjektets vdrde.
Hallbarhetsrisker kan ocksd vara faktorer som realiseras pa Idng sikt och som med tiden
gradvis kommer pdverka placeringsobjektens vérde.



Om Fennia Liv dr finansidr eller dgare i bolaget inverkar ocksd pa hdllbarhetsriskerna. En
hallbarhetsrisk kan realiseras pd olika satt i olika placeringsobjekt. Vid direkta aktieplace-
ringar kan en enskild hdndelse orsaka relativt stora forandringar i aktiens varde, medan
pdverkan pd placeringsobjektets vdrde vid direkta rdnteplaceringar kan vara mindre el-
ler inte nodvandigtvis realiseras som kreditforluster overhuvudtaget.

4.1. Hallbarhetsrisker i sdkringsportféljen

| sdkringssportféljen dr inverkan av hadllbarhetsrisker begrdnsad. Inverkan av hdllbarhets-
risker pd rdntederivat som anvdnds for att skydda mot rdnterisk @r liten, och kan i ex-
trema fall realiseras som 6kad motpartsrisk om rdnteswapkontrakt har ingatts som bila-
terala avtal.

| féretagsobligationerna i skyddsportféljen syns hdllbarhetsrisken i forsta hand i féreta-
gens daterfinansieringsrisk. Eftersom durationen for placeringar i féretagsobligationsport-
foljen i snitt ar ca 1 dr hinner hdllbarhetsrisker sdllan realiseras. Om hadllbarhetsrisken rea-
liseras i form av en samre kreditvardering for en obligation utgor det ett hinder for place-
ringar efter handelsen.

| féretagsobligationsmandaten fér sdkringsportfoljen hanteras hallbarhetsriskerna i
férsta hand genom uteslutning, eftersom man pd det sattet kontrollerar den mest bety-
dande daterfinansieringsrisken. Bolag som det ar férbjudet att placerai ar t.ex.

- bolag som tillverkar kontroversiella vapen

- bolag som tillverkar tobak eller cannabis for rekreationellt bruk

- (el)bolag som producerar energi med stenkol

- gruvbolag som bryter stenkol fér energidndamdl

- bolag som bryter mot internationella normer och ddr mdojligheterna att paverka ér
ddliga

4.2. Hallbarhetsrisker i placeringsportfoljen

4.2.1 Likvid placeringsportfolj

| den likvida placeringsportfoljen gors placeringar i placeringsfonder och ETF-fonder. En
del av placeringarna i placerings- och ETF-fonder har gjorts med s.k. indexprodukter eller
passiva produkter, ddr hdllbarhetsriskerna inte avviker fran de allmdnna marknadsin-
dexen. | aktivt férvaltade fonder kan hdllbarhetsriskerna istdllet avvika stort frdn den ge-
nomsnittliga hdllbarhetsrisken pd marknaden.

| placeringsfonder som hanteras av en tredje part dr pdverkans- och verksamhetsmgijlig-
heterna mindre dn i direkta placeringar, sd hdllbarhetsriskerna ska beaktas genom att
omsorgsfullt valja placeringsobjekt och utféra noggrann uppfoljning. For mandatportfol-
jerna gors screeningen av kapitalforvaltarna i enlighet med deras egna ESG-principer.

Av placeringsobjekten (kapitalférvaltarna fér rdnte- och aktiefonder) i Fennia Livs likvida
portfolj forutsatts att de har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.



Ddrigenom sdkerstdlls att en viss niva av ansvarsfullhet ocksd uppnds inom utomstdende
fonder.

For de ETF-produkter som finns pd marknaden dr det klart svdarare att beakta ansvarsfra-
gor. Darfér star ETF-produkter i regel utanfér bedémningen av ansvarsfragor. Som un-
dantag finns sarskilda ETF-produkter som féljer ansvarsindex, och med dem kan man
passivt fullfolja olika ESG-strategier.

4.2.2 lllikvid placeringsportfolj

En stor del av placeringarna i den illikvida portféljen har gjorts i fastigheter i Finland. Fas-
tighetsplaceringarna utgoérs antingen av direkta fastighetsplaceringar eller av joint ven-

ture-placeringar, ddr Fennia Liv @r en av de framtrddande dgarna. Med fondplaceringar

effektiviseras portféljen ytterligare.

Vid direkt dgande dar atgdrder som minskar hdllbarhetsriskerna lattare att utféra. Hall-
barhetsrisker gadllande fastigheter kan hanfoéra sig till bl.a. foljande faktorer:

o fastigheternas energieffektivitet

o fastigheternas lage

e klimatforandringar och extrema vaderfenomen
e val av hyresgdster

Lag energieffektivitet i en fastighet kan pd Iang sikt sénka fastighetens vérde i och med
att utbudet av energieffektiva alternativ vaxer och investerare hellre placerari demi
stdllet for i ineffektiva fastigheter.

Fastighetens Idge paverkar tillgdngligheten for fastigheten. Fennia Livs fastighetsstrategi
har som mal att i huvudsak placerai tillvdxtcentrum med fungerande kollektivtrafik som
ger goda méjligheter att ta sig till fastigheten, vilket minskar utsl@pp fran trafik.

Klimatférandring och exceptionella vaderleksforhallanden kan ocksd pdverka vdrdet pd
fastigheterna. | Finland &r 6versvdmningar den framsta hdllbarhetsrisken som rér vdader-
leksférhdllanden. De hdr riskerna minimeras genom att huvudsakligen placera i fastig-
hetsobjekt i stader, dar intresset for att forebygga majliga risker ar storst. Dessutom tas
eventuell paverkan fran vdderleksférhdllanden i beaktande redan i DD-skedet for place-
ringsobjektet.

For lokaler kan man pdverka hdllbarhetsriskerna for fastighetsplaceringarna genom val
av hyresgdster. | val av hyresgdster dr uteslutning ett bra satt att paverka, och aktérer
som bedriver ansvarsfull verksamhet gynnas.

Man gér ofta konkreta atgdrder gdllande hdllbarhetsrisker i fastighetsportféljerna gors
ofta. Till fastighetsportféljerna har man tagit fram ett ansvarsprogram som fastslar mal
och atgdrder for dren 2022-2025. Samarbetet med EnerKey Solutions Oy gdllande kon-
troll av energiférbrukning fortsatter som en del av ansvarsprogrammet. Med hjdlp av
samarbetet kan man forbattra energieffektiviteten for Fennia Livs objekt genom att oka
informationen om energiférbrukning och ta informationen i beaktande i beslutsfattan-



den for fastighetsportfoljen. Man férsoker fran fall till fall 6vervdga att anséka om milj6-
certifikat for nya objekt, vilket redan i utgdngsldget tar planeringslésningarna i en mer
energieffektiv riktning.

For Fenniakoncernens fastighetsplaceringar har man i enlighet med energieffektivitets-
avtalet (TETS) tagit fram sammanlagt 15 atgarder for att forbdttra energieffektiviteten,
vilket kommer minska fastigheternas arsférbrukning. Angdende fastighetsskotsel och av-
fallshantering har man ocksd ingdtt ramavtal med riksomfattande aktérer som rér hela
portfoljen och for elanskaffningen for Fennias fastighetsplaceringar har man skaffat ur-
sprungsgarantier (nordisk vindkraft).

Man forsoker fran fall till fall vervdga att anséka om miljécertifikat fér nya objekt, vilket
redan i utgdngsldaget tar planeringslésningarna i en mer energieffektiv riktning.

En liten del av den illikvida placeringsportféljen har ocksa placerats i kapitalfonder och
fondforetag. Fennia Liv har inte aktivt gjort nya placeringar i dessa, och eftersom place-
ringsobjekten dr stdngda under flera ar ar mojligheterna att pdverka gamla placeringar
smd.

For nya placeringsobjekt beaktas hallbarhetsrisker som en del av DD-processen for fon-
den. Fennia Liv placerar enbart i fonder som redan har integrerat ESG-kriterierna som en
del av sin placeringsprocess. Som dgare ar méjligheterna att pdverka stora, i och med
att fonderna mdste bevisa sin planering och sitt verkstdllande av ESG-atgdrder, samt sin
uppféljning och rapportering av resultaten.

4.3. Hdllbarhetsrisker i strategiska placeringar

Strategiska placeringar kan goras savdl i fastigheter och obligationer som direkt i aktier.
Vid fastighetsplaceringar tilldampas processerna for den illikvida portfoljen. Vid place-
ringar i obligationer och direkt i aktier utgér en aktiv dgarstyringspolicy den frdmsta pa-
verkningsmajligheten.
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