Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv

REDOGORELSE FOR HUR SKALIGHETSPRINCIPEN FORVERKLIGADES 2016

Mal for extra formaner

Fennia Livs mal ar att pa lang sikt ge forsakringskapitalet i de forsakringar som ar beréttigade till utdelning
av Overskottet en avkastning som for kortsiktiga placeringar motsvarar t.ex. 6 man. eller 12 man. Euribor och
for langsiktiga placeringar t.ex. avkastningen pa tyska statens 5- och 10-ariga obligationer. Avkastningen
som delas ut bestams utifran de Iangsiktiga nettointakterna fran bolagets placeringar. Da det géller nivan pa
de extra formanerna efterstravas kontinuitet, vilket betyder att 6verskottet fran placeringsintékterna kan
periodiseras till att delas ut som extra formaner till en berérd grupp av forsakrade under kommande ér.
Forsakringar som ar berattigade till utdelning av 6verskottet behandlas jamlikt. Malen for de extra
formanerna dr inte bindande, och de ar inte heller en del av forsakringsavtalet som ingas mellan bolaget och
forsakringstagaren. Malen for de extra formanerna galler tills vidare och bolaget férbehaller sig ratten att
andra malen.

Nivan pa de extra formanerna begransas av avkastningskraven som agaren har faststallt for kapitalet samt av
bolagets solvensmal. Solvensmalet uppstalls sa att alla solvensgranser som lagstiftningsmyndigheten
forutsatter overskrids och att bolaget kan ta risker i sin placeringsverksamhet i den man som uppratthallandet
av solvensen, avkastningskravet pa ansvarsskulden och &garens avkastningskrav forutsatter.

Vid utdelningen av extra formaner beaktas forsakringens langd, aterkopsratten och berakningsrantan.
Totalrantan som gottgdrs pensionsforsakringar ar i allmanhet nagot hdgre dn den ranta som gottgors
sparforsakringar.

Hur malen for extra formaner uppnaddes i Fennia Liv

Nettoavkastningen pa Fennia Livs placeringsverksamhet till verkligt varde var 4,3 procent (5,0 % ar 2015).
Den nya solvensregleringen som tradde i kraft i borjan av ar 2016 hojde sarskilt livforsakringsbolagens
solvenskrav i betydande grad och den kommer séledes indirekt att minska bolagens majligheter att utdela
extra formaner. Trots en skalig avkastning pa placeringsverksamheten sanktes nivan pa extra formaner
avsevart redan under ar 2016. Pa forsakringskapitalet beviljades beroende pa forsakringsgren en totalranta pa
1,45-4.5 procent, som delvis finansierades ur rakenskapsperiodens resultat och delvis genom att upplésa
ansvar som under tidigare ar reserverats for extra formaner och for rantekomplettering. | bokslutet 6verfordes
20 miljoner euro fran placeringsverksamhetens resultat till ansvaret for rantekomplettering. Med denna
overforing stravade man efter att trygga bolagets formaga att finansiera en hog berakningsranta aven i
framtiden.

Bolagets solvensniva enligt Solvens Il var vid utgangen av 2016 cirka 184 procent.
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Fennia Livs utdelning till sina agare har varit pa en mycket mattfull niva. Enligt &garpolicyn bor bolaget
sékerstélla en tillracklig solvensstallning och beakta skalighetsprincipen nér utdelning betalas. Intékterna av
placeringsverksamheten 2016 anvéndes i huvudsak for att finansiera berédkningsrantan. Bolaget betalade en
utdelning pa 1,5 miljoner euro av resultatet ar 2016 till 4garna. Detta dverensstamde med &garpolicyn och
skalighetsprincipen.

Nivan pa de extra formanerna kunde hallas pa den niva som skélighetsprincipen forutsatter (se jamforelser
per forsakringsgren)

Fennia Livs totalranta har inom samtliga produkter 6verskridit bade 12 man. Euribor-rantan och rantan pa
tyska statens 10-ariga obligation (se bilden). Totalrantan som Fennia Liv gottskrivit har under hela 2010-talet
overskridit rantan pa tyska statens 10-ariga obligation. Aven de korta rantorna har sedan 2009 varit klart
lagre an Fennia Livs totalranta. Rantenivan var fortsatt l1ag dven under 2016.
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Berakningsrantan pa Fennia Livs forsakringsavtal ar 0,0-4,5 procent beroende pa tidpunkten nar avtalet
ingas och pa forsakringsgren. For forsakringar som borjade 2016 var berakningsrantan 0,0-1,0 procent.
Storsta delen av Fennia Livs berdkningsrantebundna ansvarsskuld bestar av pensionsforsakringar.
Huvuddelen av pensionsforsakringsbestandet har en berakningsranta pa 3,5 eller 4,5 procent.
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Fordelning av beréakningsrantebundet forsékringskapital per berdkningsréanta och
forsakringsgren 31.12.2016

B Individuell pensionsforsakring 4,5 %

B Individuell pensionsférsakring 3,5 %

M Individuell pensionsférsakring 2,5 %

B Individuell pensionsférsakring 1,0 %

B Gruppensionsforsakring 3,5 %

B Gruppensionsforsakring 2,5 %

B Gruppensionsforsakring 2,0 %

B Gruppensionsforsakring 1,0 %

 Gruppensionsforsakring 0,0 %

M Individuell sparforsakring 4,5 %

m Individuell sparforsakring 3,5 %

m Individuell sparfoérsakring 2,5 %

m Individuell sparfoérsakring 1,5 %

m Individuell sparfoérsakring 1,5 %
Kapitaliseringsavtal 2,5 %

W Kapitaliseringsavtal 1,5 %

1 Kapitaliseringsavtal 1,0 %
Kapitaliseringsavtal 0,0 %

Fennia Livs styrelse faststaller tillaggsrantan kvartalsvis pa forhand (exkl. forsakringar med arsranta, dar
tillaggsrantan faststalls arligen i efterhand). Tabellen nedan visar Fennia Livs gottskrivna genomsnittliga
totalrantor per produkt och berakningsréanta ar 2016:

Genomsnittlig totalranta pa rantebarande forsakringar 2016

Berakningsréanta | Individuell Individuell Gruppensions- | Kapitaliserings-
sparforsakring | pensionsforsakring | forsékring avtal

4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,95 % 2,95 % 2,50 %
2,00 % 2,90 %
1,50 % 1,85 % 1,65 %
1,00 % 1,83 % 2,90 % 2,90 % 1,45 %
0,00 % 2,90 % 1,45 %
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Individuell pensionsfdrsékring

Malet for de extra formanerna for individuella pensionsforsakringar uppnaddes vél 2016. Nivan pa
totalrantan overskred klart rantan pa tyska statens 10-ariga obligation. Extra formaner delades ut for alla
andra utom for forsakringar med en berakningsranta pa 4,5 och 3,5 procent.

Individuella pensionsforsakringar ar langvariga forsakringar med begransad aterkopsratt. Nar det galler
nyare forsakringar kan forsakringstagaren flytta tillgangar som ar bundna till berakningsrantan till
fondanknutet sparande. Huvuddelen av forsakringsbestandet har en hog berakningsranta pa 3,5 eller 4,5
procent, vilket i praktiken begransar bolagets formaga att betala ut extra formaner. Fran placerings-
verksamhetens resultat dverfordes 8 miljoner euro till ansvaret for rantekomplettering for att finansiera
berékningsrantan under kommande ar. De extra formanerna 2016 finansierades direkt fran resultatet. Under
rakenskapsaret gjordes inga nya reserver for framtida extra formaner.
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Bilden ovan visar att totalrantan pa Fennia Livs individuella pensionsforsakring, som &r 6ppen for
nyteckning, klart har 6verskridit rantan pa tyska statens 10-ariga obligation. Totalrantan pa gamla
forsakringar har i Fennia Liv varit pd nasta samma niva som for nya forsakringar. Malsattningen for en
konkurrenskraftig totalranta enligt skalighetsprincipen har saledes uppnatts val.

Gruppensionsforsakring

Malet for de extra formanerna for gruppensionsfarsakringarna uppnaddes val 2016. Nivan pa totalrantan
overskred klart rantan pa tyska statens 10-ariga obligation. Extra formaner delades ut till andra an
forsakringar med en berakningsranta pa 3,5 procent. Gruppensionsforsékringar och individuella
pensionsforsakringar behandlas pa samma satt nar det géller extra formaner.

Gruppensionsforsakringar ar langvariga forsakringar som arbetsgivaren tecknar och som i praktiken har
begransad aterkopsratt. Nar det géller nyare forsakringar kan forsakringstagaren flytta dver tillgangar som ar
bundna till berakningsrantan till fondanknutet sparande. En hog berdkningsréanta i forhallande till den
nuvarande rantenivan begransar bolagets formaga att betala ut extra formaner for det aldre
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forsakringsbestandets del. Fran placeringsverksamhetens resultat 6verfordes 12 miljoner euro till ansvaret for
rantekomplettering for att finansiera berdkningsrantan under kommande ar. De extra formanerna 2016
finansierades direkt fran resultatet. Under rakenskapsaret gjordes inga nya reserver for extra formaner.

Bilden nedan visar att totalrantan pa Fennia Livs gruppensionsforsakring, som ar 6ppen for nyteckning, klart
overskred rantan pa tyska statens 10-ariga obligation. Totalrantan pa gamla forsakringar har i Fennia Liv
varit pa nasta samma niva som for nya forsakringar. Den malsatta totalrantan enligt skalighetsprincipen har
saledes uppnatts val.
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Sparlivforsakring

Malet for de extra formanerna for sparlivforsakringarna uppnaddes val 2016. Nivan pa totalrantan 6verskred
klart rantan pa tyska statens 5- och 10-ariga obligationer samt 12 man. Euribor-rantan. Sparforsékringar har i
genomsnitt en kortare duration &n pensionsforsakringar och de kan aterkopas fritt. I enlighet med bolagets
policy om extra formaner ar sparforsakringarnas extra formaner lagre an for pensionsforsakringar. Inom
sparlivforsakringar utdelades ar 2016 inga extra formaner for forsakringar med en berakningsranta pa 4,5,
3,5 och 2,5 procent. Sparforsakringarnas tillaggsranta finansierades direkt fran bolagets resultat. Under
rakenskapsaret gjordes inga reserver for extra formaner.

Bilden nedan visar att totalrantan pa Fennia Livs sparlivforsakring, som ar 6ppen for nyteckning, klart
overskred rantan pa tyska statens 10- och 5-ariga obligationer och 12 man. Euribor-rantan, som for denna
produkts del kan anses motsvara det avkastningsmal som anges i skalighetsprincipen. Totalrantan pa gamla
forsakringar har pa Fennia Liv varit nastan lika stor som totalrantan pa nya forsakringar. Den malsatta
totalrantan enligt skalighetsprincipen har saledes uppnatts val.
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Kapitaliseringsavtal

Malet for de extra formanerna for kapitaliseringsavtal uppnaddes val ar 2016. Nivan pa totalrantan
overskred klart rantan pa tyska statens 5- och 10-ariga obligationer samt 12 och 6 man. Euribor-rantorna.
Kapitaliseringsavtal tecknas av foretag och de kan aterkopas fritt. De har i genomsnitt en kortare duration &n
spar- och pensionsforsakringar. I enlighet med bolagets policy om extra formaner ar kapitaliseringsavtalens
extra formaner lagre an for pensionsforsakringar. Tillaggsrantan finansieras dels fran tidigare ars reserver for
extra formaner och dels direkt fran bolagets resultat. Under rakenskapsaret gjordes inga nya reserver for

extra formaner.
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Bilden ovan visar att totalrantan pa Fennia Livs kapitaliseringsavtal, som ar 6ppet for nyteckning, klart
overskred rantan pa tyska 10- och 5-ariga obligationer och 12 och 6 man. Euribor-rantan, som for denna
produkts del kan anses vara de malsatta rantorna som anges i skalighetsprincipen. Totalrantan pa gamla
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kapitaliseringsavtal har pa Fennia Liv varit minst lika stor som totalrantan pa nya avtal. Den malsatta
totalrantan enligt skélighetsprincipen har saledes uppnatts val.

Riskforsakringar

Fennia Livs styrelse har beviljat extra formaner for riskforsakringar till vissa kundgrupper. De extra
formanerna betalas ut som tillagg till livforsakringssumman i samband med forséakringsfall. Av forsakrings-
ersattningarna 2016 utbetalades cirka 420 000 euro som till&gg till livforsdkringssumman. De extra
formanerna for riskforsakringarna faststélls arligen pa forhand. De extra formanerna for riskforsékringarna
har varit pa samma niva i flera ar, vilket framjar forverkligandet av kontinuitetsprincipen.



