Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia

SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2015

Lisaetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijadmén jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussaastoille pitkalla
aikavélilla vahintaan riskittoman koron mukainen bruttotuotto. Riskittdmana korkona voidaan pitaa lyhyiden
sijoitusten osalta esim. 6 kk tai 12 kk Euriboria ja pitempiaikaisten sijoitusten osalta esim. 5 vuoden tai 10
vuoden obligaatioiden antamaa korkotuottoa. Annettava tuotto maéraytyy yhtion sijoitusten pitkaaikaisen
nettotuoton perusteella. Lisdetujen tasossa pyritadan jatkuvuuteen, minka johdosta sijoitustuotoista syntynytta
ylijadmaa voidaan jaksottaa annettavaksi lisdetuina kyseiselle vakuutettujen ryhmalle tulevina vuosina.
Ylijadmaan oikeutettuja vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti. Liséetutavoitteet eivat ole sitovia, eivatka ne
ole osa yhtion ja vakuutuksenottajan valista vakuutussopimusta. Liséetutavoitteet ovat voimassa toistaiseksi
ja yhtio pidattaa itselladn oikeuden lisdetutavoitteiden muuttamiseen.

Lis&etujen tasoa rajoittavat omistajan asettamat padoman tuottovaatimukset seka yhtion
vakavaraisuustavoite. Vakavaraisuustavoite asetetaan sellaiseksi, ettd kaikki lainsaatajan edellyttamat
vakavaraisuusrajat ylittyvat ja ettd yhtion on mahdollista ottaa riskia sijoitustoiminnassa siind maarin kuin
vakavaraisuuden yllapito, vastuuvelan tuottovaade ja omistajan tuottovaade edellyttavat.

Lis&etujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto, takaisinosto-oikeus ja laskuperustekorko.
Elakevakuutuksille hyvitettdvé kokonaiskorko on yleensa hieman korkeampi kuin saéstévakuutuksille
hyvitettdva korko.

Lisaetutavoitteiden toteutuminen Henki-Fenniassa

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 5,0 % (7,4 % vuonna 2014), miké vastasi
yhtion tavoitteita. Hyvasta sijoitustoiminnan tuloksesta johtuen pystyttiin lisdetujen taso sdilyttdmaan vuonna
2015 kohtuusperiaatteen edellyttamalla tasolla. Vakuutusséaastdille annettiin vakuutuslajista riippuen 2,4 - 4,5
prosentin kokonaiskorko, joka kustannettiin osittain tilikauden tuloksesta ja osittain aiempina vuosina
varattua liséetujen vastuuta ja korkotéydennysvastuuta purkamalla. Tilinpaatoksessa siirrettiin
sijoitustoiminnan tuloksesta 70 miljoonaa euroa korkotdydennysvastuuseen. Talla siirrolla pyrittiin
turvaamaan yhtion kyky selviytya korkean laskuperustekoron kustantamisesta myos tulevaisuudessa.

Yhtion Solvenssi I:n mukainen vakavaraisuusaste aleni johtuen padosin vastuuvelan korkotaydennyksen
kasvattamisesta ja oli 14,0 % (23,4 % vuonna 2014).

Vuoden 2016 alusta tuli voimaan Solvenssi Il mukaiset, henkivakuutusyhti6lle huomattavasti tiukemmat
vakavaraisuusvaatimukset. Erityisesti laskuperustekorkoisen vakuutuskannan vakavaraisuusvaatimukset
nousevat. Nyt tehdyt tilinpaatossiirrot edesauttavat paitsi yhtion kykya selviytya korkean laskuperustekoron
aiheuttamista velvoitteista, myds mahdollistavat vakuutuksille maksettavien liséetujen jatkuvuuden.
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Lis&etujen taso pystyttiin pitamaan kohtuusperiaatteen edellyttdmalla tasolla (ks. lajikohtaiset vertailut).

Henki-Fennian kokonaiskorko on ylittanyt viime vuosina kaikissa tuotteissa riskittoman koron (katso kuva).
Riskittémén koron taso pysyi vuonna 2015 edelleenkin alhaisena. Henki-Fennian hyvittdma kokonaiskorko

on ylittdnyt koko 2010-luvun Saksan 10 vuoden obligaation koron. Samoin lyhyet korot ovat olleet selvasti

Henki-Fennian kokonaiskorkoa alempana vuodesta 2009 alkaen.

Henki-Fennian kokonaiskorko vrt. riskiton korko
(2006-2015)
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Henki-Fennian vakuutussopimusten laskuperustekorko on 0,0 % - 4,5 % riippuen sopimuksen solmimisen
ajankohdasta ja vakuutuslajista. Vuonna 2015 alkaneissa vakuutuksissa laskuperustekorko oli 0,0 % - 1,0 %.
Suurin osa Henki-Fennian laskuperustekorkoisesta vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista. Valtaosassa
elakevakuutuskantaa laskuperustekorko on 3,5 % tai 4,5 %.
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Laskuperustekorollisen vakuutussaaston jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain per 31.12.2015

B Yksilollinen eldakevakuutus 4,5 %

M Yksilollinen eldkevakuutus 3,5 %

M Yksilollinen eldkevakuutus 2,5 %

M Yksilollinen eldkevakuutus 1,0 %

B Ryhmdeldkevakuutus 3,5 %

m Ryhmdelakevakuutus 2,5 %

B Ryhmaelakevakuutus 2,0 %

B Ryhméeldkevakuutus 1,0 %

m Ryhmaéeldkevakuutus 0,0 %

B Yksilollinen sdastovakuutus 4,5 %

M Yksilollinen saastovakuutus 3,5 %

m Yksilollinen saastovakuutus 2,5 %

W Yksilollinen saastovakuutus 1,5 %

m Yksilollinen saastovakuutus 1,0 %
Kapitalisaatiosopimus 2,5 %

M Kapitalisaatiosopimus 1,5 %

1 Kapitalisaatiosopimus 1,0 %

Kapitalisaatiosopimus 0,0 %

Henki-Fennian hallitus on vahvistanut lisdkoron mééran neljannesvuosittain etukateen (pl. vuosikorolliset
vakuutukset, joissa lisakorko on vahvistettu vuosittain jalkikéateen). Alla olevassa taulukossa on Henki-
Fennian hyvittdmat keskimaardiset kokonaiskorot tuotteittain ja laskuperustekoroittain vuonna 2015:

Korkotuottoisten vakuutusten vuotuiset kokonaiskorot 2015

Laskuperuste- | Yksildllinen Yksilollinen Ryhmaeléke- | Kapitalisaatio-
korko saastovakuutus | elakevakuutus | vakuutus sopimus
4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 3,60 % 3,60 % 2,50 %
2,00 % 3,60 %
1,50 % 2,60 % 2,40 %
1,00 % 2,60 % 3,60 % 3,60 % 2,40 %
0,00 % 3,60 % 2,40 %
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Yksilollinen elakevakuutus

Vuonna 2015 yksil6llisen eldkevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdbman koron, jona tdméan tuotteen osalta voidaan pitad Saksan 10 vuoden obligaation antamaa tuottoa.
Lisaetuja jaettiin kaikille muille paitsi 4,5 % ja 3,5 % laskuperustekoron vakuutuksille.

Yksil6lliset eldkevakuutukset ovat pitk&kestoisia vakuutuksia, joissa on rajoitettu takaisinosto-oikeus.
Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdéd laskuperustekorkoon sidotut varat
sijoitussidonnaiseen saastdon. Valtaosassa vakuutuskantaa on korkea laskuperustekorko, 3,5 % tai 4,5 %,
mik& k&ytdnndssa rajoittaa yhtion liséetujen maksukykyé. Sijoitustoiminnan tuloksesta siirrettiinkin 25,9 Me
korkotdydennysvastuuseen kaytettavéksi laskuperustekoron kustantamiseen tulevina vuosina. Osa vuoden
2015 lisdeduista kustannettiin aikaisempina vuosina tehdyistd varauksista tulevien liséetujen vastuuseen ja
osa suoraan tuloksesta. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia tulevien lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2015 / Yksilollinen
elakevakuutus

5,0%

40% N

3,0%

Henki-Fennia

2,0% Saksa 10v
1,0%

0,0 %

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Y& olevasta kuvasta ndhdaan, ett4d Henki-Fennian uusmyynnissa olevan yksil6llisen eldkevakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittdnyt Saksan 10 vuoden obligaation, jota voidaan tdman tuotteen osalta pitaé
kohtuusperiaatteessa mainittuna riskittéména korkona. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa véhintdén 3,5 %. Né&in ollen kohtuusperiaatteen tavoite kilpailukykyisestd kokonaiskorosta
suhteessa riskittdbmaan korkoon on toteutunut hyvin.

Ryhmaelédkevakuutus

Vuonna 2015 ryhméeldkevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdman koron, jona tdmén tuotteen osalta voidaan pitad Saksan 10 vuoden obligaation antamaa tuottoa.
Lisdetuja jaettiin muille paitsi 3,5 % laskuperustekorkoisille vakuutuksille. Liséetujen osalta
ryhméelakevakuutusta ja yksilollista elakevakuutusta kohdellaan samalla tavalla.

Ryhmaéelakevakuutukset ovat pitkékestoisia, tydnantajan kustantamia vakuutuksia, joissa on kdytannossé
rajoitettu takaisinosto-oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdd laskuperustekorkoon
sidotut varat sijoitussidonnaiseen saéstoon. Nykyiseen korkotasoon nédhden korkea laskuperustekorko
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rajoittaa yhtion lisdetujen maksukykya vanhemman vakuutuskannan osalta. Sijoitustoiminnan tuloksesta
siirrettiinkin 44,1 Me korkotdydennysvastuuseen kéytettavéksi laskuperustekoron kustantamiseen tulevina
vuosina. Vuoden 2015 lisdedut kustannettiin suoraan tuloksesta. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia
lisdetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdaén, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan ryhméeldkevakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittdnyt Saksan 10 vuoden obligaation, jota voidaan tdmén tuotteen osalta pitéa
kohtuusperiaatteessa mainittuna riskittéména korkona. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa lahes samalla tasolla kuin uusin vakuutusten. N&in ollen kohtuusperiaatteen tavoite
kilpailukykyisesta kokonaiskorosta suhteessa riskittdmaan korkoon on toteutunut hyvin.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2015 / Ryhmaéeldkevakuutus
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Saastohenkivakuutus

Vuonna 2015 sééstohenkivakuutuksen lisdetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdman koron, jona tdmén tuotteen osalta voidaan pitdd vakuutusajan kestosta riippuen joko Saksan 5 tai
10 vuoden obligaatiota seka Euribor 12 kk -korkoa. Sé&éstdvakuutukset ovat kestoltaan keskimaarin
lyhyempié kuin eldkevakuutukset ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti
saastovakuutusten lisdedut ovat matalampia kuin elakevakuutusten. Vuonna 2015 sééstéhenkivakuutuksissa
ei jaettu 4,5 %, 3,5 % ja 2,5 % laskuperustekoron vakuutuksille lisdetuja. Saastévakuutusten lisékorko
kustannettiin suoraan yhtion tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia liséetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan sadstéhenkivakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittdnyt Saksan 10 ja 5 vuoden obligaation seké 12 kk Euribor-koron, joita
voidaan tdmén tuotteen osalta pitdd kohtuusperiaatteessa mainittuina riskittdminé korkoina. Vanhojen
vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa lahes uusien vakuutusten kokonaiskoron suuruinen.
Néin ollen kohtuusperiaatteen tavoite Kilpailukykyisestd kokonaiskorosta suhteessa riskittémiin korkoihin on
toteutunut hyvin.
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Kokonaiskorko vuosina 2007-2015 / Sdastéhenkivakuutus
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Kapitalisaatiosopimukset

Vuonna 2015 kapitalisaatiosopimusten liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdman koron, jona tdman tuotteen osalta voidaan pitaa joko Saksan 5 tai 10 vuoden obligaatiota seka
Euribor 12 kk tai 6 kk -korkoja vakuutusajan kestosta riippuen. Kapitalisaatiosopimukset ovat yritysten
ottamia ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Ne ovat kestoltaan keskiméaéarin lyhyempié kuin saasto- ja
elakevakuutukset. Yhtion lisédetupolitiikan mukaisesti kapitalisaatiosopimusten lisdedut ovat matalampia
kuin eldkevakuutusten. Lisdkorko kustannettiin osittain aikaisempina vuosina tehdyisté varauksista liséetujen
vastuuseen ja osittain yhtion tuloksesta. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2015 / Kapitalisaatiosopimus
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Y1la olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan kapitalisaatiosopimuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittdnyt Saksan 10 ja 5 vuoden obligaation sekd 12 kk ja 6 kk Euribor-koron, joita



Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia

voidaan tdméan tuotteen osalta pitdd kohtuusperiaatteessa mainittuina riskittdminé korkoina. VVanhojen
kapitalisaatiosopimusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa v&hintdan uusien sopimusten
kokonaiskoron suuruinen. Néin ollen kohtuusperiaatteen tavoite Kilpailukykyisestd kokonaiskorosta
suhteessa riskittomiin korkoihin on toteutunut hyvin.

Riskivakuutukset

Henki-Fennian hallitus on myontényt tietyille asiakasryhmille riskivakuutuksiin lisdetuja. Nama lisdedut
maksetaan vakuutustapahtuman yhteydessa summankorotuksina. Vuoden 2015 vakuutuskorvauksista
lisdsummina maksettiin yhteensé noin 441 000 euroa. Riskivakuutuksen lisdedut vahvistetaan vuosittain
etukdteen. Riskivakuutusten lisdedut ovat pysyneet vuosia samalla tasolla, mika edesauttaa
jatkuvuusperiaatteen toteutumista.



