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Yhteenveto

Yhteenveto

Fennia-ryhman yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukainen Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus ku-
vaa Fennia-ryhman, Keskinainen Vakuutusyhtio Fennian seka Vakuutusosakeyhtié Henki-Fen-
nian vuoden 2020 liiketoimintaa, tuloksellisuutta, hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta
vakavaraisuustarkoituksiin seka paaomanhallintaa. Fennia-ryhman seka ryhman vakuutusyhti-
oiden tiedot sisaltyvat yhteen yhteiseen kertomukseen.

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Fennia-ryhma muodostuu vahinkovakuuttamiseen erikoistuneesta Keskinainen Vakuutusyhtio
Fenniasta (Fennia), vapaaehtoisia henki-, elake- ja saastovakuutuksia tarjoavasta Vakuutusosa-
keyhtié Henki-Fenniasta (Henki-Fennia), vahinkovakuuttamiseen laheisesti liittyvia liitannais-
palveluita tuottavasta Fennia-palvelu Oy:sta (Fennia-palvelu) seka vahinkovakuutuksen tieto-
jarjestelmia yllapitavasta ja kehittavasta eFennia Oy:sta (eFennia). Lisaksi ryhmaan kuuluu 14
kiinteistoyhtiota. Fennia-ryhman rakenne muuttui vuoden 2020 aikana, kun tytaryhtiét Fennia
Varainhoito Oy ja Fennia Kiinteistot Oy myytiin S-Pankille.

Raportointikaudella Fennia-ryhman maksutulo oli 630,5 miljoonaa euroa (688,5 milj. euroa).
Ryhman konsernitilinpaatéksen mukainen tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja oli 116,7 mil-
joonaa euroa (122,0 milj. euroa). Liikevoitto ennen tasoitusmaaran muutoksen ja lisaetujen vai-
kutusta oli 120,2 miljoonaa euroa (-136,2 milj. euroa). Tuloksesta vahinkovakuutusliiketoimin-
nan osuus oli 97,7 miljoonaa euroa (72,7 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus oli
19,0 miljoonaa euroa (49,2 milj. euroa). Liikevoitosta vahinkovakuutusliiketoiminnan osuus oli
99,8 miljoonaa euroa (-186,0 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus 20,5 miljoonaa
euroa (49,7 milj. euroa).

Raportointikauden paattyessa Fennia-ryhman sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 2 895,2 mil-
joonaa euroa (2 710,3 milj. euroa). Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 126,4
miljoonaa euroa (232,1 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 4,3 prosenttia (9,5 %).
Fennia-ryhman markkinaehtoinen oman padoman tuotto vuonna 2020 oli -10,7 miljoonaa eu-
roa (87,0 milj. euroa), joka sisaltaa -131,1 miljoonan euron (-145,1 milj. euroa) vastuuvelan mark-
kinaehtoisen arvonmuutoksen. Fennia-ryhmassa on jatkettu vuonna 2019 kayttdon otetun
tasehallintastrategian toteuttamista. Tasehallintamallin mukaisesti Fennia-ryhman sijoitus-
omaisuuden muodostavat kolme kokonaisuutta: suojaussalkku, sijoitussalkku ja strateginen
salkku.
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Hallintojdrjestelmad

Emoyhtio Fennian keskinaisen yhtiomuodon mukaisesti ylinta paatdsvaltaa Fennia-ryhmassa
kayttavat yhtiokokouksen kautta vakuutuksenottajat eli Fennian asiakkaat. Fennia-ryhman
hallintoelimia ovat hallintoneuvosto, hallitukset ja toimitusjohtajat.

Ryhman emoyhtidlla on hallintoneuvosto, joka valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla
olevaa yhtion hallintoa. Ryhman emoyhtiona Fennian hallitus vastaa hallintojarjestelman asi-
anmukaisuudesta ryhmatasolla ja huolehtii siita, ettd ryhmaa johdetaan kokonaisuutena. Ty-
taryhtioiden hallitukset huolehtivat vastuullaan olevan yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asi-
anmukaisesta jarjestamisesta.

Fennia-ryhman yhtioilla on kullakin toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittaa ja jonka toi-
misuhteen ehdoista, palkoista ja palkkioista hallitus paattaa. Toimitusjohtajan tehtavana on
hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa. Toimitusjoh-
tajat ovat jasenina konsernin johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallitusten paatta-
mien ryhmatasoisten asioiden taytantoonpanosta.

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitiikkaa. Palkitsemisen lahto-
kohtana on kannustava, oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja ryhman yhtitiden
lyhyen ja pitkan tahtaimen etujen mukainen johdon ja henkiloston palkitseminen. Ryhmassa
varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettd ryhman ja yhtiéiden johtamisesta
ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkildt ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaat-
teita ja toimenpiteita, joilla ryhmaan seka ryhman yhtioihin kohdistuvat riskit tunnistetaan,
mitataan ja ilmoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan. Vakavaraisuuden hallinnalla maarite-
taan ja ohjataan ryhman seka ryhman yhtiéiden riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja ris-
kinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinoin-
tia ja tiedon valittamista varten ryhmassa toimii riskienhallinnan johtoryhma. Vakuutusyhtioi-
den taseen hallinnasta vastaa ryhmatasoinen tasehallintakomitea (ALCO), jonka keskeisimmat
tehtavat ovat luoda vakuutusyhtioiden hallituksille ehdotus sijoitusstrategiasta, muuttaa stra-
tegiaa tarvittaessa hallitusten asettamia rajoituksia rikkomatta ja raportoida taseen riskeista
hallituksille.

Fennia-ryhman riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta,
joilla kullakin on omat tehtavansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakava-
raisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken. Kolmen puolustuslinjan mallista on ker-
rottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Ryhman riskienhallintatoiminto tuottaa palvelut kaikille ryhman yhtidille, joilla on toimilupa
vakuutustoiminnan harjoittamiseen. Riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on tuottaa nake-
myksia, analyyseja ja arvioita yksittdisten riskien seka naiden yhdistelmien mahdollisesti reali-
soituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi liiketoiminnan suun-
nittelua ja strategian toteuttamista.
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Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tyo-
kalu paaoman hallinnan, liikketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa
riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit, muodostetaan oma kasitys riskien paaoma-
tarpeista seka toteutetaan ennusteita ja skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien
realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista. Oma riski- ja vakava-
raisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia, ja prosessin tuloksena koostetaan va-
hintaan kerran vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeista. Tama
ORSA-raportti sisaltaa kokonaiskuvan nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimin-
tojen, strategisten paatosten ja linjausten, riskien seka vakavaraisuuden osalta.

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukai-
suus, tehokkuus ja tuloksellisuus seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja
saannodsten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtiéiden hallituksilla on kokonaisvastuu si-
saisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii sisaisen valvonnan jarjestamisesta
kaytannossa.

Ryhman saannésten noudattamista valvova toiminto eli compliance-toiminto on organisoitu
emoyhtioé Fenniaan. Ryhmaan 31.7.2020 asti kuuluneen Fennia Varainhoidon compliance-teh-
tavat oli ulkoistettu Fennia-ryhman ulkopuolelle. Toiminnon tehtavana on varmistaa, etta
Fennia-ryhman toiminnassa noudatetaan saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman
sisdisia ohjeita ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja.

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen
ylinta johtoa strategian ja tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen lahesty-
mistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimi-
vuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtitiden vastuulliset vakuutusmatemaatikot vastaavat oman vakuutusyhtionsa ak-
tuaaritoiminnosta ja siita, etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa so-
vellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset, seka maarittelevat vakuu-
tusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoimintojen tehtavia ovat riskienhallintajarjestelman
taytantoonpanoon osallistuminen, vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, tariffien asianmu-
kaisuudesta huolehtiminen, vakavaraisuuden tason arvioiminen, liikketoimintaa palveleva ra-
portointi, tiedon laadun parantamiseen ja tuotekehitykseen osallistuminen seka vakuutusten
myyntiprosessin tukeminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa tar-
koituksena suorittaa jokin yhtion toimialaan kuuluvan prosessi, palvelu tai tehtava, jonka yhtio
suorittaisi muuten itse. Fennia-ryhmassa varmistetaan, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten,
etta ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairioton jatkuminen on turvattu ja
saantelyn asettamat vaatimukset ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen ero-
tus, jossa on otettu huomioon tase-erien hyvaksyttavyys seka korvattavuus ja siirtokelpoisuus
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ryhmatasolla eli hyvaksyttavan oman varallisuuden markkinaehtoinen maara. Mita enemman
ryhmalla on omaa varallisuutta, sita enemman silla on riskinkantokykya ja valinnanvapautta
paattaa, mita riskeja se toiminnassaan kantaa. Riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakokul-
masta toiminnan vaatima vakavaraisuuspadomavaatimus. Mita enemman riskia, sita suurempi
vakavaraisuuspaaomavaatimus on. Tarkemmin vakavaraisuuspaaomavaatimusta tutkimalla
voidaan havaita, mista taseen riskit muodostuvat. Analysoimalla hyvaksyttavan oman varalli-
suuden maaraa, vakavaraisuuspaaomavaatimusta seka naiden suhdetta saadaan kasitys ryh-
man riskiprofiilista.

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaatimus ilman tulevien lisaetujen ja laskennallisen vero-
velan vaimennusvaikutusta, eli ennen vaimentavia eria, oli raportointikauden paattyessa 492,8
miljoonaa euroa (459,7 milj. euroa). Tasta markkinariskin osuus oli 377,4 miljoonaa euroa (347,0
milj. euroa), vastapuoliriskin 50,5 miljoonaa euroa (45,8 milj. euroa), vakuutusriskin 160,3 mil-
joonaa euroa (145,7 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 17,6 miljoonaa euroa (17,4 milj. euroa).
Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspaaomavaatimukseksi muodostui 413,7 miljoonaa eu-
roa (387,5 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden ollessa 959,6 miljoonaa euroa (907,7
milj. euroa) ryhman suhteellinen vakavaraisuusasema oli 232,0 prosenttia (234,3 %).

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakautuu kolmeen paaluok-
kaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus- ja katastrofiriski eli suurvahinkoriski. Hinnoitteluriski on
tappioriski siita, etta tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvat kustannukset (sisaltaen liike-
kulut) ylittavat vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen
vastuuvelan epaedullisesta arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoéihin
luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolevuus-, pitkaikaisyys-, tyokyvyttomyys- ja vas-
taavat riskit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski), liike-
kuluriski ja muuttamisriski.

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskan-
nan sisalla ja vakuutusriskien hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asi-
anmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja vakuutusehdot seka jalleenvakuu-
tussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen.

Fennia-ryhman vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 160,3 miljoonaa euroa (145,7
milj. euroa). Hajautushyodyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 96,3 miljoonaa euroa
(93,4 milj. euroa), joka on 19,5 prosenttia (20,3 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen
vaimentavia eria. Fennia-ryhman vakuutusriski muodostuu padosin hinnoittelu- ja varausris-
kista. Fennia-ryhman vakuutuskanta ei sisalla merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskit-
tymia. Vakuutusriskista on kerrottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Fennia-ryhmaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen
markkina-arvojen muutosten aiheuttamia vaikutuksia ryhman taloudelliseen asemaan, ovat
korko-, korkomarginaali-, osake-, kiinteisto- ja valuuttariski seka keskittymariski. Markkina-
riskeja on olennaista tarkastella koko taseen nakokulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen
molemmat puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijoiden muutokset vaikuttavat
samaan aikaan seka varoihin etta velkoihin.
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Markkinariskitekijoiden muutokset vaikuttavat vakavaraisuuteen kahta kautta: hyvaksyttavan
oman varallisuuden seka vakavaraisuuspadomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien to-
teutuessa hyvaksyttava oma varallisuus pienenee, mika heikentaa vakavaraisuusasemaa. Muu-
tokset varoissa ja veloissa vaikuttavat useimmiten myos vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Fennia-ryhman yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet oh-
jaavat sijoitustoimintaa ja luovat sille reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hal-
linnassa pyritaan saavuttamaan asetetut liiketoimintatavoitteet vakavaraisuustavoitteita vaa-
rantamatta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten riittava hajautus, varovai-
suusperiaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuk-
sia mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheutta-
man vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla.

Fennia-ryhman markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimus oli 377,4 miljoonaa euroa
(347,0 milj. euroa). Hajautushyodyt huomioiden markkinariskien kontribuutio vakavaraisuus-
paaomavaateeseen oli 355,2 miljoonaa euroa (325,6 milj. euroa), joka on 72,1 prosenttia (70,8 %)
koko vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria. Osakeriskin kontribuutio
markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli suurin, 57,3 prosenttia (42,0 %).

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siita, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoit-
teistaan. Vastapuoliriskia aiheutui Fennia-ryhman vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenva-
kuutussopimuksista, rahavaroista, johdannaissopimusten vastapuolista, taseen ulkopuolisista
sitoumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta. Vastapuoliriskin hallinnan lahtékohtana on,
etta vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niita voidaan seurata ja
hallita seka niista voidaan raportoida.

Fennia-ryhman vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 50,5 miljoonaa euroa (45,8
milj. euroa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli
23,7 miljoonaa euroa (21,6 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta ennen vaimennuseria oli 4,8 prosenttia (4,7 %).

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suo-
riutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin hallinta jakautuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeetti-
riskiin. Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan vakavaraisuuslaskentaan, eika siita aiheudu
paaomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa markkinatilan-
teissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetaan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat
riskit eivat toteutuisi.

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Operatiivisten riskien hallinnan ta-
voitteena Fennia-ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen
todennakoisyytta seka toteutuvien riskien seurauksia, tukea liike- ja tukitoimintoja niille ase-
tettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin seka osaltaan varmistaa, etta
ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsaadannon sille asettamat vaatimukset.
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Fennia-ryhman operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko va-
kavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 17,6 miljoonaa euroa (17,4 milj. eu-
roa). Sen osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,6 prosenttia
(3,8 %).

Fennia-ryhmaan kohdistuu myds muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspaaoma-
vaatimuslaskennassa. Yleensa ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on hyvin

vaikeaa. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka liiketoimintaymparistoon liittyvat

riskit, lisdapadoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski, ryhmariskit, kestavyysriskit seka ko-
konaan uudet riskit, joita on vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaiseen ti-
linpaatokseen, jota on oikaistu vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan
arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on kayvan arvon maarittaminen
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatoksen mukaisen oman paa-
oman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvos-
tuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja tasoitusmaaran kasittelysta.

Fennia-ryhman sijoitukset olivat raportointikauden paattyessa vakavaraisuuslaskennan ta-
seessa yhteensa 2 904,8 miljoonaa euroa (2 783,9 milj. euroa) ja tilinpaatostaseessa 2 542,6 mil-
joonaa euroa (2 489,7 milj. euroa).

Fennia-ryhmassa ei ole sisaisia jalleenvakuutusjarjestelyja, joten ryhman vastuuvelka koostuu
Fennian ja Henki-Fennian yhteenlasketusta vastuuvelasta. Raportointikauden paattyessa vaka-
varaisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan maara oli yhteensa 3 101,8 miljoo-
naa euroa (2 935,5 milj. euroa), ja tilinpaatdoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli

3 434,7 miljoonaa euroa (3 392,2 milj. euroa).

Fennia-ryhmassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettaessa ole kaytetty vastaavuuskor-
jausta, volatiliteettikorjausta eika siirtymasaannoksia.

Padomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saante-
lyn edellyttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen
kaikkina hetkina seka allokoida paaomat keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehok-
kaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso on vahimmaismaara, jolla ryhma suurella
todennakoisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat velvoitteensa. Tama oman
varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttamasta vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta ja ryhman oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoita varten Fennia-ryhma maarittaa paaomapuskurin tar-
vittavan oman varallisuuden vahimmaismaaran paalle. Padomapuskuri luo aikaa akillisten ja
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yllattavien tilanteiden realisoiduttua sopeuttaa riskiasema eli mukauttaa riski-tuottoasema ja
vakavaraisuusasema harkitusti uutta tilannetta vastaavalle tasolle. Vahintaan vuosittain tehta-
vassa riski- ja vakavaraisuusarviossa maaritetaan riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka
allokoidaan riskillinen padoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Oman varallisuuden ja
vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.

Fennia-ryhman kaytettavissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 959,6 mil-
joonaa euroa (907,7 milj. euroa), ja se kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituk-
setta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspadomavaatimusta. Fen-
nia-ryhma ei sovella saantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 413,7 miljoonaa
euroa (387,5 milj. euroa) ja konsolidoitu vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimus 118,3 miljoo-
naa euroa (111,3 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden suhde konsolidoituun vahim-
maisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 810,9 prosenttia (811,5 %). Ryhma ei ole raportoin-
tikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa vakavaraisuus- tai vahimmaisvakavaraisuuspaa-
omavaatimustaan.

Fennian yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukaiseen Fennia-ryhman Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa kos-
kevaan kertomukseen sisaltyy Keskinainen Vakuutusyhti6é Fennian vuoden 2020 liiketoimin-
taa, tuloksellisuutta, hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta vakavaraisuustarkoituksiin
seka padomanhallintaa koskevat tiedot.

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Fennia on vakuutusten ja niihin liittyvien palvelujen asiantuntija, joka tarjoaa yrityksille, yritta-
jille ja kotitalouksille niiden tarvitsemat vakuutuspalvelut. Fennian toimialaan kuuluvat lakisaa-
teiset ja vapaaehtoiset vahinkovakuutukset seka jalleenvakuuttaminen. Fennia harjoittaa ensi-

vakuutusliiketoimintaa padosin Suomessa.

Fennia ja S-Pankki saivat kesalla 2020 paatokseen yrityskaupan, jossa S-Pankki osti Fennia-
ryhman varainhoito- ja kiinteistosijoituspalvelut, eli tytaryhtiot varainhoitopalveluja tarjoavan
Fennia Varainhoito Oy:n ja kiinteistohallinnointia tarjoavan Fennia Kiinteistot Oy:n.

Raportointikaudella Fennian maksutulo oli 469,6 miljoonaa euroa (418,0 milj. euroa). Yhdistetty
kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 88,8 prosenttia (168,5 %), josta vahinkojen osuus eli
riskisuhde oli 53,1 prosenttia (117,5 %) ja liikekulujen seka korvausten kasittelykulujen osuus eli
toimintakulusuhde oli 35,7 prosenttia (51,0 %).
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Raportointikauden paattyessa Fennian sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 2 146,3 miljoonaa eu-
roa (1 997,4 milj. euroa). Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 80,5 miljoonaa
euroa (198,6 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 3,9 prosenttia (11,2 %). Fennian
markkinaehtoinen oman padoman tuotto vuonna 2020 oli -3,7 miljoonaa euroa (105,5 milj. eu-
roa), joka sisaltaa -84,2 miljoonan euron (-93,2 milj. euroa) vastuuvelan markkinaehtoisen ar-
vonmuutoksen. Fennia noudattaa sijoitusten hoidossa ryhmatason tasehallintastrategiaa, jossa
osa sijoitusomaisuudesta on erotettu pitkan vastuuvelan katteena olevaan suojaussalkkuun.
Suojaussalkun tavoitteena on tuottaa pitkan vastuuvelan kassavirrat pienella markkinariskilla.

Hallintojdrjestelmad

Fennian keskinaisen yhtiomuodon mukaisesti ylinta paatosvaltaa Fenniassa kayttavat yhtioko-
kouksen kautta vakuutuksenottajat eli Fennian asiakkaat. Yhtion hallintoelimia ovat hallinto-
neuvosto, hallitus ja toimitusjohtaja.

Hallintoneuvosto valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevaa yhtion hallintoa. Fen-
nian hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta.
Fennialla on toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittaa ja jonka toimisuhteen ehdoista, pal-
koista ja palkkioista hallitus paattaa. Toimitusjohtajan tehtavana on hallituksen ohjeiden ja
maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa. Toimitusjohtaja toimii puheenjohta-
jana konsernin johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallitusten paattamien ryhmata-
soisten asioiden taytantdonpanosta.

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitiikkaa. Palkitsemisen lahto-
kohtana on kannustava, oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja ryhman yhtiéiden
lyhyen ja pitkan tahtaimen etujen mukainen johdon ja henkiloston palkitseminen. Ryhmassa
varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettd ryhman ja yhtiéiden johtamisesta
ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkilot ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaat-
teita ja toimenpiteita, joilla ryhmaan ja ryhman yhtioihin kohdistuvat riskit tunnistetaan, mita-
taan ja ilmoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan. Vakavaraisuuden hallinnalla maaritetaan ja
ohjataan ryhman seka ryhman yhtiéiden riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja riskin-
sietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinoin-
tia ja tiedon valittamista varten ryhmassa toimii riskienhallinnan johtoryhma. Vakuutusyhtioi-
den taseen hallinnasta vastaa ryhmatasoinen tasehallintakomitea (ALCO), jonka keskeisimmat
tehtavat ovat luoda vakuutusyhtioiden hallituksille ehdotus sijoitusstrategiasta, muuttaa stra-
tegiaa tarvittaessa hallitusten asettamia rajoituksia rikkomatta ja raportoida taseen riskeista
hallituksille.

Fennia-ryhman riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta,
joilla kullakin on omat tehtavansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakava-
raisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken. Kolmen puolustuslinjan mallista on ker-
rottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.
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Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu Riskienhallinta, compliance ja data protec-
tion -yksikkoon. Yksikko toimii konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsenaisena yksikkona ja
tuottaa riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille ryhman yhtigille, joilla on toimilupa vakuu-
tustoiminnan harjoittamiseen. Riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on tuottaa nakemyksia,
analyyseja ja arvioita yksittaisten riskien seka naiden yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista
taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi liikketoiminnan suunnittelua ja
strategian toteuttamista.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tyo-
kalu paaoman hallinnan, liikketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa
riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit, muodostetaan oma kasitys riskien paaoma-
tarpeista seka toteutetaan ennusteita ja skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien
realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista. Oma riski- ja vakava-
raisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia, ja prosessin tuloksena koostetaan va-
hintaan kerran vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeista. Tama
ORSA-raportti sisaltaa kokonaiskuvan nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimin-
tojen, strategisten paatosten ja linjausten, riskien seka vakavaraisuuden osalta.

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukai-
suus, tehokkuus ja tuloksellisuus seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja
saannodsten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtiéiden hallituksilla on kokonaisvastuu si-
saisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii sisaisen valvonnan jarjestamisesta
kaytannossa.

Ryhman saanndsten noudattamista valvova toiminto eli compliance-toiminto on organisoitu
emoyhtio Fenniaan. Toiminnon tehtavana on varmistaa, etta Fennia-ryhman toiminnassa nou-
datetaan saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuh-
teissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja.

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen
ylinta johtoa strategian ja tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen 1ahesty-
mistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimi-
vuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa yhtion aktuaaritoiminnosta ja siita,
etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmate-
maattiset menetelmat ovat asianmukaiset, seka maarittelee vakuutusteknisen vastuuvelan ta-
son. Aktuaaritoiminnon tehtavia ovat riskienhallintajarjestelman taytantoonpanoon osallistu-
minen, vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen,
vakavaraisuuden tason arvioiminen, liiketoimintaa palveleva raportointi, tiedon laadun paran-
tamiseen ja tuotekehitykseen osallistuminen seka vakuutusten myyntiprosessin tukeminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa tar-
koituksena suorittaa jokin yhtion toimialaan kuuluva prosessi, palvelu tai tehtava, jonka yhtio
suorittaisi muuten itse. Fennia-ryhmassa varmistetaan, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten,
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etta ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiéton jatkuminen on turvattu ja
saantelyn asettamat vaatimukset ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen ero-
tus eli hyvaksyttavan oman varallisuuden markkinaehtoinen maara. Mita enemman yhtiolla on
hyvaksyttavaa omaa varallisuutta, sitd enemman silla on riskinkantokykya ja valinnanvapautta
paattaa, mita riskeja se toiminnassaan kantaa. Riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakokul-
masta toiminnan vaatima vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mita enemman riskia, sita suurempi
vakavaraisuuspadomavaatimus on. Tarkemmin vakavaraisuuspadaomavaatimusta tutkimalla
voidaan havaita, mista taseen riskit muodostuvat. Analysoimalla hyvaksyttavan oman varalli-
suuden maaraa, vakavaraisuuspaaomavaatimusta seka naiden suhdetta saadaan kasitys yhtion
riskiprofiilista.

Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus ennen vaimentavia eria oli raportointikauden paatty-
essa 415,5 miljoonaa euroa (387,1 milj. euroa). Tasta markkinariskin osuus oli 326,6 miljoonaa
euroa (300,7 milj. euroa), vastapuoliriskin 38,3 miljoonaa euroa (34,0 milj. euroa), vakuutusris-
kin 129,0 miljoonaa euroa (118,3 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 14,0 miljoonaa euroa (13,5
milj. euroa). Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspaaomavaatimukseksi muodostui 342,8
miljoonaa euroa (319,2 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden ollessa 931,1 miljoonaa
euroa (875,9 milj. euroa) yhtion suhteellinen vakavaraisuusasema oli 271,6 prosenttia (274,4 %).

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakautuu kolmeen paaluok-
kaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus- ja katastrofiriski eli suurvahinkoriski. Hinnoitteluriski on
tappioriski siita, etta tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvat kustannukset (sisaltaen liike-
kulut) ylittavat vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen
vastuuvelan epaedullisesta arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoéihin
luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolevuus-, pitkaikaisyys-, tyokyvyttomyys- ja vas-
taavat riskit), erilaiset raukeamisriskit, likkekuluriski ja muuttamisriski.

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskan-
nan sisalla ja vakuutusriskien hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asi-
anmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja vakuutusehdot seka jalleenvakuu-
tussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen.

Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 129,0 miljoonaa euroa (118,3 milj. eu-
roa). Hajautushyodyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 75,0 miljoonaa euroa (74,7
milj. euroa), joka on 18,0 prosenttia (19,3 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vai-
mentavia eria. Fennian vakuutusriski muodostuu paaosin hinnoittelu- ja varausriskista. Fen-
nian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia. Vakuutus-
riskista on kerrottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Fenniaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen mark-
kina-arvojen muutosten aiheuttamia vaikutuksia yhtion taloudelliseen asemaan, ovat korko-,
korkomarginaali-, osake-, kiinteisto- ja valuuttariski seka keskittymariski. Markkinariskeja on
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olennaista tarkastella koko taseen nakokulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen molemmat
puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijoiden muutokset vaikuttavat samaan ai-
kaan seka varoihin etta velkoihin.

Markkinariskitekijoiden muutokset vaikuttavat vakavaraisuuteen kahta kautta: hyvaksyttavan
oman varallisuuden seka vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien to-
teutuessa hyvaksyttava oma varallisuus pienenee, mika heikentaa yhtion vakavaraisuusase-
maa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat useimmiten myos vakavaraisuuspaaomavaati-
mukseen.

Fennian yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat si-
joitustoimintaa ja luovat sille reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa
pyritaan saavuttamaan asetetut liiketoimintatavoitteet vakavaraisuustavoitteita vaaranta-
matta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten riittava hajautus ja varovaisuus-
periaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia mi-
tataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman va-
kavaraisuuspadomavaatimuksen avulla.

Fennian markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 326,6 miljoonaa euroa (300,7 milj.
euroa). Hajautushyddyt huomioiden markkinariskien kontribuutio vakavaraisuuspaaomavaa-
teeseen oli 308,9 miljoonaa euroa (283,3 milj. euroa), joka on 74,4 prosenttia (73,2 %) koko va-
kavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria. Osakeriskin kontribuutio markki-
nariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli suurin, 66,7 prosenttia (52,4 %).

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siita, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoit-
teistaan. Vastapuoliriskia aiheutui Fennian vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenvakuutus-
sopimuksista, rahavaroista, johdannaissopimusten vastapuolista, taseen ulkopuolisista si-
toumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta. Vastapuoliriskin hallinnan lahtokohtana on,
etta vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niita voidaan seurata ja
hallita seka niista voidaan raportoida.

Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 38,3 miljoonaa euroa (34,0 milj. eu-
roa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 17,6
miljoonaa euroa (15,7 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta
ennen vaimennuseria oli 4,2 prosenttia (4,0 %).

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suo-
riutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin hallinta jakautuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeetti-
riskiin. Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan vakavaraisuuslaskentaan, eika siita aitheudu
padomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa markkinatilan-
teissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetaan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat
riskit eivat toteutuisi.

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Operatiivisten riskien hallinnan ta-
voitteena Fennia-ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen
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todennakoisyytta seka toteutuvien riskien seurauksia, tukea liike- ja tukitoimintoja niille ase-
tettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin seka osaltaan varmistaa, etta
ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsaadannon sille asettamat vaatimukset.

Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko vakavarai-
suuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 14,0 miljoonaa euroa (13,5 milj. euroa). Sen
osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,4 prosenttia (3,5 %).

Fenniaan kohdistuu myos muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspaaomavaati-
muslaskennassa. Yleensa ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on hyvin vai-
keaa. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka liiketoimintaymparistoon liittyvat
riskit, lisapaaoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski, ryhmariskit, kestavyysriskit seka ko-
konaan uudet riskit, joita on vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaiseen ti-
linpaatokseen, jota on oikaistu vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan
arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on kayvan arvon maarittaminen
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatoksen mukaisen oman paa-
oman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvos-
tuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja tasoitusmaaran kasittelysta.

Fennian sijoitukset olivat raportointikauden paattyessa vakavaraisuuslaskennan taseessa yh-
teensa 2 269,1 miljoonaa euroa (2 164,8 milj. euroa) ja tilinpaatostaseessa 1 831,8 miljoonaa eu-
roa (1779,9 milj. euroa).

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutussopimuksista laskettu vakuutusteknisen vastuuvelan paras
estimaatti on nykyiseen vakuutuskantaan liittyvien tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo.
Vakuutussopimusten tulevat kassavirrat diskontataan kayttaen Euroopan vakuutus- ja lisaela-
keviranomaisen EIOPAn vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa. Vakuutustekninen vas-
tuuvelka on parhaan estimaatin (odotusarvoisen tason) ja riskimarginaalin (varmuuslisan)
summa.

Raportointikauden paattyessa vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuu-
velka oli 1153,8 milj. euroa (1 119,3 milj. euroa), josta parhaan estimaatin osuus oli 1 084,1 mil-
joona euroa (1 056,7 milj. euroa) ja riskimarginaalin 69,7 miljoonaa euroa (62,6 milj. euroa). Ti-
linpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1 525,4 miljoonaa euroa (1 582,4 mil].
euroa).

Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettaessa ole kaytetty vastaavuuskorjausta,
volatiliteettikorjausta eika siirtymasaannoksia.
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Padomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saante-
lyn edellyttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen
kaikkina hetkina seka allokoida paaomat keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehok-
kaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso on vahimmaismaara, jolla yhtio suurella
todennakoisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat velvoitteensa. Tama oman
varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttamasta vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta ja yhtion oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoita varten Fennia maarittaa paaomapuskurin tarvittavan
oman varallisuuden vahimmaismaaran paalle. PAdomapuskuri luo aikaa akillisten ja yllattavien
tilanteiden realisoiduttua sopeuttaa riskiasema eli mukauttaa riski-tuottoasema ja vakavarai-
suusasema harkitusti uutta tilannetta vastaavalle tasolle. Vahintaan vuosittain tehtavassa
riski- ja vakavaraisuusarviossa maaritetaan riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka allokoi-
daan riskillinen paaoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Oman varallisuuden ja vakava-
raisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.

Fennian kaytettavissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 931,1 miljoona euroa
(875,9 milj. euroa), ja se kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytetta-
vissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspaaomavaatimusta. Yhtio ei sovella
saantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 342,8 miljoonaa euroa
(319,2 milj. euroa) ja vahimmaispaaomavaatimus 85,7 miljoonaa euroa (79,8 milj. euroa). Hyvak-
syttavan oman varallisuuden suhde vahimmaispaaomavaatimukseen oli 1 086,4 prosenttia (1
097,8 %). Yhtio ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa vakavaraisuus- tai
vahimmaispadomavaatimustaan.

Henki-Fennian yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukaiseen Fennia-ryhman Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa kos-
kevaan kertomukseen sisaltyy Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian vuoden 2020 liiketoimin-
taa, tuloksellisuutta, hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta vakavaraisuustarkoituksiin
seka padomanhallintaa koskevat tiedot.

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia on Keskinainen Vakuutusyhtié Fennian omistama henkiva-
kuutusyhtio. Henki-Fennia on erikoistunut vapaaehtoisiin henki-, elake- ja saastovakuutuk-
siin. Yhtio tarjoaa asiakkailleen vakuutuksia pysyvan tyokyvyttomyyden ja kuoleman varalle,
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vapaaehtoisia yksilollisia ja ryhmaelakevakuutuksia, saastohenkivakuutuksia seka kapitalisaa-
tiosopimuksia. Henki-Fennia harjoittaa vakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa.

Raportointikaudella Henki-Fennian maksutulo oli 160,9 miljoonaa euroa (241,0 milj. euroa). Si-
joitussidonnaisten vakuutusten maksujen osuus henkivakuutusliiketoiminnan kokonaismaksu-
tulosta oli 76,4 prosenttia (84,7 %). Maksettujen korvausten maara oli 105,8 miljoonaa euroa
(178,0 milj. euroa). Henkivakuutusliiketoiminnan riskiliikkeen tulos oli 11,0 miljoonaa euroa (8,7
milj. euroa). Henkivakuutusliiketoiminnan liikekulut (mukaan lukien korvausten selvittelykulut)
olivat 15,4 miljoonaa euroa (16,4 milj. euroa). Liikekustannussuhde kuormitustulosta (mukaan
lukien rahastojen palkkionpalautukset) oli 82,6 prosenttia (89,5 %). [lman palkkionpalautusten
vaikutusta litkekustannussuhde oli 93,9 prosenttia (101,1 %). Henki-Fennia maksoi vuodelle
2020 asiakashyvityksia 2,0 miljoonaa euroa (2,1 milj. euroa).

Raportointikauden paattyessa Henki-Fennian sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 854,5 miljoo-
naa euroa (821,7 milj. euroa). Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 49,6 mil-
joonaa euroa (57,1 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 6,0 prosenttia (7,6 %). Henki-
Fennian markkinaehtoinen oman padoman tuotto vuonna 2020 oli 1,8 miljoonaa euroa (5,1 milj.
euroa), joka sisaltaa -46,9 miljoonan euron (-52,0 milj. euroa) vastuuvelan markkinaehtoisen
arvonmuutoksen. Henki-Fennia noudattaa sijoitusten hoidossa ryhmatason tasehallintastrate-
giaa, jossa paaosa Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta on erotettu pitkan vastuuvelan kat-
teena olevaan suojaussalkkuun. Suojaussalkun tavoitteena on tuottaa pitkan vastuuvelan kas-
savirrat pienella markkinariskilla.

Hallintojdrjestelmad

Henki-Fenniassa ylinta paatosvaltaa kayttaa yhtiokokouksen kautta osakkeenomistaja Fennia.
Henki-Fennian hallintoelimia ovat hallitus ja toimitusjohtaja.

Henki-Fennian hallitus huolehtii yhtidn hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjesta-
misesta. Henki-Fennialla on toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittaa ja jonka toimisuh-
teen ehdoista, palkoista ja palkkioista hallitus paattaa. Toimitusjohtajan tehtavana on hallituk-
sen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa.

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitiikkaa. Palkitsemisen lahto-
kohtana on kannustava, oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja ryhman yhtitiden
lyhyen ja pitkan tahtaimen etujen mukainen johdon ja henkiloston palkitseminen. Ryhmassa
varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettd ryhman ja yhtiéiden johtamisesta
ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkilot ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaat-
teita ja toimenpiteita, joilla ryhmaan seka ryhman yhtioihin kohdistuvat riskit tunnistetaan,
mitataan ja ilmoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan. Vakavaraisuuden hallinnalla maarite-
taan ja ohjataan ryhman seka ryhman yhtidéiden riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja ris-
kinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia.
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Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinoin-
tia ja tiedon valittamista varten ryhmassa toimii riskienhallinnan johtoryhma. Vakuutusyhtioi-
den taseen hallinnasta vastaa ryhmatasoinen tasehallintakomitea (ALCO), jonka keskeisimmat
tehtavat ovat luoda vakuutusyhtididen hallituksille ehdotus sijoitusstrategiasta, muuttaa stra-
tegiaa tarvittaessa hallitusten asettamia rajoituksia rikkomatta ja raportoida taseen riskeista
hallituksille.

Fennia-ryhman riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta,
joilla kullakin on omat tehtavansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakava-
raisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken. Kolmen puolustuslinjan mallista on ker-
rottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Ryhman riskienhallintatoiminto tuottaa palvelut kaikille ryhman yhtioille, joilla on toimilupa
vakuutustoiminnan harjoittamiseen. Riskienhallinnan keskeisena tavoitteena on tuottaa nake-
myksia, analyyseja ja arvioita yksittaisten riskien seka naiden yhdistelmien mahdollisesti reali-
soituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi liiketoiminnan suun-
nittelua ja strategian toteuttamista.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon ty6-
kalu paaoman hallinnan, liikketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa
riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit, muodostetaan oma kasitys riskien paaoma-
tarpeista seka toteutetaan ennusteita ja skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien
realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista. Oma riski- ja vakava-
raisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia, ja prosessin tuloksena koostetaan va-
hintaan kerran vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeista. Tama
ORSA-raportti sisaltaa kokonaiskuvan nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimin-
tojen, strategisten paatosten ja linjausten, riskien seka vakavaraisuuden osalta.

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukai-
suus, tehokkuus ja tuloksellisuus seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja
saannodsten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtiéiden hallituksilla on kokonaisvastuu si-
saisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii sisaisen valvonnan jarjestamisesta
kaytannossa.

Ryhman saanndsten noudattamista valvova toiminto eli compliance-toiminto on organisoitu
emoyhtio Fenniaan. Toiminnon tehtavana on varmistaa, etta Fennia-ryhman toiminnassa nou-
datetaan saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuh-
teissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja.

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen
ylinta johtoa strategian ja tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen lahesty-
mistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimi-
vuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa yhtion aktuaaritoiminnosta ja siita,
etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmate-
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maattiset menetelmat ovat asianmukaiset, seka maarittelee vakuutusteknisen vastuuvelan ta-
son. Aktuaaritoiminnon tehtavia ovat riskienhallintajarjestelman taytantéonpanoon osallistu-
minen, vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen,
vakavaraisuuden tason arvioiminen, liiketoimintaa palveleva raportointi, tiedon laadun paran-
tamiseen ja tuotekehitykseen osallistuminen seka vakuutusten myyntiprosessin tukeminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa tar-
koituksena suorittaa jokin yhtion toimialaan kuuluvan prosessi, palvelu tai tehtava, jonka yhtio
suorittaisi muuten itse. Fennia-ryhmassa varmistetaan, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten,
etta ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairioton jatkuminen on turvattu ja
saantelyn asettamat vaatimukset ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen ero-
tus eli hyvaksyttavan oman varallisuuden markkinaehtoinen maara. Mita enemman yhtiolla on
hyvaksyttavaa omaa varallisuutta, sitd enemman silla on riskinkantokykya ja valinnanvapautta
paattaa, mita riskeja se toiminnassaan kantaa. Riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakokul-
masta toiminnan vaatima vakavaraisuuspadomavaatimus. Mita enemman riskia, sita suurempi
vakavaraisuuspadomavaatimus on. Tarkemmin vakavaraisuuspadaomavaatimusta tutkimalla
voidaan havaita, mista taseen riskit muodostuvat. Analysoimalla hyvaksyttavan oman varalli-
suuden maaraa, vakavaraisuuspaaomavaatimusta seka naiden suhdetta saadaan kasitys yhtion
riskiprofiilista.

Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus ennen vaimentavia eria oli raportointikauden
paattyessa 129,5 miljoonaa euroa (121,5 milj. euroa). Tasta markkinariskin osuus oli 87,1 miljoo-
naa euroa (83,2 milj. euroa), vastapuoliriskin 14,3 miljoonaa euroa (14,4 milj. euroa), vakuutus-
riskin 63,2 miljoonaa euroa (56,3 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 4,6 miljoonaa euroa (4,7 milj.
euroa). Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspaaomavaatimukseksi muodostui 114,6 mil-
joonaa euroa (109,2 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden ollessa 222,6 miljoonaa eu-
roa (205,3 milj. euroa) yhtion suhteellinen vakavaraisuusasema oli 194,2 prosenttia (188,0 %).

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakautuu kolmeen paaluok-
kaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus- ja katastrofiriski eli suurvahinkoriski. Hinnoitteluriski on
tappioriski tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvien kustannusten (sisaltaen liikekulut) ylit-
taessa vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuve-
lan epaedullisesta arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoihin luetaan
muun muassa biometriset riskit (kuolevuus-, pitkaikaisyys-, tyokyvyttomyys- ja vastaavat ris-
kit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski), liikekuluriski ja
muuttamisriski.

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskan-
nan sisalla ja vakuutusriskien hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asi-
anmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja vakuutusehdot seka jalleenvakuu-
tussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen.
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Henki-Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 63,2 miljoonaa euroa (56,3
milj. euroa). Hajautushyodyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 44,8 miljoonaa euroa
(38,9 milj. euroa), joka on 34,6 prosenttia (32,0 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen
vaimentavia erid. Henki-Fennian vakuutusriski muodostuu paaosin raukeamis- ja kuluriskista.
Henki-Fennian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia riskikeskittymia. Vakuutusriskista on ker-
rottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Henki-Fenniaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen
markkina-arvojen muutosten aiheuttamia vaikutuksia yhtion taloudelliseen asemaan, ovat
korko-, korkomarginaali-, osake-, kiinteisto- ja valuuttariski seka keskittymariski. Markkina-
riskeja on olennaista tarkastella koko taseen nakokulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen
molemmat puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijoiden muutokset vaikuttavat
samaan aikaan seka varoihin etta velkoihin.

Markkinariskitekijoiden muutokset vaikuttavat vakavaraisuuteen kahta kautta: hyvaksyttavan
oman varallisuuden seka vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien to-
teutuessa hyvaksyttava oma varallisuus pienenee, mika heikentaa vakavaraisuusasemaa. Muu-
tokset varoissa ja veloissa vaikuttavat useimmiten myos vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Henki-Fennian yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaa-
vat sijoitustoimintaa ja luovat sille reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallin-
nassa pyritaan saavuttamaan asetetut liiketoimintatavoitteet vakavaraisuustavoitteita vaaran-
tamatta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten riittava hajautus, varovaisuus-
periaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia mi-
tataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman va-
kavaraisuuspadomavaatimuksen avulla.

Henki-Fennian markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 87,1 miljoonaa euroa (83,2
milj. euroa). Hajautushyodyt huomioiden markkinariskien kontribuutio vakavaraisuuspaaoma-
vaateeseen oli 74,2 miljoonaa euroa (71,8 milj. euroa), joka on 57,3 prosenttia (59,1 %) koko va-
kavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria. Osakeriskin kontribuutio markki-
nariskien vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli suurin, 54,5 prosenttia (44,6 %).

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siita, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoit-
teistaan. Vastapuoliriskia aiheutui Henki-Fennian vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenva-
kuutussopimuksista, rahavaroista, johdannaissopimusten vastapuolista, taseen ulkopuolisista
sitoumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta. Vastapuoliriskin hallinnan lahtokohtana on,
etta vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niitd voidaan seurata ja
hallita seka niista voidaan raportoida.

Henki-Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 14,3 miljoonaa euroa (14,4
milj. euroa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli
5,9 miljoonaa euroa (6,1 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta ennen vaimennuseria oli 4,6 prosenttia (5,0 %).
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Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suo-
riutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin hallinta jakautuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeetti-
riskiin. Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan vakavaraisuuslaskentaan, eika siita aitheudu
padaomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa markkinatilan-
teissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetaan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat
riskit eivat toteutuisi.

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Operatiivisten riskien hallinnan ta-
voitteena Fennia-ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen
todennakdisyytta seka toteutuvien riskien seurauksia, tukea liike- ja tukitoimintoja niille ase-
tettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin seka osaltaan varmistaa, etta
ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsaadannon sille asettamat vaatimukset.

Henki-Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko va-
kavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 4,6 miljoonaa euroa (4,7 milj. eu-
roa). Sen osuus vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,5 prosenttia
(3,9 %).

Henki-Fenniaan kohdistuu my06s muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspaaoma-

vaatimuslaskennassa. Yleensa ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on hyvin

vaikeaa. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka liiketoimintaymparistoon liittyvat

riskit, lisapaaoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski, ryhmariskit, kestavyysriskit seka ko-
konaan uudet riskit, joita on vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaiseen ti-
linpaatokseen, jota on oikaistu vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan
arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on kayvan arvon maarittaminen
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatoksen mukaisen oman paa-
oman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvos-
tuserosta ja vastuuvelan arvostuksesta.

Henki-Fennian sijoitukset olivat raportointikauden paattyessa vakavaraisuuslaskennan ta-
seessa yhteensa 861,7 miljoonaa euroa (830,2 milj. euroa) ja tilinpaatostaseessa 761,0 miljoonaa
euroa (768,9 milj. euroa).

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutussopimuksista laskettu vakuutusteknisen vastuuvelan paras
estimaatti on nykyiseen vakuutuskantaan liittyvien tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo.
Vakuutussopimusten tulevat kassavirrat diskontataan kayttaen Euroopan vakuutus- ja lisaela-
keviranomaisen EIOPAn vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa. Vakuutustekninen vas-
tuuvelka on parhaan estimaatin (odotusarvoisen tason) ja riskimarginaalin (varmuuslisan)
summa.
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Raportointikauden paattyessa vakavaraisuuslaskennan mukainen Henki-Fennian vakuutustek-
ninen vastuuvelka oli 1 948,0 miljoonaa euroa (1 816,2 milj. euroa). Tasta parhaan estimaatin
osuus oli 1 899,9 miljoonaa euroa (1 774,4 milj. euroa) ja riskimarginaalin 48,1 miljoonaa euroa
(41,7 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten vakuutusteknisen vastuuvelan osuus oli 1
365,2 miljoonaa euroa (1 235,3 milj. euroa). Tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuu-
velka oli 1909,3 miljoona euroa (1 809,8 milj. euroa).

Henki-Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettaessa ole kaytetty vastaavuuskor-
jausta, volatiliteettikorjausta eika siirtymasaannoksia.

Padomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saante-
lyn edellyttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen
kaikkina hetkina seka allokoida paaomat keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehok-
kaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso on vahimmaismaara, jolla yhti6 suurella
todennakoisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat velvoitteensa. Tama oman
varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttamasta vakavarai-
suuspadomavaatimuksesta ja yhtion oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoita varten Henki-Fennia maarittaa paaomapuskurin tarvit-
tavan oman varallisuuden vahimmaismaaran paalle. Paaomapuskuri luo aikaa akillisten ja yllat-
tavien tilanteiden realisoiduttua sopeuttaa riskiasema eli mukauttaa riski-tuottoasema ja va-
kavaraisuusasema harkitusti uutta tilannetta vastaavalle tasolle. Vahintaan vuosittain tehta-
vassa riski- ja vakavaraisuusarviossa maaritetaan riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka
allokoidaan riskillinen padoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Oman varallisuuden ja
vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.

Henki-Fennian kaytettavissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 222,6 mil-
joona euroa (205,3 milj. euroa), ja se kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituk-
setta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspadaomavaatimusta. Yhtio
ei sovella saantelyn mahdollistamia siirtymasaanndksia omaan varallisuuteen.

Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus raportointikauden lopussa oli 114,6 miljoonaa
euroa (109,2 milj. euroa) ja vahimmaispaaomavaatimus 32,6 miljoonaa euroa (31,5 milj. euroa).
Hyvaksyttavan oman varallisuuden suhde vahimmaispaaomavaatimukseen oli 682,2 prosenttia
(651,8 %). Yhtio ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa vakavaraisuus- tai
vahimmaispadomavaatimustaan.
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A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Liiketoiminta

Fennia-ryhman rakenne pohjautuu Fennian konsernitilinpaatoksen mukaiseen rakenteeseen.
Ryhman emoyhtio on Keskinainen Vakuutusyhtio Fennia, joka on vuonna 1882 perustettu, suo-
malainen, asiakkaidensa omistama vahinkovakuutusyhtio.

Fennia-ryhma muodostuu seuraavista yhtidista: vahinkovakuuttamiseen erikoistunut ryhman
emoyhtio Keskinainen Vakuutusyhti6é Fennia, vahinkovakuuttamiseen laheisesti liittyvia liitan-
naispalveluita tuottava Fennia-palvelu Oy, vahinkovakuutuksen tietojarjestelmia yllapitava ja
kehittava eFennia Oy ja vapaaehtoisia henki-, elake- ja saastovakuutuksia tarjoava Vakuutus-
osakeyhtio Henki-Fennia. Lisaksi ryhmaan kuuluu 14 kiinteistoyhtiota.

Fennia-ryhman rakenne muuttui vuoden 2020 aikana, kun kokonaan omistetut tytaryhtiot
Fennia Varainhoito Oy ja Fennia Kiinteistot Oy myytiin S-Pankille. Kauppakokonaisuus toteu-
tui 31.7.2020.

Fennia-ryhman yhtidista emoyhti6 Fennia toimii keskinaisyyden pohjalta, mika tarkoittaa, etta
asiakas on omistaja. Muista ryhman yhtidista Fennia-palvelu, eFennia ja Henki-Fennia ovat
osakeyhtidita. Fennia-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluvat muut yhtiot ovat kiinteisto-
yhtioita.

Fennia-ryhmalla on myds laaja kumppaniverkosto, jonka kanssa se tekee tiivista yhteistyota
asiakkaiden hyvaksi.

Fennia-ryhman yhtididen kotipaikka on Helsinki. Ryhman toimintaa valvoo Finanssivalvonta,
Snellmaninkatu 6, PL103, 00101 Helsinki.

Tilintarkastuksesta vastaa tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab, T66lonlahdenkatu 3, PL1037,
00101 Helsinki. Vastuullisena tarkastajana Fenniassa ja Henki-Fenniassa vuonna 2020 toimi
Mikko Haavisto.
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Fennian liiketoiminta

Fennia on vakuutusten ja niihin liittyvien palvelujen asiantuntija, joka tarjoaa yrityksille, yritta-
jille ja kotitalouksille niiden tarvitsemat vakuutuspalvelut. Fennian toimialaan kuuluvat lakisaa-
teiset ja vapaaehtoiset vahinkovakuutukset seka jalleenvakuuttaminen.

Fennian osakkaita ovat sen vakuutuksenottajat, joilla on yhtidssa voimassa oleva ja viimeistaan
edellisena tilivuotena alkanut vakuutus. Jalleenvakuutuksen ottaminen ei kuitenkaan tuota
osakkuutta.

Fennia harjoittaa ensivakuutusliiketoimintaa padosin Suomessa. Joiltakin osin, mutta hyvin ra-
joitetusti, Fennia vakuuttaa asiakkaiden ulkomailla sijaitsevia kohteita. Myos tulevan jalleenva-
kuutuksen kautta Fennia vastaanottaa vakuutuskohteita, jotka sijaitsevat ulkomailla. Nama
kohteet liittyvat myos paasaantoisesti suomalaisiin asiakkaisiin.

Fennian tytaryhtio Fennia-palvelu Oy tuottaa asiakkaille vahinkovakuuttamiseen ja riskienhal-
lintaan laheisesti liittyvia liitannaispalveluita.

Fennian yhteistydkumppanit tyoelakevakuutuksissa ovat Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio
Elo ja Elakevakuutusosakeyhtio Veritas.

Henki-Fennian liiketoiminta

Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia on perustettu vuonna 1998. Henki-Fennia on erikoistunut
vapaaehtoisiin henki-, elake- ja saastovakuutuksiin.
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Yhtio tarjoaa asiakkailleen vakuutuksia pysyvan tyokyvyttomyyden ja kuoleman varalle, vapaa-
ehtoisia yksilollisia ja ryhmaelakevakuutuksia, saastohenkivakuutuksia seka kapitalisaatiosopi-
muksia.

Henki-Fennian asiakkaina on yrityksia ja muita yhteisoja, yrittajia ja yksityishenkiloita. Henki-
Fennia harjoittaa vakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa.

Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Fennia-ryhman maksutulo oli 630,5 miljoonaa euroa (688,5 milj. euroa).

Ryhman konsernitilinpaatoksen mukainen tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja oli 116,7 mil-
joonaa euroa (122,0 milj. euroa). Liikevoitto ennen tasoitusmaaran muutoksen ja lisaetujen vai-
kutusta oli 120,2 miljoonaa euroa (-136,2 milj. euroa). Tuloksesta vahinkovakuutusliiketoimin-
nan osuus oli 97,7 miljoonaa euroa (72,7 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus oli
19,0 miljoonaa euroa (49,2 milj. euroa). Liikevoitosta vahinkovakuutusliiketoiminnan osuus oli
99,8 miljoonaa euroa (-186,0 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus 20,5 miljoonaa
euroa (49,7 milj. euroa). Tulokseen liittyi vertailuvuonna 2019 useita vertailukelpoisuuteen vai-
kuttavia eria.

Ryhman henkildston keskimaarainen lukumaara oli 1 047 henkiloa (1 064 henkil6a).

Kevaalla maailmanlaajuisesti levinnyt koronaviruspandemia vaikutti merkittavasti Fennia-ryh-
man litketoimintaymparistdon vuonna 2020. Vaikutukset Fennia-ryhman talouteen jaivat kui-
tenkin alkuvuoden arvioita vahaisemmiksi. Vaikutukset liiketoiminnassa nakyivat esimerkiksi
matkavakuutusten myynnin laskuna matkustamisen vahennyttya seka pandemian torjumiseksi
asetettujen poikkeusolojen vuoksi yritysten liiketoimintavolyymeihin sidottujen vakuutuslajien
pienentymisena. Vahinkomaara kehittyi suotuisasti pandemian vahentaessa taloudellista akti-
viteettia. Lilkkennemaarien pienennyttya likkennevahinkoja sattui tavallista vahemman. Henki-
vakuutusmyynti kehittyi pandemian vuoksi suotuisasti.

Fennian vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Fennian maksutulo oli 469,6 miljoonaa euroa (418,0 milj. euroa). Yhdistetty
kulusuhde oli 88,8 prosenttia (168,5 %), josta vahinkojen osuus eli riskisuhde oli 53,1 prosenttia
(117,5 %) ja liikekulujen seka korvausten kasittelykulujen osuus eli toimintakulusuhde oli 35,7
prosenttia (51,0 %).

Fennia teki vuonna 2020 muutoksia kollektiivisen korvausvastuun laskentaan. Edella mainittu-
jen muutosten vuoksi vastuuvelkaa purkautui 30,7 miljoonaa euroa.

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, jossa on eliminoitu laskuperustemuutokset ja toimintaku-
luihin kirjatut kertaluonteiset erat, laski ja oli 95,5 prosenttia (102,7 %).

22



A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Tulevan jalleenvakuutuksen lajeille kirjautuu lahinna osallistuminen pooliliikkkeeseen, josta ko-
timaisen potilasvakuutuspoolin osuus on suurin. Pienen volyymin vuoksi tulevan jalleenvakuu-
tuksen tulosvaikutus on vahainen.

Vahinkovakuutuksen tuloksen suojaamiseksi on solmittu menevan jalleenvakuutuksen sopi-
muksia. Tilivuoden aikana ei sattunut merkittavia menevan jalleenvakuutuksen tulokseen vai-
kuttavia vahinkoja.

Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen maksutulo oli 86,1 miljoonaa euroa (78,8 milj. euroa). Va-
hinkosuhde oli 47,8 prosenttia (226,6 %). Vastuuvelkaperustemuutoksista puhdistettu vahin-
kosuhde oli 61,8 prosenttia (78,4 %).

Ajoneuvovakuutusten kanta kasvoi vuonna 2020. Liikennevakuutuksen maksutulo oli 81,2 mil-
joonaa euroa (76,3 milj. euroa). Vahinkosuhde oli 54,8 prosenttia (184,8 %). Vastuuvelkaperus-
temuutoksista puhdistettu vahinkosuhde oli 57,6 prosenttia (51,6 %). Vapaaehtoisen autova-
kuutuksen maksutulo oli 101,0 miljoonaa euroa (90,5 milj. euroa). Vahinkosuhde oli 86,0 pro-
senttia (97,8 %). Vastuuvelkaperustemuutoksista puhdistettu vahinkosuhde oli 83,9 prosenttia
(95,6 %). Palo- ja muiden omaisuusvakuutusten maksutulo oli 103,8 miljoonaa euroa (92,3 milj.
euroa). Vahinkosuhde oli 65,3 prosenttia (77,1 %). Vastuuvelkaperustemuutoksista puhdistettu
vahinkosuhde oli 64,6 prosenttia (76,6 %).

Merkittavimmat vahinkovakuutusliiketoiminnan vakuutuslajit vakuutusteknisine katteineen
nakyvat alla olevasta taulukosta.
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Vakuutusluokkaryhmikohtainen tulos

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Vakuutusmaksu- Vakuutustek-

Vakuutusmaksu- tuotot Liikekulut ennen ninen kate en-

tulo ennen ennen Korvauskulut en- jilleenvakuuttajien Jilleen- nen

Vakuutusluokkaryhma jilleenvakuuttajien  jilleenvakuuttajien nen jilleenvakuut- palkkioita ja vakuutta- tasoitusméirin
(milj. euroa) Vuosi osuutta osuutta tajien osuutta voitto-osuuksia jien osuus muutosta
Lakisaateinen tapaturma 2020 86,1 86,1 -41,1 -12,1 -0,1 32,8
2019 78,8 86,0 -200,5 -18,8 -0,2 -133,4

Muu tapaturma ja sairaus 2020 453 446 -20,8 -11,9 -0,1 11,8
2019 47,2 50,8 -50,3 -17,2 -0,1 -16,7

Moottoriajoneuvovastuu 2020 81,2 80,8 -46,2 -23,3 1,7 13,1
2019 76,3 75,3 -143,0 -29,4 1,6 -95,5

Maa-ajoneuvot 2020 101,0 99,4 -85,4 -28,3 -0,1 -144
2019 90,5 874 -85,4 -34,3 0,0 -32,4

Ef‘rlliya it omaisuusva 2020 103,8 106,0 -68,3 29,9 1,7 6,1
2019 92,3 92,3 -69,6 -34,4 -2,1 -13,8

Vastuu 2020 23,6 20,8 -9,4 -74 -0,5 3,5
2019 6,7 5,5 6,2 -8,5 -3,8 -0,6

Muut 2020 28,1 27,1 -17,5 -9,2 -2,1 -1,7
2019 25,8 25,7 =211 -10,6 0,6 -5,3

ENSIVAKUUTUS YHTEENSA 2020 469,1 464,9 -288,8 -122,1 -2,9 51,1
2019 417,6 423,0 -563,7 -153,2 -4,0 -297,9

Jalleenvakuutus 2020 0,4 0,4 0,0 -0,2 0,0 0,3
2019 0,5 0,4 0,4 -0,3 0,0 0,6

YHTEENSA 2020 469,6 465,3 -288,8 -122,3 -2,9 51,4
2019 418,0 4234 -563,3 -153,5 -4,0 -2974

Tasoitusmaaran muutos 2020 -2,0
2019 258,7

VAKUUTUSTEKNINEN KATE 2020 49,3
2019 -38,7
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Ilman kertaluonteisia vastuuvelkaan liittyvia eria lakisaateisen tapaturmavakuutuksen kate oli
20,8 miljoonaa euroa (-6,2 milj. euroa) ja moottoriajoneuvojen vastuuvakuutuksen 10,8 miljoo-
naa euroa (1,9 milj. euroa).

Henki-Fennian vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Henki-Fennian maksutulo oli 160,9 miljoonaa euroa (241,0 milj. euroa).
Maksutulo jakautui vakuutuslajeittain seuraavasti:

Maksutulo (milj. euroa) 2020 2019
Saastovakuutus 66,7 132,7
Kapitalisaatiosopimus 39,6 55,7
Yksilollinen elakevakuutus 8,4 8,8
Ryhmaéelakevakuutus 24,3 23,5
Riskihenkivakuutus 15,5 14,6
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus 6,4 5,7
Yhteensa 160,9 241,0

Jalleenvakuuttajien osuus kokonaismaksutulosta oli 1,1 miljoonaa euroa (1,0 milj. euroa).

Sijoitussidonnaisten vakuutusten maksujen osuus henkivakuutusliiketoiminnan kokonaismak-
sutulosta oli 76,4 prosenttia (84,7 %).

Maksettujen korvausten maara oli 105,8 miljoonaa euroa (178,0 milj. euroa), joka jakautui seu-
raavasti:

Maksetut korvaukset (milj. euroa) 2020 2019
Saastosummien takaisinmaksut 49 34
Elakkeet 40,1 39,7
Takaisinostot 46,1 123,5
Kuolemantapaussummat 10,2 6,9
Pysyvan tyokyvyttomyyden korvaukset 0,6 0,7
Muut 3,9 3,8
Yhteensa 105,8 178,0

Jalleenvakuuttajan osuus maksetuista korvauksista oli 0,2 miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa).

Saastovakuutusten ja kapitalisaatiosopimusten maksutulon ja takaisinostojen vuoden 2019 ver-
tailuluvuissa nakyy asiakkaiden varautuminen veromuutoksiin, jotka astuivat voimaan vuoden
2020 alusta.
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Henkivakuutusliiketoiminnan riskiliikkeen tulos oli 11,0 miljoonaa euroa (8,7 milj. euroa). Riski-
liikkeen tulos muodostuu paaasiassa riskihenkivakuutuksen (mukaan lukien tyontekijain ryh-
mahenkivakuutus) maksuihin sisaltyvan riskiosan ja kuolemantapausten seka pysyvan tyoky-
vyttomyyden perusteella maksettujen riskihenkivakuutuskorvausten erotuksesta.

Henkivakuutusliiketoiminnan liikekulut (mukaan lukien korvausten selvittelykulut) olivat 15,4
miljoonaa euroa (16,4 milj. euroa). Liikekustannussuhde kuormitustulosta (mukaan lukien ra-
hastojen palkkionpalautukset) oli 82,6 prosenttia (89,5 %). Ilman palkkionpalautusten vaiku-
tusta liikekustannussuhde oli 93,9 prosenttia (101,1 %).

Henki-Fennian korkoliikkeen tulokseen sidottujen vakuutussaastdjen laskuperustekorko on
valilla 0-4,5 prosenttia. Uusissa vakuutuksissa laskuperustekorko on 0-1 prosenttia. Yhtio on
taydentanyt vastuuvelkaa aiemmissa tilinpaatoksissa tekemalla siirtoja korkotaydennysvastuu-
seen. Korkotdydennysvastuun purulle on laadittu vahimmaispurkusuunnitelma. Lisaksi yhtio
on aiemmassa tilinpaatoksessa tehnyt siirron lisaetujen vastuuseen. Talla varauksella on tur-
vattu matalan laskuperustekoron elakevakuutusten lisaetujen jatkuvuus. Vuonna 2020 korko-
taydennysvastuuta purettiin suunnitelman mukaisesti. Tehtyjen korkotaydennysten ansiosta
vuotuinen sijoitustoiminnalle tuleva vahimmaistuottovaade henkivakuutusliiketoiminnassa on
1,0 prosenttia. Korkotaydennysvastuun maara tilinpaatoksessa oli 95,8 miljoonaa euroa (105,2
milj. euroa).

Tulevien lisaetujen vastuu tilinpaatoksessa oli 2,0 miljoonaa euroa (2,7 milj. euroa). Henki-Fen-
nia maksoi asiakashyvityksia riskihenkivakuutuksille ja niille saastdmuotoisille vakuutuksille,
joissa laskuperustekorko on matala. Myonnetyt asiakashyvitykset olivat 2,0 miljoonaa euroa
(2,1 milj. euroa), josta 1,6 miljoonaa euroa rahoitettiin aikaisemmin muodostunutta lisaetujen
vastuuta kayttamalla. Riskiton korko on pysynyt alhaalla seka lyhyiden korkojen etta pitkien
valtionlainojen osalta vuodesta 2009 alkaen. Henki-Fennian hyvittama kokonaiskorko on ylit-
tanyt selvasti vastaavan sijoitusajan riskittoman koron vuosina 2009-2020. Lisaetujen jakami-
sessa on otettu huomioon paitsi sopimuksen laskuperustekorko myds vakuutuksen kesto ja
takaisinosto-oikeus. Tasta johtuen elakevakuutuksille hyvitettava kokonaiskorko on ollut kor-
keampi kuin saastovakuutuksille hyvitettava korko.

Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Fennia-ryhmassa on jatkettu vuonna 2019 kayttdon otetun tasehallintastrategian toteutta-
mista. Sen mukaisesti sijoitustoiminnan tavoitteena on markkinaehtoinen oman paaoman
tuotto, joka mittaa muutosta Fennia-ryhman kyvyissa suoriutua vastuistaan. Fennia-ryhman
markkinaehtoinen oman paaoman tuotto vuonna 2020 oli -10,7 miljoonaa euroa (87,0 milj. eu-
roa), joka sisaltaa -131,1 miljoonaan euron (-145,1 milj. euroa) vastuuvelan markkinaehtoisen ar-
vonmuutoksen. Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 126,4 miljoonaa euroa
(232,1 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle padomalle 4,3 prosenttia (9,5 %). Fennia-ryhman sijoi-
tusomaisuus kayvin arvoin oli 2 895,2 miljoonaa euroa (2 710,3 milj. euroa).
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Sijoitusomaisuuden allokaatio kdyvin arvoin

(milj. euroa) 31.12.2020  %-osuus 31.12.2019  %-osuus
Korkosijoitukset 2156,6 74,5 % 1927,0 71,1 %
Osakesijoitukset 276,8 9,6 % 2779 10,3 %
Kiinteistdsijoitukset 4491 15,5 % 4942 18,2 %
Muut sijoitukset 12,8 0,4 % 11,3 0,4 %
Sijoitusomaisuus yhteensia 2 895,2 100 % 2710,3 100 %

Fennia-ryhman tasehallintamallin mukaisesti ryhman sijoitusomaisuuden muodostavat kolme
kokonaisuutta: suojaussalkku, sijoitussalkku ja strateginen salkku.

Suojaussalkun tavoite on tuottaa asiakkaille luvatut kassavirrat pienella markkinariskilla sa-
malla suojaten vastuuvelasta omalle paaomalle aiheutuva korkoriski. Strategian tavoitteena on,
etta lyhyella, keskipitkalla seka pitkalla aikavalilla suojaussalkun ja vastuuvelan markkinaehtoi-
set tuotot kumoavat yhta suurina toisensa, vaikka molemmissa korkotason heilahtelut aiheut-
tavat suuria arvonvaihteluita. Suojaussalkussa korkomarginaaliriski pyritaan pitamaan pienena
sijoittamalla lyhyisiin, keskimaarin yhden vuoden pituisiin hyvan luottoluokituksen yrityslai-
noihin. Suojaussalkun yrityslainojen tuottotavoite on ylittaa euribor-korko maltillisella korko-
marginaaliriskin ottamisella. Lyhyt euribor-korko vaihdetaan koronvaihtosopimuksilla vastui-
den pituutta vastaavaan pitkaan kiinteaan korkoon.

Pitkan vastuuvelan parhaan estimaatin arvon ylittava osa on sijoitettu sijoitussalkkuun, jonka
tavoitteena on tuottaa absoluuttista tuottoa pitkalla aikavalilla hyvalla riski-tuottosuhteella.
Sijoitussalkun on pystyttava kattamaan myos markkinastressissa lyhyet vastuuerat ja ryhman
paaomavaade riittavalla puskurilla, mika asettaa sijoitussalkun enimmaisriskinottokapasiteetin.
Sijoitussalkun varat on sijoitettu padosin osake- ja korkosijoituksiin seka kiinteistdsijoituksiin
ja paaomarahastoihin.

Strategisessa salkussa on sijoitukset, joilla on sijoitustuoton lisaksi myos muu strateginen ta-
voite.
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Markkinariskien kantamisen nettotuotto sitoutu- Sitoutunut paa-

neelle padomalle 31.12.2020 (milj. euroa) Nettotuotto oma Tuotto, %
Suojaustoiminta

Suojaussalkku 90,7 12449 7,3 %
Suojattu vastuuvelka -85,8

Suojauskate 4,8

Suojaamaton vastuuvelka -45,2

Suojaustulos yhteensia -40,4

Sijoitussalkku

Osakesijoitukset 15,0 153,3 9,8 %
Korkosijoitukset 14,5 589,1 2,5 %
Kiinteistdsijoitukset -3,9 4354 -0,9 %
Muut sijoitukset 6,4 66,1 9,7 %
Sijoitussalkku yhteensi 32,1 1243,8 2,6 %
Strateginen salkku 3,7 1724 2,1%
Tuotonlaskennan ulkopuoliset sijoitukset 0,8

Kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -6,9

Oman padoman tuotto -10,7

Suojaussalkun sijoitusten tuotto vuonna 2020 oli 90,7 miljoonaa euroa (86,4 milj. euroa), joka
syntyi korkotason laskiessa voimakkaasti koronaviruspandemian seurauksena. Suojaussalkun
sijoitusten tuoton ja suojatun vastuuvelan arvonmuutoksen erotusta kuvaava suojauskate oli
4,8 miljoonaa euroa (6,7 milj. euroa) positiivinen, mihin vaikuttivat yrityslainasalkun euribor-
korkoa korkeampi tuotto seka lieva ylisuoja korkojohdannaisissa vuoden ensimmaisella puolis-
kolla. Lisdksi suojaamattoman vastuuvelan markkinaehtoinen tuottovaikutus oli -45,2 miljoo-
naa euroa (-65,4 milj. euroa), mika yhdessa suojauskatteen kanssa johti -40,4 miljoonan euron
(-58,7 milj. euroa) suojaustulokseen. Vastuuvelka arvostetaan tuottolaskennassa markkinakor-
kokayralta ilman Solvenssi II -korkokayramuunnoksia.

Sijoitussalkun tuotto vuonna 2020 oli 32,1 miljoonaa euroa (110,2 milj. euroa). Positiiviseksi tu-
los muodostui kaytannossa osakesijoitusten (15,0 milj. euroa) ja korkosijoitusten (14,5 milj. eu-
roa) ansiosta. Epalikvideista sijoituksista kiinteistosijoitukset tuottivat -3,9 miljoonaa euroa
(27,9 milj. euroa), mika johtui kiinteistosijoitusten markkina-arvojen negatiivisista muutoksista.

Strategiset sijoitukset tuottivat 3,7 miljoonaa euroa (22,6 milj. euroa). Salkun tuottoon vaikutti-
vat merkittavasti muutamat yksittaiset sijoitukset. Pihlajalinnan osakekurssi laski voimakkaasti
kilpailuviranomaisen estaessa sen fuusion Mehilaisen kanssa, mika nakyi negatiivisesti salkun
tuotoissa. Vastaavasti Fennia Varainhoidon myynti vaikutti positiivisesti salkun tuottoon. Ta-
man lisaksi yksittaisista sijoituksista Revenio Groupin osakkeen vahva kehitys vaikutti tuot-
toon positiivisesti.
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Tuotonlaskennan ulkopuolisten sijoitusten tuottoon (0,8 milj. euroa) vaikutti koronvaihtosopi-
musportfolion tuottovaikutuksen jaksottaminen. Tuotonlaskennan ulkopuolisissa tuotoissa
nakyy vanhojen, jo suljettujen koronvaihtosopimusten jaksotettu tuotto, joka kirjanpidollisen
kasittelyn vuoksi jaetaan sopimusten koko juoksuajalle. Vastuuvelkaa suojaavien, edelleen auki
olevien koronvaihtosopimusten tuotto nakyy puolestaan suojaussalkun tuotossa.

Fennian sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Fennian markkinaehtoinen oman padaoman tuotto vuonna 2020 oli -3,7 miljoonaa euroa (105,5
milj. euroa), joka sisaltaa -84,2 miljoonan euron (-93,2 milj. euroa) vastuuvelan markkinaehtoi-
sen arvonmuutoksen. Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 80,5 miljoonaa
euroa (198,6 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle padomalle 3,9 prosenttia (11,2 %). Fennian sijoi-
tusomaisuus kayvin arvoin oli 2 146,3 miljoonaa euroa (1 997,4 milj. euroa).

Sijoitusomaisuuden allokaatio kdyvin arvoin

(milj. euroa) 31.12.2020  %-osuus 31.12.2019  %-osuus
Korkosijoitukset 1440,5 67,1% 1250,7 62,6 %
Osakesijoitukset 319,6 14,9 % 329,8 16,5 %
Kiinteistdsijoitukset 373,4 17,4 % 405,6 20,3 %
Muut sijoitukset 12,8 0,6 % 11,3 0,6 %

2146,3 100 % 19974 100 %

Sijoitusomaisuus yhteensa

Fennia noudattaa sijoitusten hoidossa ryhmatason tasehallintastrategiaa, jossa osa sijoitus-
omaisuudesta on erotettu pitkan vastuuvelan katteena olevaan suojaussalkkuun. Suojaussal-
kun tavoitteena on tuottaa pitkan vastuuvelan kassavirrat pienella markkinariskilla. Fennian
pitkaan vastuuvelkaan luetaan pitkia elakevastuita sisaltavien lakisaateisten lajien korvausvas-

tuu.
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Markkinariskien kantamisen nettotuotto sitoutu- Sitoutunut paa-

neelle padomalle 31.12.2020 (milj. euroa) Nettotuotto oma Tuotto, %
Suojaustoiminta

Suojaussalkku 53,8 77,9 7,0 %
Suojattu vastuuvelka -50,8

Suojauskate 3,0

Suojaamaton vastuuvelka -334

Suojaustulos yhteensia -30,4

Sijoitussalkku

Osakesijoitukset 12,8 118,1 10,8 %
Korkosijoitukset 10,9 450,6 2,4 %
Kiinteistdsijoitukset -11,5 345,7 -3,3%
Muut sijoitukset 4,2 56,9 7,3 %
Sijoitussalkku yhteensi 16,3 971,3 1,7 %
Strateginen salkku 6,7 158,7 42 %
Tuotonlaskennan ulkopuoliset sijoitukset 9,4

Kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -5,7

Oman padoman tuotto -3,7

Suojaussalkun sijoitusten tuotto vuonna 2020 oli 53,8 miljoonaa euroa (51,8 milj. euroa). Tuotto
johtui korkotason voimakkaasta laskusta koronaviruspandemian seurauksena. Suojaussalkun
sijoitusten tuoton ja suojatun vastuuvelan arvonmuutoksen erotusta kuvaava suojauskate oli
3,0 miljoonaa euroa (4,1 milj. euroa) positiivinen, mihin vaikuttivat yrityslainasalkun euribor-
korkoa korkeampi tuotto seka korkosuojaustason pieni ylisuoja alkuvuoden aikana. Lyhyen
yrityslainasalkun euromaarainen tuottovaikutus oli -0,3 miljoonaa euroa. Taman lisaksi suo-
jaamattoman vastuuvelan markkinaehtoinen tuottovaikutus oli -33,4 miljoonaa euroa (-45,5
milj. euroa), mika yhdistettyna suojauskatteeseen johti -30,4 miljoonan euron (-41,4 milj. euroa)
suojaustulokseen. Vastuuvelka arvostetaan tuottolaskennassa markkinakorkokayralta ilman
Solvenssi II -korkokayramuunnoksia.

Sijoitussalkun tuotto vuonna 2020 oli 16,3 miljoonaa euroa (83,8 milj. euroa). Tulokseen vaikut-
tivat vahvasti porssinoteerattujen osakkeiden tuotto 12,8 miljoonalla eurolla (39,3 milj. euroa)
seka korkosijoitusten 10,9 miljoonan euron tuotto (22,0 milj. euroa), joka oli seurausta korkota-
son laskusta ja korkoriskimarginaalien kapenemisesta. Vastaavasti kiinteistosijoitusten nega-
tiivinen tuotto -11,5 miljoonaa euroa (20,9 milj. euroa) heikensi sijoitussalkun kokonaistuottoa.
Kiinteistosijoitusten negatiivinen tuotto johtui useiden kohteiden alaskirjauksista vuoden ai-
kana.

Strategisten sijoitusten tuotto 6,7 milj. euroa (20,3 milj. euroa) oli edellisen vuoden tapaan po-
sitiivinen. Salkun tuottoon vaikutti muutama iso yksittainen tapahtuma. Pihlajalinnan osake-
kurssi laski voimakkaasti kilpailuviranomaisen estaessa sen fuusion Mehilaisen kanssa, mika
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nakyi negatiivisesti salkun tuotoissa. Vastaavasti Fennia Varainhoidon myynti vaikutti positii-
visesti salkun tuottoon. Taman lisaksi yksittaisista sijoituksista Revenio Groupin osakkeen
vahva kehitys vaikutti tuottoon positiivisesti.

Fennian tuotonlaskennan ulkopuolisten sijoitusten tuottoon (9,4 milj. euroa) vaikuttivat ko-
ronvaihtosopimusportfolion tuottovaikutuksen jaksottaminen seka Henki-Fennian tuotto.
Tuotonlaskennan ulkopuolisissa tuotoissa nakyy vanhojen, jo suljettujen koronvaihtosopimus-
ten jaksotettu tuotto, joka kirjanpidollisen kasittelyn vuoksi jaetaan sopimusten koko juoksu-
ajalle. Vastuuvelkaa suojaavien, edelleen auki olevien koronvaihtosopimusten tuotto nakyy
puolestaan suojaussalkun tuotossa. Henki-Fennian tuotto muodostuu yhtiéon arvonmuutok-
sesta seka osingosta.

Henki-Fennian sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Henki-Fennian markkinaehtoinen oman paaoman tuotto vuonna 2020 oli 1,8 miljoonaa euroa
(5,1 milj. euroa), joka sisaltaa -46,9 miljoonan euron (-52,0 milj. euroa) vastuuvelan markki-
naehtoisen arvonmuutoksen. Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin vuonna 2020 oli 49,6 mil-
joonaa euroa (57,1 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 6,0 prosenttia (7,6 %). Henki-
Fennian sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 854,5 miljoonaa euroa (821,7 milj. euroa).

Sijoitusomaisuuden allokaatio kdyvin arvoin

(milj. euroa) 31.12.2020  %-osuus 31.12.2019  %-osuus
Korkosijoitukset 716,0 83,8 % 676,3 82,3 %
Osakesijoitukset 62,8 7,3 % 56,9 6,9 %
Kiinteistosijoitukset 75,7 8,9 % 88,6 10,8 %
Muut sijoitukset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 854,5 100 % 821,7 100 %

Henki-Fennia noudattaa sijoitusten hoidossa ryhmatason tasehallintastrategiaa, jossa paaosa
Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta on erotettu pitkan vastuuvelan katteena olevaan suojaus-
salkkuun. Suojaussalkun tavoitteena on tuottaa pitkan vastuuvelan kassavirrat pienella mark-
kinariskilla. Henki-Fennian pitkaan vastuuvelkaan luetaan laskuperustekorkoiset elake- ja
saastovakuutukset seka riskihenkivakuutukset.
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Markkinariskien kantamisen nettotuotto sitoutu- Sitoutunut paa-

neelle padomalle 31.12.2020 (milj. euroa) Nettotuotto oma Tuotto, %
Suojaustoiminta

Suojaussalkku 36,9 473,0 7,8 %
Suojattu vastuuvelka -35,0

Suojauskate 1,9

Suojaamaton vastuuvelka -11,9

Suojaustulos yhteensia -10,0

Sijoitussalkku

Osakesijoitukset 2,2 35,2 6,4 %
Korkosijoitukset 3,7 138,5 2,7%
Kiinteistdsijoitukset 7,6 89,7 8,5 %
Muut sijoitukset 2,3 9,1 24,8 %
Sijoitussalkku yhteensi 15,8 272,5 5,8 %
Strateginen salkku -3,0 13,7 -21,9 %
Tuotonlaskennan ulkopuoliset sijoitukset 0,2

Kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -1,2

Oman padoman tuotto 1,8

Suojaussalkun sijoitusten tuotto vuonna 2020 oli 36,9 miljoonaa euroa (34,7 milj. euroa), joka
syntyi korkotason laskiessa koronaviruspandemian seurauksena. Suojaussalkun sijoitusten
tuoton ja suojatun vastuuvelan arvonmuutoksen erotusta kuvaava suojauskate oli 1,9 miljoonaa
euroa positiivinen (2,6 milj. euroa), mihin vaikuttivat yrityslainasalkun euribor-korkoa korke-
ampi tuotto seka lieva ylisuoja korkosuojauksessa. Yrityslainasalkun kontribuutio suojauskat-
teeseen oli -0,01 miljoonaa euroa. Suojaamattoman vastuuvelan markkinaehtoinen tuottovai-
kutus oli -11,9 miljoonaa euroa (-19,9 milj. euroa), mika yhdessa suojauskatteen kanssa johti -
10,0 miljoonan euron (-17,3 milj. euroa) suojaustulokseen. Vastuuvelka arvostetaan tuottolas-
kennassa markkinakorkokayralta ilman Solvenssi II -korkokayramuunnoksia.

Sijoitussalkun tuotto vuonna 2020 oli 15,8 miljoonaa euroa (26,4 milj. euroa). Tuloksesta noin
puolet (7,6 milj. euroa) selittyi kiinteistdsijoitusten tuotoilla. Osakesijoitusten (2,2 milj. euroa),
korkosijoitusten (3,7 milj. euroa) ja muiden sijoitusten (2,3 milj. euroa) tuottojen kontribuutio
sijoitussalkun tuottoon oli myos positiivinen.

Strategisten sijoitusten tulos oli -3,0 miljoonaa euroa (2,3 milj. euroa). Suurin yksittainen tu-
losvaikutus aiheutui Pihlajalinnan osakkeesta, jonka arvo laski voimakkaasti kilpailuviranomai-
sen estaessa Mehilaisen ja Pihlajalinnan fuusioaikeet.

Henki-Fennian tuotonlaskennan ulkopuolisten sijoitusten tuottoon (0,2 milj. euroa) vaikutti
aiemman koronvaihtosopimusportfolion tuottovaikutuksen jaksottaminen. Tuotonlaskennan
ulkopuolisissa tuotoissa nakyy vanhojen, jo suljettujen koronvaihtosopimusten jaksotettu
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tuotto, joka kirjanpidollisen kasittelyn takia jaetaan sopimusten koko juoksuajalle. Vastuuvel-
kaa suojaavien, edelleen auki olevien koronvaihtosopimusten tuotto nakyy puolestaan suo-
jaussalkun tuotossa.

Muiden toimien tuloksellisuus

Fennia ja S-Pankki saivat kesalla 2020 paatokseen yrityskaupan, jossa S-Pankki osti Fennia-
ryhman varainhoito- ja kiinteistosijoituspalvelut. Varainhoitopalveluja tarjoava Fennia Varain-
hoito Oy ja kiinteistohallinnointia tarjoava Fennia Kiinteistot Oy toimivat konsernin tytaryhti-
0ina 31.7.2020 saakka. Fennia Varainhoidon tulos omistuksen ajalta oli 0,6 miljoonaa euroa (0,6
milj. euroa), ja Fennia Kiinteistojen tulos omistuksen ajalta oli 0,7 miljoonaa euroa (0,1 milj. eu-
roa).

Muilla ryhmaan kuuluvilla yhtidilla ei ole olennaista vaikutusta ryhman tulokseen.

Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian liiketoiminnasta ja tuloksellisuudesta ei ole muita
olennaisia tietoja.
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B. Hallintojarjestelma

Yleistiedot hallintojarjestelmasta

Hallintojarjestelma-osiossa kuvataan ryhman emoyhtion Keskinainen Vakuutusyhtio Fennian
seka sen omistaman tytaryhtion Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennian yhteista hallintojarjestel-
maa. Fennia-ryhman rakenne muuttui 31.7.2020, kun kokonaan omistettu tytaryhtié Fennia
Varainhoito Oy myytiin S-Pankille.

Fennia-ryhmddn kuuluvien yhtididen hallintoelimet

Hallintoneuvosto

Ryhman emoyhtiolla on hallintoneuvosto, joka valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla
olevaa yhtién hallintoa. Hallintoneuvoston tehtavana on valita Fenniaan eli ryhman emoyhti-
0on hallituksen jasenet ja vahvistaa hallituksen jasenten palkkiot. Lisaksi hallintoneuvosto an-
taa varsinaiselle yhtiokokoukselle lausuntonsa tilinpaatoksesta, toimintakertomuksesta ja ti-
lintarkastuskertomuksesta seka antaa hallitukselle ohjeita asioissa, jotka ovat laajakantoisia tai
periaatteellisesti tarkeita. Hallintoneuvostolla on kaksi valiokuntaa. Hallintoneuvoston pu-
heenjohtajalla ja varapuheenjohtajalla on oikeus osallistua Fennian hallituksen kokouksiin.

Hallitukset

Ryhman emoyhtiona Fennian hallitus vastaa hallintojarjestelman asianmukaisuudesta ryhma-
tasolla ja huolehtii siita, etta ryhmaa johdetaan kokonaisuutena. Ryhman emoyhtion hallitus
(konsernihallitus)

e paattaa ryhman tavoitteista ja strategiasta

e paattaa ryhman hallintojarjestelman ja ylimman tason organisaatiorakenteen

e paattaa ryhman kannalta merkittavista tai epatavallisista ja laajakantoisista
liiketoimintajarjestelyista

¢ valvoo ryhman sisdisen valvonnan ja hallintojarjestelman, mukaan lukien
riskienhallintajarjestelman, riittavyytta ja tehokkuutta

ja
e hyvaksyy vuosittain naiden asianmukaisuutta ja riittavyytta koskevat arviot
e hyvaksyy ryhman riskienhallintastrategian seka ryhman omaa riski- ja
vakavaraisuusarviota koskevat raportit (ORSA)

e hyvaksyy ryhman vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan julkisuus- ja
viranomaisraportoinnin.
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Tytaryhtitiden hallitukset huolehtivat vastuullaan olevan yhtion hallinnosta ja sen toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallituksilla on tyojarjestys, johon on kirjattu hallituksen kes-
keiset tehtavat seka kokouskaytannot.

Emoyhtion hallituksen apuna toimii nimitys- ja palkitsemisvaliokunta, jonka tehtavana on Fen-
nian konsernijohtajan, hanen sijaisensa seka varatoimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten pal-
kitsemis- ja nimittamisasioiden valmistelu, suunnittelu ja kehittaminen seka koko yhtion pal-
kitsemisjarjestelman valmistelu.

Tarkastusvaliokunta on Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteinen. Tarkastusvaliokunta
toimii hallitusten apuna, ja sen vastuualue kattaa talouteen ja vakavaraisuuteen liittyvat asiat,
sisaisen valvonnan, mukaan lukien compliancen, riskienhallinnan ja sisaisen tarkastuksen, riit-
tavyyden seka asianmukaisuuden seurannan. Lisaksi tarkastusvaliokunta huolehtii tilintarkas-
tukseen liittyvista lakisaateisista tehtavistaan. Hallitus on perustanut syyskuussa 2020 tekno-
logiatransformaatio-tyoryhman, jonka tehtavana on seurata ja valvoa laajaa jarjestelmien uu-
distushanketta.

Toimitusjohtajat

Fennia-ryhman yhtidilla on kullakin toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittaa ja jonka toi-
misuhteen ehdoista, palkoista ja palkkioista hallitus paattaa. Emoyhtion toimitusjohtajaa kut-
sutaan konsernijohtajaksi. Toimitusjohtajan tehtavana on hallituksen ohjeiden ja maaraysten
mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa. Toimitusjohtajan tehtaviin kuuluvat yhtion liike-
toiminnan johtaminen ja valvonta, riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan jarjestaminen seka
vastuu yhtion toimintojen kehittamisesta ja koordinoinnista.

Toimitusjohtajat ovat jasenina konsernin johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia halli-
tusten paattamien ryhmatasoisten asioiden taytantdonpanosta. Konsernin johtoryhman pu-
heenjohtajana toimii emoyhtion toimitusjohtaja.

Tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitiikkaa. Palkkapolitiikassa
maaritellaan palkkojen ja palkkioiden maaraytymisen periaatteet. Palkkapolitiikassa ja palkitse-
misen periaatteissa on kuvattu palkka- ja palkitsemisasioihin liittyvat vastuut seka jokaisen
tyontekijan mahdollisuus vaikuttaa palkkakehitykseensa itseaan ja omaa toimintaansa kehitta-
malla.

Vaikka lahes kaikkien tyontekijoiden seka johdon palkan ja palkitsemisen muodostamassa ko-
konaisuudessa on kiintean palkanosan lisaksi myds muuttuvia elementteja, muuttuvien pal-
kanosien merkitys on suurin myyntitehtavissa olevalle henkilostolle.

Palkitsemisen lahtokohtana on kannustava, oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja
ryhman yhtididen lyhyen ja pitkan tahtaimen etujen mukainen johdon ja henkiloston palkitse-
minen. Palkitsemisperiaatteiden mukaisesti palkitseminen on rakennettu epatervetta riskinot-
toa estavalla tavalla. Riippumattomissa toiminnoissa tyoskentelevien henkiloiden palkan ja
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palkkioiden maaraytymisperusteet maaritellaan niin, etta valvonnan objektiivisuus ei vaa-
rannu. Naiden henkiloiden palkitseminen ei ole riippuvainen sen liiketoimintayksikon tulok-
sesta, jota han valvoo. Palkitsemisjarjestelma perustuu vuosipalkkioihin. Jotkin palkkiotavoit-
teet voivat olla vuotta pitempaa ajanjaksoa mittaavia. Saantoihin sisaltyy force majeure -ehto,
joka antaa hallitukselle oikeuden jarjestelmien ehtojen muuttamiseen kesken kauden, jos yh-
tion taloudellinen asema on vaarantunut taikka olosuhteet ovat muutoin muuttuneet merkit-
tavasti. Palkoista ja palkkioista paatettaessa noudatetaan "yhden yli" -periaatetta, eli paatok-
sentekijana on henkilon esimiehen esimies. Ryhman palkka- ja palkitsemispolitiikka ja -kaytan-
not sovitetaan yhteen eturistiriitojen ja menettelytapoihin liittyvien riskien hallintaa koskevien
velvoitteiden kanssa, ja niissa on maaritelty muuttuvia palkkioita seka kiintean ja muuttuvan
palkkion suhdetta koskevat periaatteet.

Lahipiiriliiketoimet raportointikauden aikana

Yhtiéilla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja
noudattaen. Tiedot ryhman yhtioiden ja niiden lahipiiriin kuuluvien tahojen valisista lahipiiri-
lainoista seka muista olennaisista liiketoimista julkaistaan kunkin yhtion tilinpaatoksen liitetie-
doissa.

Muutokset raportointikauden aikana

Fennia myi kokonaan omistamansa Fennia Varainhoito Oy:n osakekannan 31.7.2020. Kuluneen
raportointikauden aikana hallintojarjestelmassa ei ole tapahtunut muita olennaisia muutoksia.

Arvio yrityksen hallintojdrjestelmdn sopivuudesta

Ryhman hallitukset ovat seuranneet liikketoiminnan ja sijoitustoiminnan kehitysta seka riskien-
hallinnan, compliancen ja sisaisen tarkastuksen raportointia vuoden 2020 aikana. Lisaksi ryh-
man hallitukset tekevat vuosittain hallintojarjestelman arviointia tukevan itsearvioinnin. Saa-
tujen selvitysten seka itsearvioinnin perusteella Fennian hallitus on arvioinut seka ryhman etta
vahinkovakuutusliiketoiminnan hallintojarjestelman sopivuuden. Hallitukset ovat lisaksi erik-
seen kukin itse arvioineet, etta sisdinen valvonta on asianmukaisesti jarjestetty ja etta yhtion
hallinto- ja ohjausjarjestelmat vastaavat saantelyn vaatimuksia, ovat ajan tasalla ja tehokkaita.

Sijoitusten hallinta

Fennia-ryhman tasehallintakomitea (ALCO) luo vakuutusyhtididen hallituksille ehdotuksen si-
joitusstrategiasta ja muuttaa strategiaa tarvittaessa hallitusten asettamia rajoituksia rikko-
matta seka raportoi taseen riskeista hallituksille. Fennia-ryhman tasehallinta vastaa sijoitus-
strategian toimeenpanosta ja suojaussalkun vastuuvelkaa suojaavista korkojohdannaisista.

Fennia-ryhma kayttaa ryhman ulkopuolisia varainhoitajia hallitsemaan vastuuvelan katteena
olevan suojaussalkun lyhyita yrityslainamandaatteja. Naissa mandaateissa tuottotavoite on
asetettu vastaamaan lyhytta korkoa, joka koronvaihtosopimuksilla vaihdetaan Fennia-ryhman
vastuiden pituutta vastaavaan kiinteaan korkoon. Mandaattien toteutusta seurataan Fennia-
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ryhman tasehallinnassa jatkuvasti. Kun mandaatin hoitajat saavuttavat lyhyen koron markki-
natasoa vastaavan tuoton pitkalla aikavalilla, suojaussalkun kokonaistuotto koronvaihtosopi-
musten kanssa kattaa vastuiden kassavirrat ja tuottovaateen taysimaaraisesti.

Lisaksi Fennia ja Henki-Fennia ovat ulkoistaneet sijoitussalkun eli vastuiden parhaan estimaa-
tin ylittavan osan hoitamisen. Fennia-ryhman tasehallintakomitea asettaa sijoitussalkun likvi-
din osan neutraalin allokaation ja rajoitukset niin, etta sijoitussalkulla voidaan suurella var-
muudella kattaa Fennia-ryhman paaomavaatimus ja riskimarginaali myos markkinastressissa.
My0s sijoitussalkun tuotto- ja riskitasoa seurataan Fennia-ryhman tasehallinnassa jatkuvasti.
Varainhoitajan tehtava on pyrkia Fennia-ryhman asettamaa markkinaindeksia parempaan
tuottotasoon arvopaperivalinnalla ja taktisella allokaatiolla.

Varainhoitajien tavoite on salkun transaktioista aiheutuvien kustannusten jalkeen saavuttaa
asetettu markkinatuottotaso, jolla Fennian ja Henki-Fennian kyky suoriutua vastuuvelan vel-
voitteista sailyy korkealla tasolla. Kaytanndssa lyhyissa yrityslainamandaateissa, jotka ovat pit-
kan vastuuvelan katteena, sijoitukset pidetaan padosin maturiteettiin asti, jolloin salkusta kier-
taa pitkalla aikavalilla vuositasolla 33-50 prosenttia, mutta myynneista ei aiheudu transak-
tiokuluja. Fennia-ryhma maksaa varainhoitopalvelusta kiinteaa palkkiota.

Kaikki Henki-Fennian likvidin omaisuuden varainhoitosopimukset ovat voimassa toistaiseksi,
mutta irtisanottavissa alle kuukauden varoitusajalla. Henki-Fennian kiinteistosijoituksissa irti-
sanomisaika on alle yksi vuosi.

Koko sijoitustoiminnan ensisijainen tuloksen mittari on markkinaehtoinen oman paaoman
tuotto, jolla voidaan parhaiten mitata Fennia-ryhman kykya suoriutua vastuuvelan velvoit-
teista.

Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Fennia-ryhmalla on yhteiset Sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnin periaatteet. Periaattei-
den tarkoituksena on varmistaa, etta yhtididen johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vas-
taavat henkilot ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia. Sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnin
kohteina ovat hallintoelinten jasenet seka toimitusjohtajat ja varatoimitusjohtajat. Lisaksi arvi-
oinnin kohteina ovat sisaisen tarkastuksen, riskienhallintatoiminnon, compliance-toiminnon ja
aktuaaritoiminnon vastuuhenkilot seka muista liiketoiminnan ja organisaation kannalta erityi-
sen tarkeista toiminnoista vastaavat henkilot. Myos keskeisten ulkoistettujen toimintojen vas-
tuuhenkil6t palveluntuottajan puolella kuuluvat paasaantoisesti sopivuus- ja luotettavuusarvi-
oinnin piiriin.

Sopivuusarvioinnissa tarkastellaan, onko henkil6lla hanen vastuullaan olevien tehtavien hoita-
miseen riittava ammatillinen patevyys, taito ja kokemus. Luotettavuuden arvioinnissa kasitel-
laan henkilon rehellisyytta, mahdollisia olennaisia maksuhairioita ja muita taloudellisia epasel-
vyyksia, olennaisia rikollisia tekoja seka kurinpidollisia tai hallinnollisia rikkomuksia. Sopivuu-
den ja luotettavuuden arviointi tehdaan aina, kun henkil¢ valitaan tai nimitetaan yhtion ulko-
tai sisapuolelta yhtion johtamisesta tai keskeisesta toiminnosta vastaavaksi.
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Valittaessa jasenta yhtion hallitukseen otetaan huomioon kollektiivista sopivuutta koskevat
saannokset ja Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet. Vakuutusyhtion hallituksessa on oltava
edustettuna sellainen yleinen vakuutustoiminnan tuntemus kuin vakuutusyhtion toiminnan
laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Hallituksen kokoonpanossa tulee olla katettuna riit-
tava osaaminen ja kokemus markkinoista, lilketoimintastrategioista ja lilkketoimintamalleista,
hallintojarjestelmasta ja taloudellisista ja aktuaarillisista analyyseista seka saad0s- ja maarays-
kehikosta. Samoihin osaamisalueisiin pyritaan kiinnittamaan huomioita yleisen vakuutustoi-
minnan tuntemuksen lisaksi arvioitaessa toimitusjohtajan ammatillista patevyytta. Lisaksi eri-
tyista ammattitaitoa vaaditaan myos hallitusten tarkastusvaliokunnassa, jossa jasenilta edelly-
tetaan riittavaa taloushallinnon osaamista.

Sopivuuden ja luotettavuuden arvioimiseksi kerataan tarpeellinen selvitys ennen valintaa tai
nimityspaatosta. Jatkuvan seurannan varmistamiseksi kaydaan saannollisin valiajoin lapi sopi-
vuuden ja luotettavuuden arvioinnin piirissa olevien henkildiden tiedot. Esimiesten vastuulla
on toteuttaa sopivuuden, luotettavuuden ja ammattitaidon vaatimusten tayttymisen jatkuvaa
seurantaa. Lisaksi sopivuuden ja luotettavuuden arviointi on tehtava aina silloin, kun henkilon
sopivuus tai luotettavuus kyseenalaistuu.

Riskienhallintajarjestelma mukaan luettuna riski- ja vaka-
varaisuusarvio

Riskienhallintajdrjestelma

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaat-
teita ja toimenpiteita, joilla ryhmaan seka ryhman yhtioihin kohdistuvat riskit tunnistetaan,
mitataan ja ilmoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan.

Vakavaraisuuden hallinnalla puolestaan tarkoitetaan strategioita, prosesseja, periaatteita ja
toimenpiteita, joilla maaritetaan ja ohjataan ryhman seka ryhman yhtiéiden riskinkantokykya,
riskinottohalukkuutta ja riskinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia.

Fennian hallitus ryhman emoyhtion hallituksena kantaa vastuun riskien- ja vakavaraisuuden
hallinnasta ja sen sovittamisesta osaksi ryhman hallintojarjestelmaa. Fennian hallituksen vas-
tuulla on varmistaa, etta ryhmaan kuuluvien yhtididen erityispiirteet ja ryhman sisaiset yhtey-
det (muun muassa sisaiset transaktiot, kaksinkertaiset padomat, padomien siirrettavyys ja paa-
omien kaytto yleensa) tulevat asianmukaisesti huomioon otetuiksi.

Henki-Fennian hallitus on vastuussa siita, etta yhtio noudattaa ryhman riskien- ja vakavarai-
suuden hallinnan periaatteita. Sen vastuulla on erityisesti varmistaa, etta yhtidissa on toimin-
nan laatuun, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nahden riittavalla tavalla jarjestetty hallintojar-
jestelma, mukaan lukien sisainen valvonta ja riskienhallintajarjestelma.

Muiden ryhman yhtididen kohdalla Fennia-ryhman riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan peri-
aatteita noudatetaan soveltuvin osin. Muut ryhman yhtiot ovat paaosin kiinteistoyhtigita.
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Riskienhallintajarjestelman toimivuutta ja raportointia seuraa tarkastusvaliokunta.

Riskienhallinnan johtoryhma

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinoin-
tia ja tiedon valittamista varten ryhmassa toimii riskienhallinnan johtoryhma. Ryhman puheen-
johtajana toimi konsernin talousjohtaja.

ALCO-komitea

Vakuutusyhtitiden taseen hallintaa varten kokoontuu ryhmatasoinen ALCO-komitea, jonka
keskeisimmat tehtavat ovat luoda vakuutusyhtididen hallituksille ehdotus sijoitusstrategiasta
(ALM-suunnitelma), muuttaa strategiaa tarvittaessa hallitusten asettamia rajoituksia rikko-
matta ja raportoida taseen riskeista hallituksille. Komitean puheenjohtajana toimi Fennian toi-
mitusjohtaja.

Riskienhallintajdrjestelmdn ohjausmalli

Riskienhallintajarjestelman ohjausmalli perustuu kolmen puolustuslinjan malliin, jossa:

o Ensimmaisella puolustuslinjalla eli liike- ja tukitoiminnoilla on ensisijainen vastuu
paivittaisesta riskienhallinnasta ja riskien raportoinnista hyvaksyttyjen periaatteiden
mukaisesti.

¢ Toinen puolustuslinja vastaa muun muassa riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan
tulkinnoista, kehittamisesta, suunnittelusta ja raportoinnista seka tukee, seuraa ja
arvioi ensimmaisen puolustuslinjan riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan prosessien
implementointia ja riittavyytta.

e Kolmannen puolustuslinjan tehtavana on varmistaa sisaisen valvonnan seka riskien- ja
vakavaraisuuden hallinnan vaikuttavuus ja tehokkuus.

Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta jakautuu seu-
raavasti eri toimijoiden kesken:

e Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja kantaa, toimivan johdon tukemana, yleisvastuun riskien- ja vakavaraisuu-
den hallinnan asianmukaisesta toteuttamisesta hallituksen paatdsten mukaisesti.

e Liike- ja tukitoiminnot

Kukin liike- ja tukitoiminto vastaa ensisijaisesti paivittaisesta riskienhallinnasta ja riskien

raportoinnista hyvaksyttyjen periaatteiden mukaisesti, seuraa oman osa-alueensa koko-

naisriskiprofiilia (toisen puolustuslinjan tuella) ja varmistaa ryhman riskien- ja vakavarai-
suuden hallinnan dokumentaation mukaisen toiminnan osa-alueellaan.

e Aktuaaritoiminto
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Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa aktuaaritoiminnosta ja siita,
etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusma-
temaattiset menetelmat ovat asianmukaiset. Vastuullinen vakuutusmatemaatikko maarit-
telee myos vakuutusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoiminnolla on rooli paitsi ensim-
maisen myos toisen puolustuslinjan toimijana. Aktuaaritoiminto osallistuu riskienhallinta-
jarjestelman tehokkaaseen taytantoonpanoon, erityisesti riskienhallintamenetelmien luo-
miseen, mutta myos yrityksen oman riski- ja vakavaraisuusarvion toteuttamiseen.

e Riskienhallintatoiminto

Riskienhallintatoiminnolla on paavastuu toisen puolustuslinjan tehtavista, ja se vastaa
muun muassa riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan tulkinnoista, kehittamisesta, suunnit-
telusta seka ohjeista ja menettelytavoista. Toiminnon tehtavana on yllapitaa kokonaisnake-
mysta ryhman yhtioiden ja ryhman riskiprofiilista ja raportoida siita yhtion johdolle. Toi-
minto myos tukee hallituksen ja toimitusjohtajan seka liike- ja tukitoimintojen riskien- ja
vakavaraisuuden hallintaty6ta muun muassa osallistumalla riskienhallintajarjestelman ke-
hittamiseen ja arvioimalla sen toimivuutta seka laatimalla analyyseja riskiasemaa koskevan
paatoksenteon tueksi.

e Compliance-toiminto

Toiseen puolustuslinjaan kuuluva compliance-toiminto varmistaa, etta toiminnassa nouda-
tetaan saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuh-
teissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja. Saannosten noudattamista valvova toi-
minto myos tunnistaa ja arvioi saadosmuutosten vaikutuksia, saanndsten noudattamisen
laiminlyontiin liittyvia riskeja seka saannosten noudattamisessa mahdollisesti esiintynei-
den puutteiden estamiseksi ja korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta. Lisaksi
compliance edistaa saannosten noudattamista ennakoivalla neuvonnalla seka kehittaa si-
saisia menettelytapoja, joilla sadnnosten noudattamista voidaan valvoa tehokkaasti ja tar-
koituksenmukaisesti.

e Sisainen tarkastus

Sisainen tarkastus tukee ryhmaa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen
lahestymistavan organisaation riskienhallinta-, valvonta- seka johtamis- ja hallintoproses-
sien tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen. Sisaisen tarkastuksen tehtavana on seurata
ja arvioida ryhman sisaisen valvonnan seka muun hallinnon riittavyytta, asianmukaisuutta
ja tehokkuutta.

Riskienhallintatoiminto ja compliance-toiminto on integroitu Fennia-ryhman organisaatioon
tavalla, joka varmistaa niiden toiminnan operatiivisen riippumattomuuden. Toiminnot ovat va-
paita sellaisista vaikutteista, jotka voisivat vaarantaa niiden tehtavien suorittamisen objektiivi-

sesti, tasapuolisesti ja riippumattomasti. Sisainen tarkastus puolestaan on seka ensimmaisen
etta toisen puolustuslinjan toiminnoista riippumaton.
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Riskienhallintatoiminto

Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu Riskienhallinta, compliance ja data protec-
tion -yksikkoon. Yksikko toimii konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsenaisena yksikkona, ja
se tuottaa riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille ryhman yhtiéille, joilla on toimilupa va-
kuutustoiminnan harjoittamiseen. Toiminnassa otetaan huomioon kutakin yhtiota koskeva
saantely.

Riskienhallinta, compliance ja data protection -yksikosta vastaa riskienhallintajohtaja, jolla on
kokonaisvastuu toisen puolustuslinjan toiminnan ohjaamisesta ja kehittamisesta. Riskienhal-
lintatoiminto raportoi paatoksistaan ja toimenpiteistaan hallitusten tarkastusvaliokunnalle,
ryhman yhtididen hallituksille ja toimitusjohtajille.

Toiminnallisten riskien ennakoimiseksi riskienhallintatoiminnolla on oikeus saada tietoonsa
ryhman yhtididen ja yksikdiden toiminta- ja kehityssuunnitelmat seka kaikki muu tyonsa kan-
nalta tarpeellinen tieto. Riskienhallintatoiminto ei osallistu liikketoimintapaatosten tekemiseen.

Riskienhallintajarjestelman periaatteet on kuvattu periaateasiakirjoissa. Niissa maaritellaan
toimintojen ja yksikoiden riskienhallinnan vastuualueet. Riskienhallintatoiminnon vastuulla
olevia keskeisia tehtavia ovat muun muassa

e ryhman yhtididen hallitusten, toimitusjohtajien seka liike- ja tukitoimintojen
avustaminen tehokkaan riskienhallintajarjestelman kehittamisessa ja yllapitamisessa

o riskienhallintajarjestelman toimivuuden arviointi ja seuraaminen

o riskinottoa koskevien paatoksentekovaltuuksien arviointi ja niiden noudattamisen
seuraaminen

e ryhman yhtididen hallitusten ja toimivan johdon riski- ja vakavaraisuusasemaa
koskevan paatoksenteon tukeminen riski- ja vakavaraisuusanalyyseilla seka paatosten
vaikutusten seuraaminen

e kokonaisvaltaisen nakemyksen yllapitaminen ryhman ja ryhman yhtididen
riskiprofiileista

e riskien tunnistamiseen, mittaamiseen, seurantaan, hallintaan ja ilmoittamiseen
liittyvien prosessien ja niiden vaikuttavuuden arviointi

e arvostusmenetelmiin, erityisesti vakavaraisuuslaskennan tasearvostusmenetelmiin,
liittyvien riskien arviointi ja kehityksen seuraaminen

o standardikaavan mukaisen vakavaraisuuslaskennan asianmukaisuuden, kattavuuden ja
toimivuuden arviointi ja seuraaminen

e ryhmaan tulevaisuudessa potentiaalisesti vaikuttavien riskien tunnistaminen ja
arviointi

e uusiin ideoihin, kuten tuotteisiin, palveluihin, sijoitusinstrumentteihin ja prosesseihin
liittyvien riskien arviointiin osallistuminen seka kehityksen seuraaminen

e omien riski- ja vakavaraisuusarvioiden (ORSA) laatimisen koordinointi.

Riskienhallintatoiminto arvioi saannéllisesti riskienhallintajarjestelman rakennetta ja tehok-
kuutta seka raportoi havainnoistaan hallituksille ja ehdottaa tarvittaessa kehitystoimenpiteita.
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Riskienhallintajdrjestelmdn tavoitteet

Riskienhallintajarjestelman keskeisena tavoitteena on tuottaa nakemyksia, analyyseja ja arvi-
oita yksittaisten riskien ja naiden yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista taloudellisista vai-
kutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla yksittaisten yhtididen ja ryhman ylimmalle johdolle
seka hallituksille osaksi lilketoiminnan suunnittelua ja strategian toteuttamista. Naiden asioi-
den pohjalta tehdaan vahintaan kerran vuodessa ryhmalle ja yksittaiselle yhtiolle oma riski- ja
vakavaraisuusarvio. Raporteissa liittyvat yhteen yhtion johtamisen kannalta keskeiset havain-
not riskeista, vakavaraisuustarpeista ja -tavoitteista seka naiden pohjalta asetetuista riskin-
oton rajoitteista.

Riski- ja vakavaraisuusarvio

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tyo-
kalu padoman hallinnan, liikketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa
riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit, muodostetaan oma kasitys riskien paaoma-
tarpeista seka lyhyelle etta pitkalle aikavalille seka toteutetaan ennusteita ja skenaarioita ta-
loudellisesta tulevaisuudesta ja riskien realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudelli-
sista seurauksista. Ennusteiden pitkan aikavalin aikahorisontti on kolme vuotta.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia, ja prosessin tulok-
sena koostetaan vahintaan kerran vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvi-
oista ja riskeista. Tama yhteenveto, ORSA-raportti, toimitetaan my6s saantelyn maaraysten
mukaisesti valvojalle. Merkittava osa raportin sisaltamista tuloksista arvioidaan ja raportoidaan
saannollisesti vuoden aikana. ORSA-raporttia paivitetaan, mikali sen taustaoletuksissa tai lii-
ketoiminnoissa, riskipositioissa tai joissakin muissa taloudelliseen tilaan merkittavasti vaikut-
tavissa asioissa tapahtuu muutoksia. Talloin kyseeseen voi tulla niin sanottu suppea ORSA-ra-
portti, jossa ainoastaan osa laajasta ORSA-raportista paivitetaan. ORSA-prosessin tuloksena
syntyva ORSA-raportti sisaltaa kokonaiskuvan nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista lii-
ketoimintojen, strategisten paatosten ja linjausten, riskien seka vakavaraisuuden osalta.

ORSA-prosessiin kuuluu seka kvalitatiivisia etta kvantitatiivisia osa-alueita. Kvantitatiivisilla
osa-alueilla tarkoitetaan sellaisia luotettavalla tavalla mitattavissa olevia asiakokonaisuuksia,
joiden rahamaaraiset vaikutukset ovat suurella varmuudella ja luotettavalla mittaustekniikalla
arvioitavissa. Kvalitatiiviset osa-alueet ovat puolestaan niita, joiden vaikutusten arvioimiseksi
ei pystyta luomaan suoraviivaista matemaattista arviota, vaan ne perustuvat laadullisiin johdon
ja asiantuntijoiden tekemiin arvioihin. Tallaisia ovat esimerkiksi lilketoimintaymparistdn muu-
toksista aiheutuvat vaikutukset yhtion liiketoimintoihin.

ORSA-prosessin keskeiset osa-alueet on kuvattu seuraavassa kaaviossa.
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ORSA

(Oma riski- ja vakavaraisuusarvio)

Riskien arviointi L S Erityiset osa-alueet ORSA-tulokset

arviointi

Riskienhallinta-
jarjestelmdan liittyvien
prosessien toimivuus

Vakavaraisuus-

Yleinen pddomavaatimuksen
Kaikkien riskien vakavaraisuustarve, laskennan taustalla
tunnistaminen, jossa otetaan huomioon olevien oletusten .
. . . .. _— . ORSA-raportti
mittaaminen ja seuranta riskiprofiili, soveltuvuusarvio
sekd lyhyella etta riskirajat ja liiketoiminta-
pitkdlla aikavdlilla strategia Vakavaraisuus-

vaatimusten jatkuva
noudattaminen

Vastuuvelan
asianmukaisuus-
tarkastelu

Fennia-ryhman hallitukset tarkastavat ja hyvaksyvat vahintaan kerran vuodessa tehtavan val-
vojalle toimitettavan ORSA-raportin. Hallitusten tehtava on varmistaa, etta riski- ja vakavarai-
suusarviot laaditaan ja etta ne otetaan huomioon kaikissa strategisissa paatoksissa. Hallitus
osallistuu aktiivisesti ORSA-prosessiin muun muassa osallistumalla strategiasuunnitteluun ja
erityisesti tarkastusvaliokunnan tyoskentelyn kautta. Tarkastusvaliokunta seuraa ja ohjaa ris-
kien- ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvia prosesseja ja raportointia.

Konsernin talousjohtaja vastaa siita, etta ORSA-raportit laaditaan ja paattaa, milloin raportit
esitetaan tarkastusvaliokunnalle ja hallituksille. Toimitusjohtajan ja toimivan johdon vastuulla
on integroida ORSA-prosessi liikketoimintaan siten, etta se on erottamaton osa liiketoiminta-
strategiaa ja huomioidaan strategisissa paatoksissa. Riskienhallintatoiminto vastaa ORSA-ra-
porttien laatimisen koordinoinnista. Raportit tuotetaan yhteistydssa liike- ja tukitoimintojen
kanssa.

Oma arvio nykyhetken vakavaraisuustarpeesta perustuu omaan arvioon hyvaksyttavasta
omasta varallisuudesta ja sen tarvittavasta vahimmaistasosta samalle luottamusvalille kuin
saantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa. Tassa arvioidaan saantelyn mukaisen vakava-
raisuuslaskennan keskeisimmat perusoletukset, missa maarin oma nakemys niista poikkeaa ja
mika on arvioitu vaikutus vakavaraisuusasemaan.

Pitkan aikavalin vakavaraisuustarve analysoidaan arvioimalla erilaisten haitallisten pitkan aika-
valin skenaarioiden vaikutukset vakavaraisuussaantelyn mukaiseen vakavaraisuusasemaan ot-
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taen huomioon lahivuosien liiketoimintastrategiat. Naiden skenaarioiden tulosten pohjalta ar-
vioidaan, kuinka paljon vakavaraisuusasema voi epasuotuisasti heilahdella kolmen vuoden ai-
kana ja missa maarin naihin tulisi varautua paaomalla.

Naiden arvioiden pohjalta maaritellaan paaomalisays saantelyn mukaiseen vakavaraisuuspaa-
omavaatimukseen, josta syntyy niin sanottu ORSA-taso.

Saantelyn mukainen vakavaraisuusasema stressataan lisaksi riskinsietokykyskenaariolla, joka
vakavaraisuusaseman tulisi aina kestaa ottaen huomioon edella mainittu ORSA-taso.

Vakavaraisuusasemalle on asetettu tasoja, jotka kuvaavat vakavaraisuustason vyohykkeita.

e Tavoitetaso

Kun sisaisesti maaritelty tavoitetaso ylitetaan, toimitaan suunnitellulla tavalla. Sen alapuo-
lella hallituksen ja toimivan johdon on harkittava riskitason alentamista tai perusteltava ta-
voitetason alittavan vakavaraisuustason yllapito.

e (ORSA-taso

ORSA-taso on oma arvio vakavaraisuustarpeesta. Tason alapuolella hallituksen ja toimivan
johdon on kasiteltava kattavasti erilaisia vaihtoehtoja, joiden avulla vakavaraisuusasema
saadaan palautettua tavoitetasolle.

e Lakisaateinen taso

Lakisaateinen taso on saantelyn edellyttama vakavaraisuuspaaomavaatimuksen taso. Sen
alapuolella hallituksen ja toimivan johdon on laadittava tervehdyttamissuunnitelma ja toi-
mitettava se valvontaviranomaisen hyvaksyttavaksi.

e Tervehdyttamistaso

Tervehdyttamistasolla ylitetaan vahimmaispaaomavaatimus (yhtiotasolla) tai konsolidoitu
vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimus (ryhmatasolla), mutta ei tayteta vakavaraisuus-
paaomavaatimusta. Taman saantelyn edellyttaman vahimmaistason alapuolella hallituksen
ja toimivan johdon on laadittava realistinen rahoitussuunnitelma ja toimitettava se valvon-
taviranomaisen hyvaksyttavaksi.

Edella kuvattu prosessi yhdistyy paaoman hallintaprosessiin, joka on kuvattu tarkemmin
Oman varallisuuden hallinnan tavoitteet, politiikat ja prosessit -osiossa.

Fennia-ryhman ORSAssa on tunnistettu saantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa seu-
raavat tekijat, jotka poikkeavat omasta arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vaka-
varaisuusasemasta:

e riskittdoman korkokayran markkinaehtoisuus

e korkoriskimoduulin stressien muutos

e osakeriskin symmetrisen mukautuksen vaikutus

¢ vahinkovakuutuksen volatiliteetti- ja jalleenvakuutusparametrit hinnoittelu- ja
varausriskissa Fennian omaan aineistoon perustuen.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty merkittavien erojen vaikutus hyvaksyttavaan omaan varal-
lisuuteen, vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ja suhteelliseen vakavaraisuusasemaan. Kaikki
vaikutukset arvioidaan samanaikaisesti siten, etta niiden yhteisvaikutus ja hajautus tulevat

huomioiduiksi.

Hyviksyttivd Vakavaraisuus- Suhteellinen Vapaan
ORSA 30.6.2020 oma padoma- Vapaa vakavarai- padoman
(milj. euroa) varallisuus vaatimus  piddoma suus-asema muutos
Vakavaraisuusasema 864,2 387,3 476,9 2231% -
Oma nakemys vakavaraisuus-
asemasta 771,8 406,1 371,7 191,5 % -105,2
ORSA-taso ~ ===== ==m== —eees 127,2 % -105,2

Fennia-ryhman saantelyn mukaisen vakavaraisuuden on arvioitu kestavan taloudellista heilun-
taa myos pitkalla aikavalilla.

Fennian riski- ja vakavaraisuusarvio

Fennian ORSAssa on tunnistettu seuraavat tekijat saantelyn mukaisessa vakavaraisuuslasken-
nassa, jotka poikkeavat omasta arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vakavarai-

suusasemasta.

e riskittoman korkokayran markkinaehtoisuus

e korkoriskimoduulin stressien muutos

o osakeriskin symmetrisen mukautuksen vaikutus

o vahinkovakuutuksen volatiliteetti- ja jalleenvakuutusparametrit hinnoittelu- ja
varausriskissa Fennian omaan aineistoon perustuen.

Alla olevassa taulukossa on esitetty merkittavien erojen vaikutus hyvaksyttavaan omaan varal-
lisuuteen, vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ja suhteelliseen vakavaraisuusasemaan. Kaikki
vaikutukset arvioidaan samanaikaisesti siten, etta niiden yhteisvaikutus ja hajautus tulevat
huomioiduiksi.

Hyviksyttiva Vakavaraisuus- Suhteellinen Vapaan
ORSA 30.6.2020 oma padoma- Vapaa vakavarai- padoman
(milj. euroa) varallisuus vaatimus  piddoma suus-asema muutos
Vakavaraisuusasema 843,4 315,3 528,1 2675%  -----
Oma nakemys vakavaraisuus-
asemasta 760,9 322,3 438,7 236,1 % -89,4
ORSA-taso === meeem e 128,4 % -89,4

Fennian saantelyn mukaisen vakavaraisuuden on arvioitu kestavan taloudellista heiluntaa
myos pitkalla aikavalilla.
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Henki-Fennian riski- ja vakavaraisuusarvio

Henki-Fennian ORSAssa on tunnistettu seuraavat tekijat saantelyn mukaisessa vakavaraisuus-
laskennassa, jotka poikkeavat omasta arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vaka-
varaisuusasemasta.

 riskittdbman korkokayran markkinaehtoisuus
e korkoriskimoduulin stressien muutos
o osakeriskin symmetrisen mukautuksen vaikutus.

Alla olevassa taulukossa on esitetty merkittavien erojen vaikutus hyvaksyttavaan omaan varal-
lisuuteen, vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ja suhteelliseen vakavaraisuusasemaan. Kaikki
vaikutukset arvioidaan samanaikaisesti siten, etta niiden yhteisvaikutus ja hajautus tulevat

huomioiduiksi.

Hyvaksyttiva Vakavaraisuus- Suhteellinen Vapaan
ORSA 30.6.2020 oma padoma- Vapaa vakavarai- padoman
(milj. euroa) varallisuus vaatimus  padoma suus-asema muutos
Vakavaraisuusasema 1924 112,4 80,1 17113%  -——--
Oma nikemys vakavaraisuus-
asemasta 171,5 122,0 494 140,5 % -30,6
ORSA-taso  =====  ===== oo 127,3 % -30,6

Henki-Fennian saantelyn mukaisen vakavaraisuuden on arvioitu kestavan taloudellista heilun-
taa myos pitkalla aikavalilla.

Sisainen valvontajadrjestelma

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukai-
suus, tehokkuus ja tuloksellisuus seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja
saannosten noudattaminen. Toimiva sisdinen valvonta vaatii kaikkien tyontekijoiden, esimies-
ten, toimivan johdon ja hallintoelinten panosta.

Fennia-ryhman sisaisen valvonnan jarjestelma perustuu laajasti kaytossa olevaan COSO-stan-
dardiin. Sen mukaisesti valvontajarjestelmaa tarkastellaan seuraavien osatekijoiden kautta:

¢ valvontaymparisto

e riskien arviointi

¢ valvontatoimenpiteet

¢ informaatio ja kommunikaatio
e seuranta.

Valvontaympadristo

Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallituksilla on kokonaisvastuu sisaisen valvonnan toimivuu-
desta. Toimiva johto huolehtii sisaisen valvonnan jarjestamisesta kaytannossa.
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Hyvan valvontaympariston vahvistamiseksi toimiva johto ja esimiehet edistavat paivittaisessa
toiminnassaan Fennia-ryhman arvoja, hyvaa johtamista, asianmukaista toimivallan ja vastuun
jakamista, toiminnan tehokasta organisointia ja henkiloston kehittamista.

Henkilostoa kannustetaan ilmoittamaan havaitsemastaan mahdollisesta epaeettisesta tai
saantojen vastaisesta toiminnasta seka kehittamaan niin omaa osaamistaan kuin yhtion toi-
mintaa.

Riskien arviointi

Riskien tunnistaminen ja hallinta ovat ensisijaisesti liike- ja tukitoimintojen vastuulla, ja ris-
kienhallinta- ja compliance-toiminnot tukevat niita tassa tyossa. Riskeja arvioidaan osana pai-
vittaista toimintaa seka saannollisten riskikartoitusten avulla. Operatiivisten riskien hallin-
nasta kerrotaan lisaa Riskiprofiili-osiossa.

Valvontatoimenpiteet

Valvontatoimenpiteet ovat prosesseja, menettelytapoja ja ohjeistuksia, joiden tarkoitus on var-
mistaa, etta organisaatio toimii johdon asettamien tavoitteiden mukaisesti. Niita ovat esimer-
kiksi erilaiset hyvaksymiset, valtuutukset, todentamiset, tasmaytykset, toiminnan tarkastuk-
set, kayttovaltuuksien hallinta, omaisuuden turvaamistoimet ja tyotehtavien eriyttaminen.

Suurin osa valvontatoimenpiteista toteutetaan osana paivittaista toimintaa ja johtamista. Val-
vontatoimenpiteiden kaytannon toteuttaminen kuuluu kaikille fennialaisille, ja tarkeassa ase-
massa siind ovat toimivan johdon ja esimiesten jatkuvat valvontatoimenpiteet. Prosessien ke-
hittamisen kautta Fennia-ryhmassa pyritaan tehostamaan automaattisten jarjestelmakontrol-
lien kayttoa valvonnassa.

Informaatio ja kommunikaatio

Fennia-ryhmassa halutaan varmistaa, etta jaettava informaatio on organisaation toiminnan ja
paatoksenteon kannalta ajantasaista seka olennaista ja etta se raportoidaan oikeassa muo-
dossa ja oikea-aikaisesti. Toiminnan ohjaamisella pyritaan siihen, etta tiedonkulku organisaa-
tiossa on avointa seka vertikaalisesti etta horisontaalisesti lapi koko organisaation.

Seuranta

Seuranta jaetaan jatkuvaan valvontaan ja erillisiin tarkastuksiin, joiden avulla arvioidaan sisai-
sen valvonnan toimivuutta ja laatua. Jatkuva valvonta tapahtuu operatiivisessa toiminnassa. Se
pitaa sisallaan saannolliset toimivan johdon ohjaustoimet seka esimiesten ja koko henkiloston
tehtavien suorittamiseen kytkeytyvat valvontatoimet. Jokaisen tyontekijan vastuulla on ha-
vainnoida omassa tydssaan mahdollisia sisaisen valvonnan puutteita ja kehittamiskohteita seka
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raportoida niista korjaavia toimenpiteita varten. Seurantaan kuuluvat myds ulkoisen tai sisai-
sen tarkastuksen seka compliancen tarkastukset ja monitorointi. Organisaatio voi myds tehda
itsearviointia.

Fennia-ryhman yhtidissa suoritetaan vuosittain seka ryhman etta yksittaisten yhtioiden hal-
lintojarjestelman ja kirjallisten toimintaperiaatteiden riippumaton kokonaisarviointi, joka tuot-
taa hallituksille ja toimivalle johdolle tietoa sisaisen valvonnan toimivuudesta. Sisainen tarkas-
tus vastaa taman riippumattoman arvioinnin kaytannon toteuttamisesta.

Compliance-toiminto

Ryhman saanndsten noudattamista valvova toiminto eli compliance-toiminto on organisoitu
emoyhtioon. Henki-Fennian compliance on ulkoistettu emoyhtiolle. Ryhmaan 31.7.2020 asti
kuuluneen Fennia Varainhoidon compliance-tehtavat oli ulkoistettu Fennia-ryhman ulkopuo-
lelle. Compliance-toiminnolla on hallitusten hyvaksymat ryhmatasoiset periaatteet, joissa on
maaritelty sen tehtavat ja asema organisaatiossa. Toiminnon tehtavana on varmistaa, etta Fen-
nia-ryhman toiminnassa noudatetaan saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisai-
sia ohjeita ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja.

Saannosten noudattamista valvova toiminto my0s tunnistaa ja arvioi saadosmuutosten vaiku-
tuksia, saanndsten noudattamisen laiminlyOntiin liittyvia riskeja seka sddnndsten noudattami-
sessa mahdollisesti esiintyneiden puutteiden estamiseksi ja korjaamiseksi tehtyjen toimenpi-
teiden riittavyytta. Lisaksi compliance-toiminto edistaa saannosten noudattamista ennakoi-
valla neuvonnalla seka kehittaa sisaisia menettelytapoja, joilla sadanndsten noudattamista voi-
daan valvoa tehokkaasti ja tarkoituksenmukaisesti.

Compliance-toiminnon tydssa noudatetaan objektiivisuutta ja riippumattomuutta. Riippumat-
tomuuden turvaamiseksi compliance ei osallistu liiketoiminnan paatoksentekoon, eika se vas-
taa liike- tai muista tukitoiminnoista. Compliance-toiminto raportoi saannollisesti merkitta-
vista compliance-riskeista toimitusjohtajille, Fennian ja Henki-Fennian tarkastusvaliokunnalle
ja hallituksille.

Sisdisen tarkastuksen toiminto

Organisointi, riippumattomuus ja puolueettomuus

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen
ylinta johtoa strategian ja tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen lahesty-
mistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimi-
vuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Fennia-ryhman sisainen tarkastus vastaa sisaisen tarkastuksen palveluiden tuottamisesta ryh-
maan kuuluville yhtidille. Sisainen tarkastus toimii hallinnollisesti konsernin talousjohtajan
alaisuudessa, mutta raportoi tyonsa tulokset suoraan Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yh-
teiselle tarkastusvaliokunnalle, yhtididen hallituksille ja toimitusjohtajille.
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Tarkastus- ja konsultointitoiminnan riippumattomuuden turvaamiseksi ja varmistamiseksi si-
saisella tarkastuksella ei ole toiminnallista vastuuta arvioinnin kohteena olevista toiminnoista,
eika se osallistu naiden toimintojen paatoksentekoon. Yhtididen hallitukset seuraavat saannol-
lisesti riippumattomuuden toteutumista.

Toimintaperiaatteet ja tehtdvat

Sisaisen tarkastuksen toiminnolla on hallituksien hyvaksyma ryhmatasoinen toimintaohje, joka
maarittelee sisaisen tarkastuksen tarkoituksen, toimivallan ja vastuut, aseman organisaatiossa,
toiminta-alueen ja tietojen saantioikeuden seka toiminnan sisallon. Hallitukset hyvaksyvat
vuosittain sisaisen tarkastuksen toimintasuunnitelman.

Sisaisen tarkastuksen tehtavana on seurata ja arvioida ryhman sisaisen valvonnan seka hallin-
non riittavyytta ja tehokkuutta muun muassa seuraavilla osa-alueilla:

e yhtion strategian ja tavoitteiden saavuttaminen

¢ vakavaraisuuden hallintaprosessin kattavuus ja luotettavuus

¢ riskienhallinnan tehokkuus

¢ resurssien kayton taloudellisuus ja tarkoituksenmukaisuus

¢ lakien ja maaraysten seka sisaisten toimintaperiaatteiden, suunnitelmien ja ohjeiden
noudattaminen

¢ informaation oikeellisuus, riittavyys ja tarkoituksenmukaisuus

e omaisuuden turvaaminen.

Sisaisen tarkastuksen toiminto toteuttaa tehtaviaan hyvaa sisaista tarkastustapaa noudattaen.
Hyvaa tarkastustapaa ja sisaisen toiminnan riippumattomuutta seka objektiivisuutta linjaavat
muun muassa sisaista tarkastusta koskevat The Institute of Internal Auditors -jarjeston julkai-
semat ammattistandardit seka eettiset saannot.

Aktuaaritoiminto

Aktuaaritoiminnolla on rooli paitsi ensimmaisen my0s toisen puolustuslinjan toimijana.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa aktuaaritoiminnosta seka siita,
etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmate-
maattiset menetelmat ovat asianmukaiset. Vastuullinen vakuutusmatemaatikko maarittelee
myo0s vakuutusteknisen vastuuvelan tason.

Aktuaaritoiminto osallistuu riskienhallintajarjestelman tehokkaaseen taytantoonpanoon, eri-
tyisesti riskienhallintamenetelmien luomiseen, mutta myos yrityksen oman riski- ja vakavarai-
suusarvion toteuttamiseen. Aktuaaritoiminnon tehtavina ovat muun muassa vakuutusteknisen
vastuuvelan laskenta, tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen seka vakavaraisuuden tason
jatkuva arvioiminen. Naiden tehtavien lisaksi aktuaaritoiminto tuottaa liiketoimintaa palvele-
vaa raportointia ja osallistuu tiedon laadun parantamiseen seka tuotekehitykseen ja tukee tar-
vittaessa vakuutusten myyntiprosessia.
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Fennia-ryhmassa yksittaisilla vakuutusyhtidilla on omat aktuaaritoiminnot. Fennian aktuaari-
toiminto toimii hallinnollisesti konsernin talousjohtajan alaisuudessa ja raportoi suoraan Fen-
nian ja Henki-Fennian hallitusten yhteiselle tarkastusvaliokunnalle, Fennian hallitukselle ja toi-
mitusjohtajalle. Henki-Fennian aktuaaritoiminto toimii hallinnollisesti toimitusjohtajan alai-
suudessa ja raportoi suoraan Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteiselle tarkastusvalio-
kunnalle, Henki-Fennian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Ulkoistaminen

Ulkoistaminen tarkoittaa sita, etta Fennia-ryhmaan kuuluva yhtio tekee sopimuksen ulkopuo-
lisen palveluntuottajan kanssa siita, etta palveluntuottaja suorittaa jonkin yhtiéiden toimialaan
kuuluvan prosessin, palvelun tai tehtavan, jonka yhtio suorittaisi muuten itse.

Fennia-ryhmalla on hallituksen hyvaksymat ryhman yhteiset Ulkoistamisen hallinnan periaat-
teet, joiden tarkoituksena on varmistaa, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten, etta ulkoistami-
seen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiéton jatkuminen on turvattu ja saantelyn asetta-
mat vaatimukset ulkoistuksiin liittyen taytetaan. Ulkoistamisen vastuu ja paatoksenteko on ja-
ettu yhtididen hallitusten, liikketoimintajohdon ja riskienhallintatoiminnon kesken.

Ulkoistuspaatoksia tehtaessa laaditaan aina ulkoistamisselvitys. Mikali ulkoistettavan toimin-
non tai palvelun arvioidaan tayttavan saantelyssa esitetyt kriittisen ja tarkean ulkoistuksen
kriteerit, selvitys tehdaan tarkemmalla tasolla kiinnittaen enemman huomiota muun muassa
palveluntuottajan kykyyn tuottaa palvelua hairiéttomasti, viranomaisten auditointioikeuksiin
seka mahdollisuuksiin siirtaa toiminta tarvittaessa toiselle palveluntuottajalle tai itse hoidetta-
vaksi.

Ryhman yhtiot ovat ulkoistaneet ulkopuolisille palveluntarjoajille esimerkiksi tietojarjestelmien
kaytto-, yllapito- ja tukipalveluita, varojen hoitoa seka korvaustoimintaa tukevia palveluita. Ul-
koistettuja toimintoja hoidetaan padosin Euroopan unionin alueella. Fennia-ryhman sisalla
Henki-Fennia on ulkoistanut emoyhtidlle muun muassa talouden, riskienhallinnan seka sisai-
sen tarkastuksen palvelut.

Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian hallintojarjestelmasta ei ole muita olennaisia tietoja.
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C. Riskiprofiili

Riskiprofiili

Riskiprofiili muodostuu kvantitatiivisista ja kvalitatiivista tekijoista. Riskiprofiilin kvantitatii-
vista nakokulmaa kuvaavat omat varat (varojen ja velkojen erotus), oma varallisuus, erilaiset
paaomavaatimukset seka niiden kattamiseen tarvittavan varallisuuden laatu, korvattavuus ja
siirtokelpoisuus. Riskiprofiilin kvalitatiivinen nakokulma kuvaa useimmiten hyvin vaikeasti mi-
tattavissa olevia tekijoita, kuten esimerkiksi luotettavaa hallintoa, sisaista valvontaa ja riskien-
hallintaa seka toiminnan suunnittelua ja seurantaa.

Vakuutetut edut voidaan turvata kvantitatiivisesta nakokulmasta parhaalla mahdollisella ta-
valla, kun

e hyvaksyttava oma varallisuus ylittaa vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja on riittavalla
tasolla

e avoimena oleva riskipositio suhteessa vapaaseen paaomaan (hyvaksyttavan oman
varallisuuden ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen erotus) ei ole liian suuri.

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen ero-
tus, jossa on otettu huomioon tase-erien hyvaksyttavyys seka korvattavuus ja siirtokelpoisuus
ryhmatasolla eli hyvaksyttavan oman varallisuuden markkinaehtoinen maara. Mita enemman
on hyvaksyttavaa omaa varallisuutta, sita enemman on riskinkantokykya ja sita enemman on
valinnanvapautta paattaa, mita riskeja toiminnassa kannetaan. Riskinottoa puolestaan kuvaa
kvantitatiivisesta nakokulmasta toiminnan vaatima vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mita
enemman riskia, sita suurempi vakavaraisuuspaaomavaatimus on.

Tarkemmin vakavaraisuuspadomavaatimusta tutkimalla voidaan havaita, mista taseen riskit
muodostuvat. Analysoimalla hyvaksyttavan oman varallisuuden maaraa ja vakavaraisuuspaa-
omavaatimusta seka naiden suhdetta (suhteellinen vakavaraisuusasema) saadaan kasitys riski-
profiilista. Riskiprofiilin maarittaminen vaatii siis kaikkien edella mainittujen tekijéiden tunnis-
tamista ja ymmartamista. Pelkka suhteellinen vakavaraisuusasema (hyvaksyttava oma varalli-
suus jaettuna vakavaraisuuspaaomavaatimuksella) ei kerro riittavasti riskiprofiilista, silla sa-
maan suhteelliseen vakavaraisuusasemaan voidaan paasta monin eri tavoin.

Alla on eritelty Fennia-ryhman vakavaraisuuspadomavaatimuksen rakenne riskialueittain il-
man tulevien lisaetujen ja laskennallisen verovelan vaimennusvaikutusta (ennen vaimentavia
eria) raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa. Fennia-ryhman vaka-
varaisuuspaaomavaatimus koostuu suurelta osin markkinariskista, jonka kontribuutio vakava-
raisuuspadomavaatimukseen oli 72,1 prosenttia (70,8 %).
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Vakavaraisuus-

padomavaatimus Kontribuu- Kontribuu- Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 tio %-osuus 31.12.2019 tio %-osuus tos
Markkinariski 3774 355,2 72,1 % 347,0 325,6 70,8 % 30,4
Vastapuoliriski 50,5 23,7 4,8 % 45,8 21,6 47 % 4,7
Vakuutusriski 160,3 96,3 19,5 % 145,7 934 20,3 % 14,6
Aineettomien hyo-

dykkeiden riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operatiivinen riski 17,6 17,6 3,6 % 17,4 17,4 3,8 % 0,2
Muiden rahoitusalo-

jen padomavaatimus 0,0 0,0 0,0 % 1,7 1,7 04 % -1,7
Hajautus 2 === === -979 0 === —eee- -15,0
Vakavaraisuus-

pddomavaatimus

ennen vaimentavia

erid 492,8 4928 100,0 % 459,7 459,7 100,0 % 33,2

Fennian riskiprofiili

Alla on eritelty Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimuksen rakenne riskialueittain ilman las-
kennallisen verovelan vaimennusvaikutusta (ennen vaimentavia eria) raportointikauden lo-
pussa ja edellisen raportointikauden lopussa. Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus koostuu
suurelta osin markkinariskista, jonka kontribuutio vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 74,4
prosenttia (73,2 %).

Vakavaraisuus-

pidomavaatimus Kontribuu- Kontribuu-

(milj. euroa) 31.12.2020 tio %-osuus 31.12.2019 tio %-osuus Muutos
Markkinariski 326,6 308,9 74,4 % 300,7 283,3 73,2 % 25,9
Vastapuoliriski 38,3 17,6 42 % 34,0 15,7 40% 4.3
Vakuutusriski 129,0 75,0 18,0 % 118,3 74,7 19,3 % 10,7
Aineettomien hyo-

dykkeiden riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operatiivinen riski 14,0 14,0 3,4% 13,5 13,5 3,5% 0,5
Hajautus L4 ===== ===== -794 0 --=== ===-- -13,0
Vakavaraisuus-

padomavaatimus

ennen vaimentavia

eria 415,5 4155 100,0 % 387,1 3871 100,0 % 284

Henki-Fennian riskiprofiili

Alla on eritelty Henki-Fennian vakavaraisuuspadaomavaatimuksen rakenne riskialueittain ilman
tulevien lisaetujen ja laskennallisen verovelan vaimennusvaikutusta (ennen vaimentavia eria)
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raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa. Suurin kontribuutio Henki-
Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli markkinariskilla 57,3 prosenttia (59,1 %).

Vakavaraisuus-

pddomavaatimus Kontribuu- Kontribuu- Muu-

(milj. euroa) 31.12.2020 tio %-osuus 31.12.2019 tio %-osuus tos

Markkinariski 87,1 74,2 57,3 % 83,2 7,8 59,1% 39

Vastapuoliriski 14,3 5,9 4,6 % 14,4 6,1 5,0 % -0,1

Vakuutusriski 63,2 44,8 34,6 % 56,3 38,9 32,0 % 7,0

Aineettomien hy6-

dykkeiden riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0

Operatiivinen riski 4.6 4.6 3,5% 47 47 3,9% -0,1

Hajautus = 2 === W ===== =371 === = -2,6

Vakavaraisuus-

pidomavaatimus

ennen vaimentavia

erid 129,5 1295 100,0 % 121,5 121,5 100,0 % 8,0
Vakuutusriski

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen. Se jakautuu kolmeen paaluok-
kaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus- ja katastrofiriski.

Hinnoitteluriski liittyy vakuutettavan riskin valintaan, myynnin ohjaukseen ja erityisesti va-
kuutettavan riskin hinnoitteluun. Kyseessa on siis tappioriski siita, etta tulevista vakuutuskor-
vauksista aiheutuvat kustannukset, mukaan lukien litkekulut, ylittavat vakuutuksista saadut

vakuutusmaksut.

Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuvelan epaedullisesta arvonmuutoksesta. Varaus-
riski liittyy vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa tehtyjen oletusten epavarmuuteen ja
arvioitujen vakuutusmaksujen, korvausmaarien, liikekulujen, palkkioiden ja naiden kassavirto-
jen epaedullisiin poikkeamiin toteutuneista tuotoista ja kuluista. Varausriskin vakuutustekni-
siin riskitekijoihin luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolevuus-, pitkaikaisyys-, tyoky-
vyttdmyys- ja vastaavat riskit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takai-
sinostoriski), likkekuluriski ja muuttamisriski.

e Kuolevuus- ja tyOkyvyttomyysriskit

Kuolevuusriskit ja tyokyvyttomyysriskit liittyvat lahinna riskihenkivakuutukseen. Vakuu-
tusmaksuista ja vakuutusehdoista sovitaan vakuutusta tehtaessa. Riskina on, etta vakuu-
tusmaksut eivat riita vakuutuskorvauksiin.

o Pitkaikaisyysriski
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Eldke- ja saastovakuutuksiin voi liittya pitkaikaisyysriski. Riskina on, etta vakuutuksille an-
nettavat kuolevuushyvitykset ylittavat kuolemantapauksissa vapautuvien vakuutussaasto-
jen maaran. Pitkaikaisyysriski liittyy paaasiassa vanhempiin ryhmaelakevakuutuksiin ja lisa-
elakevakuutuksiin, joissa elake voidaan maksaa elinikaisena tai joissa kuolemanvaraturva
puuttuu tai sille on ylaikaraja. Pitkaikaisyysriskia liittyy myos elakemuotoisiin korvauksiin,
joita esiintyy esimerkiksi liikennevakuutuksessa ja lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa.

e Raukeamisriski

Henkivakuutuksessa vakuutuksenottaja voi nostaa vakuutussaastot tai osan niistd ennen
vakuutussopimuksen mukaista paattymispaivaa, tai han voi keskeyttaa vakuutusmaksujen
maksamisen. Naihin tapahtumiin liittyy takaisinosto- tai raukeamisriski.

Vero- tai muun lainsaadannon muuttuessa tai yleisen taloudellisen tilanteen heikentyessa
riski sddastovakuutusten takaisinostoille kasvaa merkittavasti. Takaisinostojen maara on
riippuvainen paitsi vakuutuksenottajan henkilokohtaisista tarpeista myos tarjolla olevien
vaihtoehtoisten sijoitusten tuottonakymista.

Elakevakuutusten takaisinosto-oikeus on rajoitettu koskemaan vain tiettyja ennalta maari-
teltyja tilanteita. Riski takaisinostoihin on tasta syysta vahainen. Suurempi epavarmuus liit-
tyy tuleviin vakuutusmaksuihin. Vakuutuksen alkaessa sovitaan yleensa maksusuunnitel-
masta. Vakuutusturva ei lakkaa, vaikka asiakas myohemmin jattaakin vakuutusmaksuja
maksamatta. Maksettava elake maaraytyy kertyneiden saastojen perusteella. Muutokset
tyoelake- ja verolainsaadanndssa ovat usein syyna siihen, etta asiakas ei noudata alkupe-
raista maksusuunnitelmaa. Nain on kaynyt erityisesti yksilollisissa elakevakuutuksissa.

Riskihenkivakuutukset ovat voimassa niin kauan kuin asiakas maksaa vakuutusmaksuja. Va-
kuutuksenottaja voi lopettaa vakuutuksen koska tahansa. Syina vakuutuksen paattymiseen
voivat olla muun muassa muutokset asiakkaan taloudellisessa tilanteessa, perheolosuh-
teissa, tyOsuhteessa tai yritystoiminnassa. Asiakkaat, joiden terveydentila on hyva, voivat
my0s ottaa uuden vakuutuksen toisesta vakuutusyhtiosta. Vastaavassa tilanteessa vakuu-
tetut, joiden terveydentila on huonontunut, eivat useinkaan saa uutta normaalihintaista
vakuutusta ja pysyvat tasta syysta yhtiossa vakuutettuina.

e Kuluriski

Kaikkiin vakuutussopimuksiin liittyy liikekuluriski. Tama on riski siita, etta vakuutuksista
saatava kuormitustulo ei riita vakuutusten hoitamisesta aiheutuviin liikekuluihin.

Henkivakuutustuotteille on tyypillista, etta vakuutuksista perittavista hoitokuluista sovi-
taan vakuutusta tehtaessa. Yhtiolla on hyvin vahaiset mahdollisuudet muuttaa vakuutuk-
sesta perittavia kuluja my6hemmin. Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa kuormitustulo
maaraytyy pitkalti sijoitusten markkina-arvojen perusteella. Markkina-arvojen alentuessa
kuormitustulo laskee vastaavasti. Liikekuluja ei kuitenkaan kaytannossa yleensa pystyta ly-
hyella aikavalilla sopeuttamaan alentuneeseen kuormitustuloon. Toisaalta markkina-arvo-
jen noustessa liikekuluja ei mydskaan automaattisesti kasvateta.
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Vakuutusten hoitokuluista sovittaessa yhtiolla ei yleensa ole tiedossa, millaisia muutoksia
yhtio joutuu tekemaan vakuutusjarjestelmiinsa tulevina vuosina. Erityisen vaikeasti ennus-
tettavia ovat ne muutokset, jotka aiheutuvat lainsaadannon muuttumisesta. Konkreettinen
esimerkki tallaisesta riskista on yksiléllista elakevakuutusta koskeneet veromuutokset.
Osittain lainsaadannosta ja osittain asiakkaiden tarpeista johtuen vakuutuksenottajille ja
vakuutetuille joudutaan antamaan tietoa vakuutusturvan sisallosta ja vakuutussaastdjen
kehityksesta aiempaa enemman. My0s jatkuva saantelyn lisadantyminen lisaa yhtion hallin-
non kuluja.

My0s vahinkovakuutusvelvoitteisiin liittyvat liikekulut on varattava vakuutustekniseen vas-
tuuvelkaan.

e Muuttamisriski

Muuttamisriski liittyy elakemuotoisiin korvauksiin, jotka esiintyvat esimerkiksi liikkenneva-
kuutuksessa tai lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa ja joissa maksettavan elakesuori-
tuksen maara voi muuttua.

Katastrofiriskilla eli suurvahinkoriskilla tarkoitetaan mahdollista vahinkotapahtumaa, joka joh-
taa hyvin suuriin taloudellisiin vaikutuksiin, toteutuu erittain harvoin ja poikkeaa huomatta-
vasti vahinkotilastoista.

Vakuutusriskien hallinta

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskan-
nan sisalla ja vakuutusriskien hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asi-
anmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja vakuutusehdot seka jalleenvakuu-
tussuojan hankkiminen.

Vastuunvalinnalla ohjeistetaan myyntia ja varmistetaan vakuutustoiminnan kannattavuutta.
Vastuunvalintaa hallitaan tutkimalla tilastollisesti aiempia vahinkotapauksia, jotka ovat myos
perustana hinnoittelulle. Vastuunvalintaohjeissa maaritellaan, millaisia riskeja voidaan vakuut-
taa ja miten suuria vakuutusmaaria sallitaan.

Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen asettamalla sita korkeampi hinta,
mita suurempi riski on kyseessa ja painvastoin. Riskivastaavuuden lahtokohtana on tietovaras-
ton oikeellisuus ja riittavyys seka se, etta vakuutettava kohde ja etu tunnetaan ja voidaan hin-
noitella markkinaehtoisesti riittavan tarkasti. Ainoastaan talta pohjalta voidaan tehda asian-
mukaiset riskianalyysit ja paattaa riittavasta vakuutusmaksun tasosta seka vakuutuksen muista
reunaehdoista.

Vakuutusehtojen merkitys vakuutusriskin rajoittamisessa on olennainen. Vakuutusehdoissa
maaritelladn muun muassa vakuutussopimuksen kattavuus ja korvausten rajoitukset. Henkiva-
kuutuksessa lainsaadanto rajoittaa vakuutusyhtion oikeutta korottaa vakuutusmaksuja tai
muuttaa sopimusehtoja vakuutuksen voimassaoloaikana. Mikali tehdyt olettamukset osoittau-
tuvat riittamattomiksi, myonnetyt edut ovat rahoitusmarkkinoiden nakokulmasta liian arvok-
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kaita eivatka vakuutusmaksut tai ehdot ole muutettavissa, ryhmaan kohdistuu tappiota. Va-
kuutusriskin hallinnassa on tarkeaa, etta ei-toivotut riskit suljetaan pois tai rajoitetaan sopi-
musteitse toivotulle tasolle.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovelletaan erilaisia kvantitatiivisia menetelmia,
jotka ovat varausriskin hallinnassa keskeisessa asemassa. Kvantitatiivisella menetelmalla tar-
koitetaan numeeristen arvioiden luomista soveltamalla tilastollisia, taloustieteellisia, rahoitus-
tai muita matemaattisia teorioita ja menetelmia. Kvantitatiiviseksi menetelmaksi luetaan myos
menetelma, jolla tavoitellaan numeerista lopputulosta ja joka perustuu osittain tai kokonaan
subjektiiviseen asiantuntijaharkintaan.

Kvantitatiivisiin menetelmiin liittyy aina epavarmuutta, joka voi johtaa vakuutusteknisen vas-
tuuvelan aliarviointiin eli riittamattdmyyteen. Kvantitatiivisten menetelmien riskienhallin-
nassa keskitytaan erityisesti riskeihin, jotka liittyvat matemaattiseen teoriaan, tietojen laatuun,
estimointiin ja parametrisointiin, dokumentaatioon, validointiin ja laskentaan liittyviin proses-
seihin.

Ohjaavana periaatteena kvantitatiivisten menetelmien riskienhallinnassa on menetelmien ja
prosessien tehokas kyseenalaistaminen. Tama tarkoittaa, etta riippumaton ja asiantunteva
taho arvioi menetelmia ja prosesseja kriittisesti.

Kvantitatiivisten menetelmien riskienhallinta perustuu siihen, etta kunkin menetelman ra-
kenne, matemaattinen teoria ja loogisuus on dokumentoitu hyvin ja etta menetelma on mah-
dollisimman hyvin tuettavissa tieteellisilla tutkimuksilla ja vakuutusalan parhailla kaytannéilla.
Jotta voidaan tunnistaa menetelman vahvuudet ja heikkoudet, on tarkeaa, etta matemaattiset
yksinkertaistukset, numeeriset menetelmat, approksimaatiot ja subjektiivisen asiantuntijahar-
kinnan kaytto selvitetaan ja dokumentoidaan riittavan tarkasti. Menetelman omistajan ja ke-
hittajien tulee varmistaa, etta menetelman eri osa-alueet toimivat toivotulla tavalla, ovat sopi-
via tarkoitettuun kayttoon ja etta menetelma on matemaattisesti oikein ja estimoidut para-
metrit tilastollisesti luotettavia.

Tietojen laadun hallinta on yhta tarkeaa kuin menetelman rakenteen, teorian ja loogisuuden
hallinta. Luotettavuus voidaan saavuttaa ainoastaan laadukkailla tiedoilla.

Kvantitatiivisen menetelman validointi kattaa prosessit ja toimintatavat, joiden avulla pyritaan
todentamaan, etta menetelma on asianmukainen ja luotettava seka toimii toivotulla tavalla.
Validoinnin avulla tunnistetaan menetelman mahdollisia heikkouksia ja rajoituksia seka kayt-
toon liittyvia ongelmia ja voidaan arvioida seka hallita niiden vaikutuksia.

Suurilta vahingoilta ja vahinkotapahtumilta suojaudutaan ja niita hallitaan ottamalla jalleenva-
kuutuksia. Jalleenvakuutuksen kayttoon liittyy liitannaisriskeja, kuten jalleenvakuutuksen asi-
anmukaisuus-, saatavuus-, hinta- ja vastapuoliriskit.

Henkivakuutusliiketoiminnassa on voimassa olevat jalleenvakuutussopimukset katastrofiva-
hinkoja varten. Yksilolliset henki- ja tyokyvyttomyysvakuutukset jalleenvakuutetaan suurva-
hinkojen varalta. Tyontekijain ryhmahenkivakuutuksen osalta jalleenvakuutus on jarjestetty
alan yhteisen poolijarjestelyn kautta.

56



C. Riskiprofiili

Vahinkovakuutusliiketoiminnassa erityisesti suurille vakuutusriskeille on 16ydyttava jalleenva-
kuutussuoja, eika riski saa ylittaa ryhman riskinottokykya. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta ja
omapidatysrajoja arvioidaan vuosittain. Vakuutuskannan sisaltamat huippuriskit tunnistetaan
ja arvioidaan tata varten yllapidettavien prosessien avulla.

Vakuutusriskien arviointi

Fennia-ryhman vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 160,3 miljoonaa euroa (145,7
milj. euroa). Hajautushyddyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 96,3 miljoonaa euroa
(93,4 milj. euroa), joka on 19,5 prosenttia (20,3 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen
vaimentavia eria.

Vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Vakuutusriskin

vakavaraisuus-

padomavaatimus %- Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio osuus 31.12.2019 Kontribuutio %-osuus tos
Hinnoitteluriski 71,2 57,1 35,6 % 60,1 47,2 32,4 % 11,1
Varausriski 103,6 93,6 58,4 % 97,9 89,6 61,5 % 5,6
Katastrofiriski 23,0 9,6 6,0 % 21,3 8,9 6,1% 1,7
Hajautus O e B e -336 ---== -===- -3,8
Vakavaraisuus-

pddomavaatimus

yhteensa 160,3 160,3 100,0 % 145,7 145,7 100,0 % 14,6

Fennia-ryhman vakuutusriski muodostuu padosin hinnoittelu- ja varausriskista. Niiden kontri-
buutio vakuutusriskin vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 94,0 prosenttia (93,9 %). Varaus-
riskin suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta estimaatista ennen jalleen-
vakuuttajien osuutta oli 3,5 prosenttia (3,5 %).

Oheisessa taulukossa on annettu arvio Fennia-ryhman vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos
vakuutusteknisen vastuuvelan paras estimaatti nousee yhdella prosentilla:

Skenaario

Vakuutustekninen

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020 vastuuvelka + 1 %
Hyvaksyttava oma varallisuus 959,6 9354
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 4137 418,1
Vapaa padoma 545,9 517,3
Vapaan padoman muutos ~ -———= -28,7
Suhteellinen vakavaraisuusasema 232,0 % 2237 %

Seka henki- etta vahinkovakuutuskannat ovat suhteellisen hyvin hajautuneet.
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Riskihenkivakuutuksessa jalleenvakuutusjarjestelyt suojaavat tietyn euromaaraisen omavas-
tuun ylittavat vakuutussummat, mika rajoittaa riskikeskittymia. Lisaksi jalleenvakuutukset ka-
tastrofeja varten pienentavat mahdollisia riskikeskittymia edelleen.

Vahinkovakuutuksessa isot riskit jalleenvakuutetaan riskikeskittymien rajoittamiseksi yksilolli-
sesti. Lisaksi myos vahinkovakuutuksessa on jalleenvakuutukset katastrofeja varten, mika pie-
nentaa mahdollisten riskikeskittymien vaikutusta. Fennia-ryhman vakuutuskanta ei sisalla
merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia.

Fennian vakuutusriskien arviointi

Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 129,0 miljoonaa euroa (118,3 milj. eu-
roa). Hajautushyodyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 75,0 miljoonaa euroa (74,7
milj. euroa), joka on 18,0 prosenttia (19,3 %) vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vai-
mentavia eria.

Vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Vakuutusriskin

vakavaraisuus-

pidomavaatimus %- Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio osuus 31.12.2019 Kontribuutio %-osuus tos
Hinnoitteluriski 71,2 61,2 474 % 60,1 50,3 42,5 % 11
Varausriski 69,3 59,0 45,8 % 68,3 59,5 50,3 % 1,0
Katastrofiriski 20,5 8,8 6,8 % 19,4 8,5 7,2 % 1,0
Hajautus =Bl === ===== =295  m==== === -24
Vakavaraisuus-

pidomavaatimus

yhteensa 129,0 129,0 100,0 % 118,3 118,3 100,0 % 10,7

Fennian vakuutusriski muodostuu padosin hinnoittelu- ja varausriskista. Niiden kontribuutio
vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 93,2 prosenttia (92,8 %). Hinnoitteluris-
kin suhteellinen osuus vakuutusmaksutuotosta ennen jalleenvakuuttajien osuutta oli 15,3 pro-
senttia (14,2 %). Varausriskin suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta esti-
maatista ennen jalleenvakuuttajien osuutta oli 6,4 prosenttia (6,5 %).

Oheisessa taulukossa on annettu arvio yhtion vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos vakuu-
tusteknisen vastuuvelan paras estimaatti nousee yhdella prosentilla tai jos vakuutusmaksutaso
nousee yhden prosentin.
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Skenaario

Vakuutustekni- Vakuutusmak-

nen vastuuvelka sut

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020 +1% +1%
Hyvaksyttava oma varallisuus 931,1 9221 934,8
Vakavaraisuuspadomavaatimus 3428 343,2 3432
Vapaa padoma 588,3 578,9 591,6
Vapaan paaoman muutos ~ ==—-- -94 3,3
Suhteellinen vakavaraisuusasema 271,6 % 268,7 % 272,4 %

Fennian vakuutuskanta on suhteellisen hyvin hajautunut. Riskikeskittymien rajoittamiseksi
Fennia jalleenvakuuttaa isot riskit yksilollisesti. Lisaksi Fennialla on jalleenvakuutukset kata-
strofeja varten, mika pienentaa mahdollisten riskikeskittymien vaikutusta. Fennian vakuutus-
kanta ei sisalla merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia.

Henki-Fennian vakuutusriskien arviointi

Henki-Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 63,2 miljoonaa euroa (56,3
milj. euroa). Hajautushyodyt huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 44,8 miljoonaa euroa
(38,9 milj. euroa), joka on 34,6 prosenttia (32,0 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen

vaimentavia eria.

Vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Vakuutusriskin

vakavaraisuus-

pidomavaatimus %~ %- Muu-

(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio  osuus 31.12.2019 Kontribuutio  osuus tos

Varausriski
Kuolevuusriski 8,5 1,5 2,4 % 8,1 15 2,7% 04
Pitkaikaisyysriski 12,4 5,0 7,9 % 13,1 5,7 10,1% -0,7
Tyokyvyttomyys-

riski 0,7 0,1 0,2% 0,7 0,1 0,3% 0,0
Raukeamisriski 45,9 42,5 67,2 % 38,8 352 62,6% 7,2
Kuluriski 14,5 10,4 16,4 % 14,7 10,8 19,2 % -0,2

Katastrofiriski 8,8 3,7 5,8 % 7,2 2,9 52 % 1,7

Hajautus Bl  ===== === =262  -==== o==e= -1,5

Vakavaraisuus-

pddomavaatimus 100,0 100,0

yhteensi 63,2 63,2 % 56,3 56,3 % 7,0

Henki-Fennian vakuutusriski muodostuu padosin raukeamis- ja kuluriskista. Niiden kontri-

buutio vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 83,7 prosenttia (81,8 %). Varaus-
riskin suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta estimaatista ennen jalleen-
vakuuttajien osuutta oli 3,1 prosenttia (3,0 %).
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Oheisessa taulukossa on annettu arvio yhtion vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos vakuu-
tusteknisen vastuuvelan paras estimaatti nousee yhdella prosentilla:

Skenaario

Vakuutustekninen

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020 vastuuvelka +1 %
Hyvaksyttava oma varallisuus 222,6 2074
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 114,6 119,2
Vapaa paaoma 108,0 88,2
Vapaan paaoman muutos === -19,8
Suhteellinen vakavaraisuusasema 194,2 % 173,9 %

Henki-Fennian vakuutuskanta on suhteellisen hyvin hajautunut. Riskihenkivakuutuksessa jal-
leenvakuutusjarjestelyt suojaavat tietyn euromaaraisen omavastuun ylittavat vakuutussum-
mat, mika rajoittaa riskikeskittymia. Lisaksi jalleenvakuutukset katastrofeja varten pienentavat
mahdollisia riskikeskittymia edelleen. Henki-Fennian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia ris-
kikeskittymia.

Jalleenvakuutusten kayttoon liittyy liitannaisriskeja, kuten jalleenvakuutusten asianmukai-
suus-, saatavuus-, hinta- ja vastapuoliriski. Henkivakuutustoiminnassa menevan jalleenvakuu-
tuksen kaytto on vahaista ja keskittyy sen vuoksi muutamiin vastapuoliin.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan yleisesti varojen ja velkojen markkina-arvojen muutosten aiheut-
tamia vaikutuksia taloudelliseen asemaan, erityisesti hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen, tu-
lokseen ja vakavaraisuuteen. Vaikuttavat riskitekijat ovat korko-, korkomarginaali-, osake-,
kiinteist0- ja valuuttariski seka keskittymariski. Markkinariskeja voidaan tarkastella pelkastaan
sijoitusomaisuuden nakokulmasta, mutta olennaisinta on tarkastella markkinariskeja koko ta-
seen nakokulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen molemmat puolet arvostetaan markki-
naehtoisesti, ja nain ollen riskitekijoiden muutokset vaikuttavat samaan aikaan seka varoihin
etta velkoihin.

Markkinariskitekijoiden muutokset vaikuttavat vakavaraisuuteen kahta kautta: hyvaksyttavan
oman varallisuuden muutoksena seka vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muutoksena. Markki-
nariskien toteutuessa hyvaksyttava oma varallisuus pienenee, mika heikentaa vakavaraisuus-
asemaa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat myos useimmiten vakavaraisuuspaaoma-
vaatimukseen. Omaisuusarvojen laskiessa myos vakavaraisuuspadomavaatimukset pienenevat,
mika vaimentaa markkina-arvojen laskun vaikutusta vakavaraisuusasemaan. Tama nakyy eri-
tyisesti osakemarkkinariskin realisoituessa, kun symmetrinen mukautus pienentaa paaoma-
vaadetta.
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C. Riskiprofiili

Sijoitussidonnaisten henkivakuutussopimusten tuotto muodostuu padosin vakuutussopimus-
ten katteena olevan varallisuuden maaraan perustuvasta hallinnointipalkkiosta. Hallinnointi-
palkkiosta osa veloitetaan vakuutussopimuksista ja osa saadaan vakuutussopimusten katteena
olevilta rahastoilta palkkionpalautuksina. Kun esimerkiksi osakkeiden arvot laskevat, on talla
vaikutusta hallinnoitaviin varoihin ja sita kautta myos tulevaisuuden tuottoihin. Tama riski luo
paaomavaadetta, mutta sen osuus markkinariskien kokonaispaaomavaatimuksesta on pieni.
Sijoitussidonnaisen vakuutuskannan aiheuttama vakavaraisuuspadomavaatimus sisaltyy esi-
tettyihin vakavaraisuuspaaomavaatimuslukuihin.

Markkinariskien hallinta

Yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat sijoitustoi-
mintaa ja luovat sille reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa pyritaan
saavuttamaan asetetut liikketoimintatavoitteet vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta.

Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten riittava hajautus, varovaisuusperiaate
seka riskien vahentamistekniikat. Naiden avulla pyritaan varmistamaan, etta varat on sijoitettu
siten, etta ne ovat mahdollisimman yhteensopivia vastuuvelan luonteen kanssa ottaen huomi-
oon ennalta maaritelty riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka vallitseva liiketoimintaym-
paristo.

Markkinariskeja hallitaan muun muassa hallitusten maarittamilla sijoitusrajoitteilla ja limii-
teilla. Allokaatiorajoitteilla varmistetaan, etta sijoitusomaisuus on riittavan laajasti hajautettu
eika sijoitusomaisuus ole liian altis millekaan yksittaiselle markkinariskille. Omaisuuslajikoh-
taisten allokaatiorajoitteiden lisaksi sijoitustoimintaa ohjaavat yksityiskohtaisemmat rajoitteet,
joilla varmistetaan, etta my0s omaisuuslajien sisalla hajautus on tarpeeksi laajaa ja etta ylisuu-
ria riskikeskittymia ei synny.

Varovaisuusperiaatteen noudattaminen tarkoittaa muun muassa sita, etta varat tulee sijoittaa
ainoastaan sellaisiin tuotteisiin ja instrumentteihin, joiden riskit voidaan tunnistaa, mitata,
seurata, hallita ja raportoida. Jos sijoituksiin liittyy uusia omaisuuslajeja tai instrumentteja, on
sijoituspaatosta ennen varmistettava, etta kyseiset varovaisuusperiaatteen noudattamiseen
liittyvat prosessit on suoritettu.

Riittavan hajautuksen ja varovaisuusperiaatteen lisaksi on maaritelty riskien vahentamista kos-
kevat periaatteet. Riskien vahentamistekniikalla tarkoitetaan kaikkia sellaisia jarjestelyita, joi-
den avulla jokin tietty riski siirretaan toiselle taholle, sitd muokataan tai se eliminoidaan joko
osittain tai kokonaan. Markkinariskien osalta riskien vahentamistekniikoihin luetaan muun
muassa johdannaisten kaytto seka erilaiset vakuus- ja takausvaatimusjarjestelyt. Jos riskienva-
hentamistekniikat eivat tayta asetettuja vaatimuksia laillisuuden, riskien tunnistamisen, tehok-
kuuden, riskien seurannan ja vastapuolen luottokelpoisuuden osalta, niita ei oteta huomioon
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa. Talloin niiden suojausvaikutus kohdistuu pel-
kastaan hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen.
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Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena oleviin varoihin liittyvia markkinariskeja hallitaan
passiivisesti, eika riskipositioihin kohdisteta erityisia markkinanakemyksia tai suojausstrategi-
oita.

Markkinariskien arviointi

Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyys-
analyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla.

Omaisuuslajiallokaatio markkina-arvoin kuvaa sita, kuinka suuri osa taseesta on altis kullekin
markkinariskille. Allokaatio tulee laskea rahastojen lapivalaisuperiaatetta noudattaen, koska
vain silloin voidaan todeta todellinen allokaatio.

Omaisuuslajiallokaatiota voidaan tukea herkkyysanalyysilla. Silla arvioidaan, kuinka paljon eri
markkinaliikkeet vaikuttavat varojen ja velkojen seka hyvaksyttavan oman varallisuuden ar-
voon. Nain paastaan koko taseen riskiaseman analysointiin, ja saadaan huomattavasti enem-
man tietoa markkinariskeista ja niiden vaikutuksista. Edella mainittuja analyyseja taydenne-
taan lisaksi omalla nakemyksella markkinariskien aiheuttamista paaomavaatimuksista (oma
riski- ja vakavaraisuusarvio).

Herkkyysanalyysissa on tarkasteltu kaikkien markkinariskien (pois lukien keskittymariski) to-
teutumisen vaikutusta vakavaraisuusasemaan. Kaytetyt skenaariot ovat koronvaihtosopimus-
korkojen lasku 50 korkopistetta eli 0,5 prosenttiyksikkoa, osakkeiden arvon lasku 20 prosent-
tia, kiinteistojen arvon lasku 20 prosenttia, korkomarginaalien nousu 100 korkopistetta eli 1,0
prosenttiyksikkoa seka valuuttakurssien lasku 10 prosenttia.

Herkkyysanalyyseilla saadaan hyva arvio siita, miten eri markkinariskiskenaariot vaikuttavat
vakavaraisuusasemaan. Herkkyyslaskelmat on tehty riskialueittain. Osakeskenaariossa osake-
riskin symmetrinen mukautus arvioidaan shokin jalkeen uudestaan, ja sen vaikutus otetaan
huomioon vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa. Koroissa koronvaihtosopimuskorkojen
noteerausta lasketaan 20 vuoden maturiteettiin asti shokin verran, minka jalkeen diskonttaus-
kayra lasketaan uudestaan saantelyn kuvaamalla tavalla. Kaikissa skenaariossa sijoitusten
markkina-arvot arvioidaan skenaarion jalkeisessa tilanteessa uudestaan seka markkina-arvon
etta vakavaraisuuspadomavaatimuksen nakokulmasta.
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Fennia-ryhman sijoitukset jakautuivat eri omaisuuslajeihin seuraavasti:

C. Riskiprofiili

2020
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden  omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Omaisuuslaji kiypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
(milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Korkosijoitukset 2143,2 73,9 % 4275 31,2 %
Osakesijoitukset 270,8 9,3 % 941,1 68,7 %
Kiinteistdsijoitukset 458,2 15,8 % 0,0 0,0 %
Muut 29,6 1,0 % 1,2 0,1%
Yhteensa 2901,9 100,0 % 1369,9 100,0 %
2019
Sijoitussidonnais-
Sijoitus- Sijoitus-  Sijoitussidonnaisten ten sopimusten
omaisuuden omaisuuden sopimusten katteena Kkatteena olevat va-
Omaisuuslaji kaypa arvo osuus  olevat varojen kdypa rojen osuus
(milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 arvo 31.12.2019 31.12.2019
Korkosijoitukset 1977,8 71,1% 388,5 31,4 %
Osakesijoitukset 276,4 9,9 % 850,1 68,6 %
Kiinteistdsijoitukset 507,7 18,2 % 0,0 0,0 %
Muut 20,7 0,7% 0,0 0,0 %
Yhteensa 27825 100,0 % 1238,6 100,0 %

Edella mainittujen varojen lisaksi Fennia-ryhman varoihin kuului myo6s 31,9 miljoonaa euroa
(29,1 milj. euroa) odotettuja palkkionpalautuksia sijoitussidonnaisten sopimusten katteena ole-

vista varoista.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 377,4 miljoonaa euroa (347,0 milj. euroa).
Hajautushy6dyt huomioiden markkinariskien kontribuutio oli 355,2 miljoonaa euroa (325,6
milj. euroa), joka on 72,1 prosenttia (70,8 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vai-

mentavia eria.
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C. Riskiprofiili

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Markkinariskin

vakavaraisuus-

pidomavaatimus Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio %-osuus 31.12.2019 Kontribuutio %-osuus tos
Korkoriski 15,5 9,1 2,4 % 9,9 0,8 0,2% 5,6
Osakeriski 2234 216,3 57,3 % 155,4 145,7 42,0 % 68,1
Kiinteistoriski 79,1 64,6 17,1 % 12,7 94,8 27,3 % -33,6
Korkomarginaaliriski 84,6 69,7 18,5 % 91,0 73,7 21,2 % -6,4
Valuuttariski 45,6 17,7 4,7 % 68,9 32,0 9,2 % -23,3
Keskittymariski 0,7 0,0 0,0 % 1,7 0,0 0,0 % -1,0
Hajautus G -926 0 --——= - 21,0
Vakavaraisuus-

pidomavaatimus

yhteensa 3774 3774 100,0 % 347,0 347,0 100,0 % 30,4

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suu-
rin, 57,3 prosenttia (42,0 %). Seuraavaksi suurimmat kontribuutiot olivat korkomarginaaliris-
killa 18,5 prosenttia (21,2 %) ja kiinteistoriskilla 17,1 prosenttia (27,3 %). Avoimen korkoriskin
kontribuutio oli 2,4 prosenttia (0,2 %) Fennia-ryhman markkinariskien vakavaraisuuspaaoma-
vaatimuksesta.

Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus Fennia-ryhman vakavaraisuusasemaan tulee kiinteistojen
arvon lasku -skenaariossa ja korkomarginaalien nousu -skenaariossa. Kiinteistojen 20 prosen-
tin arvon lasku pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 73,3 miljoonaa euroa ja aiheuttaa
8,4 prosenttiyksikon heikennyksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Korkomarginaalien
leveneminen 100 korkopisteella pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 33,4 miljoonaa
euroa ja aiheuttaa myos 8,4 prosenttiyksikon laskun Fennia-ryhman suhteellisessa vakavarai-
suusasemassa.

Osakkeiden arvon 20 prosentin lasku pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 44,7 miljoo-
naa euroa, mutta kasvattaa vapaata paaomaa 6,5 miljoonaa euroa ja aiheuttaa 20,4 prosent-
tiyksikon parannuksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Tama johtuu siita, etta osakeris-
kin symmetrinen mukautus reagoi osakkeiden arvon laskuun pienentamalla vakavaraisuuspaa-
omavaatimusta. Kun osakkeiden arvon lasku on suurempi, ei symmetrinen korjaustermi enaa
toimi yhta tehokkaasti ja vaikutukset alkavat nakya entista enemman myds vakavaraisuusase-
man heikentymisena.

Vakavaraisuusnakokulmasta katsottuna korkojen lasku on negatiivinen skenaario. Korkojen
lasku 50 korkopisteella pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 21,1 miljoonaa euroa, ja
suhteellinen vakavaraisuusasema laskee 6,9 prosenttiyksikkoa. Vakuutusteknisen vastuuvelan
aiheuttamaa korkoriskia oli osittain suojattu koronvaihtosopimuksilla. Tama suojausvaikutus
oli my0s otettu huomioon vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa.
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C. Riskiprofiili

Valuuttakurssien 10 prosentin lasku aiheuttaa 3,7 prosenttiyksikén laskun Fennia-ryhman

suhteellisessa vakavaraisuusasemassa.

Kaikkien edella mainittujen yksittaisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus
Fennia-ryhman hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen olisi -187,0 miljoonaa euroa, vapaaseen
paaomaan -129,7 miljoonaa euroa, ja suhteellinen vakavaraisuusasema laskisi 15,2 prosenttiyk-

sikkoa 216,8 prosenttiin.

Skenaario,
Herkkyys- Skenaario, Skenaario, Skenaario, korko- Skenaario, Skenaario,
analyysi korot osakkeet Kkiinteistot marginaali valuutta  yhdistetty
(milj. euroa) 31.12.2020 -50 kp -20 % -20 % +100 kp -10 % skenaario
Hyvaksyttava
oma varallisuus 959,6 938,5 914,9 886,3 926,2 9454 772,6
Vakavaraisuus-
padomavaatimus 413,7 416,9 362,5 396,3 4142 4141 356,3
Vapaa pddoma 545,9 521,5 552,4 490,0 512,0 531,3 416,3
Vapaan paoman
muutos 00 ----- -24.4 6,5 -56,0 -33,9 -14,6 -129,7
Suhteellinen
vakavaraisuus-
asema 232,0 % 2251 % 2524 % 223,6 % 2236 % 228,3 % 216,8 %
Fennian markkinariskien arviointi
Fennian sijoitukset jakautuivat eri omaisuuslajeihin seuraavasti:
Kaypa arvo Osuus Kéypa arvo Osuus
Omaisuuslaji (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Korkosijoitukset 14911 65,7 % 1370,7 63,3 %
Osakesijoitukset 436,5 19,2 % 438,0 20,2 %
Kiinteistdsijoitukset 314,8 13,9 % 3375 15,6 %
Muut 26,0 11% 18,5 0,9 %
Yhteensa 2 268,4 100,0 % 2164,8 100,0 %

Osakesijoitusten korkeahko allokaatio johtuu pitkalti Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian
omistamisesta. Taman osuus sijoitusomaisuudesta oli 10,0 prosenttia (10,0 %). Muiden osake-

sijoitusten allokaatio oli 9,3 prosenttia (10,2 %).

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 326,6 miljoonaa euroa (300,7 milj. euroa).
Hajautushyodyt huomioiden markkinariskien kontribuutio oli 308,9 miljoonaa euroa (283,3
milj. euroa), joka on 74,4 prosenttia (73,2 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vai-

mentavia eria.
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Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Markkinariskin

vakavaraisuus-

pidomavaatimus Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio %-osuus 31.12.2019 Kontribuutio %-osuus tos
Korkoriski 12,6 7,2 2,2 % 6,4 3,7 1,2 % 6,1
Osakeriski 2231 217,8 66,7 % 165,4 157,6 52,4 % 57,7
Kiinteistoriski 45,7 36,2 11,1 % 72,4 59,4 19,7 % -26,7
Korkomarginaaliriski 62,1 50,8 15,5 % 67,1 54,4 18,1% -5,1
Valuuttariski 33,9 12,4 3,8% 52,6 22,8 7,6 % -18,7
Keskittymariski 26,6 2,2 0,7% 29,3 2,9 0,9 % -2,7
Hajautus =774 @ === - -926 @ - - 15,2
Vakavaraisuus-

pidomavaatimus

yhteensa 326,6 326,6 100,0 % 300,7 300,7 100,0 % 25,9

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suu-
rin, 66,7 prosenttia (52,4 %). Seuraavaksi suurimmat kontribuutiot olivat korkomarginaaliris-
killa 15,5 prosenttia (18,1 %) ja kiinteistoriskilla 11,1 prosenttia (19,7 %). Avoimen korkoriskin
kontribuutio oli 2,2 prosenttia (1,2 %) Fennian markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaati-
muksesta.

Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus Fennian vakavaraisuusasemaan tulee korkomarginaalien
nousu -skenaariossa. Korkomarginaalien leveneminen 100 korkopisteella pienentaa hyvaksyt-
tavaa omaa varallisuutta 33,1 miljoonalla eurolla ja aiheuttaa 8,1 prosenttiyksikon laskun Fen-
nian suhteellisessa vakavaraisuusasemassa.

Osakkeiden arvon 20 prosentin lasku pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 43,1 miljoo-
naa euroa ja vapaata paaomaa 4,1 miljoonaa euroa, mutta aiheuttaa 20,7 prosenttiyksikon pa-
rannuksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Tama johtuu siita, etta osakeriskin symmet-
rinen mukautus reagoi osakkeiden arvon laskuun pienentamalla vakavaraisuuspaaomavaati-
musta. Kun osakkeiden arvon lasku on suurempi, ei symmetrinen korjaustermi enaa toimi yhta
tehokkaasti, ja vaikutukset alkavat nakya selvemmin myos vakavaraisuusaseman heikentymi-
sena.

Kiinteistojen 20 prosentin arvon lasku pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 59,7 miljoo-
naa euroa ja aiheuttaa 4,8 prosenttiyksikon heikennyksen suhteellisessa vakavaraisuusase-
massa.

Vakavaraisuusnakokulmasta katsottuna korkojen lasku on negatiivinen skenaario. Korkojen
lasku 50 korkopisteella pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 17,9 miljoonaa euroa, ja
suhteellinen vakavaraisuusasema laskee 4,4 prosenttiyksikkoa. Vakuutusteknisen vastuuvelan
aiheuttamaa korkoriskia oli osittain suojattu koronvaihtosopimuksilla. Tama suojausvaikutus
oli my0s otettu huomioon vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa.
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Valuuttakurssien 10 prosentin lasku aiheuttaa 3,9 prosenttiyksikon laskun Fennian suhteelli-
sessa vakavaraisuusasemassa.

Kaikkien edella mainittujen yksittaisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus
Fennian hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen olisi -167,7 miljoonaa euroa, vapaaseen paa-
omaan -115,9 miljoonaa euroa, ja suhteellinen vakavaraisuusasema laskisi 9,2 prosenttiyksikka
ollen 262,4 prosenttia.

Skenaario,
Herkkyys- Skenaario, Skenaario, Skenaario, korko- Skenaario, Skenaario,
analyysi korot osakkeet Kkiinteistot marginaali valuutta  yhdistetty
(milj. euroa) 31.12.2020 -50 kp -20 % -20 % +100 kp -10 % skenaario
Hyvaksyttava
oma varallisuus 931,1 913,2 888,0 8714 898.,0 917,5 763,4
Vakavaraisuus-
padomavaatimus 3428 341,7 303,8 326,7 340,7 342,7 291,0
Vapaa pddoma 588,3 571,5 584,2 544,8 557,2 574,8 472 .4
Vapaan paoman
muutos ~ ----- -16,8 -41 -43,5 -31,1 -13,5 -115,9
Suhteellinen
vakavaraisuus-
asema 271,6 % 267,2 % 292,3 % 266,8 % 263,5 % 267,7 % 262,4 %

Henki-Fennian markkinariskien arviointi

Henki-Fennian sijoitukset jakautuivat eri omaisuuslajeihin seuraavasti:

2020
Sijoitussidonnaisten

Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-

Omaisuuslaji kaypa arvo osuus kdypa arvo teena olevat varojen
(milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Korkosijoitukset 722,2 84,0 % 4275 31,2 %
Osakesijoitukset 60,9 71 % 941,1 68,7 %
Kiinteistdsijoitukset 72,9 8,5% 0,0 0,0 %
Muut 3,6 0,4 % 1,2 0,1%
Yhteensa 859,6 100,0 % 1369,9 100,0 %
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2019
Sijoitussidonnais-
Sijoitus- Sijoitus-  Sijoitussidonnaisten ten sopimusten
omaisuuden omaisuuden sopimusten katteena Kkatteena olevat va-
Omaisuuslaji kaypa arvo osuus  olevat varojen kiypa rojen osuus
(milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 arvo 31.12.2019 31.12.2019
Korkosijoitukset 690,2 83,3 % 388,5 31,4 %
Osakesijoitukset 55,7 6,7% 850,1 68,6 %
Kiinteistdsijoitukset 80,9 9,8% 0,0 0,0 %
Muut 2,1 0,3% 0,0 0,0 %
Yhteensa 828,9 100,0 % 1238,6 100,0 %

Edella mainittujen varojen lisaksi Henki-Fennian varoihin kuului my0s 31,9 miljoonaa euroa
(29,1 milj. euroa) odotettuja palkkionpalautuksia sijoitussidonnaisten sopimusten katteena ole-

vista varoista.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 87,1 miljoonaa euroa (83,2 milj. euroa). Ha-
jautushyodyt huomioiden markkinariskien kontribuutio oli 74,2 miljoonaa euroa (71,8 milj. eu-
roa), joka on 57,3 prosenttia (59,1 %) vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimentavia

eria.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Markkinariskin

vakavaraisuus-

pidomavaatimus Muu-
(milj. euroa) 31.12.2020 Kontribuutio %-osuus 31.12.2019 Kontribuutio %-osuus tos
Korkoriski 6,4 0,7 0,8 % 6,7 0,9 1,0 % -0,3
Osakeriski 49,5 474 54,5 % 39,6 371 446 % 9,9
KiinteistOriski 15,7 12,4 14,2 % 17,9 14,1 17,0 % -2,2
Korkomarginaaliriski 25,7 21,7 25,0 % 27,7 23,5 28,2 % -2,0
Valuuttariski 11,7 4.8 5,6 % 16,3 7,7 9,2 % -4,6
Keskittymariski 0,1 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,1
Hajautus 22  ===== === =250 === === 2,9
Vakavaraisuus-

pddomavaatimus

yhteensi 87,1 871 100,0 % 83,2 83,2 100,0 % 3,9

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suu-
rin, 54,5 prosenttia (44,6 %). Toiseksi suurin kontribuutio oli korkomarginaaliriskilla 25,0 pro-
senttia (28,2 %). Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 0,8 prosenttia (1,0 %) Henki-Fennian

markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.
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Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus Henki-Fennian vakavaraisuusasemaan tulee korkojen
lasku -skenaariossa. Korkojen lasku 50 korkopisteella pienentaa hyvaksyttavaa omaa varalli-
suutta 11,8 miljoonaa euroa, ja suhteellinen vakavaraisuusasema laskee 16,9 prosenttiyksikkoa.
Vakuutusteknisen vastuuvelan aiheuttamaa korkoriskia oli osittain suojattu koronvaihtosopi-
muksilla. Tama suojausvaikutus oli myos otettu huomioon vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskennassa.

Osakkeiden arvon 20 prosentin lasku pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 11,1 miljoo-
naa euroa, mutta lisaa vapaata paaomaa 3,5 miljoonaa euroa ja aiheuttaa 17,4 prosenttiyksikon
parannuksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Tama johtuu siita, etta osakeriskin sym-
metrinen mukautus reagoi osakkeiden arvon laskuun pienentamalla vakavaraisuuspaaomavaa-
timusta. Kun osakkeiden arvon lasku on suurempi, ei symmetrinen korjaustermi enaa toimi
yhta tehokkaasti, ja vaikutukset alkavat nakya selvemmin myo6s vakavaraisuusaseman heiken-
tymisena.

Korkomarginaalien leveneminen 100 korkopisteella aiheuttaa 10,9 prosenttiyksikon laskun
Henki-Fennian suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Kiinteistojen 20 prosentin arvon lasku
pienentaa hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 11,7 miljoonaa euroa ja aiheuttaa 10,4 prosenttiyk-
sikon heikentymisen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Valuuttakurssien 10 prosentin
lasku aiheuttaa 2,6 prosenttiyksikon laskun Henki-Fennian suhteellisessa vakavaraisuusase-
massa.

Kaikkien edella mainittujen yksittaisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus
Henki-Fennian hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen olisi -47,2 miljoonaa euroa, vapaaseen
padaomaan -38,8 miljoonaa euroa, ja suhteellinen vakavaraisuusasema laskisi 29,0 prosenttiyk-
sikkoa ollen 165,2 prosenttia.

Skenaario,
Herkkyys- Skenaario, Skenaario, Skenaario, korko- Skenaario, Skenaario,
analyysi korot osakkeet Kkiinteistot marginaali valuutta  yhdistetty
(milj. euroa) 31.12.2020 -50 kp -20 % -20 % +100 kp -10 % skenaario
Hyvaksyttava
oma varallisuus 222,6 210,8 2114 210,9 2129 219,5 175,3
Vakavaraisuus-
padomavaatimus 114,6 118,9 99,9 14,7 116,1 114,6 106,1
Vapaa pddoma 108,0 91,9 111,5 96,2 96,8 105,0 69,2
Vapaan paoman
muutos ~ ----- -16,1 3,5 -11,8 -11,2 -3,0 -38,8
Suhteellinen
vakavaraisuus-
asema 194,2 % 177,3 % 211,6 % 183,9 % 183,4 % 191,6 % 165,2 %
Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason heilahteluiden aiheuttamia muutoksia hyvaksyttavassa
omassa varallisuudessa seka vakavaraisuusasemassa. Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyy
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korkoriskia. Sen hallitsemiseksi iso osa sijoitusomaisuudesta tulisi sijoittaa korkoinstrument-
teihin. Kuinka paljon korkosijoituksiin tulee sijoittaa, toisin sanoen kuinka paljon korkoriskia
kannattaa pitaa auki, onkin markkinariskien hallinnan ja sijoitustoiminnan tarkeimpia paatok-
sia. Fennia-ryhmassa tama paatos tehdaan osana tasehallintaprosessia tavoitteena valita oman
paaoman riski-tuottosuhteen nakokulmasta mahdollisimman tehokas riskiallokaatio.

Korkotason muutos vaikuttaa varojen ja velkojen markkinaehtoiseen arvoon. Jos korkosijoitus-
ten ja vakuutusteknisen vastuuvelan markkinaehtoiset arvonmuutokset poikkeavat merkitta-
vasti toisistaan korkotason muuttuessa, kohdistuu hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen kor-
koriskia. Korkotason muuttuessa varojen arvon muutos ei talloin kompensoi taysimaaraisesti
vastuuvelan arvon muutosta, mika vaikuttaa vakavaraisuuteen sita joko heikentamalla tai pa-
rantamalla.

Korkoriskia hallitaan ja seurataan muun muassa korkosijoitusten ja vakuutusteknisen vastuu-
velan kassavirta-analyysin avulla. Mita enemman korkosijoitusten ja vakuutusteknisen vastuu-
velan kassavirrat tasmaavat, sita vahemman korkoriskia positiosta seuraa. Pelkka duraation ja
maaran tasmaaminen ei poista korkoriskia.

Negatiivisten korkojen ja niiden maturiteettien osalta korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaati-
musta ei synny lainkaan. Silta osin kuin korkokayra on nollan ylapuolella, aleneva korkotaso
johtaa pienempaan korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Vakavaraisuuslaskentakehikko kayttaa vakuutusteknisen vastuuvelan kassavirtojen diskont-
taamiseen Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomaisen (EIOPA) maarittamaa nollakuponki-
korkokayraa. Tama eroaa markkinaehtoisesta korkokayrasta erityisesti 20 vuoden maturitee-
tin jalkeen, minka vuoksi vakuutusteknisen vastuuvelan ja nain ollen hyvaksyttavan oman va-
rallisuuden taysin markkinaehtoinen arvo poikkeaa viranomaislaskennassa kaytettavasta ar-
vosta. Jos markkinaehtoista korkokayraa kaytettaisiin hyvaksyttavan oman varallisuuden ja
suhteellisen vakavaraisuusaseman maarittamiseen, olisi vaikutus molempia heikentava. Sa-
moin viranomaisen maaritteleman korkokayran kiintean paatearvon (3,75 %) alentaminen vai-
kuttaisi vakavaraisuusasemaan heikentavasti. Fennia-ryhmassa on tasehallinnan paatoksente-
ossa kaytossa ensisijaisesti vastuuvelan markkinaehtoinen arvo.

Alla on esitetty markkinaehtoinen, alemman paatearvon seka EIOPAn maarittama nollakupon-
kikorkokayra.
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Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden korkosijoitukset olivat 2 143,2 miljoonaa euroa (1 977,8 mil].
euroa). Tama oli 73,9 prosenttia (71,1 %) koko Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta.
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Fennia-ryhman korkosijoitukset jakautuivat eri lajeihin seuraavasti:

Sijoitussidonnais-
ten sopimusten

C. Riskiprofiili

Sijoitussidonnais-
ten sopimusten

Sijoitussidonnais-
ten sopimusten

Korkosijoitusten allokaatio Sijoitusomaisuu- Sijoitusomaisuu- Sijoitusomaisuu- katteena olevien katteena olevien katteena olevien
31.12.2020 (milj. euroa) den kidypé arvo den osuus den duraatio  varojen kidypé arvo varojen osuus varojen duraatio
Raha ja talletukset 172,2 8,0 % 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 123,3 5,8 % 9,3 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitellut yritys-

lainat 1109,0 51,7 % 1,7 141,4 33,1% 5,0
Korkeariskiset yrityslainat 363,4 17,0 % 1,2 147,2 34,4 % 2,3
Omaisuusvakuudelliset lainat 6,0 0,3 % 6,7 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien valtioiden lainat 33,9 1,6 % 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoiden yritys-

lainat 96,0 4,5% 2,8 5,6 1,3 % 3,2
Korkojohdannaiset 164,2 7,7 % 10,5 0,0 00% -
Lainat 70,8 3,3% 21 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00%  --—- 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 4,5 0,2 % 5,9 74,6 17,4 % 11,0
Yhteensi 21432 100,0 % 8,7 4275 100,0 % 44
Vakuutusteknisen vastuuvelan

paras estimaatti 16326 0 -———- 13,9 13514 - 10,8



Korkosijoitusten allo-

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

C. Riskiprofiili

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

kaatio 31.12.20219 (milj. Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden olevien varojen olevien varojen olevien varojen du-
euroa) kdypa arvo osuus duraatio kiypa arvo osuus raatio
Raha ja talletukset 119,2 6,0 % 0,0 61,9 15,9 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00%  ————- 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelka-

kirjalainat 81,5 41% 8,1 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitel-

lut yrityslainat 1136,6 57,5 % 1,7 129,5 33,3 % 3,9
Korkeariskiset yrityslai-

nat 333,3 16,9 % 1,7 1324 34,1% 2,0
Omaisuusvakuudelliset

lainat 8,0 0,4% 6,4 0,1 0,0 % 0,0
Kehittyvien valtioiden

lainat 33,2 1,7 % 6,3 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoi-

den yrityslainat 119,6 6,0 % 2,5 14 0,4 % 2,2
Korkojohdannaiset 84,4 43% === 0,0 00% -
Lainat 59,4 3,0% 1,1 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 2,5 0,1% 34 63,2 16,3 % 14,1
Yhteensa 1977,8 100,0 % 1,9 388,5 100,0 % 4,3
Vakuutusteknisen vas-

tuuvelan

paras estimaatti 16080 - 13,4 1223, === 10,5
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Fennia-ryhman korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 15,5 miljoonaa euroa (9,9 milj.
euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 9,1 miljoonaa
euroa (0,8 milj. euroa). Korkoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta
oli 2,4 prosenttia (0,2 %).

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Fennia-ryhman vakavaraisuusasemaan siirryt-
taessa kayttamaan markkinaehtoista korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020  Markkina Paitearvo 3,0 %
Hyvaksyttava oma varallisuus 959,6 871,0 952,3
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 413,7 413,8 4135
Vapaa padoma 545,9 457,2 538,8
Vapaan paaoman muutos ~ ====- -88,8 -7,2
Suhteellinen vakavaraisuusasema 232,0 % 210,5 % 230,3 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin
nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kéypa arvo %-osuus
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 _sijoitusomaisuudesta
Nordea Bank Oyj 158,4 5,5 %
Danske Bank A/S 36,4 1,3 %
Ranskan valtio 33,5 1,2 %
Italian valtio 29,1 1,0 %
Saksan valtio 26,3 0,9 %

Fennian korkoriski

Fennian sijoitusomaisuuden korkosijoitukset olivat 1491,1 miljoonaa euroa (1 370,7 milj. euroa).
Tama oli 65,7 prosenttia (63,3 %) koko Fennian sijoitusomaisuudesta.
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Fennia korkosijoitukset jakautuivat eri lajeihin seuraavasti:

C. Riskiprofiili

Korkosijoitusten allokaatio Kidypa arvo  %-osuus Duraatio Kiypaarvo  %-osuus Duraatio
(milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2019 31.12.2019
Raha ja talletukset 112,6 7,6 % 0,0 71,0 5,2 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00% --—--- 0,0 00% --—-——-
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 94,9 6,4 % 9,2 63,2 46 % 8,1
Korkeasti luottoluokitellut yrityslai-

nat 691,8 46,4 % 1,8 700,0 51,1 % 1,8
Korkeariskiset yrityslainat 258,5 17,3 % 1,3 240,3 175 % 1,8
Omaisuusvakuudelliset lainat 46 0,3% 6,7 6,1 0,4 % 6,3
Kehittyvien valtioiden lainat 26,0 1,7 % 6,4 254 1,9% 6,3
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 68,5 4.6 % 2,9 82,8 6,0 % 2,7
Korkojohdannaiset 98,3 6,6 % 10,7 50,7 37% -----
Lainat 132,5 8,9 % 24 129,3 94 % 1,9
Pitkan koron rahastot 0,0 0,0% --——-- 0,0 00% --———-
Muut korkosijoitukset 3,4 0,2 % 5,9 1,9 0,1% 3,4
Yhteensa 14911 100,0 % 7,8 1370,7 100,0 % 21
Vakuutusteknisen vastuuvelan pa-

ras estimaatti 10841 = --—-—-—- 13,7 1056,7 --———- 12,9

Fennian korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 12,6 miljoonaa euroa (6,4 milj. euroa) ja
kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 7,2 miljoonaa euroa (3,7
milj. euroa). Korkoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 2,2

prosenttia (1,2 %).

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Fennian vakavaraisuusasemaan siirryttaessa
kayttamaan markkinaehtoista korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020 Markkina Paitearvo 3,0 %
Hyvaksyttava oma varallisuus 931,1 846,4 9241
Vakavaraisuuspadomavaatimus 3428 336,6 3421
Vapaa padoma 588,3 509,8 582,1
Vapaan paaoman muutos ~ ====- -78,5 -6,2
Suhteellinen vakavaraisuusasema 271,6 % 251,4 % 270,2 %
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Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin
nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kéypa arvo %-osuus
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 _ sijoitusomaisuudesta
Nordea Bank Oyj 87,8 3,9 %
Keskindinen Vakuutusyhtioé Fennia 66,8 2,9 %
Danske Bank A/S 29,5 1,3 %
Ranskan valtio 23,1 1,0 %
Italian valta 22,3 1,0 %

Henki-Fennian korkoriski

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden korkosijoitukset olivat 722,2 miljoonaa euroa (690,2 milj.
euroa). Tama oli 84,0 prosenttia (83,3 %) koko Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta.
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Henki-Fennian korkosijoitukset jakautuivat eri lajeihin seuraavasti:

Korkosijoitusten allo-

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

C. Riskiprofiili

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

kaatio 31.12.2020 (milj. Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden olevien varojen olevien varojen olevien varojen du-
euroa) kdypa arvo osuus duraatio kiypa arvo osuus raatio
Raha ja talletukset 59,6 8,3 % 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelka-

kirjalainat 28,4 3,9 % 9,4 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitel-

lut yrityslainat 4172 57,8 % 1,5 1414 33,1 % 5,0
Korkeariskiset yrityslai-

nat 104,9 14,5 % 11 1472 34,4 % 2,3
Omaisuusvakuudelliset

lainat 14 0,2 % 6,7 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien valtioiden

lainat 7,8 11% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoi-

den yrityslainat 27,5 3,8% 2,6 5,6 1,3 % 3,2
Korkojohdannaiset 66,0 9,1% 10,1 0,0 00% -
Lainat 8,4 1,2 % 4,6 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 1,0 0,1% 5,9 74,6 17,4 % 11,0
Yhteensa 722,2 100,0 % 9,9 4275 100,0 % 44
Vakuutusteknisen vas-

tuuvelan

paras estimaatti 5485 --——- 14,4 1314 - 10,8

77



Korkosijoitusten allo-

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

C. Riskiprofiili

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

kaatio 31.12.2019 (milj. Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden  Sijoitusomaisuuden olevien varojen olevien varojen olevien varojen du-
euroa) kdypa arvo osuus duraatio kiypa arvo osuus raatio
Raha ja talletukset 48 2 7,0 % 0,0 61,9 15,9 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00%  ————- 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelka-

kirjalainat 18,3 2,7% 8,2 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitel-

lut yrityslainat 436,6 63,3 % 1,4 129,5 33,3 % 3,9
Korkeariskiset yrityslai-

nat 93,0 13,5 % 1,5 132,4 341% 2,0
Omaisuusvakuudelliset

lainat 1,9 0,3% 6,4 0,1 0,0% 0,2
Kehittyvien valtioiden

lainat 7,8 1,1% 6,4 0,0 0,0% 0,0
Kehittyvien markkinoi-

den yrityslainat 36,8 5,3 % 2,1 1,4 04 % 2,2
Korkojohdannaiset 33,7 49% —-=—- 0,0 00% -
Lainat 13,3 1,9 % 7,0 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00%  ————- 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 0,6 0,1% 3,2 63,2 16,3 % 14,1
Yhteensa 690,2 100,0 % 1,6 388,5 100,0 % 43
Vakuutusteknisen vas-

tuuvelan

paras estimaatti 55,3 - 14,4 12231 - 10,5
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Henki-Fennian korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 6,4 miljoonaa euroa (6,7 milj. eu-
roa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 0,7 miljoonaa eu-
roa (0,9 milj. euroa). Korkoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta
oli 0,8 prosenttia (1,0 %).

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Henki-Fennian vakavaraisuusasemaan siirryt-
taessa kayttamaan markkinaehtoista korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2020 Markkina Paitearvo 3,0 %
Hyvaksyttava oma varallisuus 222.,6 202,4 221,0
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 114,6 1222 1151
Vapaa padoma 108,0 80,3 105,8
Vapaan padoman muutos ~ ===== -27,7 -2,1
Suhteellinen vakavaraisuusasema 194,2 % 165,7 % 1919 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin
nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 sijoitusomaisuudesta
Nordea Bank Oyj 70,5 8,2 %
Siemens AG 10,8 1,3 %
Societe Generale SA 10,5 1,2 %
Ranskan valtio 10,4 1,2 %
Cooperatieve Rabobank U.A. 9,9 1,2 %

Korkomarginaaliriski

Korkosijoituksiin liittyy olennaisesti myos korkomarginaaliriski. Sijoittaessaan velkakirjalainoi-
hin altistuu liikkeeseenlaskijan korkomarginaalin muutoksille. Tama realisoituu, kun markkinat
arvioivat velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuudessa tapahtuneen muutok-
sia, jotka vaikuttavat velkakirjalainojen markkina-arvoon niita heikentavasti. Vakavaraisuus-
paaomavaatimuslaskennassa sijoituksen korkomarginaaliriskin aiheuttaman paaomavaateen
maarittaa velkakirjalainojen markkina-arvo, duraatio seka luottokelpoisuus.
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Oheisissa taulukoissa on kuvattu Fennia-ryhman luottokelpoisuuspositiota.

C. Riskiprofiili

Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitussidonnaisten
Luottoluokitus 31.12.2020 omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus sopimusten katteena
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa olevat varat yhteensa
AAA 21,0 17,2 0,7 3,1 2,7 13,0 57,7 0,0
AA 444 45,8 25,1 2,6 1,9 24,7 144,5 68,0
A 230,8 145,3 101,0 5,2 4,1 28,3 514,6 52,7
BBB 191,7 134,1 94,1 17,6 19,9 79,2 536,5 20,7
BB 6,5 5,6 7,8 9,4 10,5 17,0 56,9 42,8
B 9,3 6,4 4,9 5,8 5,6 6,6 38,5 2,8
CCC 3,3 2,3 0,6 0,4 0,4 0,1 7,1 0,4
CC 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0
C tai matalampi 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Ei luokiteltu 314,8 32,3 11,4 8,3 29,9 54,0 450,6 181,5
Yhteensi 822.0 388,9 245.6 52,3 75,2 2228 1806,8 368,9

Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitussidonnaisten
Luottoluokitus 31.12.2019 omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus sopimusten katteena
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa olevat varat yhteensa
AAA 23,5 15,9 1,9 0,2 3,3 17,3 62,1 0,0
AA 36,6 454 23,5 1,5 0,5 13,1 120,6 52,1
A 263,9 194,1 65,5 8,7 5,7 27,3 565,2 43,1
BBB 164,4 177,8 78,3 19,1 21,6 63,1 524,4 34,3
BB 12,9 6,6 14,6 12,8 14,3 17,9 79,1 32,8
B 22,6 8,7 7,2 7,0 10,9 14,9 7,2 1,6
CCC 2,0 0,6 1,0 0,2 0,1 0,3 4,2 0,0
CC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 229,3 20,5 334 18,0 16,9 29,2 3474 162,7
Yhteensa 755,1 469,7 225,5 67,4 73,4 183,2 1774,2 326,6
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C. Riskiprofiili

Fennia-ryhman korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 84,6 miljoonaa euroa
(91,0 milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 69,7
miljoonaa euroa (73,7 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin osuus markkinariskien vakavaraisuus-

paaomavaatimuksesta oli 18,5 prosenttia (21,2 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin nakokulmasta
kayvin arvoin on kuvattu korkoriskiosiossa.

Fennian korkomarginaaliriski

Oheisissa taulukoissa on kuvattu Fennian luottokelpoisuuspositiota.

Luottoluokitus 31.12.2020

(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensi
AAA 11,8 11,9 0,5 2,3 2,1 9,9 38,7
AA 29,9 30,5 15,4 1,9 1,4 18,9 98,0
A 144,2 91,8 63,1 4,0 3,1 21,6 327,8
BBB 1141 76,0 55,0 13,5 15,3 60,7 334,6
BB 4,7 4,4 6,0 7,2 8,1 13,0 43,3
B 7,0 4,8 3,7 4.4 4,3 5,0 29,4
Cccc 2,5 1,7 0,4 0,3 0,3 0,1 5,4
ccC 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Ei luokiteltu 236,7 32,8 31,7 7,3 55,7 38,7 402,9
Yhteensa 551,0 254,0 175,9 41,0 90,4 168,0 1280,3
Luottoluokitus 31.12.2019

(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensi
AAA 12,5 9,9 1,5 0,1 2,6 13,3 39,8
AA 19,8 32,0 17,9 1,1 0,4 10,0 81,2
A 158,7 109,0 52,4 6,7 4,3 20,8 351,9
BBB 89,7 102,3 52,1 14,7 16,8 484 324,0
BB 10,4 5,0 1,1 10,0 11,0 13,5 61,1
B 17,4 6,4 5,5 54 8,5 11,6 54,9
Cccc 1,5 0,5 0,7 0,1 0,1 0,3 3,2
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 169,6 59,6 22,6 149 44,0 22,2 332,9
Yhteensi 479,7 3247 163,9 53,1 87,6 140,1 1249,0

Fennian korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 62,1 miljoonaa euroa (67,1

milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 50,8 mil-
joonaa euroa (54,4 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin osuus markkinariskien vakavaraisuus-
paaomavaatimuksesta oli 15,5 prosenttia (18,1 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin nakokulmasta
kayvin arvoin on kuvattu korkoriskiosiossa.
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Henki-Fennian korkomarginaaliriski

Oheisissa taulukoissa on kuvattu Henki-Fennian luottokelpoisuuspositiota.

C. Riskiprofiili

Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitussidonnaisten
Luottoluokitus 31.12.2020 omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus sopimusten katteena
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensi olevat varat yhteensa
AAA 9,2 53 0,2 0,7 0,6 31 19,1 0,0
AA 14,5 15,3 9,7 0,6 0,5 5,8 46,5 68,0
A 86,6 53,5 37,8 1,2 1,0 6,7 186,8 52,7
BBB 71,6 58,0 39,1 41 4,6 18,5 202,0 20,7
BB 1,8 1,3 1,8 2,2 24 4,0 13,5 42,8
B 2,2 15 1,2 14 1,3 1,5 9,1 2,8
ccc 0,8 0,6 0,1 0,1 0,1 0,0 1,7 0,4
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 78,2 15,6 3,4 2,9 2,6 15,2 117,9 181,5
Yhteensa 27,0 151,1 93,3 13,2 13,2 54,9 596,6 368,9

Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitus- Sijoitussidonnaisten
Luottoluokitus 31.12.2019 omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus omaisuus sopimusten katteena
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensia olevat varat yhteensa
AAA 11,0 6,1 04 0,0 0,7 39 22,2 0,0
AA 16,8 13,3 5,6 04 0,1 31 39,3 52,1
A 105,1 85,1 13,1 2,0 14 6,6 213,3 43,1
BBB 74,8 75,5 26,2 44 4,9 14,7 200,4 34,3
BB 2,5 1,6 3,5 2,8 3,4 44 18,0 32,8
B 5,1 2,2 1,7 1,6 2,4 3,3 16,4 1,6
CCC 0,5 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 1,0 0,0
CC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 59,8 5,7 11,5 4,8 4,8 11,0 97,6 162,7
Yhteensa 275,5 189,8 62,3 16,0 17,7 47,0 608,3 326,6
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C. Riskiprofiili

Henki-Fennian korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 25,7 miljoonaa euroa
(27,7 milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 21,7
miljoonaa euroa (23,5 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin osuus markkinariskien vakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta oli 25,0 prosenttia (28,2 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin nakékulmasta

kayvin arvoin on kuvattu korkoriskiosiossa.

Osakeriski

Osakeriskia aiheutuu paaasiassa taseen osakesijoituksista. Osakeriski liittyy osakkeiden arvon
muutoksista aiheutuviin mahdollisiin tappioihin seka epasuotuisaan vaikutukseen vakavarai-

Suusasemassa.

Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 270,8 miljoonaa euroa (276,4 mil].
euroa). Tama oli 9,3 prosenttia (9,9 %) koko Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Fennia-ryhman osakesijoitusten allokaatiota.

2020
Sijoitussidonnaisten

Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-

Osakesijoitusten kdypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Noteeratut osakkeet 200,6 74,1 % 941,1 100,0 %
Noteeraamattomat osakkeet 17,6 6,5 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 0,1 0,0 % 0,0 0,0 %
Piddomarahastot 52,5 19,4 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 270,8 100,0 % 941,1 100,0 %

2019
Sijoitussidonnaisten

Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden  omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-

Osakesijoitusten kiypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Noteeratut osakkeet 181,2 65,5 % 850,1 100,0 %
Noteeraamattomat osakkeet 27,9 10,1 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 20,0 72 % 0,0 0,0 %
Piddomarahastot 47,3 171 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 181,2 65,5 % 850,1 100,0 %

83



C. Riskiprofiili

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan myos osa muista omaisuuslajeista. Nama liittyvat

tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltoon ei voida soveltaa
lapikatsomista, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole
saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan.

2020
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden  omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Osakeriskiksi rinnastetut kaypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
sijoitukset (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Hedge-rahastot 12.8 7.4 % 0.0 0.0 %
Joint venture
-kiinteistosijoitukset 86.6 50.5 % 0.0 0.0 %
Kiinteistdrahastot 55.3 32.3% 0.0 0.0 %
Korkorahastot 0.0 0.0 % 0.0 0.0 %
Muut 16.8 9.8 % 1.2 100.0 %
Yhteensa 171.5 100.0 % 1.2 100.0 %
2019
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Osakeriskiksi rinnastetut kdypé arvo osuus kdypd arvo teena olevat varojen
sijoitukset (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Hedge-rahastot 11,3 14,6 % 0,0 0,0 %
Joint venture
-kiinteistosijoitukset
Kiinteistorahastot 57,1 74,2 % 0,0 0,0 %
Korkorahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Muut 8,6 11,2 % 0,0 100,0 %
Yhteensa 76,9 100,0 % 0,0 100,0 %

Fennia-ryhman osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 223,4 miljoonaa euroa (155,4
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 216,3 mil-
joonaa euroa (145,7 milj. euroa). Osakeriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaati-
muksesta oli 57,3 prosenttia (42,0 %).

Fennia-ryhman osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa ei sovelleta osakeriskin

siirtymasaannosta.
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C. Riskiprofiili

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin

nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kaypa arvo  %-osuus sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 39,1 1,3 %
Tripla Mall Ky 29,3 1,0 %
Pihlajalinna Oyj 21,2 0,7%
Revenio Group Oyj 13,5 0,5%
Amplus Holding Oy 9,2 0,3%

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymaris-

kia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Fennian osakeriski

Fennian sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 436,5 miljoonaa euroa (438,0 milj. euroa).

Tama oli 19,2 prosenttia (20,2 %) koko Fennian sijoitusomaisuudesta.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Fennian osakesijoitusten allokaatiota.

Osakesijoitusten allokaatio Kaypa arvo %-osuus Kdypa arvo %-osuus
(milj. euroa) 31.12.2020  31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Noteeratut osakkeet 161,2 36,9 % 143,3 32,7 %
Noteeraamattomat osakkeet 231,3 53,0 % 237,6 54,2 %
Osakerahastot 0,1 0,0 % 17,5 4,0 %
Paaomarahastot 43,9 10,0 % 39,7 91%
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 436,5 100,0 % 438,0 100,0 %

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan myos osa muista omaisuuslajeista. Nama liittyvat
tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltoon ei voida soveltaa
lapikatsomista, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole

saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan.

Osakeriskiksi rinnastetut sijoitukset Kaypa arvo %-osuus Kéaypa arvo %-osuus
(milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Hedge-rahastot 12,8 8,1% 11,3 171%
Joint venture -kiinteistosijoitukset 85,4 54,1 %

Kiinteistorahastot 46,5 29,5 % 47,8 72,6 %
Korkorahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Muut 13,2 8,4 % 6,8 10,3 %
Yhteensa 157,8 100,0 % 65,8 100,0 %
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Fennian osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 223,1 miljoonaa euroa (165,4 milj. euroa)
ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 217,8 miljoonaa euroa
(157,6 milj. euroa). Osakeriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli
66,7 prosenttia (52,4 %).

Fennian osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa ei sovelleta osakeriskin siirty-
masaannosta.

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin
nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kéypa arvo %-osuus
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020  sijoitusomaisuudesta
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 226,6 10,0 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 39,1 1,7 %
Tripla Mall Ky 29,3 1,3 %
Pihlajalinna Oyj 18,8 0,8 %
Revenio Group Oyj 13,5 0,6 %

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymaris-
kia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Henki-Fennian osakeriski

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 60,9 miljoonaa euroa (55,7 milj. eu-
roa). Tama oli 7,1 prosenttia (6,7 %) koko Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Henki-Fennian osakesijoitusten allokaatiota.

2020
Sijoitussidonnaisten

Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-

Osakesijoitusten kaypa arvo osuus kdypa arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Noteeratut osakkeet 39,4 64,7 % 941,1 100,0 %
Noteeraamattomat osakkeet 12,8 21,1 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Paaomarahastot 8,6 14,2 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 60,9 100,0 % 941,1 100,0 %

86



C. Riskiprofiili

2019
Sijoitussidonnaisten

Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden  omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-

Osakesijoitusten kiypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Noteeratut osakkeet 37,9 68,1% 850,1 100,0 %
Noteeraamattomat osakkeet 7,6 13,6 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 2,5 45% 0,0 0,0 %
Paaomarahastot 7,7 13,8 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 55,7 100,0 % 850,1 100,0 %

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan myos osa muista omaisuuslajeista. Nama liittyvat

tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltoon ei voida soveltaa
lapikatsomista, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole
saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan.

2020
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Osakeriskiksi rinnastetut kdypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
sijoitukset (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Hedge-rahastot 0.0 0.0 % 0.0 0.0 %
Joint venture
-kiinteistosijoitukset 1.3 9.2 % 0.0 0.0 %
Kiinteistorahastot 8.8 64.3 % 0.0 0.0 %
Korkorahastot 0.0 0.0 % 0.0 0.0 %
Muut 3.6 26.5% 1.2 100.0 %
Yhteensa 13.7 100.0 % 1.2 100.0 %
2019
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Osakeriskiksi rinnastetut kdypé arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
sijoitukset (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Hedge-rahastot 0,0 0,0% 0,0 0,0 %
Joint venture
-kiinteistosijoitukset
Kiinteistorahastot 9,2 83,1% 0,0 0,0 %
Korkorahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Muut 1,9 16,9 % 0,0 100,0 %
Yhteensa 111 100,0 % 0,0 100,0 %
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Henki-Fennian osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 49,5 miljoonaa euroa (39,6 milj.
euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 47,4 miljoonaa
euroa (37,1 milj. euroa). Osakeriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta oli 54,5 prosenttia (44,6 %).

Henki-Fennian osakeriskin vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa ei sovelleta osakeriskin
siirtymasaannosta.

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin
nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

Kéypa arvo %-osuus
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020  sijoitusomaisuudesta
Amplus Holding Oy 9,2 11%
MB Equity Fund IV Ky 3,2 0,4 %
Triton Investment Management Limited 2,7 0,3 %
Pihlajalinna Oyj 2,5 0,3 %
Uudenmaan Padomarahasto Oy 1,4 0,2%

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymaris-
kia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Valuuttariski

Valuuttariski muodostuu suurimmaksi osaksi sijoituksista (muihin kuin euromaaraisiin sijoi-
tuskohteisiin). Vakuutusteknisen vastuuvelan osalta muiden kuin sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten sitoumukset ovat euromaaraisia, joten niista ei varsinaisesti aiheudu valuuttariskia. Si-
joitussidonnaisten vakuutusten osalta aiheutuu valuuttariskia siltd osin kuin niiden katteena
olevat varat ovat ulkomaisessa valuutassa. Naiden osuus valuuttariskin vakavaraisuuspaaoma-
vaatimuksesta on kuitenkin pieni.

Sijoitusomaisuuden valuuttariskia suojataan ja hallinnoidaan valuuttajohdannaisten avulla. Lik-
vidin sijoitussalkun avoin valuuttapositio ei saa ylittaa hallituksen hyvaksymaa maksimimaaraa.
Suojaus kohdistuu paasaantoisesti merkittaviin valuuttoihin. Pienet valuuttariskit pidetaan
yleensa suojaamattomina, koska niiden suojaaminen on kallista tai niita ei voida jarkevasti suo-
jata lainkaan ja koska valuuttariskin ottaminen niissa sijoituksissa perustuu usein myos valuut-
takurssinakemykseen. Rahastojen lapikatsomisen kautta tulleita valuuttapositioita ei suojata.
Valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa valuuttajohdannaisiin kaytetaan uu-
simisolettamakasittelya.
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C. Riskiprofiili

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Fennia-ryhman sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin
va-
Valuuttapositio 31.12.2020 Muut luutta-
(milj. euroa) EUR USD SEK GBP CHF DKK CNY valuutat positio
Sijoitukset 272718 744 66 206 112 4,6 1,7 54,9 1741
Valuuttajohdannaiset = ----- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusomaisuuden nettoposi-
tio 27278 744 6,6 206 11,2 4,6 1,7 54,9 174,1
Sijoitussidonnaisten sopimusten
katteena olevat varat 979,2 164,6 85,7 225 15,8 17,7 19,3 64,9 390,5
Nettopositio 3707,0 2391 92,3 431 269 223 210 119,9 564,6
Avoin
va-
Valuuttapositio 31.12.2019 Muut luutta-
(milj. euroa) EUR USD SEK GBP CHF NOK DKK valuutat positio
Sijoitukset 24761 183,0 306 262 243 85 3,0 31,0 306,4
Valuuttajohdannaiset ~ ----- -391 00 00 00 00 00 0,0 -39,1
Sijoitusomaisuuden nettoposi-
tio 2476,1 1439 30,6 26,2 243 85 3,0 31,0 267,4
Sijoitussidonnaisten sopimusten
katteena olevat varat 8914 1463 709 270 141 156 141 59,2 3472
Nettopositio 33675 290,2 1015 53,2 384 241 171 90,2 614,6

Fennia-ryhman valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 45,6 miljoonaa euroa (68,9
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 17,7 miljoo-
naa euroa (32,0 milj. euroa). Valuuttariskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaati-
muksesta oli 4,7 prosenttia (9,2 %).
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Fennian valuuttariski

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Fennian sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin

va-

Valuuttapositio 31.12.2020 Muut luutta-

(milj. euroa) EUR USD GBP CHF HKD SEK KRW valuutat positio

Sijoitukset 2129,2 614 161 87 7,1 5,7 4,5 35,7 139,2

Valuuttajohdannaiset == ----- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusomaisuuden nettoposi-

tio 2129,2 614 161 87 7.1 5,7 4,5 35,7 139,2

Avoin

va-

Valuuttapositio 31.12.2019 Muut luutta-

(milj. euroa) EUR USD SEK CHF GBP NOK HKD valuutat positio

Sijoitukset 19253 140,1 242 227 199 6,7 2,7 23,3 239,5

Valuuttajohdannaiset = ----- -26,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -26,8
Sijoitusomaisuuden nettoposi-

tio 19253 113,3 242 22,7 19,9 6,7 2,7 23,3 212,7

Fennian valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 33,9 miljoonaa euroa (52,6 milj. eu-
roa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 12,4 miljoonaa eu-
roa (22,8 milj. euroa). Valuuttariskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta oli 3,8 prosenttia (7,6 %).

Henki-Fennian valuuttariski

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Henki-Fennian sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin

va-

Valuuttapositio 31.12.2020 Muut luutta-

(milj. euroa) EUR USD SEK GBP CNY DKK CHF valuutat positio

Sijoitukset 8247 130 09 45 04 1,1 2,5 12,5 349

Valuuttajohdannaiset = ----- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitusomaisuuden nettoposi-

tio 8247 130 09 45 04 11 2,5 12,5 34,9
Sijoitussidonnaisten sopimusten

katteena olevat varat 979,2 164,6 85,7 225 19,3 17,7 15,8 64,9 390,5

Nettopositio 18039 1776 86,6 270 19,7 18,8 183 71,5 4254
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Avoin

va-

Valuuttapositio 31.12.2019 Muut luutta-

(milj. euroa) EUR USD SEK GBP NOK CHF DKK valuutat positio

Sijoitukset 7619 429 64 63 1,8 1,6 0,7 7,2 66,9

Valuuttajohdannaiset = ----- -12,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -12,3
Sijoitusomaisuuden nettoposi-

tio 761,9 30,6 64 63 1,8 1,6 0,7 7,2 54,7
Sijoitussidonnaisten sopimusten

katteena olevat varat 8914 1463 70,9 270 156 141 141 59,2 3472

Nettopositio 16534 1768 77,3 333 175 157 14,8 66,4 401,9

Henki-Fennian valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 11,7 miljoonaa euroa (16,3 milj.
euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 4,8 miljoonaa
euroa (7,7 milj. euroa). Valuuttariskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta oli 5,6 prosenttia (9,2 %).

Kiinteistoriski

Kiinteistoriski liittyy kiinteistdjen arvojen muutosten aiheuttamiin vaikutuksiin hyvaksytta-
vassa omassa varallisuudessa ja vakavaraisuusasemassa.

Fennia-ryhmalla on merkittava kiinteistdsalkku, joka koostuu paaasiassa suomalaisista suo-
rista kiinteistosijoituksista. Suorien kiinteistosijoitusten lisaksi sijoituksia on tehty myos kiin-
teistorahastoihin seka kiinteistoyhtioihin. Koska vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa
sijoitukset luokitellaan niiden todellisen riskin perusteella, osa kiinteistosijoituksista on rin-
nastettu vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa osakeriskiksi tai korko- ja korkomarginaa-
liriskiksi.

Kiinteistoriski voi realisoitua kiinteistojen arvojen laskuna tai kiinteistdjen kassavirtojen eli
vuokrien alentumisena. Yleensa kassavirtojen alentumista seuraa hinnan lasku, koska kiinteis-
toja arvostetaan tulevien kassavirtojen perusteella. Kiinteistojen arvo voi laskea myos yleisen
hintatason laskun seurauksena.

Kiinteistdsijoitukset ovat luonteeltaan epalikvideja, eikd niiden suojaamiseen ole kaytossa lik-
videja johdannaisia, joten kiinteistosijoitusten riskienhallinta keskittyy huolelliseen kohdeana-
lyysiin, salkun muodostukseen seka riittavaan hajautukseen. Kiinteistosijoituksissa suositaan
paakaupunkiseutua ja kasvukeskuksia, koska riskit siella ovat pienemmat. Lisaksi hajautusta
haetaan eri kiinteistotyypeista, joissa kysynnan ja tarjonnan dynamiikka on erilainen ja lasku-
ja noususuhdanteet eri tekijoiden aiheuttamia. Myos liiallista keskittymista yksittaiseen toi-
mialaan tai kayttokohteeseen valtetaan.

Sijoitusomaisuuden kiinteistdsijoitukset ovat kooltaan keskimaarin suurempia kuin yksittaiset
osake- tai korkosijoitukset. Taman vuoksi suurimpien riskikeskittymien joukossa on usein
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kiinteistosijoituksia. Suorissa kiinteistosijoituksissa on kuitenkin muita omaisuuslajeja korke-
ammat kynnysrajat, joten suorista kiinteistdsijoituksista ei aiheudu samalla tavoin riskikeskit-
tymapaaomavaadetta vakavaraisuuslaskennassa.

Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden kiinteistdsijoitukset olivat 458,2 miljoonaa euroa (507,7
milj. euroa). Tama oli 15,8 prosenttia (18,2 %) koko Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta. Ohei-

sessa taulukossa on esitetty Fennia-ryhman kiinteistdsijoitusten allokaatio.

2020
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Kiinteistosijoitusten kaypa arvo osuus kdypa arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Suorat
kiinteistdsijoitukset 316,3 69,0 % o0 -——
Joint venture
-kiinteistosijoitukset 86,6 18,9 % o0 -
Kiinteistdrahastot 55,3 121 % o0 0 ---—-
Yhteensa 458,2 100,0 % o0 -

2019
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten

omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Kiinteistosijoitusten kaypa arvo osuus kdypa arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Suorat
kiinteistosijoitukset 450,7 88,8 % oo -
Joint venture
-kiinteistosijoitukset
Kiinteistorahastot 57,1 11,2 % o0 ===
Yhteensa 507,7 100,0 % o0 -

Oheisissa kaavioissa on esitetty Fennia-ryhman kiinteistoomaisuuden jakautuminen seka
maantieteellisesti etta kayttotarkoituksen mukaan.

92



Suorien kiinteistosijoitusten
dlueellinen jakauma

1,6 %
20,6 %

64,3 %

= Jyvaskyla = Muu Suomi

Oulu = Padkaupunkiseutu

® Tampere

m Lilkekiinteisto

" Maa-alue

C. Riskiprofiili

Suorien kiinteistosijoitusten
kayttotarkoitusjakauma

0.1%

45,4%

58% 28%

Majoituskiinteisto
m Toimistokiinteisto

Fennia-ryhman kiinteistoriskin vakavaraisuuspadaomavaatimus oli 79,1 miljoonaa euroa (112,7
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 64,6 mil-
joonaa euroa (94,8 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaoma-

vaatimuksesta oli 17,1 prosenttia (27,3 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoris-

kin nakdkulmasta kayvin arvoin mitattuna.

%-osuus

Kaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Kiinteisté Oy Televisiokatu 1-3 84,0 2,9 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 48,4 1,7%
Hameenkatu 4, Tampere 45,6 1,6 %
Kiinteist6 Oy Tampereen Rautatienkatu 21 17,2 0,6 %
Munkinseudun Kiinteistd Oy 16,5 0,6 %
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Fennian sijoitusomaisuuden kiinteistdsijoitukset olivat 314,8 miljoonaa euroa (337,5 milj. eu-
roa). Tama oli 13,9 prosenttia (15,6 %) koko Fennian sijoitusomaisuudesta.

Oheisessa taulukossa on esitetty Fennian kiinteistosijoitusten allokaatio.

Kiinteistosijoitusten allokaatio (milj. eu- Kiaypa arvo  %-osuus Kiypd arvo  %-osuus
roa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2019
Suorat kiinteistosijoitukset 182,9 58,1 % 289,7 85,8 %
Joint venture -kiinteistosijoitukset 85,4 271%

Kiinteistorahastot 46,5 14,8 % 47,8 14,2 %
Yhteensa 314,8 100,0 % 3375 100,0 %

Oheisissa kaavioissa on esitetty Fennian kiinteistdbomaisuuden jakautuminen seka maantie-

teellisesti etta kayttotarkoituksen mukaan.

Suorien kiinteistosijoitusten
alueellinen jakauma

12,6 %

24,5%

62,9 %

= Muu Suomi
= Padkaupunkiseutu

= Tampere

m |jikekiinteisto

Suorien kiinteistosijoitusten
kayttotarkoitusjakauma

02%

41,5 %

38% 35%

= Mgjoituskiinteisto

Muut = Toimistokiinteistd

" Maa-alue

Fennian kiinteistoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 45,7 miljoonaa euroa (72,4 milj. eu-
roa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 36,2 miljoonaa eu-
roa (59,4 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuk-

sesta oli 11,1 prosenttia (19,7 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoris-

kin nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.
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%-osuus

Kaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 61,4 2,7 %
Hameenkatu 4, Tampere 10 45,6 2,0 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 24,7 1,1%
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 7,0 0,3 %
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 6,4 0,3%

Henki-Fennian kiinteistoriski

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden kiinteistosijoitukset olivat 72,9 miljoonaa euroa (80,9 milj.
euroa). Tama oli 8,5 prosenttia (9,8 %) koko Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta. Oheisessa
taulukossa on esitetty Henki-Fennian kiinteistosijoitusten allokaatio.

2020
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Kiinteistosijoitusten kaypa arvo osuus kdypa arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 osuus 31.12.2020
Suorat
kiinteistdsijoitukset 62,8 86,1 % oo -
Joint venture
-kiinteistosijoitukset 1,3 1,7 % 0,0
Kiinteistorahastot 8,8 12,1% oo 0 ===
Yhteensa 72,9 100,0 % o0 -
2019
Sijoitussidonnaisten
Sijoitus- Sijoitus- sopimusten kat- Sijoitussidonnaisten
omaisuuden  omaisuuden teena olevat varojen sopimusten kat-
Kiinteistosijoitusten kiypa arvo osuus kidypd arvo teena olevat varojen
allokaatio (milj. euroa) 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 osuus 31.12.2019
Suorat
kiinteistdsijoitukset 71,6 88,6 % oo -
Joint venture
-kiinteistosijoitukset
Kiinteistérahastot 9,2 11,4 % oo -
Yhteensa 80,9 100,0 % o0 -
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Oheisissa kaavioissa on esitetty Henki-Fennian kiinteistbomaisuuden jakautuminen seka
maantieteellisesti etta kayttotarkoituksen mukaan.

Suorien kiinteistésijoitusten Suorien kiinteistosijoitusten
alueellinen jakauma kayttotarkoitusjakauma

56% 75%

60,3 %

u Likkekiinteisto

= Jyvaskyla Muu Suomi
= Qulu = Padkaupunkiseutu * Muut
= Tampere = Toimistokiinteisto

Henki-Fennian kiinteistoriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 15,7 miljoonaa euroa (17,9
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 12,4 miljoo-
naa euroa (14,1 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaati-
muksesta oli 14,2 prosenttia (17,0 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoris-
kin nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

%-osuus

Kaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Munkinseudun Kiinteisté Oy 16,4 1,9 %
Kiinteistd Oy Teohypo 13,2 1,5 %
Kiinteistd Oy Gigahertsi 11,7 1,4 %
Kiinteistd Oy Sellukatu 5 41 0,5 %
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 41 0,5 %

Riskikeskittymat

Sijoitusomaisuudesta aiheutuu vakavaraisuuspaaomavaatimusta myos silloin, kun liian suuri
osuus sijoitussalkusta on sijoitettu saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin, velkakirjalainoihin tai
muihin sijoitusinstrumentteihin. Tall6in maksuhairid, konkurssi, luottokelpoisuuden muutos
tai muu epaedullinen tapahtuma yhdelle liikkeeseenlaskijalle aiheuttaa kohtuuttoman suuren
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vaikutuksen Fennia-ryhman omaan varallisuuteen. Sijoitusten riittava hajauttaminen varmis-
taa, etta keskittymariskia ei synny, jolloin my0ds yhden liikkeeseenlaskijan vaikutus kokonai-
suuteen jaa pieneksi.

Keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimukseen vaikuttaa olennaisesti liikkkeeseenlaskijan
luottokelpoisuus, joten keskittymariskin hallinnassa luottokelpoisuuden seuraaminen on tar-
keaa. Tama on otettu huomioon muun muassa liikkkeeseenlaskijakohtaisia limiitteja laaditta-
essa seka yksittaisten sijoitusten kokoa rajoittavilla euromaaraisilla limiiteilla.

Kiinteistosijoituksissa vakavaraisuuspaaomavaatimusta aiheuttavien altistusten kynnysrajat
ovat suuremmat kuin muissa sijoituksissa, joten vaikka absoluuttisesti keskittymat suoriin
kiinteistoihin ovat suuria, ei niista valttamatta aiheudu vakavaraisuuspadomavaatimusta.

Oheisessa taulukossa ovat Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskitty-
mat keskittymariskin nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

%-osuus

Kéypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 84,0 2,9 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 48,4 1,7%
Hameenkatu 4, Tampere 45,6 1,6 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 39,1 1,3 %
Ranskan valtio 33,5 1,2 %

Fennia-ryhman keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 0,7 miljoonaa euroa (1,7
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 0,001 mil-
joonaa euroa (0,01 milj. euroa). Keskittymariskin osuus markkinariskien kokonaisvakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta oli 0,0004 prosenttia (0,003 %).

Fennian riskikeskittymadat

Oheisessa taulukossa ovat Fennian sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kes-
kittymariskin nak6kulmasta kayvin arvoin mitattuna.

%-osuus

Kéaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 226,6 10,0 %
Keskindinen Vakuutusyhtioé Fennia 66,8 2,9 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 61,4 2,7%
Hameenkatu 4, Tampere 10 45,6 2,0 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 39,1 1,7 %

Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 26,6 miljoonaa euroa (29,3 milj.
euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 2,2 miljoonaa
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euroa (2,9 milj. euroa). Keskittymariskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaati-
muksesta oli 0,7 prosenttia (0,9 %).

Henki-Fennian riskikeskittymat

Oheisessa taulukossa ovat Henki-Fennian sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskitty-
mat keskittymariskin nakokulmasta kayvin arvoin mitattuna.

%-osuus

Kaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2020 omaisuudesta
Munkinseudun Kiinteist6 Oy 16,4 1,9 %
Kiinteistd Oy Teohypo 13,2 1,5 %
Kiinteistd Oy Gigahertsi 11,7 1,4 %
Siemens AG 11,2 1,3 %
Societe Generale SA 10,5 1,2 %

Henki-Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 0,1 miljoonaa euroa (0,0
milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 0,0002
miljoonaa euroa (0,0 milj. euroa). Keskittymariskin osuus markkinariskien vakavaraisuuspaa-
omavaatimuksesta oli 0,0002 prosenttia (0,0 %).

Luottoriski

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siita, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoit-
teistaan. Sijoitusten kohdalla vastapuoliriski tulee erottaa korkomarginaaliriskista, jossa vasta-
puolen tai liikkkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden heikkeneminen aiheuttaa markkina-arvon
laskun ja sita kautta muutoksen hyvaksyttavassa omassa varallisuudessa. Korkomarginaalin le-
veneminen eli nouseminen on ensioire vastapuoliriskin kasvusta, mutta vasta maksukyvytto-
myyden tapahtuessa vastapuoliriski toteutuu. Korkomarginaalin leveneminen ei valttamatta
koskaan johda vastapuoliriskin toteutumiseen.

Sijoitusten lisaksi vastapuoliriskia aiheutuu muun muassa jalleenvakuutussopimuksista. On
mahdollista, etta jalleenvakuutussopimuksen vastapuoli ei pysty suoriutumaan velvoitteistaan.

Luottoriskin hallinta

Samoin kuin markkinariskien kohdalla, vastapuoliriskin hallinnan lahtokohtana on, etta vasta-
puolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niita voidaan seurata ja hallita seka
niista voidaan raportoida.

Vastapuoliriskin rajoittamiseksi on luottokelpoisuudelle asetettu vahimmaistaso. Lisaksi on
luotu vakuusjarjestelyja ja rajat vastuun avoimelle enimmaismaaralle vastapuolta kohden.
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Luottoriskin arviointi

Fennia-ryhman vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 50,5 miljoonaa euroa (45,8
milj. euroa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli
23,7 miljoonaa euroa (21,6 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta ennen vaimennuseria oli 4,8 prosenttia (4,7 %).

Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenvakuutussopimuksista, ra-
havaroista, johdannaissopimusten vastapuolista (vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella

vahennettyna), taseen ulkopuolisista sitoumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Fennia-ryhman vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.

Vastapuoli 31.12.2020 (milj. euroa) Avoin riskipositio
OP Osuuskunta 23,2
Nordea Bank Oyj 21,1
BNP Paribas SA 20,9
Danske Bank A/S 19,3
Taaleri Oyj 17,6

Fennian luottoriskin arviointi

Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 38,3 miljoonaa euroa (34,0 milj. eu-
roa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 17,6
miljoonaa euroa (15,7 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta
ennen vaimennuseria oli 4,2 prosenttia (4,0 %).

Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa 1ahinna jalleenvakuutussopimuksista, ra-

havaroista, johdannaissopimusten vastapuolista (vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella
vahennettyna), taseen ulkopuolisista sitoumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Fennian vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.

Vastapuoli 31.12.2020 (milj. euroa) Avoin riskipositio
BNP Paribas SA 15,7
Danske Bank A/S 15,6
General Reinsurance 13,9
OP Osuuskunta 13,6
ODDO BHF Asset Management 10,9

Henki-Fennian luottoriskin arviointi

Henki-Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 14,3 miljoonaa euroa (14,4
milj. euroa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli
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5,9 miljoonaa euroa (6,1 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta ennen vaimennuseria oli 4,6 prosenttia (5,0 %).
Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenvakuutussopimuksista, ra-

havaroista, johdannaissopimusten vastapuolista (vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella
vahennettyna), taseen ulkopuolisista sitoumuksista seka saamisista vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Henki-Fennian vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.

Vastapuoli 31.12.2020 (milj. euroa) Avoin riskipositio
Taaleri Oyj 17,6
Evli Pankki Oyj 1,8
Nordea Bank Oyj 11,0
S-Pankki Oyj 9,7
OP Osuuskunta 9,7
Likviditeettiriski

Likviditeettiriski muodostuu siita mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta
suoriutumaan ajallaan. Tama voi johtua siita, etta omaisuuden tai sijoitusten realisointi on liian
hidasta, realisointiin liittyy huomattavan suuri kustannus tai etta realisointia ei voida toteuttaa
lainkaan. Likviditeettiriski voi myds muodostua siita, ettei riskiasemaa pystyta heikon markki-
nalikviditeetin takia sopeuttamaan tarpeeksi nopeasti markkinatilanteen tai vakavaraisuusti-
lanteen niin vaatiessa.

Likviditeettiriskiin vaikuttaa myos tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto. Vaka-
varaisuuslaskennan vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu tuleviin kassavirtoihin,
joissa tietyilta osin otetaan huomioon myos tulevia vakuutusmaksuja ja niista syntyvia odotet-
tuja voittoja tai tappioita. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto tai tappio on
laskennallinen arvio, joka on vakuutusteknisen vastuuvelan maaran erotus laskettuna ilman
tulevia vakuutusmaksuja ja tulevien vakuutusmaksujen kanssa. Voitto pienentaa vakuutustek-
nista vastuuvelkaa, jolloin sen vaikutus edelleen omaan varallisuuteen on positiivinen vahen-
taen pitkan aikavalin likviditeettiriskia.

Likviditeettiriskin hallinta

Likviditeettiriskin hallinta jakautuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin. Pitkan aikava-
lin aikahorisontti on useita vuosia, jopa vuosikymmenia, ja se liittyy varojen ja velkojen kassa-
virtojen ajalliseen yhteensovittamiseen. Sita ei suoraan hallita erillisena riskina, vaan sen hal-
linta yhdistyy markkinaehtoiseen arvostukseen ja korkoriskin kokonaisvaltaiseen hallintaan.

Lyhyen aikavalin likviditeettiriskin aikahorisontti on nelja kuukautta, ja siita aiheutuvaa riskia
hallitaan omaisuuslajikohtaisilla rajoitteilla, omaisuuslajien sisaisilla limiiteilla seka sijoitustoi-
mintaa koskevilla periaatteilla. Likviditeetin hallintaan liittyvia rajoitteita ovat muun muassa
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rahamarkkinasijoituksille asetettu vahimmaisallokaatio, sijoitusten rahaksi muutettavuuden
hallinta, vastapuolilimiittien maarittaminen seka riittava hajautus, epalikvidien sijoitusten
maaran rajoittaminen seka jalleenvakuutussopimusten hallinta.

Likviditeettiriskin arviointi

Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan vakavaraisuuslaskentaan, eika siita aiheudu paa-
omavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa markkinatilanteissa.
Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetaan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat riskit
eivat toteutuisi.

Lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin ja sijoitusten realisointiin vaikuttaa eniten sijoitusomaisuu-
den epalikvidien sijoitusten maara, jota on tarkasteltava ennen rahastojen lapikatsomisperiaa-
tetta, eli niin sanottuina suorina sijoituksina. Kiinteistosijoitukset, padomarahastot, noteeraa-
mattomat osakkeet ja tietyt luottoluokittelemattomat lainat ovat luonteeltaan epalikvideja, ja
niiden realisointi nopeasti ilman vaikutusta markkinahintaan on vaikeaa.

Vaikka sijoitusomaisuuden likviditeetti on normaaleissa markkinaolosuhteissa hyva, se ei valt-
tamatta pysy hyvana kriisiskenaarioissa. Osa yrityslainasijoituksista on sellaisia, etta niiden
realisointi vaikeutuu huomattavasti markkinaolosuhteiden muuttuessa merkittavasti heikom-
miksi. Samanlainen riski on olemassa myds vaihtoehtoisissa sijoituksissa, vaikka siellakin stra-
tegiat on valittu mahdollisimman likvideiksi. Osakesijoitukset sen sijaan ovat varsin likvideja
my0Os huonossa markkinatilanteessa paaasiassa siksi, etta yksittaisten sijoitusten koko on var-
sin pieni. Osakesalkkua pystytaan myos tehokkaasti suojamaan likvideilla johdannaisilla, jolloin
markkinariskia saadaan laskettua nopeasti. Osakejohdannaisia voidaan myos huonossa mark-
kinatilanteessa kayttaa suojamaan riskillisimpia velkakirjalainasijoituksia tai jopa kiinteistosijoi-
tuksia.

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Fennia-ryhmassa oli 776,3 miljoonaa
euroa (763,4 milj. euroa), ja niiden osuus koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 27,1
prosenttia (28,5 %). Sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli normaaleissa markkinaolo-
suhteissa realisoitavissa saman paivan aikana 62,9 prosenttia (57,4 %), viikon sisalla 70,6 pro-
senttia (68,6 %) ja alle kuukaudessa 72,9 prosenttia (71,5 %).
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Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2020 Korko- Osake-  teisto-si- Paioma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset rahastot set Yhteensi %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 1634,0 171,1 0,0 0,0 0,0 1805,0 62,9 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 219,1 2,1 0,0 0,0 0,0 221,2 7,7 %
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1kk 60,6 5,8 0,0 0,0 0,0 66,4 23%
Realisointi yli 1 kk 89,4 139,1 4771 57,6 12,6 776,3 2711 %
Yhteensa 2003,0 318,0 471,7 57,6 12,6 2868,8 100,0 %
Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2019 Korko- Osake-  teisto-si- Padoma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset  rahastot set Yhteensid %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 1381,2 156,4 0,0 0,0 0,0 1537,5 57,4 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 295,9 2,5 0,0 0,0 0,0 298,4 11,1%
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1kk 60,4 6,8 0,0 0,0 11,3 78,5 29%
Realisointi yli 1 kk 156,9 55,6 497,8 53,0 0,0 763,4 28,5 %
Yhteensa 18944 221,3 497,8 53,0 11,3 26777 100,0 %

Pitkan aikavalin likviditeettiriskia kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuve-

lan tulevat kassavirrat ja niiden erotus.
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Varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, joten Fennia-ryh-
maan kohdistuu huomattavaa uudelleensijoitusriskia.
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Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 151,5 miljoonaa euroa (121,9 milj. eu-
roa).

Fennian likviditeettiriskin arviointi

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Fenniassa oli 655,5 miljoonaa euroa
(844,7 milj. euroa), ja niiden osuus koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 31,8 pro-
senttia (40,2 %). Muista sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli normaaleissa markkina-
olosuhteissa realisoitavissa saman paivan aikana 61,0 prosenttia (48,5 %), viikon sisalla 65,0
prosenttia (56,1 %) ja alle kuukaudessa 68,2 prosenttia (59,8 %).

Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2020 Korko- Osake-  teisto-si- Padoma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset  rahastot set Yhteensi %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 1125,8 133,7 0,0 0,0 0,0 1259,6 61,0 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 80,8 1,9 0,0 0,0 0,0 82,7 4,0 %
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1kk 60,6 5,3 0,0 0,0 0,0 65,9 32%
Realisointi yli 1 kk 79,4 134,8 381,3 47,5 12,6 655,5 31,8%
Yhteensa 1346,5 275,8 381,3 47,5 12,6 2063,7 100,0 %
Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2019 Korko- Osake-  teisto-si- Padoma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset  rahastot set Yhteensid %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 897,3 1204 0,0 0,0 0,0 1017,7 48,5 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 157,7 2,2 0,0 0,0 0,0 159,9 7,6 %
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1kk 60,4 6,1 0,0 0,0 11,3 77,8 3,7%
Realisointi yli 1 kk 129,5 266,6 405,6 43,0 0,0 8447 40,2 %
Yhteensa 1244,8 395,3 405,6 43,0 11,3 2100,0 100,0 %
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Pitkan aikavalin likviditeettiriskia kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuve-
lan tulevat kassavirrat ja niiden erotus.
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Varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, joten Fenniaan
kohdistuu huomattavaa uudelleensijoitusriskia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 47,8 miljoonaa euroa (12,0 milj. euroa).

Henki-Fennian likviditeettiriskin arviointi

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Henki-Fenniassa oli 120,8 miljoonaa eu-
roa (136,0 milj. euroa), ja niiden osuus koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 15,0
prosenttia (17,1 %). Muista sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli normaaleissa markkina-
olosuhteissa realisoitavissa saman paivan aikana 67,7 prosenttia (65,4 %), viikon sisalla 84,9
prosenttia (82,8 %) ja alle kuukaudessa 85,0 prosenttia (82,9 %).

Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2020 Korko- Osake-  teisto-si- Padoma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset rahastot set Yhteensi %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 508,1 37,3 0,0 0,0 0,0 545,5 67,7 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 138,3 0,2 0,0 0,0 0,0 138,5 17,2 %
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1kk 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,5 0,1%
Realisointi yli 1 kk 10,0 43 96,4 10,1 0,0 120,8 15,0 %
Yhteensa 656,4 42,3 96,4 10,1 0,0 8052 100,0 %
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Vaihto-
Likviditeetti Kiin- ehtoiset
31.12.2019 Korko- Osake-  teisto-si- Padoma- sijoituk-
(milj. euroa) sijoitukset sijoitukset  joitukset rahastot set Yhteensi %-osuus
Realisointi saman pai-
van aikana 483,9 36,0 0,0 0,0 0,0 519,9 65,4 %
Realisointi yli 1 pv
mutta alle 5 pv 138,2 0,2 0,0 0,0 0,0 138,5 17,4 %
Realisointi yli 5 pv
mutta alle 1 kk 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,7 0,1%
Realisointi yli 1 kk 274 6,4 92,1 10,0 0,0 136,0 171%
Yhteensa 649,6 43,3 92,1 10,0 0,0 795,0  100,0 %

Pitkan aikavalin likviditeettiriskia kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuve-
lan tulevat kassavirrat ja niiden erotus.
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Varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, joten Henki-Fen-
niaan kohdistuu huomattavaa uudelleensijoitusriskia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 103,7 miljoonaa euroa (109,9 milj. eu-
roa).

Operatiivinen riski

Operatiivisten riskien hallinta on osa Fennia-ryhman kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Ope-
ratiivisilla riskeilla tarkoitetaan Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisdisista prosesseista,
henkil6stosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Nain ollen operatiiviset riskit ja niiden hal-
linta koskettavat kaikkia Fennia-ryhman tyontekijoita.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on:
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¢ kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen todennakoisyytta seka
toteutuvien riskien seurauksia eli vahentaa riskeista koituvia tappioita

o tukea liike- ja tukitoimintoja niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa
riskienhallinnan keinoin

e osaltaan varmistaa, ettd ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsaadannon sille
asettamat vaatimukset.

Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisten riskien hallintaa Fennia-ryhmassa ohjaa yhtididen hallitusten hyvaksymat Ope-
ratiivisten riskien hallintaperiaatteet. Periaatteissa maaritelladan muun muassa operatiivisten
riskien hallintaan liittyvat roolit ja vastuut seka ryhman operatiivisten riskien hallinnan pro-
sessi. Naiden periaatteiden lisaksi Fennia-ryhmalla on my0s muita tiettyihin operatiivisten ris-
kien luokkiin liittyvia periaatteita, kuten Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisen
periaatteet, Tietoturvaperiaatteet ja Varautumissuunnittelun periaatteet.

Operatiivisten riskien hallintaa Fennia-ryhmassa tehdaan yhteistydssa riskienhallinta- ja
compliance-toimintojen kanssa.

Fennia-ryhman operatiivisten riskien hallintaprosessi kattaa riskien tunnistamisen, arvioinnin,
hallinnan seka seurannan ja raportoinnin. Prosessin ytimessa ovat liike- ja tukitoiminnoissa
jarjestettavat saannolliset riskikartoitukset, jotka pitavat sisallaan riskien tunnistamisen, arvi-
oinnin todennakoisyyden ja vaikutuksen perusteella, hallintakeinojen maarittamisen seka vas-
tuuhenkiloiden nimeamisen. Riskeista raportoidaan ryhman johdolle ja hallituksille. Operatii-
visten riskien tunnistaminen kattaa myos compliance-riskit.

Osa Fennia-ryhman operatiivisten riskien hallintaa on jatkuvuuden hallinta, jonka keskeisia te-
kijoita ovat toimintokohtaiset jatkuvuus- ja valmiussuunnitelmat seka naihin liittyva harjoit-
telu. Toiminnan jatkuvuuden varmistaminen on huomioitu my6s sopimuksissa ja yhteistyossa
ulkoisten palveluntarjoajien kanssa.

Kolmen puolustuslinjan mallin mukaisesti operatiivisten riskien hallinnasta ja seurannasta vas-
taavat ensisijaisesti liike- ja tukitoiminnot. Ryhman riskienhallintatoiminto tukee ja seuraa
liike- ja tukitoimintoja tassa tyossa, kehittaa riskienhallintaprosessia ja siihen liittyvia tyokaluja
seka tuottaa operatiivisiin riskeihin liittyvaa raportointia.

Jokaisella Fennia-ryhman tyontekijalla on mahdollisuus ja velvollisuus raportoida havaitsemis-
taan toteutuneista riskeista ja lahelta piti -tilanteista ryhmassa kaytossa olevan ilmoitusjarjes-

telman kautta. Jarjestelman avulla kerataan eri puolilta organisaatiota riskitietoa, jota voidaan
hyddyntaa toiminnan kehittamisessa.
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Operatiivisen riskin arviointi

Fennia-ryhman operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko va-
kavaraisuuspadaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 17,6 miljoonaa euroa (17,4 milj. eu-
roa). Sen osuus vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,6 prosenttia
(3,8 %).

Vuonna 2020 operatiivisten riskien hallinnan osalta ryhmassa jatkettiin operatiivisten riskien
hallinnan kehittamista muun muassa sisaisen tarkastuksen tekemien havaintojen pohjalta seka
lisattiin toteutuneiden operatiivisten riskien raportointia liikketoiminnalle. My6s Tulevaisuuden
Fennia -hankkeen operatiivisia riskeja ruvettiin systemaattisesti seuraamaan ja raportoimaan.
Kevaalla 2020 tehtiin koronavirustilanteen vuoksi ylimaaraisia tarkennuksia jatkuvuussuunni-
telmiin etenkin varahenkilgjarjestelyjen suhteen.

Fennian operatiivisen riskin arviointi

Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko vakavarai-
suuspadomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 14,0 miljoonaa euroa (13,5 milj. euroa). Sen
osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,4 prosenttia (3,5 %).

Fennian kannalta merkittavia operatiivisia riskeja liittyi esimerkiksi osaamiseen ja avainhenki-
16ihin, raporttien ja tiedon laatuun, tietosuojaan, kehityshankkeiden toteuttamiseen, yhteis-
tyohon kumppanien kanssa seka saantelyn implementointiin.

Henki-Fennian operatiivisen riskin arviointi

Henki-Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspadaomavaatimus ja kontribuutio koko va-
kavaraisuuspadaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 4,6 miljoonaa euroa (4,7 milj. eu-
roa). Sen osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 3,5 prosenttia
(3,9 %).

Henki-Fennian kannalta merkittavia operatiivisia riskeja liittyi esimerkiksi kumppanien toi-
mintaan, avainhenkil6ihin, saantelyn implementointiin, keskeisten tieto- ja tietoliikennejarjes-
telmien toimintaan ja tietosuojaan.

Muut olennaiset riskit

Fennia-ryhmaan ja Fennia-ryhmaan kuuluviin yhtioihin kohdistuu my0s muita riskeja, joita ei
oteta huomioon vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa. Yleensa ne ovat luonteeltaan sel-
laisia, etta niiden mittaaminen on vaikeaa tai jopa mahdotonta. Tallaisia riskeja ovat muun mu-
assa strategiaan seka liiketoimintaymparistoon liittyvat riskit, lisapaaoman hankkimiseen liit-
tyva riski, maineriski, ryhmariskit, kestavyysriskit seka kokonaan uudet riskit, joita on vaikea
ennalta tunnistaa saati arvioida.
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Strategiaan ja liiketoimintaympdristéon liittyvat riskit

Strategiaan ja liiketoimintaymparistoon liittyvat riskit voivat olla joko Fennia-ryhman sisapuo-
lelta tai ulkopuolelta tulevia riskeja. Fennia-ryhman sisalta tuleva strateginen riski voi realisoi-
tua, jos Fennia-ryhman tai ryhman kunkin yhtion liiketoimintaa ei ohjata oikein tai valittu stra-
tegia on vaara huomioiden kilpailutilanne, vallitseva lainsaadanto6 tai markkinaolosuhteet. Tal-
16in Fennia-ryhma tai ryhmaan kuuluva yksittainen yhti6 voi menettaa markkina-asemaa, tai
sen kannattavuus ja vakavaraisuusasema voivat heiketa olennaisesti. Ulkopuolelta liiketoimin-
taan voi kohdistua riskeja, jotka ovat usein poliittisia tai poliittiseen paatoksentekoon liittyvia.
Naista esimerkkeja ovat vakuutussopimusten veroetujen muutokset, sote-uudistus tai mika
tahansa muu lainsaadantdmuutos, joka muuttaa olennaisesti liiketoimintaymparistoa ja Fen-
nia-ryhman tai yksittaisen yhtion kykya toimia siina. Niiden seuraukset ovat samanlaisia ryh-
man omasta toiminnasta aiheutuvien strategisten riskien kanssa.

Strategisten riskien hallinnan lahtokohtana on tunnistaa Fennia-ryhman ja ryhman kunkin yh-
tion strategiset riskit. Tarpeen on havainnoida erilaisia heikkoja signaaleja seka arvioida, milla
tavoin erilaiset tapahtumat, trendit ja skenaariot vaikuttavat liikketoiminnan kestavyyteen ja
vakavaraisuusaseman kehitykseen seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla.

Lisdpdaoman hankintariski

Vakavaraisuustilanteen heiketessa merkittavasti ainoa keino vakavaraisuusaseman korjaa-
miseksi voi olla ulkopuolisen paaoman hakeminen. Lisapadoman hankintariski voi toteutua, jos
hakiessa uutta paaomaa sita ei joko ole saatavilla tai sen hinta on ennakoitua paljon suurempi.
Jos lisapaaomaa ei tallaisissa tilanteissa saa, voi se johtaa Fennia-ryhman tai ryhmaan kuulu-
van yhtion jatkuvuuden vaarantumiseen. Liian kallis padoma puolestaan voi vaarantaa Fennia-
ryhman tai ryhmaan kuuluvan yhtion kannattavuutta ja kykya tuottaa lisaarvoa.

Maineriski

Maineriskilla tarkoitetaan riskia siita, etta tuotenimi Fennia tai Fennia-ryhmaan kuuluvan yk-
sittaisen yhtion julkinen kuva vahingoittuu. Maineriskia voi aiheutua myos yhteistyokumppa-
neista, jos niiden arvot tai toimintaperiaatteet poikkeavat Fennia-ryhman vastaavista.

Hyva maine on olennainen osa vakuutustoimintaa ja koko Fennia-ryhman liiketoimintaa. Ilman
hyvaa mainetta sidosryhmien kanssa toimiminen voi muuttua vaikeaksi. Maineen menettami-
sen jalkeen luottamuksen rakentaminen on tyolasta, joten Fennia-ryhman on kaikessa toimin-
nassaan toimittava kaikkia asiakkaitaan kohtaan tasapuolisesti, luottamusta herattavasti ja
korkealla moraalilla, jotta maineriski minimoituu.

Maineriskin hallinnan lahtékohtana on tunnistaa, mitka mahdolliset tapahtumat voivat vaikut-
taa negatiivisesti Fennia-ryhman tai ryhman yhtion maineeseen. Maineriskin luonne poikkeaa
muiden riskien luonteesta siten, etta riskitapahtumat voivat perustua todellisten tapahtumien
lisaksi osittain tai kokonaan vailla todellisuuspohjaa oleviin tapahtumiin, esimerkiksi peratto-
maan huhuun.
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Maineriskia ei hallita omana riskialueenaan, vaan osana operatiivisia riskeja, joiden toteutumi-
sesta mainevaikutuksia voi usein seurata. Kun mainevaikutuksia aiheuttavat riskit on tunnis-
tettu, voidaan organisaation sisalla toteuttaa erilaisia riskienhallintatoimenpiteita. Maineris-
keja ehkaistaan parhaiten tydskentelemalld ammattitaitoisesti ja noudattamalla sovittuja peri-
aatteita ja ohjeita. Toteutuneiden mainevaikutusten hallinnassa tarkeassa osassa on selkea,
avoin ja harkittu sisainen seka ulkoinen viestinta.

Ryhmariskit

Fennia-ryhmaan ja ryhmaan kuuluvaan yksittaiseen yhtioon kohdistuu myos ryhmariskia. Ryh-
mariskeilla tarkoitetaan riskeja, jotka johtuvat siita, etta emoyhtio ja sen tytaryhtiot harjoitta-
vat liiketoimintaa ryhmamuodossa.

Kyseessa voi olla esimerkiksi seuraavan kaltaisia riskeja:

o Transaktioriskit liittyvat ryhman sisaisiin transaktioihin, esimerkiksi asianmukaiseen
hinnoitteluun.

o Tartuntariskeihin luetaan tilanteet, joissa yhden yhtion ongelmat tai ottamat riskit
tarttuvat joihinkin ryhman muihin yhti6ihin tai koko ryhmaan. Tahan alueeseen luetaan
my0Os moraalikatoon liittyvat riskit (moral hazard -riskit), joilla tarkoitetaan tilanteita,
joissa yhden yhtion tahallisesti ja epamoraalisesti ottama riski seka siita syntyva tappio
siirtyvat emoyhtion tai muiden yhtididen joko osittain tai kokonaan kannettaviksi.

o Eturistiriitariskeja syntyy, jos joidenkin ryhman yhtioiden tai koko ryhman intressit ovat
keskenaan ristiriidassa.

o Keskittymariskeja syntyy, jos yksittaisesta vastapuolesta tulee ryhmatasolla liian
merkittava, vaikka riski olisikin sallituissa rajoissa yksittaisten yhtididen osalta.

o Hallintoon liittyvat riskit voivat johtua siita, etta osa toiminnoista on jarjestetty
ryhmatasolla ja osa toiminnoista yksittaisen yhtion tasolla. Yhtididen
hallintojarjestelmien eroista voi syntya koordinointihaasteita ja lisariskeja.

Ryhmariskien hallinta perustuu siihen, etta koko ryhman sisaisen valvonnan jarjestelma, erityi-
sesti riskienhallintajarjestelma ja saannosten noudattamisen valvonta seka niihin liittyvat il-
moitusmenettelyt, on maaritelty ja toteutettu johdonmukaisesti ja lapinakyvasti. Eri tahojen
roolien ja vastuiden tulee olla seka Fennia-ryhman yhtididen etta myos ryhman nakokulmasta
selkeitd ja maariteltyja.

Kestavyysriskit

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistdon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtu-
maa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaa olla kielteinen vaikutus joko Fennia-ryhman
liiketoimintaan tai sijoitusten arvoon. Kestavyysriskien tunnistaminen ja arviointi on osa ris-
kienhallintajarjestelmaa, ja ne huomioidaan seka sijoitus- etta vakuutustoiminnassa.

Fennia-ryhmassa henkivakuutusyhtioon kohdistuva kestavyyssaantely lisadntyy vuoden 2021
aikana. Ensimmainen saantelykokonaisuus on tiedonantovelvoiteasetus (SFDR), joka vaatii
Henki-Fenniaa kiinnittamaan kestavyysriskeihin enemman huomiota ja ottamaan kestavyys-
nakokohdat huomioon muun muassa sijoitusprosesseissaan ja sijoitusvakuutuksia tarjotessaan.

109
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Koska Fennia-ryhmassa sijoitusten valinta on suuressa maarin ulkoistettu, kestavyysriskien
hallinta perustuu pitkalti ulkoistettujen varainhoitajien ohjaamiseen.

Henki-Fennian ja Fennian kestavyysriskit keskittyvat paaasiassa epalikvidiin kiinteistoportfoli-
oon. Suojaussalkussa sijoitukset ovat maturiteetiltaan lyhyita ja hyvalaatuisia, ja molemmat te-
kijat pienentavat suojaussalkun kestavyysriskeja.

Sijoitussalkussa sijoitukset tehdaan padasiassa rahastojen ja ETF-sijoitusten kautta, joten sijoi-
tussalkussa kestavyysriskit ovat markkinoiden keskimaaraista tasoa. Epalikvidissa salkussa
kiinteistosijoituksissa on erilaisia kestavyyteen liittyvia riskeja. Naita ovat muun muassa kiin-
teistojen energiatehokkuuteen, sadolosuhteisiin ja ilmaston lampenemiseen seka vuokralais-
kantaan liittyvat riskit. Naita riskeja otetaan huomioon soveltuvin osin Fennia-ryhman kiin-
teistosijoitusstrategiassa.

Henki-Fenniassa on laadittu my0s sijoitusvakuutusten kestavyysriskeihin liittyvat periaatteet.

Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian riskiprofiilista ei ole muita olennaisia tietoja.
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D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaiseen ti-
linpaatokseen, jota on oikaistu vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vertailutietona kaytetaan
tilinpaatoksen lukuja, mutta ne on ryhmitelty vakavaraisuuslaskennan taserakenteen mukai-
sesti.

Vakavaraisuuslaskennan arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on
kayvan arvon maarittaminen markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilin-
paatoksen mukaisen oman paaoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tu-
levat sijoitusomaisuuden arvostuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja tasoitusmaaran kasitte-
lysta.

Varat

Vakavaraisuustarkoitusta varten luokitellaan varat luokkiin saantelyn edellyttamalla tavalla.
Luokittelu perustuu varojen luonteeseen ja riskiluokitukseen.

Sijoitusinstrumenttien kaypa arvo maaritetaan toimivilla markkinoilla noteerattujen hintojen
perusteella. Instrumentit arvostetaan ostokurssiin tai viimeiseen kaupantekohintaan, mikali
ostokurssia ei ole saatavilla tai hintalahteen porssissa on kaytdssa huutokauppamenettely. Jos
sijoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa julkista noteerausta, mutta sen osateki-
joille on olemassa toimivat markkinat, kaypa arvo maaritetaan osatekijoiden markkinahintojen
perusteella. Jos markkinat eivat ole toimivat tai arvopaperilla ei ole noteerausta, kaypa arvo
maaritetaan markkinoilla yleisesti hyvaksyttyjen arvostusmenetelmien avulla. Jos rahoitusva-
roihin kuuluvan omaisuuseran kaypaa arvoa ei ole mahdollista maaritella, hankintamenon kat-
sotaan olevan riittavan lahella oleva arvio kayvasta arvosta. Tallaisten varojen maara ryhman
taseessa on merkitykseton.

Arvostamisperiaatteisiin tai arviointiperusteisiin ei ole tehty muutoksia raportointijakson ai-
kana. Tulevaisuutta koskeviin oletuksiin ja arvioperusteisiin paatelmiin liittyvat epavarmuuste-
kijat liittyvat lahinna kiinteist6jen kaypien arvojen arviointiin.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty Fennia ryhman varat vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpaa-
toksessa.

Vakavaraisuus-  Tilinpaa- Vakavaraisuus-  Tilinpaa-
Sijoitukset laskennan tase tos-tase Erotus laskennan tase tos-tase Erotus
(milj. euroa) 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020
Aineelliset kaytto-
omaisuus-
hyodykkeet,
omassa kaytodssa 442 5,5 38,7 42.9 7,9 35,0
Kiinteistot, muut
kuin omassa kay-
tossa olevat 358,7 294,5 64,2 407,8 3274 80,4
Osakkeet 57,1 32,1 25,0 152,3 113,2 39,1
Omistusosuudet
sidosyrityksissa 0,4 1,5 -1,0 15,5 1,5 14,0
Joukkovelka-
kirjalainat 974,4 966,3 8,1 975,2 966,7 8,5
Yhteista
sijoitustoimintaa
harjoittavat yrityk-
set 1132,3 1078,4 53,9 955,0 9171 38,0
Lainat 70,8 63,6 7,2 59,4 58,4 1,0
Rahavarat 99,6 100,6 -1,0 89,3 97,5 -8,2
Talletukset, jotka
eivat kuulu muihin
rahavaroihin 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Johdannaiset 167,1 0,0 167,1 86,5 0,0 86,5
Sijoitukset yh-
teensi 2904,8 2542,6 362,2 2783,9 2489,7 294,2
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Fennian varat

Alla olevassa taulukossa on esitetty Fennian varat vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpaatok-
sessa.

Vakavaraisuus-  Tilinpaa- Vakavaraisuus-  Tilinpaa-
Sijoitukset laskennan tase tos-tase Erotus laskennan tase tos-tase Erotus
(milj. euroa) 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020
Aineelliset kaytto-
omaisuus-
hyddykkeet,
omassa kaytossa 25,9 8,9 17,0 237 10,3 13,4
Kiinteistot, muut
kuin omassa kay-
tdssa olevat 2424 162,5 79,9 266,0 175,3 90,7
Osakkeet 41,0 26,6 14,4 12,9 85,1 27,9
Omistusosuudet
sidosyrityksissa 227,0 53,2 173,8 232,8 68,5 164,3
Joukkovelka-
kirjalainat 573,6 568,7 49 576,5 571,3 5,2
Yhteista
sijoitustoimintaa
harjoittavat yrityk-
set 869,6 8274 42,1 7224 690,1 32,3
Lainat 132,5 126,3 6,2 129,3 1294 -0,1
Rahavarat 58,2 58,2 0,0 499 499 0,0
Talletukset, jotka
eivat kuulu muihin
rahavaroihin 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Johdannaiset 99,0 0,0 99,0 51,3 0,0 51,3
Sijoitukset yh-
teensi 2269,1 1831,8 437,3 2164,8 1779,9 385,0
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Henki-Fennian varat

Alla olevassa taulukossa on esitetty Henki-Fennian varat vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpaa-
toksessa.

Vakavaraisuus-  Tilinpaa- Vakavaraisuus-  Tilinpaa-
Sijoitukset laskennan tase tos-tase Erotus laskennan tase tos-tase Erotus
(milj. euroa) 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020 31.12.2020  31.12.2020  31.12.2020
Aineelliset kaytto-
omaisuus-
hyddykkeet,
omassa kaytossa 0,5 0,5 0,0 0,5 0,5 0,0
Kiinteistot, muut
kuin omassa kay-
tossa olevat 63,5 57,0 6,5 71,1 64,3 6,8
Osakkeet 16,2 6,7 9,5 39,3 29,6 9,8
Omistusosuudet
sidosyrityksissa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Joukkovelka-
kirjalainat 400,8 397,7 3,2 398,7 395,4 3,3
Yhteista
sijoitustoimintaa
harjoittavat yrityk-
set 262,7 251,0 11,7 232,6 227,0 5,6
Lainat 8,4 6,6 1,8 13,3 12,7 0,5
Rahavarat 414 414 0,0 39,4 394 0,0
Talletukset, jotka
eivat kuulu muihin
rahavaroihin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaiset 68,1 0,0 68,1 35,3 0,0 35,3
Sijoitukset yh-
teensi 861,7 761,0 100,7 830,2 768,9 61,3

Varojen arvostus vakavaraisuuslaskennassa verrattuna arvostukseen tilin-
padtoksessd

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Tilinpaatoksessa aineettomat ja aineelliset hyodykkeet esitetaan suunnitelman mukaisilla
poistoilla vahennetyn hankintamenon maaraisina. Jos on viitteita siita, etta naiden omaisuus-
erien arvo on alentunut, kirjataan arvonalennuspoistoja. Liikearvon ja muiden pitkavaikutteis-
ten menojen arvo on vakavaraisuuslaskennassa nolla, koska niilla ei ole markkina-arvoa. Vaka-
varaisuuslaskennassa pidetaan tilinpaatoksen mukaista aineellisten hyodykkeiden arvostusta
eli kirjanpitoarvoa kohtuullisena arviona kayvasta arvosta.
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Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet

Rakennukset ja rakennelmat esitetaan tilinpaatostaseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla
vahennetyn hankintamenon tai sita alemman kayvan arvon maaraisina. Kiinteistoosakkeet
seka maa-alueet esitetdan taseessa hankintamenon tai sitd alemman kayvan arvon maaraisina.
Tilinpaatoksessa kaytetaan samoja kaypia arvoja kuin vakavaraisuuslaskennassa, ja kayvat ar-
vot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona.

Vakavaraisuuslaskennassa kiinteistosijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon. Kiinteistojen kay-
vat arvot arvioidaan kayttaen tuleviin tuottoihin ja markkinaehtoisiin tuotto-odotuksiin perus-
tuvaa tuottoarvomenetelmaa. Arvioinnin lahtokohtana ovat kiinteistokohtaiset ominaisuudet,
koskien muun muassa kiinteiston sijaintia, kuntoa ja vuokraustilannetta, seka markkinalahtoi-
set vertailutiedot koskien vaihtoehtoisia vuokria ja tuottovaatimustasoja. Arviointiin on vuosit-
tain merkittavimpien kiinteistokohteiden osalta osallistunut ulkopuolinen kiinteistéarvioitsija,
ja muilta osin arviointi on suoritettu kayttaen ryhman omaa asiantuntemusta.

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet esitetaan tilinpaatdstaseessa hankintamenon tai sita alemman kayvan ar-
von maaraisina. Vakavaraisuuslaskennassa nama sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon. Kay-
vat arvot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona.

Noteerattujen arvopapereiden seka sellaisten arvopapereiden, joille on olemassa markkinat,
kaypana arvona kaytetaan vuoden viimeisinta saatavilla olevaa jatkuvan kaupankaynnin mu-
kaista kurssia tai sen puuttuessa viimeisinta kaupankayntikurssia.

Noteeraamattomien arvopapereiden kaypana arvona kaytetaan todennakoista luovutushintaa,
jaljella olevaa hankintamenoa tai substanssiin pohjautuvaa arvoa. Padomasijoitusrahasto-
osuuksien kaypana arvona kaytetaan hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota rahaston kayvasta
arvosta.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat esitetaan tilinpaatostaseessa hankintamenon maaraisina. Hankinta-
meno lasketaan keskihintaa kayttaen. Joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintame-
non valinen erotus jaksotetaan korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi rahoitusmarkkinavali-
neen juoksuaikana. Vastaera merkitaan hankintamenon lisaykseksi tai vahennykseksi. Korko-
tason vaihtelusta aiheutuvia arvonmuutoksia ei kirjata. Liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuu-
teen liittyvat arvonalentumiset kirjataan tulokseen. Vakavaraisuuslaskennassa joukkovelkakir-
jalainat arvostetaan kaypaan arvoon. Kayvat arvot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona. Vaka-
varaisuuslaskennassa sijoituksiin liittyvat siirtyvat korot luetaan kyseisen omaisuuseran kay-
paan arvoon. Tilinpaatodstaseessa sijoitusten siirtyvat korot sisaltyvat ryhmaan saamiset.
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Lainat

Tilinpaatoksessa asiakaslainat arvostetaan nimellisarvoonsa. Vakavaraisuuslaskennassa lainat
arvostetaan markkinaehtoisesti.

Johdannaiset

Tilinpaatoksessa ei-suojaavasti kasitellyn johdannaissopimuksen kayvan arvon ja sita korke-
amman kirjanpitoarvon negatiivinen erotus kirjataan kuluksi. Realisoitumattomia tuottoja ei
kirjata. Korkojohdannaisia kaytetaan markkinaehtoisen vastuuvelan korkoriskin suojaamiseen
tulevaisuuden arvonmuutoksia vastaan ryhman riskienhallinnan mukaisesti. Naita korkojoh-
dannaisia on kasitelty kirjanpidollisesti suojaavina.

Suojauslaskentaa kaytettaessa johdannaisten negatiivinen arvonmuutos jatetaan kirjaamatta
kuluksi silta osin kuin suojattavan kohteen arvonmuutos kattaa sen ja edellyttaen, etta suojaus
on tehokas. Mikali kuitenkin suojaavien korkojohdannaisten negatiivinen arvonmuutos ylittaa
suojattavan markkinaehtoisen vastuuvelan positiivisen arvonmuutoksen, ylitys kirjataan sijoi-
tusten arvonalentumisiin.

Korkojohdannaisista merkitdan tilikauden tuotoksi ja kuluksi sopimuksen perusteella tilikau-
teen kohdistuvat korot. Kirjanpidollisesti suojaavien korkojohdannaisten sulkemisen yhtey-
dessa syntyva voitto tai tappio jaksotetaan kunkin johdannaissopimuksen juoksuajalle.

Vakavaraisuuslaskennassa johdannaissopimukset arvostetaan kaypaan arvoon. Johdannaisso-
pimusten kayvat arvot maaritetaan sopimusten markkinanoteerausten perusteella tai niiden
puuttuessa markkinainstrumenteista johdettuihin kassavirtaennusteisiin ja markkinainstru-
menteista johdettuun riskittdmaan korkoon perustuen. Kayvat arvot esitetaan tilinpaatoksen
liitetietona.

Lainasaamiset

Lainasaamiset esitetaan tilinpaatostaseessa nimellisarvon tai tata pysyvasti alemman todenna-
koisen arvon maaraisena. Vakavaraisuuslaskennassa asiakaslainat arvostetaan markkinaehtoi-
sesti (niin sanottu mark-to-model-arvostus).

Arvostusmalli perustuu kolmeen keskeiseen tekijaan. Kassavirrat ennustetaan tulevaisuuteen
ottaen huomioon lainan luonne ja takaisinmaksuaika. Kassavirrat diskontataan korolla, jossa
huomioidaan markkinoilta johdettu riskiton korko ja vastapuolen luottoluokitusta heijastava
riskipreemio.

Rahavarat ja talletukset

Rahavarat ja talletukset esitetaan tilinpaatostaseessa nimellisarvon maaraisena. Talletusten
kertynyt korko kirjataan tilinpaatoksessa saamisiin. Vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen
mukaisessa arvostuksessa ei ole eroa.
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Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset

Vakuutusmaksusaamiset merkitaan taseeseen todennakoéiseen arvoon ja muut saamiset ni-
mellisarvoon tai tata pysyvasti alempaan todennakoiseen arvoon. Vakuutusmaksusaamisten
nimellisarvosta on vahennetty kokemusperainen raukeaminen, jolloin saadaan niiden toden-
nakoinen arvo. Saaminen, josta ei todennakdisesti saada maksusuoritusta, kirjataan luottotap-
pioksi. Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusmaksusaamisiksi luetaan vain eraantyneet saamiset
vakuutuksenottajilta. Tilinpaatdksen mukaista muiden saamisten arvostusta pidetaan kohtuul-
lisena arviona kayvasta arvosta, ja muut saamiset arvostetaan vakavaraisuuslaskennassa tilin-
paatoksen mukaiseen kirjanpitoarvoon.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat arvostetaan seka tilinpaatoksessa etta
vakavaraisuuslaskennassa kaypaan arvoon.

Laskennallinen verosaaminen

Kirjanpidon ja verotuksen jaksotuseroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia ei kirjata kon-
serniyhtioiden tilinpaatoksissa. Konsernitilinpaatoksessa laskennalliset saamiset kirjataan sii-
hen maaraan asti kuin on todennakdista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota
vastaan se pystytaan hyodyntamaan. Vakavaraisuuslaskennassa ei kirjata laskennallisia vero-
saamisia, jotka syntyvat vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen arvostusperiaatteiden
eroista.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutussopimuksista laskettu vakuutusteknisen vastuuvelan paras
estimaatti on nykyiseen vakuutuskantaan liittyvien tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo.
Vakuutussopimusten tulevat kassavirrat diskontataan kayttaen Euroopan vakuutus- ja lisaela-
keviranomaisen EIOPAn vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa. Vakuutustekninen vas-
tuuvelka on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summa. Riskimarginaali lasketaan niin sa-
notulla cost of capital -menetelmalla olettaen paaoman kustannukseksi kuusi prosenttia.

Tulevien kassavirtojen maarittamiseksi tarvitaan paitsi nykyisen vakuutuskannan sopimuksiin
liittyvat tiedot myos erilaisia oletuksia liittyen vakuutetun elinaikaan ja kayttaytymiseen. Tal-
laisia oletuksia ovat muun muassa oletukset kuolevuudesta, tyokyvyttomyysintensiteetista, ta-
kaisinostoista, elakeajasta, uusista maksuista, vakuutussaastojen sijoituskohteista, lisaeduista
ja vakuutusten hoitamiseen tarvittavista liikekuluista.

Fennia-ryhmassa ei ole sisaisia jalleenvakuutusjarjestelyja, joten Fennia-ryhman vakuutustek-
ninen vastuuvelka koostuu seka tilinpaatoksessa etta vakavaraisuuslaskennassa Fennian ja
Henki-Fennian yhteenlasketusta vakuutusteknisesta vastuuvelasta.
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Fennia-ryhman tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 3 434,7 miljoonaa
euroa (3 392,2 milj. euroa) ja vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka
oli 3 101,8 miljoonaa euroa (2 935,5 milj. euroa).

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatoksessa oli 14,0 miljoonaa
euroa (13,9 milj. euroa) ja vakavaraisuuslaskennassa 6,6 miljoonaa euroa (6,3 milj. euroa).

Fennian vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka muodostui vakuutusmaksuvastuusta
159,9 miljoonaa euroa (155,7 milj. euroa) ja korvausvastuusta 1 249,6 miljoonaa euroa (1 312,9
milj. euroa) seka tasoitusmaarasta 115,8 miljoonaa euroa (113,8 milj. euroa), ja sen kokonais-
maara oli 1 525,4 miljoonaa euroa (1 582,4 milj. euroa).

Vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1153,8 milj. euroa (1119,3
milj. euroa), josta parhaan estimaatin osuus oli 1 084,1 miljoona euroa (1 056,7 milj. euroa) ja ris-
kimarginaalin maara oli 69,7 miljoonaa euroa (62,6 milj. euroa). Parhaasta estimaatista vakuu-
tusmaksuvastuun osuus oli 26,7 miljoona euroa (33,8 milj. euroa) ja korvausvastuun maara oli 1
057,3 miljoona euroa (1 022,9 milj. euroa).

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatoksessa oli 14,0 miljoonaa
euroa (13,9 milj. euroa) ja vakavaraisuuslaskennassa 9,9 miljoonaa euroa (9,8 milj. euroa).

Alla olevassa taulukossa on eritelty vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vas-
tuuvelan jakautuminen parhaaseen estimaattiin seka riskimarginaaliin vakuutuslajeittain. Lu-
vut ovat ennen menevaa jalleenvakuutusta, eli luvuissa ei ole otettu huomioon meneviin jal-
leenvakuutussopimuksiin liittyvia kassavirtoja.

Riski- Riski-
Paras es- margi- Vastuu- Paras es- margi- Vastuu-
timaatti naali velka timaatti naali velka

Vakuutuslaji (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Sairauskuluvakuutukset 64,1 45 68,6 49,9 3,8 53,6
Vakuutukset ansiotulon
menetyksen varalta 2,6 0,7 3,3 2,0 0,6 2,7
Tyontekijain
tapaturmavakuutukset 22,1 10,1 32,2 443 10,6 54,9
Moottoriajoneuvon
liikkennevakuutukset 37,4 7,2 44.6 35,1 6,3 414
Muut moottoriajoneuvojen
vakuutukset 39,6 7,0 46,6 47,8 6,2 54,0
Meri-, ilmailu- ja kuljetus-
vakuutukset 2,2 1,9 41 2,1 1,8 3,9
Palo- ja muut omaisuusva-
hinkovakuutukset 41,6 9,3 50,8 31,4 8,0 394
Yleiset vastuuvakuutukset 21,1 41 25,2 24,6 2,7 27,3
Luotto- ja takausvakuutuk-
set 0,5 0,2 0,7 1,6 0,3 1,8
Oikeusturvavakuutukset 14,2 0,9 15,1 19,1 1,6 20,6
Matka-apu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Muut taloudelliset menetyk-

set -3,5 0,6 -2,9 -1,1 0,6 -0,5
Ei-suhteelliset sairausjal-

leen-

vakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset vastuujal-

leen-

vakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset meri-, il-

mailu- ja kuljetusjalleenva-

kuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset omaisuusjal-
leen-vakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Vahinkovakuutussopimuk-

siin pohjautuvat ja sairaus-

vakuutusvelvoitteisiin liitty-

vat elinkorot ja eldkkeet 505,6 15,9 521,5 489,7 13,8 503,5
Vahinkovakuutussopimuk-

siin pohjautuvat ja muihin

kuin

sairausvakuutusvelvoittei-

siin

liittyvat elinkorot ja elakkeet 336,5 7,4 344,0 310,4 6,3 316,7
Yhteensa 1084,1 69,7 1153,8 1056,7 62,6 1119,3

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin kassavirrat on
maaritetty simulointitekniikalla. Kuolevuuden ja tyokyvyttdmyyden osalta Fennian kayttamat
oletukset perustuvat vakuutusalalla tehtyihin tutkimuksiin ja analyyseihin. Muilta osin vastuu-
velan laskennassa kaytetyt oletukset perustuvat yhtion oman vakuutuskannan kayttaytymis-
historiaan ja nykyiseen vakuutusten hoitotapaan. Markkinaehtoinen vakuutustekninen vastuu-
velka lasketaan vakuutussopimuksittain, ja kokonaisvastuuvelka saadaan naiden summana.

Epavarmuutta vakuutusteknisen vastuuvelan tasosta aiheutuu muun muassa seuraavista
syista:

e Tapauskohtaisesti varattujen vahinkojen kokonaisvahinkoarviot ovat arvioita vahingon
kokonaismaarasta, ja ne tarkentuvat lopullisiksi kokonaisvahinkomaariksi vahinkojen
selviamisen myota. Erityisesti tulevien elakemuotoisten korvaussuoritusten
arvioimiseen liittyy epavarmuutta jaljella olevien elinaikojen kehityksen osalta.

e Tuntemattomien ja tunnettujen, mutta ei tapauskohtaisesti varattujen, vahinkojen
varaukset perustuvat vahinkohistoriatilastojen pohjalta johdettuihin arvioihin
vahinkojen suuruudesta ja selviamisesta.

e Tulevien korvaussuoritusten suuruuteen vaikuttaa vakuutuslajeista korvattavien kulujen
kehitys. Esimerkiksi autovahinkojen osalta korjauskulujen kehitys tai
sairauskuluvakuutusten osalta hoitotoimenpiteiden ja laakkeiden hintojen kehitys
vaikuttavat korvausten lopulliseen suuruuteen. Tulevan inflaation suuruus on aina
epavarma ja aiheuttaa epavarmuutta myos tulevien korvaussuoritusten arvioimiseen.

Merkittavimmat erot vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen mukaisen vakuutusteknisen

vastuuvelan arvostamisessa kaytetyissa perusteissa, menetelmissa ja keskeisissa oletuksissa
ovat seuraavat:
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o Tilinpaatoksessa laskettu vakuutustekninen vastuuvelka on diskonttaamaton.
¢ Tilinpaatoksessa kollektiivinen maaritystapa perustuu perinteiseen vahinkokolmioista
laskettuun niin sanottuun chain ladder -menetelmaan.

Myo0s seuraavat tekijat aiheuttavat eroavaisuuksia yhtion vakavaraisuustarkoitusta varten suo-
rittaman arvostamisen ja tilinpaatdsta varten suorittaman arvostamisen valilla:

e Madrittelyerosta johtuen vakuutusmaksuvastuu tilinpaatoksessa oli 160 miljoonaa euroa
ja vakavaraisuuslaskennassa 6 miljoonaa euroa.

o Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen elakepadomien regressisaamisia oli 25 miljoonaa
euroa, jota ei netoteta vastuuvelasta tilinpaatoksessa, mutta se netotetaan
vakavaraisuuslaskennassa.

¢ Potilasvakuutuksen taysomavastuisten vakuutusten vastuuvelka oli tilinpaatoksessa 27
miljoonaa euroa, mutta vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan maarittamisessa tahan
vastuuvelan osaan liittyvat korvaus- ja vakuutusmaksusuoritteet kaytanndssa netottavat
toisensa.

e Sopimusten paattymiseen liittyvissa kasitteissa on eroavaisuuksia.

e Marginaalien laskennassa on eroavaisuuksia.

Henki-Fennian vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1 909,3 miljoonaa euroa (1 809,8
milj. euroa). Se muodostui saastomuotoisten vakuutusten osalta vakuutussaastoista 1799,8
milj. euroa (1 690,9 milj. euroa) ja korkotaydennysvastuusta 95,8 milj. euroa (105,2 milj. euroa),
yhteensa 1 895,6 miljoonaa euroa (1 796,0 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten vakuu-
tusteknisen vastuuvelan osuus oli 1 368,8 miljoonaa euroa (1 237,9 milj. euroa). Riskihenkiva-
kuutusten ja muu vakuutustekninen vastuuvelka oli 13,7 miljoonaa euroa (13,8 mil;j. euroa).

Vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1 948,0 miljoonaa euroa
(1 816,2 milj. euroa). Saastomuotoisten vakuutusten vakuutustekninen vastuuvelka muodostuu
parhaasta estimaatista 1 975,1 miljoonaa euroa (1 847,5 milj. euroa) ja riskimarginaalista 26,7
miljoonaa euroa (24,3 milj. euroa), yhteensa 2 001,8 miljoonaa euroa (1 871,8 milj. euroa). Sijoi-
tussidonnaisten vakuutusten vakuutusteknisen vastuuvelan osuus oli 1 365,2 miljoonaa euroa
(1235,3 milj. euroa). Riskihenkivakuutusten vakuutustekninen vastuuvelka oli -53,8 miljoonaa
euroa (-55,6 milj. euroa).

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatoksessa oli 0,0 miljoonaa
euroa (0,0 milj. euroa) ja vakavaraisuuslaskennassa -3,4 miljoonaa euroa (-3,5 milj. euroa).

Alla olevassa taulukossa on eritelty vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vas-
tuuvelan jakautuminen parhaaseen estimaattiin seka riskimarginaaliin vakuutuslajeittain. Lu-
vut ovat ennen menevaa jalleenvakuutusta, eli luvuissa ei ole otettu huomioon meneviin jal-
leenvakuutussopimuksiin liittyvia kassavirtoja.
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Riski- Riski-

Vakuutustekninen vastuu- Paras margi- Paras margi-
velka vakuutuslajeittain estimaatti naali Yhteensd estimaatti naali Yhteensa
(milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2019 31.12.2019
Saastovakuutus

Laskuperustekorkoiset 20,8 0,5 21,2 32,3 0,4 32,6

Sijoitussidonnaiset 830,9 47 835,6 770,1 3,8 773,9
Kapitalisaatiosopimus

Laskuperustekorkoiset 5,1 0,0 5,2 6,7 0,0 6,7

Sijoitussidonnaiset 197,8 11 199,0 159,7 0,8 160,5
Yksilollinen elake

Laskuperustekorkoiset 260,4 2,9 263,2 264,9 3,0 267,9

Sijoitussidonnaiset 140,0 1,8 141,8 129,9 1,7 131,7
Ryhmaelake

Laskuperustekorkoiset 3374 9,6 347,0 320,5 8,8 329,3

Sijoitussidonnaiset 182,8 6,1 188,9 163,5 58 169,3
Riskihenkivakuutus -75,2 214 -53,8 -73,0 174 -55,6
Yhteensa 1899,9 48,1 1948,0 17744 41,7 1816,2
Laskuperustekorkoiset 623,7 12,9 636,6 624,3 12,2 636,5
Sijoitussidonnaiset 13514 13,8 1365,2 12231 12,2 1235,3
Riskihenkivakuutus -75,2 214 -53,8 -73,0 17,4 -55,6
Yhteensa 1899,9 48,1 1948,0 1774,4 41,7 1816,2

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin kassavirrat on
maaritetty simulointitekniikalla ja sopimuskohtaisesti.

Epavarmuutta vakuutusteknisen vastuuvelan tasosta aiheutuu muun muassa seuraavista
syista:

o Tulevat kassavirrat perustuvat erilaisiin historiatilastojen pohjalta johdettuihin
arvioihin esimerkiksi tulevasta kuolevuudesta, tyokyvyttomyydesta ja
asiakaskayttaytymisesta. Todellinen kehitys poikennee naista arvioista.

e Tulevien liikekulujen maaraan vaikuttaa tulevan inflaation arvioitu suuruus. Todellinen
inflaatiokehitys poikennee tasta arviosta.

Merkittavimmat erot vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen vakuutusteknisen vastuuvelan
arvostamisessa kaytetyissa perusteissa, menetelmissa ja keskeisissa oletuksissa ovat seuraa-
vat:

o Laskuperustekorkoisen vakuutuskannan vakavaraisuuslaskennan mukaisen
vakuutusteknisen vastuuvelan maara on erityisen herkka diskonttauksessa kaytettavan
korkokayran tasolle. Markkinoiden alhainen korkotaso on johtanut siihen, etta
vakavaraisuuslaskennan vakuutustekninen vastuuvelka on viime vuosina ylittanyt
vakuutussaastdjen maaran. Tilinpaatoksen vakuutusteknisessa vastuuvelkalaskennassa
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alhainen korkotaso on otettu huomioon tekemalla siirtoja korkotaydennysvastuuseen
kaytettavaksi tulevina vuosina laskuperustekoron kustantamiseen.

e Markkinoiden korkotasolla on ollut pienempi vaikutus sijoitussidonnaisten vakuutusten
vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan maaraan. Korkotasoa
enemman vakavaraisuuslaskennan mukaiseen vakuutustekniseen vastuuvelkaan
vaikuttavat sijoitussidonnaisten vakuutusten osalta oletukset takaisinostoista ja
liikekuluista.

e Riskihenkivakuutusten osalta tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka
muodostui maksunsiirtovastuusta, tunnettujen ja tuntemattomien korvausten
korvausvastuusta ja lisdetujen vastuusta, yhteensa 11,7 miljoonaa euroa.
Riskihenkivakuutusten vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen
vastuuvelka oli negatiivinen, yhteensa -53,8 miljoonaa euroa, koska tulevien maksujen
oletetaan ylittavan tulevien korvausten ja vakuutusten hoitoon tarvittavien liikekulujen
maaran. Tama vaikutus nakyy myos menevassa jalleenvakuutuksessa, jonka arvo
varoissa oli negatiivinen. Maarat ovat erityisen herkkia riskihenkivakuutusten
paattymisoletuksille.

Vastaavuus- ja volatiliteettikorjaukset sekd siirtymasddnnokset

Fennia-ryhmassa, Fenniassa ja Henki-Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritetta-
essa ole kaytetty vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta eika siirtymasaannoksia.

Muut velat

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian muut velat ovat varsin lyhytaikaisia valilliseen vero-
tukseen, ostolaskuihin ja muuhun operatiiviseen toimintaan liittyvia velkoja. Muut velat esite-
taan taseessa ja huomioidaan vakavaraisuuslaskennassa nimellisarvon maaraisina.

Kirjanpidon ja verotuksen jaksotuseroista aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ei kirjata kon-
serniyhtididen tilinpaatdksissa. Konsernitilinpaatoksessa laskennalliset verovelat kirjataan ko-
konaisuudessaan. Vakavaraisuuslaskennassa otetaan lisaksi huomioon mahdollinen laskennal-
linen verovelka, joka syntyy vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen arvostusperiaatteiden
eroista. Laskennalliset verot lasketaan kayttamalla tilinpaatospaivaan mennessa vahvistettua
verokantaa.

Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Varojen arvostamisen yhteydessa siirtyminen vaihtoehtoisen arvostusmenetelman kayttoon
tehdaan tapauskohtaisesti, ja siirron perustelut dokumentoidaan. Sellaisten sijoitusinstru-
menttien kohdalla, joiden osalta vaihtoehtoinen arvostusmenetelma on ainoa vaihtoehto, on
oltava dokumentoidut arvostusmallit ennen sijoituspaatoksen tekemista.
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Muut tiedot

Arvostuksesta vakavaraisuustarkoituksiin Fennia-ryhmassa, Fenniassa ja Henki-Fenniassa ei
ole muita olennaisia tietoja.
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Oma varallisuus

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteet, politiikat ja prosessit

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saante-
lyn edellyttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen
kaikkina hetkina seka allokoida paaomat keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehok-
kaasti. Edella mainittu ylite maaraytyy omasta riskikasityksesta suhteessa saantelyn edellytta-
maan vakavaraisuuspadomavaatimukseen ja varautumisesta akillisiin ja ennalta-arvaamatto-
miin hairi6ihin.

Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso on vahimmaismaara, jolla suurella todennakoi-
syydella pystytaan tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat velvoitteet. Tama oman varalli-
suuden maara maaraytyy suurempana seuraavista kahdesta vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sesta:

e vakavaraisuussaantelyn edellyttama vakavaraisuuspaaomavaatimus
e oman riskikasityksen mukaisesti maaritelty vakavaraisuuspaaomavaatimus (ORSA).

Seka oma varallisuus etta vakavaraisuuspaaomavaatimus voivat muuttua nopeasti avoimien
riskipositioiden seurauksena, jolloin ei valttamatta enaa pystyta harjoittamaan liiketoimintaa
normaalisti. Tallaisia akillisia ja ennalta-arvaamattomia stressitekijoita varten maaritellaan ha-
lutun suuruinen paaomapuskuri tarvittavan oman varallisuuden vahimmaismaaran paalle. Paa-
omapuskurin tarkoituksena on luoda aikaa sopeuttaa riskiasema akillisten ja yllattavien tilan-
teiden realisoiduttua eli mukauttaa riski-tuottoasema ja vakavaraisuusasema harkitusti uutta
toimintatilannetta vastaavalle tasolle.

Paaomapuskurin tarvittavaa maaraa arvioidaan myos pitkalle aikavalille, jolloin tarkasteluun
liitetaan lisaksi kvalitatiivisia nakokulmia ja ei-mitattavissa olevia riskeja. Tallaisia ovat esimer-
kiksi hallituksen asettama liiketoimintastrategia ja liiketoimintaymparistoon liittyvat riskit ja
mahdollisuudet.

Oman varallisuuden ja vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa. Vahintaan
kerran vuodessa tehtavassa riski- ja vakavaraisuusarviossa paivitetaan ja maaritetaan riskinot-
tohalukkuus ja riskinsietokyky seka allokoidaan riskillinen paaoma kokonaisuudelle ja yksittai-
sille riskeille. Riskilimiitit ja riskinoton rajoitukset asetetaan vastaamaan edella kuvattua tahto-
tilaa. Riskilimiittien toteutumista seurataan jatkuvasti, riskinottoa tarkastellaan, ja tarpeen
mukaan hallintakehikkoa paivitetaan vuosineljanneksittain vastaamaan mahdollisesti muuttu-
nutta liiketoiminta- tai sijoitusymparistoa.

124



E. Paaomanhallinta

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvdksyttdvyys

Fennia-ryhman vakavaraisuus lasketaan konsolidointiin perustuvalla menetelmalla (ns. mene-
telma 1).

Alla olevassa taulukossa on eritelty Fennia-ryhman oman varallisuuden rakenne ja maara ra-
portointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa.

Kiytettivissi oleva oma varallisuus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Oma perusvarallisuus
Varojen ja velkojen erotus (omat varat) 959,6 907,7
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 0,0 0,0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Muu ei kiytettavissa oleva oma varallisuus 0,0 0,0
Yhteensa 959,6 907,7
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisavarallisuus) 959,6 907,7

Fennian ja Henki-Fennian omat varallisuudet olivat kokonaisuudessaan kaytettavissa ryhmata-
solla raportointikauden lopussa.

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja
edellisen raportointikauden lopussa seka erien hyvaksyttavyys vakavaraisuuspaaomavaati-

muksen ja vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksen katteena.

Vahimmais-

Vakavaraisuus- vakavaraisuus-

Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen padomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2020 (milj. euroa) Kaytettavissa katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 959,6 959,6 959,6
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 959,6 959,6 959,6
Viahimmais-

Vakavaraisuus- vakavaraisuus-

Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen padomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2019 (milj. euroa) Kiytettivissi katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 907,7 907,7 903,1
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 907,7 907,7 903.1
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Fennia-ryhman kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka
on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspaaomavaati-
musta.

Oman varallisuuden tarkempi luokittelu ja jako raportointikauden lopussa ovat nahtavissa
Fennia-ryhman liitetiedossa S.23.01.22.

Fennia-ryhma ei sovella saantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Tilinpaatoksen oman paaoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointi-
kauden lopussa oli 441,9 miljoonaa euroa (482,2 milj. euroa). Alla olevissa taulukoissa on tasetii-
vistelmat, joista ilmenevat tilinpaatoksen ja vakavavaraisuuslaskennan merkittavimmat erot

raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

Vakavarai-
31.12.2020 (milj. euroa) suus-lasken- Tilinpaatos-
Varat nan tase tase Erotus
Liikearvo 0,0 59,7 -59,7
Aineettomat hyddykkeet 0,0 8,2 -8,2
Sijoitukset 2904,8 2542,6 362,2
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
olevat varat 1369,7 1369,7 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 6,6 14,0 -7,4
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 31,9 0,0 31,9
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 104,8 206,1 -101,3
Varat yhteensa 44179 42004 217,5

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaatos-

Velat nan tase tase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 3101,8 33189 -217,1
Tasoitusmaara 0,0 115,8 -115,8
Johdannaisvelka 2,9 0,0 2,9
Laskennalliset verovelat 117,4 6,9 110,5
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 236,1 241,0 -4.9
Velat yhteensa 34583 3 682,7 -224.4

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaatos-

Varojen ja velkojen erotus nan tase tase Erotus
Omat varat / Oma padaoma 959,6 517,7 4419
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Vakavarai-
31.12.2019 (milj. euroa) suus-lasken- Tilinpaatos-
Varat nan tase tase Erotus
Liikearvo 0,0 67,3 -67,3
Aineettomat hyddykkeet 0,0 12,4 -12,.4
Sijoitukset 2783,9 2489,7 294,2
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
olevat varat 1238,6 1238,6 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 6,3 13,9 -7,6
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 29,1 0,0 29,1
Laskennalliset verosaamiset 3,3 3,3 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 78,6 175,4 -96,8
Varat yhteensa 4139,8 4 000,6 139,2

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaatos-

Velat nan tase tase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 29355 32785 -343,0
Tasoitusmaara 0,0 113,8 -113,8
Johdannaisvelka 1,3 0,0 1,3
Laskennalliset verovelat 129,0 7,6 1214
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 166,3 175,3 -9,0
Velat yhteensa 32321 3575,2 -343,0

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpédatos-

Varojen ja velkojen erotus nan tase tase Erotus
Omat varat / Oma padaoma 907,7 4255 482,2

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e liikearvo ja aineettomat hyddykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa

 tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai

arvonalennettuun hankintahintaan, nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta

noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset arvostetaan
markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatoksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset arvostetaan

turvaavuusperiaatteella ja ilman diskonttausta, kun taas vakavaraisuuslaskennan
taseessa saamiset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen huomioon sopimusrajan

piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

e vakavaraisuuslaskennan taseeseen aktivoidaan odotetut palkkionpalautukset
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista varoista.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan
markkinaehtoisesti, kun taas tilinpaatoksen taseessa takaisinostoarvoon tai
turvaavuusperiaatetta noudattaen
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e tasoitusmaara sisaltyy tilinpaatoksen vakuutustekniseen vastuuvelkaan, mutta ei

vakavaraisuuslaskentaan

e vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.

Vakavaraisuuslaskennan taseessa tulevista tappioista ei kuitenkaan aktivoida laskennallista ve-

rosaamista.

Vakavaraisuuslaskennan taseen tarkempi jaottelu raportointikauden lopussa on nahtavissa

Fennia-ryhman liitetiedossa S.02.01.02.

Fennian oma varallisuus

Oheisessa taulukossa on eritelty Fennian oman varallisuuden rakenne ja maara raportointi-

kauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa.

Kéaytettivissa oleva oma varallisuus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Oma perusvarallisuus
Varojen ja velkojen erotus (omat varat) 931,1 875,9
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 0,0 0,0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Yhteensa 931,1 875,9
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisavarallisuus) 9311 875,9

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja
edellisen raportointikauden lopussa seka erien hyvaksyttavyys vakavaraisuuspaaomavaati-

muksen ja vahimmaispaaomavaatimuksen katteena.

Vakavaraisuus- Viahimmais-
Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen padomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2020 (milj. euroa) Kaytettavissa katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 931,1 931,1 931,1
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensi 931,1 931,1 931,1

Vakavaraisuus- Vahimmais-
Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen péadomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2019 (milj. euroa) Kaytettivissa katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 875,9 875,9 875,9
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 875,9 875,9 875,9
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Yhtion kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoi-
tuksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspaaomavaatimusta.

Oman varallisuuden tarkempi luokittelu ja jako raportointikauden lopussa ovat nahtavissa
Fennian liitetiedossa S.23.01.01.

Yhtio ei sovella saantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Tilinpaatoksen oman paaoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointi-
kauden lopussa oli 519,5 miljoonaa euroa (548,7 milj. euroa). Oheisissa taulukoissa on tasetiivis-
telmat, joista ilmenevat tilinpaatoksen ja vakavavaraisuuslaskennan merkittavimmat erot ra-
portointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

31.12.2020 (milj. euroa) Vakavaraisuuslas-
Varat kennan tase Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 0,0 0,0
Aineettomat hyodykkeet 0,0 66,5 -66,5
Sijoitukset 2 269,1 1831,8 437,3
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten kat-
teena
olevat varat 0,0 0,0 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 9,9 14,0 -4.1
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopi-
muksista 0,0 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 100,9 189,0 -88,1
Varat yhteensa 2379,9 2101,3 278,6
Vakavaraisuuslas-
Velat kennan tase Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 1153,8 1409,6 -255,7
Tasoitusmaara 0,0 115,8 -115,8
Johdannaisvelka 0,8 0,0 0,8
Laskennalliset verovelat 129,9 0,0 129,9
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 164,3 164,3 0,0
Velat yhteensa 1448,8 1689,7 -240,9
Vakavaraisuuslas-
Varojen ja velkojen erotus kennan tase Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma paaoma 931,1 411,6 519,5
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31.12.2019 (milj. euroa) Vakavaraisuuslasken-

Varat nan tase Tilinpéatostase Erotus

Liikearvo 0,0 0,0 0,0

Aineettomat hyodykkeet 0,0 79,2 -79,2

Sijoitukset 2164,8 1779,9 385,0

Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten

katteena

olevat varat 0,0 0,0 0,0

Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 9,8 13,9 -4,2

Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista so-

pimuksista 0,0 0,0 0,0

Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0

Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muu-

alla 74,9 153,7 -78,8

Varat yhteensa 22495 2 026,7 2229
Vakavaraisuuslasken-

Velat nan tase Tilinpaéatostase Erotus

Vakuutustekninen vastuuvelka 1119,3 1468,6 -349,3

Tasoitusmaara 0,0 113,8 -113,8

Johdannaisvelka 0,0 0,0 0,0

Laskennalliset verovelat 137,2 0,0 137,2

Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 1171 1171 0,0

Velat yhteensa 1373,6 1699,5 -325,9
Vakavaraisuuslasken-

Varojen ja velkojen erotus nan tase Tilinpaitostase Erotus

Omat varat / Oma paaoma 875,9 327,2 5487

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e liikearvo ja aineettomat hyodykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa

 tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai

arvonalennettuun hankintahintaan, nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta

noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset arvostetaan
markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatoksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset arvostetaan

turvaavuusperiaatteella ja ilman diskonttausta, kun taas vakavaraisuuslaskennan
taseessa saamiset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen huomioon sopimusrajan

piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

e muissa veloissa merkittava osa vakuutussaamisista ja saamisista vakuutusedustajilta on
siirretty vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

o vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan
markkinaehtoisesti, kun taas tilinpaatoksen taseessa turvaavuusperiaatetta noudattaen
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e tasoitusmaara sisaltyy tilinpaatoksen vakuutustekniseen vastuuvelkaan, mutta ei
vakavaraisuuslaskentaan

e vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.

Vakavaraisuuslaskennan taseessa tulevista tappioista ei kuitenkaan aktivoida laskennallista ve-
rosaamista.

Vakavaraisuuslaskennan taseen tarkempi jaottelu raportointikauden lopussa on nahtavissa
Fennian liitetiedossa S.02.01.02.

Henki-Fennian oma varallisuus

Alla olevassa taulukossa on eritelty oman varallisuuden rakenne ja maara raportointikauden
lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa.

Kéaytettivissa oleva oma varallisuus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019

Oma perusvarallisuus

Varojen ja velkojen erotus 226,6 217,3
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat) 0,0 0,0
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut -4,0 -12,0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Yhteensi 222.6 205,3
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisavarallisuus) 2226 205,3

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja
edellisen raportointikauden lopussa seka erien hyvaksyttavyys vakavaraisuuspaaomavaati-
muksen ja vahimmaispadomavaatimuksen katteena.

Vakavaraisuus- Vahimmais-
Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen padomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2020 (milj. euroa) Kaytettivissa katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 222,6 222,6 222,6
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 222,6 222,6 222,6
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Vakavaraisuus- Vahimmais-
Oman varallisuuden luokittelu ja padomavaatimuksen piddomavaatimuksen
hyviksyttivyys 31.12.2019 (milj. euroa) Kaytettivissa katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 205,3 205,3 205,3
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 205,3 205,3 205,3

Yhtion kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoi-
tuksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuuspaaomavaatimusta.

Oman varallisuuden tarkempi luokittelu ja jako raportointikauden lopussa ovat nahtavissa
Henki-Fennian liitetiedossa S.23.01.01.

Yhtio ei sovella saantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Tilinpaatoksen oman paaoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointi-
kauden lopussa oli 59,6 miljoonaa euroa (52,5 milj. euroa). Alla olevissa taulukoissa on tasetii-
vistelmat, joista ilmenevat tilinpaatoksen ja vakavavaraisuuslaskennan merkittavimmat erot

raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

Vakavarai-
31.12.2020 (milj. euroa) suus-lasken- Tilinpaétos-
Varat nan tase tase Erotus
Liikearvo 0,0 1,0 -1,0
Aineettomat hyodykkeet 0,0 4.6 -4.6
Sijoitukset 861,7 761,0 100,7
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
olevat varat 1369,7 1369,7 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset -34 0,0 -34
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 31,9 0,0 31,9
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 5,3 17,8 -12,6
Varat yhteensa 2 265,3 2154,1 111,2

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaétos-

Velat nan tase tase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 1948,0 1909,3 38,7
Tasoitusmaara 0,0 0,0 0,0
Johdannaisvelka 2,1 0,0 2,1
Laskennalliset verovelat 14,9 0,0 14,9
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 73,7 77,8 -4.1
Velat yhteensa 2 038,7 19871 51,6

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaatos-

Varojen ja velkojen erotus nan tase tase Erotus
Omat varat / Oma padaoma 226,6 167,0 59,6
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Vakavarai-
31.12.2019 (milj. euroa) suus-lasken- Tilinpaatos-
Varat nan tase tase Erotus
Liikearvo 0,0 1,2 -1,2
Aineettomat hyddykkeet 0,0 3,9 -3,9
Sijoitukset 830,2 768,9 61,3
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
olevat varat 1238,6 1238,6 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset -3,5 0,0 -3,5
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 29,1 0,0 29,1
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 4,9 18,1 -13,2
Varat yhteensa 2099,3 2030,8 68,6

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpaatos-

Velat nan tase tase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 1816,2 1809,8 6,3
Tasoitusmaara 0,0 0,0 0,0
Johdannaisvelka 1,3 0,0 1,3
Laskennalliset verovelat 13,1 0,0 13,1
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 51,4 56,1 -4,7
Velat yhteensa 1882,0 1866,0 16,1

Vakavarai-

suus-lasken- Tilinpédatos-

Varojen ja velkojen erotus nan tase tase Erotus
Omat varat / Oma padoma 217,3 164,8 52,5

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta
e liikearvo ja aineettomat hyddykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa

 tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai
arvonalennettuun hankintahintaan, nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta
noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset arvostetaan
markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatoksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset ovat nolla, kun taas
vakavaraisuuslaskennan taseessa sopimukset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen
huomioon sopimusrajan piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

e vakavaraisuuslaskennan taseeseen aktivoidaan odotetut palkkionpalautukset
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista varoista.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan
markkinaehtoisesti, kun taas tilinpaatoksen taseessa takaisinostoarvoon tai
turvaavuusperiaatetta noudattaen

e vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.
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Vakavaraisuuslaskennan taseessa tulevista tappioista ei kuitenkaan aktivoida laskennallista ve-
rosaamista.

Vakavaraisuuslaskennan taseen tarkempi jaottelu raportointikauden lopussa on nahtavissa
Henki-Fennian liitetiedossa S.02.01.02.

Vakavaraisuuspadomavaatimus ja vahimmaispadomavaa-
timus

Fennia-ryhman vakavaraisuuspadomavaatimus raportointikauden lopussa oli 413,7 miljoonaa
euroa (387,5 milj. euroa), ja Fennia-ryhman konsolidoitu vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaati-
mus oli 118,3 miljoonaa euroa (111,3 milj. euroa).

Fennia-ryhman vakavaraisuuspadaomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja
edellisen raportointikauden lopussa olivat seuraavat:

Vakavaraisuuspiddomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Markkinariski 3774 347,0
Vastapuoliriski 50,5 45,8
Henkivakuutusriski 721 64,8
Sairausvakuutusriski 73,2 74,2
Vahinkovakuutusriski 83,8 80,8
Hajautus -181,7 -172,0
Aineettomien hyddykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspiadomavaatimus 475,2 440,5

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 17,6 17,4
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden
vaimennusvaikutus 0,0 0,0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -79,2 -72,2
Muiden rahoitusalojen padomavaatimus 0,0 1,7
Vakavaraisuuspidomavaatimus, ilman pidomavaatimuksen koro-
tusta 413,7 387,5
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspddomavaatimus 413,7 387,5

Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksessa ei oteta huo-
mioon vakavaraisuuslaskennassa kaytetyn skenaarion tappiosta muodostuvia laskennallisia
verosaamisia.

Fennia soveltaa standardikaavan luonnonkatastrofiriskia koskevissa laskelmissa yksinkertais-
tettua laskentaa. Suomi-riskia lukuun ottamatta kyseisten laskelmien edellyttamia riskivyohy-
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ketason tietoja yksinkertaistetaan ryhmittelemalla tiedot jokaisen maan korkeimpaan riski-
vyohykkeeseen. Suomen ulkopuolella olevaa luonnonkatastrofiriskia on hyvin vahan, ja yksin-
kertaistus on turvaava. Fennia ei sovella muita yksinkertaistuksia standardikaavan laskelmissa.

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen erittely on nahtavissa Fennia-ryhman liite-
tiedossa S.25.01.22.

Olennaiset syottotiedot Fennia-ryhman konsolidoidun vahimmaisvakavaraisuuspadomavaati-
muksen laskennassa ovat seuraavat:

Vakuutusyhtié (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia - Vahimmaispadomavaatimus 32,6 31,5
Keskinainen Vakuutusyhtié Fennia - Vahimmaispadomavaatimus 85,7 79,8
Ryhmién konsolidoitu vihimmaisvakavaraisuuspadomavaatimus 118,3 11,3

Fennia-ryhma ei kayta

e sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen

e yhtidkohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa

e duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskemiseen.

Fennian vakavaraisuuspddomavaatimus ja vahimmaispadomavaatimus

Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 342,8 miljoonaa euroa
(319,2 milj. euroa) ja vahimmaispadomavaatimus oli 85,7 miljoonaa euroa (79,8 milj. euroa).

Fennian vakavaraisuuspaaomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja edellisen
raportointikauden lopussa olivat seuraavat:
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Vakavaraisuuspiddomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Markkinariski 326,6 300,7
Vastapuoliriski 38,3 34,0
Henkivakuutusriski 17,8 16,2
Sairausvakuutusriski 73,2 74,2
Vahinkovakuutusriski 83,8 80,8
Hajautus -138,2 -132,2
Aineettomien hyoddykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspiadomavaatimus 401,5 373,6

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 14,0 13,5
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaiku-
tus 0,0 0,0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -72,6 -67,9
Vakavaraisuuspddomavaatimus, ilman pidomavaatimuksen korotusta 342,8 319,2
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspddomavaatimus 342,8 319,2

Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimuksen erittely on nahtavissa Fennian liitetiedossa
S.25.01.21.

Olennaiset syottotiedot Fennian vahimmaispaaomavaatimuksen laskennassa ovat seuraavat.
Luvut ovat nettomaaraisia vahennettyna jalleenvakuutussopimusten osuudella.
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Vakuutusmaksu-
tulo viimeisten
12 kuukauden
ajalta 31.12.2019

Sairauskuluvakuutus ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus
Vakuutus ansiotulon mene-
tyksen varalta ja sen suhteel-
linen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmava-
kuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuva-
kuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvova-
kuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusva-
kuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Palo- ja muu omaisuusvahin-
kovakuutus ja sen suhteelli-
nen jalleenvakuutus

Yleinen vastuuvakuutus ja
sen

suhteellinen jalleenvakuutus
Luotto- ja takausvakuutus ja
sen

suhteellinen jalleenvakuutus

Oikeusturvavakuutus ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus

Matka-apuvakuutus ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus
Vakuutus muiden taloudellis-
ten menetysten varalta ja sen
suhteellinen

jalleenvakuutus
Sairausvakuutuksen ei-suh-
teellinen

jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suh-
teellinen

jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusva-
kuutuksen

ei-suhteellinen jalleenvakuu-
tus

Omaisuusvakuutuksen ei-
suhteellinen jalleenvakuutus

64,1

2,6

22,1

374

39,6

2.2

41,6

19,5

0,5

14,2

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

40,4

4,9

85,9

80,5

100,8

12,8

101,6

22,6

0,6

8,7

0,0

4,8

0,0

0,0

0,0

0,0

137

49,9

2,0

443

35,1

47,8

2,1

29,6

22,8

1,6

19,1

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

44,5

4,8

89,7

78,3

94,4

12,3

96,6

1,1

0,5

8,3

0,0

4,9

0,0

0,0

0,0

0,0



E. Paaomanhallinta

Paras esti- Paras esti-
maatti ja va- maatti ja va-
kuutus- kuutus-
tekninen tekninen
vastuuvelka vastuuvelka
kokonaisuu-  Riskisumma yh-  kokonaisuu-  Riskisumma yh-
tena laskettuna teensi tena laskettuna teensi
Oikeuden ylijadamaan sisaltavat
velvoitteet — Taatut etuudet oo - oo -
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat
velvoitteet — Tulevat harkinnanva-
raiset lisdetuudet oo - oo -
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset va-
kuutusvelvoitteet 008 oo --——-
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja
sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet 8339 0 - 739 -
Kaikkien henki(jalleen)vakuutus-
velvoitteiden riskisumma yhteensa ~~ ----- o0 - 0,0

Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksessa ei oteta huo-
mioon vakavaraisuuslaskennassa kaytetyn skenaarion tappiosta muodostuvia laskennallisia
verosaamisia.

Fennia soveltaa standardikaavan luonnonkatastrofiriskia koskevissa laskelmissa yksinkertais-
tettua laskentaa. Suomi-riskia lukuun ottamatta kyseisten laskelmien edellyttamia riskivyohy-
ketason tietoja yksinkertaistetaan ryhmittelemalla tiedot jokaisen maan korkeimpaan riski-
vyohykkeeseen. Suomen ulkopuolella olevaa luonnonkatastrofiriskia on hyvin vahan, ja yksin-
kertaistus on turvaava. Fennia ei sovella muita yksinkertaistuksia standardikaavan laskelmissa.

Tarkempi erittely Fennian vahimmaispaaomavaatimuksen laskennasta raportointikauden lo-
pussa on nahtavissa Fennian liitetiedossa S.28.01.01.

Fennia ei kayta

e sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen

o yhtidkohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa

e duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskemiseen.

Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus ja vahimmaispddomavaa-
timus

Henki-Fennian vakavaraisuuspadaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 114,6 miljoonaa
euroa (109,2 milj. euroa) ja vahimmaispaaomavaatimus oli 32,6 miljoonaa euroa (31,5 milj. eu-
roa).
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E. Paaomanhallinta

Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja

edellisen raportointikauden lopussa olivat seuraavat:

Vakavaraisuuspiddomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Markkinariski 87,1 83,2
Vastapuoliriski 14,3 14,4
Henkivakuutusriski 63,2 56,3
Sairausvakuutusriski 0,0 0,0
Vahinkovakuutusriski 0,0 0,0
Hajautus -39,7 -37,1
Aineettomien hyodykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspiddomavaatimus 124,9 116,8
Vakavaraisuuspiddomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 4,6 4,7

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden

vaimennusvaikutus 0,0 0,0

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -14,9 -12,3
Vakavaraisuuspidomavaatimus, ilman pidomavaatimuksen koro-
tusta 114,6 109,2

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspddomavaatimus 114,6 109,2

Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen korjauksessa ei oteta huo-
mioon vakavaraisuuslaskennassa kaytetyn skenaarion tappiosta muodostuvia laskennallisia

verosaamisia.

Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen erittely on nahtavissa Henki-Fennian liitetiedossa

S.25.01.21.

Olennaiset syottotiedot Henki-Fennian vahimmaispadomavaatimuksen laskennassa ovat seu-
raavat. Luvut ovat nettomaaraisia vahennettyna jalleenvakuutussopimusten osuudella.
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E. Paaomanhallinta

Paras estimaatti Paras estimaatti
ja vakuutus- ja vakuutus-
tekninen tekninen
vastuuvelka vastuuvelka
kokonaisuutena Riskisumma kokonaisuutena Riskisumma
laskettuna yhteensi laskettuna yhteensi
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat

velvoitteet — Taatut etuudet 6061 = --—- 6049 = -----
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat

velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset

lisaetuudet 76 0 -—--- 195 0 -
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuu-

tusvelvoitteet 13514 - 12231  --——-
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja

sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet 00 - o0 -

Kaikkien henki(jalleen)vakuutus-
velvoitteiden riskisumma yhteensa ~ ~ ---—- 23626 0 0----- 22443

Tarkempi erittely Henki-Fennian vahimmaispaaomavaatimuksen laskennasta raportointikau-
den lopussa on nahtavissa Henki-Fennian liitetiedossa S.28.01.01.
Henki-Fennia ei kayta

e sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen

e yhtiokohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa

o yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa eika sen alaosioissa

e duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskemiseen.

Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytté vakavarai-
suuspadomavaatimuksen laskemisessa

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei kayta duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen.

Standardikaavan ja kaytetyn sisaisen mallin valiset erot

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei kayta sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuk-
sen laskemiseen.

Vahimmaispadomavaatimuksen ja vakavaraisuuspadoma-
vaatimuksen tayttamatta jattaminen

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyt-
tamaa vakavaraisuus-, vahimmaisvakavaraisuus- tai vahimmaispaaomavaatimustaan.
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Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian padaomanhallinnasta ei ole muita olennaisia tietoja.
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Liitteet

Liitteet

Kvantitatiiviset taulukot

Oheisiin liitteisiin on koottu vakavaraisuussaantelyn mukaisia Fennia-ryhman, Fennian ja
Henki-Fennian vuoden 2020 numeerisia tietoja. Taulukoissa luvut on esitetty tuhansina eu-

roina.
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Liite - Fennia-ryhma

S.02.01.02: Tase

Varat

Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eldke-etuuksien ylijaama
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat
varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet - listatut
Osakkeet - listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkil6ille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jalleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan
alkupadomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensia
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Solvenssi II -

arvo

C0010

R0030 0
R0040 149
R0050 0
R0O060 44 213
R0O070 2690 114
R0O080 358 697
R0090 448
R0100 57140
RO110 39 971
R0120 17168
R0130 974 434
R0140 4 865
R0O150 969 568
R0160 0
R0O170 0
R0O180 1132 289
R0190 167 108
R0200 0
R0210 0
R0220 1369 746
R0230 70 765
R0240 0
R0250 0
R0260 70 765
R0270 6 557
R0280 1643
R0290 1643
R0300 0
R0310 4915
R0320 492
R0330 4422
R0340 0
R0350 61
R0360 9 455
R0370 734
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 99 598
R0420 126 471
R0500 4 417 865




S.02.01.02: Tase

Velat

Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka - SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta
seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
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Solvenssi II -

arvo

C0010

R0510 288 349
R0520 184 246
R0530 0
R0540 153 149
R0550 31097
R0560 104 104
R0570 0
R0580 88 820
R0590 15 284
R0600 1448 240
R0610 521527
R0620 0
R0630 505 627
R0640 15900
R0650 926 713
R0660 0
R0670 885 028
R0680 41685
R0690 1365 245
R0700 0
RO710 1351425
R0720 13 820
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0O780 117 416
R0O790 2 874
R0800 0
R0O810 0
R0820 6 807
R0830 2 451
R0840 185 778
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 41112
R0900 3458 272
R1000 959 593




$.05.01.02: Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Liitteet

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteelli-

nen jalleenvakuutus)
Vakuu- Moot- | Muut Palo- ja
tukset | TyOn- | toriajo- | moot- | Meri-, | muut
Sai- ansio- | tekijiin | neuvon | toriajo- | ilmailu- | omai- Luotto-
raus- | tulon | tapa- | liiken- | neuvo- |,jakul- |suusva- | Yleiset | jata-
kulu- | mene- | turma | neva- | jenva- |jetusva-| hinko- |vastuu- |kausva-
vakuu- | tyksen | vakuu- |kuutuk-|kuutuk- | kuutuk- | vakuu- | vakuu- |kuutuk-
tukset | varalta | tukset set set set tukset | tukset set
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | CO050 | CO060 | CO070 | CO080 | CO090
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus R0O110 40 452 4890| 86122 81214 | 100998 | 13077| 103 804| 23557 632
Brutto - Hyviksytty suhteel-| po09 0 0 0 0 0 71 300 33 0
linen jalleenvakuutus
BrutFo - ijvaksytty ei-suh- RO130
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 17 0 306 676 86 35 3755 728 0
Netto R0200 | 40434| 4890| 85816]| 80537| 100911 13049]| 100349| 22862 632
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 | 39792 4841| 86114| 80822 99374| 13485|106 029| 20 804 501
Brutto ~ Hyvaksytty suhteel- | g0, 0 0 0 0 0 71 300 33 0
linen jalleenvakuutus
Brutjco - ﬁyvaksytty ei-suh- R0230
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 17 0 306 676 86 35 3755 570 0
Netto R0300 | 39774 4841| 85808| 80146| 99288| 13457| 102573| 20266 501
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 12794 2895| 23661 34127 77958 4672| 59725 4400 9
Brutto ~ Hyvaksytty suhteel | p g5, 0 0 0 0 0 0 | -20 0
linen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 |0 0 0 167 73 0 -231 68 0
Netto R0400 [12794 [2895 |23661 |33960 |77885 |4672 59966 |43l 9
Muun vakuutusteknisen vas-
tuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 |0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto ~ Hyvaksytty suhteel-| g 104 | 0 0 0 0 0 0 0 0
linen jalleenvakuutus
BrutFo - Hyvaksytty ei-suh- R0430
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 |0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0O500 |0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 |19 353 |806 29028 |32766 |34356 |4921 35976 |7924 391
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300

145




Liitteet

$.05.01.02: Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteelli-

nen jalleenvakuutus)
Muut
taloudelliset
Oikeusturva Matka-apu menetykset
C0100 Co0110 C0120
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 8718 0 5667
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0O120 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130
Jilleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0
Netto R0200 8718 0 5 667
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 8149 0 4985
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230
Jilleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0
Netto R0300 8149 0 4985
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 8 627 0 2078
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330
Jilleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0
Netto R0400 8 627 0 2078
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0
Netto R0500 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 3266 0 1753
Muut kulut R1200
Kulut yhteensi R1300
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Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri, il-
mailu, kulje-
Sairaus Vastuu tus Omaisuus
C0130 C0140 C0150 C0160
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0120
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva- RO130 0 0 0 0
kuutus
Jilleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0220
E;Eglos - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva- R0230 0 0 0 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0320
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva- R0330 0 0 0 0
kuutus
Jilleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutok-
set
Brutto - Ensivakuutus R0410
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0420
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenva- R0430 0 0 0 0
kuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 0 0 0 0
Muut kulut R1200
Kulut yhteensi R1300
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Yhteensa
Yhteensa
C0200

Vakuutusmaksutulo

Brutto - Ensivakuutus RO110 469 130
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0120 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0140 5604
Netto R0200 463 865
Vakuutusmaksutuotot

Brutto - Ensivakuutus R0210 464 894
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0240 5 446
Netto R0300 459 788
Korvauskulut

Brutto - Ensivakuutus R0O310 230 946
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 -9
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0340 77
Netto R0400 230 860
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset -

Brutto - Ensivakuutus R0410 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0
Netto R0500 0
Aiheutuneet kulut R0550 170 540
Muut kulut R1200 2 045
Kulut yhteensa R1300 172 586
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Henkivakuutusvelvoitteet

Liitteet

Vahinko-
Vahinko- vakuutus-
vakuutus- | sopimuksiin
sopimuksiin | pohjautuvat
pohjautuvat | ja muihin
Indeksi- ja ja sairaus- | kuin sairaus-
Ylijaamaan | sijoitus- vakuutus- vakuutus-
Sairaus- | oikeuttavat | sidonnaiset velvoitteisiin | velvoitteisiin
vakuutuk- | vakuutuk- | vakuutuk- | Muut henki- liittyvat liittyvat
set set set vakuutukset | annuiteetit | annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Vakuutusmaksu-
tulo
Brutto R1410 0 16 276 122 615 22 398 0 0
i fii‘;nvakumaﬂen R1420 0 0 0 768 0 0
Netto R1500 0 16 276 122 615 21630 0 0
Vakuutusmaksu-
tuotot
Brutto R1510 0 16 276 122 615 22 398 0 0
Jalleenvakuuttajien R1520 0 0 0 268 0 0
osuus
Netto R1600 0 16 276 122 615 21630 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 35168 79 513 5929 8148 7437
Jalleenvakuuttajien R1620 0 0 0 166 81 9139
osuus
Netto R1700 0 35168 79 513 5763 8 068 5298
Muun vakuutustek-
nisen vastuuvelan
muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
ia;lllliesnvakuuttapen R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut | R1900 0 2294 8 405 6 268 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensi R2600
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Liitteet

Henkijalleenvakuutusvelvoitteet

Sairausjalleen- Henkijalleen-
vakuutukset vakuutukset
C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensi R2600
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Liitteet

Yhteensa
Yhteensa
C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 161 289
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 768
Netto R1500 160 521
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 161 289
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 768
Netto R1600 160 521
Korvauskulut
Brutto R1610 136 196
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 2 386
Netto R1700 133 810
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 16 967
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 16 967
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$.05.02.01

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Liitteet

Kotimaa
Kotimaa
C0080

Vakuutusmaksutulo

Brutto - Ensivakuutus R0O110 469 130
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0O120 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5604
Netto R0200 463 865
Vakuutusmaksutuotot

Brutto - Ensivakuutus R0O210 464 894
Brutto - Hyviksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 5446
Netto R0300 459 788
Korvauskulut

Brutto - Ensivakuutus R0310 230 946
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 -9
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 77
Netto R0400 230 860
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset

Brutto - Ensivakuutus R0410 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0420 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0
Netto R0500 0
Aiheutuneet kulut R0550 170 540
Muut kulut R1200

Kulut yhteensa R1300
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Viisi karkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) - Vahinkovakuutusvelvoitteet

C0090 C0100 Co110 C0120 C0130
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 0 0 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suhteelli-
nen jilleenvakuutus RO120 0 0 0 0 0
Brutu.)"- Hyvaksytty ei-suhteel- 0 0 0 0 0
linen jalleenvakuutus R0130
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 0 0 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suhteelli-
nen jalleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0
]}rutt(')"— Hyvaksytty ei-suhteel- 0 0 0 0 0
linen jalleenvakuutus R0230
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0O310 0 0 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suhteelli-
nen jilleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0
Brutu.)"- Hyvaksytty ei-suhteel- 0 0 0 0 0
linen jalleenvakuutus R0330
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0 0
Muun vakuutusteknisen vas-
tuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suhteelli-
nen jalleenvakuutus R0420 0 0 0 0 0
]}rutt(')"— Hyvaksytty ei-suhteel- 0 0 0 0 0
linen jalleenvakuutus R0430
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 0 0 0 0 0
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300
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Liitteet



Viisi karki-maata ja kotimaa yhteensa

Liitteet

Viisi kdrkimaata ja
kotimaa yhteensa

C0140
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 469 130
Brutto - Hyviksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5604
Netto R0200 463 865
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 464 894
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 5446
Netto R0300 459 788
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 230 946
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0320 -9
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 77
Netto R0400 230 860
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0
Netto R0500 0
Aiheutuneet kulut R0550 170 540
Muut kulut R1200 2 045
Kulut yhteensa R1300 172 586
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$.05.02.01

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Liitteet

Fennia-ryhman harjoittama vakuutustoiminta tapahtuu lahes kokonaan Suomessa.

Kotimaa
C0220

Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 161289
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 768
Netto R1500 160 521
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 161289
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 768
Netto R1600 160 521
Korvauskulut
Brutto R1610 136 196
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 2 386
Netto R1700 133 810
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 16 967
Muut kulut R2500
Kulut yhteensi R2600
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$.22.01.22

Liitteet

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Pitkdaikaisia | Vakuutus-
takuita teknisen
koskevien vastuuvelan Nollatun
toimenpiteiden | siirtyma- Korkojen volatili- Nollatun
ja siirtyma- toimenpi- siirtyma- teetti-kor- | vastaavuus-
toimenpiteiden | teen vaiku- |toimenpiteen | jauksen vai- | korjauksen
maara tukset vaikutukset kutukset | vaikutukset
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen R0010 3101834 0 0 0 0
vastuuvelka
Oma perusvarallisuus R0020 959 593 0 0 0 0
Vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen taytta- RO050 959 593 0 0 0 0
miseksi hyvaksyttava
oma varallisuus
Vaka}varalsuuspaaoma— R0090 413 661 0 0 0 0
vaatimus
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Oma perusvarallisuus ennen
muilla rahoitusaloilla olevien
omistusyhteyksien vihennyk-
sia
Tavanomainen osakepadoma
(joka sisdltaa omat osakkeet)
Ei kaytettavissa oleva maksetta-
vaksi maaratty muttei viela mak-
settu tavanomainen osakepaa-
oma ryhmatasolla
Tavanomaiseen osakepaaomaan
liittyva ylikurssirahasto
Alkupadoma, jasenten maksu-
osuudet tai niitd vastaavat oman
perusvarallisuuden erat keski-
naisten tai niita vastaavien yri-
tysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat ja-
senten keskinaiset rahastot
Ei kaytettavissa olevat etuoi-
keudeltaan huonommat jasenten
keskinaiset rahastot ryhmata-
solla
Ylijaamavarallisuus
Ei kaytettavissa oleva ylijadma-
varallisuus ryhmatasolla
Etuoikeutetut osakkeet
Ei kaytettdvissa olevat etuoikeu-
tetut osakkeet ryhmatasolla
Etuoikeutettuihin osakkeisiin
liittyva ylikurssirahasto
Ei kaytettavissa oleva etuoikeu-
tettuihin osakkeisiin liittyva yli-
kurssirahasto ryhmatasolla
Tasmaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat
velat
Ei kaytettavissa olevat etuoi-
keudeltaan huonommat velat
ryhmatasolla
Laskennallisten nettoverosaa-
misten arvoa vastaava maara
Ryhmatasolla ei kaytettavissa
olevien laskennallisten verosaa-
misten maara
Muut valvontaviranomaisen
omaksi perusvarallisuudeksi hy-
vaksymat erat, joita ei ole esi-
tetty edella
Ei kaytettavissa oleva oma varal-
lisuus, joka liittyy muihin valvon-
taviranomaisen omaksi perusva-
rallisuudeksi hyvaksymiin eriin

Liitteet

Luokka 1(T1)
- kiytetta- Luokka 1(T1)
vissd - kéytettdvissd | Luokka 2 | Luokka
Yhteensd | rajoituksetta rajoitetusti (T2) 3(T3)
C0010 C0010 C0010 C0010 C0010

R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8 286 8286 0
R0050 0 0 0 0
R0060 0 0 0 0
R0070 0 0
R0080 0 0
R0090 0 0 0 0
R0100 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
RO120 0 0 0 0
R0130 951307 951307
R0140 0 0 0 0
RO150 0 0 0 0
R0160 0 0
RO170 0 0
RO180 0 0 0 0 0
RO190 0 0 0 0 0
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Vahemmistdosuudet (ellei ole il-
moitettu muun oman varallisuu-
den erdn osana)

Ei kaytettavissa olevat vahem-
mistdosuudet ryhmatasolla

Tilinpaatoksen oma varallisuus,
jota ei pitiisi esittda tismaytys-
erand ja joka ei taytad Solvenssi IL:n
mukaisen oman varallisuuden luo-
kitteluperusteita
Tilinpaatdksen oma varallisuus,
jota ei pitdisi esittdd tasmaytys-
erana ja joka ei tayta Solvenssi
II:'n mukaisen oman varallisuu-
den luokitteluperusteita
Véahennykset
Muihin rahoitusalan yrityksiin,
mukaan lukien rahoitustoimin-
taa harjoittaviin saantelematto-
miin yrityksiin, olevien omistus-
yhteyksien vahennykset
joista direktiivin 2009 /138 /EY
228 artiklan mukaisesti vahen-
netyt
Sellaisten omistusyhteyksien va-
hennykset, joihin liittyvat tiedot
puuttuvat (229 artikla)
Omistusyhteyksien vihennykset,
kun kaytetdan vahentamis- ja
yhdistamismenetelmaa ja mene-
telmien yhdistelmaa
Ei kdytettdvissd olevat oman va-
rallisuuden erat yhteensa
Vihennykset yhteensa
Oma perusvarallisuus yhteensia
viahennysten jilkeen
Oma lisdvarallisuus
Maksamaton tavanomainen osa-
kepaaoma, joka on maksettava
vaadittaessa mutta jota ei ole
viela vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eika viela makset-
tavaksi vaadittu alkupddoma, ja-
senten maksuosuudet tai vastaa-
vat oman perusvarallisuuden
erat, jotka on maksettava vaadit-
taessa, keskindisten tai niita vas-
taavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut
osakkeet, jotka on maksettava
vaadittaessa mutta joita ei ole
viela vaadittu maksettaviksi

Liitteet

Luokka 1(T1)
- kiytetta- Luokka 1(T1)
vissd - kéytettdvissd | Luokka 2 | Luokka
Yhteensd | rajoituksetta rajoitetusti (T2) 3(T3)
C0010 C0010 C0010 C0010 C0010
R0200 0 0 0 0 0
R0210 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0240 0 0 0 0
R0250 0 0 0 0 0
R0260 0 0 0 0 0
R0270 0 0 0 0 0
R0280 0 0 0 0 0
R0290 | 959593 959 593 0 0 0
R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0 0
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Oikeudellisesti sitova sitoumus
merkita ja maksaa etuoikeudel-
taan huonommat velat vaaditta-
essa
Direktiivin 2009 /138 /EY 96 ar-
tiklan 2 kohdan nojalla annetut
remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin
2009/138 /EY 96 artiklan 2 koh-
dan nojalla annetut remburssit ja
takuut
Jasenilta direktiivin
2009,/138 /EY 96 artiklan 3 koh-
dan ensimmaisen alakohdan no-
jalla vaaditut lisamaksut
Jasenilta vaaditut lisamaksut -
Muut kuin direktiivin
2009,/138 /EY 96 artiklan 3 koh-
dan ensimmaisen alakohdan no-
jalla vaaditut
Ei kaytettavissa oleva oma lisa-
varallisuus ryhmatasolla
Muu oma lisavarallisuus
Oma lisévarallisuus yhteensa
Muiden rahoitusalojen oma varal-
lisuus
Luottolaitokset, sijoituspalvelu-
yritykset, rahoituslaitokset, vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtiot
Ammatillisia lisaelakkeita tarjoa-
vat laitokset
Rahoitustoimintaa harjoittavat
sdantelemattomat yhteisot
Muiden rahoitusalojen oma va-
rallisuus yhteensa
Oma varallisuus, kun kiaytetadn
vahentimis- ja yhdistdmismene-
telmaa sellaisenaan tai yhdistet-
tynd menetelméin 1
Yhteenlaskettu oma varallisuus,
kun kaytetdan vahentamis- ja
yhdistamismenetelmaa ja mene-
telmien yhdistelmaa
Yhteenlaskettu oma varallisuus,
kun kaytetaan vahentamis- ja
yhdistamismenetelmaa ja mene-
telmien yhdistelmaa ryhman-
sisaisten liiketoimien vahenta-
misen jalkeen

Liitteet

Luokka 1(T1)
- kiytetta- Luokka 1(T1)
vissd - kéytettdvissd | Luokka 2 | Luokka
Yhteensd | rajoituksetta rajoitetusti (T2) 3(T3)
C0010 C0010 C0010 C0010 C0010
R0330 0 0 0
R0340 0 0
R0350 0 0 0
R0360 0 0
R0370 0 0 0
R0380 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
R0410 0 0 0 0
R0420 0 0 0 0 0
R0430 0 0 0 0
R0440 0 0 0 0 0
R0450 0 0 0 0 0
R0460 0 0 0 0 0
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Ryhman konsolidoidun SCR:n
tayttamiseksi kaytettavissa oleva
oma varallisuus yhteensa (ilman
muilta rahoitusaloilta ja vahenta-
mis- ja yhdistimismenetelman
avulla sisallytetyilta yrityksilta
olevaa omaa varallisuutta)
Ryhman konsolidoidun vahim-
mais-SCR:n tayttamiseksi kay-
tettavissa oleva oma varallisuus
yhteensa
Ryhman konsolidoidun SCR:n
tayttamiseksi hyvaksyttavd oma
varallisuus yhteensa (ilman
muilta rahoitus-aloilta ja vahen-
tamis- ja yhdistamismenetelman
avulla sisallytetyilta yrityksilta
olevaa omaa varallisuutta)
Ryhman konsolidoidun vahim-
mais-SCR:n tayttamiseksi hyvak-
syttava oma varallisuus yhteensa
Ryhmin konsolidoitu vihimmais-
SCR
Hyviksyttivan oman varallisuu-
den ja ryhmin konsolidoidun va-
himmadis-SCR:n suhdeluku
Ryhmén SCR:n tayttdmiseksi hy-
vaksyttivi oma varallisuus yh-
teensi (mukaan lukien muilta ra-
hoitusaloilta ja vihentdmis- ja yh-
distimismenetelmin avulla sisil-
lytetyiltd yrityksiltd oleva oma va-
rallisuus)
Ryhmén SCR
Hyviksyttivin oman varallisuu-
den ja ryhmén SCR:n suhdeluku
muut rahoitusalat ja vihentdmis-
ja yhdistdmismenetelmin avulla
sisdllytetyt yritykset mukaan lu-
ettuina

Tasmaytysera

Liitteet

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Luokka 1(T1)
- kiytetta- Luokka 1(T1)
vissd - kéytettdvissd | Luokka 2 | Luokka
Yhteensd | rajoituksetta rajoitetusti (T2) 3(T3)
C0010 C0010 C0010 C0010 C0010
R0O520 | 959593 959 593 0 0 0
R0O530 | 959593 959 593 0 0
R0O560 | 959593 959 593 0 0 0
RO570 | 959593 959 593 0 0
R0610 118 329
R0650 | 810,9%
R0660 | 959 593 959 593 0 0 0
R0680 413 661 - - - -
R0O690 | 232,0%
C0060
R0700 959 593
RO710 0
R0720 0
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Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaan pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman
erien korjaukset

Muu ei kdytettavissa oleva oma varallisuus
Tasmaiytyserd ennen muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vihennyksia
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) - Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensia

161

Liitteet

R0O730 8 286
R0740 0
RO750 0
R0O760 951 307

0
R0O770 103 725
R0O780 47786
R0O790 151510




Liitteet

$.25.01.22

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)- Standardikaavaa kayttavat ryhmat

Yrityskohtaiset | Yksinkertaistuk-
Brutto-SCR parametrit set
C0110 C0090 C0120
Markkinariski R0O010 377 398 = Ei mitdin
Vastapuoliriski R0020 50 486 -
Henkivakuutusriski R0030 72 077 Ei mitaan Ei mitaan
Sairausvakuutusriski R0040 73 242 Ei mitaan Ei mitaan
Vahinkovakuutusriski R0050 83772 Ei mitaan Ei mitaan
Hajautus R0060 -181 740 = =
Aineettomien hy6dykkeiden riski R0O070 0 - -
Perus-SCR R0100 475 235 = =
SCR:n laskenta C0100
Operatiivinen riski RO130 17 599
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0140 0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0150 -79 173
D.i.r"ektiivin 2003 /41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva RO160 0
paaomavaatimus
SCR, ilman pidomavaatimuksen korotusta R0200 413 661
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset R0210 0
SCR R0220 413 661
SCR:ii koskevat muut tiedot -
Duraatiopohjaista osakeriskid koskevan alariskiosion piddomavaatimus R0400 0
Jaljella olevaa osaa koskevien nimellisten SCR:ien kokonaisméaara R0410 0
Erillddn pidettdvia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0420 0
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0430 0
Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat hajau- R0440 0

tusvaikutukset 304 artiklaa varten

Ryhman konsolidoitu vahimmais-SCR R0470 118 329
Muita yhteis6jd koskevat tiedot -

Muiden rahoitusalojen padomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan pidomavaati-

mukset) RO500 0

Muiden rahoitusalojen padomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan pidomavaati-

mukset) - Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, rahoituslaitokset, vaihtoeh- RO510 0

toisten sijoitusrahastojen hoitajat, yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot

Muiden rahoitusalojen padomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan padaomavaati- RO520 0

mukset) - Ammatillisia lisdelakkeita tarjoavat laitokset

Muiden rahoitusalojen padomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan pidomavaati- RO530 0

mukset) — Rahoitustoimintaa harjoittavat sdantelemattomat yhteisot

Maaraysvallattomien omistusyhteyksien paddomavaatimus R0540 0

Edella luettelemattomien yritysten padomavaatimus R0550 0
Kokonais-SCR -

Vahentamis- ja yhdistimismenetelméan avulla sisallytettyjen yritysten SCR R0560 0
SCR R0O570 413 661
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$.32.01.22: Ryhmddn kuuluvat yritykset

Liitteet

163

Yrityksen Luokka
tunniste- Yrityk- (keskindinen /
koodin sen Oikeudellinen muu kuin Valvonta-
Maa Yrityksen tunnistekoodi tyyppi Yrityksen virallinen nimi toimiala muoto keskindinen) | viranomainen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
FI 7437001F63Q0466FN0O58 1 Vakuutusosakeyhti¢ Henki-Fennia 1 osakeyhtio 2 Ij;;igiig
Keskindinen keskindinen Finanssi-
il 7437003183168NH5GN58 ! Vakuutusyhtié Fennia 2 vakuutusyhtio ! valvonta
FI 2896923-5 2 Fennia-palvelu Oy 10 osakeyhtio 2
FI 0654612-7 2 eFennia Oy 10 osakeyhtio 2
FI 2032985-8 2 Kiinteistd Oy Eagle Lahti jo | keskindinen kiinteis- 1
toosakeyhtio
F1 0756544-2 2 Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 10 keSkl.r.l amen k111.1"te1s- 1
toosakeyhtio
NI iy . keskinainen kiinteis-
FI 2172721-7 2 Kiinteist6 Oy Kyllikinportti 2 10 tdosakeyhtio 1
FI 2045570-7 2 Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 jo | keskindinen kiinteis- 1
toosakeyhtio
FI 2045568-6 2 Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 jo | keskindinen kiinteis- 1
toosakeyhtio
I 2697757-3 5 Kiinteistd6 Oy Tampereen Rautatien- 10 keskllr.1a1nen k111.1"te1s- 1
katu 21 toosakeyhtio
I 26977602 5 Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan 10 keskllr.1a1nen k111.1"te1s- 1
kulma toosakeyhtio
N keskinainen kiinteis-
FI 0122575-4 2 Kiinteistd Oy Teohypo 10 tdosakeyhtié 1
FI 0770306-7 2 Kiinteisté Oy Espoon Niittyrinne 1 jo | keskindinen kiinteis- 1
toosakeyhtio
FI 2048436-4 2 Kiinteists Oy Sellukatu 5 jo | Keskindinen kiinteis- 1
toosakeyhtio
I 2045641-9 5 Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekes- 10 keskllr.1a1nen k111.1"te1s- 1
kus toosakeyhtio
FI 0742313-7 2 Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 10 keSkl.r.l amen k111.1"te1s- 1
toosakeyhtio




FI

FI
FI
FI

FI
FI
FI
FI
FI

FI

FI

FI

FI
FI
FI
FI
FI
FI

FI

FI

1869249-8

0535869-3
1985354-8
0100596-2

2856755-1
2838871-3
2788120-7
2558595-7
2069409-7

2003068-8

0350843-2

2127188-9

743700M7742YN4HTSP85
2944268-9
2939974-8
1927868-6
2860590-9
2097561-4

2546887-3

2558603-6

\S} DN DN DN NN \S}

\S}

DN NN DNDDNDN =

Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1

Munkinseudun Kiinteistd Oy
Uudenmaan Padomarahasto Oy
Kiinteistd Oy Irmelinpesa

Vierumaen Hotellikiinteistd Ky
Vierumaki Hotelli GP Oy
FEA Fund Management Oy
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky
Keskindinen Kiinteistdosakeyhtio Va-
najanlinnan Golf Suites
Kiinteist6 Oy Joensuun Kauppakatu
32

Kiinteistd Oy Lahden BW Tower

TKPM pysakdéintilaitos Ky
Terrieri Kiinteistot Ky
Terrieri Management Oy
Fennia Avainrahasto Ky
Fennia Avainrahasto II Ky
Tyvene Oy
Keskinainen Kiinteistd Oy Sahkoétie
14-16

Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi
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10

10
11
10

10
10
10
10
10

10

10

10

10
10
10
11
11
10

10

10

keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
osakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
kommandiittiyhti6
osakeyhtio
osakeyhtio
asunto-osakeyhtio
kommandiittiyhti6
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
kommandiittiyhti6
kommandiittiyhti6
osakeyhtio
kommandiittiyhti6
kommandiittiyhti6
osakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
keskindinen kiinteis-
toosakeyhtio
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$.32.01.22: Ryhmddn kuuluvat yritykset

Vaikutusvaltaa koskevat kriteerit

Liitteet

Kiinteistd Oy Lahden BW Tower
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Konsolidoidun Ryhmén
%:a tilinpaatoksen %:a Muut kriteerit Vaikutusval- vakavaraisuuden
Yrityksen virallinen nimi osakepadomasta laadinnassa aanioikeuksista lan taso laskennassa kaytetty
kaytetty %-osuus C0210 suhteellinen osuus
C0040 C0180 C0200 C0220
C0190 C0230
Henki-Fennia 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Fennia
Fennia-palvelu Oy 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
eFennia Oy 20 % 20 % 64 % Eiole 1 20 %
Kiinteisté Oy Eagle Lahti 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan kulma 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Teohypo 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteisté Oy Espoon Niittyrinne 1 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Sellukatu 5 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1 88 % 88 % 88 % Eiole 1 88 %
Munkinseudun Kiinteistd Oy 100 % 100 % 100 % Eiole 1 100 %
Uudenmaan Padomarahasto Oy 27 % 0% 27% Eiole 2 27 %
Kiinteistd Oy Irmelinpesa 32% 0% 32% Eiole 2 32%
Vierumaen Hotellikiinteistd Ky 50 % 0% 50 % Eiole 2 50 %
Vierumaki Hotelli GP Oy 50 % 0% 50 % Eiole 2 50 %
FEA Fund Management Oy 50 % 0% 50 % Eiole 2 50 %
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja 50 % 0% 50 % Eiole 2 50 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 50 % 0% 50 % Eiole 2 50 %
Keskinéinen Kiinteistdosakeyhti¢ Vanajanlinnan 35 9% 0% 35 9% Fi ole 9 35 9%
Golf Suites
Kiinteistd Oy Joensuun Kauppakatu 32 45 % 0% 45 % Eiole 2 45 %
33% 0% 33% Eiole 2 33%




TKPM pysakointilaitos Ky

Terrieri Kiinteistot Ky
Terrieri Management Oy

Fennia Avainrahasto Ky

Fennia Avainrahasto II Ky

Tyvene Oy
Keskinainen Kiinteisté Oy Sahkotie 14-16
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi

38 %

20 %
20 %

99 %

100 %

25%
33 %
33 %

0%

0%
0%

0%
0%
0%

0%
0%
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38 %

20 %
20 %

100 %

100 %

25%
33 %
33 %

Osakassopi-
mus
Eiole
Eiole
Osakassopi-
mus
Osakassopi-
mus
Eiole
Eiole
Eiole

NN DN

NN DN

Liitteet

38 %

20 %
20 %

100 %

100 %

25%
33 %
33 %




Ryhmavalvonnan soveltamisalaan sisallyttaminen

Yrityksen virallinen nimi

Paiatoksen paiva-
madri, jos sovel-

KYLLA/EI |letaan 214 artiklaa
C0040
C0240 C0250
Henki-Fennia 1

Fennia

Fennia-palvelu Oy

eFennia Oy

Kiinteistd Oy Eagle Lahti

Kiinteistd Oy Joensuun Metropol
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2

Kiinteisté Oy Televisiokatu 1

Kiinteistd Oy Televisiokatu 3

Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21
Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan kulma
Kiinteistd Oy Teohypo

Kiinteistd Oy Espoon Niittyrinne 1
Kiinteistd Oy Sellukatu 5

Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5
Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1
Munkinseudun Kiinteist6 Oy
Uudenmaan Padomarahasto Oy
Kiinteistd Oy Irmelinpesa

Vierumaen Hotellikiinteisto Ky
Vierumaki Hotelli GP Oy

FEA Fund Management Oy

Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky
Keskinainen Kiinteistdosakeyhti6é Vanajanlinnan
Golf Suites

Kiinteistd Oy Joensuun Kauppakatu 32
Kiinteistd Oy Lahden BW Tower

TKPM pysakointilaitos Ky

Terrieri Kiinteistot Ky

Terrieri Management Oy

Fennia Avainrahasto Ky

Fennia Avainrahasto II Ky

Tyvene Oy

Keskinainen Kiinteisté Oy Sahkotie 14-16
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi

S S G N VN VG VI (VI VI G W
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Ryhman vakavaraisuuden laskentamenetelma

Yrityksen virallinen nimi

Kiytetty menetelmai ja
menetelmaa 1
kiytettiessi yrityksen

kisittely
C0040
C0260

Henki-Fennia 1
Fennia 1
Fennia-palvelu Oy 10
eFennia Oy 10
Kiinteistd Oy Eagle Lahti 1
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 1
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 1
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 1
Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 1
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 1
Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan kulma 1
Kiinteistd Oy Teohypo 1
Kiinteistd Oy Espoon Niittyrinne 1 1
Kiinteistd Oy Sellukatu 5 1
Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus 1
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 1
Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1 1
Munkinseudun Kiinteistd Oy 1
Uudenmaan Padomarahasto Oy 10
Kiinteistd Oy Irmelinpesa 10
Vieruméen Hotellikiinteistd Ky 10
Vierumaki Hotelli GP Oy 10
FEA Fund Management Oy 10
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja 10
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 10
Keskinainen Kiinteistdosakeyhtidé Vanajanlinnan Golf Suites 10
Kiinteistd Oy Joensuun Kauppakatu 32 10
Kiinteistd Oy Lahden BW Tower 10
TKPM pysakointilaitos Ky 10
Terrieri Kiinteistot Ky 10
Terrieri Management Oy 10
Fennia Avainrahasto Ky 10
Fennia Avainrahasto II Ky 10
Tyvene Oy 10
Keskinainen Kiinteisté Oy Sahkotie 14-16 10
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi 10
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Liite - Fennia

S.02.01.02: Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eldke-etuuksien ylijaama
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat va-
rat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet - listatut
Osakkeet - listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkil6ille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja si-
joitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopi-
muksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jalleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta viela maksamattomaan
alkupaaomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensi
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Solvenssi II

-arvo
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 25 857
R0070 2 052 595
R0O080 242 410
R0090 227023
R0100 40 986
RO110 36 660
R0120 4326
R0130 573 586
R0140 4360
RO150 569 226
R0160 0
R0170 0
R0O180 869 564
R0190 99 026
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 132 475
R0240 0
R0250 0
R0260 132 475
R0270 9908
R0280 1643
R0290 1643
R0300 0
RO310 8266
R0320 492
R0330 7773
R0340 0
R0350 61
R0360 9455
R0370 563
R0O380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 58 151
R0420 90 851
R0500 2379915




Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka - SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka in-
deksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
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Solvenssi II

-arvo
C0010
RO510 288 349
R0520 184 246
R0530 0
R0540 153 149
R0550 31097
R0560 104 104
R0O570 0
R0580 88 820
R0590 15 284
R0600 865 496
R0610 521527
R0620 0
R0630 505 627
R0640 15 900
R0650 343 969
R0660 0
R0670 336 534
R0680 7435
R0690 0
R0700 0
R0O710 0
R0720 0
R0740 0
RO750 0
R0O760 0
R0O770 0
R0O780 129 884
R0O790 772
R0800 0
R0O810 0
R0820 6 407
R0830 1694
R0840 119 370
R0850 0
R0O860 0
R0O870 0
R0O880 36 830
R0900 1448 802
R1000 931113




S.05.01.02: Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

Liitteet

Muut Palo-
mootto- ja muut
Vakuutuk- Moottori- | riajo- Meri-, omai- Muut
Sairaus- | set ansio- ajoneuvon | neuvo- | ilmailu-ja | suus-va-| Yleiset Luotto- talou-
kuluva- | tulon me- | Tyontekijain | liikenne- | jenva- | kuljetus- | hinko- | vastuu- | ja takaus- delliset
kuutuk- | netyksen | tapaturma- | vakuutuk- | kuutuk- | vakuutuk- | vakuu- | vakuu- | vakuutuk- | Oikeus- | Matka- | mene-
set varalta | vakuutukset set set set tukset | tukset set turva apu tykset
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 | C0080 C0090 C0100 | CO110 | C0120
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 40 452 4890 86 122 81214 | 100998 13077| 103804 | 23557 632 8 718 0| 5667
Brutto - Hyvaksytty suh=| pyq 0 0 0 0 0 7 300 33 0 0 0 0
teellinen jalleenvakuutus
Brutjto - I.—.I.yvaksytty ei-suh- RO130
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 17 0 306 676 86 35 3755 728 0 0 0 0
Netto R0200 40 434 4 890 85 816 80537 | 100911 13049 | 100 349 22 862 632 8718 0 5667
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 39 792 4 841 86 114 80 822 99 374 13485| 106 029 | 20804 501 8149 0 4985
Brutto - Hyvaksytty suh=| p4590 0 0 0 0 0 71 300 33 0 0 0 0
teellinen jalleenvakuutus
BrutFo - Iﬂyvaksytty ei-suh- R0230
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 17 0 306 676 86 35 3755 570 0 0 0 0
Netto R0300 39774 4 841 85808 80146 | 99288 13457| 102573| 20266 501 8149 0] 4985
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 12 794 2 895 23 661 34127 77958 4672| 59725 4400 9 8 627 0] 2078
Brutto - Hyvaksytty suh= | poa9g 0 0 0 0 0 0 1 -20 0 0 0 0
teellinen jalleenvakuutus
Brutjto - I.—.I.yvaksytty ei-suh- R0330
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 167 73 0 -231 68 0
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Muut Palo-
mootto- ja muut
Vakuutuk- Moottori- | riajo- Meri-, omai- Muut
Sairaus- | set ansio- ajoneuvon | neuvo- | ilmailu-ja | suus-va-| Yleiset Luotto- talou-
kuluva- | tulon me- | Tyontekijain | liikenne- | jenva- | kuljetus- | hinko- | vastuu- | ja takaus- delliset
kuutuk- | netyksen | tapaturma- | vakuutuk- | kuutuk- | vakuutuk- | vakuu- | vakuu- | vakuutuk- | Oikeus- | Matka- | mene-
set varalta | vakuutukset set set set tukset | tukset set turva apu tykset
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 | €C0080 C0090 C0100 | CO110 | C0120
Netto R0400 12 794 2 895 23 661 33960 77 885 4672| 59966 431 9
Muun vakuutusteknisen
vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto - Hyvaksytty suh=| g4 450 0 0 0 0 0 0 0 0 0
teellinen jalleenvakuutus
Brutjto - I.—.I.yvaksytty ei-suh- R0430
teellinen jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 19 353 806 29 028 32766 34 356 4921 35976 7924 391
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300
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Hyvaksytty, ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Liitteet

Vastuu Meri, ilmailu, kulje-
Sairaus tus Omaisuus
C0130 C0140 C0150 C0160

Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 = = = =
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 = = = =
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0 0 0 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 - - - -
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0220 ———
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 = = = =
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 = = - -
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0 0 0 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 e
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 - - - -
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 0 0 0 0
Muut kulut R1200
Kulut yhteensia R1300

173




Liitteet

Yhteensa
Yhteensa
C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 469 130
Brutto - Hyviksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5604
Netto R0200 463 865
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 464 894
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0
Jilleenvakuuttajien osuus R0240 5446
Netto R0300 459 788
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0O310 230 946
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 -9
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 77
Netto R0400 230 860
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0
Netto R0500 0
Aiheutuneet kulut R0550 170 540
Muut kulut R1200 2 045
Kulut yhteensa R1300 172 586

174



Liitteet

$.05.01.02: Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkivakuutusvelvoitteet

Vahinkovakuu-
Vahinkovakuu- | tussopimuksiin
tussopimuksiin | pohjautuvat ja
Indeksi- pohjautuvat ja | muihin kuin
Ylijadmadn | ja sijoi- Muut sairausvakuu- | sairausvakuu-
Sairaus- | oikeuttavat | tussidon- | henki- tusvelvoittei- | tus-velvoittei-
vakuu- | vakuutuk- | naisetva- | vakuu- siin liittyvat siin liittyvat
tukset set kuutukset | tukset annuiteetit annuiteetit
C0210 C0210 C0210 C0210 C0210 C0210
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0
il) aslllleuesnvakuuttajlen R1420 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksu-
tuotot
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien R1520 0 0 0 0 0 0
osuus
Netto R1600 0 0 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0 0 0 8148 7437
Jalleenvakuuttajien R1620 0 0 0 0 31 2139
osuus
Netto R1700 0 0 0 0 8 068 5298
Muun vakuutustek-
nisen vastuuvelan
muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
il) aslllleuesnvakuuttajlen R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0 0 0 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600
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Liitteet

Henkijalleenvakuutusvelvoitteet

Sairaus- Henki-
jalleenvakuutukset jalleenvakuutukset
C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan
muutokset
Brutto R1710 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600
Yhteensa
Yhteensa
C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0
Netto R1500 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0
Netto R1600 0
Korvauskulut
Brutto R1610 15 586
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 2220
Netto R1700 13 365
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 0
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 0
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$.05.02.01

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Fennia-ryhman harjoittama vakuutustoiminta tapahtuu lahes kokonaan Suomessa.

Liitteet

Kotimaa
C0080

Vakuutusmaksutulo
Brutto - Ensivakuutus RO110 469 130
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO130 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5604
Netto R0200 463 865
Vakuutusmaksutuotot
Brutto - Ensivakuutus R0210 464 894
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 339
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0230 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 5446
Netto R0300 459 788
Korvauskulut
Brutto - Ensivakuutus R0310 230 946
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 -9
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 77
Netto R0400 230 860
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto - Ensivakuutus R0410 0
Brutto - Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420 0
Brutto - Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0430 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0
Netto R0500 0
Aiheutuneet kulut R0550 170 540
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300
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Liitteet

Kotimaa
C0220

Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0
Netto R1500 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0
Netto R1600 0
Korvauskulut
Brutto R1610 15 586
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 2220
Netto R1700 13 365
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600
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Liitteet

$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Ylijaamaan
oikeuttava
vakuutus

C0020
R0O010 0

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuksista/erillisyhtiéilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun R0020 0
vakuutustekniseen vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan estimaatin ja riskimar-
ginaalin summana
Paras estimaatti

Bruttomiiriinen paras estimaatti R0030 0
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuksista/erillisyhtiéilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat R0O080 0

vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jalleenvakuutussopimuksista / R0O090 0
erillisyhtioilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta - Yhteensa
Riskimarginaali R0100 0
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymitoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna RO110 0
Paras estimaatti R0120 0
Riskimarginaali R0130 0
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa R0200 0
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Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vas-
tuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jal-
leenvakuutussopimuksista / erillisyhti6ilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpi-
teen maira

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Indeksi- ja Optioita ja Optioita tai
sijoitus- takuita takuita
sidonnainen | sisdltamattomat sisaltavat
vakuutus sopimukset sopimukset
C0030 C0030 C0030
R0O010 0
R0020 0
R0030 0 0
ROOS8
0 0 0
RO09
0 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0
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Vakuutustekninen vastuuvelka kokonai-
suutena laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopi-
muksista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennuste-
tuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta ja liittyvat koko-
naisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka lasket-
tuna parhaan estimaatin ja riskimargi-
naalin summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopi-
muksista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennuste-
tuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saa-
miset jalleenvakuutussopimuksista / eril-
lisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtyma-
toimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka koko-
naisuutena laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yh-
teensi

Liitteet

Vahinkovakuutus-
sopimuksiin
pohjautuvat
ja muuhun
vakuutus- Yhteensa
velvoitteeseen (muu henki-
kuin sairaus- vakuutus kuin
vakuutus- sairausvakuutus,
velvoitteisiin Hyvaksytty mukaan lukien
liittyvat annuitee- jalleen- sijoitussidonnainen
tit vakuutus vakuutus)
C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 336 534 0 336 534
R0O080 7773 0 7773
R0090 328761 0 328 761
R0100 7435 0 7435
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 343 969 0 343 969
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Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta ja liitty-
vat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna par-
haan estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jal-
leenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta ja rajoi-
tetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtyméatoimen-
piteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Optioita ja Optioita tai
takuita takuita
Sairausvakuutus | sisaltamattomat | sisaltavat
(ensivakuutus) sopimukset sopimukset
C0160 C0170 C0180
RO210 0
R0220 0
R0030 0 0
RO080 0 0
R0O090 0 0
R0O100 0
RO110 0
RO120 0 0
RO130 0
R0200 0
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Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuu-
tena laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenva-
kuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappi-
oilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyt-
tomyydesta ja liittyvat kokonaisuutena las-
kettuun vakuutustekniseen vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta jalleenva-
kuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappi-
oilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyt-
tOdmyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saami-
set jalleenvakuutussopimuksista / erillisyh-
tioilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta -
Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoi-
menpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonai-
suutena laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Vahinkovakuutus-
sopimuksiin
pohjautuvat ja
sairausvakuutus- Yhteensa
velvoitteisiin Sairausvakuutus (SLT-sai-
liittyvat (hyvaksytty raus-vakuu-
annuiteetit jalleenvakuutus) tus)
C0190 C0200 C0210
R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 505 627 0 505 627
R0O080 492 0 492
R0090 505134 0 505134
R0100 15 900 0 15900
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 521527 0 521527
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$.17.01.02

Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka
Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutustekninen vas-
tuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa jalleen-
vakuutussopimuksista /
erillis-yhtioilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyt-
tomyydesta ja liittyvat ko-
konaisuutena laskettuun
vakuutustekniseen vas-
tuuvelkaan
Vakuutustekninen vas-
tuuvelka laskettuna par-
haan estimaatin ja riski-
marginaalin summana

Paras estimaatti
Vakuutusmaksuvastuu

Brutto

Liitteet

Palo- ja
Vakuutus Moot- Muu Meri-, muu
ansiotu- | TyOnte- | tori-ajo- | mootto- | ilmailu- omai- Muut ta-
Sairaus- | lonme- | kijainta- | neuvon | riajoneu- | jakulje- | suusva- | Yleinen | Luotto- loudelli-
kuluva- | netyksen | paturma- | liikkenne- | vojenva- | tusva- | hinkova- | vastuu- |[jatakaus-| Oikeus- | Matka- | setme-
kuutus varalta | vakuutus | vakuutus | kuutus kuutus kuutus | vakuutus | vakuutus | turva apu netykset
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
RO010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R%OS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO06
0 21032 845 -21377 -4 800 19 311 193 132 -6 541 193 1241 0 -4180
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Saamiset yhteensa jalleen-
vakuutussopimuksista /
erillisyhtioilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyt-
tomyydesta
Vakuutusmaksuvastuun
nettomaarainen paras es-
timaatti

Korvausvastuu

Brutto

Saamiset yhteensa jalleen-
vakuutussopimuksista /
erillisyhtioilta ja rajoite-
tusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyt-
tomyydesta
Korvausvastuun netto-
madiradinen paras esti-
maatti

Paras estimaatti yhteensi
- brutto

Paras estimaatti yhteensia
- netto

Liitteet

Palo- ja
Vakuutus Moot- Muu Meri-, muu
ansiotu- | Tyonte- | tori-ajo- | mootto- | ilmailu- omai- Muut ta-
Sairaus- | lonme- | kijainta- | neuvon | riajoneu- | jakulje- | suusva- | Yleinen | Luotto- loudelli-
kuluva- | netyksen | paturma- | liikkenne- | vojenva- | tusva- | hinkova- | vastuu- |jatakaus-| Oikeus- | Matka- | setme-
kuutus varalta | vakuutus | vakuutus | kuutus kuutus kuutus | vakuutus | vakuutus turva apu netykset
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO150 21032 845 -21377 -4 800 19 311 193 132 -6 541 193 1241 0 -4180
R0O160 43 093 1761 43 465 42 240 20 284 2028 41 441 27684 301 12 914 0 708
R%24 0 0 0 0 0 0 0 1643 0 0 0 0
RO25
0 43 093 1761 43 465 42 240 20 284 2028 41441 26 041 301 12 914 0 708
RO26
0 64124 2606 22 089 37440 39 596 2221 41572 21143 494 14 155 0 -3472
R0270 64 124 2606 22089 37440 39 596 2221 41572 19 500 494 14 155 0 -3472
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Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vas-
tuuvelan siirtymatoimen-
piteen miara
Vakuutustekninen vastuu-
velka kokonaisuutena las-
kettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuu-
velka - yhteensa

Saamiset jalleenvakuutus-
sopimuksista / erillisyh-
tioilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta oikais-
tuina ennustetuilla tappi-
oilla, jotka johtuvat vasta-
puolen maksukyvyttomyy-
desta - yhteensa
Vakuutustekninen vastuu-
velka, josta on vahennetty
saamiset jalleenvakuutus-
sopimuksista / erillisyh-
tioilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta - yh-
teensa

Liitteet

Palo- ja
Vakuutus Moot- Muu Meri-, muu
ansiotu- | Tyonte- | tori-ajo- | mootto- | ilmailu- omai- Muut ta-
Sairaus- | lonme- | kijainta- | neuvon | riajoneu- | jakulje- | suusva- | Yleinen | Luotto- loudelli-
kuluva- | netyksen | paturma- | liikkenne- | vojenva- | tusva- | hinkova- | vastuu- |jatakaus-| Oikeus- | Matka- | setme-
kuutus varalta | vakuutus | vakuutus | kuutus kuutus kuutus | vakuutus | vakuutus turva apu netykset
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R(:)ZS 4452 732 10 100 7174 7039 1877 9267 4 057 203 927 0 553
R(:)29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R%30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO32
0 68 576 3338 32189 44 614 46 635 4098 50 839 25199 696 15 083 0 -2919
R%33 0 0 0 0 0 0 0 1643 0 0 0 0
RO34
0 68 576 3338 32189 44 614 46 635 4098 50 839 23 556 696 15 083 0 -2919
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$.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutustoiminta yhteensa

Vahingon
sattumisvuosi /
vakuutus-
sopimusvuosi

70020

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset, absoluuttinen maara)

Liitteet

Kaikkien

vuosien

summa

Kuluvana (kumula-

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 + vuonna tiivinen)

Vuosi C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Aiemmat R0100 5622 5622 5622
N-9 R0O160 166 282 84 912 13 285 5236 3389 2602 3507 1865 1384 1276 1276 | 283738
N-8 RO170 168 461 80 592 13 664 6 814 4493 2344 2585 1702 1528 1528 | 282183
N-7 R0180 164 819 81530 14 149 5954 3931 2 320 1320 1332 1332 275353
N-6 R0190 157 942 63 210 11239 6103 3515 2599 1915 1915| 246523
N-5 R0200 159 298 65 546 11018 5270 3741 2476 2476 | 247348
N-4 R0210 166 606 69 862 17 336 5361 2142 2142| 261306
N-3 R0220 165 432 81997 12 390 5689 5689 | 265507
N-2 R0230 171102 77141 11909 11909 260 151
N-1 R0240 182 806 81372 81372 264 178
N R0250 168 849 168 849 | 168 849
Yhteensa R0260 284108 | 2560 758
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Korvausvastuun bruttomaarainen diskonttaamaton paras estimaatti (absoluuttinen maara)

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Yhteensa

Liitteet

Vuoden lopussa

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 + (diskontatut tiedot)
Vuosi C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 66 301 55 368
R0160 0 0 0 0 0 34920 24 359 22 372 20 237 20 370 15192
R0170 0 0 0 0 40 021 31301 26 590 24 966 23 076 18 524
RO180 0 0 0 45 413 35779 25 673 21892 17 886 15 357
RO190 0 0 64 911 51 004 38703 33 307 26 241 23 815
R0200 0 80 084 56 313 46 490 33 343 24 200 20732
R0210 160 266 82143 50 139 37570 23 834 20 008
R0220 176 800 79 851 65 573 48 058 43 462
R0230 159 504 75 242 45 660 43 007
R0240 172 327 71164 67712
R0250 160 052 157 559
R0260 480736
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$.22.01.21

Liitteet

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia
takuita kos- Vakuutus-
. . teknisen vas- | Korkojen Nollatun vo- Nollatun
kevien toi- o e o .
L . tuuvelan siirtymatoi- | latiliteetti- | vastaavuus-
menpiteiden | .. we . . .
ja siirtymii- siirtymaitoi- | menpiteen korjauksen | korjauksen
12 o menpiteen | vaikutukset | vaikutukset | vaikutukset
toimenpitei- .
. vaikutukset
den maira
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuu- R0010 1153 845 0 0 0 0
velka
Oma perusvarallisuus R0020 931113 0 0 0 0
Vakavaraisuuspaaomavaa-
timuksen tayttamiseksi
- . . R0O050 931113 0 0 0 0
hyvaksyttava oma varalli-
suus
Yakavaralsuuspaaomavaa- R0090 342 820 0 0 0 0
timus
Vahimmaispadomavaati-
muksen tayttamiseksi hy- | R0100 931113 0 0 0 0
vaksyttava oma varallisuus
iaglslmmalspaaomavaatl— RO110 35705 0 0 0 0
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$.23.01.01

Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuk-
sen (EU) 2015 /35 68 artiklan mukaisia muilla ra-
hoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vihen-
nyksia

Tavanomainen osakepadoma (joka sisaltdd omat
osakkeet)

Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurs-
sirahasto

Alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai niita
vastaavat oman perusvarallisuuden erat keskinais-
ten tai niitd vastaavien yritysten osalta

Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinai-
set rahastot

Ylijaamavarallisuus

Etuoikeutetut osakkeet

Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssira-
hasto
Tasmaytysera

Etuoikeudeltaan huonommat velat

Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vas-
taava maara

Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvaralli-
suudeksi hyvaksymat erat, joita ei ole esitetty
edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi
esittidi tismaytyserina ja joka ei tiyta Solvenssi
II:'n mukaisen oman varallisuuden luokittelupe-
rusteita

Tilinpaatdksen oma varallisuus, jota ei pitaisi
esittaa tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi II:n
mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Véahennykset

Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyh-
teyksien vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensi vihennysten jil-
keen
Oma lisdvarallisuus

Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka
on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole viela
vaadittu maksettavaksi

Maksamaton eika vield maksettavaksi vaadittu
alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat
oman perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava
vaadittaessa, keskindisten tai niita vastaavien yri-
tysten osalta

Liitteet

Luokka
1(T1) - | Luokka
kiytet- | 1(T1) -
tivissd | kaytet-
rajoi- | tédvissa
tuk- | rajoite- | Luokka | Luokka
Yhteensd | setta tusti 2 (T2) 3(T3)
C0010 | C0020 | C0030 | CO0040 | C0050
R0O010 0 0 0
R0O030 0 0 0
R0040 8286 8286 0
R0050 0 0 0 0
R0O070 0 0
R0090 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
R0130 922 827 | 922 827
R0140 0 0 0 0
R0160 0 0
RO180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 931113 | 931113 0 0 0
R0O300 0 0
RO310 0 0
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Liitteet

Luokka
1(T1) - | Luokka
kaytet- | 1(T1)-
tivissd | kiytet-
rajoi- | tédvissa
tuk- | rajoite- | Luokka | Luokka
Yhteensd | setta tusti 2(T2) 3(T3)
C0010 C0020 | C0030 | C0040 | C0050
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on
maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole viela R0320 0 0 0
vaadittu maksettaviksi
Olkeu@lhsestl sitova sitoumus merkita ja mak- R0330 0 0 0
saa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
I?lrektllv1n 2009/138/ITZY. 96 artiklan 2 kohdan R0340 0 0
nojalla annetut remburssit ja takuut
Muut ku¥n direktiivin 2009/ 13§ / EY 96 artiklan 2 R0350 0 0 0
kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Jasenilta direktiivin 2009 /138 /EY 96 artiklan 3
kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut li- | R0360 0 0
samaksut
Jasenilta vaaditut lisamaksut - Muut kuin direk-
tiivin 2009 /138 /EY 96 artiklan 3 kohdan ensim- R0370 0 0 0
maisen alakohdan nojalla vaaditut
Muu oma lisavarallisuus R0390 0 0 0
Oma lisévarallisuus yhteensa R0400 0 0 0
Kiytettivissa oleva ja hyviksyttiva oma varalli-
suus
"Vaka\fa‘ralguuspaaomavaathluksen tayttar"msekm RO500 931113 | 931113 0 0 0
kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
"VaherIpa1§paaomavaatlmuk.sen tayttamls?k51 RO510 931113 | 931113 0 0
kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
Vﬁ\kavar‘glguuspaaoma'vaatlmuksen 'anttamlsek51 RO540 931113 | 931113 0 0 0
hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa
V?hlmn}alnspaaomavaa'tlmuksen tay‘Etamlsek51 RO550 931113 | 931113 0 0
hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa
Vakavaraisuuspadomavaatimus R0580 342 820
Vihimmaiispddomavaatimus R0600 85 705
Hyvak"s"yttavan oman varallisuuden ja vakavarai- R0620 271.6 %
suuspadomavaatimuksen suhdeluku
H'y”vaksyttav.’an oman varallisuuden ja vihimmais- RO640 | 10864 %
pidomavaatimuksen suhdeluku
C0060
Tasmiytysera
Ylijadama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R0O700 931113
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat) R0O710 0
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut R0720 0
Muut oman perusvarallisuuden erat R0730 8 286
Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaan pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman RO740 0
erien korjaukset
Tasmaytyseri R0O760 922 827
Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) - Henkivakuutus R0O770 0
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) - Vahinkovakuutus | RO780 47786
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa R0O790 47786
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Liitteet
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$.25.01.21

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kayttavat yritykset

Markkinariski
Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski
Hajautus

Aineettomien hy6dykkeiden riski

Perus-SCR

SCR:n laskenta
Operatiivinen riski

Liitteet

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003 /41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa

koskeva padomavaatimus
SCR, ilman pidomavaatimuksen korotusta
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:ia koskevat muut tiedot

Duraatiopohjaista osakeriskid koskevan alariskiosion paddomavaatimus

Jaljella olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara

Erilladn pidettdvia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat

hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten

Verokantaa koskeva lahestymistapa

Keskimaaraiseen verokantaan pohjautuva lahestymistapa

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisten verovelkojen tuloutuksella perusteltu laskennallisiin veroihin liit-
tyva tappioiden vaimennusvaikutus

Todennakoisella tulevalla verotettavalla taloudellisella voitolla perusteltu lasken-
nallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Yrityskohtaiset | Yksinkertais-
Brutto-SCR parametrit tukset
C0110 C0090 C0100
R0010 326 560 Ei mitddn
R0020 38 285
R0030 17 848 Ei mitaan Ei mitdin
R0040 73 242 Ei mitaan Ei mitdin
R0050 83772 Ei mitaan Ei mitdin
R0060 -138 191
R0O070 0
R0100 401516
C0120
R0130 13 950
RO140 0
R0150 -72 646
R0O160 0
R0200 342 820
R0210 0
R0220 342 820
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0
Kylld /Ei
C0109
| R0590 1
Laskennallisiin
veroihin liittyva
tappioiden
vaimennusvaikutus
C0130
R0640 -72 646
R0650 -72 646
R0660 0
R0670 0

Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vai-

mennusvaikutus, kuluva vuosi

193




Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vai-

mennusvaikutus, tulevat vuodet

Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen enimmais-

maara

S.28.01.01

R0680 0

Liitteet

R0690

-83 093

Vahimmaispaaomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jal-

leenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCRxL -tulos

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuu-
tus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suh-
teellinen jalleenvakuutus

Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteel-
linen jalleenvakuutus

Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuu-
tus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja
sen suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

C0010
| R0010 57187
Nettomaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/
erillisyhtididen Nettomaarainen
osuudella) (vahennettyna
paras estimaatti ja jalleenvakuutus-
vakuutustekninen sopimusten osuudella)
vastuuvelka vakuutusmaksutulo
kokonaisuutena viimeisten 12 kuukau-
laskettuna den ajalta
C0020 C0030
R0020 64 124 40 374
R0030 2 606 4 864
R0040 22 089 85902
R0050 37440 80 537
R0060 39 596 100 812
R0O070 2221 12 751
R0080 41572 101 585
R0090 19 500 22 575
R0100 494 632
RO110 14 155 8718
R0O120 0 0
R0O130 0 4 846
R0140 0 0
R0O150 0 0
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Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen

jalleenvakuutus

Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

R0160

Liitteet

R0O170

Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCR:. -tulos

Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet -
Taatut etuudet

Oikeuden ylijadmaan sisiltavat velvoitteet —
Tulevat harkinnanvaraiset lisaetuudet
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvel-
voitteet

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jal-
leen)vakuutusvelvoitteet

Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden
riskisumma yhteensa

Kokonais-MCR:n laskenta

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso
MCR

C0040

R0200 17 512

Nettomaarainen (vihennet-
tyna jalleenvakuutus-sopi-
musten/erillis-yhtididen
osuudella) paras estimaatti
ja vakuutustekninen vastuu-
velka kokonaisuutena las-

Nettomaarainen (vahen-
nettyna jalleenvakuutus-
sopimusten/erillisyhtidi-
den osuudella) riskisumma

kettuna yhteensa
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 833 895
R0250 0
C0070
R0300 74 699
R0310 342 820
R0320 154 269
R0330 85705
R0340 85705
R0350 3200
R0400 85705
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Liitteet

Liite - Henki-Fennia

$.02.01.02: Tase
Varat
Solvenssi II
-arvo
C0010
Aineettomat hyddykkeet R0030 0
Laskennalliset verosaamiset R0040 0
Eldke-etuuksien ylijaama R0050 0
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet (omassa kaytdssa) R0060 514
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat
varat) R0070 811 326
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat) R0O080 63 518
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet R0090 0
Osakkeet R0100 16 153
Osakkeet - listatut RO110 331
Osakkeet - listaamattomat R0120 12 842
Joukkovelkakirjalainat RO130 400 848
Valtion joukkovelkakirjalainat R0140 506
Yrityslainat R0O150 400 342
Strukturoidut velkakirjat RO160 0
Vakuudelliset arvopaperit R0O170 0
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset RO180 262 725
Johdannaiset R0O190 68 082
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin R0200 0
Muut sijoitukset R0O210 0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat R0220 1369 746
Kiinnelainat ja muut lainat R0230 8423
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus R0240 0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkil6ille R0250 0
Muut kiinnelainat ja lainat R0260 8423
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset: R0270 -3 351
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus R0280 0
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta R0290 0
NSLT-sairausvakuutus R0300 0
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia R0O310 -3 351
SLT-sairausvakuutus R0320 0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia so-
pimuksia R0330 -3 351
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus R0340 0
Jalleenvakuutustalletteet R0350 0
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta R0360 0
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta R0370 172
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) R0380 0
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) R0390 0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta viela maksamattomaan
alkupaaomaan liittyvat saamiset R0400 0
Rahavarat R0410 41448
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla R0420 36 986
Varat yhteensa R0500 2265 264

196



Velat

Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka - vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnai-
sia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka - SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka
indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
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Liitteet

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0510 0
R0520 0
R0530 0
R0540 0
R0550 0
R0560 0
R0570 0
R0O580 0
R0590 0
R0600 582 744
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 582 744
R0660 0
R0670 548 494
R0680 34 250
R0690 1365 245
R0O700 0
RO710 1351425
R0720 13 820
R0740 0
R0O750 0
R0O760 0
RO770 0
R0O780 14 903
R0O790 2102
R0800 0
R0O810 0
R0820 400
R0830 756
R0840 68 194
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 4345
R0900 2 038 689
R1000 226 575




$.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkivakuutusvelvoitteet

Liitteet

Vahinko-
Vahinko- vakuutus-
vakuutus- sopimuksiin
sopimuksiin | pohjautuvat
pohjautuvat | ja muihin kuin
Indeksi- ja ja sairaus- sairaus-
Ylijaamaan | sijoitus-si- | Muut vakuutus- vakuutus-
Sairaus- | oikeuttavat | donnaiset | henki- | velvoitteisiin | velvoitteisiin
vakuu- | vakuutuk- | vakuutuk- | vakuu- liittyvat liittyvat
tukset set set tukset | annuiteetit annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 16 276 122 615| 22398 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus | R1420 0 0 0 768 0 0
Netto R1500 0 16 276 122615| 21630 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 16 276 122 615| 22398 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus | R1520 0 0 0 768 0 0
Netto R1600 0 16 276 122 615| 21630 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 35168 79 513 5929 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus | R1620 0 0 0 166 0 0
Netto R1700 0 35168 79 513 5763 0 0
Muun vakuutusteknisen
vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus | R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 2294 8 405 6 268 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensi R2600
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Henkijalleenvakuutusvelvoitteet

Liitteet

Sairausjalleen- Henkijalleen-
vakuutukset vakuutukset
C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600
Yhteensa
Yhteensa
C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 161 289
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 768
Netto R1500 160 521
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 161 289
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 768
Netto R1600 160 521
Korvauskulut
Brutto R1610 120 610
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 166
Netto R1700 120 444
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 16 967
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensi R2600 16 967
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$.05.02.01

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Fennia-ryhman harjoittama vakuutustoiminta tapahtuu lahes kokonaan Suomessa.

Liitteet

Kotimaa
C0220

Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 161289
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 768
Netto R1500 160 521
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 161289
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 768
Netto R1600 160 521
Korvauskulut
Brutto R1610 120 610
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 166
Netto R1700 120 444
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0
Aiheutuneet kulut R1900 16 967
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600
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$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuo-
len maksukyvyttomyydesta ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekni-
seen vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan estimaatin ja riskimargi-
naalin summana

Paras estimaatti

Bruttomiiriinen paras estimaatti

Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuo-
len maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jalleenvakuutussopimuksista /
erillisyhtioilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymitoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa
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Liitteet

Ylijadmaan

oikeuttava

vakuutus

C0020

R0O010 0
R0020 0
R0030 623 700
R0O080 0
R0090 623 700
R0O100 12 883
RO110 0
RO120 0
RO130 0
R0200 636 583




Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena las-
kettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja liittyvat ko-
konaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vastuu-
velkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomaiéiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jalleen-
vakuutussopimuksista / erillisyhtigilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymétoimenpi-
teen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Indeksi- ja Optioita Optioita tai
sijoitus- ja takuita takuita
sidonnainen | sisaltdmattomat | sisaltavat
vakuutus sopimukset | sopimukset
C0030 C0040 C0050
R0010 0
R0020 0
R0030 0 1351425
R0O080 0 0
R0090 0 1351425
R0100 13 820
RO110 0
R0O120 0 0
R0130 0
R0200 1365 245
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Muu henkivakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena las-
kettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja liittyvat ko-
konaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vastuu-
velkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomaiéiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtu-
vat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jalleen-
vakuutussopimuksista / erillisyhtigilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymétoimenpi-
teen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Optioita Optioita tai
ja takuita takuita
Muu sisdltamattomat | siséltavat
henkivakuutus sopimukset | sopimukset
C0060 C0070 C0080
R0010 0
R0020 0
R0030 0 -75 206
R0O080 0 -3 351
R0090 0 -71 856
R0100 21367
RO110 0
R0O120 0 0
R0130 0
R0200 -53 839
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Vakuutustekninen vastuuvelka kokonai-
suutena laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopi-
muksista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennuste-
tuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta ja liittyvat koko-
naisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka lasket-
tuna parhaan estimaatin ja riskimargi-
naalin summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopi-
muksista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jal-
leenvakuutuksesta oikaistuina ennuste-
tuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saa-
miset jalleenvakuutussopimuksista / eril-
lisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtyma-
toimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka koko-

naisuutena laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yh-
teensi

Vahinkovakuutus-
sopimuksiin
pohjautuvat ja
muuhun vakuu-
tus-velvoitteeseen

Liitteet

Yhteensi (muu
henkivakuutus kuin

kuin sairausva- sairausvakuutus,
kuutusvelvoittei- mukaan lukien
siin liittyvat an- Hyvaksytty sijoitussidonnainen
nuiteetit jalleenvakuutus vakuutus)
C0090 C0100 C0150

R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 1899 919
R0O080 0 0 -3 351
R0090 0 0 1903 269
R0100 0 0 48 071
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 1947989
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Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vas-
tuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomiiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jal-
leenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta ja rajoi-
tetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpi-
teen maira

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Optioita Optioita tai
ja takuita takuita
Sairausvakuutus | sisaltdmattomat | sisaltavat
(ensivakuutus) sopimukset sopimukset
C0160 C0170 C0180
RO010 0
R0020 0
R0030 0 0
RO080 0 0
R0O090 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0
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Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen vas-
tuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana
Paras estimaatti
Bruttomaiéiriinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-sopimuk-
sista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuk-
sesta oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka joh-
tuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset jal-
leenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta ja rajoi-
tetusta jalleenvakuutuksesta - Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpi-
teen maira

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Liitteet

Vahinkovakuu-
tussopimuksiin
pohjautuvat ja
sairausvakuu- Yhteensi
tusvelvoitteisiin | Sairausvakuutus | (SLT-sai-
liittyvat annui- (hyvaksytty rausvakuu-
teetit jalleenvakuutus) tus)
C0190 C0200 C0210
R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 0
R0080 0 0 0
R0090 0 0 0
R0100 0 0 0
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 0
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Liitteet

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Vakuutus-
Pitkaaikaisia ta- | teknisen Korkojen Nollatun

. . s . - Nollatun
kuita koskevien | vastuuve- siirtyma- volatili-

. . . . . . vastaavuus-
toimenpiteiden | lan siirty- | toimenpi- teetti-kor- Kkoriauksen
jasiirtymitoi- | midtoimen- | teen vaiku- | jauksen vai- vailgu tukset

menpiteiden | piteen vai- tukset kutukset
maara kutukset
C0050 C0070 0090

C0010 C0030
Vakuutustekninen vastuu- R0010 1947 989 0 0 0 0
velka
Oma perusvarallisuus R0020 222 575 0 0 0 0
Vakavaraisuuspadomavaa-
timuksen tayttamiseksi | p 450 222575 0 0 0 0
hyvaksyttava oma varalli-
suus
Yakavaralsuuspaaomavaa— R0090 114 605 0 0 0 0
timus
Vahimmaispaaomavaati-
muksen tayttamiseksi hy- | R0100 222 575 0 0 0 0
vaksyttava oma varallisuus
lzﬁ:mmalspaaomavaatl- RO110 32 624 0 0 0 0
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Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun
asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mu-
kaisia muilla rahoitusaloilla olevien
omistusyhteyksien vihennyksia
Tavanomainen osakepaioma (joka si-
saltaa omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva
ylikurssirahasto
Alkupadoma, jasenten maksuosuudet
tai niita vastaavat oman perusvaralli-
suuden erat keskinaisten tai niita vas-
taavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten
keskinaiset rahastot
Ylijaamavarallisuus

Etuoikeutetut osakkeet

Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva
ylikurssirahasto
Tasmaytysera

Etuoikeudeltaan huonommat velat

Laskennallisten nettoverosaamisten ar-
voa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi pe-
rusvarallisuudeksi hyvaksymat erat,
joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei
pitdisi esittdd tismaytyserind ja joka ei
tdytd Solvenssi II:n mukaisen oman va-
rallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei
pitaisi esittaa tdsmaytyserana ja joka ei
tayta Solvenssi II:n mukaisen oman va-
rallisuuden luokitteluperusteita

Viahennykset

Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien
omistusyhteyksien vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensi vihen-
nysten jilkeen

Oma lisdvarallisuus

Maksamaton tavanomainen osakepaa-
oma, joka on maksettava vaadittaessa
mutta jota ei ole viela vaadittu makset-
tavaksi

Liitteet

Luokka 1
Ty -
kdytettd- | Luokkal
vissd ra- | (T1) - kdy-
joituk- | tettdvissa Luokka 2 | Luokka 3
Yhteensia setta rajoitetusti (T2) (T3)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0O010 27751 27751
R0O030 10 732 10 732
R0040 0 0
R0O050 0 0 0
R0O070 0 0
R0090 0 0 0
RO110 0 0 0
RO130 184 092 184 092
R0140 0 0 0
RO160 0 0
RO180 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0
R0290 222 575 222 575 0 0
R0300 0
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Maksamaton eiki vield maksettavaksi
vaadittu alkupadoma, jasenten maksu-
osuudet tai vastaavat oman perusvaral-
lisuuden erat, jotka on maksettava vaa-
dittaessa, keskindisten tai niitd vastaa-
vien yritysten osalta

Maksamattomat etuoikeutetut osak-
keet, jotka on maksettava vaadittaessa
mutta joita ei ole vield vaadittu makset-
taviksi

Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita
ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat
velat vaadittaessa

Direktiivin 2009 /138 /EY 96 artiklan 2
kohdan nojalla annetut remburssit ja
takuut

Muut kuin direktiivin 2009 /138 /EY 96
artiklan 2 kohdan nojalla annetut rem-
burssit ja takuut

Jasenilta direktiivin 2009 /138 /EY 96
artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakoh-
dan nojalla vaaditut lisamaksut
Jasenilta vaaditut lisimaksut - Muut
kuin direktiivin 2009 /138 /EY 96 artik-
lan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan
nojalla vaaditut

Muu oma lisavarallisuus

Oma lisévarallisuus yhteensa

Kéaytettivissa oleva ja hyviksyttiva oma

varallisuus
Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma
varallisuus yhteensa
Vahimmaispadomavaatimuksen taytta-
miseksi kaytettavissa oleva oma varalli-
suus yhteensa
Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
tayttamiseksi hyvaksyttava oma varalli-
suus yhteensa
Vahimmaispadomavaatimuksen taytta-
miseksi hyvaksyttava oma varallisuus
yhteensa

Vakavaraisuuspddomavaatimus

Vahimmaispadomavaatimus

Hyviksyttivin oman varallisuuden ja va-
kavaraisuuspadidomavaatimuksen suhde-
luku

Hyviksyttivin oman varallisuuden ja va-
himméiispiddomavaatimuksen suhdeluku

Liitteet

Luokka 1
(T1) -
kiytettd- | Luokkal
vissd ra- | (T1) - kdy-
joituk- | tettdvissd | Luokka2 |Luokka3
Yhteensi setta | rajoitetusti (T2) (T3)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0310 0
R0320 0 0
R0330 0 0
R0340 0
R0350 0 0
R0360 0
R0370 0 0
R0390 0
R0400 0 0
R0500 222575 222575 0 0
RO510 222575 222575 0
R0540 222575 222575 0 0
R0550 222575 222575 0
RO580 114 605
R0600 32624
R0620 194,2 %
R0640 | 6822 %
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Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kayttavat yritykset

Liitteet

Yrityskohtaiset
Brutto-SCR parametrit Yksinkertaistukset
C0110 C0090 C0100
Markkinariski R0O010 87 051 Ei mitdin
Vastapuoliriski R0020 14 316 -
Henkivakuutusriski R0030 63 234 Ei mitaan Ei mitaan
Sairausvakuutusriski R0040 0 Ei mitaan Ei mitaan
Vahinkovakuutusriski R0050 0 Ei mitaan Ei mitaan
Hajautus R0060 -39 664 = =
Aineettomien hy6dykkeiden riski R0O070 0 - -
Perus-SCR R0100 124 938 =
SCR:n laskenta C0100
Operatiivinen riski RO130 4570
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0140 0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0150 -14 903
Direktiivin 2003 /41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa kos- RO160 0
keva paaomavaatimus
SCR, ilman pidomavaatimuksen korotusta R0200 114 605
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset R0210 0
SCR R0220 114 605
SCR:ii koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padomavaatimus R0400 0
Jaljella olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara R0410 0
Erilladn pidettdvia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0420 0
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0430 0
Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat ha- R0440 0
jautusvaikutukset 304 artiklaa varten
Kylla /Ei
Verokantaa koskeva lihestymistapa
C0109
Keskimaaraiseen verokantaan pohjautuva lahestymistapa | R0590 1
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Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisten verovelkojen tuloutuksella perusteltu laskennallisiin
veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Todennakoisella tulevalla verotettavalla taloudellisella voitolla perus-
teltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioi-
den vaimennusvaikutus, kuluva vuosi
Tappiontasauksella perusteltu laskennallisiin veroihin liittyva tappioi-
den vaimennusvaikutus, tulevat vuodet
Laskennallisiin veroihin liittyvan tappioiden vaimennusvaikutuksen
enimmaismaara
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Liitteet

Laskennallisiin veroihin
liittyva tappioiden
vaimennusvaikutus
C0130

R0640 -14 903
R0650 -14 903
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 -25902




S$.28.01.01

Liitteet

Vahimmaispaaomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jal-

leenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCRuL -tulos

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jal-
leenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus

Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteel-
linen jalleenvakuutus

Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suh-
teellinen jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteel-
linen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suh-
teellinen jalleenvakuutus

Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus

Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jal-
leenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen
jalleenvakuutus

Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jal-
leenvakuutus

Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleen-
vakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten
varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenva-
kuutus

Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenva-
kuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suh-
teellinen jalleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleen-
vakuutus

C0010
| RO010 0
Nettomaarainen (vahen-
nettyna jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-yhti- | Nettomaarainen (vihen-
oiden osuudella) paras nettyna jalleenvakuutus-
estimaatti ja vakuutus- | sopimusten osuudella) va-
tekninen vastuuvelka ko- | kuutusmaksutulo viimeis-
konaisuutena laskettuna | ten 12 kuukauden ajalta
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 0 0
R0040 0 0
R0050 0 0
R0060 0 0
R0070 0 0
R0080 0 0
R0090 0 0
R0100 0 0
RO110 0 0
R0O120 0 0
R0130 0 0
R0140 0 0
R0150 0 0
R0O160 0 0
RO170 0 0
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Liitteet

Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

MCR,, -tulos

Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Taatut
etuudet

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tule-
vat harkinnanvaraiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)va-
kuutusvelvoitteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden riski-
summa yhteensa

Kokonais-MCR:n laskenta

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso

MCR

C0040

| RO200

32 624

Nettomaarainen (vihen-
nettyna jalleenvakuutus- | Nettomaarainen (va-
sopimusten/erillis-yhti- | hennettyna jalleenva-
oiden osuudella) paras kuutus-sopimus-
estimaatti ja vakuutus- ten/erillis-yhtididen
tekninen vastuuvelka ko- | osuudella) riskisumma
konaisuutena laskettuna yhteensa
C0050 C0060
R0210 606 103
R0220 17 598
R0230 1351425
R0240 0
R0250 2362 567
C0070
R0300 32624
R0310 114 605
R0320 51572
R0330 28 651
R0340 32 624
R0350 3200
- C0070
| R0O400 32 624
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