Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv

REDOGORELSE FOR HUR SKALIGHETSPRINCIPEN UPPFYLLDES 2018

Mal for extra formaner

Fennia Livs mal &r att pa lang sikt ge forsékringskapitalet i de forsékringar som dr beréttigade till utdelning
av overskottet minst en avkastning som for korta placeringar motsvarar tolv manaders Euribor och for langre
placeringars del avkastningen pa tyska tioariga statsobligationer. Med korta placeringar avses sparliv-
forsakringar och kapitaliseringsavtal och med ldngre placeringar pensionsforsiakringar. Avkastningen som
delas ut bestdms utifran de langsiktiga nettointikterna fran bolagets placeringar. Nér det géller nivén pa extra
formaner stravar man efter kontinuitet, vilket betyder att dverskottet fran placeringsintékterna kan periodi-
seras till att delas ut som extra formaner till en berord grupp forsikrade under kommande ar. De forsékringar
som dr beréttigade till utdelning av 6verskottet behandlas jamlikt. Méalen for de extra formanerna ar inte
bindande, och de 4r inte heller en del av det forsdkringsavtal som ingas mellan bolaget och forsékrings-
tagaren. Malen for de extra formanerna géller tills vidare och bolaget forbehaller sig rétten att andra dessa
mal.

Nivan pa de extra forménerna begrinsas av avkastningskraven som dgaren har faststéllt for kapitalet samt av
bolagets solvensmaél. Solvensmalet uppstills sa att alla solvensgranser som lagstiftningsmyndigheten
forutsatter 6verskrids och att bolaget kan ta risker i sin placeringsverksamhet i den man som upprétthéllandet
av solvensen, avkastningskravet pa ansvarsskulden och dgarens avkastningskrav forutsitter.

Vid utdelningen av extra forméaner beaktas forsdkringens ldngd, aterkdpsritten och berdkningsriantan.
Totalrédntan som gottgors pensionsforsékringar ér i allmdnhet ndgot hogre dn den rénta som gottgors
sparforsékringar.

Hur Fennia Liv uppnadde malen for extra formaner

Nettoavkastningen pé Fennia Livs placeringsverksamhet enligt verkligt varde var 2,4 procent (3,3 % 2017).
Pé grund av den laga rdntenivan har man under de senaste aren sénkt nivan pa extra formaner. Pa
forsdkringskapital betalades 2018, beroende pa forsikringsgren, en totalrdnta pa 0,6—4,5 procent, som delvis
bekostades fran redovisningsperiodens resultat och delvis genom att uppldsa ansvarsskuld som under tidigare
ar reserverats for rintekomplettering och extra férméner.

Bolagets solvensniva i enlighet med Solvens II var vid slutet av 2018 cirka 220 procent.

Fennia Liv har gett mattlig utdelning till sina dgare. Enligt sin dgarpolicy ska bolaget sikerstélla tillricklig
solvensstéllning och vid utdelning ta hénsyn till skélighetsprincipen. Intdkterna av placeringsverksamhet
2018 anvidndes i huvudsak for att bekosta berdakningsrantan. En del av intékterna av placeringsverksamheten
utgjordes av en engangspost for forsiljning av Fennia Kapitalforvaltning Ab, som var i Fennia Livs dgo, till
Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia. Bolaget gav 6,0 miljoner euro i utdelning till sina Agare fran
resultatet for 2018.
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Den allménna réntenivén har under de senaste tio aren sjunkit till en mycket lag niva. Réantenivan 2018 var
fortfarande 1ag. Den totalrdnta som Fennia Liv gottskrivit har under hela 2010-talet 6verskridit det
langsiktiga minimiavkastningsmaélet som faststillts for forsdkringssparande. Minimiavkastningsmalet for
sparlivforsakringar och kapitaliseringsavtal &r tolv ménaders Euriborrédnta och minimiavkastningsmalet for
pensionsforsdkringar dr rdntan pa tyska tioariga statsobligationer. Diagrammet nedan visar Fennia Livs
gottskrivna totalrénta per forsdkringsgren samt tolv manaders Euriborrdnta och rdntan pa tyska tiodriga

statsobligationer.
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Berdkningsrantan pa Fennia Livs forsékringsavtal dr 0,0-4,5 procent beroende pa tidpunkten nér avtalet
ingas och pa forsdkringsgren. For forsdkringar som borjade 2018 var berdkningsrantan 0,0—1,0 procent.
Storsta delen av Fennia Livs berdkningsriantebundna ansvarsskuld bestér av pensionsforsikringar.
Huvuddelen av pensionsforsékringsbestandet har en berdkningsrianta pa 3,5 eller 4,5 procent.
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Fordelning av berdkningsrantebundet forsakringskapital per berakningsranta och

forsakringsgren 31.12.2018
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Den totalrédnta som Fennia Liv gottskrev 2018 uppgick till cirka 15,4 miljoner euro. Av totalrdntan utgjorde
berdkningsréintan cirka 14,9 miljoner euro och tilldggsrantan ca 0,5 miljoner euro. Totalréntan som gott-
skrevs forsdkringarna foljde skélighetsprincipen och nivén pa extra forméner kunde, trots den ldga
rantenivan, héllas pé den niva som skélighetsprincipen forutsitter (se jaimforelse per forsékringsgren).

Fennia Livs styrelse faststéller tilldggsriantan kvartalsvis pa forhand (exkl. forsdkringar med arsrinta och
tilldggspensionsforsékringar, dér tilldggsréntan faststélls arligen i efterhand). Tabellen nedan visar Fennia

Livs gottskrivna genomsnittliga totalrénta per produkt och berdkningsrénta 2018.

Genomsnittlig totalrdnta pa rantebarande forsakringar 2018

Berakningsranta | Individuell Individuell Gruppensions- | Kapitaliserings-
sparforsakring | pensionsforsakring | férsakring avtal

4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
2,00 % 2,00 %
1,50 % 1,50 % 1,50 %
1,00 % 1,00 % 1,60 % 1,60 % 1,00 %
0,00 % 1,60 % 0,60 %
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Individuell pensionsforsakring

Malet for de extra forménerna for den individuella pensionsforsiakringen uppnaddes val 2018. Nivan pa
totalrdntan verskred klart réntan pa tyska tioariga statsobligationer. Extra formaner delades ut till
forsdkringar med en berdkningsrénta péa 1,0 procent.

Individuella pensionsforsikringar dr ldngvariga forsdkringar med begrinsad aterkopsritt. Nar det géller
nyare forsékringar kan forsdkringstagaren flytta berdkningsrantebundna tillgdngar till fondanknutet sparande.
Huvuddelen av forsékringsbestdndet har en hog berékningsrénta pa 3,5 eller 4,5 procent, vilket i praktiken
begriansar bolagets formaga att betala ut extra formaner. De extra formanerna 2018 finansierades genom att
upplosa ansvarsskuld for extra formaner. Under rakenskapséret gjordes inga nya reserver for ansvarsskuld
for extra forméner.
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Diagrammet ovan visar att totalrintan pa Fennia Livs individuella pensionsforsakring, som dr 6ppen for
nyteckning, klart dverskridit rdntan pa tyska tiodriga statsobligationer. Totalrédntan pa gamla forsékringar har
pa Fennia Liv varit minst pd samma niva som totalrdntan pa nya forsdkringar 2018. Saledes har avkastnings-
maélet enligt skdlighetsprincipen uppnatts vél.

Gruppensionsforsakring

Malet for de extra forménerna for gruppensionsforsikringarnas del uppnaddes vél 2018. Nivan pé totalréntan
overskred klart rdntan pa tyska tioariga statsobligationer. Extra formaner delades ut till férsdkringar med en
berdkningsranta pa under 2,0 procent. Gruppensionsforsékringar och individuella pensionsforsékringar
behandlas pa samma sétt nir det géller extra forméaner.

Gruppensionsforsékringar édr langvariga forsékringar, som bekostas av arbetsgivaren och som i praktiken har
begransad aterkopsritt. Nar det géller nyare forsdkringar kan forsdkringstagaren flytta berdkningsrénte-
bundna tillgangar till fondanknutet sparande. I forhallande till den nuvarande rdntenivan begriansar en hog
berdkningsrinta bolagets forméga att betala ut extra forméner for det dldre forsdkringsbestandet. De extra
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formanerna 2018 finansierades genom att upplosa ansvarsskuld for extra formaner. Under rakenskapséret
gjordes inga nya reserver for ansvarsskuld for extra forméner.

Diagrammet nedan visar att totalrintan p& Fennia Livs gruppensionsforsékring, som dr 6ppen for nyteckning,
klart 6verskred réntan pé tyska tiodriga statsobligationer. Totalrdntan p& gamla forsdkringar har pa Fennia
Liv varit minst pd samma niva som totalréntan pa nya forsakringar 2018. Saledes har avkastningsmaélet enligt
skilighetsprincipen uppnétts val.
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Sparlivforsakring

Malet for de extra forménerna for sparlivforsékringarnas del uppnaddes vl 2018. Totalrdntan var klart hogre
dn tolv ménaders Euriborrinta. Sparforsdkringar ar i snitt kortvarigare dn pensionsforsikringar och de kan
aterkopas fritt. I enlighet med bolagets policy om extra formaner &r sparforsdkringarnas extra forméner lagre
an pensionsforsakringarnas. Pa grund av den allménna laga réntenivan och den fria aterkopsritten utdelades
sparlivforsdkringar inga extra forméner 2018. Under rdkenskapséret gjordes inga reserver for ansvarsskuld
for extra formaner.

Diagrammet nedan visar att totalrintan pa Fennia Livs sparlivforsiakring, som &r 6ppen for nyteckning, klart
overskred tolv manaders Euriborrédnta, som for denna produkts del kan anses vara avkastningsmalet som
anges i skélighetsprincipen. Totalrédntan pa gamla forsakringar har pa Fennia Liv varit minst pd samma niva
som totalrdntan pa nya forsékringar 2018. Saledes har avkastningsmalet enligt skélighetsprincipen uppnatts
vél.
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Kapitaliseringsavtal

Malet for de extra forménerna for kapitaliseringsavtal uppnéddes vil 2018. Totalréntan var klart hogre 4n
tolv manaders Euriborrénta. Kapitaliseringsavtal dr tecknade av foretag och de kan édterkopas fritt. Deras
duration &r i snitt kortare dn spar- och pensionsforsikringars. I enlighet med bolagets policy om extra
forméner ar kapitaliseringsavtalens extra forméner ldagre dn pensionsforsékringarnas. Tilldggsrantan
finansierades fran bolagets resultat. Under rdkenskapsaret gjordes inga reserver for ansvarsskuld for extra

férmaner.
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Diagrammet ovan visar att totalrintan pa Fennia Livs kapitaliseringsavtal, som &r oppet for nyteckning, klart
overskred tolv ménaders Euriborrédnta, som for denna produkts del kan anses vara avkastningsmélet som
anges 1 skélighetsprincipen. Totalrdntan pa gamla kapitaliseringsavtal har pa Fennia Liv varit minst lika stor
som totalréntan pa nya avtal. Sdledes har avkastningsmalet enligt skélighetsprincipen uppnatts val.

Riskforsakringar

Overskottet fran risklivforsikringar delas ut som tilligg, som betalas ut till riskforsikringar i samband med
skadefall. Fennia Livs styrelse faststéller de extra forménerna kvartalsvis pa forhand och strévar efter
kontinuitet i fraga om deras niva. Extra formaner beviljades vissa kundgrupper och tilldggsbeloppen hojdes
for 2018. Av 2018 ars forsdkringserséttningar utbetalades som tilldgg till livforsdkringssumman sammanlagt
cirka 390 000 euro. Tilldggen finansierades genom att upplosa ansvarsskuld for kommande extra férméner.
For 2019 utdkades tillaggen till dédsfallssummor att gélla alla kunder som har Fennia Livskydd.



