Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia

SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2018

Lisaetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijgaman jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussaastoille pitkélla
aikavélilla vahintaan tuotto, joka vastaa lyhyiden sijoitusten osalta 12 kk Euriborin ja pitempiaikaisten
sijoitusten osalta Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainojen antamaa tuottoa. Lyhyill& sijoituksilla
tarkoitetaan saastohenkivakuutuksia seké kapitalisaatiosopimuksia ja pitempiaikaisilla sijoituksilla
eldkevakuutuksia. Annettava tuotto méaéraytyy yhtion sijoitusten pitk&aikaisen nettotuoton perusteella.
Lis&etujen tasossa pyritadn jatkuvuuteen, minka johdosta sijoitustuotoista syntynytta ylijadméaa voidaan
jaksottaa annettavaksi lisdetuina kyseiselle vakuutettujen ryhmalle tulevina vuosina. Ylijadmaan oikeutettuja
vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti. Lisdetutavoitteet eivét ole sitovia, eivatké ne ole osa yhtion ja
vakuutuksenottajan vélista vakuutussopimusta. Lisdetutavoitteet ovat voimassa toistaiseksi ja yhtio pidattaa
itsell&én oikeuden lisdetutavoitteiden muuttamiseen.

Lis&etujen tasoa rajoittavat omistajan asettamat padoman tuottovaatimukset sekd yhtion
vakavaraisuustavoite. Vakavaraisuustavoite asetetaan sellaiseksi, ettd kaikki lainsaatdjan edellyttdmat
vakavaraisuusrajat ylittyvét ja ettd yhtién on mahdollista ottaa riskia sijoitustoiminnassa siind maérin kuin
vakavaraisuuden yllapito, vastuuvelan tuottovaade ja omistajan tuottovaade edellyttavat.

Liséetujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto, takaisinosto-oikeus ja laskuperustekorko.
Elakevakuutuksille hyvitettavé kokonaiskorko on yleensd hieman korkeampi kuin sééstévakuutuksille
hyvitettdva korko.

Lisaetutavoitteiden toteutuminen Henki-Fenniassa

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 2,4 % (3,3 % vuonna 2017). Alhaisen
korkotason johdosta lisdetujen tasoa on alennettu viime vuosina. Vuonna 2018 vakuutussaastdille annettiin
vakuutuslajista riippuen 0,6 - 4,5 prosentin kokonaiskorko, joka kustannettiin osittain tilikauden tuloksesta ja
osittain aiempina vuosina varattua korkotdydennysvastuuta ja lisdetujen vastuuta purkamalla.

Yhtion Solvenssi 11:n mukainen vakavaraisuusaste oli vuoden 2018 lopussa noin 220 %.

Henki-Fennia on jakanut hyvin maltillisesti osinkoa omistajilleen. Omistajapolitiikan mukaan yhtién on
varmistettava riittdva vakavaraisuusasema ja huomioitava kohtuusperiaate osinkoja jakaessaan. Vuoden 2018
sijoitustoiminnan tuotot kaytettiin pddosin laskuperustekoron kustantamiseen. Osa yhtién sijoitustoiminnan
tuotosta syntyi kertaluonteisesta erasta liittyen Henki-Fennian omistaman Fennia Varainhoito Oy:n myyntiin
Keskinéinen vakuutusyhtié Fennialle. Yhtié maksoi vuoden 2018 tuloksesta 6,0 miljoonan euron osingon
omistajalle.
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Yleinen korkotaso on laskenut viimeisen 10 vuoden aikana hyvin alhaiselle tasolle. Korkotaso pysyi vuonna
2018 edelleenkin alhaisena. Henki-Fennian hyvittdmé kokonaiskorko on ylittanyt koko 2010-luvun ajan
vakuutussaastoille asetetun pitkan aikavalin vahimmaistuottotavoitteen. Saastohenkivakuutuksien ja
kapitalisaatiosopimuksien vahimmaistuottotavoite on 12 kk Euribor-korko ja elékevakuutusten
vahimmaistuottotavoite on Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan korko. Alla olevassa kuvassa
on esitetty Henki-Fennian hyvittamat kokonaiskorot vakuutuslajeittain seka 12 kk Euribor-korko ja Saksan
valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan korko.

Henki-Fennian kokonaiskorko vrt. markkinakorko
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Henki-Fennian vakuutussopimusten laskuperustekorko on 0,0 % - 4,5 % riippuen sopimuksen solmimisen
ajankohdasta ja vakuutuslajista. Vuonna 2018 alkaneissa vakuutuksissa laskuperustekorko oli 0,0 % - 1,0 %.
Suurin osa Henki-Fennian laskuperustekorkoisesta vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista. Valtaosassa
elékevakuutuskantaa laskuperustekorko on 3,5 % tai 4,5 %.
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Laskuperustekorollisen vakuutussdaston jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain per 31.12.2018

B Yksilollinen elakevakuutus 4,5 %

B Yksilollinen elakevakuutus 3,5 %

m Yksilollinen elakevakuutus 2,5 %

M Yksilollinen eldakevakuutus 1,0 %

B Ryhmaeldkevakuutus 3,5 %

m Ryhmaeldkevakuutus 2,5 %

B Ryhmaeldkevakuutus 2,0 %

B Ryhmaeldkevakuutus 1,0 %

B Ryhmaeldkevakuutus 0,0 %

M Yksilollinen sddstévakuutus 4,5 %

M Yksilollinen saastovakuutus 3,5 %

m Yksilollinen saastovakuutus 2,5 %

M Yksilollinen saastovakuutus 1,5 %

M Yksilollinen saastovakuutus 1,0 %
Kapitalisaatiosopimus 2,5 %

M Kapitalisaatiosopimus 1,5 %

1 Kapitalisaatiosopimus 1,0 %
Kapitalisaatiosopimus 0,0 %

Henki-Fennian vakuutuksille hyvittdmd kokonaiskorko vuonna 2018 oli noin 15,4 miljoonaa euroa. Tasta

kokonaiskorosta laskuperustekoron osuus oli noin 14,9 miljoonaa euroa ja lisakoron osuus noin 0,5

miljoonaa euroa. Vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko oli kohtuusperiaatteen mukainen ja myos liséetujen

taso pystyttiin pitdméan kohtuusperiaatteen edellyttdmalla tasolla alhaisesta korkotasosta huolimatta (ks.
lajikohtaiset vertailut).

Henki-Fennian hallitus on vahvistanut lisdkoron méaran neljannesvuosittain etukateen (pl. vuosikorolliset
vakuutukset ja lisdeldkevakuutukset, joissa lisdkorko on vahvistettu vuosittain jalkikateen). Alla olevassa
taulukossa on Henki-Fennian hyvittdméat keskimadrdiset kokonaiskorot tuotteittain ja laskuperustekoroittain

vuonna 2018.

Korkotuottoisten vakuutusten vuotuiset kokonaiskorot 2018

Laskuperuste- | Yksil6llinen Yksil6llinen Ryhmé&eléake- | Kapitalisaatio-
korko saastdvakuutus | elakevakuutus | vakuutus sopimus
4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
2,00 % 2,00 %
1,50 % 1,50 % 1,50 %
1,00 % 1,00 % 1,60 % 1,60 % 1,00 %
0,00 % 1,60 % 0,60 %
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Yksilollinen elakevakuutus

Vuonna 2018 yksildllisen eldkevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan koron. Liséetuja jaettiin 1,0 % laskuperustekoron
vakuutuksille.

Yksil6lliset eldkevakuutukset ovat pitkékestoisia vakuutuksia, joissa on rajoitettu takaisinosto-oikeus.
Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdé laskuperustekorkoon sidotut varat
sijoitussidonnaiseen saastdon. Valtaosassa vakuutuskantaa on korkea laskuperustekorko, 3,5 % tai 4,5 %,
mika kaytdnnossa rajoittaa yhtion lisdetujen maksukykya. Vuoden 2018 lisdedut kustannettiin liséetujen
varausta purkamalla. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2018 / Yksil6llinen
elakevakuutus
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Ylla olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan yksilollisen elakevakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittanyt Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan koron. Vanhojen
vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa vuonna 2018 véhintd&n samalla tasolla kuin uusien
vakuutusten. Nain ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.

Ryhmaelédkevakuutus

Vuonna 2018 ryhméelakevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti Saksan
valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan koron. Lisdetuja jaettiin vakuutuksille, joissa laskuperustekorko on alle
2,0 %. Lisdetujen osalta ryhméeldkevakuutusta ja yksilollista elakevakuutusta kohdellaan samalla tavalla.

Ryhmaéelakevakuutukset ovat pitkdkestoisia, tytnantajan kustantamia vakuutuksia, joissa on kdytannossé
rajoitettu takaisinosto-oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdd laskuperustekorkoon
sidotut varat sijoitussidonnaiseen séastoon. Nykyiseen korkotasoon nédhden korkea laskuperustekorko
rajoittaa yhtion lisdetujen maksukykyd vanhemman vakuutuskannan osalta. Vuoden 2018 lisdedut
kustannettiin lisdetujen varausta purkamalla. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia liséetujen vastuuseen.
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Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan ryhméeldkevakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittanyt Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan koron. Vanhojen
vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa vuonna 2018 véhintdan samalla tasolla kuin uusien
vakuutusten. Nain ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2018 / Ryhmaielikevakuutus
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Saastohenkivakuutus

Vuonna 2018 saastohenkivakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti 12 kk
Euribor-koron. Saastévakuutukset ovat kestoltaan keskimaarin lyhempié kuin eldkevakuutukset ja ne ovat
vapaasti takaisinostettavissa. Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti saastévakuutusten lisdedut ovat matalampia
kuin eldkevakuutusten. Yleisen korkotason mataluudesta ja vapaasta takaisinosto-oikeudesta johtuen
séastohenkivakuutuksissa ei jaettu lisdetuja vuonna 2018. Tilivuonna ei tehty varauksia liséetujen
vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan saastéhenkivakuutuksen
kokonaiskorko on selvésti ylittdnyt 12 kk Euribor-koron, jota voidaan tdmén tuotteen osalta pitéa
kohtuusperiaatteessa mainittuna tuottotavoitteena. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa vuonna 2018 véhintddn samalla tasolla kuin uusien vakuutusten kokonaiskorko. N&in ollen
kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.



Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia

Kokonaiskorko vuosina 2007-2018 / Sdastéhenkivakuutus
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Kapitalisaatiosopimukset

Vuonna 2018 kapitalisaatiosopimusten liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti 12 kk
Euribor-koron. Kapitalisaatiosopimukset ovat yritysten ottamia ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Ne
ovat kestoltaan keskimaarin lyhempid kuin saasto- ja eldkevakuutukset. Yhtion liséetupolitiikan mukaisesti
kapitalisaatiosopimusten lisdedut ovat matalampia kuin eldkevakuutusten. Lisdkorko kustannettiin yhtion
tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2018 / Kapitalisaatiosopimus
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Y14 olevasta kuvasta ndhdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissd olevan kapitalisaatiosopimuksen
kokonaiskorko on selvasti ylittdnyt 12 kk Euribor-koron, jota voidaan tdman tuotteen osalta pitéa
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kohtuusperiaatteessa mainittuna tuottotavoitteena. Vanhojen kapitalisaatiosopimusten kokonaiskorko on
ollut Henki-Fenniassa vahintéan uusien sopimusten kokonaiskoron suuruinen. Nain ollen kohtuusperiaatteen
mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.

Riskivakuutukset

Riskihenkivakuutuksista syntynytta ylijadmaa jaetaan riskivakuutuksille vahinkotapahtuman yhteydessa
maksettavina lisdssummina. Henki-Fennian hallitus vahvistaa lisdedut vuosittain etukéteen ja niiden tasossa
pyritaan jatkuvuuteen. Lisdetuja on myonnetty tietyille asiakasryhmille ja lisssummien mééria korotettiin
vuodelle 2018. Vuoden 2018 vakuutuskorvauksista lisassummina maksettiin yhteensé noin 390 000 euroa.
Lisdsummat kustannettiin tulevien lisdetujen varausta purkamalla. Vuodelle 2019 kuolemanvaraturvan
lisdasummat ulotettiin koskemaan kaikkia Fennia-Henkiturva -asiakkaita.



