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SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2023

Lisdetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijadmadn jakoon oikeutettujen vakuutusten
vakuutussddstaille pitkdlla aikavdlilla vahintddn tuotto, joka vastaa lyhyiden sijoitusten osalta 12
kk Euriborin ja pitempiaikaisten sijoitusten osalta Saksan valtion 10 vuoden
joukkovelkakirjalainojen antamaa tuottoa. Lyhyilla sijoituksilla tarkoitetaan
sadastohenkivakuutuksia sekd kapitalisaatiosopimuksia ja pitempiaikaisilla sijoituksilla
eldkevakuutuksia. Annettava tuotto madrdytyy yhtion sijoitusten pitkaaikaisen nettotuoton
perusteella. Lisdetujen tasossa pyritddn jatkuvuuteen, minkd johdosta sijoitustuotoista
syntynyttd ylij@admad voidaan jaksottaa annettavaksi lisdetuina kyseiselle vakuutettujen ryhmadlle
tulevina vuosina. Ylijaadmadn oikeutettuja vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti.
LisGetutavoitteet eivat ole sitovia, eivatkd ne ole osa yhtion ja vakuutuksenottajan vdlista
vakuutussopimusta. Lisdetutavoitteet ovat voimassa toistaiseksi ja yhtio pidattaa itsellaan
oikeuden lisGetutavoitteiden muuttamiseen.

Lisdetujen tasoa rajoittavat omistajan asettamat pddoman tuottovaatimukset seka yhtion
vakavaraisuustavoite. Vakavaraisuustavoite asetetaan sellaiseksi, etta kaikki lainsaatgjan
edellyttamat vakavaraisuusrajat ylittyvat ja ettd yhtion on mahdollista ottaa riskia
sijoitustoiminnassa siind madrin kuin vakavaraisuuden ylldpito, vastuuvelan tuottovaade ja
omistajan tuottovaade edellyttavat.

Lisdetujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto, takaisinosto-oikeus ja
laskuperustekorko. Elakevakuutuksille hyvitettava kokonaiskorko on yleensa hieman korkeampi
kuin sadstovakuutuksille hyvitettava korko.

Lisdetutavoitteiden toteutuminen Henki-Fenniassa

Vuonna 2023 vakuutussddstoille annettiin vakuutuslajista riippuen 1,2 - 4,5 prosentin
kokonaiskorko, joka kustannettiin osittain tilikauden tuloksesta ja osittain aiempina vuosina
varattua korkotdydennysvastuuta ja lisdetujen vastuuta purkamalla.

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 6,2 % (-16,0 % vuonna 2022). Yhtién
vakavaraisuusaste oli vuoden 2023 lopulla 212 % (175 % vuonna 2022). Vuoden 2023 tuloksesta
maksetaan 20,0 miljoonan euron osinko.
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Vuoden 2022 aikana yleinen korkotaso nousi voimakkaasti, jota ennen yleinen korkotaso oli
pitkddn hyvin alhaisella tasolla. Pitkadn jatkuneen alhaisen korkotason johdosta lisdetujen taso
on ollut matala viime vuosina. Henki-Fennia nosti lisdetuja vuoden 2023 alusta. Henki-Fennian
hyvittdmat kokonaiskorot eivat ylittdneet kaikkien vakuutuslajien ja laskuperustekorkojen osalta
vdhimmadistuottotavoitteita vuonna 2023. Kuitenkin pitkalld aikavalilla tarkasteltuna, Henki-
Fennian hyvittdmad kokonaiskorko on ylittanyt vakuutussddstaoille asetetun
vahimmaistuottotavoitteen.

Sddstohenkivakuutuksien ja kapitalisaatiosopimuksien vahimmadistuottotavoite on 12 kk Euribor-
korko ja eldkevakuutusten vahimmadistuottotavoite on Saksan valtion 10 vuoden
joukkovelkakirjalainan korko. Alla olevassa kuvassa on esitetty Henki-Fennian hyvittamat
kokonaiskorot vakuutuslagjeittain sekd 12 kk Euribor-korko ja Saksan valtion 10 vuoden
joukkovelkakirjan korko.

Henki-Fennian kokonaiskorko vrt. markkinakorko (2006-2023)
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Henki-Fennian vakuutussopimusten laskuperustekorko on 0,0 % - 4,5 % riippuen sopimuksen
solmimisen ajankohdasta ja vakuutuslajista. Suurin osa Henki-Fennian laskuperustekorkoisesta
vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista. Valtaosassa eldkevakuutuskantaa
laskuperustekorko on 3,5 % tai 4,5 %. Henki-Fennia ei myonnd uusia laskuperustekorkoisia
vakuutuksia.
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Laskuperustekorollisen vakuutussddston jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain per 31.12.2023
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Henki-Fennian vakuutuksille hyvittdma kokonaiskorko vuonna 2023 oli noin 12,4 miljoonaa euroa
(12,5 milj. euroa vuonna 2022). Tastd kokonaiskorosta laskuperustekoron osuus oli noin 11,5
miljoonaa euroa (12,0 milj. euroa) ja lisékoron osuus noin 1,0 miljoonaa euroa (0,5 milj. euroa).
Vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko oli kohtuusperiaatteen mukainen (ks. Iajikohtaiset
vertailut).

Henki-Fennian hallitus on vahvistanut lisdkoron madrdn neljénnesvuosittain etukdteen (pl.
vuosikorolliset vakuutukset ja lisdeldkevakuutukset, joissa lisdkorko on vahvistettu vuosittain
jalkikdteen). Alla olevassa taulukossa on Henki-Fennian hyvittdmat keskimadraiset kokonaiskorot
tuotteittain ja laskuperustekoroittain vuonna 2023.

Korkotuottoisten vakuutusten vuotuiset kokonaiskorot 2023
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Laskuperustekorko  sddstovakuutus eldkevakuutus vakuutus sopimus
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0,00 % 1,80 % 1,20 %
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Yksilollinen eladkevakuutus

Alhaisimpien laskuperustekorkoisten sopimusten kokonaiskoron taso oli vuonna 2023 alhaisempi
kuin Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan korko. LisGetuja jaettiin 1,0 %
laskuperustekoron vakuutuksille.

Yksilolliset eldkevakuutukset ovat pitkdkestoisia vakuutuksia, joissa on rajoitettu takaisinosto-
oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdd laskuperustekorkoon sidotut
varat sijoitussidonnaiseen sadstéon. Valtaosassa vakuutuskantaa on korkea laskuperustekorko,
3,5 % tai 4,5 %. Vuoden 2023 lisdedut kustannettiin lisdetujen varausta purkamalla. Tilivuonna ei
tehty uusia varauksia lisGdetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta ndhdadn, ettd Henki-Fennian uusmyynnissd olevan yksildllisen
elakevakuutuksen kokonaiskorko on ylittdnyt Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan koron
tarkasteltaessa pitkdllda aikavdlilld. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa pddasiassa vahintdadn samalla tasolla kuin uusien vakuutusten kokonaiskorko. Ndin
ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin pitkalla aikavalillg'.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2023
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Ryhmadeldkevakuutus

Alhaisimpien laskuperustekorkoisten sopimusten kokonaiskoron taso oli vuonna 2023 alhaisempi
kuin Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan korko. Lisdkorkoja maksettiin vakuutuksille,
joissa laskuperustekorko on alle 2,0 %. LisGetujen osalta ryhmdeldkevakuutusta ja yksildllistd
elakevakuutusta kohdellaan samalla tavalla.

Ryhmdaeldkevakuutukset ovat pitkdkestoisia, tydnantajan kustantamia vakuutuksia, joissa on
kdytdnnossa rajoitettu takaisinosto-oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi
siirtdd laskuperustekorkoon sidotut varat sijoitussidonnaiseen sddstoon. Vuoden 2023 lisdedut
kustannettiin lisGetujen varausta purkamalla. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisGetujen
vastuuseen.

1) Vuonna 2023 laskuperustekorkoisia vakuutuksia ei ole ollut myynnissd, jolloin kuvassa on esitetty vuoden
2023 osalta viimeisimman myynnissa olleen laskuperustekorkoisen vakuutuksen kokonaiskorko.
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Alla olevasta kuvasta ndhdadn, ettd Henki-Fennian uusmyynnissd olevan
ryhmdeldkevakuutuksen kokonaiskorko on ylittdnyt Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan
koron tarkasteltaessa pitkdlla aikavdlilla. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa pddasiassa vahintddn samalla tasolla kuin uusien vakuutusten kokonaiskorko. Ndin
ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin pitkalld aikavalilla'.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2023
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Sdadastohenkivakuutus

Alhaisimpien laskuperustekorkoisten sopimusten kokonaiskoron taso oli vuonna 2023 alhaisempi
kuin 12 kk Euribor-korko.

Sddstovakuutukset ovat kestoltaan keskimddrin lyhempid kuin eldkevakuutukset ja ne ovat
vapaasti takaisinostettavissa. Yhtion lisdetupolitikan mukaisesti sadstévakuutusten lisdedut ovat
matalampia kuin eldkevakuutusten. Lisdetuja jaettiin 1,0 % laskuperustekoron vakuutuksille.
Tilivuonna ei tehty varauksia lisGetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta ndhdaddn, etta Henki-Fennian uusmyynnissd olevan
sadastohenkivakuutusten kokonaiskorko on ylittanyt Euribor 12 kk-koron tarkasteltaessa pitkalla
aikavdlilla. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa pddasiassa vahintdadn
samalla tasolla kuin uusien vakuutusten kokonaiskorko. Ndin ollen kohtuusperiaatteen mukainen
tuottotavoite on toteutunut hyvin pitkdlla aikavalilla'.
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Kokonaiskorko vuosina 2007-2023
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Kapitalisaatiosopimukset

Alhaisimpien laskuperustekorkoisten sopimusten kokonaiskoron taso oli vuonna 2023 alhaisempi
kuin 12 kk Euribor-korko.

Kapitalisaatiosopimukset ovat yritysten ottamia ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Ne ovat
kestoltaan keskimdadrin lyhempid kuin sadsto- ja eldkevakuutukset. Yhtion lisaetupolitiikan
mukaisesti kapitalisaatiosopimusten lisdedut ovat matalampia kuin eldkevakuutusten. Lisdkorko
kustannettiin yhtion tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia lisdetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta ndhdddn, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan
kapitalisaatiosopimuksen kokonaiskorko on ylittanyt Euribor 12 kk-koron tarkasteltaessa pitkalla
aikavdlilla. Vanhojen kapitalisaatiosopimusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa
pddasiassa vahintddn samalla tasolla kuin uusien kapitalisaatiosopimusten kokonaiskorko. Nain
ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin pitkalld aikavalillg'.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2023
Kapitalisaatiosopimus
6,0%
50%
40%

2 30%
S 50
< 2,0% e Henki-Fennia
Q,
1,0% y 4 / Euribor 12kk
0,0 %
-1,0%
A3 & O O .5 A > E AN DO 0N A D
'\ A N AT AN AN A S A S AT G I A S
B FF TS IS



Yennia

Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia

Riskivakuutukset

Riskihenkivakuutuksista syntynyttd ylijaamad jaetaan riskivakuutuksille vahinkotapahtuman
yhteydessd maksettavina lisdsummina. Henki-Fennian hallitus vahvistaa lisdedut vuosittain
etukdteen ja niiden tasossa pyritddn jatkuvuuteen. Lisdetuja on myonnetty tietyille
asiakasryhmille ja vuodesta 2019 alkaen kuolemanvaraturvan lisdésummat ovat koskeneet kaikkia
Fennia-Henkiturva -asiakkaita. Vuoden 2023 vakuutuskorvauksista lisdésummina maksettiin
yhteensd noin 0,9 miljoonaa euroa (1,0 milj. euroa vuonna 2022). LisGsummat kustannettiin
tulevien lisdetujen varausta purkamalla. Tilivuonna tehtiin lisdksi uusi varaus tulevien lisdetujen
vastuuseen.



