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Andra kvartalet har slutat

Fdr investerare var juni en bra manad pé tal om aktier, féretagslan
och statsobligationer. Energi- och hélsovdrdssektorn saktade ner
den starkt positiva utvecklingen pd den amerikanska aktiemark-
naden. Detta ledde till att aktiemarknadernai Europa och i tillvéxt-
marknadsekonomier (EUR) avkastade bdttre dn deras ameri-
kanska motparter 6verlag. Teknologisektorn &r fortfarande stark
trots att Facebooks aktieutveckling drabbades av bojkotter dar
viktiga kunder uttryckte deras missndje. Eftersom kreditriskmargi-
nalerna minskade mdrkvdrdigt har dven féretagsldn féljt samma
trend som aktiemarknaden. Statsobligationer visade positiv av-
kastning pd grund av en ldgre rdntenivd. Ravarupriser fortsatter
deras uppsving, speciellt koppar och olja har stigit da efterfrdgan
har dkat i samband med ett minskat utbud. Det sistndmnda dr ett
tydligt bevis pd att realekonomin har bérjat komma i gang.

| juni slutade &ven drets andra kvartal som visade sig att vara
bland de bé&sta pd en stund. Den amerikanska S&P 500 och den
tyska DAX-indexet hade deras bdsta kvartal sedan IT-bubblan vid
decennieskiftet. Dessa historiska avkastningsnivder pd andra
kvartalet ndddes med 20,5 % i USA och respektive 23,9 % i Tysk-
land.

Det andra kvartalet var ddligt ur realekonomiskt perspektiv. Ka-
rantdndtgdrderna orsakade nedsatt ekonomisk produktivitet och
skyhdga arbetsléshetssiffror. P& finansmarknaden har man dock
vant blickarna mot framtiden och ddlig makrodata &r inte ett be-
kymmer. Investerare ser framemot att ekonomier dppnas sd sma-
ningom och att detta medfér forbdttrad statistik som stéder eko-
nomiskt tillvéxt. Aktie- och kreditriskmarknaden tycks struntaiden
stigande mdngden smittade i USA i Covid-19. Pandemin visar dock
tecken pd att bdrja avta globalt. Risken for att ekonomierna igen
blir stdngda eller forblir stdngda finns fortfarande ifall trenden i
antal smittade inte visar mdrkvdardigt battre statistik. Den negativa
Covid-19 utvecklingen i USA har lett till att flera delstater har gett
efter pa deras planer att ppna restauranger och andra tjdnster.

Vdnder blicken mot rapportsdsongen och presidentval
Nyheterna har under de senaste mdnaderna prdglats starkt av
Covid-19. S& smdningom bdrjar fokuset skiftas mot Q2-rapporter

Portféljernas avkastningsutveckling t.o.m. 31.5.2020, tomt-

och hostens presidentval i USA. De kommande rapporterna for-
vdntas vara dystra och resultaten férutségs sjunka med tiotals
procent. Detta l&r dock inte éverraska ndgon och alla tycks ha fo-
kuset pd drets andra halva och vad den medfér. Som fljd till ddligt
skétta pandemidtgdrder har den sittande presidentens fértroen-
desiffror sjunkit markvdrdigt. Han dmnar férbéttra siffrorna med
bl.a. handelsavtalsférhandlingar med Kina som ett av medlen ef-
tersom resultatet kommer att paverka den globala handelsut-
vecklingen i framtiden.

Efter en lyckad var underviktas aktierna

| juni sénkte vi var position i aktier, sdledes &r vi underviktade pd
den fronten. Orsaken till detta dr att vi lyckades héja aktievikten i
tvd omgdngar i slutet av mars. Efter exceptionellt bra prestanda
pé dessa allokeringar och héjda pandemirisker har vi nu sdlt aktier
i alla véra portféljmallar.

Inom rdnteklasser dverviktar vi fortfarande Investment Grade-lan
av hdgre kreditkvalitet. Central bankernas dtgérder riktas mot just
denna tillgdngsklass och efterfrdgan av dessa lan borde inte dér-
med avta. Detta ldr tygla dven trycket som de allt bredare kredi-
triskmarginalerna har haft. Vi &r fortfarande underviktade i High
Yield -féretagslan.

Tilldggsavkastning fran fastighetsfonder
Transaktionsvolymen pd fastighetsmarknaden har stigit efter
ndgra sega manader. En 6kad mdngd transaktioner berdr speciellt
logistiksektorn och bostdder. Brist pd finansiering och det svéra
marknadsldget har lett till en lugnare ldge pd andra sektorer. In-
tresset for tomtarrangemang har dock 6kat och det finns flera
tomter till salu &n férut, detta gdller affdrslokaler och bostéder.

Fonden SPF Fennica Fastigheter avkastade -0,4 % under forsta
kvartalet (januari-mars, C-serien) och fonden SPF Fennica Tomter
avkastade +0,8 % (B-serien). Vdra fastighetsfonder &r éppna fér
teckning fram till 30.9.2020.

Med placeringshdlsningar,

FENNIA KAPITALFORVALTNING

och fastighetsfonden t.o.m. 31.3.2020

Avkastningar 1Man 3Mdén 6Man 12 Man
Kassa 0,3% 0,8% -0,5% -0,4%
Réntd 1,5% 6,1% -2,2% -1,3%
Moderat (20/80)* 19% 7.9% -2,3% 0,4%
Balans (50/50)* 2,4% 10,8% -4,6% 0,1%
Avkastning (80/20)* 2,8% 14,0% 7% 0,3%
Aktie 2,7% 15,6% -11,4% -2,2%
Fennica Tomter | (B-Serie) 0,8% 17% 3,8%
Fennica Tomter | (C-Serie) 0,9% 1,9% 41%
Fennica Fastigheter | (C-Serie) -0,4% 0,4% 4,4%
Fennica Fastigheter | (E-Serie) -0,2% 0,9% 53%

o iants
-0,5% 03% -02% 04% 08% 0,4% 1,1%
-2,2% 52%  -22%  29% 4,6% 0,4% 3,0%
-2,3% 91% -30% 4,6% 45% 2,3% 4,6%
-4,6% 14,4% -43% 68%  58% 5,8% 6,6%
-7,1% 213%  -61%  9,7% 7,5% 9.8% 8,3%
-11,4% 291% -89% 103% 9,9% 9,3% 9,6%
0,8% 4,4% 28% 0,5%** 3,4%**
0,9% 4,7% 31% 0,5%** 3,7%**
-0,4% 5,7% 6,1% 59%  3,3% 4,8% 4,2%**
-0,2% 6,6% 71% 71% 4,3% 5,8% 5,4%**

*) Neutral allokering mellan réntér/aktier

**) Fennica Fastigheter startade 12/2013, Fennica Tomter 9/2017

| avkastningarna fér modellportféljerna har fondernas arvoden beaktats exklusive férvaltningsavgifterna, vilka varierar kundmdssigt pd basis
av portféljens storlek. Historisk avkastning dr ingen garanti p& framtida avkastningar. Placeringens varde kan stiga eller sjunka i framtiden.
Mdanadsdversikten &r Fennia Kapitalférvaltning Ab:s mdnatliga informativa publikation &t sina kunder (https://www.fennia.fi/fi/kotitalou-
det/saasta-ja-sijoita/varainhoitopalvelut/). Oversikten baserar sig pd offentliga kéllor som Fennia Kapitalférvaltning Ab anser vara pdlitliga,
och kan inte tolkas som individuell placeringsrddgivning. Fennia Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte fér méjliga skador som uppstar som en

foljd av m&nadséversikten.



