Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia

SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2013

Lisaetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijadmén jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussaastoille pitkalla
aikavélilla vahintaan riskittoman koron mukainen bruttotuotto. Riskittdmana korkona voidaan pitaa lyhyiden
sijoitusten osalta esim. 3 kk tai 12 kk Euriboria ja pitempiaikaisten sijoitusten osalta esim. 5 vuoden tai 10
vuoden obligaatioiden antamaa korkotuottoa. Yhti6 kuitenkin pyrkii Kilpailukykyisiin lisdetuihin suhteessa
muihin vakuutusyhtioihin ja muihin vahariskisiin sijoitusmuotoihin. Annettava tuotto méaéraytyy yhtion
sijoitusten pitkaaikaisen nettotuoton perusteella. Lisdetujen tasossa pyritaan jatkuvuuteen, minka johdosta
sijoitustuotoista syntynyttd ylijddmaa voidaan jaksottaa annettavaksi lisdetuina kyseiselle vakuutettujen
ryhmaélle tulevina vuosina. Ylijadmaan oikeutettuja vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti. Lisdetutavoitteet
eivét ole sitovia, eivatka ne ole osa yhtion ja vakuutuksenottajan valista vakuutussopimusta. Liséetutavoitteet
ovat voimassa toistaiseksi ja yhtio pidattaa itselladn oikeuden liséetutavoitteiden muuttamiseen.

Lis&etujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto, takaisinosto-oikeus ja laskuperustekorko.
Elakevakuutuksille hyvitettdvd kokonaiskorko on yleensd hieman korkeampi kuin sdastdvakuutuksille
hyvitettava korko.

Lisaetutavoitteiden toteutuminen Henki-Fenniassa

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto k&yvin arvoin oli 5,2 % (9,3 % vuonna 2012), miké vastasi
yhtion tavoitteita. Hyvasta sijoitustoiminnan tuloksesta johtuen pystyttiin lisdetujen taso sdilyttdmaan vuonna
2013 kohtuusperiaatteen edellyttdmalla tasolla. Vakuutussééstdille annettiin vakuutuslajista riippuen 2,6 - 4,5
prosentin kokonaiskorko, joka kustannettiin osittain tilikauden tuloksesta ja osittain aiempina vuosina
varattua liséetujen vastuuta ja korkotadydennysvastuuta purkamalla. Tilinpaatoksessa siirrettiin
sijoitustoiminnan tuloksesta 18 miljoonaa euroa korkotdydennysvastuuseen kaytettavéksi tulevina vuosina
yhtion laskuperustekorkolupausten kustantamiseen. Liséksi siirrettiin lisdetujen vastuusta 6,8 miljoonaa
euroa korkotaydennysvastuuseen. Néilla siirroilla pyrittiin turvaamaan yhtion kyky selviytya korkean
laskuperustekoron kustantamisesta myos tulevaisuudessa.

Yhtion vakavaraisuusaste oli 21,0 % (21,8 % vuonna 2012). Hyva sijoitustoiminnan tuotto auttoi
vakavaraisuusasteen sdilyttamisessa hyvalla tasolla tehdyisté korkotdydennysvastuusiirroista huolimatta.
Toimintapadoma oli yli kolminkertainen Solvenssi I:n mukaiseen vakavaraisuusvaatimukseen nahden.
Vakavaraisuusastetta alensi osittain myds toukokuussa 2013 omistusjérjestelyiden yhteydessad maksettu 5
miljoonan euron osinko. Vuoden 2013 tuloksesta ei jaettu osinkoa.

Nykyiset vakavaraisuusvaatimukset tulevat vuonna 2016 korvautumaan Solvenssi Il mukaisilla,
henkivakuutusyhtiolle nykyistad huomattavasti tiukemmilla vakavaraisuusvaatimuksilla. Erityisesti
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laskuperustekorkoisen vakuutuskannan vakavaraisuusvaatimukset nousevat. Nyt tehdyt tilinpaatossiirrot
edesauttavat paitsi yhtion kykyé selviytya korkean laskuperustekoron aiheuttamista velvoitteista, myoés
mahdollistavat vakuutuksille maksettavien lisdetujen jatkuvuuden.

Lis&etujen taso pystyttiin pitdméaan kilpailukykyisell4 tasolla (ks. lajikohtaiset vertailut).

Henki-Fennian kokonaiskorko on ylittdnyt viime vuosina kaikissa tuotteissa riskittdoman koron (katso kuva).
Riskittémén koron taso pysyi vuonna 2013 edelleenkin alhaisena. Yli neljan viime vuoden ajan Henki-
Fennian kaikkien tuotteiden kokonaiskorko on ollut Saksan 10 vuoden obligaation koron ylapuolella. Samoin
lyhyet korot ovat olleet selvasti Henki-Fennian kokonaiskorkoa alempana vuodesta 2009 alkaen.

Henki-Fennian kokonaiskorko vrt. riskiton korko
(2006-2013)
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Henki-Fennian vakuutussopimusten laskuperustekorko on 0,0 % - 4,5 % riippuen sopimuksen solmimisen
ajankohdasta ja vakuutuslajista. Vuonna 2013 alkaneissa vakuutuksissa laskuperustekorko oli 0,0 % - 2,0 %.
Suurin osa Henki-Fennian laskuperustekorkoisesta vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista. Valtaosassa
elékevakuutuskantaa laskuperustekorko on 3,5 % tai 4,5 %.
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Laskuperustekorollisen vakuutussaaston jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain per 31.12.2013

M Yksilollinen elakevakuutus 4,5 %
M Yksilollinen eldkevakuutus 3,5 %
W Yksilollinen eldkevakuutus 2,5 %
B Yksilollinen eldkevakuutus 1,0 %
B Ryhmaéeldkevakuutus 3,5 %
B Ryhmaéeldkevakuutus 2,0 %
M Yksilollinen saastévakuutus 4,5 %
M Yksilollinen saastévakuutus 3,5 %
1 Yksilollinen saastévakuutus 2,5 %
B Yksilollinen saastovakuutus 1,5 %
m Yksilollinen saastévakuutus 1,0 %
1 Kapitalisaatiosopimus 2,5 %
Kapitalisaatiosopimus 2,0 %
Kapitalisaatiosopimus 1,5 %
Kapitalisaatiosopimus 1,0 %
Kapitalisaatiosopimus 0,0 %

Henki-Fennian hallitus on vahvistanut lisakoron maaran neljannesvuosittain etukateen. Alla olevassa
taulukossa on Henki-Fennian hyvittdmat keskimaaraiset kokonaiskorot tuotteittain ja laskuperustekoroittain

vuonna 2013:

Korkotuottoisten vakuutusten vuotuiset kokonaiskorot 2013

Laskuperuste- | Yksilollinen Yksiléllinen Ryhmaeléake- | Kapitalisaatio-
korko saastdvakuutus | eldkevakuutus vakuutus sopimus
4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,85 % 3,60 % 2,65 %
2,00 % 3,60 % 2,65 %
1,50 % 2,85 % 2,65 %
1,00 % 2,80 % 3,60 % 2,65 %
0,00 % 2,60 %

Yksilollinen eldkevakuutus

Vuonna 2013 yksil6llisen eldkevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdbman koron, jona tdmén tuotteen osalta voidaan pitédd Saksan 10 v obligaation antamaa tuottoa.
Lis&etuja jaettiin kaikille muille paitsi 4,5 % ja 3,5 % laskuperustekoron vakuutuksille.
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Yksil6lliset elakevakuutukset ovat pitkékestoisia vakuutuksia, joissa on rajoitettu takaisinosto-oikeus.
Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdé laskuperustekorkoon sidotut varat
sijoitussidonnaiseen saastdon. Valtaosassa vakuutuskantaa on korkea laskuperustekorko, 3,5 % tai 4,5 %,
mik& k&ytdnndssa rajoittaa yhtion lisdetujen maksukykyé. Sijoitustoiminnan tuloksesta siirrettiinkin 7,5 Me
korkotdydennysvastuuseen kaytettavéksi laskuperustekoron kustantamiseen tulevina vuosina. Liséksi
siirrettiin 1,3 Me lisdetujen vastuusta korkotdydennysvastuuseen. Osa vuoden 2013 lisdeduista kustannettiin
aikaisempina vuosina tehdyisté varauksista tulevien lisdetujen vastuuseen ja osa suoraan tuloksesta.
Tilivuonna ei tehty uusia varauksia tulevien lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2013 / Yksilollinen
elakevakuutus
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Y114 olevasta kuvasta ndhdéan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan yksil6llisen eldkevakuutuksen
kokonaiskorko on ylittanyt alan keskiarvon viime vuosina (keskiarvossa mukana henkivakuutusyhtiét, joiden
korkotieto on 16ytynyt yhtion internetsivuilta). Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-
Fenniassa lahes samalla tasolla kuin uusien vakuutusten. Néin ollen kohtuusperiaatteen tavoite
kilpailukykyisesta kokonaiskorosta suhteessa muihin henkivakuutusyhtiihin on toteutunut hyvin.

Ryhmaelédkevakuutus

Vuonna 2013 ryhméelakevakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdman koron, jona tdman tuotteen osalta voidaan pitad Saksan 10 v obligaation antamaa tuottoa.
Lis&etuja jaettiin vain 2,0 % laskuperustekorkoisille vakuutuksille. Lisdetujen osalta ryhméeldkevakuutusta
ja yksil6llista elakevakuutusta kohdellaan samalla tavalla.

Ryhmaéelakevakuutukset ovat pitkékestoisia, tydnantajan kustantamia vakuutuksia, joissa on kaytannéssé
rajoitettu takaisinosto-oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdd laskuperustekorkoon
sidotut varat sijoitussidonnaiseen saéstoon. Nykyiseen korkotasoon nédhden korkea laskuperustekorko
rajoittaa yhtion lisdetujen maksukykya vanhemman vakuutuskannan osalta. Sijoitustoiminnan tuloksesta
siirrettiinkin 10,5 Me korkotaydennysvastuuseen kaytettavaksi laskuperustekoron kustantamiseen tulevina
vuosina. Liséksi siirrettiin 5,5 Me liséetujen vastuusta korkotdydennysvastuuseen. Vuoden 2013 lisdedut
kustannettiin suoraan tuloksesta. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisetujen vastuuseen.
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Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan ryhméelakevakuutuksen
kokonaiskorko on ylittdnyt alan keskiarvon viime vuosina. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut
Henki-Fenniassa lahes samalla tasolla kuin uusin vakuutusten. Néin ollen kohtuusperiaatteen tavoite
kilpailukykyisesta kokonaiskorosta suhteessa muihin henkivakuutusyhtiéihin on toteutunut hyvin.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2013 / Ryhmaéelikevakuutus
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Saastohenkivakuutus

Vuonna 2013 sadstohenkivakuutuksen liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvasti
riskittdman koron, jona tdmén tuotteen osalta voidaan pitdd vakuutusajan kestosta riippuen joko Saksan 5 tai
10 v obligaatiota sek& Euribor 12 kk -korkoa. S&éstdvakuutukset ovat kestoltaan keskimaarin lyhyempid kuin
elakevakuutukset ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti
sééstovakuutusten lisdedut ovat matalampia kuin elakevakuutuksissa. Vuonna 2013
séastohenkivakuutuksissa ei jaettu 4,5 % ja 3,5, % laskuperustekoron vakuutuksille lisdetuja.
Sadstdvakuutusten lisdkorosta osa kustannettiin aikaisempina vuosina tehdyista varauksista lisdetujen
vastuuseen ja osa kustannettiin suoraan yhtion tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia lisdetujen
vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdaéan, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan saastéhenkivakuutuksen
kokonaiskorko on ylittanyt alan keskiarvon selvasti viime vuosina. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on
ollut Henki-Fenniassa v&hintdan uusien vakuutusten kokonaiskoron suuruinen. Nain ollen kohtuusperiaatteen
tavoite kilpailukykyisestd kokonaiskorosta suhteessa muihin henkivakuutusyhti6ihin on toteutunut hyvin.
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Kokonaiskorko vuosina 2007-2013 / Sidastéhenkivakuutus
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Kapitalisaatiosopimukset

Vuonna 2013 kapitalisaatiosopimusten liséetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti selvésti
riskittdman koron, jona tdmén tuotteen osalta voidaan pitda joko Saksan 5 tai 10 v obligaatiota seké Euribor
12 kk -korkoa vakuutusajan kestosta riippuen. Kapitalisaatiosopimukset ovat yritysten ottamia ja ovat
vapaasti takaisinostettavissa. Ne ovat kestoltaan keskimadrin lyhyempia kuin sadstévakuutukset ja
elédkevakuutukset. Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti kapitalisaatiosopimusten lisdedut ovat matalampia
kuin eldkevakuutuksissa. Vuonna 2013 lisdetuja ei jaettu 3,5 % laskuperustekoron sopimuksille. Lisékorko
kustannettiin osittain aikaisempina vuosina tehdyista varauksista lisdetujen vastuuseen ja osittain yhtion
tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia lisdetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2013 / Kapitalisaatiosopimus
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Y& olevasta kuvasta ndhd&an, ettd Henki-Fennian uusmyynnissé olevan kapitalisaatiosopimuksen
kokonaiskorko on ylittanyt alan keskiarvon selvasti viime vuosina. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on
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ollut Henki-Fenniassa vahintaan uusien vakuutusten kokonaiskoron suuruinen. Néin ollen kohtuusperiaatteen
tavoite kilpailukykyisestd kokonaiskorosta suhteessa muihin henkivakuutusyhtidihin on toteutunut hyvin.

Riskivakuutukset

Henki-Fennian hallitus on myontényt tietyille asiakasryhmille riskivakuutuksiin lisdetuja. Ta&ma4 tarkoittaa
Sitd, ettd ndissd voitonjakoon oikeutetuissa riskivakuutuksissa korotetaan joko kuolemantapausturvaa
lisdssummalla tai annetaan maksunalennuksia. Vuoden 2013 vakuutuskorvauksista lisssummina maksettiin
yhteensé noin 334 000 euroa. Riskivakuutuksen lisdedut vahvistetaan vuosittain etukéteen. Riskivakuutusten
lisdedut ovat pysyneet vuosia samalla tasolla, mika edesauttaa jatkuvuusperiaatteen toteutumista.



