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REDOGORELSE FOR HUR SKALIGHETSPRINCIPEN FORVERKLIGADES 2013

Mal for extra formaner

Fennia Livs mal ar att pa lang sikt ge forsakringskapitalet i de forsakringar som ar berattigade till utdelning
av Overskottet en bruttoavkastning som motsvarar minst den riskfria rdntan. Som riskfri réanta for de
kortvariga placeringarnas del kan betraktas t.ex. tremanaders eller tolvmanaders Euribor och for de
langvariga placeringarnas del t.ex. den ranteavkastning som femars- eller tioarsobligationer ger. | forhallande
till dvriga forsakringsbolag och andra former av lagriskplaceringar stravar bolaget dock efter
konkurrenskraftiga extra formaner. Avkastningen som delas ut bestams utifran de langsiktiga nettointakterna
fran bolagets placeringar. Nar det géller nivan pa de extra formanerna stravar man efter kontinuitet, vilket
betyder att dverskottet fran placeringsintakterna kan periodiseras till att delas ut som extra formaner till en
ber6rd grupp forsikrade under kommande ar. De forsakringar som ar berattigade till utdelning av 6verskottet
behandlas jamlikt. Malen for de extra formanerna ar inte bindande, och de ar inte heller en del av det
forsakringsavtal som ingas mellan bolaget och forsakringstagaren. Malen for de extra formanerna galler tills
vidare och bolaget forbehaller sig rétten att andra dessa mal.

Forséakringens duration, aterkdpsratt och berdkningsranta beaktas da de extra formanerna delas ut. Den
totalranta som gottskrivs pensionsforsékringar ar vanligen lite hdgre an den rénta som gottskrivs
sparfdrsakringar.

Uppnaende av mal for extra formaner i Fennia Liv

Nettoavkastningen fran Fennia Livs placeringsverksamhet enligt verkligt varde var 5,2 procent (9,3 % ar
2012), vilket motsvarade bolagets mal. Till f6ljd av ett bra resultat fran placeringsverksamhetens kunde man
2013 behalla nivan pa de extra formanerna pa den niva som skalighetsprincipen forutsatter. Pa
forsakringskapital gavs, beroende pa forsakringsgren, en totalranta pa 2,6-4,5 procent, som delvis bekostades
fran redovisningsperiodens resultat och delvis genom att uppl6sa den ansvarsskuld som under tidigare ar
reserverats for extra formaner och for rantekomplettering. 1 bokslutet 6verfordes 18 miljoner euro fran
placeringsverksamhetens resultat till ansvarsskulden for rantekomplettering for att bekosta bolagets
rantel6ften de kommande aren. Dessutom éverfordes 6,8 miljoner euro fran ansvarsskulden for extra
formaner till ansvarsskulden for rantekomplettering. Med dessa dverforingar stravar man efter att trygga
bolagets formaga att bekosta en hog berakningsranta dven i framtiden.

Bolagets solvensniva var 21,0 procent (21,8 % ar 2012). Det goda resultatet fran placeringsverksamheten
bidrog till att behalla solvensnivan pa en bra niva trots 6verforingarna till ansvarsskulden for
rantekomplettering. Verksamhetskapitalet var 6ver tre ganger stérre dn solvenskravet enligt Solvens I.
Solvensnivan minskade delvis dven pa grund av utdelningen pa fem miljoner euro som betalades ut i
samband med &gararrangemangen i maj 2013. Fran resultatet 2013 gavs ingen utdelning.
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De nuvarande solvenskraven kommer att erséttas 2016 med solvenskrav enligt Solvens I, som stéller
betydligt striktare solvenskrav pa livforsakringsbolagen. Sarskilt kommer solvenskraven att stiga pa
forsakringsbestand med berékningsranta. De bokslutséverforingar som utforts nu framjar forutom bolagets
formaga att klara av de forpliktelser som en hdg berdkningsranta staller ocksa majliggor kontinuiteten for de
extra formaner som betalas pa forsakringar.

Nivan pa de extra formanerna kunde behéllas pa en konkurrenskraftig niva (se jamforelsen per
forsakringsgren).

Fennia Livs totalranta har inom samtliga produkter dverskridit den riskfria rantan under de senaste aren (se
bilden). Den riskfria rantan var 2013 fortfarande pa en Iag niva. Under ver fyra ars tid har totalrantan for
Fennia Livs samtliga produkter varit hgre &n rantan pa Tysklands tiodrsobligation. Ocksa de korta rantorna
har sedan 2009 varit klart lagre an Fennia Livs totalrénta.

Fennia Livs totalranta jfr med riskfri ranta (2006-2013)
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Berakningsrantan pa Fennia Livs forsakringsavtal ar 0,0-4,5 procent beroende pa tidpunkten nar avtalet
ingas och pa forsakringsgren. For nya forsakringar som borjat 2013 ar berakningsrantan 0,0-2,0 procent.
Storsta delen av Fennia Livs berakningsrantebundna ansvarsskuld bestar av pensionsforsakringar.
Huvuddelen av pensionsforsakringsbestandet har en berakningsranta pa 3,5 eller 4,5 procent.
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Fordelning av berdkningsrantebundet forsakringskapital per berdkningsranta och
forsakringsgren 31.12.2013

M Individuell pensionsforsakring 4,5 %

M Individuell pensionsfoérsakring 3,5 %

H Individuell pensionsfoérsakring 2,5 %

B Individuell pensionsférsakring 1,0 %

B Gruppensionsforsakring 3,5 %

m Gruppensionsforsakring 2,0 %

M Individuell sparforsakring 4,5 %

M Individuell sparforsakring 3,5 %

m Individuell sparfoérsakring 2,5 %

M Individuell sparforsakring 1,5 %

® Individuell sparférsakring 1,5 %

I Kapitaliseringsavtal 2,5 %
Kapitaliseringsavtal 2,0 %
Kapitaliseringsavtal 1,5 %
Kapitaliseringsavtal 1,0 %
Kapitaliseringsavtal 0,0 %

Fennia Livs styrelse har faststallt tillaggsrantan kvartalsvis pa forhand. Tabellen nedan visar Fennia Livs
gottskrivna genomsnittliga totalréantor per produkt och berdkningsranta 2013

Genomsnittlig totalranta pa rantebarande forséakringar 2013

Berakningsranta | Individuell Individuell Gruppensions- | Kapitaliserings-
sparforsakring pensionsférsdkring | forsakring avtal

4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,85 % 3,60 % 2,65 %
2,00 % 3,60 % 2,65 %
1,50 % 2,85 % 2,65 %
1,00 % 2,80 % 3,60 % 2,65 %
0,00 % 2,60 %

Individuell pensionsforsakring

Malet for de extra formanerna for de individuella pensionsforsékringarna uppnaddes val 2013. Nivan pa
totalrantan 6verskred klart den riskfria rantan, som for denna produkts del kan anses vara avkastningen pa
Tysklands tioarsobligation. Extra férmaner delades ut till alla andra utom till forsakringar med en
berakningsranta pa 4,5 och 3,5 procent.
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Individuella pensionsforsakringar ar langvariga forsakringar med begransad aterkopsratt. Nar det galler
nyare forsakringar kan forsakringstagaren flytta berakningsrantebundna tillgangar till fondanknutet sparande.
Huvuddelen av forsakringsbestandet har en hég berdkningsranta pa 3,5 eller 4,5 procent, vilket i praktiken
begransar bolagets formaga att betala ut extra formaner. Fran placeringsverksamhetens resultat éverfordes
7,5 miljoner euro till ansvarsskulden for rantekomplettering for att bekosta berékningsrantan de kommande
aren. Dessutom 6verfordes 1,3 miljoner euro fran ansvarsskulden for extra formaner till ansvarsskulden for
rantekomplettering. En del av de extra férmanerna 2013 bekostades fran tidigare ars reserver for
ansvarsskulden for kommande extra formaner och en del direkt fran resultatet. Under rakenskapsaret gjordes
inga nya reserver for ansvarsskulden for kommande extra formaner.
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Bilden ovan visar att totalrantan pa Fennia Livs individuella pensionsforsakring, som ar oppen for
nyteckning, har 6verskridit branschens genomsnitt under de senaste aren (i genomsnittet finns
livforsakringsbolag vars ranteuppgifter hittats pa bolagets webbplats). Totalrantan pa gamla forsakringar har
pa Fennia Liv varit pa nastan samma niva som totalrantan pa nya forsakringar. Séledes har
skalighetsprincipens malsattning for en konkurrenskraftig totalranta uppnatts val jamfért med ovriga
livforsékringsbolag.

Gruppensionsforsakring

Malet for de extra formanerna for gruppensionsforséakringarnas del uppnaddes vél 2013. Nivan pa totalrantan
overskred klart den riskfria rantan, som for denna produkts del kan anses vara avkastningen pa Tysklands
tioarsobligation. Extra formaner delades endast ut till forsakringar med en berékningsranta pa 2,0 procent.
Gruppensionsforsakringar och individuella pensionsférsakringar behandlas pa samma satt nar det galler extra
formaner.

Gruppensionsforsakringar ar langvariga forsékringar, som bekostas av arbetsgivaren och som i praktiken har
begransad aterkopsratt. Nar det galler nyare forsakringar kan forsakringstagaren flytta
berékningsrantebundna tillgangar till fondanknutet sparande. | forhallande till den nuvarande rantenivan
begréansar en hog berakningsranta bolagets formaga att betala ut extra formaner for det aldre
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forsakringsbestandets del. Fran placeringsverksamhetens resultat 6verfordes 10,5 miljoner euro till
ansvarsskulden for rantekomplettering for att bekosta berakningsrantan de kommande aren. Dessutom
overfordes 5,5 miljoner euro fran ansvarsskulden for extra formaner till ansvarsskulden for
rantekomplettering. De extra formanerna 2013 bekostades direkt fran resultatet. Under rakenskapsaret
gjordes inga nya reserver for ansvarsskulden for extra formaner.

Bilden nedan visar att totalrantan for Fennia Livs gruppensionsforsakring, som &r dppen for nyteckning, har
overskridit branschens genomsnitt under de senaste aren. Totalrantan pa gamla forsékringar har pa Fennia
Liv varit pa nastan samma niva som totalrantan pa nya forsakringar. Saledes har skélighetsprincipens
malsattning for en konkurrenskraftig totalranta uppnatts val jamfort med 6vriga livforsakringsbolag.

Totalrdnta 2007-2013/Gruppensionsforsakring
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Sparlivforséakring

Malet for de extra formanerna for sparlivforsakringarnas del uppnaddes vél 2013. Nivan pa totalrantan
overskred klart den riskfria rantan, som for denna produkts del kan anses vara antingen Tysklands femars-
eller tiodrsobligation och tolvmanaders Euribor-ranta beroende pé forsakringstiden. Sparforsakringar ar i
snitt kortvarigare an pensionsforsakringar och de kan aterkopas fritt. | enlighet med bolagets policy om extra
formaner ar sparforsakringarnas extra formaner lagre an pensionsforsakringarnas. Inom sparlivforsakringar
delades 2013 inga extra formaner ut till forséakringar med en berakningsranta pa 4,5 och 3,5 procent. En del
av sparforsakringarnas tillaggsranta bekostades fran tidigare ars reserver for ansvarsskulden for extra
formaner och en del direkt fran bolagets resultat. Under rakenskapsaret gjordes inga reserver for
ansvarsskulden for extra formaner.

Bilden nedan visar att totalrdntan for Fennia Livs sparlivforsakring, som ar 6ppen for nyteckning, tydligt har
overskridit branschens genomsnitt under de senaste aren. Totalrantan pa gamla forsékringar har pa Fennia
Liv varit minst lika stor som totalrantan pa nya forsakringar. Saledes har skélighetsprincipens malsattning for
en konkurrenskraftig totalranta uppnatts val jamfort med 6vriga livforsakringsbolag.
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Kapitaliseringsavtal

Ar 2013 uppnaddes malet for de extra forménerna val for kapitaliseringsavtalens del. Nivan pé totalrantan
overskred klart den riskfria rantan, som for denna produkts del kan anses vara antingen Tysklands femars-
eller tioarsobligation och tolvmanaders Euribor-ranta beroende pa forsakringstiden. Kapitaliseringsavtal ar
tecknade av foretag och de kan aterképas fritt. Deras duration &r i snitt kortare dn spar- och
pensionsfarsakringarnas. | enlighet med bolagets policy om extra formaner &r kapitaliseringsavtalens extra
formaner lagre &n pensionsforsikringarnas. Ar 2013 delades inga extra forméner ut till avtal med en
berakningsranta pa 3,5 procent. Tillaggsrantan bekostades dels fran tidigare ars reserver for ansvarsskulden
for extra formaner och dels direkt fran bolagets resultat. Under rakenskapsaret gjordes inga reserver for

ansvarsskulden for extra forméaner.
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Bilden ovan visar att totalrantan pa Fennia Livs kapitaliseringsavtal, som ar dppet for nyteckning, tydligt har
overskridit branschens genomsnitt under de senaste aren. Totalrantan pa gamla forsékringar har pa Fennia
Liv varit minst lika stor som totalrantan pa nya forsakringar. Saledes har skalighetsprincipens malsattning for
en konkurrenskraftig totalranta uppnatts val jamfort med ovriga livforsakringsbolag.

Riskforsakringar

Fennia Livs styrelse har beviljat extra formaner till riskférsakringar for vissa kundgrupper. Detta betyder att
man for dessa riskforsékringar som beréttigar till vinstutdelning antingen hojer dddsfallsskyddet med ett
tillagg till livforsakringssumman eller beviljar premierabatter. Av 2013 ars forsakringsersattningar
utbetalades som tillagg till livforsakringssumman sammanlagt 334 000 euro. De extra formanerna for
riskforsakringarna faststalls arligen pa forhand. De extra formanerna for riskforsakringarna har varit pa
samma niva i flera ar, vilket framjar forverkligandet av kontinuitetsprincipen.



