Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia

SELVITYS KOHTUUSPERIAATTEEN TOTEUTUMISESTA VUONNA 2010

Lisaetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijadmén jakoon oikeutettujen vakuutusten vakuutussaastdille pitkalla
aikavélilla vahintaan riskittbman koron mukainen bruttotuotto. Riskittdmana korkona voidaan pitda lyhyiden
sijoitusten osalta esim. 3 kk tai 12 kk euriboria ja pitempiaikaisten sijoitusten osalta esim. 5 vuoden tai 10
vuoden obligaatioiden antamaa korkotuottoa. Yhtié kuitenkin pyrkii kilpailukykyisiin liséetuihin suhteessa
muihin vakuutusyhtiihin ja muihin vahariskisiin sijoitusmuotoihin. Annettava tuotto maaraytyy yhtion
sijoitusten pitkaaikaisen nettotuoton perusteella. Lisdetujen tasossa pyritdan jatkuvuuteen, minka johdosta
sijoitustuotoista syntynytté ylijadmaa voidaan jaksottaa annettavaksi lisdetuina kyseiselle vakuutettujen
ryhmalle tulevina vuosina. Ylijadmaan oikeutettuja vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti. Liséetutavoitteet
eivét ole sitovia, eivatka ne ole osa yhtién ja vakuutuksenottajan valistd vakuutussopimusta. Liséetutavoitteet
ovat voimassa toistaiseksi ja yhtio pidattad itselladn oikeuden lisdetutavoitteiden muuttamiseen.

Liséetujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto ja takaisinosto-oikeus. Tasta johtuen
elakevakuutuksille hyvitettdva kokonaiskorko on yleensa hieman korkeampi kuin saastévakuutuksille
hyvitettava korko.

Katsaus yleiseen taloustilanteeseen vuonna 2010 ja
yleisia tietoja Henki-Fenniasta vuodelta 2010

Vuosi 2010 oli sijoitustoiminnan kannalta haasteellinen vuosi. Vuosi oli sik&li "valivuosi”, ettd vuoden 2009
jyrkkaa osakemarkkinan nousua seurasi jakso, jolloin markkinat olivat sivuttaisliikkeesséa korkealla
volatiliteetilla. Syynda epdvakauteen olivat velkahuolet VValimerenmaissa ja Irlannissa. Sikali tilanne on
ennallaan, ettd ndiden maiden velkaongelmaan ei ole vielakaan saatu ratkaisua.

Henki-Fennian sijoitustoiminnan tuotto oli 7,2 % (vuonna 2009 10,7 %) ja vakavaraisuusaste 18,5 %
(vuonna 2009 16,0 %). Yhtion vakavaraisuus oli hyvalla tasolla. Toimintapddoma oli noin nelinkertainen
vahimmaismadaran nahden. Vaikka sijoitustoiminnan tuotto olikin hieman edellisvuotta alhaisempi, pystyi
Henki-Fennia kuitenkin séilyttaméén lisdeduissa hyvén ja kilpailukykyisen tason.

Henki-Fennia varautui vuonna 2010 my®s tuleviin vuosiin. Yhti6 varasi 2 miljoonaa euroa tulevien vuosien
liséetuja varten. Lisaksi varattiin 8 miljoonaa euroa laskuperustekorkovaateen alentamiseen. Tdmé auttaa
pitdimaan kokonaiskoron kilpailukykyiselld tasolla myds tulevina vuosina.

Kuvassa on Henki-Fennian laskuperustekorkoisen vastuuvelan jakautuminen eri korkokannoille.
Suurimmassa osassa vakuutuksia laskuperustekorko on 3,5 %.
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Laskuperustekorollisen vastuuvelan jakautuminen laskuperustekoroittain

M Laskuperustekorko 4,5 %

M Laskuperustekorko 3,5 %

Laskuperustekorko 2,5 %
tai 2,0 %

Kuvassa on Henki-Fennian laskuperustekorkoisen vastuuvelan jakautuminen vakuutuslajeittain.

Laskuperustekorollisen vastuuvelan jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain

M Yksilollinen eldkevakuutus 4,5 %
M Yksilollinen elakevakuutus 3,5 %
m Yksilollinen eldkevakuutus 2,5 %
B Ryhmaelakevakuutus 3,5 %

B Yksilollinen saastévakuutus 4,5 %
m Yksilollinen sdastovakuutus 3,5 %
 Yksilollinen saastovakuutus 2,5 %
1 Kapitalisaatiosopimus 3,5 %

Kapitalisaatiosopimus 2,5 %

m Kapitalisaatiosopimus 2,0 %

Yksil6dllinen eléakevakuutus

Vuonna 2010 4,5 % laskuperustekoron vakuutuksille ei jaettu liséetuja. Vakuutuksille, joiden laskuperuste-
korko oli 3,5 % tai 2,5 %, jaettiin liséetuja niin, ettd ndiden vakuutusten kokonaiskoroksi tuli 4,0 %. Yleinen
korkotaso oli vuonna 2010 hyvin matala, joten yksildllisen eldkevakuutuksen osalta lisdetutavoite toteutui
hyvin.
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Ryhméelakevakuutus

Vuonna 2010 kaikissa ryhméeldakkeissé oli 3,5 % laskuperustekorko. Ryhmaeldkkeille annettiin
samantasoista lisdkorkoa kuin vastaavan laskuperustekoron yksil6llisille eldkevakuutuksille. N&in ollen
ryhméelédkkeiden kokonaiskorko oli koko vuoden 4,0 %. Henki-Fennian periaatteena on, etta
elakevakuutuksille maksetaan hieman korkeampaa kokonaiskorkoa kuin sééastéhenkivakuutuksille, koska
eldkevakuutukset ovat pitkdaikaisempia sijoituksia. Liséksi elakevakuutusten takaisinosto-oikeus on
rajoitettu. Ryhmaéeldkevakuutusten osalta lisdetutavoite toteutui hyvin.

Saastohenkivakuutus

Saastdhenkivakuutuksissa ei 4,5 % laskuperustekoron vakuutuksille jaettu lisdetuja. Sen sijaan 2,5 % ja 3,5
% laskuperustekoron vakuutuksille jaettiin liséetuja niin, ettd ndiden vakuutusten kokonaiskorko vuonna
2010 oli 3,7 %. Naissakin vakuutuksissa lisaetutavoite toteutui.

Kapitalisaatiosopimukset

Myos kapitalisaatiosopimuksille jaettiin vuonna 2010 lisdetuja kohtuusperiaatteen mukaisesti. Vakuutuksille,
joiden laskuperustekorko on 2,5 %, 2,0 % tai 1,0 % jaettiin liséetuja niin, ettd kokonaiskorko oli 3,5 %.
Lis&ksi Henki-Fennialla on kapitalisaatiosopimuksia, joiden laskuperustekorko on 3,5 %. Naille
vakuutuksille ei vuonna 2010 jaettu liséetuja. Koska kapitalisaatiosopimukset ovat yleensa lyhytkestoisempia
kuin s&astohenkivakuutukset, niille maksetaan alhaisempaa kokonaiskorkoa. Kapitalisaatiosopimustenkin
osalta lis&etutavoite toteutui.

Riskivakuutukset

Henki-Fennian hallitus on myontanyt tietyille asiakasryhmille riskivakuutuksiin lisdetuja. Tama tarkoittaa
Sitd, ettd ndissd voitonjakoon oikeutetuissa riskivakuutuksissa korotetaan joko kuolemantapausturvaa
lisassummalla tai annetaan maksunalennuksia. Vuoden 2010 vakuutuskorvauksista lisasummina maksettiin
yhteensé noin 267 000 euroa. Riskivakuutuksen lisdedut vahvistetaan vuosittain etukéteen. Riskivakuutusten
lisdedut ovat pysyneet vuosia samalla tasolla, miké edesauttaa jatkuvuusperiaatteen toteutumista.



