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Verkstallande direktorens oversikt

Ar 2021 var det 23:e verksamhetséret for Fennia
Liv. Bolagets affarsverksamhet omfattar frivilliga
liv-, pensions- och sparforsakringar som en del
av Fenniakoncernens tjansteutbud.

Aret priglades fortfarande av den pagaende
coronapandemin, som ledde till osakerhet saval i
vara foretagarkunders som i bolagets verksam-
het. Trots det utvecklades Fennia Livs
affarsverksamhet positivt. Bolagets premiein-
komst var 168,3 miljoner euro (159,9 mn euro),
en 0kning med 5,3 procent. Provisionsintakterna

8\

fran bolagets samtliga tre affarsverksamheter

okade. Premieinkomsten fran pensionslésningarna och placeringslosningarna 6kade, medan
det uppsving i efterfrigan som orsakades av covid-19 aret innan vid forsdljningen, jaimnades
ut.

Rorelseintakter, matt i belastningsinkomst, 6kade till 21,0 miljoner euro (18,6 mn euro). Bo-
lagets omkostnadsprocent (inkl. fondprovisioner) forbattrades ytterligare och var pa den
basta nivan i bolagets historia, 73,2 procent (82,6 %). Bolagets resultat for 2021 var 23,3
miljoner euro (14,2 mn euro), vilket kan anses vara gott.

Utvecklingen pa kapitalmarknaden var gynnsam, dven om rantenivin fortfarande lag pa en
historiskt sett 14g niva pa grund av centralbankernas fortsatta massiva stimulansatgarder. Av-
kastningen fran aktiemarknaden var stark till f6ljd av att epidemin visade sig avta och den
ekonomiska tillvaxten tilltog. Av denna anledning och till f6ljd av forsaljningen av placerings-
forsakringar okade forsakringsbesparingarna for Fennia Livs kunder med mer an 18 procent.

Bolagets solvens ligger pa stark nivd och SCR-kvoten, som beskriver solvensen, var enligt pre-
liminara berakningar 193,8 procent (194,3 %) vid arsskiftet. Bolaget tillampar inte 6vergangs-
bestammelser.

Ar 2021 fortsatte Fennia Liv att utvecklas enligt malen for strategiperioden 2018-2022, det vill
saga att oka bolagets belastningsinkomst och att betydligt forbattra omkostnadsprocenten,
som indikerar den operativa lonsamheten. Nar det galler produktutvecklingen fornyades risk-
livférsakringen under 2021, och som ny egenskap for livforsakringen lanserades skydd vid all-
varlig sjukdom. Bolagets investeringar fokuserar fortfarande pa digitalisering av verksam-
heten: digitala kundkanaler och automatisering av affarsverksamhetsprocesser.
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Fennia Livs utsikter for 2022 ar forsiktiga. Coronaviruspandemin fortsatter och
kapitalmarknaden har borjat sjunka i och med att det geopolitiska laget tillspetsats. Bolagets
goda solvensstallning stdds i sig av den laga risktagningen i placeringsportfoljen och skyddet

av ansvarsskulden.

Till slut ett stort tack till vara kunder vilkas behov vi finns till for! Fennias vision ar att ge den
basta kundupplevelsen i branschen och vi jobbar stenhart for att lyckas. Ett valfortjant tack
ocksa till var personal och var forvaltning for en utmarkt arbetsinsats under det gangna aret.

Alexander Schoschkoff
verkstallande direktor, Fennia Liv



Styrelsens verksamhetsberattelse

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-, spar- och pensions-
forsakringar samt pa forsakringsmassig kapitalforvaltning.

Trots coronaviruspandemin férbattrades Forsakringsaktiebolaget Fennia Livs resultat jamfort
med foregaende ar. Bolagets driftskostnadsprocent var ocksa battre an under jamforelsearet
och bolagets affarsverksamhet utvecklades positivt.

Fennia Liv ar Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennias dotterbolag med 100 procents dgaran-
del. I slutet av rakenskapsperioden omfattade koncernen Fennia Liv fem (5) helagda fastig-
hetsbolag och ett (1) fastighetsbolag, dar agarandelen var 88 procent.

Under 2021 bedrev Fennia Liv ingen sadan anknytande verksamhet som avses i forsakringsbo-
lagslagen.

Arets vasentligaste handelser

Aret 2021 praglades av den fortsatta coronaviruspandemin, en férhoppning om att den skulle
ta slut och en positiv ekonomisk 0kning i takt med att en del av coronarestriktionerna upp-
havdes. Utvecklingen pa kapitalmarknaden var stark och drevs av centralbankernas fortsatta
stodatgarder och den ekonomiska utvecklingen. Bolagets alla affairsomraden utvecklades posi-
tivt &ven om uppsvinget i efterfragan pa risklivforsikringar dret innan jagmnades ut. Utveckl-
ingen av pensionsldsningar och placeringsforsakringar forbattrades fran jamforelseperioden
och kundkapitalen 6kade.

I borjan av 2021 inleddes forsaljningen av den fornyade risklivférsakringen och dessutom lan-
serades ett nytt skydd vid allvarlig sjukdom. Forsakringsersattningarna ldg p4 samma niva som
aret innan och den fortsatta pandemin paverkade inte ersattningsnivan. Under aret intraffade
inga ersattningsfall som hade samband med coronaviruset.

Forsakringsverksamhet

Fennia Livs totala premieinkomst efter aterforsakrares andel var 168,3 miljoner euro (159,9 mn
euro). Av bolagets premieinkomst var 135,8 miljoner euro (128,3 mn euro) livférsakringar och
33,9 miljoner euro (32,7 mn euro) pensionsforsakringar.

Premieinkomsten fran fondférsakringar var 132,4 miljoner euro (123,0 mn euro) och dess andel
av bolagets premieinkomst var 78,0 procent (76,4 %). Premieinkomsten fran forsakringar med
fortlopande premie var 57,3 miljoner euro (55,4 mn euro) och dess andel av den totala premie-
inkomsten var 33,8 procent (34,4 %).



Utbetalda ersittningar uppgick till 106,5 miljoner euro (105,6 mn euro). Aterképen uppgick till
49,7 miljoner euro (46,1 mn euro). Aterbetalningar av sparbelopp utgjorde 3,3 miljoner euro
(4,9 mn euro). Sammanlagt 41,2 miljoner euro (40,1 mn euro) utbetalades i pensioner och 8,5
miljoner euro (10,9 mn euro) vid dédsfall och arbetsoférméaga.

Driftskostnaderna var 14,8 miljoner euro (14,6 mn euro). Bolagets omkostnadsprocent inklu-
sive intakter avseende arvoden och provision fran fonder som ar placeringsobjekt i fondfér-
sakringar var 73,2 procent (82,6 %).

Den totala avkastningen pa forsakringskapital som ar bundna till bolagets resultat varierade
2021 mellan 0,6 och 4,5 procent beroende pa forsakringsgren. De beviljade kundaterbaring-
arna uppgick till 1,5 miljoner euro, av vilka 1,3 miljoner euro finansierades genom att utnyttja
den redan tidigare uppkomna ansvarsskulden for kommande extra férmaner.

Fennia Livs solvenskvot var enligt preliminara berakningar 193,8 procent (194,3 %). Fennia Liv
anvinder inga dvergangsbestidmmelser i berdkningen av ansvarsskuld.

Nyckeltal for livforsakringen

2021 2020 2019
Premieinkomst, miljoner euro 169,3 159,9 240,0
Omkostnadsprocent av belastningsinkomsten, procent 85,0 93,9 101,1
Rérelsevinst/-forlust, miljoner euro 29,0 19,7 47,9
Totalresultat, miljoner euro -0,2 57,4 63,3
Antal anstdllda i genomsnitt 52 52 53

Placeringsverksamhet

Bolagets placeringsintakter enligt verkligt varde var -12,0 miljoner euro (48,6 mn euro), dvs.
avkastningen var -1,5 procent (6,0 %) pa sysselsatt kapital. Den negativa nettoavkastningen
péaverkas av ranteutvecklingen pa marknaden, vars forandring aterspeglas i varderingen av an-
svarsskuldens skyddande derivat. Placeringsverksamhetens nettoavkastning pa sysselsatt ka-
pital enligt marknadsvarde utan vardeférandringen av ansvarsskuldens skyddande derivat
uppgick till 14,4 miljoner euro (12,0 mn euro) och var 2,0 procent (1,5 %).

Placeringarnas nettointakter som bokforts i livbolagets resultat var 225,6 miljoner euro (78,3
mn euro), varav fondforsakringarnas nettointakter utgjorde 207,6 miljoner euro (68,0 mn
euro). Jamfort med aret innan forbattrade vardedkningen i fondplaceringarna resultatet med
73,2 miljoner euro.

Vid arets slut var placeringarnas verkliga varde 758,4 miljoner euro (854,5 mn euro). Av place-
ringsbestandet utgjorde masskuldebrevslan och placeringar i langa rantefonder 71,2 procent
(62,3 %) och penningmarknadsplaceringar och insattningar 6,7 procent (13,4 %). Aktier, place-
ringar i aktiefonder och kapitalfonder utgjorde 7,4 procent (7,3 %), fastighetsplaceringar 9,3
procent (8,9 %) och lanefordringar och 6vriga placeringar 5,3 procent (8,1 %). De medel som
utgor tackning for fondforsakringar 6kade och var 1634 miljoner euro (1 369 mn euro).
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Fennia Liv tillampar en balanshanteringsstrategi (ALM). Enligt den anvander bolaget rante-
derivat for att skydda delar av den marknadsmassiga ansvarsskulden mot vardeférandringar.
Malsattningen med ranteskydden ar att sakerstalla avkastningskravet pa den langfristiga an-
svarsskulden och att minska ogynnsam inverkan av férandringar i marknadsrantorna pa bola-
gets marknadsbaserade resultat och solvensstallning.

Rantederivaten har konstaterats vara bokféringsmassigt skyddande. Derivatens vardeférand-
ringar bokfors inte via resultatrakningen nar skyddet ar inom de granser som faststalls i effek-
tivitetskalkyler. Skydden var effektiva under hela 2021. Den marknadsbaserade skyddsgraden
var cirka 80 procent under 2021. Derivatavtal ingicks med motparter som har god kreditra-
ting. Utvaxling av sakerheter gors dagligen mot forandringar i derivatavtalens marknadsvarde.

Nyckeltal for livforsikringen

2021 2020 2019
Avkastning pd totalkapitalet, procent 0,4 71 8,3
Placeringsverksamhetens nettointdkter enl. verkligt varde, miljoner euro -12,0 48,6 571
Placeringsverksamhetens intékter pd sysselsatt kapital, procent -1,5 6,0 7,6

Resultat

Koncernens rorelsevinst var 28,9 miljoner euro (19,8 mn euro) och bolagets rorelsevinst var
30,1 miljoner euro (19,7 mn euro). Bolaget har upplost 9,0 miljoner euro (9,4 mn euro) av tidi-
gare rantekomplettering och 1,3 miljoner euro (1,6 mn euro) av ansvarsskulden fér kommande
extra formaner. Ansvarsskulden for rantekomplettering var 86,8 miljoner euro (95,8 mn euro) i
slutet av 2021.

Foretagsledning och personal

Under verksamhetsaret bestod Fennia Livs styrelse av koncernchef Antti Kuljukka (ordf6-
rande), aktuariedirektor Simo Sarvamaa (vice ordforande), ekonomie magister Harri Parssinen
och professor Juha-Pekka Kallunki.

Styrelsen sammantradde sammanlagt 9 ganger under verksamhetsaret. Medlemmarnas nar-
varoprocent var 97.

Verkstallande direktor var Alexander Schoschkoff.

Ar 2021 hade bolaget i genomsnitt 52 anstillda (52).

Beloning

Utgangspunkten for beloningen i Fenniakoncernen ar att den ar sporrande, rattvis och rimlig
och att beldningen av ledningen och personalen motsvarar koncernens och koncernbolagens
kort- och langsiktiga intressen. Beldningssystemen grundar sig pa pa forhand faststillda mal
som bygger pa koncernens strategiska malsdttningar. FOr att nd dessa mal har man utarbetat
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beloningsprinciper for koncernen (inkl. 16nepolicy). I Fenniakoncernens principhandlingar
faststalls hur l6ner och beloningar bestams for samtliga Fenniaanstéllda. Pa Fennia ar princi-
perna for beloning och l6nepolicyn en helhet, som paverkas utdver av ett intressant och till-
rackligt utmanande uppgiftsomrade ocksa av bra ledning, personalférmaner och penningbel6-
ning. Av principerna for beléningen och l6nepolicyn framgar aven hur var och en Fenniaan-
stalld kan paverka loneutvecklingen genom att utveckla sig sjalv och sitt eget arbete, och vilka
de ansvar som galler 16ne- och beldningsfragor ar i bolaget.

Nar beloningssystem byggs upp och utvecklas beaktas koncernens och bolagets affarsstrategi,
malsattningar och varderingar samt bolagets intresse pa lang sikt och riskhantering. Dessu-
tom beaktas kontinuiteten i bolagets verksamhet och att den drivs professionellt och enligt
sunda och forsiktiga affarsprinciper. Beloningssystemen har bl.a. pa forhand faststéllda maxi-
mibeldningar som begransar maximibeloppet for beloningar och ett villkor for force majeure
som ger styrelsen ratt att andra systemen under perioden om bolagets ekonomiska stallning
har aventyrats eller om omstandigheterna i 6vrigt andrats avsevart. Nar beslut om beloningar
fattas tillampas "en 6ver”-principen, det vill siga som regel ar det chefen till den belénade
personens chef som beslutar om beloningsfragor.

Fenniakoncernen faster vid beloning ocksd uppmarksamhet vid att beléningen sporrar perso-
nalen till ansvarsfull verksamhet och framjar iakttagande av god forvaltningssed. Sddana fak-
torer ar till exempel ansvarsfulla produkter, kundnojdhet, smidiga kund- och serviceprocesser
och regelefterlevnad. Verksambhet, i vilken man har agerat i strid med regleringsskyldigheter,
Fenniakoncernens principer eller anvisningar eller i strid med etiska praxis, berattigar inte till
beloning.

Koncernstruktur

I slutet av rakenskapsperioden omfattade koncernen Fennia Liv fem (5) helagda fastighetsbo-
lag och ett (1) fastighetsbolag, dar agarandelen var 88 procent. Under aret saldes ett (3) fastig-
hetsbolag.

Risk- och solvenshantering

Grunden for Fennia Livs riskhantering utgors av de principer for risk- och solvenshantering
som styrelserna i Fennias koncernbolag har faststallt. Styrmodellen for riskhanteringssyste-
met bygger pa den sa kallade modellen med tre forsvarslinjer, som beskrivs narmare i avsnit-
tet om riskhantering.

Koncernen har en ledningsgrupp for riskhantering for att bereda, styra, koordinera och infor-
mera om risk- och solvenshanteringsuppgifter. Hanteringen av forsakringsbolagens balans-
rakning skots av en kommitté pa koncernniva (ALCO).

Placeringsverksamheten grundar sig pA ALM-placeringsplanen, som har godkants av bolagets
styrelse, dar man bland annat definierar allokering av placeringar samt ansvar och befogen-
heter for aktorer i den praktiska placeringsverksamheten. Nar allokeringen av placeringar
faststalls beaktas bolagets risktackningskapacitet.



For risker samt risk- och solvenshantering har bokslutsnoter utarbetats, dar Fennia Livs mest
betydande risker och de allmanna principerna for risk- och solvenshanteringen tas upp.

Rapport om solvens och finansiell stallning

Rapporten om Fennia Livs solvens och finansiella stallning publiceras senast den 8 april 2022
pa Fennias webbplats.

Utsikter for innevarande rdkenskapsar

Ar 2022 inleddes med nervositet pa kapitalmarknaden och dnnu en ging med en fas av en ac-
celererad coronapandemi och med de restriktioner pandemin medfort. Vi forvantar oss att
utvecklingen i bolagets verksamhetsmiljo ar relativt stabil och att affarsverksamheten utveck-
las forsiktigt positivt. Bolagets resultat ar beroende av utvecklingen i den ekonomiska kon-
junkturen och sarskilt vara foretagskunders ekonomiska situation. Utvecklingen pa kapital-
marknaden har ocksa en stor betydelse, eftersom en del av bolagets arvodesintakter ar
bundna till férsakringskapitalets varde. Det rader osidkerhet om avkastningen fran placerings-
verksamheten under innevarande ar.

Styrelsens forslag till hur vinsten ska disponeras

Fennia Livs utdelningsbara medel var 147 748 833,80 euro. Bolagets vinst for rakenskapspe-
rioden var 23 258 659,23 euro. Styrelsen foreslar for bolagsstimman att rakenskapsperiodens
vinst anvands sa att 20 000 000 euro delas ut som utdelning och att 3 258 659,23 euro 6ver-
fors till tidigare rakenskapsperioders vinstmedel.



Bokslut

Resultatrakning

Siffrorna anges i tusen euro.

Moderbolaget

Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020
Forsdkringsteknisk kalkyl
Premieinkomst
Premieinkomst 169 615 160 941 169 615 160 941
Aterforsakrares andel -1312 -1073 -1312 -1073
168 304 159 868 168 304 159 868
Intdkter av placeringsverksamheten 97 861 60 919 98 400 62 071
Uppskrivningar av placeringar 164 796 91584 164 796 91584
Ersdttningskostnader
Utbetalda ersdattningar -106 539 -105 814 -106 539 -105 814
Aterférsakrares andel 50 166 50 166
-106 489 -105 648 -106 489 -105 648
Foérandring av ersattningsansvaret
Totalférandring i erséttningsansvaret -8 638 -3168 -8 638 -3168
-8 638 -3168 -8 638 -3168
Ersattningskostnader sammanlagt -115 128 -108 815 -115 128 -108 815
Fordndring i premieansvaret
Totalférandring i premieansvaret -235 456 -96 328 -235 456 -96 328
-235 456 -96 328 -235 456 -96 328
Driftskostnader -14 775 -14 572 -14 775 -14 572
Kostnader f6r placeringsverksamheten -30 686 -68 294 -32 344 -69 369
Korrigering av uppskrivningar av
placeringar -5 271 -5 886 -5 271 -5 886
Forsdkringstekniskt resultat 29 645 18 475 28 527 18 551
Ovriga kostnader
Avskrivning av goodwill -241 -241 -241 -241
Ovriga -12 -13 -12 -13
-252 -253 -252 -253
Vinst av den egentliga verksamheten 29 393 18 221 28 275 18 298
Bokslutsdispositioner
Férdndring i avskrivningsdifferensen il -9
Inkomstskatter
Rdkenskapsperiodens skatter -5 550 -3453 -5 550 -3453
Tidigare rdkenskapsperiodens skatter -596 -601 -596 -601
Latenta skatter 196 590
-6 146 -4 054 -5 950 -3 463
Minoritetsandelar 9 8
Rdkenskapsperiodens vinst 23 259 14 158 22 334 14 843



Balansrakning

Aktiva

Siffrorna anges i tusen euro.

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Immateriella tillgangar
Ovriga utgifter med I&ng verkningstid 3702 3274 3702 3274
Goodwill 722 963 722 963
Forskottsbetalningar 871 1283 871 1283
5295 5520 5295 5520
Placeringar
Fastighetsplaceringar
Fastigheter och fastighetsaktier 52 114 57 298 45 059 51652
Fastighetsplaceringsfonder 9219 8 337 9219 8 337
Lanefordringar pd féretag inom samma
koncern 2 887 3379
Ldnefordringar pd dgarintresseféretag 4271 2448 4271 2448
B 68 491 71462 58 549 62 437
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 223 025 249 354 223 025 249 354
Finansmarknadsinstrument 398 669 397 680 398 669 397 680
Fordringar pd inteckningslén 800 800 800 800
622 494 647 834 622 494 647 834
Placeringar sammanlagt 690 985 719 296 681043 710 271
Placeringar som utgér tdckning for
fondforsdkringar 1631277 1367 340 1631277 1367 340
Fordringar
Vid direktforsakringsverksamhet
Hos forsakringstagare 1498 958 1498 958
Vid aterférsdkringsverksamhet 50 172 50 172
Ovriga fordringar 11243 13787 11226 13782
12 791 14 917 12774 14 912
Ovriga tillgéngar
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier 162 234 162 234
Ovriga materiella tillgdngar 12 12 12 12
174 246 174 246
Kassa och bank 31059 37796 31153 38 048
31233 38 042 31328 38 294
Aktiva resultatregleringar
Rdntor och hyror 5759 6175 5759 6179
Ovriga aktiva resultatregleringar 8 388 2786 8 391 2792
14147 8 961 14150 8 970
2 385728 2154 076 2 375 867 2145 307



Passiva

Siffrorna anges i tusen euro.

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Eget kapital
Aktiekapital 27 751 27 751 27 751 27 751
Overkursfond 10723 10723 10723 10723
Styrelsens disponibla medel 8 8 8 8
Vinst frdn tidigare rakenskapsperioder 124 482 114 323 111 902 101059
Rdkenskapsperiodens vinst 23 259 14 158 22 334 14 843
186 223 166 964 172719 154 385
Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens 64 76
Minoritetsandelar 351 360
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar 369 763 388 015 369 763 388 015
Ersdttningsansvar 151 504 152 530 151 504 152 530
521266 540 545 521266 540 545
Ansvarsskuld for fondférsdkringar
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 1632 154 1368 781 1632 154 1368 781
Skulder
Av aterfdrsdkringsverksamhet 858 756 858 756
Latenta skatteskulder 3384 3580
Ovriga skulder 41873 72 284 41817 72189
42731 73 040 46 059 76 525
Passiva resultatregleringar 3 289 4 670 3318 471
2385728 2154 076 2 375 867 2145 307
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Moderbolagets finansieringsanalys

Indirekt finansieringsanalys

Siffrorna anges i tusen euro.

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Rorelseverksamhetens kassafléde
Vinst av den egentliga verksamheten fére
extraordindra poster 23 247 14168 22 344 14 835
Korrektivposter:
Férdandring i den forsdkringstekniska ans-
varsskulden 244 095 99 496 244 095 99 496
Nedskrivningar och uppskrivningar av
placeringar -158 944 -56 770 -158 522 -57 373
Avskrivningar enligt plan 91N 703 2509 2816
Ovriga korrektivposter -26 880 9 628 -27 507 8 080
Kassaflode fére fordndring i rérelsekapitalet 82 430 67 225 82 918 67 854
Foérandring i rérelsekapitalet
Minskning/&kning av kortfristiga
rdntefria rérelsefordringar 2769 4 655 2787 4510
Okning av kortfristiga réntefria skulder -30710 28 289 -30 684 28 352
Rorelseverksamhetens kassaflode fore fi-
nansiella poster och skatter 54 489 100 169 55 022 100 716
Betalda rdantor och betalningar fér rérelse-
verksamhetens 6vriga finansiella kostnader 121 -127 120 -127
Betalda direkta skatter -12 524 -10 701 -12 524 -10 701
Rorelseverksamhetens kassaflode 42 086 89 341 42 618 89 888
Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar (exKkl. likvida
medel) -77 114 -65 006 -78 234 -66 281
Overlatelseinkomster av placeringar
(exkl. likvida medel) 32 905 -5 447 33 336 -4 490
Investeringar i och Sverlatelseinkomster av
materiella och immateriella tillgdngar samt
av &vriga tillgdngar (netto) -615 -1098 -615 -1098
Investeringarnas kassafléde -44 824 -71551 -45 513 -71869
Finansieringens kassafléde
Utbetalda utdelningar -4 000 -12 000 -4 000 -12 000
Finansieringens kassafléde -4 000 -12 000 -4 000 -12 000
Férandring i likvida medel -6737 5790 -6 894 6019
Likvida medel vid rdkenskapsperiodens bérjan 37796 32 006 38 048 32 029
Likvida medel vid rdkenskapsperiodens slut 31059 37796 31153 38 048
-6 737 5790 -6 894 6019
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Noter till bokslutet

Bokslutsprinciper

Bokslutet har upprattats enligt bokforingslagen och lagarna om aktiebolag och forsakringsbo-
lag samt i enlighet med beslut, foreskrifter och anvisningar frdn de myndigheter som 6verva-
kar forsakringsbolag.

Placeringarnas bokforingsvdrde

Byggnader och konstruktioner tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften med avdrag
for avskrivningarna enligt plan eller till ett lagre verkligt varde. Fastighetsaktier samt mark-
och vattenomraden tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften eller till ett lagre verk-
ligt varde.

Aktier och andelar som hanfor sig till placeringstillgdngar tas i balansrakningen upp till an-
skaffningsutgiften eller till ett lagre verkligt varde. Aktier och andelar som hanfor sig till
anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsutgiften eller till ett 14gre verkligt vairde om
vardesankningen anses bestdende. Anskaffningsutgiften beraknas med hjilp av medelpriset.

Finansmarknadsinstrument tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften. Anskaffning-
sutgiften beraknas med hjalp av medelpriset. Skillnaden mellan finansmarknadsinstrumentens
nominella varde och anskaffningsutgiften periodiseras till ranteintakter eller som avdrag for
dessa under finansmarknadsinstrumentets 16ptid. Motposten bokférs som 6kning eller
minskning av anskaffningsutgiften. Vardefoérandringar till f6ljd av fluktuationer i rantenivan
har inte bokforts. Nedskrivningar i anknytning till emittentens kreditvardighet bokfors i re-
sultatet.

Lanefordringar och insattningar tas i balansrakningen upp till det nominella vardet eller till ett
bestdende lagre sannolikt varde an detta.

De nedskrivningar som tidigare gjorts av placeringar aterfors via resultatrakningen hogst upp
till den ursprungliga anskaffningsutgiften nar det verkliga vardet okar.

Derivatkontrakt anvands i forsta hand for att skydda placeringsportféljerna mot valutakurs-
risker och prisrisker genom att tillampa skyddande av verkligt varde. Derivaten bokfors dock i
regel som icke-skyddande, aven om derivat fungerar som effektiva skydd. Vinster och forlus-
ter som uppkommit under rakenskapsperioden till foljd av att kontrakt stangts eller forfallit
har bokforts som intakter eller kostnader for rakenskapsperioden. Den negativa differensen
mellan det verkliga vardet for ett icke-skyddande derivatkontrakt och ett hogre bokfo-
ringsvarde /en hogre avtalskurs bokfors som kostnad. Orealiserade intakter bokfors inte.

Rantederivat anvands for att skydda den marknadsmassiga ansvarsskulden (annan fondank-
nutnas) mot ranterisken for att gardera sig for framtida vardeférandringar enligt bolagets
riskhantering. Dessa rantederivat bokfors som skyddande. Vid sakringsredovisning bokfors
inte negativ vardeférandring pa derivat som kostnad till den del som vardefordndringen pa
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det skyddade objektet tacker den och forutsatt att skyddet ar effektivt. Om emellertid den
negativa vardeférandringen pa skyddade rantederivat dverskrider den positiva vardeforan-
dringen pa den skyddade marknadsmassiga ansvarsskulden, bokférs den 6verskridande delen
som nedskrivningar av placeringar. Av rantederivat bokfors som intakter och kostnader for
rakenskapsperioden sddana rantor som enligt avtal hianfor sig till rakenskapsperioden. Vinster
eller forluster till foljd av att rantederivat, som bokforts som skyddande, har stangts periodis-
eras Over loptiden for varje derivatkontrakt.

Placeringar som utgor tackning for fondférsakringar varderas till verkligt varde och féran-
dringar i det verkliga vardet tas upp som intakter eller kostnader i resultatrakningen.

Bokforingsvédrde for annan egendom dn placeringar

Som 6vriga utgifter med 14ng verkningstid har utgifter for grundférbattringar av lagenheter
och for planering av datasystem aktiverats. Dessutom har goodwill aktiverats i bal-
ansrakningen. Dessa och inventarier tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften med
avdrag for avskrivningar enligt plan. For aktivering av datasystem bokfors nedskrivningar om
aktiveringen inte langre kan anses generera intakter i framtiden.

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till
det nominella vardet eller till ett bestdende lagre sannolikt varde.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan gors som lineara avskrivningar pa anskaffningsutgiften baserade pa
ekonomisk verkningstid. De uppskattade avskrivningstiderna ar i genomsnitt féljande:

e Dataprogram 3-7ér
o Utgifter for planering av datasystem 3-10 ar
o Ovriga utgifter med lang verkningstid 3-10 ar
e Goodwill 10 ar
o Kontors-, affars- och industribyggnader 20-50 ar
e Bestdndsdelar i byggnader 10-20 ar
e Transportmedel och datautrustning 3-5ar
e Kontorsmaskiner och -inventarier 7 ar

Uppskrivningar av placeringar

Uppskrivningar av placeringar som hanfor sig till placeringstillgdngar och till placeringar som
utgor tackning for fondforsakringar samt korrektivposter till uppskrivningarna bokfors via re-
sultatrakningen.
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Placeringarnas verkliga varde

Som varden for fastigheter och fastighetsaktier anvands hogst marknadsbaserade verkliga
varden. Objekten varderas med en avkastningsvardemetod som bygger pa kassaflodet. I det
arliga faststallandet av fastighetsplaceringarnas verkliga varde deltar en utomstaende auktori-
serad fastighetsvarderare och bolagets egna experter.

For noterade vardepapper och for sddana vardepapper som har en marknad anvands som
verkligt varde arets sista tillgangliga kurs enligt fortldpande handel, eller om den saknas, den
sista avslutskursen. Som verkligt varde for vardepapper som inte noteras anvands det san-
nolika Overlatelsepriset, den aterstdende anskaffningsutgiften eller ett substansvarde. Som
verkligt varde for kapitalinvesteringsfondandelar tillampas den vardering som forvaltningsbo-
laget uppgett om fondens verkliga varde eller om den fattas anskaffningsutgiften.

Derivatkontrakt virderas till marknadsnoteringen pa bokslutsdagen eller om en sddan saknas
till diskonto- och terminrantekurvorna harledda frin swap-marknadsnoteringarna pa
bokslutsdagen och till valutakurserna pa bokslutsdagen.

Som verkligt varde for fordringar tillampas det nominella vardet eller ett lagre sannolikt varde.

Poster i utlandsk valuta

Affarstransaktioner i utlandsk valuta bokfors enligt transaktionsdagens kurs. Fordringar och
skulder i utlandsk valuta liksom verkligt varde for placeringar har i bokslutet omvandlats till
euro genom att anvinda Europeiska centralbankens referensvaxelkurser pa bokslutsdagen.
Kursdifferenser som uppkommit under rakenskapsperioden och i bokslutet bokférs som kor-
rigeringsposter till de berérda inkomsterna och utgifterna eller som intakter och kostnader av
placeringsverksamheten om kursdifferenserna hor till finansieringstransaktioner.

Arrangemang for personalens pensioner

Pensionsskyddet fér personalen har ordnats i Omsesidiga Arbetspensionsfoérsakringsbolaget
Elo. Pensionsutgifter som hinfor sig till rdkenskapsaret har bokférts som kostnader enligt
prestationsprincipen. Bolagets hela personal omfattas dessutom av en premiebaserad tillagg-
spensionsforsakring, som har tecknats hos Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv.

Ackumulerade bokslutsdispositioner och hantering av latenta skatter

I koncernbolagens bokslut och i koncernbokslutet bokfors latenta skatteskulder i sin helhet
och fordringar upp till det belopp som den beskattningsbara inkomsten sannolikt kommer att
utgora i framtiden och mot vilken dessa kan utnyttjas. De latenta skatterna raknas ut enligt
den faststallda skattesatsen pa bokslutsdagen.

14



Ansvarsskuld for livforsakringen

Vid berakning av ansvarsskulden f6ljs bade forsakringsbolagslagen och Social- och halsovérd-
sministeriets och Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar.

Vid forsakringar som ar bundna till placeringarnas vardeutveckling (fondférsakringar) anvands
ingen berakningsranta. For ovriga forsakringar beraknas ansvarsskulden per forsakring, och
den berakningsranta som tillampas varierar enligt foljande:

* For individuella liv- och pensionsforsakringar tillampas en berakningsranta pé 1-4,5
procent, storleken pa rantan beror pa forsakringens begynnelsetidpunkt. For nya pen-
sionsforsakringar ar berakningsrantan 1 procent.

» For kapitaliseringsavtal ar berakningsrantan 0-1,5 procent, storleken pa rantan beror
pa avtalets begynnelsetidpunkt och malgrupp.

* F Or gruppensionsforsakringar ar berakningsrantan 0-3,5 procent. Nya gruppensions-
forsakringar ar bundna till arsrantan (berdkningsrantan ar 0 %).

For att uppfylla berakningsrantekravet har ansvarsskulden kompletterats i tidigare bokslut.
Ansvarsskulden for rantekomplettering var cirka 86,8 miljoner euro 31.12.2021. I och med
kompletteringen ar det drliga minimiavkastningskravet pa placeringsverksamheten for for-
sakringsbestandet med berdkningsranta 1,0 procent.

Skdlighetsprincipen

Enligt 13 kap. 2 § i lagen om forsakringsbolag ska livforsakringsbolag tillampa den s.k. skali-
ghetsprincipen i friga om sadana forsakringar som enligt forsikringsavtalet berattigar till
extra formaner som utdelas enligt de 6verskott som forsakringarna eventuellt avkastar. Denna
princip forutsatter att en skalig del av det overskott som dessa forsakringar avkastar i form av
extra formaner ska aterforas till de aktuella forsakringarna, om detta inte férhindras av sol-
venskraven.

Fennia Livs mal ar att pa lang sikt ge forsakringskapitalet i de forsakringar som ar berattigade
till utdelning av 6verskottet en bruttoavkastning som motsvarar minst den riskfria rantan.
Forsakringens duration och aterkopsratt beaktas da de extra formanerna delas ut. Avkast-
ningen som delas ut bestams utifran de langsiktiga nettointakterna fran bolagets placeringar.

Med forsakringens totalranta avses det sammanlagda belopp for forsakringsavtalets
berdkningsranta och de extra formaner som ska gottskrivas det aktuella avtalet. P4 beloppet
for de extra formaner som gottskrivs inverkar avtalets berdkningsranteniva. Nar bolagets net-
tointdkter fran placeringar ar laga sanks nivan pa de extra féormanerna. Da kan totalrantan pa
de forsdkringar som har en 1ag berdkningsranta bli ldgre dn totalrdntan pé de forsakringar som
har en hog berakningsranta. Nar placeringarnas nettoavkastning ar hog, kan férsakringar med
en lag berakningsranta fa en hogre totalridnta an de forsakringar som har en hég beraknings-
ranta.

Nar det galler nivan pa de extra formanerna stravar man efter kontinuitet, vilket betyder att
overskottet fran placeringsintdkterna kan periodiseras till att delas ut som extra féormaner till
en berord forsakringsgrupp under kommande ar.
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Nivan pa de extra forméinerna begrinsas av avkastningskraven som dgaren har faststallt for
kapitalet samt av bolagets solvensmal. Solvensmaélet uppstalls s att alla solvensgrianser som
lagstiftarna forutsatter 6verskrids och att bolaget kan ta risker i sin placeringsverksamhet i
den man som uppratthallandet av solvensen, avkastningskravet pa ansvarsskulden och
agarens avkastningskrav forutsatter.

Fennia Livs styrelse faststiller arligen de extra formaner som delas ut till férsakringarna.
Beloppet for de pa forhand faststallda extra forméanerna kan dock andras dven under aret om
solvensen eller den allmanna marknadssituationen forutsatter det.

I risklivforsakringar tillimpas den si kallade skalighetsprincipen i dodsfalls- och inva-
liditetsskyddet for namngivna forsakringsgrupper i form av hojda ersattningsbelopp.

Mélen for de extra férmanerna ar inte bindande, och de ar inte heller en del av det forsdkring-
savtal som ingas mellan bolaget och forsakringstagaren. Malen for de extra formanerna galler
tills vidare och bolaget forbehaller sig ratten att &ndra dessa mal.

Hur skalighetsprincipen uppfylldes 2021

De extra formaner som Fennia Liv delade ut 2021 motsvarar de mal som bolaget uppstallt i sin
skalighetsprincip. Avkastningen som delas ut till forsédkringarna bestams utifran de langsiktiga
nettointdkterna fran bolagets placeringar. Nar det giller nivan pa de extra férmanerna stravar
man efter kontinuitet. Nar extra formaner delas ut beaktas bolagets solvensstallning och
ranteniva.

P4 grund av den ytterst 1aga rantenivan som nu fortsatt en langre tid, har bolaget under tidig-
are ar overfort en del av resultatet till ansvarsskulden for rantekomplettering for att finansiera
berakningsrantan de kommande dren. I bokslutet 31.12.2021 gjordes ingen ¢verforing till
ansvarsskulden for rantekomplettering. Ansvarsskulden for rantekomplettering upplostes en-

ligt plan.

Berakningsrantan for nya pensionsférsakringar har varit 1ag redan i flera ar (0-1 %). For att
trygga kontinuiteten i de extra féormanerna 6verférdes 3,8 miljoner euro fran resultatet for
2017 till ansvarsskulden féor kommande extra formaner for att bekosta de extra formanerna for
pensionsforsikringar med en berakningsranta pa 0 och 1 procent. De tillaggsrantor som
gottskrevs 2021 finansierades genom att upplosa ansvarsskuld for kommande extra féormaner.

Den riskfria rantan har varit 1ag for saval kortranteplaceringar som langa statsobligationer
anda sedan 2009. Den totalranta som Fennia Liv gottskrivit har tydligt 6verskridit den
motsvarande placeringstidens riskfria ranta 2009-2021. Utover avtalets berakningsranta har
aven forsakringens duration och aterkopsratt beaktats vid utdelningen av de extra
formanerna. Darfor har den totalrdnta som gottskrivs pensionsforsikringar varit hogre an den
ranta som gottskrivs sparforsakringar. Tabellen nedan visar Fennia Livs totalrantor som
gottskrevs 2021.

16



Arlig totalrinta for rantebirande forsikringar 2021

Individuell Individuell Gruppensions- Kapitaliserings-
Berdkningsrdnta sparférsdakring | pensionsférsdkring forsdkring avtal
4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
2,00 % 2,00 %
1,50 % 1,50 % 1,50 %
1,00 % 1,00 % 1,20 % 1,20 % 1,00 %
0,00 % 1,20 % 0,60 %

Overskottet fran risklivforsikringar delas ut som tilligg, som betalas ut till riskférsakringar i

samband med skadefall. De tillagg pa 843 422 euro som betalades ut 2021 finansierades genom
att upplosa ansvarsskuld for kommande extra formaner som ingick i det féregadende bokslutet.
Dessutom Okades reserven for tillaggen med 668 422 euro.

Koncernbokslut

I Fennia Livs koncernbokslut har alla de dotterbolag konsoliderats dar moderbolaget direkt
eller indirekt har bestammanderatt.

Koncernbokslutet har upprattats som sammanstallning av moderbolagets och dotterbolagens
resultatrakningar, balansrakningar och noter. Bolagens interna fordringar och skulder,
intakter och kostnader, vinstutdelning samt inbordes aktieinnehav har eliminerats. Inbordes
aktieinnehav har eliminerats genom forvarvsmetoden. Den koncernaktiva som hanfor sig till
anlaggningstillgdngsposter avskrivs enligt avskrivningsplanen for den berérda anlaggning-
stillgangsposten. Koncerngoodwill som inte har hanforts har avskrivits i sin helhet.

I slutet av 2021 omfattade koncernen fem (6) helagda fastighetsbolag och ett (1) fastighetsbo-
lag, dar dgarandelen var 88 procent. Under aret sdldes ett (3) fastighetsbolag.
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Koncernbolagen 31.12.2021

Koncernbokslutet inkluderar foljande dotterbolag:

e Kiinteistdo Oy Espoon Niittyrinne 1

e Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5

e Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1
 Kiinteistd Oy Sellukatu 5, salt 15.2.2021
¢ Kiinteistd Oy Teohypo

e Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus
e Munkinseudun Kiinteistd Oy
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Formler for berakning av nyckeltal

Premieinkomst = premieinkomst fore aterforsakrares andel

Omkostnadsprocent (% av belastningsinkomsten) =

+ driftskostnader fore férandringen i aktiverade anskaffningsutgifter for forsakringar
+ kostnader for ersattningshandlaggning
belastningsinkomst

Omkostnadsprocent (% av balansomslutningen) =

+ totala driftskostnader
ingdende balansomslutning

Totalresultat = rorelsevinst (férlust) + /- forandring i varderingsdifferenser utanfor balansrak-
ningen

Avkastning pa totalt kapital enligt verkligt virde (%) =

+/- rorelsevinst eller forlust

+ finansiella kostnader

+ berakningsrantekostnad

+/- térandring i placeringarnas varderingsdifferenser

+ balansomslutning
- ansvarsskuld for fondférsakringar
+ /- placeringarnas varderingsdifferenser

Divisorn vid berakning av nyckeltalen beraknas som medeltal av vardena enligt balansrakning-
arna for rakenskapsperioden och féregdende rakenskapsperiod.

Med berakningsrantekostnaden avses den berakningsranta som gottskrivs forsakringarna un-
der aret utokad eller reducerad med eventuella andringar i ansvarsskulden for rantekomplet-
teringar.

Placeringsverksamhetens nettointékter pa sysselsatt kapital enligt verkligt virde i procent

Placeringsverksamhetens nettointakter enligt verkligt varde i relation till sysselsatt kapital be-
raknas per placeringsslag och pa placeringarnas totalbelopp med beaktande av kassaflédena
under perioden.

Antal anstillda i genomsnitt beraknas som ett medeltal av antalet anstallda i slutet av varje
kalendermanad.
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Bokslutets nyckeltal

Siffrorna anges i tusen euro.

2021 2020 2019 2018 2017
Resultatanalys
Premieinkomst 168 304 159 868 239 945 163 079 165728
Intdkter av och kostnader for pla-
ceringsverksamheten samt uppskrivnin-
gar och korrigeringar av dessa 225 559 78 399 182 032 -40 465 68 353
Utbetalda ersattningar -106 489 -105 648 -177 716 -95 551 -104 219
Férdndring i ansvarsskulden fére extra
formaner och férdndring i utjdmnings-
beloppet -243 423 -98 022 -179 771 11038 -94 91
Driftskostnader -14 752 -14 572 -15 566 -14 826 -14 806
Ovriga férsdkringstekniska intdkter
Forsdkringstekniskt resultat fére extra
férmdner och férdndring i utjédmnings-
beloppet 29198 20 025 48 924 23276 20144
Ovriga intdkter och kostnader -252 -253 -245 -133 281
Rorelsevinst 28 946 19772 48 679 23143 20 425
Extra férmdner -671 -1474 -481 0 -4 439
Vinst fore reserver och skatter 28 275 18 298 48 198 23143 15 986
Skatter -5 950 -3463 -10 756 -1283 -2145
Minoritetsandelar 9 8 16 6 1
Koncernens vinst for rakenskaps-
perioden 22 334 14 843 37 457 21865 13 842
Total premieinkomst 169 615 160 941 240 966 164 142 166 687
Omkostnadsprocent av
belastningsinkomsten 85,0 % 93,9 % 101,1 % 101,9 % 103,6 %
Omkostnadsprocent av
balansomslutningen 0,8 % 0,8 % 1,0 % 1,0 % 1,0%
Totalresultat euro -260 57 357 63 328 23036 30 877
Avkastning pa totalkapitalet 0,4 % 71 % 8,3% 35% 4,5 %

Nyckeltalen harrér fran moderbolagets siffror med undantag for resultatanalysen.
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Placeringsfordelning enligt verkligt varde

Grundfordelning Grundfoérdelning Grundférdelning Grundfordelning Riskfordelning Riskférdelning

Riskfordelning

31.12.2021, 31.12.2021, 31.12.2020, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2021 31.12.2020,

miljoner euro procent miljoner euro procent miljoner euro procent procent
Rénteplaceringar sammanlagt 596,1 78,6 650,1 76,1 596,1 78,6 76,1
Lanefordringar (fotnot 1) 5,3 0,7 3,5 0,4 5,3 0,7 0,4
Masskuldebrevslan 540,2 71,2 532,1 62,3 540,2 71,2 62,3
Ovriga finansmarknadsinstru-
ment och insdttningar (fotnot 1,
2) 50,6 6,7 114,5 13,4 50,6 6,7 13,4
Aktieplaceringar sammanlagt 56,4 7,4 62,8 7,3 56,4 7.4 7,3
Noterade aktier (fotnot 3) 38,9 5,1 40,6 48 38,9 5,1 4.8
Kapitalplaceringar (fotnot 4) 4,9 0,6 9,3 1,1 4,9 0,6 1,1
Onoterade aktier (fotnot 5) 12,7 1,7 12,8 1,5 12,7 1,7 1,5
Fastighetsplaceringar samman-
lagt 70,8 9,3 75,7 8,9 70,8 9,3 8,9
Direkta fastighetsplaceringar 69,2 9.1 751 8,8 69,2 9.1 8,8
Fastighetsinvesteringsfonder och
kollektiva investeringar 1,6 0,2 5 0,1 1,6 0,2 0,1
6vrigo placeringar 35,0 4,6 66,0 7.7 35,0 4,6 7.7
Hedgefondplaceringar (fotnot 6) 0,0 0,0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga placeringar (fotnot 7) 35,0 4,6 66,0 7,7 35,0 4,6 7,7
Placeringar sammanlagt 758,4 100,0 854,5 100,0 758,4 100,0 100,0
Inverkan av derivat (fotnot 8) | 0,0
Placeringar enligt verkligt védrde
sammanlagt 758,4 100,0 854,5 100,0 758,4 100,0 100,0

2,1 1,4

21



Fotnoter:

1) Inklusive upplupna rantor.
2) Inklusive pengar och bankfordringar samt kopeskillingsfordringar och -skulder.
3) Inklusive blandfonder om de inte kan hanforas till andra poster.

4) Inklusive kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur.
5) Inklusive onoterade fastighetsinvesteringsbolag.

6) Inklusive hedgefondandelar av olika slag oberoende av fondens strategi.

7) Inklusive derivat och andra poster som inte kan hanfoéras till andra placeringar.

8) Inklusive inverkan av derivat pa differensen mellan risk- och grundférdelningen.
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Placeringsfordelning enligt verkligt varde

Nettointdakter av

placeringsverksamheten Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
enligt marknadsvdrde  kapital 2021, i procent pa iprocentpd iprocentpd iprocentpd i procent pd
2021, miljoner euro miljoner euro sysselsatt sysselsatt sysselsatt sysselsatt sysselsatt
(fotnot 8) (fotnot 9) kapital 2021 kapital 2020 kapital 2019  kapital 2018 kapital 2017
Rdnteplaceringar sammanlagt -2,4 594,2 0,4 0,4 1,5 0,5 0,2
Lanefordringar (fotnot 1) 0,0 3,8 0,0 -34,6 2,7 3,7 3,7
Masskuldebrevslan -1,5 534,2 -0,3 0,8 1,7 0,5 0,1
Ovriga finansmarknadsinstrument
och insdttningar (fotnot 1, 2) -0,9 56,2 -1,6 -0,1 0,9 0,5 0,3
Aktieplaceringar sammanlagt 16,4 53,5 30,6 16,3 25,2 7,6 11,3
Noterade aktier (fotnot 3) 9,6 35,5 27,0 2,0 41,2 -9,5 7,5
Kapitalplaceringar (fotnot 4) 2,6 6,8 39,1 15,2 -14,7 19,9 32,3
Onoterade aktier (fotnot 5) 4,1 11,3 36,6 105,1 5,0 - 5,8
Fastighetsplaceringar sammanlagt 2,9 69,8 4,2 2,4 7,6 6,7 5,4
Direkta fastighetsplaceringar 3,0 68,9 4,4 2,4 7,6 6,7 5,6
Fastighetsinvesteringsfonder och
kollektiva investeringar -0,1 0,8 -13,4 8,8 4,9 7.1 3,8
bvriga placeringar -27,2 62,8 -43,2 120,5 4292,4 113,9 1025,2
Hedgefondplaceringar (fotnot 6) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -99,3 -10,7
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
f)vriga placeringar (fotnot 7) -27,2 62,8 -43,2 120,5 4292,4 114,0 -739,9
Placeringar sammanlagt -10,3 780,3 -1,3 6,2 7,8 2,5 3,5
Icke hanférda intdkter, kostnader och
driftskostnader -1,7 0,0
Nettointdkter av placeringsverksam-
heten enligt verkliga vérden -12,0 780,3 -1,5 6,0 7,6 2,4 3,3
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Fotnoter:

1) Inklusive upplupna rantor.
2) Inklusive pengar och bankfordringar samt kopeskillingsfordringar och -skulder.
3) Inklusive blandfonder om de inte kan hanforas till andra poster.

4) Inklusive kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur.
5) Inklusive onoterade fastighetsinvesteringsbolag.

6) Inklusive hedgefondandelar av olika slag oberoende av fondens strategi.

7) Inklusive derivat och poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

8) Forandring i marknadsvardena under rapporteringsperiodens borjan och slut - kassafléden under perioden. Med kassaflode avses differen-
sen mellan forsaljning /intakter och kop /kostnader.

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rapporteringsperioden + dagligen /manatligen tidsavvagda kassafldden.
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Risker samt risk- och solvenshantering

1. Allmdnt om risk- och solvenshantering

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv (nedan Fennia Liv) 4gs av Omsesidiga Forsikringsbolaget
Fennia (nedan Fennia). Ramen for risk- och solvenshanteringen i Fennia Liv beskrivs i de prin-
cipdokument som faststallts av koncernbolagens styrelser. Det vasentligaste av dessa doku-
ment ar Principerna for risk- och solvenshantering dar man beskriver de allmanna princi-
perna for bade risk- och solvenshanteringen i koncernen.

I Fenniakoncernen avser riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
atgarder med vilka man identifierar, mater, hanterar, f6ljer upp och rapporterar de risker som
galler koncernen och koncernbolagen. Med solvenshantering avses strategier, processer,
principer och atgarder med vilka man styr och faststaller koncernbolagens och koncernens
risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans samt de vasentligaste riskbe-
gransningarna.

2. Organisering av risk- och solvenshantering

Fennias styrelse i egenskap av styrelse for koncernens moderbolag ansvarar for risk- och sol-
venshanteringen och att den ska passa ihop med koncernens administrationssystem. Fennias
styrelse ansvarar for att sardragen hos bolagen som hor till koncernen och koncernens in-
terna forbindelser (bl.a. interna transaktioner, dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och anva-
ndning av kapital i allmanhet) beaktas pa ett andamalsenligt satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget foljer koncernens principer for risk- och sol-
venshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt administra-
tionssystem nar det galler verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet inklusive in-
tern kontroll och riskhanteringssystem.

Koncernbolagen foljer Fenniakoncernens principer for risk- och solvenshantering till
tillampliga delar. Fennia Livs ovriga koncernbolag ar fastighetsbolag.

Koncernen har en ledningsgrupp for riskhantering for att bereda, styra, koordinera och in-
formera om risk- och solvenshanteringsuppgifter. Koncernens riskhanteringsdirektor fun-
gerar som ordforande for gruppen.

For hantering av forsakringsbolagens balansrakning sammantrader en ALCO-kommitté pa
koncernniva. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser (ALM-plan), att vid behov andra strategin utan att bryta mot de
begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrakningen
till styrelserna. Kommitténs ordférande ar Fennias verkstallande direktor.
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Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre linjer:

1.

Den forsta linjen, dvs. affars- och stodfunktionerna, ansvarar framst for den dagliga
riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkanda principer.

Den andra linjen ansvarar bland annat for tolkningen, utvecklingen, planeringen och
rapporteringen av risk- och solvenshanteringen samt stddjer, foljer upp och bedémer
implementeringen av den forsta forsvarslinjens risk- och solvenshanteringsprocesser.
Den tredje linjen har som uppgift att sakerstalla effekten av och effektiviteten i den in-
terna kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre linjer fordelas mellan olika akto-
rer pa foljande satt:

Verkstallande direktor

Verkstallande direktoren har, med stdd av den operativa ledningen, det allmanna ans-
varet for att risk- och solvenshanteringen genomfors pa ett andamalsenligt satt enligt
styrelsens beslut.

Affars- och stodfunktioner

Varje affars- och stodfunktion ansvarar framst for den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkanda principer, foljer upp den totala riskprofilen for det
egna delomradet (med stdd av den andra linjen) och ser till att verksamheten inom det
egna delomradet l6per enligt koncernens dokumentation om risk- och solvenshante-
ring.

Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvands i prissattning och i berakning av den
forsakringstekniska ansvarsskulden dr andamaélsenliga. Den ansvariga aktuarien
faststaller aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen
har en roll som aktor i bade den forsta och den andra linjen. Aktuariefunktionen deltar i
det effektiva genomfoérandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av
riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomforandet av bolagets egen risk- och sol-
vensbedomning.

Riskhantering

Fenniakoncernens riskhanteringsfunktion har organiserats i enheten Riskhantering
och Compliance. Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar fér den andra linjens
uppgifter och ansvarar bland annat for tolkningen, utvecklingen och planeringen av
samt anvisningarna och metoderna for risk- och solvenshanteringen. Funktionens
uppgift ar att uppratthalla helhetsbilden av riskprofilen i koncernbolagen och
koncernen och rapportera om den till bolagets ledning. Funktionen stodjer ocksa
styrelsens, den verkstallande direktorens och affars- och stédfunktionernas risk- och
solvenshantering bland annat genom att delta i utvecklingen av riskhanteringssystemet
och bedoma dess funktion samt genom att uppratta analyser som stod for beslut om
riskposition.
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* Compliance

Compliance-funktionen, som hor till den andra linjen, ar organiserad i enheten
Riskhantering och Compliance. Compliance har till uppgift att sakra att regleringen, fi-
nansbranschens sjalvreglering och koncernens interna regler, iakttas i verksamheten
och att andamalsenliga handlingssatt tillimpas i kundrelationerna. Dess uppgift ar
ocksé att identifiera och beddma verkningar av bestimmelseandringar, risker forknip-
pade med forsummelse att folja bestaimmelser och om de atgarder som tagits for att
forhindra och korrigera de eventuella brister som férekommit d& man foljt bestam-
melser ar tillrackliga. Vidare framjar Compliance tillampning av bestaimmelser genom
forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effek-
tivt och andamalsenligt kan dvervaka att bestimmelser {oljs.

e Intern revision

Den interna revisionen stodjer koncernen att na sina mal genom att erbjuda ett syste-
matiskt tillvigagangssatt for att beddma och utveckla effektiviteten av organisationens
riskhanterings-, kontroll-, lednings- och administrationsprocesser.

Den interna revisionen har som uppgift att félja och bedéma tillrackligheten och ef-
fektiviteten av koncernens interna kontroll och annan administration bl.a. inom fo6l-
jande delomraden:

* uppndendet av bolagets strategi och mél

» omfattning och tillforlitlighet i solvenshanteringsprocessen

» effektivitet i riskhanteringen

* lonsamhet och dndamaélsenlighet i resursanvandningen

» tillampning av lagar, bestammelser, interna verksamhetsprinciper, planer och
anvisningar

 riktighet, tillracklighet och andamalsenlighet av information

* tryggandet av egendom.

Riskhantering och compliance-enheten har integrerats i Fenniakoncernens organisation pa
ett satt som sakrar operativt oberoende for deras arbete. De ar fria fran saddana influenser som
skulle kunna aventyra ett objektivt, neutralt och oberoende utférande av uppgifterna. Den in-
terna revisionen ar i sin tur oberoende av funktionerna inom den forsta och andra linjen.

3. Riskhantering

Med risk avses en osaker handelse och dess foljd som kan utgora ett hot eller en méjlighet for
bolaget.
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Koncernens riskhanteringsstrategier och -processer delas in i féljande delomraden:

1.

Identifiering av risker

Affars- och stodfunktionerna i den forsta linjen identifierar och beddémer de risker som
hotar verksamheten och malsattningarna bade i samband med arsplaneringen och i
den dagliga operativa verksamheten.

Riskmatning

Vid riskmatningsprocessen beddms savitt det ar mojligt hur allvarliga riskerna ar och
sambanden mellan dessa. Syftet med riskmatningen ar att skapa enhetliga matare for
olika risker och forbattra jamforbarheten mellan riskerna. Det ar nddvandigt att mata
och jamfora risker for att rikta riskhanteringsatgarder mot risker som ar av vasentlig
betydelse for verksamheten. Vid riskméatning tillimpas i forsta hand den sa kallade
Value at Risk-metoden. Riskhanteringsfunktionen koordinerar matningen av hur all-
varliga risker ar och sambanden mellan dem samt de metoder som anvands vid mat-
ningen.

Riskhantering

Vid hanteringsprocessen prioriterar man risker och planerar hanteringsatgarder med
vilka man forsoker kontrollera eller begransa risker. I egenskap av riskagare genomfor
den forsta linjen andamalsenlig riskhantering och planerar hanteringsatgarder. Den
andra linjen stodjer, foljer upp och bedémer den hantering som den forsta linjen ge-
nomfor, men for att sakerstalla sin oberoende stallning deltar den inte i operativa
beslut. Hanteringsmetoder som anvinds inom olika riskomraden beskrivs narmare se-
nare.

Riskuppfo6ljning

I koncernen genomfors kvantitativ riskuppfoljning, som bestar av olika riskindikatorer,
och kvalitativ riskuppfoljning, som bland annat inkluderar uppfoljning, bedomning och
eventuell testning av planerade och faststallda hanteringsatgarder. Den forsta linjen
ser till att det finns en andamalsenlig uppf6ljning av risker och att det fér hanteringen
av riskerna finns tillracklig information om riskerna. Den forsta linjen foljer upp sina
planerade och faststallda hanteringsatgarder samt beddmer deras effekt. Den andra
linjen genomfoér en oberoende kvantitativ och kvalitativ riskuppféljning med vilken den
stodjer den forsta linjens riskhanteringsarbete.

Riskrapportering

[ koncernen ska intraffade risker och deras effekter samt tillbud rapporteras enligt den
overenskomna rapporteringsprocessen. Riskhantering och compliance-enheten rap-
porterar regelbundet om riskerna till relevanta styrelser.
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De ovannamnda strategierna och processerna inom riskhantering tillimpas pa samtliga
foljande riskomraden inom den riskkarta som utarbetats for att underlitta riskhantering

e forsakringsrisker

* finansmarknadsrisker
* motpartsrisker

* operativa risker

» risker forknippade med kvantitativa metoder
* koncentrationsrisker
* likviditetsrisk

* strategiska risker

* ryktesrisk

» grupprisker

» hallbarhetsrisker.

3.1. Forsakringsrisker

Forsakringsrisker ar forknippade med forsakringsbolagets basverksamhet dvs. forsakring.

De vasentligaste forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval, sdljstyrning och riskpris-
sattning, dvs. eventuell forlustrisk som foljer av att kostnader for framtida forsakringsersatt-
ningar (inkl. driftskostnader) 6verskrider forsédkringspremierna. I forsakringsriskerna ingar
aven storskaderisker (t.ex. katastrofrisk) och aterforsakringsskyddets lamplighetsrisker.

Till férsakringsrisker hor aven forlustrisk, som beror pa en ogynnsam vardeférandring i den
forsakringstekniska ansvarsskulden, dvs. reservrisk. Reservrisken ar forknippad med de osakra
antaganden som anvands vid berakning av ansvarsskulden och med beraknade ersattnings-
belopp, driftskostnader och ogynnsamma avvikelser fran faktiska kostnader i deras kassa-
floden.

Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bland annat biometriska risker (dod-
lighetsrisk, ldnglevnadsrisk, risk for arbetsoférmaga och motsvarande risker) och olika annul-
lationsrisker sdsom aterkopsrisk vid livforsakring.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden galler ocksa vissa finansmarknadsrisker sasom infla-
tion och diskontoranta.

Forsakringsverksamheten baserar sig pa tagande av forsakringsrisker, riskspridning inom for-
sakringsbestandet och hantering av risker. De viktigaste medlen for att hantera forsakrings-
risken ar att pa ett andamaélsenligt satt valja riskerna (riskurval), prissatta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sakerstaller forsakringsverksamhe-
tens lonsamhet. Riskurval hanteras genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall,
som aven star som grund for prissattning. I instruktionerna for riskurval faststalls vilka risker
man kan forsakra och hur stora forsakringsbelopp man accepterar.

Med prissattning av forsakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet genom att satta
ett hogre pris pa en hogre risk och vice versa. Utgangspunkten for prissattningen ar
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uppgifternas riktighet och tillracklighet samt att man kanner till forsakringsobjektet tillrack-
ligt bra. Endast pa basis av detta kan man gora andamalsenliga riskanalyser och besluta om
premiens tillrackliga niva.

Forsakringsvillkor har en avsevard betydelse i att begransa forsakringsrisker. I villkoren
faststaller man bland annat forsakringsavtalets omfattning och ersattningsbegransningar. Vid
hantering av forsakringsrisker ar det viktigt att utesluta icke-6nskvarda risker eller via avtal
begransa dem till en 6nskvérd niva.

Vid berakning av ansvarsskulden tillampas olika kvantitativa metoder, som har en central roll
vid hantering av reservrisken. Pa reservriskens karaktar inverkar vasentligt utéver metoderna
ocksa tillrackligheten, kvaliteten och hanteringen av de uppgifter som anvands.

Nar det galler livforsakring begransar lagstiftningen livférsakringsbolagens ratt att hdja prem-
ier eller andra avtalsvillkor. Da paverkar avtalens langd reservriskens sa kallade biometriska
riskers nivd. Om de gjorda antagandena visar sig vara otillrackliga och det inte gar att 4ndra pa
premierna, ska ansvarsskulden kompletteras med ett belopp som motsvarar den férvantade
forlusten.

Genom att teckna aterforsakringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande ska-
dor och skadefall. Anvandning av aterforsakring ar férknippad med underordnade risker som
aterforsakringens tillgdngs-, pris- och motpartsrisk. Anvandning av avgiven aterférsakring
inom livforsakringsverksamhet ar liten och koncentrerar sig darfor pa ett antal motparter.

3.2. Finansmarknadsrisker

Med finansmarknadsrisker avses forlustrisker som direkt eller indirekt beror pa andringar i
finansmarknadens variabler, t.ex. fluktuationer i rantor, aktier, fastigheter, valutakurser och
rantemarginaler, virdenivaer och volatilitet.

Placeringsverksamhet och balanshantering har en sarstallning nar det galler hantering av fi-
nansmarknadsrisker. De vasentligaste riskerna ar forknippade med placeringarnas varde-
minskningar och placeringarnas oférenlighet med karaktaren hos den forsakringstekniska
ansvarsskulden (s.k. ALM-risk).

Strategin for balanshantering grundar sig pa foljande principer:

» Verksamheten styrs av avkastningen pa marknadsbaserat eget kapital.

» Alla balansrisker och avkastningen fran att bara riskerna foljs upp aktivt.

* Man stravar efter att trygga de forsakrades formaner och kontinuiteten i verksamheten
med stor sannolikhet.
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For att malen ska uppnas delas placeringstillgangarna in i tre huvuddelar:
» Skyddsportfolj

Med skyddsportfoljen skyddas den marknadsmassiga forsakringstekniska ansvarsskul-
dens marknadsrisker till ett visst intervall, samt efterstravas mattlig extra avkastning
genom aktivt val av kreditrisk och taktisk rantesyn. Balansskyddet som skyddsportfol-
jen ger mojliggor risktagning i placeringsportfoljen.

Medlen i skyddsportféljen placeras i huvudsak i hogklassiga korta foretagsobligationer,
penningmarknadsinstrument och ranteswapkontrakt. I skyddsportfoljen raknas ocksa
koncernens kassahantering med.

* Placeringsportfol;

I placeringsportféljen finns alla andra placeringstillgdngar som inte hanfors till
skyddsportfoljen eller den strategiska portfoljen. Malsattningen for placeringsport-
foljen ar ett gott avkastning-risk-forhallande och god avkastningsniva pa lang sikt.
Placeringsportfoljen delas in i en likvid och en icke-likvid del.

Medlen i den likvida placeringsportféljen hanfors i huvudsak till aktie- och
rantemarknaden. I placeringsportfoljens likvida del ges varje tillgdngsslag en neutral
malvikt i portféljen och ett jamforelseindex som beskriver tillgdngsslagets avkastning-
sutveckling. Den neutrala allokeringen faststalls arligen i ALM-planen och den grundar
sig pa avkastnings- och risksynen for det kommande aret samt pa bolagets risktagn-
ingsférmaga och riskvillighet.

Den icke-likvida delen av placeringsportféljen hanfors i huvudsak till fastigheter och
onoterade aktie- och ranteplaceringar. Malsattningen for den icke-likvida delen ar ab-
solut avkastning och effektivisering av 6verskottets avkastning-risk-férhéllande.

e Strategisk portfol;

Vid strategiska placeringar ar malsattningen ocksa nagon annan faktor an placeringsin-
takter. Sddana ar till exempel innehav i partner- och kundforetag, kund- och person-
alkrediter och innehav i dotterbolag.

De vasentligaste metoderna for hantering av finansmarknadsrisker ar andamalsenligt val av
placeringsinstrument och diversifiering av placeringar samt riskbegransning. For att begransa
risker kan man ocksé anvanda derivatkontrakt.

Rantederivat anvands for att skydda den marknadsmassiga ansvarsskulden (annan an den for
fondanknutna) mot ranterisken for att gardera sig mot framtida vardeférandringar enligt bo-
lagets riskhantering. Dessa rantederivat bokfors som skyddande. Vid sakringsredovisning
bokfors inte negativ vardeférandring pa derivat som kostnad till den del som vardeféran-
dringen pa det skyddade objektet tacker den och forutsatt att skyddet ar effektivt. Om
emellertid den negativa vardeférandringen pa skyddade rantederivat 6verskrider den positiva
vardeforandringen pa den skyddade marknadsmassiga ansvarsskulden, bokfors den
overskridande delen som nedskrivningar av placeringar. Av rantederivat bokfors enligt avtal
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de rantor som hanfor sig till rakenskapsperioden som intakter och kostnader for rakenskap-
sperioden. Vinster eller forluster till foljd av att rantederivat, som bokforts som skyddande,
har stangts periodiseras 6ver 16ptiden for varje derivatkontrakt.

Placeringar som utgor tackning for fondférsakringar varderas till verkligt varde och féran-
dringar i det verkliga vardet tas upp som intakter eller kostnader i resultatrakningen.

Utgangspunkten for hantering av finansmarknadsrisker ar att tillgdngarna placeras i sddan
egendom och i sddana instrument vars risker kan identifieras, matas, hanteras, foljas upp och
rapporteras. Dessutom riktas pa nya tillgdngsposter och placeringsinstrument innan de skaf-
fas atgarder med vilka man sédkerstaller hantering av nya tillgdngsposter eller placeringsin-
strument och deras &ndamaélsenlighet for affarsverksamhet och riskhantering.

Genom att diversifiera placeringarna tillrackligt stravar man efter optimal diversifieringsnytta,
riskkorrigerad avkastning och férenlighet med tillgdngar och skulder.

Den centrala hanteringsmetoden for finansmarknadsrisker ar riskbegransning ur sol-
venssynvinkel. Med allokeringsbegransningar sakerstaller man att placeringstillgdngarna ar
tillrackligt diversifierade i olika tillgdngsslag. Dessutom faststéalls detaljerade begransningar,
med vilka man sakerstaller att diversifieringen dven inom tillgangsslagen ar tillracklig.

Kvantitativa uppgifter om riskparametrar i Fennia Livs placeringstillgidngar

Forandringens inverkan pa Fennia Livs tillgdngar enligt verkligt varde

Ranteplaceringar Rantenivd +1 %-enhet -60 miljoner euro
Aktieplaceringar Vardefordandring -20 % -8 miljoner euro
Fastighetsplaceringar | Vardefordandring -10 % -8 miljoner euro

3.3. Motpartsrisker

Med motpartsrisker tar man hansyn till eventuella forluster till f6ljd av ovantad insolvens hos
forsakringsbolagens motparter.

P4 samma satt som vid hantering av finansmarknadsrisker ar utgangspunkten for hantering av
motpartsrisker att motparter och risker forknippade med dem kan identifieras, matas, han-
teras, foljas upp och rapporteras.

Motpartsrisker uppstar framst (rdntemarginalrisken behandlas som marknadsrisk)

 till foljd av motparterna i derivatkontrakten, varvid endast avtalens eventuellt positiva
marknadsvarde ar utsatt for risker
« till foljd av fordringar pa forsakringskunder.

Vid hantering av motpartsrisker i friga om derivatkontrakt beddms motpartsrisken innan man
sluter avtal med derivatmotparten. Vid beddmning av kreditvardighet hos emittenter och
motparter tar man framst hjilp av klassifikationer faststillda av ratinginstitut. En miniminiva
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har faststéllts for kreditvirdigheten och begransningar for ansvarets maximinivaer per mot-
part for att begransa motpartsrisken.

Motpartsrisker uppstar aven till foljd av fordringar pa férsakringskunder. Motpartsrisken som
uppstar till foljd av premiefordringar pa kunder ar i allmanhet liten, eftersom obetalda prem-
ier leder till att forsakringsskyddet upphor eller minskas.

3.4. Operativa risker

I Fenniakoncernen avses med operativa risker risker som uppstar till f6ljd av

» otillrackliga eller misslyckade interna processer
* personal

* system

* externa faktorer.

I operativa risker ingdr juridiska risker. Risker som beror pa strategiska beslut har avgransats
fran de operativa riskerna.

Malet med Fennias hantering av operativa risker ar att

» pa ett kostnadseffektivt siatt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att
bevaka konsekvenserna av realiserade risker, det vill saga minimera forlusterna

* bista affars- och stédfunktionerna i att uppna sina mal

» for sin egen del sakra att koncernens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av
myndigheterna och i lagstiftningen.

Hanteringen av operativa risker ingar i ledningen av affars- och stodfunktioner. Noggrann
hantering av operativa risker stoder utvecklingen av verksamheten och inriktningen av
resurser och utvecklingssatsningar.

Hanteringen av operativa risker grundar sig pa identifiering av operativa risker och insamling
av uppgifter om dem fran olika kallor, som bland annat affars- och stodfunktionernas regel-
bundna riskkartlaggningar, interna uppgifter om handelser och forluster samt kontroller som
utfors av den interna revisionen. De insamlade uppgifterna anvands i senare skeden av pro-
cessen for bedomning av risker och for analys av koncernens eller dess delars riskposition.

P4 basis av uppgifterna som samlats fran olika kallor skapar Riskhantering och compliance-
enheten en helhetsbild av koncernbolagens och koncernens operativa risker s att aven
beroendeférhallanden mellan olika risker beaktas. Enheten foljer upp hela koncernens
riskprofil och rapporterar om den till den operativa ledningen och respektive styrelser.

De operativa riskerna delas i Fenniakoncernen in i foljande riskklasser:

» oegentligheter och atgarder som strider mot anvisningar

» risker forknippade med personal och kompetens

 juridiska risker

 risker forknippade med data-, datakommunikations- och kommunikationssystem
 risker forknippade med forsaljning och kundrelationer

» risker forknippade med produkter och tjanster
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» risker forknippade med processer
* risker som beror pa utomstaendes verksamhet.

For de viktigaste affars- och stodfunktionerna har beredskaps- och kontinuitetsplaner gjorts
upp, vilka stoder hantering av osannolika, men allvarliga storningar och aterhdmtning efter
dem.

3.5. Risker forknippade med kvantitativa metoder

Med kvantitativa metoder avses skapande av numeriska bedéomningar genom att tillampa
statistiska, ekonomiska och matematiska teorier och metoder eller andra finansieringsteorier
och -metoder. Som kvantitativ metod raknas dven metoden dar man stravar efter ett numer-
iskt slutresultat och som helt eller delvis bygger pa subjektiv expertbedémning.

En kvantitativ metod kan vara felaktig och /eller vilseledande och leda till opalitlig rapporter-
ing och till felaktiga slutsatser och pa sa sitt till felaktiga atgarder av ledningen.

Risker forknippade med kvantitativa metoder hor till operativa risker, men pa grund av deras
speciella karaktar och deras betydelse samt for att underlatta hantering av dessa identifieras,
mats, hanteras, f6ljs upp och rapporteras deras risker som ett eget riskomrade.

Vid hantering av risker férknippade med kvantitativa metoder fokuserar man pa risker som ar
forknippade med

* matematisk teori

* uppgifternas kvalitet

e estimering och parametrisering
e dokumentering

* validering

e personal

e datasystem

* processer.

Vid hantering av risker forknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifrdgasattande av
metoder och processer en styrande princip. Detta betyder att en obunden och sakkunnig ak-
tor, riskhanteringsfunktionen eller en utomstaende expert kritiskt analyserar och bedémer
metoder och processer.

Hanteringen bygger pa att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har doku-
menterats val och att metoden sa val som mojligt kan backas upp med vetenskapliga un-
dersokningar och /eller basta praxis inom forsakringsbranschen. For att man ska kunna iden-
tifiera metodens styrka och svaghet ar det viktigt att matematiska forenklingar, numeriska
metoder, approximationer och anvandning av subjektiva expertbeddmningar utreds och
dokumenteras tillrackligt noga. Agaren och utvecklarna av metoden ska se till att metodens
olika delomraden fungerar pa onskat satt, att de passar for avsett andamal och att metoden ar
matematiskt korrekt och att de estimerade parametrarna ar statistiskt palitliga.

Hantering av uppgifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori
och logik. Tillforlitlighet kan uppnas endast med hogklassiga uppgifter.
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Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjalp man
stravar efter att bekrafta att metoden ar dndamalsenlig och tillforlitlig samt att den fungerar
pa ett onskvart satt. Med hjalp av valideringen identifierar man eventuella svagheter och be-
gransningar hos metoden och problem som galler dess anvandning, och dessutom kan man
bedoma och hantera deras effekter.

3.6. Koncentrationsrisker

Med koncentrationsrisker avses riskkoncentrationer av olika slag som inbegriper forluster
som kan vara sd omfattande att de aventyrar forsakringsbolagets solvens eller ekonomiska
stallning. Koncentrationsrisker uppstar oftast vid placeringsverksamhet, men de kan ocksa
uppsta vid forsikringsverksamhet och som kombinationer av dessa tva.

Hantering av placeringsverksamhetens finansmarknads- och motpartsrisker bygger pa sprid-
ning, varvid betydande koncentrationsrisker i princip inte uppstar. Strategiska innehav utgor
undantag, utifran vilka ratt betydande koncentrationsrisker kan uppsta. Som strategiska
innehav betraktas innehav i dotterbolag som hor till koncernen.

Forsakringsverksamheten baserar sig pa riskspridning inom forsakringsbestandet, sa att
paverkningarna av ett enskilt forsakringsobjekt med eget ansvar kan begransas. Denna risk
hanteras bland annat med anvisningar for riskurval och med aterférsakring.

3.7. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna utfora framtida betalningsskyldigheter eller att
dessa kan utforas endast genom speciella atgarder.

Likviditetsrisken delas in i kortsiktiga och langsiktiga risker. Kortsiktiga likviditetsrisker ar
risker som ar forknippade med kassafloden av tillgangar och skulder med en 16ptid pa mindre
an fyra manader (s.k. kassahanteringsrisker). Med langsiktiga likviditetsrisker avses foren-
lighetsrisker forknippade med kassafldden av tillgangar och skulder flera ar, till och med de-
cennier framat.

Kortsiktiga likviditetsrisker hanteras genom att uppratthélla tillracklig likviditetsreserv och
genom likviditetsplanering. Likviditetsreserven styrs bland annat av foljande principer:

* En minimiallokering infors for penningmarknadsplaceringar.

* Aktie- och ranteplaceringar ska kunna omsattas i pengar.

* Penningmarknadsplaceringar sprids och for dem inférs motpartslimiter.
* Antalet illikvida placeringar begransas i hela placeringsportfoljen.

Vid planering av likviditet skapas dagspecifika prognoser for utgdende betalningar for de fyra
foljande manaderna. Syftet med hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker ar att andra
placeringar an penningmarknadsplaceringar inte behover realiseras, och att kapitalforvaltar-
nas kortsiktiga likviditetsreserver eller placeringar inte behodver anvandas eller realiseras.

Den langsiktiga likviditetsrisken f6ljs upp och rapporteras som egen risk, men den hanteras
inte som separat risk utan som en del av hantering av ranterisken.
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3.8. Strategiska risker

Med strategiska risker avses risker som ar forknippade med forsakringsbolagets strategi och
som beror pa felaktiga affarsbeslut, felaktig eller misslyckad genomforing av affarsbeslut eller
oférmaga att anpassa affarsverksamheten till forandringar i omgivningen eller enligt det
efterstravade laget.

Med strategi avses ett flertal langsiktiga planer eller atgarder med vilkas hjalp forsakringsbo-
laget forflyttas fran det nuvarande laget till ett 6nskat framtida lage.

De strategiska riskerna har flera olika dimensioner, och de har delats in i f6ljande grupper:

» Strategiska makrorisker som ar forknippade med t.ex. trendférandringar i befolk-
ningen, den sociala tryggheten och kulturen, reglering, forandringar i myndighetstill-
synen och politiken eller trendférandringar i klimatet och geopolitiken.

* Branschspecifika strategiska risker som ar forknippade med foérandringar i konkurren-
sen inom forsakrings- eller finansbranschen och med efterfragan hos forsakringstagare
eller investerare.

» Strategiska risker forknippade med den interna verksamheten, vilka t.ex. kan vara
risker forknippade med utvidgning eller den interna utvecklingen eller risker férknip-
pade med tillganglighet av extra kapitalisering.

Utgangspunkten for hanteringen av strategiska risker ar att identifiera koncernens och varje
koncernbolags strategiska risker och iaktta olika svaga signaler samt att beddéma hur olika
evenemang, trender och scenarier paverkar affarsverksamhetens héllbarhet och utvecklingen
av solvensstallningen pa bade kort och lang sikt.

3.9. Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att den offentliga bilden av Fenniakoncernen eller ett enskilt
koncernbolag skadas. Ryktesrisk kan uppstd aven till foljd av samarbetspartner, om deras
varderingar och/eller verksamhetsprinciper avviker fran Fenniakoncernens.

Ryktesrisken ar ofta en foljd av att andra risker eller handelser, som operativa risker, forverkli-
gas.

Utgangspunkten for hanteringen av ryktesrisken ar att identifiera de eventuella handelser
som kan inverka negativt pa koncernens eller koncernbolagens image. Ryktesrisken avviker
fran 6vriga risker till karaktaren genom att riskhindelser kan basera sig pa verkliga handelser
eller helt eller delvis pad handelser utan verklighetsgrund (t.ex. ett falskt rykte). Ryktesrisker
kan ofta forebyggas eller s kan effekterna av handelserna minskas.

Hantering av ryktesrisken grundar sig pé att man 6vergripande kanner till och férstar
affarsverksamheten och dess begransningar. Ryktesrisken kan inte hanteras som eget riskom-
rade, utan framst som utvidgning av hanteringen av operativa risker. Nar de risker som
paverkar ryktesrisken har identifierats kan man inom organisationen genomfdra olika
riskhanteringsatgarder. Framgangsrik hantering av ryktesrisken bygger for sin del pa en tydlig
och genomtankt extern kommunikation.
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Till hantering av ryktesrisken hor ocksa att folja lagar, bestimmelser och foreskrifter samt att
agera som myndigheterna forutsatter. Den offentliga bilden av férsakringsbolaget och dess
tillforlitlighet kan skadas om lagar, foreskrifter och bestammelser samt myndigheternas krav
inte foljs.

3.10. Grupprisker

Med grupprisker avses risker som beror pa att Fennia och dess dotterbolag driver
affarsverksamhet i koncernform. Grupprisker kan delas in i foljande grupper:

* transaktionsrisker

* smittrisker

* risker for intressekonflikter

* koncentrationsrisker

* risker forknippade med administration.

Med transaktionsrisker avses risker som ar forknippade med gruppinterna transaktioner, t.ex.
med andamalsenlig prissattning.

Smittrisker, det vill saga situationer dar ett bolags problem eller de risker som bolaget tagit
smittar av sig till koncernens ovriga bolag eller hela koncernen. Till denna grupp raknas aven
risker forknippade med moraliska risker (moral hazard-risker), med vilka man avser situa-
tioner dar risken, som ett av bolagen tagit med avsikt och pa ett omoraliskt satt, och férlusten
till foljd av den helt eller delvis 6verfors for att baras av moderbolaget eller ovriga bolag.

Risker for intressekonflikter uppstér da vissa koncernbolags eller hela koncernens intressen
ar inbordes motstridiga.

Koncentrationsrisker intraffar om en enskild motpart blir fér betydande pa koncernniva, dven
om risken skulle vara inom tillatna granser for de enskilda bolagen.

Risker forknippade med administration beror pa att en del av funktionerna har ordnats pa
koncernniva och en del pa ett enskilt bolags niva. Skillnader i bolagens administrationssystem
kan leda till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hantering av grupprisker bygger pa en tydlig koncernstruktur. Gruppriskens betydelse okar
vid invecklade agarstrukturer. Dessutom baserar sig andamalsenlig hantering av grupprisker
pa att affarsverksamheten planeras och f6ljs upp pa bade enskilda bolags niva och koncern-
nivd. Endast pa detta satt kan man sakerstalla och f6lja upp utvecklingen av gruppmalen och
att de uppnas.

Hantering av grupprisker bygger ocksa pa att systemet for den interna kontrollen i hela
koncernen, sarskilt riskhanteringssystemet och tillsynen att folja bestammelser och de anma-
Iningsforfaranden som hor till dem, har faststallts och genomforts logiskt och transparent.
Olika aktorers roller och ansvar ska ocksa ur koncernsynvinkel vara tydliga och definierade.
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3.11. Hallbarhetsrisker

Med héllbarhetsrisker avses handelser eller omstandigheter som ar férknippade med miljon,
samhallet eller férvaltningsseden och som kan ha en negativ inverkan om de infaller. Identifi-
ering och beddmning av hallbarhetsrisker dr en del av riskhanteringssystemet och de beaktas
bade i placerings- och forsakringsverksamhet.

4. Solvenshantering

Med risktidckningskapacitet avses egna tillgangar som kan anvindas for att tacka forluster.
Med riskvillighet avses hur stor risk man ar benagen att ta for att n affarsverksamhetsmalen,
det vill saga hur mycket av de egna tillgdingarna man ar redo att binda till risktagningen. Med
risktolerans avses hur mycket de egna tillgdngarna fir variera nar man férsoker uppna
affarsverksamhetsmaélen.

Malet med risk- och solvenshanteringen i koncernen ar att stodja uppndendet av
affarsverksamhetens mal och kontinuiteten i affarsverksamheten. Detta genomfors genom att
sakerstalla att de tagna riskerna ar i ratt proportion till risktackningskapaciteten, riskvil-
ligheten och risktoleransen, samt genom att skapa forutsattningar for en ostord verksamhet
aven i handelse av ovantade forluster genom att identifiera de hot och mojligheter som
paverkar affiarsverksamhetsstrategin och dvriga mal.

Den allmanna riskvilligheten och risktoleransen hanteras genom att satta upp matare och
malgranser for de mest betydande riskerna och fér de kombinerade riskerna. De uppstallda
riskspecificerade begransningarna ska effektivt begransa riskprofilen, sa att solvensen och
risktagandet ar under kontroll och stannar inom tilldtna gréinser.
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Noter till resultatrakningen

och balansrakningen

Siffrorna anges i tusen euro.

Premieinkomst

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Direktforsdkring
Frdn hemlandet 169 615 160 941 169 615 160 941
Premieinkomst fére dterforsdkrares andel 169 615 160 941 169 615 160 941
Poster som avdragits frdn premieinkomsten
Kreditforluster pd premiefordringar 4 15 4 15
Premieinkomst av direktforsakring
Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Livférsdkring
Individuell livférsdkring med fondanknyt-
ning 64 386 66 370 64 386 66 370
Annan individuell livférsdkring 1892 1761 1892 1761
Kapitaliseringsavtal med fondanknytning 48 587 39 541 48 587 39 541
Annat kapitaliseringsavtal 94 51 94 51
Arbetstagarnas grupplivférsdkring 6241 6 444 6241 6 444
Annan grupplivférsdkring 14 552 1414 14 552 14 114
135753 128 282 135753 128 282
Pensionsforsdkring
Individuell pensionsforsdkring med fon-
danknytning 4 403 4 451 4 403 4 451
Annan individuell pensionsforsdkring 3578 3950 3578 3950
Gruppensionsforsdkring med fondanknyt-
ning 14 990 12 647 14 990 12 647
Annan gruppensionsférsdkring 10 892 1161 10 892 1161
33 862 32 659 33 862 32 659
169 615 160 941 169 615 160 941
Fortldpande premier 57 276 55 381 57 276 55 381
Engdngspremier 112 339 105 561 112 339 105 561
169 615 160 941 169 615 160 941
Premier frdn avtal som berdttigar till
aterbdring 37 249 37932 37 249 37932
Premier for fondférsdkringar 132 366 123 009 132 366 123 009
169 615 160 941 169 615 160 941
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Utbetalda ersattningar

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Direktforsdkring
Livforsdkring 62 607 60 241 62 607 60 241
Pensionsforsdkring 43 932 45 573 43 932 45 573
106 539 105 814 106 539 105 814
Aterférsdkring - - - -
Utbetalda ersdattningar sammanlagt 106 539 105 814 106 539 105 814
Av vilka:
Aterkép 49728 46 079 49728 46 079
Aterbetalning av sparsumma 3 281 4 871 3 281 4 871
Ovriga 53 531 54 864 53 531 54 864
106 539 105 814 106 539 105 814
Fondfdrsdkringarnas andel av utbetalda
ersdttningar 73 054 66 318 73 054 66 318
Extra férmaner inom livférsdkring
Aterbdringarnas och rabatternas effekt pa
det forsdkringstekniska resultatet 671 1474 671 1474
Andring i ansvaret for framtida extra
férmdner under rakenskapsperioden -412 -662 -412 -662

Av berakningsrantan for 2021 finansierades 8 788 422 euro genom att upplosa ansvarsskuld for
rantekomplettering. Av de extra formaner, 414 945 euro, som delades ut 2021 finansierades 412
132 euro fran ansvarsskulden for extra formaner. Som tillagg for risklivforsakringssumman
betalades 843 422 euro ut och de finansierades helt frdn reserven for tilliggen. Dessutom 0k-
ades reserven for tilliggen med 668 422 euro. De kundaterbaringar som gottskrevs forsakrin-
garna 2021 motsvarade rakenskapsperiodens mél for extra formaner. I bokslutet betalades
dessutom pa en del gruppensionsforsakringar en extra forman av engangskaraktar pa 210 881
euro, som bekostades genom att upplosa ansvarsskulden for rantekomplettering.

Av berakningsrantan for 2020 finansierades 9 070 037 euro genom att uppldsa ansvarsskulden
for rantekomplettering. Av de extra férmaner, 665 248 euro, som delades ut 2020 finansi-
erades 661 537 euro fran ansvarsskulden for extra formaner. Som tillagg for risklivforsakrings-
summan betalades 977 261 euro ut och de finansierades helt fran reserven for tilliggen. De
kundaterbaringar som gottskrevs forsakringarna 2020 motsvarade rakenskapsperiodens mal

for extra formaner. I bokslutet betalades dessutom pa en del gruppensionsforsakringar en ex-
tra forman av engdngskaraktar pa 315 797 euro, som bekostades genom att upplosa
ansvarsskulden for rantekomplettering.
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Specifikation av nettointdkterna fran
placeringsverksamheten

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020
Intdkter av placeringsverksamheten
Intdkter av placeringar i dgarintresse-
foretag
Ranteintakter
Frdn &vriga féretag 0 151 0 151
0 151 0 151
Intdkter av fastighetsplaceringar
Utdelningsintdkter 485 486 485 486
Ranteintakter
Fran féretag inom samma koncern 40 69
Frdn &vriga féretag 230 192 230 192
270 261 230 192
Ovriga intdkter 6715 7 302 6924 7 079
6 985 7 564 7 154 7271
Intdkter av 6vriga placeringar
Utdelningsintdkter 20756 13793 20756 14 279
Rénteintdkter 11638 11161 11638 11161
Ovriga intdkter 2376 1801 2376 1801
34770 26754 34770 27 241
Sammanlagt 42 240 34 955 42 409 35149
Aterférda nedskrivningar 15 426 4795 15 365 4795
Forsdljningsvinster 40195 21169 40 627 22126
Sammanlagt 97 861 60 919 98 400 62 071
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader fér fastighetsplaceringar
Till féretag inom samma koncern -1453 -1736
Till dvriga féretag -1831 -2196 -2984 -3 497
-3284 -3 931 -2984 -3 497
Kostnader fér évriga placeringar -4 224 -3 897 -4 224 -3 897
Rdntekostnader och 6vriga kostnader for
frdmmande kapital 121 -127 120 -127
Sammanlagt -7 387 -7 956 -7 087 -7 521
Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar -16 008 -33722 -16 368 -33120
Avskrivningar enligt plan fér byggnader - - -1598 -212
-16 008 -33722 -17 966 -35 232
Forsdljningsforluster -7 291 -26 616 -7 291 -26 616
Sammanlagt -30 686 -68 294 -32 344 -69 369
Nettointdkter av placeringsverksamheten
fére uppskrivningar och korrigeringar av
dessa 67 175 -7 376 66 057 -7 299
Uppskrivningar av placeringar 164796 91584 164796 91584
Korrigering av uppskrivningar av placeringar -5 271 -5 886 -5 271 -5 886
159 526 85 698 159 526 85 698

Nettointdkter av placeringsverksamheten i
resultatrdkningen 226 701 78 322 225 583 78 399
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Fondforsdkringarnas andel av nettointdkterna fran
placeringsverksamheten i resultatrakningen

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020
Intdkter av placeringsverksamheten 55 583 28 912 55 583 28 912
Kostnader fér placeringsverksamheten -7 690 -23121 -7 690 -23121
Nettointdkter av placeringsverksamheten
fore uppskrivningar och korrigering av
dessa samt nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar 47 893 5791 47 893 5791
Uppskrivningar av placeringar 164796 91584 164796 91584
Korrigering av uppskrivningar av placeringar -5 271 -5 886 -5 271 -5 886
Nedskrivningar -13 495 -27 580 -13 495 -27 580
Aterférda nedskrivningar 13 636 4129 13 636 4129
Nettointdkter av placeringsverksamheten i
resultatrdkningen 207 559 68 037 207 559 68 037

Specifikation av driftskostnader

Specifikation av driftskostnaderna i resultatrdkningen

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
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2021 2020 2021 2020
Utgifter for anskaffning av férsakringar
Provisioner for direktforsdkring 2447 2580 2447 2580
Ovriga utgifter for anskaffning av for-
sdkringar 4741 4832 4741 4832
Utgifter for anskaffning av férsdkringar
sammanlagt 7188 7 412 7188 7 412
Kostnader fér handléggning av férsdkringar 5584 5400 5584 5400
Forvaltningskostnader 2274 1946 2274 1946
Provisioner foér avgiven dterférsdkring -270 -187 -270 -187
Sammanlagt 14775 14 572 14775 14 572
Totala driftskostnader enligt funktion
Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Utbetalda ersdattningar 607 780 607 780
Driftskostnader 14775 14 572 14775 14 572
Kostnader for skétsel av placeringsverksam-
heten 1702 1615 1702 1615
Sammanlagt 17 084 16 967 17 084 16 967



Funktionsspecifika avskrivningar och nedskrivningar enligt plan

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020

Utbetalda ersdattningar 152 152 152 152

Driftskostnader 759 551 759 551
Kostnader for skétsel av placeringsverksam-

heten 0 0 0 0

Sammanlagt N 703 N 703

Specifikation av personalkostnader, personal och medlemmar i olika organ

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Personalkostnader
Loner och arvoden 4289 4 067 4289 4 067
Pensionskostnader 1012 962 1012 962
Ovriga I16nebikostnader 234 175 234 175
Sammanlagt 5535 5204 5535 5204
Loner och arvoden till ledningen
Styrelsen och verkstdllande direktéren 488 318 488 318
Antal anstdllda i genomsnitt under rdken-
skapsperioden 52 52 52 52
Revisorns arvoden
Revision 37 48 39 55
18 - 18 -

Pensionsadldern for verkstéllande direktoren bestams enligt ArPL.
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Verkligt varde och varderingsdifferens for placeringar

Aterstdende ans- Bokférings- Aterstdende ans- Bokférings-
kaffningsutgift, vdrde, Verkligt vdrde, kaffningsutgift, vdrde, Verkligt vdrde,
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Fastighetsplaceringar
Fastighetsaktier i foretag inom samma
koncern 35 624 35 624 40 382 39 510 39 510 45 296
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag 14 914 14 914 14 914 16 213 16 213 16 926
Ovriga fastighetsaktier 1575 1575 1575 1575 1575 1575
Fastighetsplaceringsfonder 9219 9 219 9 848 8 337 8 337 8 337
Lanefordringar pd féretag inom samma
koncern 2 887 2 887 2 887 3379 3379 3379
Lanefordringar pd dgarintresseféretag 4 271 4 271 4 271 2448 2448 2448
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 223 025 223 025 247 815 249 354 249 354 271300
Finansmarknadsinstrument 398 669 398 669 398 573 397 680 397 680 398 419
Fordringar pd inteckningslén 800 800 800 800 800 800
690 985 690 985 721065 719 296 719 296 748 481
| den aterstdende anskaffningsutgiften
fér finansmarknadsinstrument ingar skill-
naden mellan det nominella vardet och
anskaffningspriset, periodiserad som rdan-
teintdkter eller som en minskning av
dessa. -5 212 -4 157
Vérderingsdifferens (skillnaden mellan
det verkliga vardet och bokfdringsvdrdet) 30 080 29185
Derivatens verkliga vérde och vérder-
ingsdifferens
Skyddande derivat 0 0 31583 0 0 62 857
Icke-skyddande derivat 0 114 169 0 0 0
Vdrderingsdifferens (skillnaden mellan
det verkliga vardet och bokfdringsvdrdet) 31638 62 857
Vdrderingsdifferens sammanlagt 61718 92042

44



Placeringarnas verkliga varde och varderingsdifferens

koncernen
Aterstdende ans- Verkligt Aterstdende ans-
kaffningsutgift, Bokférings- vdrde, kaffningsutgift, Bokféringsvdrde, Verkligt vérde,
31.12.2021  vdrde, 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Fastighetsplaceringar
Fastigheter 28 569 28 569 42 900 33 864 33 864 46 052
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag 14 914 14 914 14 914 16 213 16 213 16 751
Ovriga fastighetsaktier 1575 1575 1575 1575 1575 1575
Fastighetsplaceringsfonder 9219 9219 9 848 8337 8337 8337
Lanefordringar hos dgarintresseféretag 4271 4271 4271 2448 2448 2448
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 223 025 223 025 247 815 249 354 249 354 271300
Finansmarknadsinstrument 398 669 398 669 398 573 397 680 397 680 398 419
Fordringar pd inteckningsldn 800 800 800 800 800 800
681043 681043 720 696 710 271 710 271 745 683
| den aterstdende anskaffningsutgiften for fi-
nansmarknadsinstrument ingdr skillnaden mel-
lan det nominella vardet och anskaffningsutgif-
ten periodiserad i rdnteintdkter eller i minskning
av dessa. -5 212 -4 157
Vdrderingsdifferens (differens mellan verkligt
vdrde och bokfdringsvdrde) 39 653 35 412
Derivatens verkliga védrde och vérderingsdif-
ferens
Skyddande derivat 0 0 31583 0 0 62 857
Icke-skyddande derivat 0 114 169 0 0 0
Vdrderingsdifferens (differens mellan verkligt
vérde och bokféringsvérde) 31638 62 857
Vdrderingsdifferens sammanlagt 71291 98 269
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Fastighetsplaceringar

Forandringar i fastighetsplaceringar

Lanefordringar

Lanefordringar

Fastigheter och Fastighets- hos foéretaginom hos dgarintresse- Fastigheter och Fastighets- Lanefordringar hos
fastighetsaktier, fonder, mo- samma koncern, foretag, fastighetsaktier, fonder, dgarintresse-
moderbolaget derbolaget moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen féretag, koncernen
Anskaffningsutgift 1.1 64 902 8 353 3379 2 448 79 217 8 353 2 448
Okningar 0 867 54 1823 209 867 1823
Minskningar -4 691 0 -546 0 -6 771 0 0
Overfdringar 0 0 0 0 -2 069 0 0
Anskaffningsutgift 31.12 60 211 9219 2 887 4271 70 585 9219 4271
Avskrivningar 1.1 -22 491
Ackumulerade
avskrivningar som gdller
minskningar och éverfo-
ringar -1598
Avskrivningar under rd-
kenskapsperioden 2480
Overféringar 2069
Avskrivningar 31.12 -19 539
Nedskrivningar 1.1 -7 604 -17 -5 074 -17
Ackumulerade
nedskrivningar som gdller
minskningar - 0 - 0
Aterforda nedskrivningar 578 17 -914 17
Nedskrivningar under ra-
kenskapsperioden -1071 0 - 0
Nedskrivningar 31.12 -8 097 0 -5 988 0
Bokforingsvdrde 31.12 52114 9219 2887 4271 45 059 9219 4271
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Fastigheter och fastighetsaktier,
moderbolaget 1.1.2021-31.12.2021

Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk
Aterstdende anskaffningsutgift
Bokféringsvdrde
Verkligt varde

Fordringar
Ovriga fordringar
Hos féretag inom samma koncern
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Placeringar som utgor tackning for fondforsakringar

31.12.2021, moderbolag

Ursprunglig Ursprunglig
anskaffnings- Verkligt anskaffnings- Verkligt
utgift 2020 vdrde 2020 utgift 2019 vdrde 2019
Aktier och andelar 1072 491 1360 253 977795 1145247
Finansmarknadsinstrument 189 536 191 610 178 172 165 831
Kassa och bank 79 414 79 414 56 262 56 262
Sammanlagt 1341441 1631277 1212228 1367 340
Placeringar som motsvarar ansvarsskulden
for fondférsdkringar 1341441 1631277 1212228 1367 340
| kassa och bank och motsvarande fordrin-
gar ingdr nettopremier for betalda fér-
sdkringar som dr i kraft vid bokslutstidpunk-
ten och som dnnu inte har placerats. 2984 2403
Uppgifter for koncernen stammer overens med moderbolagets uppgifter
Placeringar i koncern- och agarintresseforetag
Agarandel,
procent
Dotterbolag
Kiinteistdo Oy Espoon Niittyrinne 1 100
Kiinteistdo Oy Koivuhaanportti 1-5 100
Kiinteistdo Oy Mikkelin Hallituskatu 1 88,19
Kiinteisto Oy Teohypo 100
Kiinteisto Oy Vasaraperdn Liikekeskus 100
Munkinseudun Kiinteisto Oy 100
Agarintresseféretag
Tyvene Oy 25
Kiinteisto Oy Gigahertsi 33
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Vasentliga aktieinnehav, 6vriga placeringar

Aktier
Bokférings- Bokférings- Verkligt
Andel av vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
samtliga 31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021, 31.12.2021,

aktier, procent moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen

Inhemska aktier

Amplus Holding Oy 19,97 % 130 10 400 130 10 400
Evli Bank PLC 0,53 % 228 887 228 887
Fingrid Oyj, sarja B 13,22 % 203 1500 203 1500
Pihlgjalinna Oyj 117 % 3337 3337 3337 3337
Ovriga 358 928 358 928
4257 17 051 4257 17 051
Utldndska aktier

Ovriga 59 332 59 332
59 332 59 332

Andelar i placeringsfonder

Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,

moderbolaget moderbolaget  koncernen koncernen

Andelar i placeringsfonder, inhemska

S-Bank Emerging Markets ESG Equity A 1499 1700 1499 1700
S-Bank Emerging Markets Yield A 2000 2015 2000 2015
S-Bank Euro Government Bond Yield A 2989 2989 2989 2989
S-Bank Europe Equity A 1988 2 401 1988 2401
S-Bank Fenno Equity A 1088 1502 1088 1502
S-Bank High Yield Europe ESG Yield A 1000 1166 1000 1166
S-Bank Passive Europe ESG Equity A 1434 1739 1434 1739
S-Bank Passive USA ESG Equity A 1525 2188 1525 2188
S-Bank USA Equity A 2042 2839 2042 2839
S-Pankki Toimitila A 713 756 713 756
S-Pankki Toimitila C 8 353 8 930 8 353 8930
Ovriga 153 162 153 162

24785 28 387 24785 28 387

Andelar i placeringsfonder, utlédndska

Irland
BlackRock ICS Euro Liquid Environ-
mentally Aware 738 738 738 738
BlackRock ICS Euro Liquidity Fund
Premier Acc 579 579 579 579
BlackRock ICS Ultra Short Bond Fund
Premier Acc 13 258 13 258 13 258 13 258
db x-trackers MSCI USA Index UCITS
ETFDR-1C 1328 1713 1328 1713
Granahan US Focused Growth Fund 1964 1964 1964 1964
iShares Core MSCI| Emerging Markets
IMIUCITS ETF 2875 2935 2875 2935
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Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget  koncernen koncernen
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 1127 1202 1127 1202
iShares MSCI Europe ESG Enhanced
UCITS ETF 999 1011 999 1011
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF 2702 4020 2702 4020
iShares MSCI USA ESG Enhanced
UCITS ETF 753 775 753 775
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF 935 1382 935 1382
M&G European Loan Fund Class C
EUR Acc 5455 5942 5455 5942
Muzinich EM Short Duration HDGE
EUR Acc A 10 955 10 955 10 955 10 955
Luxemburg
Ashmore SICAYV - EM LC Bond Fund
Class IH EUR ACC 8 982 8 982 8 982 8 982
BNP Paribas InstiCash Money 3M
EUR Class | 22 459 22 459 22 459 22 459
db x-trackers MSCI EUR SM CP ETF 2460 2 884 2460 2884
db x-trackers MSCI EUROPE UCITS
ETF 3038 3675 3038 3675
Fidelity Funds - EM Corporate Debt
Fund Class | 2939 2939 2939 2939
iShares EM Government Bond Index
Fund 4 507 4 507 4 507 4 507
JPMorgan Funds - EU Government
Bond 22 071 22 071 22 071 22 071
M&G European Credit Investment
Fund Class E 33139 34799 33139 34799
M&G European High Yield Credit In-
vestment Class E 6200 6596 6200 6 596
NN L Liquid - EUR 6994 6994 6994 6994
NN L Liquid - Euribor 3M 11411 1141 11411 11411
ODDO BHF Euro Corporate Bond
Class CI-EUR 12168 12 307 12168 12 307
ODDO BHF Euro High Yield Bond
Class CI-EUR 5749 6 360 5749 6360
Robeco Capital Growth Funds - Euro
Government Bond 12775 12775 12775 12775
XTRACKERS MSCI EUROPE UCITS
ETF 243 243 243 243
198 805 205476 198 805 205 476



Andelar i kapitalfonder

Bokforings- Bokforings- Verkligt
vdrde Verkligt vdrde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021, 31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen  koncernen
Andelar i kapitalfonder, inhemska
MB Equity Fund IV Ky 1003 1003 1003 1003
WasaGroup Fund | 351 535 351 535
Muut 0 547 0 547
1355 2084 1355 2084
Andelar i kapitalfonder, utldndska
Storbritannien
Euro Choice IV GB Limited 104 1081 104 1081
Guetnsey
The Triton Fund III L.P. 609 609 609 609
Partners Group European Buyout 1535 1782 1535 1782
Ovriga 737 861 737 861
2985 4333 2985 4333
Placeringar som utgor tdckning for fondférsdkringar
Bokforings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt vdrde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021, 31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Inhemska aktier
Aktia Bank OYJ 539 539 539 539
Anora Group Oyj 720 720 720 720
Cargotec Oyj 6 606 6 606 6 606 6 606
Citycon OYJ 778 778 778 778
Consti Yhtiot Oyj 6298 6298 6298 6298
EAB Group Oyj 578 578 578 578
Elisa OYJ 961 961 961 961
Fortum OYJ 13 819 13 819 13 819 13 819
Huhtamaki OYJ 776 776 776 776
Kemira OYJ 892 892 892 892
Kesko OYJ 1177 1177 1177 1177
Kone OYJ 2760 2760 2760 2760
Konecranes OYJ 803 803 803 803
Metsa Board OYJ 549 549 549 549
Neste Oyj 2833 2833 2833 2833
Nokia OYJ 7796 7796 7796 7796
Nokian Renkaat OYJ 1184 1184 1184 1184
Nordea Bank Abp 9 564 9 564 9 564 9 564
Oriola Oyj 8 442 8 442 8 442 8 442
Orion Oyj 1123 1123 1123 1123
Outokumpu OYJ 4783 4783 4783 4783
Outotec OYJ 1813 1813 1813 1813
Pihlajalinna Oyj 729 729 729 729
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Bokférings- Bokforings- Verkligt

vdrde Verkligt vdrde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021, 31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Puuilo Oyj 561 561 561 561
Revenio Group OYJ 2140 2140 2140 2140
Sampo Oyj 10 983 10 983 10 983 10 983
Sanoma OYJ 857 857 857 857
Stockmann OYJ Abp 1063 1063 1063 1063
Stora Enso OYJ 3MN2 3MN2 3112 3MN2
Suominen OYJ 518 518 518 518
Taaleri Oyj 16 591 16 591 16 591 16 591
Terveystalo Oyj 868 868 868 868
Tieto OYJ 3031 3031 3031 3031
Tokmanni Group Corp 1481 1481 1481 1481
UPM-Kymmene OYJ 8733 8733 8733 8733
Uponor OYJ 7738 7738 7738 7738
Valmet OYJ 827 827 827 827
Wartsila OYJ Abp 1272 1272 1272 1272
YITOYJ 730 730 730 730
Muut 9 441 9 441 9 441 9 441
145 466 145 466 145 466 145 466
Utldndska aktier
Nederldnderna
Ing Groep Nv 671 671 671 671
Nn Group Nv 546 546 546 546
Unilever Nv-Cva 1142 1142 1142 1142
Marshalléarna
Star Bulk Carriers Corp 721 721 721 721
Norge
Europris Asa 1830 1830 1830 1830
Sverige
Cibus Nordic Real Estate Ab 1045 1045 1045 1045
Eltel Ab 8 853 8 853 8 853 8 853
Endomines Ab 2007 2007 2007 2007
Enea Ab 770 770 770 770
Essity Aktiebolag-B 601 601 601 601
Instalco Intressenter Ab 23538 23538 23538 23538
Ssab Ab - B Shares (Helsinki) 1324 1324 1324 1324
Teliasonera Ab Shs (Ruotsi) 2112 2112 2112 2112
Volvo Ab B-Shs 893 893 893 893
Forenta staterna
Abbvie Inc 592 592 592 592
Cisco Systems Inc. 595 595 595 595
Pfizer Inc 809 809 809 809
Ovriga 20 694 20 694 20 694 20 694
68743 68743 68743 68743
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Andelar i placeringsfonder

Bokforings- Bokforings- Verkligt
vdrde Verkligt vdrde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen  koncernen
Andelar i placeringsfonder, inhemska

Aj Eab Value Hedge A 1984 1984 1984 1984
Aj Eab Value Hedge C 589 589 589 589
Aktia A100 (A) 9803 9803 9803 9803
Aktia A25 Kasvu (A) 648 648 648 648
Aktia A50 (A) 6512 6512 6512 6512
Aktia Arvo Rein A 33912 33912 33912 33912
Aktia Asunnot+ (A) 1341 1341 1341 1341
Aktia Asunnot+ (E) 3294 3294 3294 3294
Aktia Asunnot+ Tuotto A Raha 794 794 794 794
Aktia Asunnot+ Tuotto E Raha 988 988 988 988
Aktia Asunnot+ Tuotto | Raha 584 584 584 584
Aktia Capital L 5926 5926 5926 5926
Aktia Corporate Bond+ 2442 2442 2442 2442

Aktia Emerging Market Local Currency
Frontier Bond 3819 3819 3819 3819
Aktia Euroopan Kassakoneet (A) 9572 9572 9572 9572
Aktia Europe Small Cap 4240 4240 4240 4240
Aktia Impakti (A) 1902 1902 1902 1902
Aktia Likvida+ B 4258 4 258 4 258 4258
Aktia Likvida+ D 2596 2596 2596 2596
Aktia Maltillinen Omistaja (A) 3565 3565 3565 3565
Aktia Mikro Markka (A) 15 204 15 204 15 204 15 204
Aktia Mikro Rein (A) 9972 9972 9 972 9 972
Aktia Nordic High Yield (A) 8523 8523 8523 8523
Aktia Nordic Micro Cap Fund 6 940 6940 6940 6 940
Aktia Nordic/Finland 12 591 12 591 12 591 12 591
Aktia Rohkea Omistaja (A) 3489 3489 3489 3489
Aktia Short-Term Corporate Bond+ 121 121 121 121
Aktia Vaihtoehtoiset (A) 2471 2 471 2 471 247
Aktia Vakaa Korko (A) 2091 2 091 2 091 2091
Aktia Varovainen Omistaja (A) 2 897 2 897 2 897 2 897
Alfred Berg - Optimaalivarainhoito 716 716 716 716
Danske Institutional Liquidity Fund 913 913 913 913
Danske Invest China K 825 825 825 825
Danske Invest High Yield K 636 636 636 636
Eab Aktiivinen Fokus A 1239 1239 1239 1239
Eab Eurooppa Fokus A Kasvu 1340 1340 1340 1340
Eab Korko A 6295 6295 6295 6295
Eab Korko C 9203 9203 9203 9203
Eab Korko E 731 731 731 731
Eab Optimaalivarainhoito A Kasvu 1805 1805 1805 1805
Eab Osake A 717 717 717 717
Eab Osake C 12 209 12 209 12 209 12 209
Eab Pddomarahastot | Ky 563 563 563 563
Eab Suomi Fokus A Kasvu 2 367 2 367 2 367 2 367
Eab Value Added Fund lii Sr li Ky 4 580 4 580 4 580 4 580
Eab Vastlist Sijoitukset Al 1432 1432 1432 1432
Eab Vuokratuotto A 25 660 25 660 25 660 25 660
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Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Eab Vuokratuotto D 4990 4990 4990 4990
Elite Alf Kiinteistokehitys li Syottora-
hasto Iv Ky 4 677 4 677 4 677 4 677
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito 15 048 15 048 15 048 15 048
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito
A 7 641 7 641 7 641 7 641
Elite Alfred Berg Suomi Fokus A 2 681 2 681 2 681 2 681
Elite Alfred Berg Uusiutuva Energia li Sr
li Ky 660 660 660 660
Elite Alfred Berg Vastuulliset Sijoitukset
A2 1158 1158 1158 1158
Elite Aurinkotuotto | Ky 5199 5199 5199 5199
Elite Aurinkotuotto li Ky 3060 3060 3060 3060
Elite Finland Value Added Fund li Syo6t-
toérahasto li 14753 14753 14753 14753
Elite Kiinteistokehitys li Syottorahasto lii
Ky 18198 18 198 18 198 18 198
Elite Osake Sijoitusrahasto 853 853 853 853
Elite Rental Yield Fund Non-Ucits 3899 3899 3899 3899
Elite Alyenergia | Ky 2760 2760 2760 2760
Eq Liikekiinteistot 1T 5529 5529 5529 5529
Eq Mandaatti 4130 4130 4130 4130
Eq Pohjoismaat Pienyhti6 2K 736 736 736 736
Eq Yhteiskuntakiinteistot T 13709 13709 13709 13709
Evli - Emerging Frontier Fund 1854 1854 1854 1854
Evli Corporate Bond B 2284 2284 2284 2284
Evli Emerging Markets Credit Class B 3942 3942 3942 3942
Evli Equity Factor Usa Fund 11 669 11 669 11 669 1 669
Evli Euro Government Bond B 5576 5576 5576 5576
Evli Euro Likvidi 16743 16 743 16 743 16 743
Evli Europe B 14 375 14 375 14 375 14 375
Evli European High Yield 17 585 17 585 17 585 17 585
Evli European Investment Grade Class
B 12 678 12 678 12 678 12 678
Evli Finland Select B 22 402 22 402 22 402 22 402
Evli Finnish Small Cap 36139 36139 36139 36139
Evli Gem 2547 2 547 2 547 2547
Evli Global B 3700 3700 3700 3700
Evli Green Corporate Bond Fund 1826 1826 1826 1826
Evli Impact Forest Fund 896 896 896 896
Evli Infrastructure Fund | Ky Limited
Partnership 1036 1036 1036 1036
Evli Japan B 4 579 4 579 4 579 4 579
Evli Nordic Corporate Bond Class B 12 578 12 578 12 578 12 578
Evli Nordic Dividend B 3223 3223 3223 3223
Evli North America B 3512 3512 3512 3512
Evli Osakefaktori B 3754 3754 3754 3754
Evli Rental Yield Fund 1781 1781 1781 1781
Evli Short Corporate Bond 12 663 12 663 12 663 12 663
Evli Swedish Small Cap B 1945 1945 1945 1945
Evli Varainhoito 50 B 1077 1077 1077 1077
Evli Wealth Manager B 4966 4966 4966 4966
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Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Fondita Nord. Small Cap B 540 540 540 540
Fondita Nordic Micro Cap B 582 582 582 582
Innovestor Kasvurahasto li Ky 856 856 856 856
Innovestor Technology Fund Ky 672 672 672 672
Nordea Eurooppalaiset Tahdet A 875 875 875 875
Nordea Global High Yield/Finland 1757 1757 1757 1757
Nordea Global Index Fund B Kasvu 1463 1463 1463 1463
Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat
Kasvu 596 596 596 596
Nordea Lyhyt Korko B Kasvu 10 933 10 933 10 933 10 933
Nordea Maailma Fund 1142 1142 1142 1142
Nordea Nordic Small Cap K/100 1560 1560 1560 1560
Nordea North America 1381 1381 1381 1381
Nordea Savings 30 Fund 2945 2945 2945 2945
Nordea Savings 50 7 862 7 862 7 862 7 862
Nordea Savings 75 7116 7116 7116 7116
Nordea Savings Fixed Income Fund 680 680 680 680
Nordea Suomi 1308 1308 1308 1308
Nordea Vakaa Tuotto Kasvu A 1612 1612 1612 1612
Open Ocean Fund 2015 Ky 1079 1079 1079 1079
Project First Ky 1000 1000 1000 1000
Pyn Elite A 1768 1768 1768 1768
S-Bank Asset Management 100 A 3665 3665 3665 3 665
S-Bank Asset Management 30 A
Growth 1014 1014 1014 1014
S-Bank Brands Equity A 7 353 7 353 7 353 7 353
S-Bank Emerging Markets Esg Equity A 14 929 14 929 14 929 14 929
S-Bank Emerging Markets Yield A 8292 8292 8292 8292
S-Bank Euro Government Bond Yield A 13 812 13 812 13 812 13 812
S-Bank Europe Equity A 7 893 7 893 7 893 7 893
S-Bank Fenno Equity A 7 950 7 950 7 950 7 950
S-Bank Fixed-Income Asset Manage-
ment A Growth 2734 2734 2734 2734
S-Bank Forest A 3N 3711 3711 3N
S-Bank Forest C 7 390 7 390 7 390 7 390
S-Bank Fossil Free Europe Esg Equity
Fund 3775 3775 3775 3775
S-Bank Frontier Markets Equity A 700 700 700 700
S-Bank Global Private Assets B 2182 2182 2182 2182
S-Bank Global Private Assets C 1071 1071 1071 1071
S-Bank Green Corporate Bond Esg
Yield A 11185 11185 11185 11185
S-Bank High Yield Europe Esg Yield A 5669 5669 5669 5 669
S-Bank Housing A 19 030 19 030 19 030 19 030
S-Bank Passive Europe Esg Equity A 4 594 4594 4594 4 594
S-Bank Passive Usa Esg Equity A 17 278 17 278 17 278 17 278
S-Bank Short-Term Bond A 4672 4 672 4 672 4672
S-Bank Top Yield A 904 904 904 904
S-Bank Usa Equity A 14 331 14 331 14 331 14 331
Seligson & Co Eurooppa-Indeksirahasto
A 3604 3604 3604 3604
Seligson & Co Global Top 25 Brands A 6742 6742 6742 6742
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Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Seligson & Co Omx Helsinki 25-Indek-
siosuus Etf 1362 1362 1362 1362
Seligson & Co Pohjois-Amerikka-Indek-
sirahasto A 6742 6742 6742 6742
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto
Aaa 593 593 593 593
Seligson & Co Suomi-Indeksirahasto A 3900 3 900 3 900 3 900
Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko 2 306 2 306 2 306 2 306
S-Pankki Asunto C 16 419 16 419 16 419 16 419
S-Pankki Toimitila A 42 096 42 096 42 096 42 096
S-Pankki Toimitila B 10 255 10 255 10 255 10 255
S-Pankki Tontti B 9 358 9 358 9 358 9 358
Sddastdpankki Eurooppa B (Kasvu) 2 339 2 339 2 339 2 339
Sadstépankki ltdmeri B (Kasvu) 2324 2324 2324 2324
Sdadastdpankki Kotimaa B (Kasvu) 3570 3570 3570 3570
Sadstépankki Ryhti B (Kasvu) 1480 1480 1480 1480
Taaleri Afrikka Rahasto | Ky 5151 5151 5151 5151
Taaleri Tonttirahasto Ky | B 2983 2983 2983 2983
Taaleri Tonttirahasto Ky i B 16.09.2015 680 680 680 680
Taaleri Tonttirahasto Ky lii A 16.12.2015 755 755 755 755
Taaleri Tonttirahasto Ky lii B 16.12.2015 604 604 604 604
Taaleri Tuulitehdas li Ky 4894 4 894 4 894 4894
Titanium Baltia Kiinteisto Erikoissijoitus-
rahasto 974 974 974 974
Ub High Yield 800 800 800 800
Ub Lyhyt Korko 553 553 553 553
Ub Nordic Proberty A-Sarja 1277 1277 1277 1277
Ub Pohjoismaiset Liikekiinteistot | 2 652 2 652 2 652 2 652
Ub Smart 2225 2225 2225 2225
Ub Timberland Fund Aif 1056 1056 1056 1056
Wip Technology Fund Aif 1254 1254 1254 1254
Ws Solar Energy Fund | Ky 691 691 691 691
Muut 26 689 26 689 26 689 26 689
934 993 934 993 934 993 934 993
Andelar i placeringsfonder, utldndska
Irland
db x-trackers MSCI World Health
Care Index UCITS E 3345 3345 3345 3345
Fidelity MSCI Japan Index Fund 1072 1072 1072 1072
First Trust Cloud Computing UCITS
ETF 826 826 826 826
Hermes Global Emerging Markets
Fund 1256 1256 1256 1256
iShares Automation & Robotics
UCITS ETF 703 703 703 703
iShares Core MSCI| Emerging Markets
IMIUCITS ETF 1204 1204 1204 1204
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS
ETF 7 380 7 380 7 380 7 380
Ishares Core S&P 500 UCITS ETF 17 221 17 221 17 221 17 221
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Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
iShares Edge MSCI Europe Quality
Factor UCITS ETF 2515 2515 2515 2515
iShares Edge MSCI USA Value Factor
UCITS ETF 2 889 2 889 2 889 2 889
iShares EUR High Yield Corp Bond
UCITS ETF 605 605 605 605
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS
ETF 621 621 621 621
iShares MSCI Europe ESG Enhanced
UCITS ETF 1976 1976 1976 1976
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF 3254 3254 3254 3254
iShares MSCI USA ESG Enhanced
UCITS ETF 6 057 6 057 6 057 6 057
iShares MSCI USA ESG Screened
UCITS USD ETF 1605 1605 1605 1605
iShares MSCI USA Small Cap UCITS
ETF 956 956 956 956
Polen Capital Investment Funds plc -
Focus US Grow 665 665 665 665
SPDR MSCI EM Asia ETF 1203 1203 1203 1203
SPDR S&P 500 UCITS ETF 1117 1117 1117 1117
UBS Irl ETF plc - S&P 500 ESG UCITS
ETF 1892 1892 1892 1892
Xtrackers ESG MSCI Japan UCITS
ETF 2 864 2 864 2 864 2 864
Xtrackers EUR Corporate Green
Bond UCITS ETF 700 700 700 700
Xtrackers MSCI Emerging Markets
ESG UCITS ETF 1093 1093 1093 1093
Luxemburg
Accendo Capital 762 762 762 762
AGCM Fund - Asia Growth Sub-Fund 1747 1747 1747 1747
AMUNDI ETF BBB EURO CORPO-
RATE INVESTMENT GRADE UCI 586 586 586 586
AMUNDI ETF MSCI NORDIC 1432 1432 1432 1432
Amundi Index Euro Agg Corporate
Sri - Ucits Etf Dr 2749 2749 2749 2749
Amundi Msci Europe Quality Factor
UCITS ETF 1172 1172 1172 1172
BNP ASIA EX-JAPAN EQ-CC EUR 1551 1551 1551 1551
BNP CHINA EQUITY-C-E 1079 1079 1079 1079
BNP EMERGING EQ-C ACC EU 520 520 520 520
BNP EQT US GROWTH-CLACC EUR 2750 2750 2750 2750
BNP INDIA EQUITY-CCAPEUR 1118 1118 1118 1118
BNP Paribas Funds Climate Impact 1968 1968 1968 1968
BNP Paribas Funds US Value Multi-
Factor Equity 11946 11946 11946 11946
Carnegie Nordic Markets (Kasvu) 2068 2068 2068 2068
Carnegie WorldWide (Kasvu) 3821 3821 3821 3821
Carnegie Worldwide Emerging
Mark.Eq EUR 1015 1015 1015 1015
Carnegie Worldwide Healthcare Se-
lect 3687 3687 3687 3687



Bokférings- Bokférings- Verkligt
vdrde Verkligt varde vdrde vdrde
31.12.2021, 31.12.2021,  31.12.2021,  31.12.2021,
moderbolaget moderbolaget koncernen koncernen
Carnegie Worldwide Stable Equity
EUR 1336 1336 1336 1336
db x-trackers MSCI EUR SM CP ETF 526 526 526 526
db x-trackers MSCI EUROPE UCITS
ETF 565 565 565 565
DWS Invest ESG Euro Bonds Short 1007 1007 1007 1007
DWS Invest ESG European Small/Mid
Cap 1887 1887 1887 1887
Eleva UCITS Fund - Eleva European
Selection Fund 3712 3712 3712 3712
Global Evolution Funds - Frontier
Markets 577 577 577 577
Hamilton Lane Global Private Assets
Fund/Luxembour 651 651 651 651
JPMorgan Funds - Emerging Markets
Opportunities 1105 1105 1105 1105
Lyxor MSCI EM ESG Trend Leaders
UCITS ETF 732 732 732 732
Morgan Stanley Investment Funds -
US Advantage Fun 602 602 602 602
Nordea 1SICAV - Climate and Envi-
ronment Equity Fu 2299 2299 2299 2299
NORDEA 1SICAV - Global Stable Eg-
uity Fund - Euro 814 814 814 814
Parvest - Aqua 2 352 2 352 2 352 2 352
Parvest Bond Euro Government 7 253 7 253 7 253 7 253
Parvest Equity Energy World Classic
Cap (EUR) 315 315 315 315
Parvest Equity Europe Small Cap 4 605 4 605 4 605 4 605
Parvest Equity USA Growth (USD) 20 966 20 966 20 966 20 966
Threadneedle Lux - American Fund 5738 5738 5738 5738
Titanium Asunto Erikoissijoitusra-
hasto 1634 1634 1634 1634
Titanium Hoivakiinteisto Erikoissijoi-
tusrahasto 8 942 8 942 8 942 8 942
Xtrackers |l Eurozone Government
Bond UCITS ETF 842 842 842 842
Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF 796 796 796 796
Norge
Nordea Savings 10 Fund 835 835 835 835
ODIN Norden C EUR 589 589 589 589
ODIN Global C (EUR) 510 510 510 510
Ranska
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 2928 2928 2928 2928
Sverige
Carnegie Rysslandsfond 1820 1820 1820 1820
Ovriga 29 322 29 322 29 322 29 322
211 051 211051 211051 211 051
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Foérandringar i immateriella och materiella tillgadngar,

moderbolag

Immateriella
rattigheter och 6vriga

utgifter med ldng ver- Forskotts-
kningstid Goodwill betalningar Inventarier Sammanlagt

Anskaffningsutgift 1.1.2021 7 429 2 407 1283 346 1 465

Okningar 1283 - 871 - 2154

Minskningar - - -1283 -40 -1323
Anskaffningsutgift 31.12.2021 8712 2 407 871 306 12 296
Ackumulerade avskrivningar
1.1.2021 -2 995 -1444 0 -112 -4 551

Ackumulerade avskrivningar

av minskningar och éverfo-

ringar - - 24 24

Avskrivningar under

rdkenskapsperioden -855 -241 -56 -1152
Ackumulerade avskrivningar
31.12.2021 -3 850 -1685 -144 -5 679
Nedskrivningar 1.1.2021 -1160 -1160

Rdkenskapsperiodens nedsk-

rivningar - 0
Nedskrivningar 31.12.2021 -1160 -1160
Bokforingsvdrde 31.12.2021 3702 722 871 162 5457

Uppgifter for koncernen stammer overens med moderbolagets uppgifter.
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Eget kapital

Moderbolaget Koncernen
2021 2020
Bundet
Aktiekapital 1.1/31.12 27 751 27 751
Overkursfond 1.1/31.12 10723 10723
Bundet sammanlagt 38 474 38 474
Fritt
Styrelsens disponibla medel 1.1/31.12 8 8
Vinst fran tidigare rékenskapsperioder 1.1 14 323 101059
Vinst fran férra rdkenskapsperiod 14158 14 843
Utdelning -4 000 -4 000
Vinst frdn tidigare rékenskapsperioder 31.12 124 482 111 902
Rdkenskapsperiodens vinst 23 259 22334
Fritt sammanlagt 147 749 134 245
Eget kapital sammanlagt 186 223 172719
Utdelningsbara medel 31.12.2021
Moderbolaget
2021
Rdkenskapsperiodens vinst 23 259
Styrelsens disponibla medel 8
Vinst frdn tidigare rékenskapsperioder 124 482
Utdelningsbara medel sammanlagt 147 749
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Skulder och solvens

Skulder
Moderbolaget Moderbolaget
2021 2020
Ovriga skulder
Till féretag inom samma koncern 875 506

Ansvarsskuld for fondfoérsdkringar

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020

Premieansvar 1585 376 1331667 1585 376 1331667
Ersattningsansvar 46778 37 114 46778 37 114
1632154 1368781 1632154 1368 781

Latenta skatteskulder

Koncernen Koncernen

2021 2020

Fordelning av koncernaktiva 3018 3170
Latent skatteskuld till foljd av koncernens avskrivningsdifferens 13 15
Differens till f6ljd av periodisering av derivat 353 395
3384 3580
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Sakerheter och ansvarsforbindelser

For egen del

Ansvar pd grund av derivatkontrakt

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020
Icke-skyddande
Aktiederivat
Optionskontrakt
Kopta sdljoptioner
Vdrde av underliggande tillgdng 234 - 234 -
Verkligt varde 234 - 234 -
Sdlda sdljoptioner
Vdrde av underliggande tillgdng -120 - -120 -
Verkligt varde -65 - -65 -
Skyddande
Radntederivat
Ranteswapkontrakt
Oppna
Vdrde av underliggande tillgdng 452 880 428 480 452 880 428 480
Verkligt varde 31583 62 857 31583 62 857

Resultatet fran stangda och forfallna icke-skyddande derivat har bokforts till fullt belopp via

resultatrakningen.

Realiserat resultat fran stingda och forfallna skyddande derivat periodiseras i resultatet enligt

l16ptiden for det ursprungliga derivatkontraktet.

Under tidigare rakenskapsperioder har 610 411,40 euro fran resultatet for stangda rantederivat
periodiserats till rakenskapsperioden som avkastning och 816 500,90 euro som forlust.

Icke-skyddande derivatavtals negativa varderingsskillnader bokfors via resultatrakningen.
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Erhadllna sakerheter for derivathandel

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen

2021 2020 2021 2020
Danske Bank A/S 2 360 4 610 2 360 4 610
Nordea Bank Abp 33020 60 880 33020 60 880

Sdkerheter och ansvar

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2021 2020 2021 2020

Hyresansvar 958 1036

Ansvar for mervdrdesskatt

Med anknytning till gruppregistrering for

mervdrdesskatt dr bolaget tillsammans

med ovriga medlemmar i den skattskyl-

diga gruppen i Omsesidiga Férsdkringsbo-

laget Fennia gemensamt ansvarigt for de

mervdrdesskatter som gruppen ska redo-

visa.
Egen del 35 96 35 96
Ovriga bolags del 720 192 720 192

Justeringsansvar enligt 120 § ndr det

gdller fastighetsinvesteringars mervard-

esskatt. 36 31

Placeringsférbindelser
Forbindelser att teckna andelar i kapital-
fonder 5927 5224 5927 5224
Forbindelser gdllande teckning av andelar
i kapitalfonder for fondférsdkringar 1 971 - 1 971 -

Sdkerheter fér hyresbetalning
Fastighetsinteckningar 206 206

L<§n till narstdendekrets och transaktioner mellan
narstaende

Bolaget har inga penninglan, dtaganden eller ansvarsforbindelser till bolagets narstdendekrets.

Bolaget har inga transaktioner mellan narstdende som skulle ha gjorts i enlighet med andra an
ordinarie handelsvillkor.
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Noter om koncernen

Forsikringsaktiebolaget Fennia Livs moderbolag dr Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia,
hemort Helsingfors.

En kopia av Fennias koncernbokslut kan fas pa moderbolagets huvudkontor, Kyllikkiporten 2,
Helsingfors.
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Verksamhetsberattelsens och bokslutets underskrifter

Helsingfors den 16 mars 2022

Tomi Yli-Kyyny Simo Sarvamaa Juha-Pekka Kallunki

Harri Parssinen Alexander Schoschkoff
verkstallande direktor

Revisionsanteckning

Over upprattad revision har i dag avgivits en revisionsberéttelse.

Helsingfors den 16 mars 2022

KPMG OY AB

MIkko Haavisto

CGR
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Revisionsberattelse till bolagsstamman i Forsakringsaktie-
bolaget Fennia Liv

Detta dokument pd svenska dr en éversdttning av den ursprungligt finska revisionsberdttelsen.
Endast den finska originala revisionsbe-rdttelsen dr juridiskt bindande.

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv (fo-nummer
1496059-8) for rakenskapsperioden 1.1-31.12.2021. Bokslutet omfattar koncernens samt
moderbolagets balansrakning, resultatrakning, finansieringsanalys och noter.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
ekonomiska stallning samt av resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Finland ikraft-
varande stadganden gallande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Vara uttalanden i denna rapport ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som overlamnats till moderbolagets revisionsutskott.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revi-
sionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernforetagen enligt de etiska kraven i
Finland som galler den av oss utforda revisionen och vi har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits moderbolaget och koncernbolagen ar
enligt var basta kunskap och 6vertygelse i enlighet med bestammelserna for dylika tjanster i
Finland och vi har inte tillhandahallit férbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
537/2014 artikel 5.1. Ovriga tjdnster vi utfért forutom revisionstjanster framgar i koncern-
bokslutets not revisionsarvoden.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Materialitet

Den tillimpande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bes-
tamts pa basen professionellt omdome och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten fér och
omfattningen av revisionen samt bedémningen av noterade felaktigheter i forhallandet till
bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss bestimda materialiteten baserar sig pa var beddm-
ning av storleken av felaktigheter som ensamma eller tillsammans rimligen kan anses inverka
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pé ekonomiska beslut som anviandare av bokslutet gor. Vi har ocksa tagit i betraktande felakti-
gheter och /eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt var upp-
fattning ar materiella for anvandarna av bokslutet.

De mest betydande uppskattade riskerna fér vasentlig felaktighet

Vi har nedan beskrivit vad vi uppskattar vara de mest betydande riskerna for vasentliga felak-
tigheter, inklusive risken for vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter samt ett sam-
mandrag av hur vi har agerat till f6ljd av dessa risker.

Vid vér revision har vi beaktat risken att ledningen forbigar kontroller. Detta har omfattat en
beddémning av om det finns indikationer pa ledningens medvetna forhallande till dessa, vilket
kan medféra en vasentlig risk for felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vérdering av placeringstillgangar (bokslutsprinciper s. 12-14)

De mest betydande uppskattade riskerna for vasentlig felaktighet

Koncernens placeringstillgdngar, inklusive placeringarna som tacker de fondanknutna
forsakringarna ar den mest betydande tillgdngsposten i bolagets balansrakning.

Placeringarna redovisas i huvudregel till anskaffningsutgift eller som fastigheterna, med av-
drag for avskrivningar enligt plan eller till ett lagre verkligt varde. Placeringarna som tacker de
fondanknutna forsakringarna redovisas till verkligt varde. I bokslutets noter presenteras
harutover placeringarnas verkliga varden och placeringarnas nettointakter enligt verkligt
varde.

Tillgdngarnas verkliga varden baserar sig pd antingen pa marknadsnoteringar eller pa
varderingar enligt allmant vedertagna principer. I varderingar enligt verkligt varde ingar
bedomningar, speciellt for sdidana egendomsposter och instrument for vilka marknadsvarden
inte kan erhallas fran offentliga marknadsnoteringar; sdsom kapital- och fastighets-
placeringar.

Hur vi har agerat till foljd av dessa risker
Vi har utvarderat de anvanda boksluts- och varderingsprincipernas vederborlighet.

Vi har testat interna kontroller fér bokforings- och varderingsprocesserna gallande varde-
papper, derivatinstrument och fastigheter.

Vi har jamfort placeringstillgdngarnas redovisade varden mot externa bekraftelser och re-
sultat av tillampade varderingsmetoder samt utvarderat sakligheten av bolagets egna varder-
ingsmetoder.

Vi har hartill utvarderat sakligheten av notuppgifterna for placeringstillgangar.
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Férsdkringstekniska ansvarsskuld (bokslutsprinciper s. 15-17)

De mest betydande uppskattade riskerna for vasentlig felaktighet

Den forsakringstekniska ansvarsskulden som definieras i forsakringsbolagslagens 9 kapitel ar
den mest betydande posten pa skuldsidan i moderbolagets och koncernens balans-rakningen.

Bolaget har rantegaranterade pensions- och sparlivforsakringar pa egen risk for vilka
berakningsgrundranta har utlovats. Till den utlovade berakningsgrundrantan hanfor sig en
placeringsavkastningsrisk, som delvis hanteras med en i ansvarsskulden ingdende rantereserv.
Vid berakning av ansvarsskulden bor den anvanda rantan valjas betryggande.

P4 grund av ansvarsskuldens vasentlighet, de antaganden ledningen gor vid berakningen samt
de komplicerade forsakringstekniska berakningsmodellerna har ansvarsskulden i revisionen
beddmts som ett omrade med betydande risk for vasentlig felaktighet.

Hur vi har agerat till foljd av dessa risker

Vi har utvarderat principerna och processerna i anknytning till bokforing och berakning av
den forsakringstekniska ansvarsskulden.

Var forsakringsmatematiker har deltagit i revisionen och utvarderat antaganden och
berakningsmetoder som anvants, bland annat genom att granska anvanda berakningsgrunder
och beddma berakningsmodellernas lamplighet for att sakerstalla ansvarsskuldens tillrack-
lighet.

Vi har hartill utvarderat den bokféringsmassiga hanteringens riktighet och utvarderat
sakligheten av notuppgifterna gallande ansvarsskulden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att
bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande
upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att up-
pratta ett bokslut som inte innehéller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddémningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
man avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt al-
ternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
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lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och an-
damalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till fo6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felak-
tighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern
kontroll.

Skaffar vi oss en forstdelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kont-
roll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
ledningens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren anva-
nder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasent-
lig osdkerhetsfaktor som avser sadana hiandelser eller féorhallanden som kan leda till
betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vas-
entliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera ut-
talandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.
Utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehéllet i bokslutet,
daribland upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Inhdmtar vi tillrickliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella in-
formationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett ut-
talande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vart uttalande.
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Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iak-
ttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget

Vi har fungerat som av bolagstimman vald revisor fran 2007 oavbrutet i 15 4r.

Ovrig information

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for den 6vriga informationen. Ovrig infor-
mation omfattar verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet ticker inte 6vrig infor-
mation.

Var skyldighet ar att lasa den ovan specificerade ¢vriga informationen i samband med revi-
sionen av bokslutet och i samband med detta géra en bedomning av om det finns vasentliga
motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har
inhdmtat under revisionen eller om den i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det
ar ytterligare var skyldighet att bedoma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt
gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhets-berattelsen har upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprat-
tande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det féorekom-
mer en vasentlig felaktighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingent-
ing att rapportera gallande detta.

Helsingfors den 17 mars 2022
KPMG Oy Ab

Mikko Haavisto

CGR
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