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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Tillvaxt i sikte

Rakenskapsperioden 2017 var Fennia Kapitalforvaltnings sjatte hela verksamhetsar.
Under aret skedde vasentliga férandringar for bolaget. Fennias placeringsenhet och
delar av ekonomiférvaltningen sammanslogs med Fennia Kapitalférvaltning i en
organisationsférandring som gjordes i Fenniakoncernen i april. Darmed férdubblades
bolagets organisation. Samtidigt blev saval Fennia som Fennia Liv kunder i Fennia
Kapitalfoérvaltning, vilket mangdubblade tillgdngarna som bolaget forvaltar. Bolagets
fick &ven en ny ledning och férvaltning. Finansinspektionen beviljade Fennia
Kapitalférvaltning koncession som forvaltare av alternativa investeringsfonder den 18
april 2017. Dessutom flyttade Fennia Kapitalférvaltning tillsammans med den &vriga
Fenniakoncernen till nya lokaler i Pasilanportti i Bole.

Som ny verkstallande direktor borjade jag i samarbete md den nya styrelsen och
ledningsgruppen samt bolagets ytterst motiverade personal utveckla Fennia
Kapitalforvaltning utgaende fran tidigare utarbetade planer. Det har varit att att ga
vidare, da bolaget har skotts val tidigare. For detta ska min foretradare och hans organisation ha tack.

Fennia Kapitalforvaltning tar sikte pa tillvaxt. Spjutspetsen inom tillvaxten ar fastighetsaffarsrorelse. Darfér grundade vi i
september en ny produkt, Specialplaceringsfonden Fennica Tomter som par till den tidigare Specialplaceringsfonden Fennica
Fastigheter I.

Ar 2017 var battre &n genomsnittet fér placerarna. Vi kan vara néjda och konstatera att vara kunder fick god avkastning som
star sig i jamforelse pa saval portféljerna i diskretionar kapitalférvaltning som pa modellportféljerna och fonden Fennica
Fastigheter I. Fonden Fennica Tomter fick ocksa en bra start i slutet av aret.

Jag kan med tacksamhet konstatera att vi har fatt och aven fortjanat vara kunders fortroende som kapitalférvaltare. Langsiktigt
sparande och langvariga placeringar sakrar vart valmaende som enskilda medborgare och stdder samtidigt den ekonomiska
tillvaxten. Darmed genomfér Fennia Kapitalférvaltning koncernens mission — For foretagande och liv — pa basta méjliga satt.

Ett varmt tack till kapitalférvaltningspersonalen och for det stéd vi fatt av Fenniakoncernen or att fa en lyckad start med
konceptet vi valt.

Vi har inlett nagot nytt!

Eero Eriksson
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Styrelsens verksamhetsberittelse

Ar 2017 var Fennia Kapitalférvaltning Ab:s sjatte hela verksamhetsar. Bolaget &r Férsakringsaktiebolaget Fennia Livs
dotterbolag med 100 procents agarandel. Bolagets affarsverksamhet dkade betydligt och personalantalet férdubblades efter
att Fennias placeringsenhet och en del av ekonomiférvaltningen 6vergick till bolagets tjanst i samband med en
organisationsférandring den 1 april 2017.

Finansinspektionen beviljade Fennia Kapitalférvaltning en ny koncession, forvaltare av alternativa investeringsfonder, den 18
april 2017. Samtidigt upphorde Fennia Kapitalforvaltnings gamla koncession som vardepappersforetag. | och med den nya
koncessionen kunde administrationen av Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter | dverforas fran Elite
Fondadministration Ab till Fennia Kapitalforvaltning. Finansinspektionen gav tillstand att 6verlata administrationen den 19 april
2017, och overforingen verkstalldes den 23 maj 2017.

| organisationsférandringen den 1 april 2017 fick bolaget en ny forvaltning och verkstallande direktér. Ny verkstallande direktor
blev Omsesidiga Férsékringsbolaget Fennias vice verkstéllande direktér Eero Eriksson, och bolagets tidigare verkstallande
direktor Alexander Schoschkoff blev verkstallande direktor for Férsakringsaktiebolaget Fennia Liv.

Bolaget flyttade till nya lokaler pa adressen Kyllikkiporten 2 i Vastra Bole den 1 april 2017.

Affarsverksamhet under rakenskapsperioden

For Fennia Kapitalférvaltning var ocksa 2017 en tid av tillvaxt och 6kad mangsidighet i affarsverksamheten. Under
rakenskapsperioden 6kade bolagets provisionsintakter med 79 procent till 5,2 miljoner euro (2,9 mn euro). Kundtillgangar
utanfoér koncernen som bolaget férvaltar 6kade med 26 procent och var 242 miljoner euro (192 mn euro) i slutet av aret.
Koncerninterna kundtillgangar var 2,6 miljarder euro. Antalet kunder 6kade. De nya kapitalen hanférde sig i huvudsak till
diskretionar kapitalforvaltning och till den nya Specialplaceringsfonden Fennica Tomter, som startade den 12 september 2017.
Fastighetsplacering lockade investerare pa grund av den laga réntenivan och den dyrt prissatta aktiemarknaden.

Ur placerarens synvinkel var 2017 ett battre ar an genomsnittet. | och med att centralbanksstyrningen holl rantenivan
exceptionellt l1ag kanaliserades placerarnas tillgangar till aktier, fastigheter och onoterade instrument. Globalt fortsatte aktier att
stiga stadigt med stdd av kapitalstrommarna. Den amerikanska centralbanken Fed hojde sin styrranta tre ganger, vilket antas
vara boérjan pa normaliseringen av rantenivan i forhallande till inflationen och till den 6vriga ekonomiska utvecklingen i de
vastliga industrilanderna. Utover till aktier riktades kapitalstrommarna till fastighetsmarknaden.

Avkastningen av Fennia Kapitalférvaltnings modellportfoljer var god i relation till marknadsutvecklingen. Bast klarade sig
Fennia Kapitalférvaltnings placeringsstrategi Aktie, och nagot 6verraskande avkastade aven placeringsstrategin Ranta bra trots
den historiskt laga rantenivan.

Avkastningen av Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter | forbattrades genom ¢kad placeringsgrad.
Specialplaceringsfonden Fennica Tomter fick en bra start, och intresset for den har som vantat varit positivt. Bada
specialplaceringsfondernas verksamhet 16pte enligt plan och vald strategi.

Bolagets resultat och solvens

Bolagets resultat forbattrades fran jamforelseéret. Resultatet for rakenskapsperioden var 1,0 miljoner euro (0,8 mn euro).
Bolagets eget kapital 6kade ocheg var vid slutet av rakenskapsperioden 3,1 miljoner euro (2,1 mn euro).

| slutet av rakenskapsperioden var bolagets solvens bra, kapitaltdckningsgraden var 24,2 procent och bolagets kapitalbas var
3,1 miljoner euro (det kalkylmassiga minimibeloppet av kapitalbasen ar 1,0 mn euro).

Forvaltning

Under rékenskapsperioden fungerade Seppo Rinta som styrelseordférande och Eero Eriksson, Kimmo Kilpinen och Juha
Sarsama som 6vriga styelsemedlemmar i Fennia Kapitalférvaltning 1.1.2017-31.3.2017. Under perioden 1.1.2017-31.3.2017
var Alexander Schoschkoff verkstallande direktor for bolaget.
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Under perioden 1.4.2017-25.6.2017 fungerade Antti Kuljukka som styrelseordférande i bolaget och Seppo Rinta, Alexander
Schoschkoff och Juha-Pekka Kallunki som 6vriga styrelsemedlemmar. Styrelsemedlemmarnas antal hojdes till fem den 26 juni
2017. Under perioden 26.6.2017-31.12.2017 fungerade Antti Kuljukka som bolagets styrelseordférande, Seppo Rinta och
Alexander Schoschkoff som ordinarie styrelsemedlemmar utsedda av bolagsstamman samt Juha-Pekka Kallunki och Elli Dahl
som ordinarie styrelsemedlemmar utsedda av andelsagarna i Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter I. Eero Eriksson
var verkstallande direktor 1.4.2017-31.12.2017.

Styrelsen sammantradde sammanlagt tolv ganger under verksamhetsaret, av vilka fem méten holls per e-post. Medlemmarnas
narvaroprocent var 94 procent.

Bolaget utsag CGR Petri Kettunen med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare som revisor for bolaget och
for de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar. Andelsdgarna i Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter | utsag
CGR Satu Malmi som revisor med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare.

Under rakenskapsperioden hade bolaget i genomsnitt 24 anstallda.

Riktlinjer for upplysningar som ska offentliggoras och intervallet for offentliggérande
som faststallts i samband med utarbetande av verksamhetsberattelsen

Riktlinjer fér upplysningar som ska offentliggoras och intervallet for offentliggérande som faststallts i samband med
utarbetande av verksamhetsberattelsen for rakenskapsperioden per 31 december 2017.

Utgangspunkten ar att Fennia Kapitalférvaltning offentliggdr alla de upplysningar som enligt kapitaltdckningsforordningen (EU
nr 575/2013) omfattas av upplysningsplikt. Fennia Kapitalférvaltning har beslutat att med stdd av undantaget i férordningen
inte offentliggora vissa ovasentliga upplysningar. Det att ovasentliga upplysningar utelamnas paverkar inte ekonomiska beslut
som tas av dem som anvander upplysningarna. Upplysningarna som offentliggérs ger enligt Fennia Kapitalférvaltnings
beddmning marknadsaktorerna en omfattande bild av bolagets riskprofil, trots att bolaget tillampar undantaget i fraga om
upplysningar som offentliggérs.

Fennia Kapitalférvaltning offentliggdr upplysningarna som raknas upp i del tva av kapitalforvaltningsférordningen minst en
gang om aret pa det satt som forutsatts i forordningen. Upplysningarna offentliggors i verksamhetsberattelsen som publiceras
tillsammans med bokslutet for rakenskapsperioden.

Compliance officers bedémning:

Compliance officer har den 25 januari 2018 granskat utkastet till verksamhetsberattelse for rakenskapsperioden per 31
december 2017 som upprattats av bolagets verkstallande direktor samt riktlinjer for upplysningar som ska offentliggéras och
intervallet for offentliggérande som faststallts i samband med utarbetande av verksamhetsberattelsen. Enligt compliance
officers beddmning ar bade verksamhetsberattelsen och de ovan ndmnda riktlinjerna férenliga med regleringen som tillampas
och med bolagets interna principer. Darmed foéreslar compliance officer inga andringar i verksamhetsberattelsen eller i
riktlinjerna som galler upplysningar som ska offentliggéras och intervallet for offentliggérande.

Riskhantering

Allmant

Fennia Kapitalférvaltning hor till Fenniakoncernen som dotterbolag till Férsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Fennia Liv 4gs av
Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia. Ramen fér intern kontroll och riskhantering i Fennia Kapitalférvaltning beskrivs dels i
Fenniakoncernens gemensamma, dels i bolagets separata principdokument, som styrelsen faststallt.

Med riskhantering avses i Fennia Kapitalforvaltning strategier, processer, principer och atgarder med vilka man identifierar,
mater, foljer upp, hanterar och rapporterar risker som bolaget exponeras for. Riskhanteringen har som malsattning att
kontinuerligt trygga bolagets solvens och likviditet. Malsattningen ar att de mal som stallts upp for strategi och
verksamhetsplaner nas samt att sakerstalla att de risker som bolaget tagit star i ratt proportion till risktackningskapaciteten.

Fennia Kapitalférvaltnings risker hanteras genom genomférande av en noggrant planerad affarsstrategi samt med en
riskhanteringsprocess som beaktar de enskilda riskernas specialdrag och som bestar av saval regelbundna som kontinuerliga
atgarder. Bolaget gor minst en gang om aret en riskkartldggning och utarbetar en risk- och kapitalutvarderingsrapport (senare
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ICAAP-rapport).

Bolagets forvaltnings- och styrsystem stdder for sin del att riskhanteringsmalen nas.

Organisering av riskhantering

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning ansvarar for att bolagets interna kontroll och riskhantering &r andamalsenliga. Styrelsen
ska forsakra sig om att bolaget foljer saval sina egna principer som tillampliga principer i Fenniakoncernens
riskhanteringssystem.

Fennia Kapitalforvaltnings verkstéllande direktor har det allmanna ansvaret for att riskhanteringen bereds och genomférs pa ett
andamalsenligt satt enligt styrelsens beslut.

For att bereda, styra, koordinera och informera om uppgifter som galler riskhantering och férvaltning sammantrader pa Fennia
Kapitalforvalning en utvidgad ledningsgrupp, dar bolagets verkstallande direktor ar ordférande och dar ansvariga for bolagets
affarsverksamheter, forvaltning, juridiska arenden, riskhantering och compliance ingar.

Styrmodellen for bolagets riskhanteringssystem bygger pa modellen med tre forsvarslinjer:

1. Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stodfunktionerna, ansvarar framst for daglig riskhantering och riskrapportering
enligt godkanda principer.

2. Den andra forsvarslinjen ager riskhanteringsramen och ansvarar for utveckling och planering av den. Den andra
forsvarslinjen ansvarar for riskrapportering till ledningen och for stéd, uppféljning och bedémning av riskhanteringen i
den forsta forsvarslinjen.

3. Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sékerstalla effekten och effektiviteten av den interna kontrollen och
riskhanteringen.

Styrelsen for Fennia Kapitalférvaltning har bedomt att uppgifterna i bolagets andra och tredje forsvarslinje kan skotas pa ett
effektivt och fungerande satt utan egen riskhanteringsfunktion, compliancefunktion eller intern revision. Dessa funktioner har
lagts ut till koncernens moderbolag. Compliancetjanster skaffas delvis av moderbolaget och delvis av en extern
tjansteleverantér som Fenniakoncernen anlitar.

Organisatoriskt har riskhanteringen i Fenniakoncernen delats in i Riskhanteringsenheten och i enheten Compliance och
operativa risker, som bada lyder under koncernens ekonomidirektor som en del av koncernens ekonomi och styrning. Den
Interna revisionen ar en sjalvstandig enhet som rapporterar direkt till Fennias styrelse. Riskhanteringsenheten, enheten
Compliance och operativa risker samt den Interna revisionen har integrerats i Fenniakoncernens organisation pa ett satt som
sakerstaller att de &r fria frin sadana inflytelser som kan aventyra deras objektiva, opartiska och sjalvstandiga genomférande
av uppgifter. Den Interna revisionen ar obunden av funktionerna inom den férsta och andra forsvarslinjen.

Ansvarsfordelning inom riskhantering

Ansvaret for riskhanteringen i modellen med tre forsvarslinjer fordelas mellan olika aktorer pa foljande satt:
o Verkstéllande direktor

Verkstallande direktdren har det allmanna ansvaret for att risk- och solvenshanteringen bereds och genomfors pa ett
andamalsenligt satt enligt styrelsens beslut.

o Affars- och stodfunktioner

Affars- och stddfunktionerna ansvarar enligt godkénda principer for identifiering av risker, for daglig riskhantering och
riskrapportering samt for uppféljning av funktionens riskprofil och atgarder som férandringar i den kraver.

¢ Riskhantering

Riskhanteringsenheten och enheten Compliance och operativa risker utgor tillsammans riskhanteringsfunktionen,
ansvarar for riskhanteringsramen och uppratthaller en helhetsbild av bolagets riskprofil. De bistar styrelsen, verkstallande
direktoren och affars- och stodfunktionerna i arbetet med att utveckla och uppratthalla ett effektivt riskhanteringssystem.
De rapporterar riskerna till bolagets ledning och stoder affars- och stodfunktionernas riskhanteringsarbete genom att
skapa enhetliga handlingssatt, ge instruktioner och utbildning. Tillsammans foljer de upp affars- och stédfunktionernas
riskhanteringsarbete och utvarderar dess tillracklighet. | processen for solvenshantering har Riskhanteringsenheten som
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uppgift att félja upp att berakningen av kapitaltdckning ar adekvat och att delta i utarbetandet av ICAAP-rapporten.
Riskhanteringsfunktionens befogenheter och uppgifter har definierats i principer som ar faststallda av styrelsen.

Compliance

Compliance-funktionen, som hor till den andra forsvarslinjen, ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och
Fenniakoncernens interna regler tilldmpas i bolagets verksamhet, och att andamalsenliga handlingssatt tillampas i
kundrelationer. Dess uppgift &r ocksa att identifiera och bedéma verkningar av bestdmmelseandringar, risker forknippade
med férsummelse att félja bestdmmelser och om de atgarder som tagits for att férhindra och korrigera de eventuella
brister som férekommit da man féljt bestdmmelser &r tillrackliga. Vidare framjar compliance tillampning av bestammelser
genom att ge forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och andamalsenligt
kan dévervaka att bestdmmelser foljs.

Intern revision

Den Interna revisionen stddjer Fenniakoncernen att na sina mal genom att erbjuda ett systematiskt tillvdagagangssatt for
att bedoma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhanterings-, kontroll-, lednings- och
administrationsprocesser. Den Interna revisionen har som uppgift att folja och bedéma tillrackligheten och effektiviteten
av koncernens interna kontroll och annan foretagsstyrning.

Riskhanteringsprocess och riskomraden

Med risk avses en osaker handelse och dess foljd som kan utgodra ett hot eller en mgjlighet for bolaget.

Fennia Kapitalforvaltnings riskhanteringsprocess utgors av foljande delomraden:

Identifiering av risker

Den forsta forsvarslinjen, riskagaren, identifierar och bedémer i arligen aterkommande riskkartlaggningar och i den
dagliga operativa verksamheten risker som hotar verksamheten och dess mal.

Riskmatning

Vid riskmatningsprocessen beddms hur allvarliga riskerna &r och sambanden mellan dessa. Syftet ar att skapa enhetliga
matare for olika risker och darmed férbattra jamférbarheten mellan riskerna. Genom att méata och jamfora risker kan man
rikta riskhanteringsatgarder mot risker som ar av vasentlig betydelse for verksamheten. Riskhanteringsfunktionen i den
andra forsvarslinjen koordinerar matningen av hur allvarliga risker ar och sambanden mellan dem samt utvecklar de
metoder som anvands vid matningen.

Riskuppfdljning

Riskuppfdljningen i bolaget bestar av uppfdljning, bedémning och testning av planerade och faststéllda
hanteringsatgarder. Den forsta forsvarslinjen ser till att risker foljs upp pa ett andamalsenligt satt och att det for
hanteringen av riskerna finns tillracklig information om dessa. Den férsta forsvarslinjen foljer upp sina planerade och
faststallda hanteringsatgarder och bedémer deras effekt. Den andra forsvarslinjen utévar oberoende riskuppféljning.

Riskhantering

Vid hanteringsprocessen prioriterar man risker och planerar hanteringsatgarder med vilka man kontrollerar och begransar
risker. Den forsta forsvarslinjen planerar och genomfér andamalsenliga riskhanteringsatgarder. Den andra forsvarslinjen
stodjer, foljer upp och beddémer riskhanteringsatgarderna i den forsta férsvarslinjen, men for att sékerstalla sin
sjalvstandighet ar den inte delaktig i operativa beslut.

Riskrapportering

Den forsta forsvarslinjen meddelar enligt en dverenskommen process saval inom den forsta forsvarslinjen och till den
andra forsvarslinjen om risker som forverkligats och hur de inverkar. Den andra forsvarslinjen rapporterar regelbundet om
riskerna till styrelsen.

Mest betydande framtida risker och osakerhetsfaktorer

Den ovan beskrivna riskhanteringsprocessen tillampas pa alla risker som riktas mot bolagets verksamhet. De mest betydande
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riskerna for bolagets verksamhet ar operativ risk, koncentrationsrisk, strategisk risk och ryktesrisk.

Operativa risker hanfor sig i forsta hand till férvaltande av kundernas tillgangar enligt kundavtal och till bolagets processer,
personal och system. Dessa hanteras genom att kontinuerligt utveckla processer och system samt genom att uppratthalla
personalens kompetens.

Koncentrationsrisk kan uppsta vid starkt beroende av en enskild produkt eller om tillgangarna som forvaltas inom en viss tjanst
bestar av relativt fa kunders kapitalférvaltningsavtal. Risken hanteras i forsta hand genom planering av affarsverksamhet och
affarsstrategi.

Bolagets mest vasentliga strategiska risker hanfor sig till att affarsstrategin inte kan verkstallas, vilket med tanke pa solvensen
kan leda till ett daligt kostnads-/avkastningsférhallande och kapitalunderskott. Bolagets affarsverksamhet kan dock mycket
smidigt anpassas till forandrade omstandigheter. Affarsstrategin beddéms regelbundet utgéende fran férandringar i
verksamhetsmiljon och riktas vid behov in pa nytt.

Forandringar i regleringen okar ryktesriskens inverkan pa bolagets verksamhet. Fennia Kapitalforvaltning ar dessutom
exponerad for andra risker, sasom likviditetsrisk, motpartsrisk, marknadsrisker och grupprisker. For hanteringen av dess finns
egna metoder.

Kapitaltackning och inteckning av tillgangar

| tabellen nedan visas centrala poster i bolagets kapitaltadckningsberakning 2017, 2016 och 2015

Huvudposter i berédkningen av kapitaltackning 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Karnprimarkapital fore avdrag: 3114390 2146686 1357 227
Avdrag fran karnprimérkapital: Immateriella tillgangar -2 049 -4 049 -38 021
Karnprimarkapital (CET1) 3112341 2142637 1319206
Priméarkapitaltillskott (AT1) 0 0 0
Primarkapital (T1=CET1 + AT1) 3112341 2142637 1319206
Supplementarkapital (T2) 0 0 0
Total kapitalbas (TC=T1 + T2) 3112341 2142637 1319206
Riskvagda tillgangar sammanlagt (totalt riskvagt exponeringsbelopp) 12 866 527 6002 155 5583 886
varav kreditrisk: 0 0 0
varav andra risker: 0 0 0
varav den operativa riskens kapitalbaskrav: 0 0 0
Kapitalbas baserad pa fasta omkostnader multiplicerad med faktorn 12,5. 12 866 527 6002 155 5583 886
Kapitalrelation
Karnprimarkapitalet (CET1) i relation till det totala riskvédgda exponeringsbeloppet 24,20 % 35,70 % 23,60 %
Priméarkapitalet (T1) i relation till det totala riskvagda exponeringsbeloppet 24,20 % 35,70 % 23,60 %
Total kapitalbas (TC) i relation till det totala riskvéagda exponeringsbeloppet 24,20 % 35,70 % 23,60 %
Kapitalrelation 24,20 % 35,70 % 23,60 %
Minimikrav for kapitalbas
Minimikrav for kapitalbas 1029 322 480 172 446 711
Minimikapital
6 kap. 1 § 2 mom. i lagen om investeringstjanster 125 000 125 000 125 000

| tabellen nedan visas uppgifter om inteckning av tillgangar i bolaget.

Bokforingsvarde av
bundna medel

Verkligt varde av
bundna medel

Bokforingsvarde av
obundna medel

Verkligt varde av
obundna medel

Det rapporterande institutets tillgangar 3 629 382 3 629 382
Egetkapitalinstrument
Vardepapper som frammande kapital
Ovriga medel 3629 382 3629 382
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Deklaration om att arrangemangen for riskhantering ar tillfredsstallande

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning har bedomt att de riskhanteringssystem som inforts &r andamalsenliga i forhallande till
bolagets profil och strategi.

Forvaltnings- och styrsystem

Fennia Kapitalférvaltnings styrelse har godkant den handling som galler ordnande av férvaltning, i vilken styrelsens uppgifter
samt befogenheter, ansvar och rapporteringsférhallande och ersattararrangemang for verkstallande direktdren, direktérerna
som ansvarar for centrala affarsverksamheter och den 6vriga personalen beskrivs. Fennia Kapitalférvaltnings férvaltning utgors
av bolagets styrelse, den operativa ledningen, ledningsgruppen, de utlagda funktionerna inom ekonomiférvaltning,
dataadministration, riskhanteringsfunktionen, compliance-funktionen och den interna revisionen samt av revisionen. For att
forvaltningen ska vara andamalsenlig och effektiv har man vid ordnandet av den beaktat kvalitet, omfattning och mangsidighet
i bolagets verksamhet.

Styrelsemedlemmarna ska ha olika styrkor, kunnande och erfarenhet. Fennia Kapitalforvaltnings styrelse har som langsiktigt
mal tagit framjande av mangfald i styrelsens sammansattning och jamlik representation av bada kénen i styrelsen genom
langsiktig beredning och planering av varvningen av medlemskandidater. Detta for att vid var tid f& med kunnande och
erfarenhet som ar vasenligt for bolagets verksamhet och for att uppratthalla lika representation av bada kénen i styrelsen.

Fennia Kapitalforvaltning foljer i all verksamhet sina instruktioner om ordnande av forvaltningen. Instruktionerna grundar sig pa
bestammelser, foreskrifter och standarder i Finansinspektionens féreskriftssamling. Finansinspektionens foreskriftssamling
finns tillganglig pa webbplatsen: http://www.finanssivalvonta.fi/se/Regelverk/Foreskriftssamling/Ny/Pages/huvudavsnitt.aspx

Beloning

For beldning tillampas instruktionerna fér Fennia Kapitalférvaltnings beldningssystem som foljer regleringen
(kreditinstituslagen 610/2014 och Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar 18/3013 Ersattningspolicy och
ersattningspraxis), i vilka personalen har riskklassifierats utgaende fran uppgifter och stallning. Beldningen delas in i fast och
rorlig ersattning. Den fasta I16nen motsvarar arbetskrav, erfarenhet och stallning inom ramen for arbetsvarderingssystemet Hay.
Den rorliga ersattningen bestar beroende pa uppgifter av arlig bonus eller av férsaljningsprovision, som pa personlig niva kan
vara hégst 50 000 euro om aret. Ar 2017 betalades 2 070 611 euro (875 374 euro) som l6n och 259 237 euro (261 780 euro) i
form av rorlig ersattning till 51 (24) personer. De rorliga ersattningarna foljde maximi- och proportionalitetsgranserna och
uppskjutna rérliga ersattningar forekom inte.

Nyckeltal som beskriver den ekonomiska utvecklingen

2017
Avkastning pa eget kapital (ROE) % 36,7
Avkastning pa totalt kapital (ROA) % 25,9
Soliditet % 64,2
Kostnads/intéktsrelation 0,8

Utsikter for pagaende rakenskapsperiod

Kapitalforvaltningens affarsverksamhet har varit fortsatt Ionsam sedan arets bérjan. Pa resultatet for den pagaende
rakenskapsperioden inverkar 6kningen av forvaltade kundtillgadngar och hur nyférséljningen lyckas samt utvecklingen pa
placeringsmarknaden. Fér nyforsaljningens del ar Fennia Kapitalférvaltning beroende av hur Fennia Liv (huvudsaklig
saljorganisation) lyckas med férsaljningen, hur bolagets verksamhet kan styras mot forsaljning av kapitalférvaltningsprodukter
och -tjianster och av hur tips i kundgranssnittet for Fenniakoncernens forsakringskunder fungerar. Bolaget forstarker ocksa sin
egen saljorganisation. Den nuvarande offertstocken och utsikterna for nyforsaljningen under aret ar bra. De konkurrenskraftiga
fonderna Specialplaceringsfonden Fennia Tomter och Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter | vantas vacka intresse.
Situationen pa kapitalmarknaden, de férutsedda marknadsfluktuationerna och den laga, men stigande rantenivan kan inverka
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pa efterfragan av kapitalforvaltningsmandat. Utdver utvecklingen pa marknaden kan MiFID Il-direktivet (Markets in Financial
Instruments Il), som tradde i kraft den 3 januari 2018, paverka intresset for kapitalférvaltningens modellportfdljer.

De allt storre kundtillgangar som férvaltas, fondernas och modellportféljernas goda avkastningshistoria och en allt mer erfaren
och battre utbildad saljorganisation framjar 6kningen av kapitalférvaltningens kundtillgangar 2018.

Styrelsens forslag till disposition av resultatet

Styrelsen foreslar for bolagsstdmman att rakenskapsperiodens vinst pa 967 704,08 euro 6verfors till kontot for tidigare
rakenskapsperioders vinstmedel och att ingen utdelning delas ut.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens slut
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rakenskapsperiodens slut.

Aktiekapital och aktier

Vid utgangen av rakenskapsperioden uppgick bolagets aktiekaptial till 125 000 euro och bolaget hade 10 000 aktier av samma
slag.
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Balansrakning
1000 € 2017 2016
AKTIVA
Kontanta medel 3629 2143

Immateriella tillgangar
Ovriga utgifter med lang verkningstid 2 4

Materiella tillgangar
Ovriga materiella tillgangar 35 1

Ovriga tillgangar

Fordringar 1192 453
Akiva resultatregleringar och forskottsbetalningar 9 4
4 867 2 606
PASSIVA

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder 298 77
Passiva resultatregleringar 1447 382

ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER
Avskrivningsdifferens 8

EGET KAPITAL

Aktiekapital 125 125
Fonden for inbetalat fritt eget kapital 3675 3675
Forlust fran tidigare redovisningsperioder -1 653 -2 443
Redovisningsperiodens vinst 968 789

4 867 2 606
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Resultatrakning
1000 € 2017 2016
Intékter av placeringsverksamheten
Provisionsintakter 5207 2910
Ranteintakter
5207 2910
Provisionskostnader -113 -200
Rantekostnader -1
Réntenetto 5093 2710
Forvaltningskostnader
Personalkostnader
Loéner och arvoden -2 426 -1 098
Lonebikostnader
Pensionskostnader -449 -205
Ovriga I6nebikostnader -86 -53
-536 -258
Ovriga foérvaltningskostnader -623 -323
-3 585 -1678
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tililgangar -9 -45
Ovriga rorelsekostnader -523 -197
Rorelsevinst/-forlust 976 789
Bokslutsdispositioner -8
Vinst/forlust fran ordinarie verksamhet efter skatt 968 789
Redovisningsperiodens vinst 968 789
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Detta dokument pé svenska &ar en 6verséttning av den ursprungligt finska revisionsberéttelsen. Endast den finska originala
revisionsberéttelsen &r juridiskt bindande.

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Fennia Kapitalforvaltning Ab

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet fér Fennia Kapitalférvaltning Ab (fo-nummer 2392951-7) for rakenskapsperioden 1.1—
31.12.2017. Bokslutet omfattar balansrékning, resultatrdkning och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stallning samt av resultatet av dess verksamhet
i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalande

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet. Vi &r oberoende i foérhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland
som galler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser att de
revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i
enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta ett
bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

« Identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgoéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar [ampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

11



BOKSLUT

e Drar vi en slutsats om |lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-bevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

o Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om
bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens plane-rade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den 6vriga informationen. Den 6vriga informationen om-fattar
verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet téacker inte évrig information.

Var skyldighet ar att Idsa den ovan specificerade évriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta géra en beddmning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller
den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar
ytterligare var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gallande bestammelser om upprattande
av verksamhetsberéttelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen har
upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i
verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géallande detta.

Helsingfors den 26 februari 2018

KPMG OY AB
Petri Kettunen Satu Malmi
CGR CGR
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Styrelse

Ordférande

Antti Kuljukka
koncernchef
Fenniakoncernen
Helsingfors

Vice ordférande

Seppo Rinta

vice verkstallande direktor
Omsesidiga Foérsakringsbolaget Fennia
Esbo

Medlemmar

Elli Dahl
verksamhetsledare
stiftelsen Yrj6 Jahnsson
Helsingfors

Juha-Pekka Kallunki
professor
Uledborgs universitet
Uleaborg

Alexander Schoschkoff
verkstallande direktor
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv
Helsingfors

Styrelsens sekreterare

Sanna Elg

direktor for juridiska arenden
Omsesidiga Foérsakringsbolaget Fennia
Esbo

Fennia Kapitalférvaltnings férvaltningsorgan 1.1.2018

FORVALTNINGSORGAN
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Revisorer

Revisor fér bolaget och de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar var CGR Petri Kettunen med
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare.

CGR Satu Malmi med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare var vald av andelsagarna som revisor for
bolaget och de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar.

Fennia Kapitalforvaltnings forvaltningsorgan 1.1.2018
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Ledning

Eero Eriksson
Managing director

Heidi Ketolainen
direktor, juridiska arenden och administration

Simo Launonen
direktor, forsaljning och kundrelationer

Aarni Pursiainen
direktor, placeringar

Timo Rantala
direktor, fastighetsrorelse

Elina Puhakainen (personalrepresentant)
fastighetsplaceringschef
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