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Fennia — yrittamista ja
elamaa varten.

Yhteenveto

Fennia-ryhman yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukainen Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus kuvaa Fennia-ryhman, Keskindinen
Vakuutusyhtié Fennian seka Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian vuoden 2017 liiketoimintaa, tuloksellisuutta,
hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta vakavaraisuustarkoituksiin sekd pddomanhallintaa. Fennia-ryhman seka ryhman
vakuutusyhtididen tiedot siséltyvat yhteen yhteiseen kertomukseen.

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Fennia-ryhma muodostuu vahinkovakuuttamiseen erikoistuneesta Keskinainen Vakuutusyhtié Fenniasta (Fennia),
vapaaehtoisia henki-, elake- ja saastovakuutuksia tarjoavasta Vakuutusosakeyhtid Henki-Fenniasta (Henki-Fennia) seka
varainhoitopalveluja ja vaihtoehtorahastojen hallinnointipalveluja tarjoavasta Fennia Varainhoito Oy:sta (Fennia Varainhoito).
Fennia-ryhman yhtitistd Fennia toimii keskinaisyyden pohjalta, eli asiakas on omistaja. Henki-Fennia on Fennian kokonaan
omistama osakeyhtid, ja Fennia Varainhoito on Henki-Fennian kokonaan omistama tytaryhtid. Lisaksi ryhman
konsernitilinpaatokseen sisaltyy 26 kiinteistoyhtiota.

Raportointikaudella Fennia-ryhman maksutulo oli 560,4 miljoonaa euroa (624,4 milj. euroa). Ryhman konsernitilinpaatoksen
mukainen liikevoitto oli 81,7 miljoonaa euroa (11,5 milj. euroa), josta vahinkovakuutusliiketoiminnan osuus oli 61,1 miljoonaa
euroa (0,8 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus 20,7 miljoonaa euroa (10,7 milj. euroa).

Raportointikauden paattyessa Fennia-ryhman sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 2 414,2 miljoonaa euroa (2 314,9 milj. euroa).
Vuoden 2017 sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin oli 102,2 miljoonaa euroa (82,6 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle padomalle
4,3 prosenttia (3,7 %). Hyvaan sijoitustulokseen vaikuttivat erityisesti osakkeiden ja kiinteistosijoitusten hyvat tuotot. Edelleen
alhaisena pysynyt korkotaso piti korkosijoitusten tuotot matalina, mutta niiden vaikutus kokonaistuottoon oli kuitenkin
positiivinen. Raportointikaudella euro on vahvistunut muun muassa Yhdysvaltojen dollaria ja Englannin puntaa vastaan, mika
on nakynyt valuuttasuojausten tuottoina muissa sijoituksissa. Niiden vaikutus Fennia-ryhman kokonaistuottoon on ollut
merkittava.
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Hallintojarjestelma

Emoyhtié Fennian keskinaisen yhtiomuodon mukaisesti ylinta paatdésvaltaa Fennia-ryhmassa kayttavat yhtiokokouksen kautta
vakuutuksenottajat eli Fennian asiakkaat. Fennia-ryhman hallintoelimia ovat hallintoneuvosto, hallitukset ja toimitusjohtajat.

Ryhman emoyhtiélld on hallintoneuvosto, joka valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevaa yhtion hallintoa. Ryhman
emoyhtiéna Fennian hallitus vastaa hallintojarjestelman asianmukaisuudesta ryhmatasolla ja huolehtii siitd, ettd ryhmaa
johdetaan kokonaisuutena. Fennian ja Henki-Fennian hallitukset huolehtivat vastuullaan olevan yhtidn hallinnosta ja sen
toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd. Emoyhtion hallituksen apuna toimii nimitys- ja palkitsemisvaliokunta.
Tarkastusvaliokunta on Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteinen.

Fennia-ryhman yhti6illa on kullakin toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittda ja jonka toimisuhteen ehdoista, palkoista ja
palkkioista hallitus paattaa. Emoyhtion toimitusjohtaja on 1.4.2017 nimetty konsernijohtajaksi. Toimitusjohtajan tehtavana on
hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa. Toimitusjohtajat ovat jasenina konsernin
johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallitusten paattamien ryhmatasoisten asioiden taytantéénpanosta.

Fennia-ryhméasséa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitikkaa. Palkitsemisen I&dhtékohtana on kannustava,
oikeudenmukainen, kohtuullinen sekd ryhman ja ryhman yhtididen Iyhyen ja pitkan tahtdimen etujen mukainen johdon ja
henkildston palkitseminen. Ryhmassa varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettd ryhman ja yhtididen
johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaatteita ja toimenpiteita, joilla
ryhmaan ja ryhman yhtidihin kohdistuvat riskit tunnistetaan, mitataan ja iimoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan.
Vakavaraisuuden hallinnalla maaritetdan ja ohjataan ryhman ja ryhman yhtididen riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja
riskinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia. Ryhman yhtiét noudattavat toiminnassaan ryhmatasolla yhteisesti
maariteltya riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan kehikkoa, joka on kuvattu yhtididen hallitusten vahvistamissa
periaateasiakirjoissa.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinointia ja tiedon valittamista varten on
perustettu kolme riskienhallinnan johtoryhmaa. Kuukausittain kokoontuvat Fennian ja Henki-Fennian riskienhallinnan
johtoryhmat kasittelevat paasaantoisesti kvantitatiivisia asioita, ja neljannesvuosittain kokoontuva laaja riskienhallinnan
johtoryhma kasittelee lisaksi vaikeasti mitattavissa olevia ja kvalitatiivisia riskeja. Fennia Varainhoidon laajennetussa
johtoryhmassa kasitelladn Fennia Varainhoitoon liittyvat riskien- ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvat asiat.

Fennia-ryhman hallinto- ja riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta, joilla kullakin on omat
tehtdvansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken.
Kolmen puolustuslinjan mallista on kerrottu laajemmin jaljempéana tassa kertomuksessa.

Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu kahteen yksikkdon, jotka ovat Riskienhallinta-yksikko ja Compliance ja
operatiiviset riskit -yksikkd. Molemmat yksikét toimivat Fennia-konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsenaisind yksikkdina ja
tuottavat riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille rynman yhtidille, joilla on toimilupa vakuutus- tai sijoituspalvelutoiminnan
harjoittamiseen. Riskienhallintajarjestelman keskeisena tavoitteena on tuottaa nakemyksia, analyyseja ja arvioita yksittaisten
riskien ja naiden yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi
liketoiminnan suunnittelua ja strategian toteuttamista.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tydkalu padoman hallinnan,
liketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit,
muodostetaan oma kasitys riskien paaomatarpeista seka lyhyelle etta pitkalle aikavalille seka toteutetaan ennusteita ja
skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista.
Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia ja prosessin tuloksena koostetaan vahintaan kerran
vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeista. Tama ORSA-raportti sisaltad kokonaiskuvan
nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimintojen, strategisten paatdsten ja linjausten, riskien seka vakavaraisuuden
osalta.

Siséaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukaisuus, tehokkuus ja tuloksellisuus
seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja sédnndsten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallituksilla
on kokonaisvastuu sisaisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii sisdisen valvonnan jarjestamisesta kaytannossa.
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Saanndsten noudattamista valvovan eli compliance-toiminnon muodostavat ryhman chief compliance officer seka Fennia-
ryhman yhtididen compliance officerit. Toiminnon tehtéavana on varmistaa, ettd Fennia-ryhman toiminnassa noudatetaan
saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja ettad asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia
menettelytapoja. Compliance-toiminnon tydssa noudatetaan objektiivisuutta ja riippumattomuutta.

Sisainen tarkastus on liikketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen ylinta johtoa strategian ja
tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen Iahestymistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja
hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtididen vastuulliset vakuutusmatemaatikot vastaavat oman vakuutusyhtiénsa aktuaaritoiminnosta ja siita, etta
hinnoittelussa ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat
asianmukaiset ja maarittelevat vakuutusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoiminnot hoitavat lakisaateisia ja muita tehtaviaan,
joita ovat vastuuvelan laskenta, tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen, vakavaraisuuden tason arvioiminen, liiketoimintaa
palveleva raportointi, tuotekehitykseen osallistuminen ja tiedon laadusta huolehtiminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa jonkin yhtididen toimialaan kuuluvan
prosessin, palvelun tai tehtédvan suorittamiseksi. Fennia-ryhmassa varmistetaan, ettd ulkoistaminen jarjestetaan siten, etta
ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiétén jatkuminen on turvattu ja ettd sdantelyn asettamat vaatimukset
ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa ryhmatasolla taseen varojen ja velkojen erotus, jossa on otettu
huomioon tase-erien korvattavuus ja siirtokelpoisuus ryhmatasolla eli oman varallisuuden markkinaehtoinen maara. Mita
enemman ryhmalla on omaa varallisuutta, sitd enemman silla on riskinkantokykya ja valinnanvapautta paattaa, mita riskeja se
toiminnassaan kantaa. Ryhman riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakdkulmasta ryhman toiminnan vaatima
vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mita suurempi vakavaraisuuspaaomavaatimus, sitd enemman riskia ryhmalla on.

Tarkemmin vakavaraisuuspadomavaatimusta tutkimalla voidaan havaita, misté ryhman riskit muodostuvat. Analysoimalla oman
varallisuuden maaraa, vakavaraisuuspagomavaatimusta seka naiden suhdetta saadaan késitys ryhman riskiprofiilista.

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaatimus ilman tulevien lisaetujen ja laskennallisen verovelan vaimennusvaikutusta eli
ennen vaimentavia eria oli raportointikauden paattyessa 585,9 miljoonaa euroa (505,8 milj. euroa). Tasta markkinariskin osuus
oli 474,7 miljoonaa euroa (382,3 milj. euroa), vastapuoliriskin 36,9 miljoonaa euroa (43,5 milj. euroa), vakuutusriskin 145,2
miljoonaa euroa (155,4 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 28,4 miljoonaa euroa (29,4 milj. euroa). Muiden rahoitusalojen
paaomavaatimus oli 1,0 miljoonaa euroa (0,5 milj. euroa). Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspaaomavaatimukseksi
muodostui 463,8 miljoonaa euroa (392,7 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden ollessa 980,0 miljoonaa euroa (774,5
milj. euroa) ryhman suhteellinen vakavaraisuusasema oli 211,3 prosenttia (197,2 %).

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakaantuu kolmeen paaluokkaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus-
ja katastrofiriski. Hinnoitteluriski on tappioriski tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvien kustannusten (sisaltaen liikekulut)
ylittdessa vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuvelan epaedullisesta
arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoihin luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolleisuus-,
pitkaikaisyys-, tyokyvyttdmyys- ja vastaavat riskit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski),
likekuluriski ja muuttamisriski. Vakuutusriskiin sisaltyy my6s katastrofiriski eli suurvahinkoriski.

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskannan sisélla ja vakuutusriskien
hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asianmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja
vakuutusehdot seka jalleenvakuutussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritdan riskivastaavuuteen. Fennia-
ryhman vakuutusriski muodostuu paaosin hinnoittelu- ja varausriskista. Vakuutusriskin maara on vuoden takaiseen
tilanteeseen verrattuna hieman laskenut. Fennia-ryhman vakuutuskanta ei sisélla merkittavia jalleenvakuuttamattomia
riskikeskittymia. Vakuutusriskistd on kerrottu laajemmin jaljempéana tassa kertomuksessa.

Fennia-ryhmaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen markkina-arvojen muutosten
aiheuttamia vaikutuksia ryhman taloudelliseen asemaan, ovat korko-, korkomarginaali- osake-, kiinteistd- ja valuuttariskit seka
keskittymariski. Markkinariskeja on olennaista tarkastella koko taseen nakdkulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen
molemmat puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijdiden muutokset vaikuttavat samaan aikaan seka varoihin etta
velkoihin.
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Markkinariskitekijdiden muutokset vaikuttavat ryhman vakavaraisuuteen kahta kautta: oman varallisuuden seka
vakavaraisuuspadomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien toteutuessa ryhman oma varallisuus pienenee, mika
heikentda ryhman vakavaraisuusasemaa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat myos useimmiten ryhman
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Fennia-ryhman yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat ryhman sijoitustoimintaa ja
luovat sijoitustoiminnalle reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa pyritaan saavuttamaan ryhman
asettamat liikketoimintatavoitteet ryhman vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat
sijoitusten riittava hajautus ja varovaisuusperiaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden
vaikutuksia mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla. Omaisuuslajiallokaatio markkina-arvoin kuvaa sita, kuinka suuri osa taseesta on altis
kullekin markkinariskille. Omaisuuslajiallokaatiota voidaan tukea herkkyysanalyysilla, jolla arvioidaan, kuinka paljon eri
markkinaliikkeet vaikuttavat varojen ja velkojen seka hyvaksyttavan oman varallisuuden arvoon.

Fennia-ryhman markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimus oli 474,7 miljoonaa euroa (382,3 milj. euroa). Hajautushyodyt
huomioiden markkinariskien kontribuutio kokonaispadomavaateeseen oli 78,3 prosenttia (71,4 %). Maara ja kontribuutio
nousivat vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna. Osakeriskin kontribuutio markkinariskien
vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli selvasti suurin, 52,5 prosenttia (49,2 %). Toiseksi suurin kontribuutio, 21,3 prosenttia
(24,0 %), oli kiinteistoriskilla. Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 4,6 prosenttia (7,9 %) Fennia-ryhman markkinariskien
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta.

Markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana merkittavia muutoksia. Selvimmin
vakavaraisuuspadomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. My6s Kiinteisto- ja korkomarginaaliriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukset nousivat, kun taas korko- ja keskittymariski pienentyivat.

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siitd, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Vastapuoliriskia aiheutui
vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenvakuutussopimuksista, rahavaroista ja johdannaissopimusten vastapuolista seka
saamisista vakuutusasiakkailta. Samoin kuin markkinariskien kohdalla, vastapuoliriskin hallinnan lahtékohtana on, etta
vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niitéd voidaan seurata ja hallita seka niisté voidaan raportoida.
Fennia-ryhman vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 36,9 miljoonaa euroa (43,5 milj. euroa) ja kontribuutio koko
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 15,0 miljoonaa euroa (19,6 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,6 prosenttia (3,9 %).

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suoriutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin
hallinta jakaantuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin. Likviditeettiriski ei sisélly standardikaavan
vakavaraisuuslaskentaan, eika siitd aiheudu paaomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa
markkinatilanteissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetdan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat riskit eivat toteutuisi.

Operatiivisten riskien hallinta on osa Fennia-ryhman kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista prosesseista, henkildstosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijdista. Operatiiviset
riskit ja niiden hallinta koskettavat siten kaikkia Fennia-ryhman tyontekijoita. Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena Fennia-
ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentda riskien toteutumisen todennakadisyyttd seka toteutuvien riskien
seurauksia, tukea liike- ja tukitoimintoja niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin seka osaltaan
varmistaa, ettd ryhman toiminta tayttda viranomaisten ja lainsdadannon sille asettamat vaatimukset. Fennia-ryhman
operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspadaomavaatimukseen ennen
vaimennuseria oli 28,4 miljoonaa euroa (29,4 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen
vaimennuseria oli 4,8 prosenttia (5,8 %).

Fennia-ryhmaan kohdistuu my6s muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa. Tyypillisesti
ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on hyvin vaikeaa. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka
liketoimintaymparistoon liittyvat riskit, lisdpaaoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski seka kokonaan uudet riskit, joita on
vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokdytannén (FAS) mukaiseen tilinpaatdkseen, jota on oikaistu
vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on
kayvan arvon maarittdminen markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatéksen mukaisen oman paaoman
ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvostuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja
tasoitusmaaran kasittelysta.
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Fennia-ryhman sijoitukset olivat vakavaraisuuslaskennan taseessa yhteensa 2 426,1 miljoonaa euroa (2 322,9 milj. euroa) ja
tilinpaatostaseessa 2 217,8 miljoonaa euroa (2 143,3 milj. euroa).

Fennia-ryhmassa ei ole sisaisia jalleenvakuutusjarjestelyja, joten ryhman vastuuvelka koostuu Fennian ja Henki-Fennian
yhteenlasketusta vastuuvelasta. Tilinpaatdshetken mukainen vakavaraisuuslaskentatekniikalla maaritetty vakuutusteknisen
vastuuvelan maara oli yhteensa 2 366,3 miljoonaa euroa (2 347,7 milj. euroa). Tasta parhaan estimaatin osuus oli 2 265,6
miljoonaa euroa (2 241,9 milj. euroa) ja riskimarginaalin 100,7 miljoonaa euroa (105,8 milj. euroa).

Fennia-ryhmassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maéaritettdessa ole kaytetty vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta eika
siirtymasaannoksia.

Paaomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittdvyys saantelyn edellyttaman
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen kaikkina hetkina seka allokoida paaomat
keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehokkaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso maarittad oman
varallisuuden vahimmaismaaran, jolla ryhma suurella todennakdisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat
velvoitteensa. Tdma oman varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttdamasta
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ja rynman oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoité varten Fennia-ryhma maéarittdd padomapuskurin tarvittavan oman varallisuuden
vahimmaismaaran paalle. Padomapuskurin tarkoituksena on akillisten ja yllattavien tilanteiden realisoiduttua antaa ryhmalle
aikaa sopeuttaa riskiasemaansa eli mukauttaa riski-tuottoasemaansa ja vakavaraisuusasemansa harkitusti uutta
toimintatilannetta vastaavalle tasolle. Vuosittain tehtavassa riskinottosuunnitelmassa maaritetaan ryhman riskinottohalukkuus ja
riskinsietokyky seka allokoidaan riskillinen paaoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Oman varallisuuden ja
vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.

Fennia-ryhman kaytettévissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 980,0 miljoonaa euroa (774,5 milj. euroa) ja
kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja
vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimusta. Fennia-ryhma ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaanndksia omaan
varallisuuteen.

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 463,8 miljoonaa euroa (392,7 milj. euroa) ja
konsolidoitu vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimus 125,9 miljoonaa euroa (107,8 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman
varallisuuden suhde konsolidoituun vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 775,9 prosenttia (717,0 %). Ryhma ei
kayta sisaista mallia, yhtidkohtaisia parametreja, yksinkertaistettua laskentaa eika duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen. Ryhma ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa
vakavaraisuus- tai vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimustaan.

Fennian yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukaiseen Fennia-ryhman Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomukseen sisaltyy
Keskinainen Vakuutusyhtié Fennian vuoden 2017 liiketoimintaa, tuloksellisuutta, hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta
vakavaraisuustarkoituksiin seké padomanhallintaa koskevat tiedot.

Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia on vahinkovakuuttamiseen erikoistunut, keskindisyyden pohjalta toimiva yhtié. Fennian
toimialaan kuuluvat lakisaateiset ja vapaaehtoiset vahinkovakuutukset seka jalleenvakuuttaminen. Fennia harjoittaa
ensivakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa.
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Raportointikaudella Fennian maksutulo oli 393,7 miljoonaa euroa (417,4 milj. euroa). Yhdistetty kulusuhde oli 96,6 prosenttia
(100,9 %), josta vahinkojen osuus eli riskisuhde oli 61,1 prosenttia (67,0 %) ja liikekulujen seka korvausten kasittelykulujen
osuus eli toimintakulusuhde oli 35,5 prosenttia (33,9 %). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, jossa on eliminoitu
laskuperustemuutokset ja tietojarjestelmien arvonalennuspoistot, aleni ollen 93,6 prosenttia (94,7 %).

Raportointikauden paattyessa Fennian sijoitusomaisuus oli 1 706,0 miljoonaa euroa (1 617,9 milj. euroa). Vuoden 2017
sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin oli 78,9 miljoonaa euroa (42,3 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 4,7 prosenttia
(2,7 %). Sijoitustoiminnan tuottoihin vaikutti erityisesti riskillisten omaisuuslajien hyva kehitys. Osakkeet tuottivat 9,3 prosenttia
(2,7 %) ja kiinteistot 6,1 prosenttia (6,2 %). Korkosijoitusten tuotto jai lievasti positiiviseksi 0,1 prosenttiin (2,5 %) ja painoi koko
sijoitussalkun tuottoa, joka suuresta korkoallokaatiosta huolimatta oli kuitenkin kokonaisuudessaan hyva. Muiden sijoitusten
tuottoihin vaikuttivat erityisesti valuuttajohdannaisten tuotot, jotka olivat katsauskaudella merkittavat.

Hallintojarjestelma

Fennian keskindisen yhtidmuodon mukaisesti ylintéd paatdsvaltaa Fenniassa kayttavat yhtidkokouksen kautta
vakuutuksenottajat eli Fennian asiakkaat. Yhtion hallintoelimia ovat hallintoneuvosto, hallitus ja toimitusjohtaja.

Hallintoneuvosto valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevaa yhtion hallintoa. Fennian hallitus huolehtii yhtion
hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta. Hallituksen apuna toimii nimitys- ja palkitsemisvaliokunta.
Tarkastusvaliokunta on Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteinen.

Fennialla on toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittda ja jonka toimisuhteen ehdoista, palkoista ja palkkioista hallitus
paattaa. Toimitusjohtajan tehtavana on hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa.
Emoyhtién toimitusjohtaja on 1.4.2017 nimetty konsernijohtajaksi. Toimitusjohtaja on puheenjohtajana konsernin
johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallituksen paattamien ryhmatasoisten asioiden taytantdénpanosta.

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteistéd palkka- ja palkitsemispolitikkaa. Palkitsemisen l1dhtékohtana on kannustava,
oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja ryhman yhtiéiden lyhyen ja pitkan tahtdimen etujen mukainen johdon ja
henkiléstén palkitseminen. Ryhméassa varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettéd ryhman ja yhtididen
johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaatteita ja toimenpiteita, joilla
ryhmaan ja ryhman yhtidihin kohdistuvat riskit tunnistetaan, mitataan ja ilmoitetaan seka niitd seurataan ja hallitaan.
Vakavaraisuuden hallinnalla maaritetdan ja ohjataan ryhman ja ryhman yhtididen riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja
riskinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia. Ryhman yhtiét noudattavat toiminnassaan ryhmatasolla yhteisesti
maariteltya riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan kehikkoa, joka on kuvattu yhtididen hallitusten vahvistamissa
periaateasiakirjoissa.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinointia ja tiedon valittamista varten on
perustettu kolme riskienhallinnan johtoryhmaa. Kuukausittain kokoontuvat Fennian ja Henki-Fennian riskienhallinnan
johtoryhmat kasittelevat paasaantoisesti kvantitatiivisia asioita, ja neljannesvuosittain kokoontuva laaja riskienhallinnan
johtoryhma kasittelee lisaksi vaikeasti mitattavissa olevia ja kvalitatiivisia riskeja.

Fennia-ryhman hallinto- ja riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta, joilla kullakin on omat
tehtadvansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken.
Kolmen puolustuslinjan mallista on kerrottu laajemmin jaljempéana tassa kertomuksessa.

Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu kahteen yksikkdon, jotka ovat Riskienhallinta-yksikkd ja Compliance ja
operatiiviset riskit -yksikkd. Molemmat yksikot toimivat Fennia-konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsenaisina yksikkéina ja
tuottavat riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille ryhman yhtidille, joilla on toimilupa vakuutus- tai sijoituspalvelutoiminnan
harjoittamiseen. Riskienhallintajarjestelman keskeisena tavoitteena on tuottaa nakemyksia, analyyseja ja arvioita yksittaisten
riskien ja naiden yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi
liketoiminnan suunnittelua ja strategian toteuttamista.
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Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tydkalu pddoman hallinnan,
liketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit,
muodostetaan oma kasitys riskien padomatarpeista seka lyhyelle etta pitkélle aikavalille seka toteutetaan ennusteita ja
skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista.
Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia ja prosessin tuloksena koostetaan vahintaan kerran
vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeistd. Tama ORSA-raportti sisaltdad kokonaiskuvan
nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimintojen, strategisten paatdsten ja linjausten, riskien ja vakavaraisuuden
osalta.

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukaisuus, tehokkuus ja tuloksellisuus
seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja sdanndsten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallituksilla
on kokonaisvastuu sisaisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii sisdisen valvonnan jarjestamisesta kaytannossa.

Saanndsten noudattamista valvovan eli compliance-toiminnon muodostavat ryhman chief compliance officer seké& Fennia-
ryhman yhtididen compliance officerit. Toiminnon tehtédvana on varmistaa, ettd Fennia-ryhman toiminnassa noudatetaan
saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja ettd asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia
menettelytapoja. Compliance-toiminnon tyéssa noudatetaan objektiivisuutta ja riippumattomuutta.

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen ylinta johtoa strategian ja
tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen Iahestymistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja
hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa yhtién aktuaaritoiminnosta ja siita, etta hinnoittelussa ja
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset ja maarittelee
vakuutusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoiminto hoitaa lakisaateisia ja muita tehtaviaan, joita ovat vastuuvelan laskenta,
tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen, vakavaraisuuden tason arvioiminen, liiketoimintaa palveleva raportointi,
tuotekehitykseen osallistuminen ja tiedon laadusta huolehtiminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa jonkin yhtididen toimialaan kuuluvan
prosessin, palvelun tai tehtédvan suorittamiseksi. Fennia-ryhmassa varmistetaan, etta ulkoistaminen jarjestetdan siten, etta
ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiétén jatkuminen on turvattu ja ettd sdantelyn asettamat vaatimukset
ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen erotus eli oman varallisuuden
markkinaehtoinen maara. Mita enemman yhtiélla on omaa varallisuutta, sitd enemman silla on riskinkantokykya ja
valinnanvapautta paattaa, mita riskeja se toiminnassaan kantaa. Yhtion riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakokulmasta yhtion
toiminnan vaatima vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mita suurempi vakavaraisuuspaaomavaatimus, sitd enemman riskia yhtiolla
on. Tarkemmin vakavaraisuuspdaomavaatimusta tutkimalla voidaan havaita, mista yhtion riskit muodostuvat. Analysoimalla
oman varallisuuden maaraa, vakavaraisuuspdaomavaatimusta seka naiden suhdetta saadaan kasitys yhtion riskiprofiilista.

Fennian vakavaraisuuspdaomavaatimus ennen vaimentavia eria oli raportointikauden paattyessa 465,9 miljoonaa euroa (390,6
milj. euroa). Tasta markkinariskin osuus oli 384,2 miljoonaa euroa (301,3 milj. euroa), vastapuoliriskin 28,1 miljoonaa euroa
(32,8 milj. euroa), vakuutusriskin 103,7 miljoonaa euroa (99,5 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 24,6 miljoonaa euroa (25,5 milj.
euroa). Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspaaomavaatimukseksi muodostui 372,8 miljoonaa euroa (312,5 milj. euroa).
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ollessa 953,7 miljoonaa euroa (786,3 milj. euroa) yhtidon suhteellinen vakavaraisuusasema
oli 255,8 prosenttia (251,6 %).

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakaantuu kolmeen paaluokkaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus-
ja katastrofiriski. Hinnoitteluriski on tappioriski tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvien kustannusten (sisaltaen liikekulut)
ylittdessa vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuvelan epaedullisesta
arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoihin luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolleisuus-,
pitkaikaisyys-, tyokyvyttémyys- ja vastaavat riskit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski),
likekuluriski ja muuttamisriski. Vakuutusriskiin sisaltyy myds katastrofiriski eli suurvahinkoriski.
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Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskannan sisélla ja vakuutusriskien
hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asianmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja
vakuutusehdot sekd jalleenvakuutussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritdan riskivastaavuuteen. Fennian
vakuutusriski muodostuu padosin hinnoittelu- ja varausriskista. Fennian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia
jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia. Vakuutusriskistd on kerrottu laajemmin jéljempana tédssa kertomuksessa.

Fenniaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen markkina-arvojen muutosten aiheuttamia
vaikutuksia yhtion taloudelliseen asemaan, ovat korko-, korkomarginaali- osake-, kiinteisto- ja valuuttariskit seka keskittymariski.
Markkinariskeja on olennaista tarkastella koko taseen nakokulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen molemmat puolet
arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijoiden muutokset vaikuttavat samaan aikaan seka varoihin etta velkoihin.

Markkinariskitekijdiden muutokset vaikuttavat yhtién vakavaraisuuteen kahta kautta: oman varallisuuden seka
vakavaraisuuspadomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien toteutuessa yhtion oma varallisuus pienenee, mika heikentaa
ryhman vakavaraisuusasemaa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat myds useimmiten yhtion
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Fennian yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat yhtién sijoitustoimintaa ja luovat
sijoitustoiminnalle reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa pyritdan saavuttamaan yhtion asettamat
liketoimintatavoitteet rynman vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten
riittdva hajautus ja varovaisuusperiaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia
mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 384,2 miljoonaa euroa (301,3 milj. euroa). Hajautushyddyt huomioiden
markkinariskien kontribuutio kokonaispadomavaateeseen oli 80,0 prosenttia (73,4 %). Maara ja kontribuutio nousivat vuoden
takaiseen tilanteeseen verrattuna. Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti
suurin, 60,8 prosenttia (56,8 %). Toiseksi suurin kontribuutio, 15,4 prosenttia (17,2 %), oli korkomarginaaliriskilla. Avoimen
korkoriskin kontribuutio oli 2,8 prosenttia (5,4 %) Fennian markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta. Markkinariskien
vakavaraisuuspaaomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana merkittavia muutoksia. Selvimmin
vakavaraisuuspaaomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. My0s kiinteisto- ja korkomarginaaliriskin
vakavaraisuuspaaomavaatimukset nousivat, kun taas korko- ja keskittymariski pienentyivat.

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siitd, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Vastapuoliriskia aiheutui
vakavaraisuuslaskennassa lahinna jalleenvakuutussopimuksista, rahavaroista ja johdannaissopimusten vastapuolista seka
saamisista vakuutusasiakkailta. Vastapuoliriskin hallinnan [ahtdkohtana on, etta vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan
tunnistaa ja mitata, niité voidaan seurata ja hallita seké niisté voidaan raportoida. Fennian vastapuoliriskin
vakavaraisuuspaadomavaatimus oli 28,1 miljoonaa euroa (32,8 milj. euroa) ja kontribuutio koko
vakavaraisuuspadomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 11,3 miljoonaa euroa (14,7 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,4 prosenttia (3,8 %).

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suoriutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin
hallinta jakaantuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin. Likviditeettiriski ei sisélly standardikaavan
vakavaraisuuslaskentaan, eika siitd aiheudu pddomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa
markkinatilanteissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetdan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat riskit eivat toteutuisi.

Operatiivisten riskien hallinta on osa Fennia-ryhman kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista prosesseista, henkil0stosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Operatiiviset
riskit ja niiden hallinta koskettavat siten kaikkia Fennia-ryhman tyodntekijoita. Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena Fennia-
ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen todennakdisyytta seka toteutuvien riskien
seurauksia, tukea liike- ja tukitoimintoja niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin sekéa osaltaan
varmistaa, etta ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsaadannon sille asettamat vaatimukset. Fennian operatiivisten
riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 24,6
miljoonaa euroa (25,5 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspdaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 5,3 prosenttia
(6,5 %).

Fenniaan kohdistuu myds muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa. Tyypillisesti ne
ovat luonteeltaan sellaisia, ettd niiden mittaaminen on hyvin vaikeaa. Téllaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka
liketoimintaymparistdon liittyvat riskit, lisdpadoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski sek& kokonaan uudet riskit, joita on
vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.
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Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannén (FAS) mukaiseen tilinpaatdkseen, jota on oikaistu
vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on
kayvan arvon maarittminen markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatdoksen mukaisen oman paaoman
ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvostuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja
tasoitusmaaran kasittelysta.

Fennian sijoitukset olivat vakavaraisuuslaskennan taseessa yhteensa 1 913,8 miljoonaa euroa (1 777,5 milj. euroa) ja
tilinpaatostaseessa 1 546,1 miljoonaa euroa (1 484,1 milj. euroa).

Vakuutussopimuksista laskettu vakuutustekninen vastuuvelka vakavaraisuuslaskennassa on nykyiseen vakuutuskantaan
liittyvien kassavirtojen nykyarvo. Kassavirrat diskontataan kayttaen Euroopan vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen EIOPAN
vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa. Vastuuvelka on parhaan estimaatin (odotusarvoinen taso) ja riskimarginaalin
(varmuuslisa) summa. Vastuuvelan parhaan estimaatin kassavirrat on maaritetty simulointitekniikalla.

Tilinpaatdshetken mukainen vakavaraisuuslaskentatekniikalla maaritetty Fennian vakuutusteknisen vastuuvelan maara oli
yhteensa 873,0 miljoonaa euroa (909,8 milj. euroa). Tasta parhaan estimaatin osuus oli 819,0 miljoonaa euroa (851,1 milj.
euroa) ja riskimarginaalin 53,9 miljoonaa euroa (58,7 milj. euroa).

Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettdessa ole kaytetty vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta eika
siirtymasaannoksia.

Paaomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittdvyys saantelyn edellyttaman
vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja riittdvan suuruisen ylitteen kattamiseen kaikkina hetkina seké allokoida padomat
keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehokkaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso maarittaa oman
varallisuuden vahimmaismaaran, jolla yhtic suurella todennakdisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat
velvoitteensa. Tama oman varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttdamasta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ja yhtion oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoita varten Fennia maarittdd padomapuskurin tarvittavan oman varallisuuden
vahimmaismaaran paalle. Padomapuskurin tarkoituksena on &killisten ja yllattavien tilanteiden realisoiduttua antaa yhtiélle
aikaa sopeuttaa riskiasemaansa eli mukauttaa riski-tuottoasemaansa ja vakavaraisuusasemansa harkitusti uutta
toimintatilannetta vastaavalle tasolle. Vuosittain tehtévassa riskinottosuunnitelmassa maaritetdan yhtién riskinottohalukkuus ja
riskinsietokyky seka allokoidaan riskillinen paddoma kokonaisuudelle ja yksittéisille riskeille. Oman varallisuuden ja
vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.

Fennian kaytettavissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 953,7 miljoona euroa (786,3 milj. euroa) ja kuului
kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja
vahimmaispddomavaatimusta. Yhtié ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Fennian vakavaraisuuspdaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 372,8 miljoonaa euroa (312,5 milj. euroa) ja
vahimmaispadaomavaatimus 93,2 miljoonaa euroa (78,1 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden suhde
vahimmaispaaomavaatimukseen oli 1 023,4 prosenttia (1 006,5 %). Yhti6 ei kayta sisaista mallia, yhtidkohtaisia parametreja,
yksinkertaistettua laskentaa eika duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen.
Yhtio ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa vakavaraisuus- tai vahimmaispaaomavaatimustaan.

Henki-Fennian yhteenveto

Vakavaraisuussaantelyn mukaiseen Fennia-ryhman Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen sisaltyy
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian vuoden 2017 liiketoimintaa, tuloksellisuutta, hallintojarjestelmaa, riskiprofiilia, arvostusta
vakavaraisuustarkoituksiin sekd padomanhallintaa koskevat tiedot.
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Liiketoiminta ja tuloksellisuus

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia on Keskinainen Vakuutusyhtié Fennian omistama henkivakuutusyhtié. Henki-Fennia on
erikoistunut vapaaehtoisiin henki-, elake- ja saastovakuutuksiin seka vakuutukselliseen varainhoitoon. Yhtio tarjoaa
asiakkailleen vakuutuksia pysyvan tyokyvyttémyyden ja kuoleman varalle, vapaaehtoisia yksildllisia ja ryhmaelakevakuutuksia,
saastohenkivakuutuksia seka kapitalisaatiosopimuksia. Henki-Fennia harjoittaa vakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa.

Raportointikaudella Henki-Fennian maksutulo oli 166,7 miljoonaa euroa (207,1 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten
maksujen osuus henkivakuutusliiketoiminnan kokonaismaksutulosta oli 76,2 prosenttia (79,7 %). Maksettujen korvausten
maara oli 104,4 miljoonaa euroa (90,7 milj. euroa). Henkivakuutusliiketoiminnan riskiliikkeen tulos oli 9,8 miljoonaa euroa (9,0
milj. euroa). Henkivakuutusliiketoiminnan liikekulut (mukaan lukien korvausten selvittelykulut) olivat 15,6 miljoonaa euroa (14,6
milj. euroa). Liikekustannussuhde kuormitustulosta (mukaan lukien rahastojen palkkionpalautukset) oli 92,1 prosenttia

(94,8 %). liman palkkionpalautusten vaikutusta liikekustannussuhde oli 103,6 prosenttia (105,6 %). Henki-Fennia maksoi
vuodelle 2017 asiakashyvityksia 1,2 miljoonaa euroa (2,4 milj. euroa).

Raportointikauden paattyessa Henki-Fennian sijoitusomaisuus oli 767,2 miljoonaa euroa (755,9 milj. euroa). Vuoden 2017
sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin oli 24,8 miljoonaa euroa (30,5 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle paaomalle 3,3 prosenttia
(4,3 %). Sijoitussalkun tuottoon vaikuttivat positiivisesti osakesijoitukset, joiden tuotto oli 11,2 prosenttia (5,0 %), seka
kiinteistosijoitukset, joiden tuotto oli 5,4 prosenttia (14,6 %). Suuri korkosalkku painoi kuitenkin koko sijoitussalkun tuottoa
selvasti alaspain, vaikka korkosijoitusten tuotto 0,2 prosenttia (1,0 %) jaikin lievasti positiiviseksi. Muiksi sijoituksiksi luokiteltujen
valuuttajohdannaisten tuotot olivat kokonaisuuden kannalta myds merkittavat.

Hallintojarjestelma

Henki-Fenniassa ylinta paatdsvaltaa kayttaa yhtiokokouksen kautta osakkeenomistaja Fennia. Henki-Fennian hallintoelimia
ovat hallitus ja toimitusjohtaja. Henki-Fennian hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta. Hallituksen apuna toimii Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteinen tarkastusvaliokunta.

Henki-Fennialla on toimitusjohtaja, jonka yhtién hallitus nimittda ja jonka toimisuhteen ehdoista, palkoista ja palkkioista hallitus
paattad. Toimitusjohtajan tehtédvana on hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa.
Toimitusjohtaja on jasenena konsernin johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallituksen paattamien ryhmatasoisten
asioiden taytantéonpanosta.

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteista palkka- ja palkitsemispolitikkaa. Palkitsemisen lahtdkohtana on kannustava,
oikeudenmukainen, kohtuullinen seka ryhman ja ryhman yhtididen lyhyen ja pitkan tahtaimen etujen mukainen johdon ja
henkiloston palkitseminen. Ryhmassa varmistetaan sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnilla, ettéd ryhman ja yhtididen
johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia.

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaatteita ja toimenpiteita, joilla
ryhmaan ja ryhman yhtiéihin kohdistuvat riskit tunnistetaan, mitataan ja ilmoitetaan seka niitd seurataan ja hallitaan.
Vakavaraisuuden hallinnalla maéritetdan ja ohjataan ryhman ja ryhman yhtididen riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja
riskinsietokykya seka keskeisten riskien rajoituksia. Ryhman yhtiét noudattavat toiminnassaan ryhméatasolla yhteisesti
maariteltya riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan kehikkoa, joka on kuvattu yhtididen hallitusten vahvistamissa
periaateasiakirjoissa.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinointia ja tiedon valittdmista varten on
perustettu kolme riskienhallinnan johtoryhmaa. Kuukausittain kokoontuvat Fennian ja Henki-Fennian riskienhallinnan
johtoryhmat kasittelevat paasaantdisesti kvantitatiivisia asioita, ja neljdnnesvuosittain kokoontuva laaja riskienhallinnan
johtoryhma kasittelee lisaksi vaikeasti mitattavissa olevia ja kvalitatiivisia riskeja.

Fennia-ryhman hallinto- ja riskienhallintajarjestelman ohjausmalli rakentuu kolmesta puolustuslinjasta, joilla kullakin on omat
tehtavansa. Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta jakautuu eri toimijoiden kesken.
Kolmen puolustuslinjan mallista on kerrottu laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.
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Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu kahteen eri yksikkoon, jotka ovat Riskienhallinta-yksikkd ja Compliance ja
operatiiviset riskit -yksikkd. Molemmat yksikét toimivat Fennia-konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsenaisiné yksikkdina ja
tuottavat riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille rynman yhtidille, joilla on toimilupa vakuutus- tai sijoituspalvelutoiminnan
harjoittamiseen. Riskienhallintajarjestelman keskeisena tavoitteena on tuottaa ndkemyksia, analyyseja ja arvioita yksittaisten
riskien ja naiden yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla osaksi
liketoiminnan suunnittelua ja strategian toteuttamista.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tydkalu padoman hallinnan,
liketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen tueksi. Omassa riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan riskit,
muodostetaan oma kasitys riskien paaomatarpeista seka lyhyelle etta pitkalle aikavalille seka toteutetaan ennusteita ja
skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista.
Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia ja prosessin tuloksena koostetaan vahintaan kerran
vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeista. Tama ORSA-raportti sisaltaad kokonaiskuvan
nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liiketoimintojen, strategisten paatdsten ja linjausten, riskien ja vakavaraisuuden
osalta.

Sisdisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukaisuus, tehokkuus ja tuloksellisuus
seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja sdannésten noudattaminen. Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallituksilla
on kokonaisvastuu sisaisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii siséisen valvonnan jarjestamisesta kaytannossa.

Saanndsten noudattamista valvovan eli compliance-toiminnon muodostavat ryhman chief compliance officer seka Fennia-
ryhman yhtididen compliance officerit. Toiminnon tehtéavana on varmistaa, ettd Fennia-ryhman toiminnassa noudatetaan
saantelya, finanssialan itsesaantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia
menettelytapoja. Compliance-toiminnon tydssa noudatetaan objektiivisuutta ja riippumattomuutta.

Sisainen tarkastus on liikketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen ylinta johtoa strategian ja
tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen |ahestymistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja
hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa yhtidn aktuaaritoiminnosta ja siita, ettd hinnoittelussa ja
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset ja maéarittelee
vakuutusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoiminto hoitaa lakisaateisia ja muita tehtaviaan, joita ovat vastuuvelan laskenta,
tariffien asianmukaisuudesta huolehtiminen, vakavaraisuuden tason arvioiminen, liiketoimintaa palveleva raportointi,
tuotekehitykseen osallistuminen ja tiedon laadusta huolehtiminen.

Ulkoistamisella tarkoitetaan sopimuksen tekemista ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa jonkin yhtiéiden toimialaan kuuluvan
prosessin, palvelun tai tehtavan suorittamiseksi. Fennia-ryhmassa varmistetaan, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten, etta
ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiétén jatkuminen on turvattu ja ettd saantelyn asettamat vaatimukset
ulkoistuksiin liittyen taytetaan.

Riskiprofiili

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen erotus eli oman varallisuuden
markkinaehtoinen maara. Mitd enemman yhtiélla on omaa varallisuutta, sitd enemman silla on riskinkantokykya ja
valinnanvapautta paattaa, mita riskeja se toiminnassaan kantaa. Yhtion riskinottoa kuvaa kvantitatiivisesta nakokulmasta yhtion
toiminnan vaatima vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mitéd suurempi vakavaraisuuspaaomavaatimus, sitd enemman riskia yhtiolla
on. Tarkemmin vakavaraisuuspdaomavaatimusta tutkimalla voidaan havaita, mista yhtion riskit muodostuvat. Analysoimalla
oman varallisuuden maaraa, vakavaraisuuspdaomavaatimusta seka nadiden suhdetta saadaan kasitys yhtion riskiprofiilista.

Henki-Fennian vakavaraisuuspddomavaatimus ennen vaimentavia eria oli raportointikauden paattyessa 169,9 miljoonaa euroa
(161,9 milj. euroa). Tastd markkinariskin osuus oli 127,3 miljoonaa euroa (110,1 milj. euroa), vastapuoliriskin 10,2 miljoonaa
euroa (13,0 milj. euroa), vakuutusriskin 74,3 miljoonaa euroa (82,8 milj. euroa) ja operatiivisen riskin 3,8 miljoonaa euroa (3,9
milj. euroa). Vaimentavien erien jalkeen vakavaraisuuspddomavaatimukseksi muodostui 130,8 miljoonaa euroa (117,4 milj.
euroa). Hyvaksyttdvan oman varallisuuden ollessa 265,9 miljoonaa euroa (215,9 milj. euroa) yhtién suhteellinen
vakavaraisuusasema oli 203,3 prosenttia (183,9 %).
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Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakaantuu kolmeen p&aluokkaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus-
ja katastrofiriski. Hinnoitteluriski on tappioriski tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvien kustannusten (sisaltaen liikekulut)
ylittdessa vakuutuksista saatavat vakuutusmaksut. Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuvelan epaedullisesta
arvonmuutoksesta. Varausriskin vakuutusteknisiin riskitekijoihin luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolleisuus-,
pitkaikaisyys-, tyokyvyttdmyys- ja vastaavat riskit), erilaiset raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski),
likekuluriski ja muuttamisriski. Vakuutusriskiin sisaltyy myds katastrofiriski eli suurvahinkoriski.

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskannan sisélla ja vakuutusriskien
hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asianmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja
vakuutusehdot seka jalleenvakuutussuojan hankkiminen. Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen. Henki-
Fennian vakuutusriski muodostuu paaosin raukeamis- ja kuluriskista. Vakuutusriskin maara on vuoden takaiseen tilanteeseen
verrattuna hieman laskenut. Henki-Fennian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia riskikeskittymia. Vakuutusriskista on kerrottu
laajemmin jaljempana tassa kertomuksessa.

Henki-Fenniaan vaikuttavia markkinariskeja eli sellaisia, jotka aiheuttavat varojen ja velkojen markkina-arvojen muutosten
aiheuttamia vaikutuksia yhtion taloudelliseen asemaan, ovat korko-, korkomarginaali- osake-, kiinteistd- ja valuuttariskit seka
keskittymariski. Markkinariskeja on olennaista tarkastella koko taseen nakdkulmasta. Vakavaraisuuslaskennassa taseen
molemmat puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, joten riskitekijoiden muutokset vaikuttavat samaan aikaan seka varoihin etta
velkoihin.

Markkinariskitekijdiden muutokset vaikuttavat yhtion vakavaraisuuteen kahta kautta: oman varallisuuden seka
vakavaraisuuspadomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien toteutuessa ryhman oma varallisuus pienenee, mika
heikentda ryhman vakavaraisuusasemaa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat myos useimmiten yhtion
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

Henki-Fennian yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat yhtién sijoitustoimintaa ja luovat
sijoitustoiminnalle reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa pyritdan saavuttamaan yhtion asettamat
liketoimintatavoitteet ryhman vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta. Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten
riittdva hajautus ja varovaisuusperiaate seka riskien vahentamistekniikat. Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia
mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin aiheuttaman
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 127,3 miljoonaa euroa (110,1 milj. euroa). Hajautushyddyt huomioiden
markkinariskien kontribuutio kokonaispddomavaateeseen oli 66,9 prosenttia (57,7 %). Maara ja kontribuutio ovat nousseet
vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna. Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspagomavaatimukseen oli
selvasti suurin, 58,3 prosenttia (57,9 %). Toiseksi suurin kontribuutio, 16,2 prosenttia (14,6 %), oli korkomarginaaliriskill&.
Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 7,7 prosenttia (11,4 %) Henki-Fennian markkinariskien
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta. Markkinariskien vakavaraisuuspdaomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana
merkittédvid muutoksia. Selvimmin vakavaraisuuspadomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. Myds korkomarginaaliriskin
vakavaraisuuspaadomavaatimus nousi. Kiinteistoriski oli miltei samalla tasolla, korkoriski pienentyi ja keskittymariski oli hyvin
pieni.

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siitd, ettad vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Vastapuoliriskiad aiheutui
vakavaraisuuslaskennassa lahinna rahavaroista ja johdannaissopimusten vastapuolista sekd saamisista vakuutusasiakkailta.
Vastapuoliriskin hallinnan Idhtékohtana on, etta vastapuolet ja niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa ja mitata, niitd voidaan
seurata ja hallita seka niistad voidaan raportoida. Henki-Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspddomavaatimus oli 10,2
miljoonaa euroa (13,0 milj. euroa) ja kontribuutio koko vakavaraisuuspadomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 3,7
miljoonaa euroa (5,0 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus vakavaraisuuspadaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,2
prosenttia (3,1 %).

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suoriutumaan ajallaan. Likviditeettiriskin
hallinta jakaantuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin. Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan
vakavaraisuuslaskentaan, eika siita aiheudu padgomavaatimusta, mutta sen merkitys voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa
markkinatilanteissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetéan tarkkaa huomiota, jotta sen aiheuttamat riskit eivat toteutuisi.
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Operatiivisten riskien hallinta on osa Fennia-ryhman kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista prosesseista, henkildstosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijdista. Operatiiviset
riskit ja niiden hallinta koskettavat siten kaikkia Fennia-ryhman tyontekijoita. Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena Fennia-
ryhmassa on kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen todennakdisyytté seka toteutuvien riskien
seurauksia, tukea liikke- ja tukitoimintoja niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin seka osaltaan
varmistaa, ettd ryhman toiminta tayttda viranomaisten ja lainsdadannon sille asettamat vaatimukset. Henki-Fennian
operatiivisten riskien vakavaraisuuspaaomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen
vaimennuseria oli 3,8 miljoonaa euroa (3,9 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimennuseria
oli 2,2 prosenttia (2,4 %).

Henki-Fenniaan kohdistuu myds muita riskeja, joita ei oteta huomioon vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa. Tyypillisesti
ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on hyvin vaikeaa. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka
liketoimintaymparistoon liittyvat riskit, lisdpaaoman hankkimiseen liittyva riski, maineriski seka kokonaan uudet riskit, joita on
vaikea ennalta tunnistaa tai arvioida.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokdytannén (FAS) mukaiseen tilinpaatokseen, jota on oikaistu

vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vakavaraisuuslaskennan arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on
kayvan arvon maarittdminen markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatdoksen mukaisen oman paaoman
ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvostuserosta ja vastuuvelan arvostuksesta.

Henki-Fennian sijoitukset olivat vakavaraisuuslaskennan taseessa yhteensa 768,4 miljoonaa euroa (762,8 milj. euroa) ja
tilinpaatostaseessa 722,6 miljoonaa euroa (724,9 milj. euroa).

Vakuutussopimuksista laskettu vakuutustekninen vastuuvelka vakavaraisuuslaskennassa on nykyiseen vakuutuskantaan
liittyvien kassavirtojen nykyarvo. Kassavirrat diskontataan kayttaden Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomaisen EIOPAN
vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa. Vastuuvelka on parhaan estimaatin (odotusarvoinen taso) ja riskimarginaalin
(varmuuslisa) summa.

Tilinpaatdshetken mukainen vakavaraisuuslaskentatekniikalla maaritetty Henki-Fennian vakuutusteknisen vastuuvelan maara
oli yhteensa 1 493,4 miljoonaa euroa (1 437,9 milj. euroa). Tasté parhaan estimaatin osuus oli 1 446,6 miljoonaa euroa (1 390,9
milj. euroa) ja riskimarginaalin 46,8 miljoonaa euroa (47,1 milj. euroa). Sdastdmuotoisten vakuutusten vakuutustekninen
vastuuvelka muodostui parhaasta estimaatista 1 534,5 milj. euroa (1 491,5 milj. euroa) ja riskimarginaalista 24,5 miljoonaa
euroa (24,4, milj. euroa), yhteensa 1 559,0 miljoonaa euroa (1 525,4 milj. euroa). Sijoitussidonnaisen vastuuvelan osuus oli
987,2 miljoonaa euroa (883,1 milj. euroa). Riskivakuutusten markkinaehtoinen vastuuvelka oli negatiivinen, yhteensa -65,6
miljoonaa euroa (-78,0 milj. euroa).

Henki-Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettaessa ole kaytetty vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta eika
siirtymasaannoksia.

Paaomanhallinta

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saantelyn edellyttdman
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja riittavan suuruisen ylitteen kattamiseen kaikkina hetkina seka allokoida paaomat
keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehokkaasti. Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso maarittad oman
varallisuuden vahimmaismaaran, jolla yhtic suurella todennakdisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat
velvoitteensa. Tama oman varallisuuden maara maaraytyy suurempana vakavaraisuussaantelyn edellyttdamasta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ja yhtion oman riskikasityksen mukaisesti maaritellysta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Ennalta-arvaamattomia stressitekijoitd varten Henki-Fennia maarittdad padomapuskurin tarvittavan oman varallisuuden
vahimmaismaaran paalle. Pa4domapuskurin tarkoituksena on &killisten ja yllattavien tilanteiden realisoiduttua antaa yhtiélle
aikaa sopeuttaa riskiasemaansa eli mukauttaa riski-tuottoasemaansa ja vakavaraisuusasemansa harkitusti uutta
toimintatilannetta vastaavalle tasolle. Vuosittain tehtavassa riskinottosuunnitelmassa maaritetdan yhtion riskinottohalukkuus ja
riskinsietokyky seka allokoidaan riskillinen padoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Oman varallisuuden ja
vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa.
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Henki-Fennian kaytettavissa oleva oma varallisuus raportointikauden lopussa oli 265,9 miljoona euroa (215,9 milj. euroa) ja
kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja
vahimmaispddomavaatimusta. Yhtié ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Henki-Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 130,8 miljoonaa euroa (117,4 milj. euroa) ja
vahimmaispadaomavaatimus 32,7 miljoonaa euroa (29,4 milj. euroa). Hyvaksyttavan oman varallisuuden suhde
vahimmaispaaomavaatimukseen oli 813,1 prosenttia (735,5 %). Yhtio ei kayta sisaista mallia, yhtidkohtaisia parametreja,
yksinkertaistettua laskentaa eika duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen.
Yhtio ei ole raportointikaudella alittanut saantelyn edellyttamaa vakavaraisuus- tai vahimmaispaaomavaatimustaan.
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Liiketoiminta ja tuloksellisuus
Liiketoiminta

Fennia-ryhman rakenne pohjautuu Fennian konsernitilinpaatdksen mukaiseen rakenteeseen. Ryhman emoyhtioé on
Keskinainen Vakuutusyhtié Fennia, joka on vuonna 1882 perustettu, suomalainen, asiakkaidensa omistama
vahinkovakuutusyhtio.

Fennia-ryhm& muodostuu seuraavista yhtiodista: vahinkovakuuttamiseen erikoistunut Fennia, vapaaehtoisia henki-, eléke- ja
saastdvakuutuksia tarjoava Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia seka varainhoitopalveluja ja vaihtoehtorahastojen
hallinnointipalveluja tarjoava Fennia Varainhoito Oy.

Fennia-ryhman yhtidistd Fennia toimii keskindisyyden pohjalta, mika tarkoittaa, etta asiakas on omistaja. Henki-Fennia on
Fennian kokonaan omistama osakeyhtid, ja Fennia Varainhoito on Henki-Fennian kokonaan omistama tytaryhtio (ks.
raportointikauden jalkeiset muutokset kohdasta Muut tiedot). Muut ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluvat yhtiét ovat padosin
kiinteistdyhtigita.

Fennia-ryhmalla on myos laaja kumppaniverkosto, jonka kanssa se tekee tiivista yhteistyota asiakkaiden hyvaksi.

Fennia-ryhman yhtididen kotipaikka on Helsinki. Ryhman toimintaa valvoo Finanssivalvonta, Snellmaninkatu 6, PL103, 00101
Helsinki.

Tilintarkastuksesta vastaa tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, vastuullisena tarkastajana toimii Petri Kettunen. KPMG Oy Ab,
Toolonlahdenkatu 3, PL1037, 00101 Helsinki.

. Omistus 100 % . .
Fennia —— Henki-Fennia

Fennia

% 00T SNISIWQO

Varainhoito
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Fennian liiketoiminta

Fennia on vakuutusten ja niihin liittyvien palvelujen asiantuntija, joka tarjoaa yrityksille, yrittgjille ja kotitalouksille niiden
tarvitsemat vakuutuspalvelut. Fennian toimialaan kuuluvat lakisaateiset ja vapaaehtoiset vahinkovakuutukset seka
jalleenvakuuttaminen.

Fennian osakkaita ovat sen vakuutuksenottajat, joilla on yhtiéssa voimassa oleva ja viimeistdan edellisena tilivuotena alkanut
vakuutus. Jélleenvakuutuksen ottaminen ei kuitenkaan tuota osakkuutta.

Fennia harjoittaa ensivakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa. Joiltakin osin, mutta hyvin rajoitetusti, Fennia vakuuttaa
asiakkaiden ulkomailla sijaitsevia kohteita. MyOs tulevan jalleenvakuutuksen kautta Fennia vastaanottaa vakuutuskohteita, jotka
sijaitsevat ulkomailla. Nama kohteet liittyvat myos paasaantoisesti suomalaisiin asiakkaisiin.

Fennian yhteistybkumppani tydeldkevakuutuksissa on Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtid Elo. Yhteistyd Keskindinen
Elakevakuutusyhtié Eteran kanssa paattyi vuonna 2017.

Henki-Fennian liiketoiminta

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia on perustettu 1.10.1998. Henki-Fennia on erikoistunut vapaaehtoisiin henki-, elake- ja
saastovakuutuksiin seka vakuutukselliseen varainhoitoon.

Yhtio tarjoaa asiakkailleen vakuutuksia pysyvan tyokyvyttomyyden ja kuoleman varalle, vapaaehtoisia yksiléllisia ja
ryhmaeldkevakuutuksia, sdastéhenkivakuutuksia seka kapitalisaatiosopimuksia.

Henki-Fennian asiakkaina on yrityksia ja muita yhteisgja, yrittdjia ja yksityishenkil6ita.

Henki-Fennia harjoittaa vakuutusliiketoimintaa ainoastaan Suomessa.

Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Fennia-ryhman maksutulo oli 560,4 miljoonaa euroa (624,4 milj. euroa).

Ryhman konsernitilinpaatdksen mukainen liikevoitto oli 81,7 miljoonaa euroa (11,5 milj. euroa), josta
vahinkovakuutusliiketoiminnan osuus oli 61,1 miljoonaa euroa (0,8 milj. euroa) ja henkivakuutusliiketoiminnan osuus 20,7
miljoonaa euroa (10,7 milj. euroa).

Ryhman henkiloston keskimaarainen lukumaara oli 1 012 henkiléa (1 044 henkil6a).

Fennian vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Fennia-ryhman vahinkovakuutusliiketoiminnan maksutulo oli 393,7 miljoonaa euroa (417,4 milj. euroa).

Yhdistetty kulusuhde oli 96,6 prosenttia (100,9 %), josta vahinkojen osuus eli riskisuhde oli 61,1 prosenttia (67,0 %) ja
likekulujen seké& korvausten kasittelykulujen osuus eli toimintakulusuhde oli 35,5 prosenttia (33,9 %).

Fennia alensi vastuuvelan diskonttauksessa kaytettavaa laskuperustekorkoa 1,5 prosenttiin (2,0 %). Taman johdosta
vastuuvelka kasvoi 52,2 miljoonaa euroa. Vuoden 2017 lopussa toteutettiin myds muita vastuuvelkaperustemuutoksia, jotka
puolestaan alensivat korvauskuluja 51,7 miljoonalla eurolla. Lisaksi diskonttauskoron alentaminen johti tapaturmavakuutuksen
regressisaamisten kasvuun, mika puolestaan vahensi korvauksia 1,6 miljoonaa euroa. Nama vastuuvelkaan tehdyt
laskuperustemuutokset paransivat tilikauden yhtidtasoista riski- ja vahinkosuhdetta 0,3 prosenttiyksikkoa.

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, jossa on eliminoitu laskuperustemuutokset ja tietojarjestelmien arvonalennuspoistot, aleni
ja oli 93,6 prosenttia (94,7 %).
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Tulevan jalleenvakuutuksen lajeille kirjautuu 1&hinna osallistuminen pooliliikkeeseen, josta kotimaisen potilasvakuutuspoolin
osuus on suurin. Pienesta volyymista johtuen tulevan jalleenvakuutuksen tulosvaikutus on vahainen.

Vahinkovakuutuksen tuloksen suojaamiseksi on solmittu menevan jalleenvakuutuksen sopimuksia. Tilivuoden menevan
jalleenvakuutuksen tulokseen vaikuttaa erityisesti historiamme suurin palovahinko, josta Fennialla on jalleenvakuutussaamisia
omavastuun ylittavalta osuudelta.

Vahinkovakuutuksen maksutulo pieneni seka yritys- ettd henkilévakuuttamisessa. Vaikka yritystoiminnan suhdannenakymat
paranivat, ei maksutulon kasvua saavutettu. Esimerkiksi tapaturmavakuuttamisessa palkkasummien kasvu ei enaa vaikuta
entisessa maarin maksutulon kasvuun, koska hinnoittelujarjestelmat reagoivat aiempaa nopeammin vahinkomenossa
tapahtuvaan muutokseen. Taten viime vuosien parantunut riskisuhde alentaa vakuutusmaksua. Henkilévakuuttamisen
maksutulon pienenemiseen vaikuttaa muun muassa verkossa ostamisen suosio, jolloin asiakas voi helposti verrata
vakuutuksen hintaa. Kilpailussa mukana pysyminen on johtanut joidenkin tuotteiden hinnan alenemiseen.

Liikennevakuutuksen maksutulo aleni 67,1 miljoonaan euroon (78,3 milj. euroa). Voimakas maksutulon pienentyminen johtuu
erityisesti markkinoilla syntyneesta bonuskilpailusta. Yhti6 toi lokakuussa markkinoille uuden liilkennevakuutustuotteen, jossa
on markkinoiden suurin maksimibonus. Tama uudistus selvasti piristi likennevakuutusten myyntia. Kiristyneesta kilpailusta
huolimatta lajin vahinkosuhde oli edelleen erittéin hyva 55 prosenttia (55 %). Liikennevakuutuksen myo6téa myos vapaaehtoisen
autovakuutuksen maksutulo pieneni 71,4 miljoonaan euroon (76,9 milj. euroa). Toisin kuin liikennevakuutuksen kohdalla
autovakuutuksen tulos oli heikko. Vahinkosuhde oli epatyydyttava 77 prosenttia (78 %).

Yritysten palo- ja muiden omaisuusvakuutusten maksutulo oli 44 miljoonaa euroa (46 milj. euroa). Tilikaudelle osui historiamme
suurin palovahinko. Samoin kotivakuutuksen maksutulo vastuu- ja oikeusturvaosineen pieneni 3 prosenttia ja oli 49 miljoonaa
euroa (50 milj. euroa). Yrityssektorin vahinkosuhde kasvoi naissa lajeissa, mutta henkildasiakkaiden vahinkosuhde parani
lievasti.

Merkittdvimmat vahinkovakuutusliiketoiminnan vakuutuslajit vakuutusteknisine katteineen nakyvat alla olevasta taulukosta.

17



Vahinkovakuutuksen vakuutusluokkaryhmakohtainen tulos

LIIKETOIMINTA JA TULOKSELLISUUS

Liikekulut
Vakuutus- Vakuutus- ennen Vakuutus-
maksutulo maksutuotot Korvaus- jalleen- tekninen
ennen ennen kulut ennen vakuuttajien kate ennen
jalleen- jélleen- jélleen-  palkkioita ja Jélleen- tasoitus-
Vakuutusluokkaryhma (milj. vakuuttajien vakuuttajien vakuuttajien voitto- vakuuttajien maaran
euroa) Vuosi osuutta osuutta osuutta osuuksia osuus muutosta
Lakisaateinen tapaturma 2017 82,0 81,9 53,0 12,8 0,2 15,9
2016 82,4 82,3 -96,5 -13,4 -0,3 -27,9
Muu tapaturma ja sairaus 2017 442 44,7 29,6 11,8 -0,1 3,3
2016 45,2 44,0 -33,5 -12,1 -0,1 -1,8
Moottoriajoneuvo-vastuu 2017 67,1 72,4 -65,7 _20,4 _0,3 _13’9
2016 78,3 79,4 -52,9 -21,8 -0,3 4,5
Maa-ajoneuvot 2017 71,4 73,9 -55,8 21,2 0,0 8,1
2016 76,9 76,8 -60,3 -21,0 0,1 -4,4
Palo- ja muu omaisuusvahinko 2017 84.2 852 829 221 15.5 43
2016 86,5 86,4 -63,2 -22,8 -0,6 -0,2
Vastuu 2017 20,7 20,0 -12,3 -5,4 0,3 2,6
2016 23,5 23,6 -12,8 -5,4 1,6 6,9
Muut 2017 236 237 -15,6 6,8 -0,6 0,7
2016 24,2 24,3 -10,8 -7,0 -0,7 5,8
ENSIVAKUUTUS YHTEENSA 2017 393,3 401,9 3148 -100,4 14,6 1,2
2016 417,0 416,8 -330,0 -103,5 -0,3 -17,0
Jalleenvakuutus 2017 0,4 0,4 0,1 0,2 0,0 0,1
2016 0,3 0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,0
YHTEENSA 2017 393,7 402,3 -315,0 -100,6 14,6 1,3
2016 417 .4 417 .1 -330,2 -103,6 -0,3 -17 .1
Tasoitusmaaran muutos 2017 30,5
2016 -13,0
VAKUUTUSTEKNINEN KATE 2017 292
2016 -30,1

lIman perustekorkokulua ja ilman kertaluonteisia eria lakisaateisen tapaturmavakuutuksen kate oli 8,9 miljoonaa euroa (-4,2
milj. euroa) ja moottoriajoneuvojen vastuuvakuutuksen 12,0 miljoonaa euroa (13,7 milj. euroa).

Henki-Fennian vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Raportointikaudella Fennia-ryhman henkivakuutusliiketoiminnan maksutulo oli 166,7 miljoonaa euroa (207,1 milj. euroa).
Maksutulo jakautui vakuutuslajeittain seuraavasti:

Maksutulo (milj. euroa) 2017 2016
Saastovakuutus 93,3 132,5
Kapitalisaatiosopimus 20,2 18,6
Yksil6llinen elakevakuutus 9,7 10,9
Ryhmaelakevakuutus 24,7 25,9
Riskihenkivakuutus 13,5 13,8
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus 58 5,3
Yhteensa 166,7 207,1

Jalleenvakuuttajien osuus kokonaismaksutulosta oli 1,0 miljoonaa euroa (1,2 milj. euroa).
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Sijoitussidonnaisten vakuutusten maksujen osuus henkivakuutusliiketoiminnan kokonaismaksutulosta oli 76,2 prosenttia
(79,7 %).

Maksettujen korvausten maara oli 104,4 miljoonaa euroa (90,7 milj. euroa), joka jakautui seuraavasti:

Maksetut korvaukset (milj. euroa) 2017 2016
Séaastésummien takaisinmaksut 585 6,4
Elakkeet 36,2 34,6
Takaisinostot 47,4 40,4
Kuolemantapaussummat 11,1 4.4
Pysyvan tydkyvyttdmyyden korvaukset 0,4 0,7
Muut 3,8 4.1
Yhteensa 104,4 90,7

Jalleenvakuuttajan osuus maksetuista korvauksista oli 0,2 miljoonaa euroa (0,4 milj. euroa).

Henkivakuutusliiketoiminnan riskiliikkeen tulos oli 9,8 miljoonaa euroa (9,0 milj. euroa). Riskilikkeen tulos muodostuu
paaasiassa riskihenkivakuutuksen (mukaan lukien tydntekijain ryhmahenkivakuutus) maksuihin siséltyvan riskiosan ja
kuolemantapausten seka pysyvan tyokyvyttémyyden perusteella maksettujen riskihenkivakuutuskorvausten erotuksesta.

Henkivakuutusliiketoiminnan liikekulut (mukaan lukien korvausten selvittelykulut) olivat 15,6 miljoonaa euroa (14,6 milj. euroa).
Liikekustannussuhde kuormitustulosta (mukaan lukien rahastojen palkkionpalautukset) oli 92,1 prosenttia (94,8 %). llman
palkkionpalautusten vaikutusta liikkekustannussuhde oli 103,6 prosenttia (105,6 %).

Henki-Fennian korkoliikkeen tulokseen sidottujen vakuutussaastdjen laskuperustekorko on valilla 0—4,5 prosenttia. Uusissa
vakuutuksissa laskuperustekorko on 0—1 prosenttia. Vuoden 2017 sijoitustoiminnan tulos oli kohtuullinen. Tilivuoden
korkoliikkeen tuloksesta siirrettiin tulevien lisdetujen vastuuseen 3,8 miljoonaa euroa. Lisaetujen vastuu on kohdennettu
elakevakuutuksille, joissa on matala laskuperustekorko. Yhtié on tdydentanyt vastuuvelkaa aiemmissa tilinpaatoksissa
tekemalla siirtoja korkotaydennysvastuuseen. Korkotdydennysvastuun purulle on laadittu vahimmaispurkusuunnitelma.
Vuonna 2017 korkotdaydennysvastuuta purettiin suunnitelman mukaisesti. Tehtyjen korkotdydennysten ansiosta vuotuinen
sijoitustoiminnalle tuleva vahimmaistuottovaade henkivakuutusliiketoiminnassa on 1,0 prosenttia. Korkotdydennysvastuun
maara tilinpaatoksessa oli 125,1 miljoonaa euroa (136,0 milj. euroa).

Henki-Fennia maksoi asiakashyvityksia riskihenkivakuutuksille ja niille sdastémuotoisille vakuutuksille, joissa laskuperustekorko
on matala. Myénnetyt asiakashyvitykset olivat 1,2 miljoonaa euroa (2,4 milj. euroa), joista 0,6 miljoonaa euroa rahoitettiin
aikaisemmin muodostunutta lisdetujen vastuuta kayttamalla. Riskitdn korko on pysynyt alhaalla seka lyhyiden korkojen etta
pitkien valtionlainojen osalta vuodesta 2009 alkaen. Henki-Fennian hyvittdma kokonaiskorko on ylittanyt selvasti vastaavan
sijoitusajan riskittdman koron vuosina 2009—2017. Lisdetujen jakamisessa on otettu huomioon paitsi sopimuksen
laskuperustekorko, my6s vakuutuksen kesto ja takaisinosto-oikeus. Tasta johtuen eldkevakuutuksille hyvitettava kokonaiskorko
on ollut korkeampi kuin s&astévakuutuksille hyvitettava korko.

Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Fennia-ryhman sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 102,2 miljoonaa euroa (82,6 milj. euroa). Tuotto sitoutuneelle
paaomalle oli 4,3 prosenttia (3,7 %). Fennia-ryhman sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 2 414,2 miljoonaa euroa. (2 314,9 milj.
euroa).

Sijoitusomaisuuden allokaatio kdyvin arvoin (milj. euroa) 31.12.2017 Osuus 31.12.2016 Osuus
Korkosijoitukset 1367,9 56,7 % 1358,5 58,7 %
Osakesijoitukset 497 1 20,6 % 391,3 16,9 %
Kiinteistosijoitukset 532,4 22,1 % 549,5 23,7 %
Muut sijoitukset 16,7 0,7 % 15,6 0,7 %
Sijoitusomaisuus yhteensa 2414,2 100 % 23149 100 %
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Hyvaan sijoitustulokseen vaikuttivat erityisesti osakkeiden ja kiinteistosijoitusten hyvat tuotot. Osakesijoitusten tuottoon vaikutti
globaali osakemarkkinoiden nousu, joka jakaantui koko vuodelle poikkeuksellisen tasaisesti. Samaan aikaan myds
noteeraamattomien osakkeiden ja pddomarahastojen tuotot olivat poikkeuksellisen hyvat, joten osakesijoitukset
kokonaisuutena tuottivat erinomaisesti.

Kiinteistosijoitukset ovat tuottaneet Fennia-ryhman sijoitussalkussa perinteisesti hyvin, eika tamakaan vuosi tehnyt poikkeusta.
Vaikka tuotot jaivatkin hieman edellisvuodesta, oli kiinteistosijoitusten tuotto hyva.

Edelleen alhaisena pysynyt korkotaso piti korkosijoitusten tuotot matalina, mutta niiden vaikutus kokonaistuottoon oli kuitenkin
positiivinen. Suuri korkoallokaatio kuitenkin painaa koko sijoitussalkun tuottoa alaspéin, kun rahamarkkinasijoituksista on
vaikea |6ytaa positiivista tuottoa ja hyvalaatuisten luottoriskisijoitustenkin tuotto on jo useamman vuoden maturiteettiin asti
negatiivinen.

Valuuttajohdannaisten tuotot vaikuttavat muiden sijoitusten tuottoihin voimakkaasti, vaikka ne tasaavatkin kokonaisuudessaan
Fennia-ryhman sijoitussalkussa valuuttakurssiliikkeista aiheutuvia arvonmuutoksia. Tama johtuu siita, etta
valuuttajohdannaisten tuotot nakyvat muissa sijoituksissa, mutta suojattavien valuuttamaaraisten sijoitusten
valuuttakurssiliikkeistd aiheutuvat arvonmuutokset nékyvat kyseessa olevien omaisuuslajien tuotoissa. Katsauskaudella euro
on vahvistunut muun muassa Yhdysvaltojen dollaria ja Englannin puntaa vastaan, mika on nakynyt valuuttasuojausten
tuottoina muissa sijoituksissa. Niiden vaikutus Fennia-ryhman kokonaistuottoon on ollut merkittava.

31.12.2017 31.12.2016
Sijoitustoiminnan
nettotuotto sitoutuneelle Sitoutunut Sitoutunut
paaomalle (milj. euroa) Nettotuotto paaoma Tuotto, % Nettotuotto padaoma Tuotto, %
Korkosijoitukset 1.& 1406,3 0,1 % 26,0 1320,8 2,0%
Osakesijoitukset 46,0 4245 10,8 % 24,2 362,6 6,7 %
Kiinteistosijoitukset 32,9 550,9 6,0 % 42,3 506,6 8,4 %
Muut sijoitukset 27,7 2,9 942,0 % -3,1 15,7 -19,7 %
Sijoitukset yhteensa 107,9 2 384,7 4,5 % 89,4 2 205,7 4,1 %
Sijoituslajeille
kohdistamattomat tuotot ja
kulut -5,7 -6,8
Yhteensa 102,2 2 384,7 4,3 % 82,6 2 205,7 3,7%

Fennian sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 78,9 miljoonaa euroa (42,3 milj. euroa). Tuotto sitoutuneelle paaomalle
oli 4,7 prosenttia (2,7 %). Fennian sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 1 706,0 miljoonaa euroa (1 617,9 milj. euroa).

Sijoitusomaisuuden allokaatio kdyvin arvoin (milj. euroa) 31.12.2017 Osuus 31.12.2016 Osuus
Korkosijoitukset 847,4 49,7 % 833,4 51,5 %
Osakesijoitukset 410,2 24,0 % 339,0 21,0 %
Kiinteistdsijoitukset 433,0 25,4 % 4371 27,0 %
Muut sijoitukset 15,4 0,9 % 8,4 0,5 %
Sijoitusomaisuus yhteensa 1706,0 100,0 % 1617,9 100,0 %

Sijoitustoiminnan tuottoihin vaikutti erityisesti riskillisten omaisuuslajien hyva kehitys. Korkosijoitusten tuotto jai lievasti
positiiviseksi ja se painoi koko sijoitussalkun tuottoa, joka suuresta korkoallokaatiosta huolimatta oli kuitenkin
kokonaisuudessaan hyva. Muiden sijoitusten tuottoihin vaikuttivat erityisesti valuuttajohdannaisten tuotot, jotka olivat
katsauskaudella merkittavat.
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31.12.2017 31.12.2016
Sijoitustoiminnan nettotuotto Sitoutunut Sitoutunut
sitoutuneelle padomalle (milj. euroa) Nettotuotto paiaoma Tuotto, % Nettotuotto paaoma Tuotto, %
Korkosijoitukset 0,5 876,0 0,1 % 21,3 860,8 25%
Osakesijoitukset &1 357,2 9,3 % 8,4 313,2 2,7 %
Kiinteistosijoitukset 27,5 450,3 6,1 % 23,2 375,9 6,2 %
Muut sijoitukset 21,7 2,4 921,3 % -5,3 10,4 -51,0 %
Sijoitukset yhteensa 82,8 1685,9 4,9 % 47,7 1560,4 31%
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot
ja kulut -3,9 -5,3
Yhteensa 78,9 1685,9 4,7 % 42,3 1560,4 2,7%

Korkosijoitusten tuotto jai katsauskaudella vaatimattomaksi ollen 0,1 prosenttia, ja se jai selvasti edellisvuoden tasosta (2,5 %).
Tahan vaikuttivat korkotason hienoinen nousu seka erityisesti lyhyiden korkojen poikkeuksellisen alhainen taso Euroopassa.
Lyhyisté korkosijoituksista on vaikea 16ytéa positiivista tuottoa, ja sen vaikutus korkosijoitussalkkuun on merkittéva. Positiivista
tuottoa korkosalkkuun saatiin eurooppalaisista luottoriskisijoituksista. Valuuttamaaraiset riskilliset korkosijoitukset puolestaan
tuottivat euroissa negatiivisesti. Naiden sijoitusten tuottoon vaikuttivat valuuttakurssiliikkeet, kun euro vahvistui muita valuuttoja
vastaan.

Osakesijoitusten nettotuotto oli 33,1 miljoonaa euroa (8,4 milj. euroa) ja tuotto sitoutuneelle padomalle 9,3 prosenttia (2,7 %).
Erinomaiseen tulokseen vaikuttivat vahva osakemarkkinakehitys globaalisti sekd padomarahastojen erinomainen tuotto.
Listattujen osakesijoitusten 9,7 prosentin tuottoon vaikuttivat erityisesti yhdysvaltalaisten osakkeiden seka kehittyvien
markkinoiden osakkeiden erinomaiset tuotot, vaikka euron vahvistuminen heikensikin niiden tuottoja euroissa. Myos
eurooppalaiset osakkeet tuottivat hyvin. Listattujen osakkeiden tuotto oli 7,0 prosenttia ja parani edelliseen vuoteen ndhden
kolme prosenttiyksikkdd. Pddomarahastot puolestaan tuottivat 24,3 prosenttia, mik& oli noin kaksinkertainen edellisvuoteen
verrattuna (12,3 %).

Kiinteistosijoitusten tuotto jatkui erinomaisen vakaana. Nettotuotto oli 27,5 miljoonaa euroa ja se nousi edelliseen vuoteen
nahden (23,2 milj. euroa), mutta tuotto sitoutuneelle paaomalle pysyi lahes muuttumattomana ollen 6,1 prosenttia (6,2 %).
Kiinteistosijoitusten tuottoon vaikuttivat positiivisesti myydyista kiinteistoista saadut myyntivoitot.

Muiden sijoitusten nettotuotto oli 21,7 miljoonaa euroa (-5,3 milj. euroa), ja niiden vaikutus kokonaistuottoon oli merkittava.
Muut sijoitukset koostuvat padasiassa valuuttajohdannaisista, joilla suojattiin Yhdysvaltojen dollari- ja Englannin
puntamaaraisten sijoitusten valuuttariskia. Valuuttajohdannaisten osuus muiden sijoitusten kokonaistuotoista oli 21,5 miljoonaa
euroa (-4,7 milj. euroa). Erdan vaikuttivat my6s hedge-rahastosijoitusten tuotot, jotka olivat 0,2 miljoonaa euroa (-0,6 milj.
euroa).

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot ja kulut olivat katsauskaudella -3,9 miljoonaa euroa (-5,3 milj. euroa).

Henki-Fennian sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 24,8 miljoonaa euroa (30,5 milj. euroa). Tuotto sitoutuneelle
paaomalle oli 3,3 prosenttia (4,3 %). Henki-Fennian sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 767,2 miljoonaa euroa (755,9 milj.
euroa).

Sijoitusomaisuuden allokaatio kayvin arvoin (milj. euroa) 31.12.2017 Osuus 31.12.2016 Osuus
Korkosijoitukset 520,5 67,8 % 525,0 69,5 %
Osakesijoitukset 145,8 19,0 % 111,3 14,7 %
Kiinteistosijoitukset 99,5 13,0 % 112,4 14,9 %
Muut sijoitukset 1,4 0,2 % 7,2 0,9 %
Yhteensa 767,2 100,0 % 755,9 100,0 %

Sijoitussalkun tuottoon vaikuttivat positiivisesti osakesijoitukset seka kiinteistosijoitukset. Suuri korkosalkku painoi kuitenkin
koko sijoitussalkun tuottoa selvasti alaspain, vaikka korkosijoitusten tuotto jaikin lievasti positiiviseksi. Muiksi sijoituksiksi
luokiteltujen valuuttajohdannaisten tuotot olivat kokonaisuuden kannalta myds merkittavat.
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31.12.2017 31.12.2016
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle
paaomalle Sitoutunut Sitoutunut
(milj. euroa) Nettotuotto paaoma Tuotto, % Nettotuotto paaoma Tuotto, %
Korkosijoitukset 0,8 530,3 0,2 % 4,7 460,0 1,0 %
Osakesijoitukset 14,3 127,4 11,2 % 59 118,2 5,0 %
Kiinteistdsijoitukset 5,4 100,6 5,4 % 19,1 130,7 14,6 %
Muut sijoitukset 6,0 0,6 1025,2 % 2,2 5,3 42,1 %
Sijoitukset yhteensa 26,6 758,9 3,5% 32,0 7141 4,5 %
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot ja kulut -1,7 -1,5
Yhteensa 24,8 758,9 3,3% 30,5 7141 4,3 %

Henki-Fennian sijoitussalkusta 67,8 prosenttia (69,5 %) on korkosijoituksia. Korkosijoitusten tuotto oli 0,2 prosenttia, ja se laski
edellisvuodesta (1,0 %). Merkittdvan korkoallokaation johdosta se vaikutti myos kokonaistuottoon sitad alentaen. Alhaiseen
tuottoon vaikuttivat korkotason hienoinen nousu seka erityisesti lyhyiden korkojen poikkeuksellisen alhainen taso Euroopassa.
Lyhyista korkosijoituksista on vaikea 10ytaa positiivista tuottoa, ja sen vaikutus korkosijoitussalkkuun on merkittava. Henki-
Fennian korkosijoitukset ovat paaasiassa rahamarkkinasijoituksia, hyvalaatuisia yrityslainoja tai lyhyen duraation yrityslainoja.
Taman vuoksi korkosijoitusten tuotto nousi positiiviseksi, mutta riskillisempien korkoluokkien puuttuminen korkosijoitussalkusta
piti tuottokontribuution maltillisena.

Osakesijoitusten tuotto sitoutuneelle padomalle oli 11,2 prosenttia, ja se yli kaksinkertaistui edellisvuodesta (5,0 %). Tama
johtui noteerattujen osakkeiden erinomaisesta kurssikehityksesta seka erityisesti pddomarahastojen ja listaamattomien
osakkeiden parantuneista tuotoista edellisvuoteen verrattuna. Osakemarkkinat nousivat tasaisesti koko katsauskauden ajan.
Kun kurssikehitys oli hyvaa globaalisti, muodostui noteerattujen osakkeiden tuotto hyvaksi ollen 7,5 prosenttia. Tuottoa
heikensi osakejohdannaisten kaytdsta aiheutunut tappio, joka katsauskaudella oli -0,9 miljoonaa euroa. Noteerattuja osakkeita
paremmin tuottivat pddomarahastot, joiden tuotto oli poikkeuksellisen hyva ollen 32,2 prosenttia. Listaamattomien
osakesijoitusten tuotto oli 5,8 prosenttia, mutta niiden merkitys koko osakesalkun tuottoon on vahainen.

Kiinteistosijoitusten tuotto 5,4 prosenttia jai edellisvuoden huipputuotoista (14,6 %), mutta oli siita huolimatta hyva. Edellisen
vuoden tulosta kasvattivat kiinteistéjen myyntivoitot, joita tdna vuonna ei samassa mittakaavassa ollut. Siksi tuotto laski
edellisvuodesta selvasti. Suorien kiinteistdsijoitusten vuokratuotot seka kiinteistorahastoista saadut tuotot ovat pysyneet
vakaina useamman vuoden ja olivat hyvien kiinteistétuottojen taustalla myds vuonna 2017.

Muiden sijoitusten nettotuotto oli 6,0 miljoonaa euroa, ja se lahes kolminkertaistui edellisvuodesta (2,2 milj. euroa). Muiden
sijoitusten tuottoon vaikuttivat positiivisesti valuuttajohdannaiset, joilla suojattiin seka Yhdysvaltojen dollari- ettd Englannin
puntamaaraisia sijoituksia. Euron vahvistuessa molempia valuuttoja vastaan valuuttajohdannaisten tuotto oli positiivinen.
Vastaavansuuruiset valuuttakurssiliikkeesta aiheutuneet tappiot siséltyvat puolestaan suojattujen omaisuuslajien (osake, korko)
tuottoihin. Hedge-rahastojen kontribuutio muut sijoitukset -erén tuottoon oli negatiivinen, mutta kokonaisuudessaan hyvin pieni.

Henki-Fennia on myds suojannut osan korkoriskistdan korkojohdannaisten avulla. Korkojohdannaiset ovat kirjanpidollisesti
suojaavia, joten niistd aiheutuneita tuottoja ja kuluja jaksotetaan sopimusten alkuperaisen juoksuajan yli. Paattyneella
tilikaudella suljettujen korkojohdannaisten nettotulos oli -2,3 miljoonaa euroa, josta tilikaudelle jaksotettiin tappiota 0,1
miljoonaa euroa. Edellisella tilikaudella suljettujen korkojohdannaisten tuloksesta jaksotettiin tilikaudelle tappiota 0,5 miljoonaa
euroa.

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot ja kulut olivat katsauskaudella -1,7 miljoonaa euroa (-1,5 milj. euroa).

Muiden toimien tuloksellisuus

Fennia-ryhmalla on vakuutus- ja sijoitustoiminnan liséksi vaihtoehtorahastojen hallinnointitoimintaa seké varainhoitotoimintaa,
joiden merkitys ja vaikutus Fennia-ryhman tai Henki-Fennian tuloksellisuuteen ei ole merkittava.
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Muut tiedot

Fennia Varainhoito on vuoden 2017 aikana saanut Finanssivalvonnalta luvan toimia vaihtoehtorahastojen hoitajana. Tama
toimilupa mahdollistaa Fennia Varainhoidon toimimisen sen hallinnoimien vaihtoehtorahastojen varainhoitajana ja
selvitysyhteiséna. Ryhman muut yhtict tekivat yhtidjarjestyksiinsa Finanssivalvonnan hyvaksymat muutokset, jotka
mahdollistavat toimimisen vaihtoehtorahastojen hoitajan edustajana.

Raportointikauden jalkeen Fennian hallitus on paattanyt perustaa Fennia-palvelu Oy -nimisen tytaryhtion. Tytaryhtion
tarkoituksena on tarjota lisdarvopalveluita nykyisille ja potentiaalisille vakuutusasiakkaille. Fennia on tehnyt liitannaistoimintaa
koskevan ilmoituksen Finanssivalvonnalle seka paivittanyt yhtidjarjestystaan litdnnaistoimintaa koskevin osin.

Raportointikauden jalkeen myds Fennia Varainhoito on perustanut tytaryhtion, Fennia Kiinteistokehitys Oy:n. Yhtion
tarkoituksena on tuottaa lisdarvoa Fennia Varainhoidon omaisuudenhoidon asiakkaille, hallinnoitaviin rahastoihin seka
yhteistydkumppaneiden kiinteistosijoitustoimintaan.

Lisaksi ryhman yhtiot ovat paattaneet sisaisesta jarjestelysta, jossa emoyhtié on ostanut Fennia Varainhoidon osakkeet Henki-
Fennialta. Kaupan tarkoituksena on turvata Fennia Varainhoidon toiminnan kehittyminen suoremmin emoyhtion omistuksessa.
Kaupalla ei ole suoranaisia vaikutuksia Fennia Varainhoidon liiketoimintaan tai asemaan lyhyella aikavalilla. Pidemmalla
aikavalilla kaupalla halutaan varmistaa Fennia Varainhoidon kasvu- ja kehitysmahdollisuuksia.
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Hallintojarjestelma

Yleistiedot hallintojarjestelmasta

Hallintojarjestelma-osiossa kuvataan ryhman emoyhtion Keskindinen Vakuutusyhtié Fennian seka sen omistaman tytaryhtion
Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennian ja tdman tytaryhtion Fennia Varainhoito Oy:n yhteista hallintojarjestelmaa.

Fennia-ryhmaan kuuluvien yhticiden hallintoelimet

Hallintoneuvosto

Ryhman emoyhtidlla on hallintoneuvosto, joka valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevaa yhtion hallintoa.
Hallintoneuvoston tehtavana on valita Fenniaan eli ryhman emoyhtiodn hallituksen jasenet ja vahvistaa hallituksen jasenten
palkkiot. Lisaksi hallintoneuvosto antaa varsinaiselle yhtiokokoukselle lausuntonsa tilinpaatdksesta, toimintakertomuksesta ja
tilintarkastuskertomuksesta seka antaa hallitukselle ohjeita asioissa, jotka ovat laajakantoisia tai periaatteellisesti tarkeita.
Hallintoneuvostolla on kaksi valiokuntaa.

Hallitukset

Ryhman emoyhtiéna Fennian hallitus vastaa hallintojarjestelman asianmukaisuudesta ryhmatasolla ja huolehtii siita, etta
ryhmaa johdetaan kokonaisuutena. Ryhman emoyhtion hallitus (konsernihallitus)

o paattdd ryhman tavoitteista ja strategiasta

e paattdd ryhman hallintojarjestelman ja ylimman tason organisaatiorakenteen

o paattad ryhman kannalta merkittavista tai epatavallisista ja laajakantoisista liiketoimintajarjestelyista

¢ valvoo ryhman sisdisen valvonnan ja hallintojarjestelman, mukaan lukien riskienhallintajarjestelman, riittavyytta ja
tehokkuutta

¢ hyvaksyy vuosittain naiden asianmukaisuutta ja riittavyytta koskevat arviot
¢ hyvaksyy ryhman riskienhallintastrategian seka ryhman omaa riski- ja vakavaraisuusarviota koskevat raportit (ORSA)
hyvaksyy ryhman vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan viranomaisraportoinnin.

Fennian ja Henki-Fennian hallitukset huolehtivat vastuullaan olevan yhtidn hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta. Hallituksilla on tydjarjestys, johon on kirjattu hallituksen keskeiset tehtavat sekd kokouskaytannot.

Emoyhtién hallitus paattaa ryhmatasoisista asioista. Hallitukset ovat 1.4.2017 perustaneet ryhman hallitusten yhteistyota
tukemaan hallitusten yhteisen yhteistydvaliokunnan.

Emoyhtion hallituksen apuna toimii nimitys- ja palkitsemisvaliokunta, jonka tehtédvana on Fennian konsernijohtajan, hanen
sijaisensa seka varatoimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten palkitsemis- ja nimittamisasioiden valmistelu, suunnittelu ja
kehittdminen seka koko yhtion palkitsemisjarjestelman valmistelu.

Tarkastusvaliokunta on Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteinen. Tarkastusvaliokunnan vastuualue kattaa talouteen ja
vakavaraisuuteen liittyvat asiat, sisdisen valvonnan, mukaan lukien compliancen, riskienhallinnan ja siséisen tarkastuksen,
riittdvyyden ja asianmukaisuuden seurannan. Liséksi tarkastusvaliokunta huolehtii tilintarkastukseen liittyvista lakisdateisista
tehtavistaan.
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Toimitusjohtajat

Fennia-ryhman yhtiéilld on kullakin toimitusjohtaja, jonka yhtion hallitus nimittéda ja jonka toimisuhteen ehdoista, palkoista ja
palkkioista hallitus paattada. Emoyhtion toimitusjohtaja on 1.4.2017 nimetty konsernijohtajaksi. Toimitusjohtajan tehtavana on
hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaisesti hoitaa yhtién juoksevaa hallintoa. Toimitusjohtajan tehtaviin kuuluu yhtién
liketoiminnan johtaminen ja valvonta, riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan jarjestdminen seka vastuu yhtion toimintojen
kehittdmisesta ja koordinoinnista. Emoyhti6lla on myds kaksi varatoimitusjohtajaa, joista toinen toimii toimitusjohtajan sijaisena.

Toimitusjohtajat ovat jasenina konsernin johtoryhmassa, jonka tehtavana on huolehtia hallitusten paattamien ryhmatasoisten
asioiden taytantéonpanosta. Konsernin johtoryhman puheenjohtajana toimii emoyhtion toimitusjohtaja.

Tiedot palkka- ja palkkiopolitikasta

Fennia-ryhmassa noudatetaan yhteistd palkka- ja palkitsemispolitikkaa. Palkkapolitikassa maaritelldan palkkojen ja
palkkioiden maaraytymisen periaatteet. Palkkapolitikassa on kuvattu palkka- ja palkitsemisasioihin liittyvat vastuut seka se, etta
jokainen tyontekija voi itsedan ja omaa toimintaansa kehittdmalla vaikuttaa palkkakehitykseensa.

Vaikka lahes kaikkien tyontekijoiden ja johdon palkan ja palkitsemisen muodostamassa kokonaisuudessa on kiintean
palkanosan lisaksi my6s muuttuvia elementteja, muuttuvien palkanosion merkitys on suurin myyntitehtavissa olevalle
henkilostolle.

Palkitsemisen laht6kohtana on kannustava, oikeudenmukainen, kohtuullinen sekd ryhman ja ryhman yhtididen lyhyen ja pitkan
tahtdimen etujen mukainen johdon ja henkiléston palkitseminen.

Palkitsemisperiaatteiden mukaisesti palkitseminen on rakennettu epatervetta riskinottoa estavalla tavalla.
Palkitsemisjarjestelma perustuu vuosipalkkioihin. Jotkin palkkiotavoitteet voivat olla vuotta pitempaa ajanjaksoa mittaavia.
Palkitsemisjarjestelmissa on muun muassa ennalta maaratyt palkkiomaksimit, jotka rajoittavat palkkion enimmaismaaran.
Lisaksi saantoihin sisaltyy force majeure -ehto, joka antaa hallitukselle oikeuden jarjestelmien ehtojen muuttamiseen kesken
kauden, jos yhtion taloudellinen asema on vaarantunut taikka olosuhteet ovat muutoin muuttuneet merkittavasti. Palkoista ja
palkkioista paatettdessa noudatetaan "yhden yli" -periaatetta eli paatdksentekijana on henkilén esimiehen esimies.

Lanhipiiriliketoimet raportointikauden aikana

Yhtidilla ei ole Iahipiiriliketoimia, jotka olisi tehty muuta kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen. Tiedot ryhman
yhtididen ja niiden lahipiiriin kuuluvien tahojen valisista lahipiirilainoista ja muista olennaisista liiketoimista julkaistaan kunkin
yhtion tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Muutokset raportointikauden aikana

Kuluneen raportointikauden aikana hallintojarjestelméassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Emoyhtién hallitus on
1.4.2017 tekemassaan paatoksessa parantanut konsernin johtamista kokonaisuutena.

Arvio yrityksen hallintojarjestelman sopivuudesta

Ryhman hallitukset ovat seuranneet liikketoiminnan ja sijoitustoiminnan kehitysta seka riskienhallinnan, compliancen ja sisaisen
tarkastuksen raportointia vuoden 2017 aikana. Lisaksi ryhman hallitukset tekevat vuosittain hallintojarjestelman arviointia
tukevan itsearvioinnin. Saatujen selvitysten seka itsearvioinnin perusteella Fennian hallitus on arvioinut seka ryhméan etta
vahinkovakuutusliiketoiminnan hallintojarjestelman sopivuuden. Hallitukset ovat liséksi erikseen kukin itse arvioineet, etta
sisdinen valvonta on asianmukaisesti jarjestetty ja ettd yhtidon hallinto- ja ohjausjarjestelmét vastaavat sdantelyn vaatimuksia,
ovat ajan tasalla ja tehokkaita.

25



HALLINTOJARJESTELMA

Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Fennia-ryhmalla on yhteiset Sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnin periaatteet. Periaatteiden tarkoituksena on varmistaa, etta
yhtididen johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t ovat tehtaviinsa sopivia ja luotettavia. Sopivuuden ja
luotettavuuden arvioinnin kohteina ovat hallintoelinten jasenet seka toimitusjohtajat ja varatoimitusjohtajat. Liséksi arvioinnin
kohteina ovat sisdisen tarkastuksen, riskienhallintatoiminnon, compliance-toiminnon ja aktuaaritoiminnon vastuuhenkilét seka
muista keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t. Myos keskeisten ulkoistettujen toimintojen vastuuhenkilét palveluntuottajan
puolella kuuluvat sopivuus- ja luotettavuusarvioinnin piiriin.

Sopivuusarvioinnissa tarkastellaan, onko henkil6lla hanen vastuullaan olevien tehtavien hoitamiseen riittdva ammatillinen
patevyys, taito ja kokemus. Luotettavuuden arvioinnissa kasitellaan henkilon rehellisyytta, mahdollisia maksuhairidita ja muita
taloudellisia epaselvyyksia, olennaisia rikollisia tekoja seka kurinpidollisia tai hallinnollisia rikkomuksia. Sopivuuden ja
luotettavuuden arviointi tehdaan aina, kun henkild valitaan tai nimitetaan yhtion ulko- tai sisdpuolelta yhtion johtamisesta tai
keskeisesta toiminnosta vastaavaksi.

Valittaessa jasenta yhtion hallitukseen otetaan huomioon kollektiivista sopivuutta koskevat sdannokset ja Finanssivalvonnan
ohjeet. Vakuutusyhtion hallituksessa on oltava edustettuna sellainen yleinen vakuutustoiminnan tuntemus kuin vakuutusyhtion
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Hallituksen kokoonpanossa tulee olla katettuna riittdva osaaminen ja
kokemus markkinoista, liiketoimintastrategioista ja liiketoimintamalleista, hallintojarjestelmasta ja taloudellisista ja
aktuaarillisista analyyseista seka saados- ja maarayskehikosta. Samoihin osaamisalueisiin pyritdan kiinnittdmaan huomioita
yleisen vakuutustoiminnan tuntemuksen liséksi arvioitaessa toimitusjohtajan ammatillista patevyytta. Lisaksi erityista
ammattitaitoa vaaditaan myo6s hallitusten tarkastusvaliokunnassa, jossa jasenilta edellytetaan riittadvaa taloushallinnon
osaamista.

Sopivuuden ja luotettavuuden arvioimiseksi kerataan tarpeellinen selvitys ennen valintaa tai nimityspaatosta. Jatkuvan
seurannan varmistamiseksi kdydaan saanndllisin valiajoin |&pi sopivuuden ja luotettavuuden arvioinnin piirissa olevien
henkildiden tiedot. Esimiesten vastuulla on toteuttaa sopivuuden ja ammattitaidon vaatimusten tayttymisen jatkuvaa seurantaa.
Lisaksi sopivuuden ja luotettavuuden arviointi on tehtava aina silloin, kun henkilén sopivuus tai luotettavuus kyseenalaistuu.

Riskienhallintajarjestelma mukaan luettuna riski- ja

vakavaraisuusarvio

Riskienhallintajarjestelma

Fennia-ryhmassa riskienhallinnalla tarkoitetaan koordinoituja strategioita, prosesseja, periaatteita ja toimenpiteita, joilla
ryhmaan ja ryhman yhtidihin kohdistuvat riskit tunnistetaan, mitataan ja iimoitetaan seka niita seurataan ja hallitaan.

Vakavaraisuuden hallinnalla puolestaan tarkoitetaan strategioita, prosesseja, periaatteita ja toimenpiteitd, joilla maaritetéan ja
ohjataan ryhman ja ryhman yhtididen riskinkantokykya, riskinottohalukkuutta ja riskinsietokykya seka keskeisten riskien
rajoituksia.

Fennia-ryhmaan kuuluvat yhtiét, Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia, Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia ja Fennia Varainhoito
Oy noudattavat toiminnassaan ryhmatasolla yhteisesti maariteltya riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan kehikkoa, joka on
kuvattu yhtididen hallitusten vahvistamissa periaateasiakirjoissa. Naista asiakirjoista keskeisin on Riskien- ja vakavaraisuuden
hallinnan periaatteet, jossa on kuvattu hallinnan yleiset periaatteet seka vastuut.

Fennian hallitus ryhman emoyhtion hallituksena kantaa vastuun riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta ja sen sovittamisesta
osaksi ryhman hallintojarjestelmaa. Fennian hallituksen vastuulla on varmistaa, ettd ryhmaan kuuluvien yhtididen erityispiirteet
ja ryhman sisaiset yhteydet (muun muassa sisaiset transaktiot, kaksinkertaiset padomat, paaomien siirrettavyys ja paaomien
kaytto yleensa) tulevat asianmukaisesti huomioon otetuiksi.
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Henki-Fennian hallitus on vastuussa siitd, etta yhtio noudattaa ryhman riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteita
johdonmukaisesti. Sen vastuulla on varmistaa, etta yhtiéssa on toiminnan laatuun, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden
riittavalla tavalla jarjestetty hallintojarjestelma, mukaan lukien sisdinen valvonta ja riskienhallintajarjestelma.

Fennia Varainhoidon hallituksen vastuulla on varmistaa, ettd yhtié noudattaa Fennia-ryhman riskienhallintajarjestelman
periaatteita siltd osin kuin yhtion toiminnan erityspiirteet eivat edellyta niista poikkeamista.

Muiden ryhman yhtididen kohdalla Fennia-ryhman riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteita noudatetaan soveltuvin
osin. Muut ryhman yhtiét ovat padosin kiinteistdyhtigita.

Riskienhallintajarjestelman toimivuutta ja raportointia seuraa tarkastusvaliokunta, joka on Fennian ja Henki-Fennian hallitusten
yhteinen.

Riskienhallinnan johtoryhmat

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua, ohjaamista, koordinointia ja tiedon valittamista varten on
perustettu kolme riskienhallinnan johtoryhmaa. Noin kuukausittain kokoontuvat Fennian ja Henki-Fennian riskienhallinnan
johtoryhmat kasittelevat paasaantdisesti kvantitatiivisia asioita ja neljannesvuosittain kokoontuva laaja riskienhallinnan
johtoryhma kasittelee kvantitatiivisten asioiden liséksi vaikeasti mitattavissa olevia ja kvalitatiivisia riskeja, kuten esimerkiksi
compliance- ja operatiiviset riskit, maineriski ja HR-asiat.

Riskienhallinnan johtoryhmat kasittelevat, valmistelevat ja esittavat toimenpidesuosituksia konsernin johtoryhmalle. Konsernin
johtoryhma kasittelee tarkastusvaliokunnalle ja hallitukselle menevéat asiakokonaisuudet.

Riskienhallinnan johtoryhmat kasittelevat, valmistelevat ja raportoivat muun muassa seuraavia asioita:

« riskinkantokykya, riskinsietokykya ja keskeisten riskien rajoituksia koskevat ehdotukset riskinotto- ja
liketoimintasuunnitelman tueksi

o tilinpaatos-, riski- ja vakavaraisuusraportit ja analyysit

¢ lyhyen ja pitkan aikavalin ennusteet ja stressi- sekd skenaarioanalyysit

e vahintaan kerran vuodessa laadittavat omat riski- ja vakavaraisuusarviot (ORSA)

« liike- ja tukitoimintojen riskikartoitukset ja arviot siita, hallitaanko merkittavat riskit luotettavalla tavalla

e riskienhallinnan kehittdminen.

Riskienhallinnan johtoryhmien puheenjohtajana toimii Fennia-konsernin talousjohtaja, joka raportoi konsernin johtoryhmalle.

Fennia Varainhoidon laajennetussa johtoryhmassa kasitelladn Fennia Varainhoitoon liittyvat riskien- ja vakavaraisuuden
hallintaan liittyvat asiat. Laajennetussa johtoryhmassa on edustettuna seka compliance etta riskienhallinta. Puheenjohtajana
toimii Fennia Varainhoidon toimitusjohtaja.

Riskienhallintajarjestelman ohjausmalli

Riskienhallintajarjestelman ohjausmalli perustuu seuraavaan kolmen puolustuslinjan malliin:

1. Ensimmaiselld puolustuslinjalla eli liike- ja tukitoiminnoilla on ensisijainen vastuu paivittaisesta riskienhallinnasta ja
riskien raportoinnista hyvaksyttyjen periaatteiden mukaisesti.

2. Toinen puolustuslinja on riskienhallintakehikon omistaja ja vastaa muun muassa riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan
tulkinnoista, kehittdmisesta, suunnittelusta ja raportoinnista seka tukee, seuraa ja arvioi ensimmaisen puolustuslinjan
riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan prosessien implementointia.

3. Kolmannen puolustuslinjan tehtdvana on varmistaa sisdisen valvonnan seka riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan
vaikuttavuus ja tehokkuus.

Kolmen puolustuslinjan mallissa vastuu riskien- ja vakavaraisuuden hallinnasta jakautuu seuraavasti eri toimijoiden kesken:
¢ toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja kantaa, toimivan johdon tukemana, yleisvastuun riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan asianmukaisesta
valmistelusta ja toteuttamisesta hallituksen paatésten mukaisesti.
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o liike- ja tukitoiminnot

Kukin liike- ja tukitoiminto vastaa ensisijaisesti paivittdisesta riskienhallinnasta ja riskien raportoinnista hyvaksyttyjen
periaatteiden mukaisesti, seuraa oman osa-alueensa kokonaisriskiprofiilia (toisen puolustuslinjan tuella) ja varmistaa ryhman
riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan dokumentaation mukaisen toiminnan osa-alueellaan.

e aktuaaritoiminto

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa aktuaaritoiminnosta ja siita, etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen
vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset. Vastuullinen
vakuutusmatemaatikko maarittelee myos vakuutusteknisen vastuuvelan tason. Aktuaaritoiminnolla on rooli paitsi ensimmaisen
myos toisen puolustuslinjan toimijana. Aktuaaritoiminto osallistuu riskienhallintajarjestelman tehokkaaseen taytantéonpanoon,
erityisesti riskienhallintamenetelmien luomiseen, mutta myods yrityksen oman riski- ja vakavaraisuusarvion toteuttamiseen.

¢ riskienhallintatoiminto

Riskienhallintatoiminnolla on paavastuu toisen puolustuslinjan tehtavista, ja se vastaa muun muassa riskien- ja
vakavaraisuuden hallinnan tulkinnoista, kehittdmisestd, suunnittelusta ja raportoinnista. Toiminnon tehtavana on yllapitaa
kokonaisnakemysta ryhman yhtididen ja ryhman riskiprofiilista. Toiminto myds tukee hallituksen ja toimitusjohtajan seka liike- ja
tukitoimintojen riskien- ja vakavaraisuuden hallintaty6td muun muassa osallistumalla riskienhallintajarjestelman kehittdmiseen
ja arvioimalla sen toimivuutta seka laatimalla analyyseja riskiasemaa koskevan paatoksenteon tueksi.

e compliance-toiminto

Toiseen puolustuslinjaan kuuluva compliance-toiminto varmistaa, etta toiminnassa noudatetaan saantelya, finanssialan
itsesdantelya seka ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja. Saanndsten
noudattamista valvova toiminto myds tunnistaa ja arvioi saadésmuutosten vaikutuksia, saannosten noudattamisen laiminlydntiin
liittyvia riskeja sekd sdanndsten noudattamisessa mahdollisesti esiintyneiden puutteiden estamiseksi ja korjaamiseksi tehtyjen
toimenpiteiden riittavyytta. Lisaksi compliance edistaa saanndsten noudattamista ennakoivalla neuvonnalla seka kehittaa
sisaisia menettelytapoja, joilla sdanndsten noudattamista voidaan valvoa tehokkaasti ja tarkoituksenmukaisesti.

e sisainen tarkastus

Sisainen tarkastus tukee ryhmaa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen Iahestymistavan organisaation
riskienhallinta-, valvonta- seka johtamis- ja hallintoprosessien tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen. Sisaisen tarkastuksen
tehtdvana on seurata ja arvioida ryhman sisdisen valvonnan ja muun hallinnon riittavyytta ja tehokkuutta.

Riskienhallintatoiminto ja compliance-toiminto on integroitu Fennia-ryhman organisaatioon tavalla, joka varmistaa niiden
toiminnan operatiivisen riippumattomuuden. Toiminnot ovat vapaita sellaisista vaikutteista, jotka voisivat vaarantaa niiden
tehtavien suorittamisen objektiivisesti, tasapuolisesti ja riippumattomasti. Sisdinen tarkastus puolestaan on seka ensimmaisen
etta toisen puolustuslinjan toiminnoista riippumaton.

Riskienhallintatoiminto

Ryhman riskienhallintatoiminto on organisoitu kahteen eri yksikkd6n, jotka ovat Riskienhallinta-yksikkd ja Compliance ja
operatiiviset riskit -yksikkd. Riskienhallinta-yksikén vastuualueeseen kuuluvat kvantitatiiviset riskit, ja Compliance ja operatiiviset
riskit -yksikdn vastuualueeseen kuuluu compliance- ja vaikeasti mitattavissa olevia ja kvalitatiivisia riskeja, kuten esimerkiksi
operatiiviset riskit ja maineriski.

Molemmat yksikét toimivat Fennia-konsernin talousjohtajan alaisuudessa itsendisina yksikkoina ja tuottavat
riskienhallintatoiminnon palvelut kaikille ryhman yhtidille, joilla on toimilupa vakuutus- tai sijoituspalvelutoiminnan
harjoittamiseen. Toiminnassa otetaan huomioon kutakin yhtitta koskeva saantely.

Riskienhallinta-yksikdsta vastaa Fennia-konsernin riskienhallintajohtaja ja Compliance ja operatiiviset riskit -yksikdsta Fennia-
konsernin chief compliance officer. Molemmat raportoivat paatdksistaan ja toimenpiteistaan tarkastusvaliokunnalle ja
tarvittaessa ryhman yhtididen hallituksille ja toimitusjohtajille. Riskienhallintajarjestelman koordinointia ja tiedon valittamista
varten riskienhallintajohtaja osallistuu ryhman riskienhallinnan johtoryhmien tydskentelyyn ja chief compliance officer laajaan
riskienhallinnan johtoryhmaan.
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Toiminnallisten riskien ennakoimiseksi riskienhallintatoiminnolla on oikeus saada tietoonsa ryhman yhtididen ja yksikdiden
toiminta- ja kehityssuunnitelmat seka kaikki muu tyénsa kannalta tarpeellinen tieto. Riskienhallintatoiminto ei osallistu
liiketoimintapaatosten tekemiseen.

Riskienhallintajarjestelman periaatteet on kuvattu periaateasiakirjoissa. Niissa maaritellaan toimintojen ja yksikoiden
riskienhallinnan vastuualueet. Riskienhallintatoiminnon vastuulla olevia keskeisia tehtavia ovat muun muassa

« ryhman yhtiéiden hallitusten, toimitusjohtajien seka liike- ja tukitoimintojen avustaminen tehokkaan
riskienhallintajarjestelman kehittamisessa ja yllapitdmisessa

« riskienhallintajarjestelman toimivuuden arviointi ja seuraaminen

e riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteiden, mukaan lukien riskinottosuunnitelmat, valmisteleminen ja
koordinointi ja niiden esittaminen yhtididen hallitusten arvioitaviksi ja hyvaksyttaviksi seka naiden asiakirjojen
noudattamisen seuranta ja tahan liittyvistd havainnoista raportointi

e riskinottoa koskevien paatdksentekovaltuuksien arviointi ja niiden noudattamisen seuraaminen

e ryhman yhtididen hallitusten ja toimivan johdon riski- ja vakavaraisuusasemaa koskevan paatoksenteon tukeminen riski-
ja vakavaraisuusanalyyseilla seka paatosten vaikutusten seuraaminen

¢ kokonaisvaltaisen nakemyksen yllapitdminen ryhman ja ryhman yhtididen riskiprofiileista

e riskien tunnistamiseen, mittaamiseen, seurantaan, hallintaan ja ilmoittamiseen liittyvien prosessien ja niiden
vaikuttavuuden arviointi

¢ arvostusmenetelmiin, erityisesti vakavaraisuuslaskennan tasearvostusmenetelmiin, liittyvien riskien arviointi ja
kehityksen seuraaminen

e standardikaavan mukaisen vakavaraisuuslaskennan asianmukaisuuden, kattavuuden ja toimivuuden arviointi ja
seuraaminen

e ryhmaan tulevaisuudessa potentiaalisesti vaikuttavien riskien tunnistaminen ja arviointi

« uusiin ideoihin, kuten tuotteisiin, palveluihin, sijoitusinstrumentteihin ja prosesseihin liittyvien riskien arviointiin
osallistuminen ja kehityksen seuraaminen

e omien riski- ja vakavaraisuusarvioiden (ORSA) laatimisen koordinointi.

Riskien mittaamiseen ja padoman kayton suunnitteluun liittyvien kvantitatiivisten riskienhallintamenetelmien osalta
riskienhallintatoiminnolla on seuraavat lisatehtavat:

e mallien suunnittelu ja toteutus

o mallien testaus ja validointi

e mallien ja niihin myéhemmin tehtavien muutosten dokumentointi

e mallien toimivuutta koskevien raporttien laatiminen

« hallitusraportointi mallien toimivuudesta ja aiemmin havaittujen puutteiden korjaamisen edistymisesta seka malleja
koskevien kehitysehdotusten tekeminen.

Riskienhallintatoiminto arvioi sdanndllisesti riskienhallintajarjestelman rakennetta ja tehokkuutta seka raportoi havainnoistaan
hallituksille ja ehdottaa tarvittaessa kehitystoimenpiteita.

Riskienhallintajarjestelman tavoitteet

Riskienhallintajarjestelman keskeisena tavoitteena on tuottaa nakemyksia, analyyseja ja arvioita yksittaisten riskien ja naiden
yhdistelmien mahdollisesti realisoituvista taloudellisista vaikutuksista lyhyella ja pitkalla aikavalilla yksittaisten yhtididen ja
ryhman ylimmalle johdolle seka hallituksille osaksi liikketoiminnan suunnittelua ja strategian toteuttamista. Naiden asioiden
pohjalta tehdaan vahintdan kerran vuodessa riskinottosuunnitelma seka yhtion oma riski- ja vakavaraisuussuunnitelma.
Raporteissa liittyvat yhteen yhtion johtamisen kannalta keskeiset havainnot riskeista, vakavaraisuustarpeista ja -tavoitteista
seka naiden pohjalta asetetuista riskinoton rajoitteista.

Riski- ja vakavaraisuusarvio

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on hallituksen, toimitusjohtajan ja muun toimivan johdon tyékalu padoman hallinnan,
liketoiminnan suunnittelun seka tuotekehityksen ja -suunnittelun tueksi. Omassa riski- ja vakavaraisuusarviossa tunnistetaan
riskit, muodostetaan oma kasitys riskien padomatarpeista seka lyhyelle etta pitkalle aikavalille seka toteutetaan ennusteita ja
skenaarioita taloudellisesta tulevaisuudesta ja riskien realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista seurauksista.
Ennusteiden pitkan aikavalin aikahorisontti on kolme vuotta.
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Oma riski- ja vakavaraisuusarvio on osa jatkuvaa riskienhallinnan prosessia ja prosessin tuloksena koostetaan vahintaan kerran
vuodessa laaja yhteenveto keskeisista tulevaisuuden arvioista ja riskeistd. Tama yhteenveto, ORSA-raportti, toimitetaan myds
saantelyn maaraysten mukaisesti valvojalle. Merkittdva osa raportin sisaltdmista tuloksista arvioidaan ja raportoidaan
saanndllisesti vuoden aikana. ORSA-raporttia paivitetaan, mikali sen taustaoletuksissa tai liiketoiminnoissa, riskipositioissa tai
joissakin muissa taloudelliseen tilaan merkittavasti vaikuttavissa asioissa tapahtuu muutoksia. Talléin kyseeseen voi tulla niin
sanottu suppea ORSA-raportti, jossa ainoastaan osa laajasta ORSA-raportista paivitetdan. ORSA-prosessin tuloksena syntyva
ORSA-raportti siséltda kokonaiskuvan nykytilanteesta ja tulevaisuuden nakymista liikketoimintojen, strategisten paatdsten ja
linjausten, riskien ja vakavaraisuuden osalta.

ORSA-prosessiin kuuluu seka kvalitatiivisia etta kvantitatiivisia osa-alueita. Kvantitatiivisilla osa-alueilla tarkoitetaan sellaisia
luotettavalla tavalla mitattavissa olevia asiakokonaisuuksia, joiden rahamaaraiset vaikutukset ovat suurella varmuudella ja
luotettavalla mittaustekniikalla arvioitavissa. Kvalitatiiviset osa-alueet ovat puolestaan niitd, joiden vaikutusten arvioimiseksi ei
pystyta luomaan suoraviivaista matemaattista arviota, vaan ne perustuvat laadullisiin johdon ja asiantuntijoiden tekemiin
arvioihin. Tallaisia ovat esimerkiksi liiketoimintaympariston muutoksista aiheutuvat vaikutukset yhtion liiketoimintoihin.

ORSA-prosessin keskeiset osa-alueet on kuvattu kaaviossa.

ORSA

(Oma riski- ja vakavaraisuusarvio)
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Q\ukaisuustarkastely

\ 3 Yy € 4 \ 8 E/

Fennia-ryhman eri hallitukset tarkastavat ja hyvaksyvat vahintdan kerran vuodessa tehtavan valvojalle toimitettavan ORSA-
raportin seka osallistuvat aktiivisesti ORSA-prosessiin muun muassa ohjaamalla arvion tekemista ja kyseenalaistamalla tulokset
yhdessa nimeamansa tarkastusvaliokunnan kanssa.

Toimiva johto vastaa siita, ettda ORSA-raportit laaditaan, ORSA-prosessia noudatetaan seka tuloksia arvioidaan ja paivitetaan
tarpeen niin vaatiessa. Toimiva johto hyvaksyy raportissa esitetyt arviot, nakemykset ja tulokset. Toimitusjohtajan ja toimivan
johdon vastuulla on integroida ORSA-prosessi liiketoimintaan siten, ettad se on erottamaton osa liiketoimintastrategiaa, seka

huolehtia kdytannosséa ORSA-prosessin tulosten huomioon ottamisesta kaikissa strategisissa paatoksissa.

Riskienhallintatoiminto vastaa ORSA-raporttien laatimisen koordinoinnista. Raportit tuotetaan yhteistyssa liike- ja
tukitoimintojen kanssa.

Oma arvio nykyhetken vakavaraisuustarpeesta perustuu omaan arvioon hyvaksyttavastd omasta varallisuudesta ja sen
tarvittavasta vahimmaistasosta samalle luottamusvalille kuin sdantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa. Tassa
arvioidaan saantelyn mukaisen vakavaraisuuslaskennan keskeisimmat perusoletukset, missa maarin oma nakemys niista
poikkeaa ja mika on arvioitu vaikutus vakavaraisuusasemaan.

30



HALLINTOJARJESTELMA

Pitkan aikavalin vakavaraisuustarve analysoidaan arvioimalla erilaisten haitallisten pitkan aikavalin skenaarioiden vaikutukset
vakavaraisuussaantelyn mukaiseen vakavaraisuusasemaan ottaen huomioon l&hivuosien liiketoimintastrategiat. Naiden
skenaarioiden tulosten pohjalta arvioidaan, kuinka paljon vakavaraisuusasema voi epasuotuisasti heilahdella kolmen vuoden
aikana ja missa maarin naihin tulisi varautua paadomalla.

Naiden arvioiden pohjalta maaritellaan paaomalisdys saantelyn mukaiseen vakavaraisuuspadomavaatimukseen, josta syntyy
niin sanottu ORSA-raja.

Saantelyn mukainen vakavaraisuusasema stressataan lisaksi riskinsietokykyskenaariolla, joka vakavaraisuusaseman tulisi aina
kestaa ottaen huomioon edella mainittu ORSA-raja.

Vakavaraisuusasemalle on luotu erilaisia rajoja, joista syntyy vyohykkeitd kuvaamaan vakavaraisuustasoa.
¢ Maksimiraja

Hallituksen ja toimivan johdon on harkittava esimerkiksi riskitason nostoa, maksujen alentamista, pddomien palautusta
omistajille tai perusteltava korkean vakavaraisuustason yllapito.

e Tavoiteraja

Rajan ylapuolella toimitaan suunnitellulla tavalla, ja sen alapuolella hallituksen ja toimivan johdon on harkittava riskitason
alentamista tai perusteltava tavoiterajan alittavan vakavaraisuustason yllapito.

¢ ORSA-raja

Raja on oma arvio vakavaraisuustarpeesta, ja rajan alapuolella hallituksen ja toimivan johdon on kasiteltava kattavasti
erilaisia vaihtoehtoja, joiden avulla vakavaraisuusasema saadaan palautettua tavoitetasolle, ja tehtava asianmukaiset
paatokset vakavaraisuusaseman parantamiseksi.

¢ Vakavaraisuuspaaomavaatimusraja

Raja on saantelyn edellyttdma taso, ja sen alapuolella hallituksen ja toimivan johdon on laadittava
tervehdyttamissuunnitelma ja toimitettava se valvontaviranomaisten hyvaksyttavaksi.

¢ Konsolidoitu vahimmaisvakavaraisuuspagaomavaatimusraja tai vahimmaispddomavaatimusraja

Raja on saantelyn edellyttama vahimmaistaso, ja sen alapuolella hallituksen ja toimivan johdon on laadittava realistinen
rahoitussuunnitelma ja toimitettava se valvontaviranomaisten hyvaksyttavaksi.

Edelld kuvattu prosessi yhdistyy pddomahallintaprosessiin, joka on kuvattu tarkemmin Oman varallisuuden hallinnan tavoitteet,
politiikat ja prosessit -osiossa.

Fennia-ryhman ORSAssa on tunnistettu seuraavat tekijat sdantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa, jotka poikkeavat
omasta arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vakavaraisuustarpeesta:

o riskittdman korkokayran ekstrapolointi

« matalien tai negatiivisten korkojen aiheuttama paaomavaatimus korkoriskimoduulissa
e osakeriskin siirtymasaannos

e valuuttariski

¢ vahinkovakuutuksen hinnoittelu- ja varausriski

¢ padomakustannuksen hinta (CoC-taso).

Fennia-ryhman ORSA-paaomalisdyksen on arvioitu olevan noin 25 prosenttia vakavaraisuuspadomavaatimuksesta eli noin
115,9 miljoonaa euroa. Oheisessa taulukossa on kuvattu Fennia-ryhman vakavaraisuusasema saantelyn mukaisella
laskennalla ja ORSA-paaomalisayksella.

Vakavaraisuusasema 31.12.2017 (milj. euroa) Saantelyn mukainen Oma arvio
Hyvaksyttava oma varallisuus 980,0 980,0
Vakavaraisuuspadomavaatimus 463,8 579,7
Vapaa paaoma 516,2 400,3
Suhteellinen vakavaraisuusasema 2113 % 169,0 %
ORSA-raja 1250%
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Pitkan aikavalin tarkastelussa Fennia-ryhman ennustettu sdantelyn mukainen arvioitu vakavaraisuus seuraavalle kolmelle

vuodelle tayttyi kaikissa skenaariossa.

Fennian riski- ja vakavaraisuusarvio

Fennian ORSAssa on tunnistettu seuraavat tekijat saantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa, jotka poikkeavat omasta

arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vakavaraisuustarpeesta.

o riskittdman korkokayran ekstrapolointi

¢ matalien tai negatiivisten korkojen aiheuttama paaomavaatimus korkoriskimoduulissa

o osakeriskin siirtymasaannos
e valuuttariski
¢ Henki-Fennian padomavaatimus

¢ vahinkovakuutuksen hinnoittelu- ja varausriski

¢ padomakustannuksen hinta (CoC-taso).

Fennian ORSA-paaomalisayksen on arvioitu olevan noin 40 prosenttia vakavaraisuuspdaomavaatimuksesta eli noin 149,1
miljoonaa euroa. Oheisessa taulukossa on kuvattu Fennian vakavaraisuusasema saantelyn mukaisella laskennalla ja ORSA-

paaomalisayksella.

Vakavaraisuusasema 31.12.2017 (milj. euroa) Saantelyn mukainen Oma arvio
Hyvaksyttava oma varallisuus 953,7 953,7
Vakavaraisuuspadomavaatimus 372,8 521,9
Vapaa paaoma 580,9 431,8
Suhteellinen vakavaraisuusasema 255,8 % 182,7 %
ORSA-raja 1400%

Pitkan aikavalin tarkastelussa Fennian ennustettu sdantelyn mukainen arvioitu vakavaraisuus seuraavalle kolmelle vuodelle

tayttyi kaikissa skenaariossa.

Henki-Fennian riski- ja vakavaraisuusarvio

Henki-Fennian ORSAssa on tunnistettu seuraavat tekijat saantelyn mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa, jotka poikkeavat
omasta arviosta ja vaikuttavat olennaisesti omaan arvioon vakavaraisuustarpeesta.

o riskittdman korkokayran ekstrapolointi

¢ matalien tai negatiivisten korkojen aiheuttama paaomavaatimus korkoriskimoduulissa

e osakeriskin siirtymasaannos
e valuuttariski
¢ padomakustannuksen hinta (CoC-taso).

Henki-Fennian ORSA-p&aomalisdyksen on arvioitu olevan noin 30 prosenttia vakavaraisuuspdaomavaatimuksesta eli noin 39,2
miljoonaa euroa. Oheisessa taulukossa on kuvattu Henki-Fennian vakavaraisuusasema saantelyn mukaisella laskennalla ja

ORSA-padomalisayksella.

Vakavaraisuusasema 31.12.2017 (milj. euroa) Saantelyn mukainen Oma arvio
Hyvaksyttava oma varallisuus 265,9 265,9
Vakavaraisuuspadomavaatimus 130,8 170,0
Vapaa paaoma 135,1 95,9
Suhteellinen vakavaraisuusasema 203,3 % 156,4 %

1300%

ORSA-raja

Pitkan aikavalin tarkastelussa Henki-Fennian ennustettu sdantelyn mukainen arvioitu vakavaraisuus seuraavalle kolmelle

vuodelle tayttyi kaikissa skenaariossa.
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Sisainen valvontajarjestelma

Sisaisen valvonnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on varmistaa toiminnan tarkoituksenmukaisuus, tehokkuus ja tuloksellisuus
seka taloudellisen tiedon ja raportoinnin luotettavuus ja sédnndsten noudattaminen. Toimiva sisdinen valvonta vaatii kaikkien
tydntekijoiden, esimiesten, toimivan johdon ja hallintoelinten panosta.

Fennia-ryhman sisaisen valvonnan jarjestelma perustuu laajasti kytdssa olevaan COSO-standardiin. Sen mukaisesti
valvontajarjestelmaa tarkastellaan seuraavien osatekijdiden kautta:

e valvontaymparistd

e riskien arviointi

¢ valvontatoimenpiteet

e informaatio ja kommunikaatio
e seuranta.

Valvontaymparisto

Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallituksilla on kokonaisvastuu sisaisen valvonnan toimivuudesta. Toimiva johto huolehtii siséisen
valvonnan jarjestamisesta kaytannossa.

Hyvan valvontaympariston vahvistamiseksi toimiva johto ja esimiehet edistavat paivittdisessa toiminnassaan Fennia-ryhman
arvoja, hyvaa johtamista, asianmukaista toimivallan ja vastuun jakamista, toiminnan tehokasta organisointia ja henkiléston
kehittamista.

Henkilostoa kannustetaan ilmoittamaan havaitsemastaan mahdollisesta epaeettisesta tai saantdjen vastaisesta toiminnasta
seka kehittdmaan niin omaa osaamistaan kuin yhtion toimintaa.

Riskien arviointi

Riskien tunnistaminen ja hallinta ovat ensisijaisesti liike- ja tukitoimintojen vastuulla, ja riskienhallinta- ja compliance-toiminnot
tukevat niita tassa tydssa. Riskeja arvioidaan osana paivittaista toimintaa seka saanndllisten riskikartoitusten avulla.
Operatiivisten riskien hallinnasta kerrotaan lisaa Riskiprofiili-osiossa.

Valvontatoimenpiteet

Valvontatoimenpiteet ovat prosesseja, menettelytapoja ja ohjeistuksia, joiden tarkoitus on varmistaa, ettd organisaatio toimii
johdon asettamien tavoitteiden mukaisesti. Niita ovat esimerkiksi erilaiset hyvaksymiset, valtuutukset, todentamiset,
tasmaytykset, toiminnan tarkastukset, kayttdvaltuuksien hallinta, omaisuuden turvaamistoimet ja tydtehtavien eriyttdminen.

Suurin osa valvontatoimenpiteisté toteutetaan osana paivittaista toimintaa ja johtamista. Valvontatoimenpiteiden kaytadnnon
toteuttaminen kuuluu kaikille fennialaisille, ja tarkedssa asemassa siina ovat toimivan johdon ja esimiesten jatkuvat
valvontatoimenpiteet. Prosessien kehittdmisen kautta Fennia-ryhmassa pyritdan tehostamaan automaattisten
jarjestelmakontrollien kayttdéa valvonnassa.

Informaatio ja kommunikaatio

Fennia-ryhmassa halutaan varmistaa, etta jaettava informaatio on organisaation toiminnan ja paatdksenteon kannalta
ajantasaista ja olennaista ja se raportoidaan oikeassa muodossa ja oikea-aikaisesti. Toiminnan ohjaamisella pyritaan siihen,
etta tiedonkulku organisaatiossa on avointa seka vertikaalisesti ettd horisontaalisesti 1api koko organisaation.
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Seuranta

Seuranta jaetaan jatkuvaan valvontaan ja erillisiin tarkastuksiin, joiden avulla arvioidaan sisaisen valvonnan toimivuutta ja
laatua. Jatkuva valvonta tapahtuu operatiivisessa toiminnassa. Se pitaa sisallaan saanndlliset toimivan johdon ohjaustoimet
seka esimiesten ja koko henkiloston tehtavien suorittamiseen kytkeytyvat valvontatoimet. Jokaisen tyontekijan vastuulla on
havainnoida omassa tydéssaan mahdollisia sisaisen valvonnan puutteita ja kehittamiskohteita seka raportoida niista korjaavia
toimenpiteita varten. Seurantaan kuuluvat myds ulkoisen tai sisdisen tarkastuksen sekd compliancen tarkastukset.
Organisaatio voi myds tehda itsearviointia.

Fennia-ryhman yhtidissa suoritetaan vuosittain seka ryhman etté yksittaisten yhtididen hallintojarjestelman ja kirjallisten
toimintaperiaatteiden riippumaton kokonaisarviointi, joka tuottaa hallituksille ja toimivalle johdolle tietoa sisdisen valvonnan
toimivuudesta. Sisdinen tarkastus vastaa taman riippumattoman arvioinnin kdytadnnon toteuttamisesta.

Compliance-toiminto

Saanndsten noudattamista valvovan toiminnon (compliance) muodostavat ryhméan chief compliance officer sek& Fennia-
ryhman yhtididen compliance officerit. Emoyhtion compliance-toiminnosta vastaa ryhman chief compliance officer, joka my6s
koordinoi ryhman compliance-toimintoja ryhméohjauksen nakékulmasta.

Compliance-toiminnolla on hallitusten hyvaksymat ryhmatasoiset periaatteet, joissa on maaritelty sen tehtavat ja asema
organisaatiossa. Toiminnon tehtavana on varmistaa, ettd Fennia-ryhman toiminnassa noudatetaan saantelya, finanssialan
itsesdantelya sekd ryhman sisaisia ohjeita ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia menettelytapoja.

Saannodsten noudattamista valvova toiminto myods tunnistaa ja arvioi sdéaddésmuutosten vaikutuksia, sdanndésten noudattamisen
laiminlyontiin liittyvia riskeja seka saanndsten noudattamisessa mahdollisesti esiintyneiden puutteiden estamiseksi ja
korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta. Lisaksi compliance-toiminto edistaa saanndésten noudattamista ennakoivalla
neuvonnalla seka kehittda sisaisia menettelytapoja, joilla sadnndsten noudattamista voidaan valvoa tehokkaasti ja
tarkoituksenmukaisesti.

Compliance-toiminnon tydssa noudatetaan objektiivisuutta ja riippumattomuutta. Riippumattomuuden turvaamiseksi
compliance officerilla ei ole liiketoiminnallista paatosvaltaa eika vastuuta liike- ja tukitoiminnoista. Compliance officer ei osallistu
niihin yhtion liike- ja muihin toimintoihin, joita han valvoo. Compliance-toiminto raportoi merkittéavistd compliance-riskeista
saanndllisesti hallitusten tarkastusvaliokunnalle, joka raportoi hallituksille.

Sisaisen tarkastuksen toiminto

Organisointi, riippumattomuus ja puolueettomuus

Sisainen tarkastus on liiketoiminnoista riippumaton toiminto, joka tukee Fennia-ryhmaa ja sen ylinta johtoa strategian ja
tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen Iahestymistavan organisaation valvonta-, johtamis- ja
hallintoprosessiin seka riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden arviointiin ja kehittdmiseen.

Fennia-ryhman sisainen tarkastus vastaa sisdisen tarkastuksen palveluiden tuottamisesta ryhmaan kuuluville yhtidille. Sisainen
tarkastus toimii hallinnollisesti konsernin talousjohtajan alaisuudessa, mutta raportoi tydnsa tulokset suoraan Fennian ja Henki-
Fennian hallitusten yhteiselle tarkastusvaliokunnalle, yhtididen hallituksille ja toimitusjohtajille.

Tarkastus- ja konsultointitoiminnan riippumattomuuden turvaamiseksi ja varmistamiseksi sisaisella tarkastuksella ei ole
toiminnallista vastuuta arvioinnin kohteena olevista toiminnoista, eikd se osallistu naiden toimintojen paatéksentekoon.
Yhtididen hallitukset seuraavat saanndéllisesti riippumattomuuden toteutumista.
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Toimintaperiaatteet ja tehtavat

Sisaisen tarkastuksen toiminnolla on hallituksien hyvaksyma ryhmatasoinen toimintaohje, joka maarittelee sisaisen
tarkastuksen tarkoituksen, toimivallan ja vastuut, aseman organisaatiossa, toiminta-alueen ja tietojen saantioikeuden seka
toiminnan sisallon. Hallitukset hyvaksyvat vuosittain sisdisen tarkastuksen toimintasuunnitelman.

Sisédisen tarkastuksen tehtdvana on seurata ja arvioida ryhman sisaisen valvonnan ja hallinnon riittavyytta ja tehokkuutta muun
muassa seuraavilla osa-alueilla:

¢ yhtidn strategian ja tavoitteiden saavuttaminen

¢ vakavaraisuuden hallintaprosessin kattavuus ja luotettavuus

e riskienhallinnan tehokkuus

e resurssien kayton taloudellisuus ja tarkoituksenmukaisuus

e lakien ja maaraysten seka sisaisten toimintaperiaatteiden, suunnitelmien ja ohjeiden noudattaminen
« informaation oikeellisuus, riittavyys ja tarkoituksenmukaisuus

e omaisuuden turvaaminen.

Sisaisen tarkastuksen toiminto toteuttaa tehtaviaan hyvaa sisaista tarkastustapaa noudattaen. Hyvaa tarkastustapaa ja sisdisen
toiminnan riippumattomuutta ja objektiivisuutta linjaavat muun muassa sisaista tarkastusta koskevat The Institute of Internal
Auditorsin julkaisemat ammattistandardit seka eettiset saannot.

Aktuaaritoiminto

Aktuaaritoiminnolla on rooli paitsi ensimmaisen myds toisen puolustuslinjan toimijana.

Vakuutusyhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa aktuaaritoiminnosta ja siita, etta hinnoittelussa ja vakuutusteknisen
vastuuvelan laskennassa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset. Vastuullinen
vakuutusmatemaatikko maarittelee myos vakuutusteknisen vastuuvelan tason.

Aktuaaritoiminto osallistuu riskienhallintajarjestelman tehokkaaseen taytantddnpanoon, erityisesti riskienhallintamenetelmien
luomiseen, mutta myos yrityksen oman riski- ja vakavaraisuusarvion toteuttamiseen.

Aktuaaritoiminnon lakisaateisina tehtavina ovat muun muassa vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, tariffien
asianmukaisuudesta huolehtiminen seka vakavaraisuuden tason jatkuva arvioiminen. Lakisaateisten tehtavien lisaksi
aktuaaritoiminto tuottaa liiketoimintaa palvelevaa raportointia seka osallistuu tiedon laadun parantamiseen, tuotekehitykseen ja
tukee tarvittaessa vakuutusten myyntiprosessia.

Fennia-ryhmassa Fennialla ja Henki-Fennialla on omat aktuaaritoiminnot.

Fennian aktuaaritoiminto toimii hallinnollisesti Vakuutuspalvelut-yksikoén johtajan alaisuudessa, mutta raportoi suoraan myos
Fennian ja Henki-Fennian hallitusten yhteiselle tarkastusvaliokunnalle, Fennian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Henki-Fennian aktuaaritoiminto toimii hallinnollisesti toimitusjohtajan alaisuudessa ja raportoi suoraan Fennian ja Henki-
Fennian hallitusten yhteiselle tarkastusvaliokunnalle, Henki-Fennian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Ulkoistaminen

Ulkoistaminen tarkoittaa sita, ettd Fennia-ryhmaan kuuluva yhti6 tekee sopimuksen ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa
siitd, ettd palveluntuottaja suorittaa jonkin yhtididen toimialaan kuuluvan prosessin, palvelun tai tehtavan, jonka yhtié suorittaisi
muuten itse.

Fennia-ryhmalla on hallituksen hyvaksymat ryhman yhteiset Ulkoistamisen hallinnan periaatteet, joiden tarkoituksena on
varmistaa, etta ulkoistaminen jarjestetaan siten, etta ulkoistamiseen liittyvat riskit hallitaan, toiminnan hairiéton jatkuminen on
turvattu ja ettd sdantelyn asettamat vaatimukset ulkoistuksiin liittyen taytetaan.
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Ulkoistamisen vastuu ja paatdksenteko on jaettu yhtididen hallitusten, liiketoimintajohdon ja Compliance ja operatiiviset riskit -
yksikdn kesken. Compliance ja operatiiviset riskit -yksikdn tehtédvana on muun muassa liiketoiminnan tukeminen tarvittavien
selvitysten laadinnassa ja raportointi valvovalle viranomaiselle.

Ulkoistuspaatoksia tehtaessa laaditaan aina sisainen ulkoistamisselvitys. Mikali ulkoistettava toiminto arvioidaan yhtion
toiminnan kannalta keskeiseksi, selvitys tehdaan tarkemmalla tasolla kiinnittden enemman huomiota palveluntuottajan kykyyn
tuottaa palvelua hairi6ttdomasti. Lisaksi toiminnosta palveluntuottajan puolella vastaavat henkil6t tulevat sopivuuden ja
luotettavuuden arvioinnin vaatimusten piiriin.

Fennia-ryhmassa on sisaisilla palvelusopimuksilla ulkoistettu toimintoja siten, ettd Henki-Fennia ja Fennia Varainhoito ovat
ulkoistaneet emoyhtidlle muun muassa talouden, riskienhallinnan seka sisdisen tarkastuksen palvelut. Fennia ja Henki-Fennia
ovat puolestaan ulkoistaneet sijoitustoiminnan hoitamisen Fennia Varainhoidolle. Liséksi yhtitt ovat ulkoistaneet ulkopuolisille
palveluntarjoajille esimerkiksi tietojarjestelmien kaytto-, yllapito- ja tukipalveluita seké korvaustoimintaa tukevia palveluita.

Kaikki ulkoistettuja toimintoja hoitavat palveluntarjoajat sijaitsevat Suomessa.

Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian hallintojarjestelmasta ei ole muita olennaisia tietoja.
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Riskiprofiili

Riskiprofiili

Riskiprofiili muodostuu kvantitatiivisista ja kvalitatiivista tekijoista. Riskiprofiilin kvantitatiivista nakdkulmaa kuvaavat omat varat
(varojen ja velkojen erotus), oma varallisuus, erilaiset padomavaatimukset seka niiden kattamiseen tarvittavan varallisuuden
laatu, korvattavuus ja siirtokelpoisuus. Riskiprofiilin kvalitatiivinen nakdkulma kuvaa useimmiten hyvin vaikeasti mitattavissa
olevia tekijoita kuten esimerkiksi luotettavaa hallintoa, sisaista valvontaa ja riskienhallintaa seka toiminnan suunnittelua ja
seurantaa.

Vakuutetut edut voidaan turvata kvantitatiivisesta nakékulmasta parhaalla mahdollisella tavalla, kun

o hyvaksyttava oma varallisuus on riittavalla tasolla

o hyvaksyttava oma varallisuus ylittda vakavaraisuuspdadomavaatimuksen

o riskiprofiili suhteessa vapaaseen padomaan (hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
erotus) ei ole liian suuri.

Markkinaehtoisessa arvostusmaailmassa riskinottokykya kuvaa taseen varojen ja velkojen erotus, jossa on otettu huomioon
tase-erien hyvaksyttavyys seka korvattavuus ja siirtokelpoisuus ryhmatasolla eli hyvaksyttavan oman varallisuuden
markkinaehtoinen maara. Mita enemman on hyvaksyttavaa omaa varallisuutta, sitd enemman on riskinkantokykya ja sita
enemman on valinnanvapautta paattaa, mita riskeja toiminnassa kannetaan. Riskinottoa puolestaan kuvaa kvantitatiivisesta
nakokulmasta toiminnan vaatima vakavaraisuuspaaomavaatimus. Mitd suurempi vakavaraisuuspadomavaatimus, sitd enemman
riskia on.

Tarkemmin vakavaraisuuspaadomavaatimusta tutkimalla voidaan havaita, mista taseen riskit muodostuvat. Analysoimalla
hyvaksyttavan oman varallisuuden maaraa ja vakavaraisuuspadomavaatimusta seka ndiden suhdetta (suhteellinen
vakavaraisuusasema) saadaan kasitys riskiprofiilista. Riskiprofiilin maarittdminen vaatii siis kaikkien edelld mainittujen tekijoiden
tunnistamista ja ymmartamista. Pelkka suhteellinen vakavaraisuusasema (hyvaksyttava oma varallisuus jaettuna
vakavaraisuuspadomavaatimuksella) ei kerro riittavasti riskiprofiilista, silld samaan suhteelliseen vakavaraisuusasemaan
voidaan paasta monella eri tapaa.

Alla on eritelty Fennia-ryhman vakavaraisuuspddomavaatimuksen rakenne riskialueittain ilman tulevien lisdetujen ja
laskennallisen verovelan vaimennusvaikutusta (ts. ennen vaimentavia erid) raportointikauden lopussa ja edellisen
raportointikauden lopussa.

Vakavaraisuus-
padomavaatimus (milj.

euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Markkinariski 474,7 458,6 78,3 % 382,3 361,3 71,4 % 92,5
Vastapuoliriski 36,9 15,0 2,6 % 43,5 19,6 3,9 % -6,7
Vakuutusriski 145,2 82,8 14,1 % 155,4 95,0 18,8 % -10,1
Aineettomien hyddykkeiden

riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operatiivinen riski 28,4 28,4 4.8 % 29,4 29,4 5,8 % -1,1
Muiden rahoitusalojen

padomavaatimus 1,0 1,0 0,2 % 0,5 0,5 0,1 % 0,5
Hajautus -1004 - 1053 e 4,9

Vakavaraisuus-
padaomavaatimus ennen
vaimentavia eria 585,9 585,9 100,0 % 505,8 505,8 100,0 % 80,1
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31.12.2017 31.12.2016

0,2 % 0,1 %

2,V\ 3,9%/\

4,8 % 5,8 %

14,1 %
18,8 %
71,4 %
78,3 %
Il Markkinariski Vakuutusriski
[ Operatiivinen riski Vastapuoliriski

Muiden rahoitusalojen paaomavaatimus

Fennian riskiprofiili

Alla on eritelty Fennian vakavaraisuuspadomavaatimuksen rakenne riskialueittain ilman laskennallisen verovelan
vaimennusvaikutusta (ts. ennen vaimentavia erid) raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa.

Vakavaraisuus-paaomavaatimus

(milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Markkinariski 384,2 372,7 80,0 % 301,3 286,5 73,4 % 83,0
Vastapuoliriski 28,1 11,3 2,4 % 32,8 14,7 3,8 % -4,8
Vakuutusriski 103,7 57,4 12,3 % 99,5 63,8 16,3 % 4,2
Aineettomien hyodykkeiden riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operatiivinen riski 24,6 24,6 5,3 % 25,5 25,5 6,5 % -1,0
Hajautus 746 0 e e -685 e e -6,1

Vakavaraisuus-paaomavaatimus
ennen vaimentavia eria 465,9 465,9 100,0 % 390,6 390,6 100,0 % 75,3
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Il Markkinariski Vakuutusriski
[ Operatiivinen riski Vastapuoliriski

Henki-Fennian riskiprofili

16,3 %
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31.12.2016

3,8 %

6,5 % /\

73,4 %

Alla on eritelty Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaatimuksen rakenne riskialueittain ilman tulevien lisaetujen ja
laskennallisen verovelan vaimennusvaikutusta (ts. ennen vaimentavia erid) raportointikauden lopussa ja edellisen

raportointikauden lopussa.

Vakavaraisuus-padomavaatimus

(milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Markkinariski 127,3 113,7 66,9 % 110,1 93,5 57,7 % 17,1
Vastapuoliriski 10,2 3,7 22 % 13,0 5,0 3.1 % -2,8
Vakuutusriski 74,3 48,6 28,6 % 82,8 59,5 36,7 % -8,4
Aineettomien hyddykkeiden riski 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operatiivinen riski 3,8 3,8 22 % 3,9 3,9 2,4 % -0,1
Hajautus 457 = = === 479 0 e e 2,2
Vakavaraisuus-padomavaatimus

ennen vaimentavia eria 169,9 169,9 100,0 % 161,9 161,9 100,0 % 8,0
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31.12.2016

2,4 %

31% —

57,8 %

Vakuutusriski liittyy perusliiketoimintaan eli vakuuttamiseen ja jakaantuu kolmeen paaluokkaan, jotka ovat hinnoittelu-, varaus-
ja katastrofiriski.

Hinnoitteluriski liittyy vakuutettavan riskin valintaan, myynnin ohjaukseen ja erityisesti vakuutettavan riskin hinnoitteluun.
Kyseessa on siis tappioriski siitd, etta tulevista vakuutuskorvauksista aiheutuvat kustannukset, mukaan lukien liikekulut,
ylittdvat vakuutuksista saadut vakuutusmaksut.

Varausriski johtuu vakuutusteknisen vastuuvelan epaedullisesta arvonmuutoksesta. Varausriski liittyy vakuutusteknisen
vastuuvelan laskennassa tehtyjen oletusten epavarmuuteen ja arvioitujen vakuutusmaksujen, korvausmaarien, liikekulujen,
palkkioiden ja naiden kassavirtojen epaedullisiin poikkeamiin toteutuneista tuotoista ja kuluista. Varausriskin vakuutusteknisiin
riskitekijoihin luetaan muun muassa biometriset riskit (kuolleisuus-, pitkaikaisyys-, tydkyvyttdmyys- ja vastaavat riskit), erilaiset
raukeamisriskit (esimerkiksi henkivakuutuksen takaisinostoriski), liikekuluriski ja muuttamisriski.

Kuolevuusriskit ja tyokyvyttomyysriskit liittyvat [&hinna riskihenkivakuutukseen. Vakuutusmaksuista ja vakuutusehdoista
sovitaan vakuutusta tehtaessa. Riskina on, etta vakuutusmaksut eivat riitd vakuutuskorvauksiin.

« Pitkaikaisyysriski

Elake- ja sadastovakuutuksiin voi liittya pitkaikaisyysriski. Riskina on, ettd vakuutuksille annettavat kuolevuushyvitykset
ylittdvat kuolemantapauksissa vapautuvien vakuutussaastdjen maaran. Pitkaikaisyysriski liittyy padasiassa vanhempiin
ryhmaeldkevakuutuksiin ja lisdelakevakuutuksiin, joissa eldke voidaan maksaa elinikdisend tai joissa kuolemanvaraturva

puuttuu tai sille on ylaikaraja.

Pitkaikaisyysriskia liittyy myos elakemuotoisiin korvauksiin, jotka esiintyvat esimerkiksi liikennevakuutuksessa ja

lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa.

e Raukeamisriski

Henkivakuutuksessa vakuutuksenottaja voi nostaa vakuutussaastét tai osan niistd ennen vakuutussopimuksen mukaista
paattymispaivaa, tai han voi keskeyttda vakuutusmaksujen maksamisen. Naihin tapahtumiin liittyy takaisinosto- tai

raukeamisriski.
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Saastovakuutukset ovat luonteeltaan kertamaksuisia. Vero- tai muun lainsdadannén muuttuessa tai yleisen taloudellisen
tilanteen huonontuessa riski sdastovakuutusten takaisinostoille kasvaa merkittavasti. Takaisinostojen maara on
riippuvainen paitsi vakuutuksenottajan henkilokohtaisista tarpeista myos tarjolla olevien vaihtoehtoisten sijoitusten
tuottonakymista.

Elakevakuutusten takaisinosto-oikeus on rajoitettu koskemaan tiettyja ennalta maariteltyja tilanteita ja riski
takaisinostoihin on tasta syysta vahainen. Suurempi epavarmuus liittyy tuleviin vakuutusmaksuihin. Vakuutuksen
alkaessa sovitaan yleensa maksusuunnitelmasta. Vakuutusturva ei lakkaa, vaikka asiakas myohemmin jattaakin
vakuutusmaksuja maksamatta. Maksettava elake maaraytyy kertyneiden saastdjen perusteella. Muutokset tyoelake- ja
verolainsaadanndssa ovat kuitenkin usein syyna siihen, etta asiakas ei noudata alkuperaista maksusuunnitelmaa. Nain
on kaynyt erityisesti yksildllisissa elakevakuutuksissa.

Riskihenkivakuutukset ovat voimassa niin kauan kuin asiakas maksaa vakuutusmaksuja. Vakuutuksenottaja voi lopettaa
vakuutuksen koska tahansa. Syina vakuutuksen paattymiseen voi olla muun muassa muutokset asiakkaan
taloudellisessa tilanteessa, perheolosuhteissa, tydsuhteessa tai yritystoiminnassa. Asiakkaat, joiden terveydentila on
hyva, voivat myos ottaa uuden vakuutuksen toisesta vakuutusyhtiosta. Vastaavassa tilanteessa vakuutetut, joiden
terveydentila on huonontunut, eivat useinkaan saa uutta normaalihintaista vakuutusta ja pysyvat tasta syysta yhtidssa
vakuutettuina.

o Kuluriski

Kaikkiin henkivakuutussopimuksiin liittyy liikekuluriski, toisin sanoen riski siitd, etta vakuutuksista saatava kuormitustulo,
mukaan lukien sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahastojen palkkionpalautukset, ei riitéd vakuutusten hoitamisesta
aiheutuviin liikekuluihin.

Henkivakuutustuotteille on tyypillista, ettd vakuutuksista perittavistad hoitokuluista sovitaan vakuutusta tehtaessa. Yhtiolla
on hyvin vahaiset mahdollisuudet muuttaa vakuutuksesta perittavia kuluja myéhemmin. Sijoitussidonnaisissa
vakuutuksissa kuormitustulo maaraytyy pitkalti sijoitusten markkina-arvojen perusteella. Markkina-arvojen alentuessa
kuormitustulo laskee vastaavasti. Liikekuluja ei kuitenkaan kaytadnndssa yleensa pystyta lyhyella aikavalillda sopeuttamaan
alentuneeseen kuormitustuloon. Toisaalta markkina-arvojen noustessa liikkekuluja ei mydskaan automaattisesti kasvateta.

Vakuutusten hoitokuluista sovittaessa yhtidlla ei yleensa ole tiedossa, millaisia muutoksia yhtid joutuu tekemaan
vakuutusjarjestelmiinsa tulevina vuosina. Erityisen vaikeasti ennustettavia ovat ne muutokset, jotka aiheutuvat
lainsdadannon muuttumisesta. Yhtena esimerkkina tallaisista on yksildllista eldkevakuutusta koskeneet veromuutokset.
Osittain lainsdadanndsta ja osittain asiakkaiden tarpeista johtuen vakuutuksenottajille ja vakuutetuille joudutaan
antamaan tietoa vakuutusturvan sisallosta ja vakuutussaastéjen kehityksestd aiempaa enemman. Myos jatkuva sadantelyn
tehostaminen lisda yhtion hallinnon kuluja.

Myds vahinkovakuutusvelvoitteisiin liittyvat liikkekulut on varattava vakuutustekniseen vastuuvelkaan.
e Muuttamisriski

Muuttamisriski liittyy eldkemuotoisiin korvauksiin, jotka esiintyvat esimerkiksi likenne- ja lakisdateisessa
tapaturmavakuutuksessa ja jossa maksettavaan elakesuorituksen maaraan liittyy muutosriskia.

Vakuutusriskiin sisaltyy myos katastrofiriski eli suurvahinkoriski. Suurvahinkoriskilla tarkoitetaan mahdollista
vahinkotapahtumaa, joka johtaa hyvin suuriin taloudellisiin vaikutuksiin, toteutuu erittéin harvoin ja poikkeaa huomattavasti
vahinkotilastoista.
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Vakuutusriskien hallinta

Vakuutustoiminta perustuu vakuutusriskien ottamiseen, riskien hajauttamiseen vakuutuskannan sisélla ja vakuutusriskien
hallintaan. Vakuutusriskin hallinnan tarkeimmat keinot ovat asianmukainen riskien valinta eli vastuunvalinta, hinnoittelu ja
vakuutusehdot seka jalleenvakuutussuojan hankkiminen.

Vastuunvalinnalla ohjeistetaan myyntia ja varmistetaan vakuutustoiminnan kannattavuutta. Vastuunvalintaa hallitaan tutkimalla
tilastollisesti aiempia vahinkotapauksia, jotka ovat my6s perustana hinnoittelulle. Vastuunvalintaohjeissa maaritelldan, millaisia
riskeja voidaan vakuuttaa ja miten suuria vakuutusmaaria sallitaan.

Vakuutusriskien hinnoittelussa pyritaan riskivastaavuuteen asettamalla sitd korkeampi hinta, mitd suurempi riski on kyseessa ja
painvastoin. Riskivastaavuuden lahtékohtana on tietovaraston oikeellisuus ja riittavyys seka se, etta vakuutettava kohde ja etu
tunnetaan ja voidaan hinnoitella markkinaehtoisesti riittdvan tarkasti. Ainoastaan talté pohjalta voidaan tehda asianmukaiset
riskianalyysit ja paattaa riittavasta vakuutusmaksun tasosta seka vakuutuksen muista reunaehdoista.

Vakuutusehtojen merkitys vakuutusriskin rajoittamisessa on olennainen. Vakuutusehdoissa maaritellddn muun muassa
vakuutussopimuksen kattavuus ja korvausten rajoitukset. Henkivakuutuksessa lainsaadanto rajoittaa vakuutusyhtion oikeutta
korottaa vakuutusmaksuja tai muuttaa sopimusehtoja vakuutuksen voimassaoloaikana. Mikali tehdyt olettamukset osoittautuvat
riittdmattomiksi, myodnnetyt edut ovat rahoitusmarkkinoiden nakdkulmasta liian arvokkaita eivatké vakuutusmaksut tai ehdot ole
muutettavissa, ryhmaan kohdistuu tappiota. Vakuutusriskin hallinnassa on tarkeaa, etta ei-toivotut riskit suljetaan pois tai
rajoitetaan sopimusteitse toivotulle tasolle.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovelletaan erilaisia kvantitatiivisia menetelmid, jotka ovat varausriskin hallinnassa
keskeisessa asemassa. Kvantitatiivisella menetelmalla tarkoitetaan numeeristen arvioiden luomista soveltamalla tilastollisia,
taloustieteellisia, rahoitus- tai muita matemaattisia teorioita ja menetelmia. Kvantitatiiviseksi menetelmaksi luetaan myods
menetelma, jolla tavoitellaan numeerista lopputulosta ja joka perustuu osittain tai kokonaan subjektiiviseen
asiantuntijaharkintaan.

Kvantitatiivisiin menetelmiin liittyy aina epavarmuutta, joka voi johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan aliarviointiin eli
riittamattdmyyteen. Kvantitatiivisten menetelmien riskienhallinnassa keskitytaan erityisesti riskeihin, jotka liittyvat
matemaattiseen teoriaan, tietojen laatuun, estimointiin ja parametrisointiin, dokumentaatioon, validointiin ja laskentaan liittyviin
prosesseihin.

Ohjaavana periaatteena kvantitatiivisten menetelmien riskienhallinnassa on menetelmien ja prosessien tehokas
kyseenalaistaminen. TAma tarkoittaa, etta riippumaton ja asiantunteva taho arvioi menetelmia ja prosesseja kriittisesti.

Kvantitatiivisten menetelmien riskienhallinta perustuu siihen, ettd kunkin menetelman rakenne, matemaattinen teoria ja
loogisuus on dokumentoitu hyvin ja ettd menetelma on mahdollisimman hyvin tuettavissa tieteellisilla tutkimuksilla ja
vakuutusalan parhailla kaytannailla. Jotta voidaan tunnistaa menetelman vahvuudet ja heikkoudet, on tarkeaa, etta
matemaattiset yksinkertaistukset, numeeriset menetelméat, approksimaatiot ja subjektiivisen asiantuntijaharkinnan kayttd
selvitetdan ja dokumentoidaan riittdvan tarkasti. Menetelman omistajan ja kehittgjien tulee varmistaa, ettd menetelman eri osa-
alueet toimivat toivotulla tavalla, ovat sopivia tarkoitettuun kayttéon ja ettd menetelma on matemaattisesti oikein ja estimoidut
parametrit tilastollisesti luotettavia.

Tietojen laadun hallinta on yhta tarkeaa kuin menetelman rakenteen, teorian ja loogisuuden hallinta. Luotettavuus voidaan
saavuttaa ainoastaan laadukkailla tiedoilla.

Kvantitatiivisen menetelman validointi kattaa prosessit ja toimintatavat, joiden avulla pyritddn todentamaan, ettd menetelma on
asianmukainen ja luotettava seké toimii toivotulla tavalla. Validoinnin avulla tunnistetaan menetelméan mahdollisia heikkouksia
ja rajoituksia seka kayttoon liittyvid ongelmia ja voidaan arvioida ja hallita niiden vaikutuksia.

Suurilta vahingoilta ja vahinkotapahtumilta suojaudutaan ja niita hallitaan ottamalla jalleenvakuutuksia. Jalleenvakuutuksen
kayttoon liittyy litannaisriskeja, kuten jalleenvakuutuksen asianmukaisuus-, saatavuus-, hinta- ja vastapuoliriskit.

Henkivakuutusliiketoiminnassa on voimassaolevat jalleenvakuutussopimukset katastrofivahinkoja, kuten esimerkiksi pandemia,
varten. Yksil6lliset henki- ja tyokyvyttomyysvakuutukset jalleenvakuutetaan suurvahinkojen varalta. Tydntekijain
ryhmahenkivakuutuksen osalta jalleenvakuutus on jarjestetty alan yhteisen poolijarjestelyn kautta.
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Vahinkovakuutusliiketoiminnassa erityisesti suurille vakuutusriskeille on 18ydyttava jalleenvakuutussuoja, eika riski saa ylittada
ryhman riskinottokykya. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta ja omapidatysrajoja arvioidaan vuosittain. Vakuutuskannan sisaltamat
huippuriskit tunnistetaan ja arvioidaan tata varten yllapidettavien prosessien avulla.

Vakuutusriskien arviointi

Fennia-ryhman vakuutusriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 145,2 miljoonaa euroa (155,4 milj. euroa). Hajautushyddyt
huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 82,8 miljoonaa euroa (95,0 milj. euroa), joka on 14,1 prosenttia (18,8 %)
vakavaraisuuspadaomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria. Vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna vakuutusriskin maara
laski hieman.

Vakuutusriskin sitoma vakavaraisuuspadomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Vakuutusriskin vakavaraisuus-

paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Hinnoitteluriski 52,6 39,7 27,3 % 55,6 41,7 26,9 % -3,0
Varausriski 106,2 99,6 68,6 % 114,8 108,2 69,6 % -8,7
Katastrofiriski 18,5 5,9 4.1 % 14,8 5,5 3,5 % 0,7
Hajautus 290 0 - e 299 - 0,8
Vakavaraisuus-paaomavaatimus

yhteensa 145,2 145,2 100,0 % 155,4 155,4 100,0 % -10,1

31.12.2017 31.12.2016
41% 3,5%

27,3 % 26,9 %

68,6 % 69,6 %

Il Varausriski Hinnoitteluriski
I Katastrofiriski

Fennia-ryhman vakuutusriski muodostuu p&aosin hinnoittelu- ja varausriskista. Niiden kontribuutio vakuutusriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 95,9 prosenttia (96,5 %). Edelliseen vuoteen verrattuna eri riskialueiden keskinaiset
suhteet pysyivat I1dhes muuttumattomina. Varausriskin suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta
estimaatista ennen jalleenvakuuttajien osuutta oli 2,5 prosenttia (3,0 %).

Oheisessa taulukossa on annettu arvio Fennia-ryhman vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos vakuutusteknisen vastuuvelan
paras estimaatti nousee yhdella prosentilla:
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Skenaario

Vakuutustekninen vastuuvelka

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 +1%
HYvaksyttava oma varallisuus 980,0 962,5
Vakavaraisuuspadomavaatimus 463,8 464,7
Vapaa paaoma 516,2 4977
Vapaan pddoman muutos e -18,4
Suhteellinen vakavaraisuusasema 21,3 % 207,1 %

Seka henki- etté vahinkovakuutuskannat ovat suhteellisen hyvin hajautuneet.

Henkivakuutuksen riskivakuutuksessa jalleenvakuutusjarjestelyt suojaavat tietyn euromaaraisen omavastuun ylittavat
vakuutussummat, mika rajoittaa riskikeskittymia. Lisaksi jalleenvakuutukset katastrofeja varten pienentavat mahdollisia
riskikeskittymia edelleen.

Vahinkovakuutuksessa isot riskit jalleenvakuutetaan riskikeskittymien rajoittamiseksi yksildllisesti. Lisaksi myds

vahinkovakuutuksessa on jalleenvakuutukset katastrofeja varten, mika pienentdd mahdollisten riskikeskittymien vaikutusta.

Fennia-ryhman vakuutuskanta ei sisalla merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia.

Fennian vakuutusriskien arviointi

Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 103,7 miljoonaa euroa (99,5 milj. euroa). Hajautushyodyt
huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 57,4 miljoonaa euroa (63,8 milj. euroa), joka on 12,3 prosenttia (16,3 %)
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria.

Vakuutusriskin sitoma vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Vakuutusriskin vakavaraisuus-

paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Hinnoitteluriski 52,6 44,0 42,5 % 55,6 48,0 48,2 % -3,0
Varausriski 62,0 54,7 52,7 % 54,5 46,7 47,0 % 7,5
Katastrofiriski 12,5 5,0 4.8 % 12,1 4.8 4.8 % 0,4
Hajautus -235 e e -22,7 e e -0,8
Vakavaraisuus-paddaomavaatimus

yhteensa 103,7 103,7 100,0 % 99,5 99,5 100,0 % 4,2
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31.12.2016
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47,0 %
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48,2 %

Hinnoitteluriski

Il Varausriski
I Katastrofiriski

Fennian vakuutusriski muodostuu paaosin hinnoittelu- ja varausriskista. Niiden kontribuutio vakuutusriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 95,2 prosenttia (95,2 %). Edelliseen vuoteen verrattuna eri riskialueiden keskinaiset

suhteet pysyivat ldhes muuttumattomina.

Hinnoitteluriskin suhteellinen osuus omalla vastuulla olevasta vakuutusmaksutuotosta oli 6,1 prosenttia (7,5 %). Varausriskin
suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta estimaatista ennen jalleenvakuuttajien osuutta oli 3,7 prosenttia

(3,5 %).

Oheisessa taulukossa on annettu arvio yhtidon vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos vakuutusteknisen vastuuvelan paras
estimaatti nousee yhdella prosentilla ja jos vakuutusmaksutaso nousee yhden prosentin.

Skenaario

Vakuutustekninen Vakuutusmaksut
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 vastuuvelka +1 % +1%
Hyvaksyttava oma varallisuus 953,7 946,9 956,8
Vakavaraisuuspadomavaatimus 372,8 373,4 372,9
Vapaa paaoma 580,9 573,6 583,9
Vapaan paagoman muutos e -7,4 3,0
Suhteellinen vakavaraisuusasema 255,8 % 253,6 % 256,6 %

Fennian vakuutuskanta on suhteellisen hyvin hajautunut. Riskikeskittymien rajoittamiseksi Fennia jalleenvakuuttaa isot riskit
yksildllisesti. Lisaksi Fennialla on jalleenvakuutukset katastrofeja varten, mika pienentaa mahdollisten riskikeskittymien
vaikutusta. Fennian vakuutuskanta ei sisalla merkittavia jalleenvakuuttamattomia riskikeskittymia.

Henki-Fennian vakuutusriskien arviointi

Henki-Fennian vakuutusriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 74,3 miljoonaa euroa (82,8 milj. euroa). Hajautushyddyt
huomioiden vakuutusriskin kontribuutio oli 48,6 miljoonaa euroa (59,5 milj. euroa), joka on 28,6 prosenttia (36,7 %)
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimentavia eria. Vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna vakuutusriskin maara
laski hieman. Muutos johtuu pitkalti vakuutusteknisen vastuuvelan liikkekulumallin paivityksesta.

Vakuutusriskin sitoma vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:
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paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio
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%-osuus 31.12.2016 Kontribuutio

%-osuus Muutos

61,6 %

Kuluriski
Katastrofiriski
Kuolevuusriski

Il Raukeamisriski
I Pitkaikaisyysriski
I Tyokyvyttdmyysriski

33,6 %

Varausriski
Kuolevuusriski 6,9 1,3 1.8 % 7,0 1,4 1.7 % -0,1
Pitkaikaisyysriski 9,2 3,2 4,3 % 10,6 3,9 4,7 % -1,4
Tyokyvyttomyysriski 7,0 21 2,8 % 6,8 2,2 2,7 % 0,2
Raukeamisriski 50,9 45,8 61,6 % 51,2 44,7 54,0 % -0,3
Kuluriski 23,7 18,7 252 % 33,5 27,8 33,6 % -9,8
Katastrofiriski 7,8 3,1 4,2 % 7,2 2,8 33% 0,6
Hajautus -31,1 - e 335 e e 2,4
Vakavaraisuus-paaomavaatimus
yhteensa 74,3 74,3 100,0 % 82,8 82,8 100,0 % -8,4
31.12.2017 31.12.2016
1,8 % 1,7 %
2.8% /W 2.7% /T
42% 3,3 /\
4,3 % \ 47 %
252 %

54,0 %

Henki-Fennian vakuutusriski muodostuu p&aosin raukeamis- ja kuluriskista. Niiden kontribuutio vakuutusriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 86,8 prosenttia (87,6 %). Edelliseen vuoteen verrattuna kuluriskin maara pieneni, ja
myo6s sen suhteellinen kontribuutio pieneni. Tama taas nosti raukeamisriskin suhteellista painoa.

Varausriskin suhteellinen osuus vakuutusteknisen vastuuvelan parhaasta estimaatista ennen jalleenvakuuttajien osuutta oli 3,2

prosenttia (4,1 %).

Oheisessa taulukossa on annettu arvio yhtion vakavaraisuusaseman muutoksesta, jos vakuutusteknisen vastuuvelan paras

estimaatti nousee yhdella prosentilla:

Skenaario

Vakuutustekninen vastuuvelka

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 +1%
Hyvaksyttdva oma varallisuus 265,9 254,0
Vakavaraisuuspadomavaatimus 130,8 131,3
Vapaa paaoma 135,1 122,7
Vapaan pddoman muutos e -12,4
Suhteellinen vakavaraisuusasema 203,3 % 193,4 %
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Henki-Fennian vakuutuskanta on suhteellisen hyvin hajautunut. Riskivakuutuksessa jalleenvakuutusjarjestelyt suojaavat tietyn
euromaaraisen omavastuun ylittdvat vakuutussummat, mika rajoittaa riskikeskittymia. Lisaksi jalleenvakuutukset katastrofeja
varten pienentavat mahdollisia riskikeskittymia edelleen. Henki-Fennian vakuutuskanta ei sisélla merkittavia riskikeskittymia.

Jalleenvakuutusten kayttoon liittyy liitannaisriskeja, kuten jalleenvakuutuksien asianmukaisuus-, saatavuus-, hinta- ja
vastapuoliriski. Henkivakuutustoiminnassa menevan jalleenvakuutuksen kayttd on vahaista ja keskittyy sen vuoksi muutamiin
vastapuoliin.

MarkkinarisKki

Markkinariskilla tarkoitetaan yleisesti varojen ja velkojen markkina-arvojen muutosten aiheuttamia vaikutuksia taloudelliseen
asemaan, erityisesti hyvaksyttyyn omaan varallisuuteen, tulokseen ja vakavaraisuuteen. Vaikuttavat riskitekijat ovat korko-,
korkomarginaali-, osake-, Kiinteisto- ja valuuttariskit seka keskittymariski. Markkinariskeja voidaan tarkastella pelkastaan
sijoitusomaisuuden nakoékulmasta, mutta olennaisinta on tarkastella markkinariskeja koko taseen nakdkulmasta.
Vakavaraisuuslaskennassa taseen molemmat puolet arvostetaan markkinaehtoisesti, ja néin ollen riskitekijoéiden muutokset
vaikuttavat samaan aikaan seka varoihin etta velkoihin.

Markkinariskitekijoiden muutokset vaikuttavat vakavaraisuuteen kahta kautta: hyvaksyttdvan oman varallisuuden muutoksena
seka vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muutoksena. Markkinariskien toteutuessa hyvaksyttava oma varallisuus pienenee,
mika heikentaa vakavaraisuusasemaa. Muutokset varoissa ja veloissa vaikuttavat myds useimmiten
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen. Omaisuusarvojen laskiessa myos vakavaraisuuspadomavaatimukset pienenevat, mika
vaimentaa markkina-arvojen laskun vaikutusta vakavaraisuusasemaan. Tama nakyy erityisesti osakemarkkinariskin
realisoituessa, jolloin symmetrinen mukautus pienentaa paaomavaadetta.

Sijoitussidonnaisten henkivakuutussopimusten tuotto muodostuu p&dosin vakuutussopimusten katteena olevan varallisuuden
maaraan perustuvasta hallinnointipalkkiosta. Hallinnointipalkkiosta osa veloitetaan vakuutussopimuksista ja osa saadaan
vakuutussopimusten katteena olevilta rahastoilta palkkionpalautuksina. Kun esimerkiksi osakkeiden arvot laskevat, on télla
vaikutusta hallinnoitaviin varoihin ja sita kautta myds tulevaisuuden tuottoihin. Tama riski luo pddomavaadetta, mutta sen osuus
markkinariskien kokonaispadomavaatimuksesta on pieni. Sijoitussidonnaisen vakuutuskannan aiheuttama
vakavaraisuuspaaomavaatimus sisaltyy esitettyihin vakavaraisuuspadomavaatimuslukuihin.

Markkinariskien hallinta

Yleinen riskinottohalukkuus, riskinsietokyky seka liiketoimintatavoitteet ohjaavat sijoitustoimintaa ja luovat sijoitustoiminnalle
reunaehtoja. Sijoitustoiminnassa ja markkinariskien hallinnassa pyritadn saavuttamaan asetetut liiketoimintatavoitteet
vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta.

Markkinariskien hallinnan kulmakivet ovat sijoitusten riittdva hajautus, varovaisuusperiaate seka riskien vahentéamistekniikat.
Naiden avulla pyritdan varmistamaan, etta varat on sijoitettu niin, ettd ne ovat mahdollisimman yhteensopivia vastuuvelan
luonteen kanssa ottaen huomioon ennalta maaritelty riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka vallitseva
liketoimintaymparisto.

Markkinariskeja hallitaan muun muassa hallitusten maarittamilla sijoitusrajoitteilla ja limiiteilla. Allokaatiorajoitteilla varmistetaan,
etta sijoitusomaisuus on riittavan laajasti hajautettu eika sijoitusomaisuus ole liian altis millekaan yksittaiselle markkinariskille.
Omaisuuslajikohtaisten allokaatiorajoitteiden liséksi sijoitustoimintaa ohjaavat yksityiskohtaisemmat rajoitteet, joilla
varmistetaan, ettd myos omaisuuslajien sisalla hajautus on tarpeeksi laajaa ja etta ylisuuria riskikeskittymia ei synny.

Varovaisuusperiaatteen noudattaminen tarkoittaa muun muassa sita, etta varat tulee sijoittaa ainoastaan sellaisiin tuotteisiin ja
instrumentteihin, joiden riskit voidaan tunnistaa, mitata, seurata, hallita ja raportoida. Jos sijoituksiin liittyy uusia omaisuuslajeja
tai instrumentteja, on sijoituspaatdsta ennen varmistettava, etté kyseiset varovaisuusperiaatteen noudattamiseen liittyvat
prosessit on suoritettu.
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Riittdvan hajautuksen ja varovaisuusperiaatteen lisaksi on maaritelty riskien vahentéamista koskevat periaatteet. Riskien
vahentadmistekniikalla tarkoitetaan kaikkia sellaisia jarjestelyit, joiden avulla jokin tietty riski siirretdan toiselle taholle, sita
muokataan tai se eliminoidaan joko osittain tai kokonaan. Markkinariskien osalta riskien vahentamistekniikoihin luetaan muun
muassa johdannaisten kayttd seka erilaiset vakuus- ja takausvaatimusjarjestelyt. Jos riskienvahentédmistekniikat eivat tayta
asetettuja vaatimuksia laillisuuden, riskien tunnistamisen, tehokkuuden, riskien seurannan ja vastapuolen luottokelpoisuuden
osalta, niita ei oteta huomioon vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa. Tall6in niiden suojausvaikutus kohdistuu
pelkastdadn hyvaksyttdvaan omaan varallisuuteen.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena oleviin varoihin liittyvia markkinariskeja hallitaan passiivisesti, eika riskipositioihin
kohdisteta erityisia markkinanakemyksia tai suojausstrategioita.

Markkinariskien arviointi

Markkinariskien altistumia ja niiden vaikutuksia mitataan omaisuuslajiallokaation, herkkyysanalyysin seka kunkin markkinariskin
aiheuttaman vakavaraisuuspaaomavaatimuksen avulla.

Omaisuuslajiallokaatio markkina-arvoin kuvaa sita, kuinka suuri osa taseesta on altis kullekin markkinariskille. Allokaatio on
kuitenkin aina kun mahdollista laskettava rahastojen lapikatsomisperiaatetta noudattaen, koska vain silloin voidaan todeta
todellinen allokaatio.

Omaisuuslajiallokaatiota voidaan tukea herkkyysanalyysilla, jolla arvioidaan, kuinka paljon eri markkinaliikkeet vaikuttavat
varojen ja velkojen seka hyvaksyttdvan oman varallisuuden arvoon. Nain paastaan koko taseen riskiaseman analysointiin, ja
saadaan huomattavasti enemman tietoa markkinariskeista ja niiden vaikutuksista. Edelld mainittuja analyyseja tdydennetaan
lisdksi omalla nakemyksella markkinariskien aiheuttamista padomavaatimuksista (oma riski- ja vakavaraisuusarvio).

Herkkyysanalyysissa on tarkasteltu kaikkien markkinariskien (pois lukien keskittymariski) toteutumisen vaikutusta
vakavaraisuusasemaan. Kaytetyt skenaariot ovat koronvaihtosopimuskorkojen lasku 25 korkopistetta eli 0,25 prosenttiyksikkoa,
osakkeiden lasku 10 prosenttia, kiinteist6jen arvon lasku 10 prosenttia, korkomarginaalien nousu 50 korkopistetta eli 0,5
prosenttiyksikkda seka valuuttakurssien lasku 5 prosenttia.

Herkkyysanalyyseilla saadaan hyva arvio siita, miten eri markkinariskiskenaariot vaikuttavat vakavaraisuusasemaan.
Herkkyyslaskelmat on tehty riskialueittain. Osakeskenaariossa osakeriskin symmetrinen mukautus arvioidaan shokin jalkeen
uudestaan, ja sen vaikutus otetaan huomioon vakavaraisuuspadaomavaatimuslaskennassa. Koroissa
koronvaihtosopimuskorkojen noteerausta lasketaan 20 vuoden maturiteettiin asti shokin verran, minka jalkeen diskonttauskayra
lasketaan uudestaan saantelyn kuvaamalla tavalla. Kaikissa skenaariossa sijoitusten markkina-arvot arvioidaan skenaarion
jalkeisessa tilanteessa uudestaan sekd markkina-arvon etté vakavaraisuuspadomavaatimuksen nakokulmasta.

Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden allokaatio oli korkopainotteinen. Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta 54,2 prosenttia
(58,5 %) oli sijoitettu eri korko-omaisuusluokkiin. Kiinteistdsijoitukset muodostivat 22,6 prosenttia (23,7 %), osakesijoitukset 20,4
prosenttia (16,9 %) ja muut sijoitukset yhteensa 2,8 prosenttia (0,9 %) Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta.

31.12.2017 31.12.2016
Sijoitussidonnaisten Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena sopimusten katteena

Sijoitusomaisuus olevat varat Sijoitusomaisuus olevat varat

Omaisuuslaji (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus Kiypa arvo  %-osuus

Korkosijoitukset 1313,9 54,2 % 273,0 26,8 % 1 356,1 58,5 % 265,5 29,4 %
Osakesijoitukset 494.,6 20,4 % 714,2 70,2 % 390,8 16,9 % 529,9 58,6 %
Kiinteistosijoitukset 549,0 22,6 % 0,0 0,0 % 548,7 23,7 % 0,0 0,0 %
Muut 68,2 2,8 % 30,9 3,0 % 21,3 0,9 % 108,5 12,0 %
Yhteensa 2 425,7 100,0 % 1018,1 100,0 % 2316,9 100,0 % 904,0 100,0 %

Edella mainittujen varojen lisdksi Fennia-ryhman varoihin kuului myés 25,1 miljoonaa euroa (26,1 milj. euroa) odotettuja
palkkionpalautuksia sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista varoista.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 474,7 miljoonaa euroa (382,3 milj. euroa). Hajautushyédyt huomioiden
markkinariskien kontribuutio kokonaispadomavaateeseen oli 78,3 prosenttia (71,4 %). Maara ja kontribuutio nousivat vuoden
takaiseen tilanteeseen verrattuna.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:
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Markkinariskin
vakavaraisuus-

paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Korkoriski 36,0 22,0 4,6 % 47,1 30,2 79 % -11.1
Osakeriski 260,7 249,0 52,5 % 197,3 188,0 49,2 % 63,4
Kiinteistoriski 121,1 101,4 21,3 % 108,2 91,8 24,0 % 12,9
Korkomarginaaliriski 85,8 68,6 14,4 % 70,3 56,2 14,7 % 15,5
Valuuttariski 78,5 33,8 71 % 37,7 14,1 3.7 % 40,8
Keskittymariski 4,9 0,0 0,0 % 27,7 2,0 0,5 % -22,8
Hajautus 1122 - e 1061 @ - e -6,2
Vakavaraisuus-

padomavaatimus yhteensa 474,7 474,7 100,0 % 382,3 382,3 100,0 % 92,5

31.12.2017 31.12.2016
0,0 % 0,5 %

A% =\

4,6 %

3,7 %
7,9 %

14,4 % 14,7 %

49,2 %
52,5 %

/
21,3 % pi0 /

Il Osakeriski [ Kiinteistoriski
Korkomarginaaliriski Korkoriski
I Valuuttariski Keskittymariski

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suurin, 52,5 prosenttia (49,2 %). Sen
osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli selkeasti suurempi kuin osakesalkun osuus
sijoitusvarallisuuden allokaatiosta. Tama johtuu siita, ettd osakesijoitusten maaraa on lisatty ja ettd osakeriskin
vakavaraisuuspadomavaatimus on absoluuttisesti korkein, joten pienikin allokaatio osakkeisiin aiheuttaa merkittavan lisdyksen
markkinariskien vakavaraisuuspdadomavaatimukseen. Toisaalta myds osa muiden omaisuuslajien
vakavaraisuuspadomavaatimuksista luokitellaan osakeriskiksi. Tyypillisesti nama liittyvat rahastoihin, joilla on suuri velkavivun
kaytto tai joiden sisaltodn ei ole voitu soveltaa lapikatsomisperiaatetta, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin
sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan. Toiseksi suurin kontribuutio, 21,3
prosenttia (24,0 %), oli kiinteistoriskilla. Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 4,6 prosenttia (7,9 %) Fennia-ryhman
markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana merkittavia muutoksia. Selvimmin
vakavaraisuuspadomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. My0s kiinteisto- ja korkomarginaaliriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukset nousivat, kun taas korko- ja keskittymariski pienentyivat.

Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus Fennia-ryhman vakavaraisuusasemaan tulee kiinteistjen lasku -skenaariossa.
Kiinteistdjen 10 prosentin arvon lasku pienentaa hyvaksyttdvaa omaa varallisuutta 45,4 miljoonaa euroa ja aiheuttaa 5,3
prosenttiyksikon heikennyksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa.
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Myo6s osakkeiden lasku -skenaarion vaikutus on merkittdva. Vakavaraisuusluvussa tdma muutos ei kuitenkaan nay niin
suurena, koska osakeriskin symmetrinen mukautus reagoi osakkeiden laskuun pienentamalla
vakavaraisuuspadomavaatimusta. Kun osakkeiden lasku on suurempi, ei symmetrinen korjaustermi enaa toimi yhta tehokkaasti
ja vaikutukset alkavat nakya entistd enemman myds vakavaraisuusaseman heikentymisena.

Korkosijoitusomaisuuden duraatio ja markkina-arvo ovat pienempia kuin vakuutusteknisen vastuuvelan. Siksi Fennia-ryhman
vakavaraisuusnakokulmasta katsottuna korkojen lasku on negatiivinen skenaario. Korkojen lasku 25 korkopisteella pienentaa
hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 23,2 miljoonaa euroa. Koska korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus on jo alhaisen
korkotason takia pieni, pysyy vakavaraisuuspaaomavaatimus lahes muuttumattomana haitallisessa korkoskenaariossa. Lisaksi
vakuutusteknisen vastuuvelan aiheuttamaa korkoriskia oli osittain suojattu koronvaihtosopimuksilla. Tama suojausvaikutus oli
myos otettu huomioon vakavaraisuuspadaomavaatimuksen laskennassa.

Korkomarginaalien leveneminen 50 korkopisteella aiheuttaa 2,4 prosenttiyksikdn laskun Fennia-ryhméan suhteellisessa
vakavaraisuusasemassa. Kiinteistdjen 10 prosentin arvon lasku puolestaan aiheuttaa 5,3 prosenttiyksikon heikennyksen
suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Valuuttakurssien muutoksilla ei ole kovin suurta vaikutusta Fennia-ryhman
vakavaraisuuteen, silla valuuttariski oli padosin suojattu valuuttajohdannaisten avulla.

Kaikkien edella mainittujen yksittaisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus Fennia-ryhman hyvaksyttavaan
omaan varallisuuteen olisi -137,2 miljoonaa euroa, vapaaseen padomaan -90,0 miljoonaa euroa, ja suhteellinen
vakavaraisuusasema laskisi 9,0 prosenttiyksikk6a 202,3 prosenttiin.

Skenaario
Korko-
Herkkyysanalyysi Korot Osakkeet Kiinteistot marginaali  Valuutta Yhdistetty
(milj. euroa) 31.12.2017 -25 kp -10 % -10 % +50 kp -5 % skenaario
Hyvaksyttdva oma varallisuus 980,0 956,8 941,0 934,6 967,3 967.,9 842.8
Vakavaraisuuspddomavaatimus 463,8 464,3 431,6 453,7 463,0 458,6 416,6
Vapaa padoma 516,2 492,5 509,4 480,9 504,3 509,2 426,2
Vapaan pddoman muutos - -23,7 -6,8 -35,3 -11,9 -6,9 -90,0
Suhteellinen vakavaraisuusasema 2113 % 206,1 % 218,0 % 206,0 % 208,9 % 211,0 % 202,3 %

Fennian markkinariskien arviointi

Fennian sijoitusomaisuuden allokaatio oli korkopainotteinen. Fennian sijoitusomaisuudesta 47,8 prosenttia (52,8 %) oli sijoitettu
eri korko-omaisuusluokkiin. Kiinteistosijoitukset muodostivat 16,9 prosenttia (18,3 %), osakesijoitukset 32,3 prosenttia (28,0 %)
ja muut sijoitukset yhteensa 3,0 prosenttia (0,9 %) Fennian sijoitusomaisuudesta.

31.12.2017 31.12.2016
Omaisuuslaji (milj. euroa) Kdypa arvo %-osuus Kaypa arvo Y%-osuus
Korkosijoitukset 9141 47,8 % 936,1 52,8 %
Osakesijoitukset 618,0 32,3 % 496,9 28,0 %
Kiinteistosijoitukset 323,4 16,9 % 3241 18,3 %
Muut 58,2 3,0 % 15,5 0,9 %
Yhteensa 1913,7 100,0 % 1772,7 100,0 %

Osakesijoitusten korkeahko allokaatio johtuu pitkalti Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian omistamisesta. Sen osuus
sijoitusomaisuudesta oli 14,1 prosenttia (12,3 %). Muiden osakesijoitusten allokaatio oli 18,2 prosenttia (15,7 %).

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 384,2 miljoonaa euroa (301,3 milj. euroa). Hajautushyddyt huomioiden
markkinariskien kontribuutio kokonaispadomavaateeseen oli 80,0 prosenttia (73,4 %). Maara ja kontribuutio nousivat vuoden
takaiseen tilanteeseen verrattuna.

Markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:
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Markkinariskin
vakavaraisuus-

paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Korkoriski 18,3 10,7 2,8 % 26,7 16,3 5,4 % -8,4
Osakeriski 2421 233,7 60,8 % 177,9 1711 56,8 % 64,2
Kiinteistoriski 67,2 54,0 14,1 % 58,4 47,3 15,7 % 8,8
Korkomarginaaliriski 72,8 59,1 15,4 % 63,3 51,8 17,2 % 9,5
Valuuttariski 58,9 24,4 6,3 % 28,8 10,5 3,5% 30,1
Keskittymariski 29,9 2,3 0,6 % 35,4 4,2 1,4 % -5,4
Hajautus -1050 @ - e 893 00 e e -15,7
Vakavaraisuus-
paaomavaatimus yhteensa 384,2 384,2 100,0 % 301,3 301,3 100,0 % 83,0
31.12.2017 31.12.2016
0,6 % 1,4 %
63% — 35% —
2,8 % 5,4 %
14,1 %
N 15,7 % ~_
56,8 %
V)
15,4 % 608 %
17,2 %

Il Osakeriski Korkomarginaaliriski

[ Kiinteistoriski Korkoriski

I Valuuttariski Keskittymariski

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suurin, 60,8 prosenttia (56,8 %). Sen
osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli selkeasti suurempi kuin osakesalkun osuus
sijoitusvarallisuuden allokaatiosta. Tama johtuu siita, ettd osakesijoitusten maaraa on lisatty ja ettd osakeriskin
vakavaraisuuspadomavaatimus on absoluuttisesti korkein, joten pienikin allokaatio osakkeisiin aiheuttaa merkittavan lisdyksen
markkinariskien vakavaraisuuspdadomavaatimukseen. Toisaalta myds osa muiden omaisuuslajien
vakavaraisuuspadomavaatimuksista luokitellaan osakeriskiksi. Tyypillisesti nama liittyvat rahastoihin, joilla on suuri velkavivun
kaytto ja joiden sisaltéon ei ole voitu soveltaa lapikatsomisperiaatetta, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin
sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan. Toiseksi suurin kontribuutio, 15,4
prosenttia (17,2 %), oli korkomarginaaliriskilld. Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 2,8 prosenttia (5,4 %) Fennian
markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana merkittavia muutoksia. Selvimmin
vakavaraisuuspadomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. My0s kiinteisto- ja korkomarginaaliriskin
vakavaraisuuspadomavaatimukset nousivat, kun taas korko- ja keskittymariski pienentyivat.

Keskittymariskin muutos johtuu Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennian vakavaraisuusaseman myonteisesta kehityksesta, jolloin
Fennialle omistuksen aiheuttama vakavaraisuuspadomavaatimus riskikeskittyméana pienentyi.
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Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus hyvaksyttadvaan omaan varallisuuteen tulee osakkeiden lasku -skenaariossa. Osakkeiden
10 prosentin arvon lasku pienentda hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 38,6 miljoonaa euroa ja vapaata paddomaa 14,2 miljoonaa
euroa, mutta aiheuttaa 6,9 prosenttiyksikdn parannuksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Tama parannus johtuu siita,
ettd osakeriskin symmetrinen mukautus reagoi osakkeiden laskuun pienentamalla vakavaraisuuspadomavaatimusta. Kun
osakkeiden lasku on suurempi, ei symmetrinen korjaustermi enaa toimi yhta tehokkaasti, ja vaikutukset alkavat nékya
selvemmin myds vakavaraisuusaseman heikentymisena.

Merkittava vaikutus Fennian hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen tulee myds kiinteistdjen lasku -skenaariossa. Kiinteistojen 10
prosentin arvon lasku pienentada hyvaksyttadvaa omaa varallisuutta 31,1 miljoonaa euroa ja aiheuttaa 3,4 prosenttiyksikdn
heikennyksen suhteellisessa vakavaraisuusasemassa.

Korkosijoitusomaisuuden duraatio ja markkina-arvo ovat pienempia kuin vakuutusteknisen vastuuvelan. Siksi Fennian
vakavaraisuusnakokulmasta katsottuna korkojen lasku on negatiivinen skenaario. Korkojen lasku 25 korkopisteelld pienentaa
hyvaksyttdvaa omaa varallisuutta 20,0 miljoonaa euroa. Koska korkoriskin vakavaraisuuspddomavaatimus on jo alhaisen
korkotason takia pieni, pysyy vakavaraisuuspadomavaatimus lahes muuttumattomana haitallisessa korkoskenaariossa.

Korkomarginaalien leveneminen 50 korkopisteelld aiheuttaa 3,3 prosenttiyksikon laskun Fennian suhteellisessa
vakavaraisuusasemassa. Valuuttakurssien muutoksilla ei ole kovin suurta vaikutusta Fennian vakavaraisuuteen, silla
valuuttariski on pdaosin suojattu valuuttajohdannaisten avulla.

Kaikkien edelld mainittujen yksittéisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus Fennian hyvaksyttdvaan omaan
varallisuuteen olisi -118,1 miljoonaa euroa, vapaaseen paaomaan -80,6 miljoonaa euroa, ja suhteellinen vakavaraisuusasema
laskisi 6,7 prosenttiyksikkda ollen 249,2 prosenttia.

Skenaario
Korko-
Korot Osakkeet Kiinteistot marginaali Valuutta Yhdistetty
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 -25 kp -10 % -10 % +50 kp -5 % skenaario
Hyvaksyttava oma varallisuus 953,7 933,6 915,1 9225 937,4 941,9 835,6
Vakavaraisuuspddomavaatimus 372,8 372,6 348,3 365,4 371,2 368,3 335,3
Vapaa padoma 580,9 561,0 566,8 557,1 566,1 BUES 500,3
Vapaan pdgoman muutos - -19,9 -14,2 -23,8 -14,8 74 -80,6
Suhteellinen vakavaraisuusasema 255,8 % 250,6 % 262,7 % 252,5 % 252,5 % 255,7 % 2492 %

Henki-Fennian markkinariskien arviointi

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden allokaatio oli korkopainotteinen. Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta oli 69,1 prosenttia
(72,2 %) sijoitettu eri korko-omaisuusluokkiin. Kiinteistdsijoitukset muodostivat 10,7 prosenttia (12,4 %), osakesijoitukset 18,9
prosenttia (14,6 %) ja muut sijoitukset yhteensa 1,3 prosenttia (0,8 %) Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta.

31.12.2017 31.12.2016
Sijoitussidonnaisten Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena sopimusten katteena
Sijoitusomaisuus olevat varat Sijoitusomaisuus olevat varat

Omaisuuslaji (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo  %-osuus
Korkosijoitukset 530,5 69,1 % 273,0 26,8 % 550,0 72,2 % 265,5 29,4 %
Osakesijoitukset 145,5 18,9 % 714,2 70,2 % 111,3 14,6 % 529,9 58,6 %
Kiinteistosijoitukset 82,1 10,7 % 0,0 0,0 % 94,5 12,4 % 0,0 0,0 %
Muut 10,0 1,3 % 30,9 3,0 % 5,8 0,8 % 108,5 12,0 %
Yhteensa 768,0 100,0 % 1018,1 100,0 % 761,7 100,0 % 904,0 100,0 %

Edelld mainittujen varojen lisdksi Henki-Fennian varoihin kuului myds 25,1 miljoonaa euroa (26,1 milj. euroa) odotettuja
palkkionpalautuksia sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista varoista.

Markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 127,3 miljoonaa euroa (110,1 milj. euroa). Hajautushyddyt huomioiden
markkinariskien kontribuutio kokonaispadomavaateeseen oli 66,9 prosenttia (57,7 %). Maara ja kontribuutio nousivat vuoden
takaiseen tilanteeseen verrattuna.
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Markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimus koostui eri riskialueista seuraavasti:

Markkinariskin
vakavaraisuus-

paaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 Kontribuutio %-osuus 31.12.2016 Kontribuutio %-osuus Muutos
Korkoriski 1856 9,8 7.7 % 19,0 12,6 11,4 % -3,6
Osakeriski 77,3 74,2 58,3 % 66,3 63,7 57,9 % 10,9
Kiinteistoriski 18,1 14,4 11,3 % 17,3 13,9 12,6 % 0,8
Korkomarginaaliriski 251 20,6 16,2 % 19,7 16,1 14,6 % 54
Valuuttariski 19,6 8,2 6,5 % 8,9 3,2 29 % 10,7
Keskittymariski 0,0 0,0 0,0 % 8,2 0,6 0,6 % -8,2
Hajautus 282 e e -294 e e 1,1
Vakavaraisuus-
padomavaatimus yhteensa 127,3 127,3 100,0 % 110,1 110,1 100,0 % 17,1
31.12.2017 31.12.2016
0,0 % 0,6 %
65% — 2.9%
7.7 % 11,4 %
11,3 %
N i
58,3 % 57,9 %
0,
16,2 % 14,6 %

Il Osakeriski Korkomarginaaliriski

I Kiinteistoriski Korkoriski

I Valuuttariski Keskittymariski

Osakeriskin kontribuutio markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli selvasti suurin, 58,3 prosenttia (57,9 %). Sen
osuus markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli selkeasti suurempi kuin osakesalkun osuus
sijoitusvarallisuuden allokaatiosta. Tama johtuu siita, ettd osakesijoitusten maaraa on lisatty ja etta osakeriskin
vakavaraisuuspaaomavaatimus on absoluuttisesti korkein, joten pienikin allokaatio osakkeisiin aiheuttaa merkittavan lisayksen
markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimukseen. Toisaalta myds osa muiden omaisuuslajien
vakavaraisuuspaaomavaatimuksista luokitellaan osakeriskiksi. Tyypillisesti nama liittyvat rahastoihin, joilla on suuri velkavivun
kaytto tai joiden sisaltoon ei ole voitu soveltaa lapikatsomisperiaatetta, seka lapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin
sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen vakavaraisuuslaskentaan. Toiseksi suurin kontribuutio, 16,2
prosenttia (14,6 %), oli korkomarginaaliriskilla. Avoimen korkoriskin kontribuutio oli 7,7 prosenttia (11,4 %) Henki-Fennian
markkinariskien vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.

Markkinariskien vakavaraisuuspadomavaatimustasoissa tapahtui vuoden aikana merkittavia muutoksia. Selvimmin
vakavaraisuuspadomavaatimus nousi osake- ja valuuttariskissa. Myds korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspdaomavaatimus
nousi. Kiinteistoriski oli miltei samalla tasolla, korkoriski pienentyi ja keskittymariski oli hyvin pieni.

Herkkyysanalyysissa suurin vaikutus hyvaksyttdvaan omaan varallisuuteen tulee osakkeiden lasku -skenaariossa.
Vakavaraisuusluvussa tdma muutos ei kuitenkaan nay niin suurena, koska osakeriskin symmetrinen mukautus reagoi
osakkeiden laskuun pienentdmalla vakavaraisuuspdaomavaatimusta. Kun osakkeiden lasku on suurempi, ei symmetrinen
korjaustermi enaa toimi yhta tehokkaasti, ja vaikutukset alkavat ndkya selvemmin myoés vakavaraisuusaseman heikentymisena.
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Korkosijoitusomaisuuden duraatio ja markkina-arvo ovat pienempiéa kuin vakuutusteknisen vastuuvelan. Siksi Henki-Fennian
vakavaraisuusnakokulmasta katsottuna korkojen lasku on negatiivinen skenaario. Korkojen lasku 25 korkopisteella pienentaa
hyvaksyttavaa omaa varallisuutta 7,0 miljoonaa euroa. Koska korkoriskin vakavaraisuuspadomavaatimus on jo alhaisen
korkotason takia pieni, pysyy vakavaraisuuspadomavaatimus lahes muuttumattomana haitallisessa korkoskenaariossa. Lisaksi
vakuutusteknisen vastuuvelan aiheuttamaa korkoriskia on osittain suojattu koronvaihtosopimuksilla. Tdméa suojausvaikutus on
myos otettu huomioon vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa. Sen vuoksi korkojen laskuskenaarion vaikutus
vapaaseen padomaan ja vakavaraisuuspaaomavaatimukseen on hyvaksyttdvan oman varallisuuden muutoksen suuruinen.

Korkomarginaalien leveneminen 50 korkopisteella aiheuttaa 3,0 prosenttiyksikon laskun Henki-Fennian suhteellisessa
vakavaraisuusasemassa. Kiinteistdjen 10 prosentin arvon lasku aiheuttaa myos 3,0 prosenttiyksikén heikennyksen
suhteellisessa vakavaraisuusasemassa. Valuuttakurssien muutoksilla ei ole kovin suurta vaikutusta Henki-Fennian
vakavaraisuuteen, silla valuuttariski on padosin suojattu valuuttajohdannaisten avulla.

Kaikkien edelld mainittujen yksittéisten skenaarioiden toteutuessa samanaikaisesti vaikutus Henki-Fennian hyvaksyttavaan
omaan varallisuuteen olisi -33,6 miljoonaa euroa, vapaaseen padomaan -21,3 miljoonaa euroa, ja suhteellinen
vakavaraisuusasema laskisi 7,3 prosenttiyksikkda ollen 196,0 prosenttia.

Skenaario
Korko-
Korot Osakkeet Kiinteistot marginaali Valuutta Yhdistetty
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 -25 kp -10 % -10 % +50 kp -5 % skenaario
Hyvéksyttdva oma varallisuus 265,9 258,9 252,9 259.3 261,6 263,2 2878
Vakavaraisuuspadomavaatimus 130,8 130,6 121,2 129,5 130,6 129,6 118,5
Vapaa pdaoma 135,1 128,4 131,6 129,9 131,0 133,5 113,8
Vapaan pddoman muutos - -6,7 -3,5 -5,2 -4.1 -1,6 -21,3
Suhteellinen vakavaraisuusasema 203,3 % 198,3 % 208,5 % 200,3 % 200,3 % 203,0 % 196,0 %

Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason heilahteluiden aiheuttamia muutoksia hyvaksyttavassa omassa varallisuudessa seka
vakavaraisuusasemassa. Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyy korkoriskia. Sen hallitsemiseksi iso osa sijoitusomaisuudesta
tulisi sijoittaa korkoinstrumentteihin. Kuinka paljon korkosijoituksiin tulee sijoittaa, toisin sanoen kuinka paljon korkoriskia
kannattaa pitda auki, onkin markkinariskien hallinnan ja sijoitustoiminnan tarkeimpia paatoksia.

Korkotason muutos vaikuttaa varojen ja velkojen markkinaehtoiseen arvoon. Jos korkosijoitusten ja vakuutusteknisen
vastuuvelan markkinaehtoiset arvonmuutokset poikkeavat merkittavasta toisistaan korkotason muuttuessa, kohdistuu
hyvaksyttdvaan omaan varallisuuteen korkoriskia. Korkotason muuttuessa varojen arvon muutos ei talléin kompensoi
taysimaaraisesti vastuuvelan arvon muutosta, mika vaikuttaa vakavaraisuuteen sita joko heikentdmalla tai parantamalla.

Korkoriskia hallitaan ja seurataan muun muassa korkosijoitusten ja vakuutusteknisen vastuuvelan kassavirta-analyysin avulla.
Mitd enemman korkosijoitusten ja vakuutusteknisen vastuuvelan kassavirrat tasmaavat, sita vahemman korkoriskia positiosta
seuraa. Pelkka duraation ja maaran tasmaaminen ei poista korkoriskia.

Negatiivisten korkojen ja niiden maturiteettien osalta korkoriskin vakavaraisuuspddomavaatimusta ei synny lainkaan. Niiltd osin
kuin korkokayra on nollan ylapuolella, aleneva korkotaso johtaa pienempaan korkoriskin vakavaraisuuspadomavaatimukseen.

Vakavaraisuuslaskentakehikko kayttaa vakuutusteknisen vastuuvelan kassavirtojen diskonttaamiseen Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen (EIOPA) maarittdmaa nollakuponkikorkokayraa. Tama eroaa markkinaehtoisesta korkokayrasta erityisesti
20 vuoden maturiteetin jalkeen, mink& vuoksi vakuutusteknisen vastuuvelan taysin markkinaehtoinen arvo ja néin ollen
hyvaksyttdvan oman varallisuuden arvo poikkeaa viranomaislaskennassa kaytettavasta arvosta. Jos markkinaehtoista
korkokayraa kaytettaisiin hyvaksyttdvan oman varallisuuden ja suhteellisen vakavaraisuusaseman maarittdmiseen, olisi
vaikutus molempia heikentava. Samoin viranomaisen maaritteleman korkokayran kiintean paatearvon alentaminen vaikuttaisi
vakavaraisuusasemaan heikentavasti.
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Suurin osa Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden korkosijoituksista oli tehty yritysten lyhyisiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinainstrumentteihin. Korkeariskisten yrityslainojen suurehko allokaatio liittyy pitkalti ei-luokiteltuihin lainoihin.

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

ijoi mai
Sijoitusomaisuus AERUETE

Korkosijoitusten allokaatio 31.12.2017

(milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Duraatio = Kaypa arvo %-osuus Duraatio
Raha ja talletukset 142,6 10,9 % 0,0 42,2 15,5 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 12,8 1,0 % ————- 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 51,2 3,9 % 19,4 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitellut yrityslainat 368,8 28,1 % 1,8 92,4 33,8 % 51
Korkeariskiset yrityslainat 480,0 36,5 % 1,4 93,1 34,1 % 2,6
Omaisuusvakuudelliset lainat 10,1 0,8 % 5,6 0,1 0,0 % 1,5
Kehittyvien valtioiden lainat 45,2 3,4 % 59 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 125,5 9,6 % 2,7 0,9 0,3 % 2,6
Korkojohdannaiset 0,7 0,1 % ————- 0,0 00% -
Lainat 67,4 5,1 % 6¥5) 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 3,6 03% --—-- 0,0 0,0% --—--

Muut korkosijoitukset 6,0 0,5 % 3,7 44,3 16,2 % 8,0
Yhteensa 1313,9 100,0 % 2,6 273,0 100,0 % 3,9
Vakuutusteknisen vastuuvelan paras 12936 - 12,7 972,0 ———- 13,1

estimaatti



Korkosijoitusten allokaatio 31.12.2016

Sijoitusomaisuus
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Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

olevat varat

(milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Duraatio  Kéypa arvo %-osuus Duraatio
Raha ja talletukset 100,8 7.4 % 0,0 50,1 18,9 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 4,0 03% - 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 68,9 51 % 18,0 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitellut yrityslainat 580,0 42,8 % 2,0 87,0 32,8 % 2,7
Korkeariskiset yrityslainat 431,6 31,8 % 1,0 102,7 38,7 % 4,0
Omaisuusvakuudelliset lainat 3,8 0,3 % 5,2 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien valtioiden lainat 4.4 0,3 % 6,8 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 108,6 8,0 % 2,4 1,0 0,4 % 2,9
Korkojohdannaiset 1.8 01% - 0,0 00% -
Lainat 51,6 3,8 % 4,6 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 0,6 0,0 % 3,7 24,7 9,3 % 2,6
Yhteensa 1 356,1 100,0 % 2,5 265,5 100,0 % 2,7
Vakuutusteknisen vastuuvelan paras 13737 - 13,3 868,2 = - 13,6

estimaatti

Fennia-ryhman korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 36,0 miljoonaa euroa (47,1 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 22,0 miljoonaa euroa (30,2 milj. euroa). Korkoriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadaomavaatimuksesta oli 4,6 prosenttia (7,9 %).

Raportointikauden lopussa Fennia-ryhman vastuuvelan korkoriski oli suurempi kuin sijoitussalkun, joten korkojen lasku oli
Fennia-ryhmalle haitallinen skenaario. Koronvaihtosopimuskorkojen 25 korkopisteen muutos aiheuttaisi talléin 23,2 miljoonan
euron muutoksen hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen. Korkotason ollessa néin alhaalla korkoshokki alaspain ei juurikaan
muuta Fennia-ryhman vakavaraisuuspadaomavaadetta, eika nain ollen kompensoi hyvaksyttavan oman varallisuuden laskua.
Suhteellinen vakavaraisuusasema heikentyisi tdssa skenaariossa 5,2 prosenttiyksikkéa. Korkojen 25 korkopisteen liiketta ei
voida pitda kovinkaan suurena tai poikkeuksellisena, joten korkosuojauksesta huolimatta Fennia-ryhmalla oli avointa

korkoriskia.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Fennia-ryhman vakavaraisuusasemaan siirryttdessa kayttamaan
markkinaehtoista korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 Markkina Paatearvo 3,2 %
Hyvaksyttdva oma varallisuus 980,0 943,8 967,1
Vakavaraisuuspadomavaatimus 463,8 462,6 463,6
Vapaa paaoma 516,2 481,2 503,5
Vapaan pddoman muutos e -34,9 -12,7
Suhteellinen vakavaraisuusasema 21,3 % 204,0 % 208,6 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin nakdkulmasta kayvin arvoin

mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Saksan valtio 50,3 22%
Fastighets AB Balder 17,2 0,8 %
Sponda Oyj 16,8 0,7 %
Pohjolan Voima Oyj 13,4 0,6 %
BNP Paribas SA 10,5 0,5 %
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Fennian korkoriski

Suurin osa Fennian sijoitusomaisuuden korkosijoituksista oli tehty yritysten lyhyisiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinainstrumentteihin. Korkeariskisten yrityslainojen suurehko allokaatio liittyy pitkalti ei-luokiteltuihin lainoihin.

31.12.2017 31.12.2016
Korkosijoitusten allokaatio (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Duraatio Kaypa arvo %-osuus Duraatio
Raha ja talletukset 93,7 10,3 % 0,0 57,1 6,1 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 12,7 1,4% - 1,7 02% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 32,9 3,6 % 19,6 46,6 5,0 % 18,0
Korkeasti luottoluokitellut yrityslainat 11,7 12,2 % 29 304,4 32,5% 2,6
Korkeariskiset yrityslainat 329,5 36,0 % 1,6 263,1 28,1 % 1,3
Omaisuusvakuudelliset lainat 9,2 1,0 % 519 3,8 0,4 % 52
Kehittyvien valtioiden lainat 43,5 4,8 % 6,1 4,3 0,5 % 6,9
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 94,3 10,3 % 3,1 95,1 10,2 % 2,6
Korkojohdannaiset 0,0 00% - 0,0 0,0% -
Lainat 177,2 19,4 % 6,4 159,4 17,0 % 59
Pitkan koron rahastot 3,6 04% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 57 0,6 % 3,7 0,6 0,1 % 3,7
Yhteensa 914,1 100,0 % 3,6 936,1 100,0 % 3,4
Vakuutusteknisen vastuuvelan paras estimaatti 8190 - 12,7 851,17 - 13,1

Fennian korkoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 18,3 miljoonaa euroa (26,7 milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien
kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 10,7 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa). Korkoriskin osuus markkinariskien
kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 2,8 prosenttia (5,4 %).

Raportointikauden lopussa Fennian vastuuvelan korkoriski oli suurempi kuin sijoitussalkun, joten korkojen lasku oli haitallinen
skenaario. Koronvaihtosopimuskorkojen 25 korkopisteen muutos aiheuttaisi talléin 20,0 miljoonan euron muutoksen
hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen. Korkotason ollessa nain alhaalla korkoshokki alaspain ei juurikaan muuta Fennian
vakavaraisuuspadomavaadetta, eika nain ollen kompensoi hyvaksyttdvan oman varallisuuden laskua. Suhteellinen
vakavaraisuusasema heikentyisi tdssa skenaariossa 5,3 prosenttiyksikkdd. Korkojen 25 korkopisteen liiketta ei voida pitaa
kovinkaan suurena tai poikkeuksellisena, joten Fennialla oli merkittavasti avointa korkoriskia.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Fennian vakavaraisuusasemaan siirryttdessa kayttamaan markkinaehtoista
korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 Markkina Paatearvo 3,2 %
Hyvaksyttdva oma varallisuus 953,7 919,0 941,3
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 372,8 370,9 372,3
Vapaa paaoma 580,9 548,0 569,1
Vapaan pddoman muutos e -32,9 -11,8
Suhteellinen vakavaraisuusasema 255,8 % 247.8 % 2529 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin nakokulmasta kayvin arvoin
mitattuna.
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Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Saksan valtio 32,2 1.8 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 29,4 1,6 %
Asunto Oy Helsingin Viikinportti 13,1 0,7 %
Sponda Oyj 12,0 0,7 %
Fastighets AB Balder 9,0 0,5 %

Henki-Fennian korkoriski

Suurin osa Henki-Fennian sijoitusomaisuuden korkosijoituksista oli tehty yritysten lyhyisiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinainstrumentteihin. Korkeariskisten yrityslainojen suurehko allokaatio liittyy pitkalti ei-luokiteltuihin lainoihin.

Korkosijoitusten allokaatio 31.12.2017

Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

olevat varat

(milj. euroa) Kéaypa arvo %-osuus Duraatio Kaypa arvo %-osuus Duraatio
Raha ja talletukset 48,9 9,2 % 0,0 42,2 15,5 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 18,3 3,5% 19,1 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitellut yrityslainat 2571 48,5 % 1,4 92,4 33,8 % 51
Korkeariskiset yrityslainat 150,5 28,4 % 1,1 93,1 34,1 % 2,6
Omaisuusvakuudelliset lainat 0,9 0,2 % 2,4 0,1 0,0 % 1,5
Kehittyvien valtioiden lainat 1,7 0,3 % 2,1 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 31,2 5,9 % 1,5 0,9 0,3 % 2,6
Korkojohdannaiset 0,7 0,1% - 0,0 00% -
Lainat 20,8 3,9 % 5,9 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 0,3 0,0 % 4,8 44,3 16,2 % 8,0
Yhteensa 530,5 100,0 % 2,0 273,0 100,0 % 3,9
Vakuutusteknisen vastuuvelan paras 4746 - 12,7 9720 - 13,1

estimaatti

Korkosijoitusten allokaatio 31.12.2016

Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

olevat varat

(milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Duraatio Kaypa arvo %-osuus Duraatio
Raha ja talletukset 43,7 8,0 % 0,0 50,1 18,9 % 0,0
Lyhyen koron rahastot 2,3 04% - 0,0 00% -
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 22,2 4,0 % 18,2 0,0 0,0 % 0,0
Korkeasti luottoluokitellut yrityslainat 275,6 50,1 % 1,4 87,0 32,8 % 2,7
Korkeariskiset yrityslainat 168,5 30,6 % 0,5 102,7 38,7 % 4,0
Omaisuusvakuudelliset lainat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien valtioiden lainat 0,1 0,0 % 1,5 0,0 0,0 % 0,0
Kehittyvien markkinoiden yrityslainat 13,5 25% 0,6 1,0 0,4 % 29
Korkojohdannaiset 1,8 03% - 0,0 00% -
Lainat 22,2 4,0 % 6,3 0,0 0,0 % 0,0
Pitkan koron rahastot 0,0 00% - 0,0 00% -
Muut korkosijoitukset 0,0 0,0 % 0,1 24,7 9,3 % 2,6
Yhteensa 550,0 100,0 % 1,8 265,5 100,0 % 2,7
Vakuutusteknisen vastuuvelan paras 5149 - 13,5 8679 - 13,7

estimaatti
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Henki-Fennian korkoriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 15,5 miljoonaa euroa (19,0 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 9,8 miljoonaa euroa (12,6 milj. euroa). Korkoriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 7,7 prosenttia (11,4 %).

Raportointikauden lopussa Henki-Fennian vastuuvelan korkoriski ofi suurempi kuin sijoitussalkun, joten korkojen lasku oli
Henki-Fennialle haitallinen skenaario. Koronvaihtosopimuskorkojen 25 korkopisteen muutos aiheuttaisi tallin 7,0 miljoonan
euron muutoksen hyvaksyttavaan omaan varallisuuteen. Korkotason ollessa néin alhaalla korkoshokki alaspain ei juurikaan
muuta Henki-Fennian vakavaraisuuspaaomavaadetta, eika nain ollen kompensoi hyvaksyttavan oman varallisuuden laskua.
Suhteellinen vakavaraisuusasema heikentyisi tdssa skenaariossa 5,0 prosenttiyksikkéa. Korkojen 25 korkopisteen liiketta ei
voida pitda kovinkaan suurena tai poikkeuksellisena, joten korkosuojauksesta huolimatta Henki-Fennialla oli avointa korkoriskia.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu vaikutukset Henki-Fennian vakavaraisuusasemaan siirryttdessa kayttamaan
markkinaehtoista korkokayraa tai alempaa kiinteaa paatearvoa.

Skenaario
Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 Markkina Paatearvo 3,2 %
Hyvéksyttdva oma varallisuus 265,9 255,6 262,2
Vakavaraisuuspddomavaatimus 130,8 129,8 130,5
Vapaa paaoma 135,1 125,8 131,7
Vapaan pddoman muutos e -9,3 -3,4
Suhteellinen vakavaraisuusasema 203,3 % 196,9 % 200,9 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkoriskin nakékulmasta kayvin arvoin
mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Saksan valtio 18,1 25%
Fastighets AB Balder 8,3 1.2%
FCA Bank SpA 7,9 1,1 %
Asunto Oy Tampereen Vuoreksen Puistokatu 76 7,0 1,0 %
Snam SpA 6,4 0,9 %

Korkomarginaaliriski

Korkosijoituksiin liittyy olennaisesti myods korkomarginaaliriski. Sijoittaessaan velkakirjalainoihin altistuu liikkeeseenlaskijan
korkomarginaalin muutoksille. Tama realisoituu, kun markkinat arvioivat velkainstrumenttien liikkkeeseenlaskijan
luottokelpoisuudessa tapahtuneen muutoksia, jotka vaikuttavat velkakirjalainojen markkina-arvoon niita heikentavasti.
Vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa sijoituksen korkomarginaaliriskin aiheuttaman paaomavaateen maarittaa
velkakirjalainojen markkina-arvo, duraatio seka luottokelpoisuus.

Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden korkosalkusta suuri osa oli sijoitettu yritysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinavalineisiin, joten Fennia-ryhmaan kohdistui riskid korkomarginaalien noustessa. Korkosijoitusten duraatio oli
melko alhainen, silla yrityslainoissa oli suosittu lyhyen maturiteetin joukkovelkakirjoja. Lyhyen duraation (1-3 v.) sijoitusten
lisaksi iso osa korkosijoituksista oli sijoitettu rahamarkkinasijoituksiksi luokiteltaviin sijoitus- tai yritystodistuksiin, joiden duraatio
oli alle vuosi, useimmissa tapauksissa alle puoli vuotta.

Allokaatiolimiitteja maariteltdessa heikompilaatuisten yrityslainojen seka kehittyvien maiden yritys- ja valtionlainojen maaraa oli
rajoitettu. Salkun koostumuksesta johtuen myds korkosijoitusten kontribuutio markkinariskin
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli merkittavasti allokaatiotaan pienempi.

Oheisessa taulukossa on kuvattu Fennia-ryhman luottokelpoisuuspositiota.
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Sijoitussidonnaisten

Sijoitusomaisuus kast(t)ep;rauztISCat
varat

Luottoluokitus 31.12.2017
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa Yhteensa
AAA 0,0 1,6 0,6 0,5 0,0 50,7 53,4 0,0
AA 0,1 0,2 1,2 0,3 2,7 0,4 4,8 0,0
A 251 20,7 18,8 8,6 43 13,0 85,1 0,0
BBB 147,7 86,1 32,2 33,9 14,9 38,4 353,3 0,9
BB 28,3 33,1 25,2 15,5 6,8 17,3 126,2 0,9
B 46,8 14,7 9,4 7,9 11,3 11,2 101,3 1,4
CCC &2 1,6 1,6 0,4 0,2 0,4 7,4 0,0
cC 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
C tai matalampi 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Ei luokiteltu 243,1 42,3 34,1 41,5 27,1 34,2 422,3 227,5
Yhteensa 494,8 200,3 117,5 108,6 67,5 165,5 1154,2 230,8

Sijoitussidonnaisten

Sijoitusomaisuus kast(t)epeirr?auzs)tCat
varat

Luottoluokitus 31.12.2016
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa Yhteensa
AAA 0,3 0,1 0,0 0,2 0,0 53,8 54,4 0,0
AA 8,7 1,7 0,6 0,5 1,5 15,8 28,8 3,5
A 89,8 42,6 9,9 9,6 9,3 21,4 182,6 26,3
BBB 172,0 108,7 34,7 33,5 34,0 55,0 437,9 57,1
BB 17,2 18,7 17,0 10,5 6,1 15,5 85,1 26,2
B 29,1 11,6 9,9 4,9 1,6 1,4 58,5 5,5
CcC 2,0 0,9 0,2 0,5 0,2 0,0 3,8 0,6
cC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 305,9 25,5 27,3 14,9 10,5 14,1 398,2 96,2
Yhteensa 625,0 209,8 99,6 74,7 63,3 177,0 1249,4 215,4

Fennia-ryhman korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 85,8 miljoonaa euroa (70,3 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 68,6 miljoonaa euroa (56,2 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin
osuus markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspdaomavaatimuksesta oli 14,4 prosenttia (14,7 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin nakékulmasta kayvin arvoin on kuvattu

korkoriskiosiossa.

Fennian korkomarginaaliriski

Fennian sijoitusomaisuuden korkosalkusta suuri osa oli sijoitettu yritysten likkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinavalineisiin, joten Fenniaan kohdistui riskid korkomarginaalien noustessa. Korkosijoitusten duraatio oli melko
alhainen, silla yrityslainoissa oli suosittu lyhyen maturiteetin joukkovelkakirjoja. Lyhyen duraation (1-3 v.) sijoitusten liséksi iso
osa korkosijoituksista oli sijoitettu rahamarkkinasijoituksiksi luokiteltaviin sijoitus- tai yritystodistuksiin, joiden duraatio oli alle
vuosi, useimmissa tapauksissa alle puoli vuotta.

Allokaatiolimiitteja maariteltdessa heikompilaatuisten yrityslainojen seka kehittyvien maiden yritys- ja valtionlainojen maaraa oli
rajoitettu. Salkun koostumuksesta johtuen myds korkosijoitusten kontribuutio markkinariskin

vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli merkittavasti allokaatiotaan pienempi.

Oheisessa taulukossa on kuvattu Fennian luottokelpoisuuspositiota.
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euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa
AAA 0,0 1,6 0,6 0,5 0,0 32,6 35,3
AA 0,1 0,1 0,7 0,2 0,6 0,4 2,1
A 7.4 7.4 7,9 6,0 2,6 9,4 40,6
BBB 29,8 19,9 17,6 20,3 10,4 31,4 129,4
BB 17,2 20,0 16,5 11,3 5,8 16,8 87,6
B 30,5 10,1 6,8 7,0 10,9 11,2 76,5
CCcC 3,2 1,5 1,6 0,4 0,2 0,4 7,2
CcC 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
C tai matalampi 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Ei luokiteltu 161,6 59,9 30,4 S5 26,6 114,9 4249
Yhteensa 250,1 120,6 82,1 77,2 57,2 217,0 804,1
Luottoluokitus 31.12.2016 (milj.

euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa
AAA 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0 34,5 35,1
AA 6,3 1,5 0,1 0,5 1,5 12,3 22,2
A 36,4 17,9 7,6 7,0 7,5 171 93,5
BBB 86,3 34,7 31,6 22,5 26,8 46,7 248,6
BB 16,5 18,2 16,4 10,5 6,1 15,5 83,2
B 28,4 11,5 9,8 4,9 1,6 1,4 57,7
CCcC 2,0 0,9 0,2 0,5 0,2 0,0 3,8
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 144,2 19,9 54,2 18,9 5,7 90,5 333,4
Yhteensa 320,2 104,8 119,9 65,0 49,5 218,0 877,3

Fennian korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 72,8 miljoonaa euroa (63,3 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 59,1 miljoonaa euroa (51,8 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin

osuus markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 15,4 prosenttia (17,2 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin ndkdkulmasta kayvin arvoin on kuvattu

korkoriskiosiossa.

Henki-Fennian korkomarginaaliriski

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden korkosalkusta suuri osa oli sijoitettu yritysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinavalineisiin, joten Henki-Fenniaan kohdistui riskid korkomarginaalien noustessa. Korkosijoitusten duraatio oli melko
alhainen, silla yrityslainoissa on suosittu lyhyen maturiteetin joukkovelkakirjoja. Lyhyen duraation (1-3 v.) sijoitusten liséksi iso
osa korkosijoituksista oli sijoitettu rahamarkkinasijoituksiksi luokiteltaviin sijoitus- tai yritystodistuksiin, joiden duraatio oli alle

vuosi, useimmissa tapauksissa alle puoli vuotta.

Allokaatiolimiitteja maariteltaessa heikompilaatuisten yrityslainojen seka kehittyvien maiden yritys- ja valtionlainojen maaraa oli

rajoitettu. Salkun koostumuksesta johtuen myos korkosijoitusten kontribuutio markkinariskin
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli merkittavasti allokaatiotaan pienempi.

Oheisessa taulukossa on kuvattu Henki-Fennian luottokelpoisuuspositiota.
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Sijoitussidonnaisten

Sijoitusomaisuus kast(t)ep;rauztISCat
varat

Luottoluokitus 31.12.2017
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa Yhteensa
AAA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,1 18,1 0,0
AA 0,0 0,1 0,5 0,0 2,1 0,0 2,7 0,0
A 17,7 18,8 54 2,7 1,7 3,6 44,4 0,0
BBB 117,9 66,1 14,6 13,7 4,5 6,9 223,9 0,9
BB 11,2 13,0 8,7 4,2 1,0 0,5 38,6 0,9
B 16,3 4,6 2,6 0,9 0,5 0,0 24,8 1,4
CCcC 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
cC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 81,5 8,4 14,9 11,4 3,2 8,7 128,1 227,5
Yhteensa 2447 105,6 46,8 32,8 13,0 37,8 480,8 230,8

Sijoitussidonnaisten

Sijoitusomaisuus kast(t)epeirr?auzs)tCat
varat

Luottoluokitus 31.12.2016
(milj. euroa) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Yhteensa Yhteensa
AAA 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 19,2 19,3 0,0
AA 2,4 0,1 0,6 0,0 0,0 3,5 6,6 3,5
A 53,4 24,7 2,3 2,6 1,8 4,3 89,1 26,3
BBB 85,7 74,0 3,1 11,0 7,2 8,3 189,3 57,1
BB 0,8 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0 2,0 26,2
B 0,7 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,8 5,5
CCcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
cC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C tai matalampi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei luokiteltu 161,7 6,8 2,6 8,4 5,5 9,9 194,9 96,2
Yhteensa 304,8 106,2 9,3 22,0 14,6 45,3 502,1 215,4

Henki-Fennian korkomarginaaliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 25,1 miljoonaa euroa (19,7 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 20,6 miljoonaa euroa (16,1 milj. euroa). Korkomarginaaliriskin
osuus markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 16,2 prosenttia (14,6 %).

Sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat korkomarginaaliriskin nakékulmasta kayvin arvoin on kuvattu

korkoriskiosiossa.

Osakeriski

Osakeriskia aiheutuu paaasiassa taseen osakesijoituksista. Osakeriski liittyy osakkeiden arvon muutoksista aiheutuviin

mahdollisiin tappioihin seka epasuotuisaan vaikutukseen vakavaraisuusasemassa.

Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 494,6 miljoonaa euroa (390,8 milj. euroa). Tama oli 20,4 prosenttia
(16,9 %) koko Fennia-ryhman sijoitusomaisuudesta. Suurimman osan osakesijoituksista muodostivat noteeratut
osakesijoitukset, jotka oli sijoitettu paaosin Eurooppaan ja Yhdysvaltoihin. Noteeraamattomat osakesijoitukset olivat puolestaan

suomalaisia yrityksia.

62



31.12.2017

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena
olevat varat

Sijoitusomaisuus
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31.12.2016

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena
olevat varat

Sijoitusomaisuus

Osakesijoitusten allokaatio Kaypa Kaypa Kaypa Kaypa

(milj. euroa) arvo %-osuus arvo %-osuus arvo %-osuus arvo %-osuus
Noteeratut osakkeet 407,4 82,4 % 714,2 100,0 % 303,0 77,5 % 529,9 100,0 %
Noteeraamattomat osakkeet 18,2 3,7 % 0,0 0,0 % 19,1 4,9 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 17,5 3,5 % 0,0 0,0 % 14,4 3,7 % 0,0 0,0 %
Padomarahastot 51,6 10,4 % 0,0 0,0 % 54,3 13,9 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 494,6 100,0 % 714,2 100,0 % 390,8 100,0 % 529,9 100,0 %

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan myds osa muista omaisuuslajeista. Kuten aikaisemmin mainittiin, nama liittyvat
tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltéon ei voida soveltaa |&pikatsomista, seka
Iapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen

vakavaraisuuslaskentaan.

31.12.2017

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena

Sijoitusomaisuus
olevat varat

31.12.2016

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena
olevat varat

Sijoitusomaisuus

Osakeriskiksi rinnastetut Kaypa Kaypa Kéypa Kéypa

sijoitukset (milj. euroa) arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus
Hedge-rahastot 13,2 9,0 % 0,0 0,0 % 19,5 13,4 % 0,0 0,0 %
Kiinteistorahastot 64,2 44,0 % 0,0 0,0 % 113,9 78,6 % 0,0 0,0 %
Korkorahastot 16,3 11,2 % 0,0 0,0 % 4,0 2,8% 0,0 0,0 %
Muut 52,2 35,8 % 30,9 100,0 % 7,6 52 % 108,5 100,0 %
Yhteensa 146,0 100,0 % 30,9 100,0 % 144,9 100,0 % 108,5 100,0 %

Fennia-ryhman osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 260,7 miljoonaa euroa (197,3 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 249,0 miljoonaa euroa (188,0 milj. euroa). Osakeriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspdaomavaatimuksesta oli 52,5 prosenttia (49,2 %).

Fennia-ryhman osakeriskin vakavaraisuuspagomavaatimuslaskennassa sovelletaan osakeriskin siirtymasaannosta, ja Fennia-
ryhman osakesalkku koostui merkittavassa maarin tata siirtymasaanndsta hyddyntavista suorista osakesijoituksista. Nain ollen
Fennia-ryhman osakemarkkinoiden siséltdman tappioriskin liséksi Fennia-ryhman vakavaraisuuteen vaikuttaa myos
siirtymasaanndksen vakavaraisuuspaaomavaatimuksen asteittainen nouseminen. Jos Fennia-ryhman kaikki osakesijoitukset
siirtyisivat pois siirtymasaanndsten piirista, Fennia-ryhman hyvaksyttdva oma varallisuus pysyisi Idhes samana,
vakavaraisuuspadomavaatimus nousisi 31,6 miljoonaa euroa ja suhteellinen vakavaraisuusasema laskisi 13,7
prosenttiyksikkoa.

Skenaario

liman osakeriskin

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 siirtymasaannosta
Hyvaksyttdva oma varallisuus 980,0 978,8
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 463,8 495,3
Vapaa paaoma 516,2 483,4
Vapaan pddoman muutos e -32,7
Suhteellinen vakavaraisuusasema 2113 % 197,6 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin nakdkulmasta k&yvin arvoin
mitattuna.
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Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Elite Varainhoito Oy 40,9 1.8 %
Muzinich & Co., Inc. 24,2 1.1 %
Specialist Investment Funds PL 20,8 0,9 %
Natixis Investment Managers S.A. 17,5 0,8 %
Fennia Varainhoito Oy 14,5 0,6 %

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymariskia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Fennian osakeriski

Fennian sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 618,0 miljoonaa euroa (496,9 milj. euroa). Tdma oli 32,3 prosenttia (28,0 %)
koko Fennian sijoitusomaisuudesta. Noteeratut osakesijoitukset oli sijoitettu padosin Eurooppaan ja Yhdysvaltoihin. Suorat
noteeraamattomat osakesijoitukset olivat puolestaan suomalaisia yrityksia, josta Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian osuus oli
265,9 miljoonaa euroa (217,4 milj. euroa). Muihin noteeraamattomiin yrityksiin oli sijoitettu suoraan 9,6 miljoonaa euroa (8,0

milj. euroa).
31.12.2017 31.12.2016

Osakesijoitusten allokaatio (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus
Noteeratut osakkeet 295,1 47,8 % 226,1 455 %
Noteeraamattomat osakkeet 275,5 44,6 % 225,4 45,4 %
Osakerahastot 17,5 2,8 % 14,4 2,9 %
Paaomarahastot 29,9 4,8 % 31,0 6,2 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 618,0 100,0 % 496,9 100,0 %

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan my6s osa muista omaisuuslajeista. Kuten aikaisemmin mainittiin, nama liittyvat
tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltéon ei voida soveltaa |&pikatsomista, seka
Iapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen

vakavaraisuuslaskentaan.

31.12.2017 31.12.2016
Osakeriskiksi rinnastetut sijoitukset (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus
Hedge-rahastot 13,2 10,4 % 13,0 11,6 %
Kiinteistérahastot 54,6 43,0 % 90,5 80,6 %
Korkorahastot 16,3 12,8 % 1,7 1,5 %
Muut 42,9 33,8 % 7,1 6,3 %
Yhteensa 127,0 100,0 % 112,2 100,0 %

Fennian osakeriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 242,1 miljoonaa euroa (177,9 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 233,7 miljoonaa euroa (171,1 milj. euroa). Osakeriskin osuus

markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 60,8 prosenttia (56,8 %).

Fennian osakeriskin vakavaraisuuspdaomavaatimuslaskennassa sovelletaan osakeriskin siirtymasaannosta, ja Fennian
osakesalkku koostui merkittavassa maarin tata siirtymasaanndsta hyddyntavista suorista osakesijoituksista. Nain ollen
osakemarkkinoiden sisaltaman tappioriskin lisaksi vakavaraisuuteen vaikuttaa myos siirtymasaannoksen
vakavaraisuuspadomavaatimuksen asteittainen nouseminen. Jos Fennian kaikki osakesijoitukset siirtyisivat pois
siirtymasaanndsten piiristd, Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus nousisi 21,4 miljoonaa euroa ja suhteellinen

vakavaraisuusasema laskisi 13,9 prosenttiyksikkoa.
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Skenaario

liman osakeriskin

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 siitymasaannosta
Hyvaksyttdva oma varallisuus 953,7 953,7
Vakavaraisuuspadomavaatimus 372,8 3941
Vapaa paaoma 580,9 559,5
Vapaan pddoman muutos e -21,4
Suhteellinen vakavaraisuusasema 255,8 % 242,0 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin nakokulmasta kayvin arvoin

mitattuna.

%-osuus

Kaypa arvo sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 269,1 14,8 %
Elite Varainhoito Oy 32,2 1,8 %
Specialist Investment Funds PL 20,8 1,1 %
Natixis Investment Managers S.A. 17,5 1,0 %
Fennia Varainhoito Oy 14,5 0,8 %

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymariskia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Henki-Fennian osakeriski

Henki-Fennian sijoitusomaisuuden osakesijoitukset olivat 145,5 miljoonaa euroa (111,3 milj. euroa). Tama oli 18,9 prosenttia
(14,6 %) koko Henki-Fennian sijoitusomaisuudesta. Suurimman osan osakesijoituksista muodostivat noteeratut
osakesijoitukset, jotka oli sijoitettu padosin Eurooppaan ja Yhdysvaltoihin. Noteeraamattomat osakesijoitukset olivat puolestaan

suomalaisia yrityksia.

31.12.2017

Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena
olevat varat

Sijoitusomaisuus

31.12.2016

Sijoitussidonnaisten

sopimusten katteena

olevat varat

Osakesijoitusten Kaypa Kaypa Kaypa Kaypa

allokaatio (milj. euroa) arvo %-osuus arvo %-osuus arvo %-osuus arvo %-osuus
Noteeratut osakkeet 112,2 772 % 714,2 100,0 % 76,9 69,1 % 529,9 100,0 %
Noteeraamattomat

osakkeet 11,6 8,0 % 0,0 0,0 % 11,1 10,0 % 0,0 0,0 %
Osakerahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Padomarahastot 21,6 14,9 % 0,0 0,0 % 23,3 20,9 % 0,0 0,0 %
Osakejohdannaiset 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Yhteensa 145,5 100,0 % 714,2 100,0 % 111,3 100,0 % 529,9 100,0 %

Osakeriskiksi luokitellaan tai rinnastetaan myds osa muista omaisuuslajeista. Kuten aikaisemmin mainittiin, nama liittyvat
tyypillisesti rahastoihin, joilla on suuri velkavivun kaytto tai joiden sisaltéon ei voida soveltaa |apikatsomista, seka
Iapikatsottujen rahastojen alla oleviin yksittaisiin sijoituksiin, joista ei ole saatavissa riittavasti tietoa asianmukaiseen

vakavaraisuuslaskentaan.
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31.12.2017 31.12.2016
Sijoitussidonnaisten Sijoitussidonnaisten
Sijoitusomaisuus sopimusten katteena Sijoitusomaisuus sopimusten katteena
olevat varat olevat varat
Osakeriskiksi rinnastetut Kaypa Kaypa Kaypa Kaypa
sijoitukset (milj. euroa) arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus
Hedge-rahastot 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 6,5 19,9 % 0,0 0,0 %
Kiinteistérahastot 9,6 50,4 % 0,0 0,0 % 23,4 71,6 % 0,0 0,0 %
Korkorahastot 0,0 0,2 % 0,0 0,0 % 2,3 71 % 0,0 0,0 %
Muut 9,4 49,3 % 30,9 100,0 % 0,5 1,4 % 108,5 100,0 %
Yhteensa 19,0 100,0 % 30,9 100,0 % 32,7 100,0 % 108,5 100,0 %

Henki-Fennian osakeriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 77,3 miljoonaa euroa (66,3 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 74,2 miljoonaa euroa (63,7 milj. euroa). Osakeriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspddomavaatimuksesta oli 58,3 prosenttia (57,9 %).

Henki-Fennian osakeriskin vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa sovelletaan osakeriskin siirtymasaannosta, ja Henki-
Fennian osakesalkku koostui merkittavassa maarin tata siirtymasaanndsta hyddyntavista suorista osakesijoituksista. Nain ollen
osakemarkkinoiden sisaltaman tappioriskin lisaksi vakavaraisuuteen vaikuttaa myds siirtymasaannoksen
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen asteittainen nouseminen. Jos Henki-Fennian kaikki osakesijoitukset siirtyisivat pois
siirtymasaanndsten piiristd, Henki-Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus nousisi 9,6 miljoonaa euroa ja suhteellinen
vakavaraisuusasema laskisi 13,9 prosenttiyksikkoa.

Skenaario

llman osakeriskin

Herkkyysanalyysi (milj. euroa) 31.12.2017 siirtymasaannosta
Hyvaksyttava oma varallisuus 265,9 265,9
Vakavaraisuuspadomavaatimus 130,8 140,4
Vapaa paaoma 1351 125,5
Vapaan pddoman muutos e -9,6
Suhteellinen vakavaraisuusasema 203,3 % 189,4 %

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat osakeriskin nakdkulmasta kayvin arvoin
mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Muzinich & Co., Inc. 11,1 1,5 %
Elite Varainhoito Oy 8,7 1,2 %
The Triton Fund III L.P. 4,9 0,7 %
Euro Choice IV GB Limited 4.1 0,6 %
MB Equity Fund IV Ky 3,8 0,5 %

Sijoitusomaisuuden suoriin noteerattuihin osakesijoituksiin ei liittynyt suurta keskittymariskia, silla ne olivat hyvin hajautettuja.

Valuuttariski

Valuuttariski muodostuu suurimmaksi osaksi sijoituksista muihin kuin euromaaraisiin sijoituskohteisiin. Vakuutusteknisen
vastuuvelan osalta muiden kuin sijoitussidonnaisten vakuutusten sitoumukset ovat euromaaraisia, joten niista ei varsinaisesti
aiheudu valuuttariskia. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osalta aiheutuu valuuttariskia siltd osin kuin niiden katteena olevat
varat ovat ulkomaisessa valuutassa. Naiden osuus valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta on kuitenkin pieni.
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Sijoitusomaisuuden valuuttariskia suojataan ja hallinnoidaan valuuttajohdannaisten avulla. Valuuttariskin
vakavaraisuuspadomavaatimuslaskennassa johdannaisiin kaytetddn uusimisolettamakasittelya. Pa4&saanténa on, ettd suorien
sijoitusten aiheuttamaa valuuttariskia pidetdan suojattuna, ellei emoyhtié Fennian hallitus puolla valuuttariskin laajentamista.
Jos suorien sijoitusten aiheuttama valuuttariski ei ole merkittava, valuuttariski ndiden valuuttojen osalta jatetdan suojaamatta.
Joidenkin kehittyvien maiden korkosijoitusten seurauksena saattaa muodostua valuuttariskia myos eksoottisemmista
valuutoista. Pienet ja epasuorat valuuttariskit pidetdan yleensa suojaamattomina, koska niiden suojaaminen on kallista tai niita
ei voida jarkevasti suojata lainkaan ja koska valuuttariskin ottaminen niissa sijoituksissa perustuu usein myos
valuuttakurssindkemykseen. Rahastojen Iapikatsomisen kautta tulleita valuuttapositioita ei suojata.

Alhaalla olevassa taulukossa on kuvattu Fennia-ryhman sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2017 (milj. euroa) EUR uUsD GBP CHF INR SEK HKD valuutat positio

Sijoitukset 1816,7 357,8 76,7 23,4 22,5 16,1 15,3 97,2 609,0

Valuuttajohdannaiset e -278,2 -26,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -304,8

Sijoitusomaisuuden nettopositio 1816,7 79,6 50,1 23,4 22,5 16,1 15,3 97,2 304,2

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena 740,3 1249 22,0 9,6 6,1 43,2 1,4 72,0 279,2
olevat varat

Nettopositio 2 557,0 204,5 72,2 33,0 28,5 59,3 16,8 169,2 583,5

Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2016 (milj. euroa) EUR uUsD GBP SEK CHF DKK NOK valuutat positio

Sijoitukset 1970,0 258,4 45,3 17,6 11,3 4.8 4,2 5,4 347,0

Valuuttajohdannaiset e -196,1 -25,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -221,8

Sijoitusomaisuuden nettopositio 1970,0 62,3 19,6 17,6 11,3 4,8 4,2 5,4 125,2

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena 642,1 97,5 21,7 26,3 9,1 5,5 6,6 95,1 261,8
olevat varat

Nettopositio 26121 159,7 41,3 43,9 20,4 10,4 10,8 100,5 387,0

Fennia-ryhman valuuttariskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 78,5 miljoonaa euroa (37,7 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 33,8 miljoonaa euroa (14,1 milj. euroa). Valuuttariskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 7,1 prosenttia (3,7 %).

Fennian valuuttariski

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Fennian sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2017 (milj. euroa) EUR uUsD GBP INR CHF SEK HKD valuutat positio
Sijoitukset 1441,0 270,5 54,9 18,4 16,8 12,9 12,2 87,1 4727
Valuuttajohdannaiset e -213,1 -17,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -230,8
Sijoitusomaisuuden nettopositio 1441,0 57,4 37,2 18,4 16,8 12,9 12,2 87,1 241,9
Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2016 (milj. euroa) EUR usb GBP SEK CHF INR NOK valuutat positio
Sijoitukset 1484,3 218,9 36,1 12,9 8,1 4,8 3,3 4,2 288,4
Valuuttajohdannaiset e -158,2 =171 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -175,3

Sijoitusomaisuuden nettopositio 1484,3 60,7 19,0 12,9 8,1 4,8 3,3 4,2 113,1
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Fennian valuuttariskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 58,9 miljoonaa euroa (28,8 milj. euroa) ja kontribuutio markkinariskien
kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 24,4 miljoonaa euroa (10,5 milj. euroa). Valuuttariskin osuus markkinariskien
kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 6,3 prosenttia (3,5 %).

Henki-Fennian valuuttariski

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Henki-Fennian sijoitusten valuuttapositiota.

Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2017 (milj. euroa) EUR usD GBP CHF INR SEK HKD valuutat positio

Sijoitukset 631,7 87,3 21,8 6,6 4.1 3,3 3,1 10,1 136,3

Valuuttajohdannaiset e -65,1 -8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -74,0

Sijoitusomaisuuden nettopositio 631,7 22,2 12,9 6,6 4.1 3,3 3.1 10,1 62,3

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena 740,3 124,9 22,0 9,6 6,1 43,2 1,4 72,0 279,2
olevat varat

Nettopositio 1372,0 1471 35,0 16,2 10,2 46,4 4,5 82,1 341,6

Avoin

Muut valuutta-

Valuuttapositio 31.12.2016 (milj. euroa) EUR usbD GBP SEK CHF DKK NOK valuutat positio

Sijoitukset 703,1 39,5 9,1 4,7 3,2 1,2 0,9 0,0 58,6

Valuuttajohdannaiset o -37,9 -8,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -46,5

Sijoitusomaisuuden nettopositio 703,1 1,6 0,5 4,7 3,2 1,2 0,9 0,0 12,1

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena 642,1 97,5 21,7 26,3 9,1 5,5 6,6 95,1 261,8
olevat varat

Nettopositio 1345,2 99,0 22,2 31,0 12,3 6,8 7,5 95,1 273,9

Henki-Fennian valuuttariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 19,6 miljoonaa euroa (8,9 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 8,2 miljoonaa euroa (3,2 milj. euroa). Valuuttariskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 6,5 prosenttia (2,9 %).

Kiinteistoriski

Kiinteistoriski liittyy kiinteistdjen arvojen muutoksien aiheuttamiin vaikutuksiin hyvaksyttavassa omassa varallisuudessa ja
vakavaraisuusasemassa.

Fennia-ryhmalla on merkittava kiinteistosalkku, joka koostuu paaasiassa suomalaisista suorista kiinteistosijoituksista. Suorien
kiinteistosijoitusten liséksi sijoituksia on tehty myos kiinteistdrahastoihin seka vieraan padoman ehtoisina sijoituksina
kiinteistdyhtidihin. Koska vakavaraisuuspddomavaatimuslaskennassa sijoitukset luokitellaan niiden todellisen riskin perusteella,
osa kiinteistdsijoituksista on rinnastettu vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa osakeriskiksi tai korko- ja
korkomarginaaliriskiksi.

Kiinteistoriski voi realisoitua kiinteistéjen arvojen laskuna tai kiinteistdjen kassavirtojen eli vuokrien alentumisena. Yleensa
kassavirtojen alentumista seuraa hinnan lasku, koska kiinteistdja arvostetaan tulevien kassavirtojen perusteella. Kiinteistojen
arvo voi tippua my6s yleisen hintatason laskun seurauksena.

Kiinteistosijoitukset ovat luonteeltaan epalikvideja, eika niiden suojaamiseen ole kaytdssa likvideja johdannaisia, joten
kiinteistosijoitusten riskienhallinta keskittyy huolelliseen kohdeanalyysiin, salkun muodostukseen seka riittdvaan hajautukseen.
Kiinteistosijoituksissa suositaan paakaupunkiseutua ja kasvukeskuksia, koska riskit sielld ovat pienemmat. Lisaksi hajautusta
haetaan eri kiinteistotyypeistd, joissa kysynnan ja tarjonnan dynamiikka on erilainen ja niiden lasku- ja noususuhdanteet eri
tekijoiden aiheuttamia. Myds liiallista keskittymisté yksittédiseen toimialaan tai kdyttokohteeseen valtetaan.
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Sijoitusomaisuuden kiinteistosijoitukset ovat kooltaan keskimaarin suurempia kuin yksittaiset osake- tai korkosijoitukset. Taman
takia suurimpien riskikeskittymien joukossa on usein kiinteistOsijoituksia. Suorissa kiinteistosijoituksissa on kuitenkin muita
omaisuuslajeja korkeammat kynnysrajat, joten suorista kiinteistdsijoituksista ei aiheudu samanlaista
riskikeskittymapadomavaadetta vakavaraisuuslaskennassa.

Oheisessa taulukossa on esitetty Fennia-ryhman suorien kiinteistosijoitusten ja kiinteistérahastojen kayvat arvot.

31.12.2017 31.12.2016
Sijoitussidonnaisten Sijoitussidonnaisten
Sijoitusomaisuus sopimusten katteena Sijoitusomaisuus sopimusten katteena
olevat varat olevat varat
Kiinteistosijoitusten allokaatio Kaypa Kaypa Kaypa Kaypa
(milj. euroa) arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus
Suorat kiinteistosijoitukset 484,8 88,3 % 0,00 - 434,8 79,2 % 0,02 100,0 %
Kiinteistérahastot 64,2 11,7 % 000 - 113,9 20,8 % 0,00 0,0 %
Yhteensa 549,0 100,0 % 0,0 - 548,7 100,0 % 0,02 100,0 %

Oheisessa kuvassa on esitetty Fennia-ryhman kiinteistbomaisuuden jakautuminen seka
maantieteellisesti etta kayttotarkoituksen mukaan.

Fennia-ryhman Kiinteistojen alueellinen jakauma

0,1 %
1,1 % 1
1,3 %
2,7 %
2,8 %
3,9 %
15,8 %
21,6 %
Il Paakaupunkiseutu Pirkanmaa [ Etela-Suomi (pl. pk-seutu) Keski-Suomi [l Kainuu
[ta-Suomi Lansi-Suomi [l Etela-Savo Pohjanmaa [ Lappi
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Fennia-ryhman kiinteistojen kayttotarkoitusjakauma

0,0 %

0,2 %
0,2 %
1,0 %

7,0 %/
8,7 %

7N\

28,0 %

Il liikekiinteisto toimistokiinteistd [l asuinkiinteistd teollisuuskiinteistd / varasto

B kéyttbomaisuus erillisasunnot maa-alue [ erilliskohteet

Fennia-ryhman kiinteistoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 121,1 miljoonaa euroa (108,2 milj. euroa) ja kontribuutio

markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 101,4 miljoonaa euroa (91,8 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus

markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 21,3 prosenttia (24,0 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoriskin nakékulmasta kayvin arvoin
mitattuna.
Kaypa arvo %-osuus sijoitus-

Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 76,5 3,3%
Hameenkatu 4, Tampere 62,0 2,7 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 46,2 2,0 %
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 1,8 %
Asunto Oy Helsingin Vattuniemenkuja 8 20,7 0,9 %
Fennian kiinteistoriski

Oheisessa taulukossa on esitetty Fennia suorien kiinteistosijoitusten ja kiinteistdrahastojen kayvat arvot.

31.12.2017 31.12.2016

Kiinteistosijoitusten allokaatio (milj. euroa) Kaypa arvo %-osuus Kaypa arvo %-osuus
Suorat kiinteistdsijoitukset 268,8 83,1 % 233,6 72,1 %
Kiinteistorahastot 54,6 16,9 % 90,5 27,9 %
Yhteensa 323,4 100,0 % 3241 100,0 %

Oheisessa kuvassa on esitetty Fennian kiinteistbomaisuuden jakautuminen seka maantieteellisesti etta kayttdtarkoituksen
mukaan.
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Fennian kiinteistdjen alueellinen jakauma
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Fennian kiinteistojen kayttdtarkoitusjakauma

0,0 %

0,2 %
0,2 %

1,2 %
47 %/
9.2 %

55,9 %
28,5 %
Il liikekiinteistd toimistokiinteisto [ asuinkiinteistd teollisuuskiinteisté/varasto
B kayttdomaisuus maa-alue erillisasunnot il erilliskohteet

Fennian kiinteistoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 67,2 miljoonaa euroa (58,4 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 54,0 miljoonaa euroa (47,3 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 14,1 prosenttia (15,7 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoriskin nakékulmasta kayvin arvoin
mitattuna.
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%-osuus
Kaypa arvo sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Hameenkatu 4, Tampere 62,0 3,4 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 45,5 25%
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 23 %
Mall of Tripla 19,9 1,1 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 18,4 1,0 %
Henki-Fennian kiinteistoriski
Oheisessa taulukossa on esitetty Henki-Fennian suorien kKiinteistdsijoitusten ja kiinteistérahastojen kayvat arvot.
31.12.2017 31.12.2016
Sijoitussidonnaisten Sijoitussidonnaisten
Sijoitusomaisuus sopimusten katteena Sijoitusomaisuus sopimusten katteena
olevat varat olevat varat
Kiinteistosijoitusten allokaatio Kaypa Kaypa Kaypa Kaypa
(milj. euroa) arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus arvo  %-osuus
Suorat kiinteistosijoitukset 72,5 88,3 % 0,00 - 71,1 75,3 % 0,02 100,0 %
Kiinteistorahastot 9,6 11,7 % 0,00 - 23,4 24,7 % 0,00 0,0 %
Yhteensa 82,1 100,0 % 0,0 ----- 94,5 100,0 % 0,02 100,0 %

Oheisessa kuvassa on esitetty Henki-Fennian kiinteistbomaisuuden jakautuminen seka& maantieteellisesti etta
kayttotarkoituksen mukaan.

Henki-Fennian kiinteistojen alueellinen jakauma
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5,9 % /'\

10,5 %
120% —
56,0 %
12,2 %
Il Paakaupunkiseutu Keski-Suomi [ Kainuu Pirkanmaa || Eteld-Savo

Pohjois-Pohjanmaa
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Henki-Fennian kiinteistdjen kayttotarkoitusjakauma
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Henki-Fennian kiinteistoriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 18,1 miljoonaa euroa (17,3 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 14,4 miljoonaa euroa (13,9 milj. euroa). Kiinteistoriskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 11,3 prosenttia (12,6 %).

Oheisessa taulukossa ovat sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat kiinteistoriskin nakékulmasta kayvin arvoin
mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Munkinseudun Kiinteistd Oy 16,0 22 %
Kiinteistd Oy Teohypo 12,6 1.8 %
Kiinteistd Oy Sellukatu 5 49 0,7 %
Katinkullan Palloiluhalli Oy 4.4 0,6 %
Kiint Oy Koivuhaanportti 1-5 4,3 0,6 %

Riskikeskittymat

Sijoitusomaisuudesta aiheutuu vakavaraisuuspaaomavaatimusta my®os silloin, kun liian suuri osuus sijoitussalkusta on sijoitettu
saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin, velkakirjalainoihin tai muihin sijoitusinstrumentteihin. Talléin maksuhairid, konkurssi,
luottokelpoisuuden muutos tai muu epaedullinen tapahtuma yhdelle liikkeeseenlaskijalle aiheuttaa kohtuuttoman suuren
vaikutuksen Fennia-ryhman omaan varallisuuteen. Sijoitusten riittdva hajauttaminen varmistaa, etta keskittymariskia ei synny,
jolloin myds yhden liikkeeseenlaskijan vaikutus kokonaisuuteen jaa pieneksi. Keskittymariskin
vakavaraisuuspadomavaatimukseen vaikuttaa olennaisesti liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuus, joten keskittymariskin
hallinnassa luottokelpoisuuden seuraaminen on tarkeda. Tama on otettu huomioon muun muassa liikkeeseenlaskijakohtaisia
limiitteja laadittaessa seka yksittaisten sijoitusten kokoa rajoittavilla euromaaraisilla limiiteilla.

Kiinteistosijoituksissa vakavaraisuuspagomavaatimusta aiheuttavien altistusten kynnysrajat ovat suuremmat kuin muissa
sijoituksissa, joten vaikka absoluuttisesti keskittymat suoriin kiinteistdihin ovat suuria, ei niista valttamatta aiheudu
vakavaraisuuspaaomavaatimusta.
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Oheisessa taulukossa ovat Fennia-ryhman sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat keskittymariskin nakdkulmasta

kayvin arvoin mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 76,5 3,3 %
Hameenkatu 4, Tampere 62,0 2,7 %
Saksan valtio 50,3 22%
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 46,2 2,0 %
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 1,8 %

Sijoitusomaisuuden suurimmat riskikeskittymat muodostuivat kiinteistOsijoituksista ja valtionlainasijoituksista.

Fennia-ryhman keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 4,9 miljoonaa euroa (27,7 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimukseen oli 0,05 miljoonaa euroa (2,0 milj. euroa). Keskittymariskin osuus

markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspadomavaatimuksesta oli 0,01 prosenttia (0,5 %).

Fennia-ryhman keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus aiheutui yhdesta riskikeskittymasta.

Fennian riskikeskittymat

Oheisessa taulukossa ovat Fennian sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat keskittymariskin nakdkulmasta kayvin

arvoin mitattuna.

Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 2751 15,1 %
Hameenkatu 4, Tampere 62,0 3,4 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 76,5 4.2 %
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 2,3 %
Saksan valtio 32,2 1,8 %

Sijoitusomaisuuden suurin riskikeskittyma oli Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia. Sijoitusomaisuuden muut suurimmat

riskikeskittymat muodostuivat kiinteistdsijoituksista seka valtionlainasijoituksista.

Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 29,9 miljoonaa euroa (35,4 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 2,3 miljoonaa euroa (4,2 milj. euroa). Keskittymariskin osuus

markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 0,6 prosenttia (1,4 %).

Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus aiheutui kahdesta riskikeskittymasta.

Henki-Fennian riskikeskittymat

Oheisessa taulukossa ovat Henki-Fennian sijoitusomaisuuden suurimmat vastapuolikeskittymat keskittymariskin nakokulmasta

kayvin arvoin mitattuna.
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Kaypa arvo %-osuus sijoitus-
Vastapuoli (milj. euroa) 31.12.2017 omaisuudesta
Saksan valtio 18,1 25%
Munkinseudun Kiinteisté Oy 16,2 23 %
Kiinteistd6 Oy Teohypo 12,8 1,8 %
Muzinich & Co., Inc. 111 1.5 %
Elite Varainhoito Oy 8,7 1.2%

Sijoitusomaisuuden suurimmat riskikeskittymat muodostuivat kiinteistdsijoituksista, yrityslainasijoituksista seka
valtionlainasijoituksista.

Henki-Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 0,04 miljoonaa euroa (8,2 milj. euroa) ja kontribuutio
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimukseen oli 0,0 miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa). Keskittymariskin osuus
markkinariskien kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta oli 0,0 prosenttia (0,6 %).

Henki-Fennian keskittymariskin vakavaraisuuspdaomavaatimus aiheutui yhdesta riskikeskittymasta, joka oli hyvin pieni.

Luottoriski

Luottoriski eli vastapuoliriski on riski siita, etta vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Sijoitusten kohdalla
vastapuoliriski tulee erottaa korkomarginaaliriskista, jossa vastapuolen tai likkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden
heikkeneminen aiheuttaa markkina-arvon laskun ja sitad kautta muutoksen hyvaksyttavassa omassa varallisuudessa.
Korkomarginaalin leveneminen eli nouseminen on ensioire vastapuoliriskin kasvusta, mutta vasta maksukyvyttémyyden
tapahtuessa vastapuoliriski toteutuu. Korkomarginaalin leveneminen ei valttamatta koskaan johda vastapuoliriskin
toteutumiseen.

Sijoitusten liséksi vastapuoliriskid aiheutuu muun muassa jalleenvakuutussopimuksista. On mahdollista, etta
jalleenvakuutussopimuksen vastapuoli ei pysty suoriutumaan velvoitteistaan.

Luottoriskin hallinta

Samoin kuin markkinariskien kohdalla, vastapuoliriskin hallinnan lahtékohtana on, etté vastapuolet ja niihin liittyvat riskit
voidaan tunnistaa ja mitata, niitd voidaan seurata ja hallita seka niista voidaan raportoida.

Vastapuoliriskin rajoittamiseksi on luottokelpoisuudelle asetettu vahimmaistaso, luotu vakuusjarjestelyja ja rajat vastuun
avoimelle enimmaismaaralle vastapuolta kohden.

Luottoriskin arviointi

Fennia-ryhman vastapuoliriskin vakavaraisuuspadomavaatimus oli 36,9 miljoonaa euroa (43,5 milj. euroa) ja kontribuutio koko
vakavaraisuuspadomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 15,0 miljoonaa euroa (19,6 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,6 prosenttia (3,9 %).

Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa Iahinna jalleenvakuutussopimuksista, rahavaroista ja
johdannaissopimusten vastapuolista (vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella vahennettynd) seka saamisista
vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Fennia-ryhman vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.
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Vastapuoli 31.12 2017 (milj. euroa) Avoin riskipositio
Suomen Hypoteekkiyhdistys 30,0
Nordea Bank AB 24,5
OP Osuuskunta 21,8
Danske Bank A/S 20,9
Berkshire Hathaway Inc. (General Reinsurance AG) 14,3

Fennian luottoriskin arviointi

Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 28,1 miljoonaa euroa (32,8 milj. euroa) ja kontribuutio koko
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 11,3 miljoonaa euroa (14,7 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,4 prosenttia (3,8 %).

Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa I&ahinna jalleenvakuutussopimuksista, rahavaroista ja
johdannaissopimusten vastapuolista (vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella vahennettyna) seka saamisista
vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Fennian vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.

Vastapuoli 31.12.2017 (milj. euroa) Avoin riskipositio
Suomen Hypoteekkiyhdistys 20,0
Hannover Rueck SE 18,3
Berkshire Hathaway Inc. (General Reinsurance AG) 14,3
OP Osuuskunta 13,1
Nordea Bank AB 12,6

Henki-Fennian luottoriskin arviointi

Henki-Fennian vastapuoliriskin vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 10,2 miljoonaa euroa (13,0 milj. euroa) ja kontribuutio koko
vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ennen vaimennuseria oli 3,7 miljoonaa euroa (5,0 milj. euroa). Vastapuoliriskin osuus
vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen vaimennuseria oli 2,2 prosenttia (3,1 %).

Vastapuoliriskia aiheutui vakavaraisuuslaskennassa lahinna rahavaroista ja johdannaissopimusten vastapuolista
(vakuusjarjestelyiden vaimennusvaikutuksella vahennettynd) seka saamisista vakuutusasiakkailta.

Oheisessa taulukossa on Henki-Fennian vastapuoliriskin suurimmat riskikeskittymat.

Vastapuoli 31.12 2017 (milj. euroa) Avoin riskipositio
S-Pankki Oy 10,8
Suomen Hypoteekkiyhdistys 10,0
Danske Bank A/S 9,6
Nordea Bank AB 9,5
OP Osuuskunta 8,7

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski muodostuu mahdollisuudesta, ettei omista maksuvelvoitteista pystyta suoriutumaan ajallaan. Tama voi johtua
siita, ettd omaisuuden tai sijoitusten realisointi on liilan hidasta, realisointiin liittyy huomattavan suuri kustannus tai etta
realisointia ei voida toteuttaa lainkaan. Likviditeettiriski voi my&s muodostua siita, ettei riskiasemaa pystyta heikon
markkinalikviditeetin takia sopeuttamaan tarpeeksi nopeasti markkinatilanteen tai vakavaraisuustilanteen niin vaatiessa.
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Likviditeettiriskiin vaikuttaa myds tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettu voitto. Vakavaraisuuslaskennan
vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu tuleviin kassavirtoihin, joissa tietyiltd osin otetaan huomioon myds tulevia
vakuutusmaksuja ja niista syntyvia odotettuja voittoja tai tappioita. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto tai
tappio on laskennallinen arvio, joka on vakuutusteknisen vastuuvelan maaran erotus laskettuna ilman tulevia vakuutusmaksuja
ja tulevien vakuutusmaksujen kanssa. Voitto pienentaad vakuutusteknista vastuuvelkaa, jolloin sen vaikutus edelleen omaan
varallisuuteen on positiivinen ja se vahentaa pitkan aikavalin likviditeettiriskia.

Likviditeettiriskin hallinta

Likviditeettiriskin hallinta jakaantuu pitkan ja lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin.

Pitkan aikavalin aikahorisontti on useita vuosia, jopa vuosikymmenia, ja se liittyy varojen ja velkojen kassavirtojen ajalliseen
yhteensovittamiseen. Sita ei suoraan hallita erillisena riskind, vaan sen hallinta yhdistyy markkinaehtoiseen arvostukseen ja
korkoriskin kokonaisvaltaiseen hallintaan.

Lyhyen aikavalin likviditeettiriskin aikahorisontti on nelja kuukautta, ja siitd aiheutuvaa riskia hallitaan omaisuuslajikohtaisilla
rajoitteilla, omaisuuslajien sisaisilla limiiteilla seka sijoitustoimintaa koskevilla periaatteilla. Likviditeetin hallintaan liittyvia
rajoitteita ovat muun muassa rahamarkkinasijoituksille asetettu vahimmaisallokaatio, sijoitusten rahaksi muutettavuuden
hallinta, vastapuolilimiittien maarittdminen seka riittadva hajautus, epalikvidien sijoitusten maaran rajoittaminen seka
jalleenvakuutussopimusten hallinta.

Likviditeettiriskin arviointi

Likviditeettiriski ei sisally standardikaavan vakavaraisuuslaskentaan, eika siitd aiheudu padomavaatimusta, mutta sen merkitys
voi olla suuri varsinkin epasuotuisissa markkinatilanteissa. Siksi likviditeettiriskin hallintaan kiinnitetdan tarkkaa huomiota, jotta
sen aiheuttamat riskit eivat toteutuisi.

Lyhyen aikavalin likviditeettiriskiin ja sijoitusten realisointiin vaikuttaa eniten sijoitusomaisuuden epalikvidien sijoitusten maara ja
sité on tarkasteltava ennen rahastojen lapikatsomisperiaatetta, eli niin sanottuina suorina sijoituksina. Kiinteistdsijoitukset,
padomarahastot, noteeraamattomat osakkeet ja tietyt luottoluokittelemattomat lainat ovat luonteeltaan epalikvideja, ja niiden
realisointi nopeasti ilman vaikutusta markkinahintaan on vaikeaa.

Se, etta sijoitusomaisuuden likviditeetti on normaaleissa markkinaolosuhteissa hyva, ei valttamatta tarkoita sita, etta likviditeetti
pysyy erinomaisena my0s kriisiskenaariossa. Osa yrityslainasijoituksista on sellaisia, etta niiden realisointi vaikeutuu
huomattavasti markkinaolosuhteiden muuttuessa merkittavasti heikommiksi. Samanlainen riski on olemassa myds
vaihtoehtoisissa sijoituksissa, vaikka siellakin strategiat on valittu niin, etta ne olisivat mahdollisimman likvideja ja lunastusaika
korkeintaan kuukausi. Osakesijoitukset sen sijaan ovat varsin likvideja myds huonossa markkinatilanteessa paaasiassa siksi,
etta siella yksittaisten sijoitusten koko on varsin pieni. Osakesalkkua pystytaan myds tehokkaasti suojamaan likvideilla
johdannaisilla, jolloin markkinariskia saadaan laskettua nopeasti. Osakejohdannaisia voidaan myds huonossa
markkinatilanteessa kayttaa suojamaan riskillisimpia velkakirjalainasijoituksia tai jopa kiinteistosijoituksia.

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Fennia-ryhmassa oli 673,0 miljoonaa euroa (673,7 milj. euroa), ja niiden
osuus koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 27,7 prosenttia (29,1 %). Muista sijoitusomaisuuden suorista
sijoituksista oli normaaleissa markkinaolosuhteissa realisoitavissa 51,2 prosenttia (50,3 %) saman paivan aikana, 65,9
prosenttia (66,6 %) viikon sisélla ja 72,3 prosenttia (70,9 %) alle kuukaudessa.

Vaihto-

Korko- Osake-  Kiinteisto- Padoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2017 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 834,4 408,2 0,0 0,0 0,0 1242,6 51,2 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 356,1 0,5 0,0 0,0 0,0 356,6 14,7 %
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 108,6 31,8 0,0 0,0 13,2 153,6 6,3 %
Realisointi yli 1 kk. 67,4 5,0 549,0 51,6 0,0 673,0 27,7 %
Yhteensa 1366,4 445,5 549,0 51,6 13,2 24257 100,0 %
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Vaihto-

Korko- Osake-  Kiinteisto- Paaoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2016 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 870,1 296,4 0,0 0,0 0,0 1166,5 50,3 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 377,6 0,0 0,0 0,0 0,0 377,6 16,3 %
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 58,1 21,5 0,0 0,0 19,5 99,1 4,3 %
Realisointi yli 1 kk. 51,6 19,1 548,7 54,3 0,0 673,7 29,1 %
Yhteensa 1357,5 337,0 548,7 54,3 19,5 2 316,9 100,0 %

Pitkan aikavalin likviditeettiriskid kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan tulevat kassavirrat ja niiden
erotus.
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— Erotus [l Vakuutustekninen vastuuvelka ilman sijoitussidonnaisia vakuutuksia
Sijoitusomaisuus (suorat sijoitukset)

Koska varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, Fennia-ryhmaan kohdistui huomattavaa
uudelleensijoitusriskia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 415,5 miljoonaa euroa (390,6 milj. euroa).

Fennian likviditeettiriskin arviointi

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Fenniassa oli 806,1 miljoonaa euroa (739,8 milj. euroa), ja niiden osuus
koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 42,1 prosenttia (41,7 %). Muista sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli
normaaleissa markkinaolosuhteissa realisoitavissa 48,9 prosenttia (42,8 %) saman paivan aikana, 55,3 prosenttia (54,9 %)
viikon sisalla ja 57,9 prosenttia (58,3 %) alle kuukaudessa.



RISKIPROFIILI

Vaihto-

Korko- Osake- Kiinteisto- Paaoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2017 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot  sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 653,3 281,8 0,0 0,0 0,0 935,1 48,9 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 122,5 0,5 0,0 0,0 0,0 123,0 6,4 %
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 21,9 14,4 0,0 0,0 13,2 49,5 2,6 %
Realisointi yli 1 kk. 177,2 275,5 3234 29,9 0,0 806,1 421 %
Yhteensa 975,0 572,2 3234 29,9 13,2 1913,7 100,0 %

Vaihto-

Korko- Osake- Kiinteisto- Paiaoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2016 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot  sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 534,0 2247 0,0 0,0 0,0 758,7 42,8 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 2141 0,0 0,0 0,0 0,0 2141 121 %
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 30,6 16,4 0,0 0,0 13,0 59,9 3,4 %
Realisointi yli 1 kk. 159,4 2254 3241 31,0 0,0 739,9 41,7 %
Yhteensa 938,2 466,5 3241 31,0 13,0 1772,7 100,0 %

Pitkan aikavalin likviditeettiriskid kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan tulevat kassavirrat ja niiden
erotus.
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— Erotus [l Vakuutustekninen vastuuvelka ilman sijoitussidonnaisia vakuutuksia
Sijoitusomaisuus (suorat sijoitukset)

Koska varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, Fenniaan kohdistui huomattavaa
uudelleensijoitusriskia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 293,1 miljoonaa euroa (271,7 milj. euroa).
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Henki-Fennian likviditeettiriskin arviointi

Epalikvidien sijoitusten yhteenlaskettu markkina-arvo Henki-Fenniassa oli 136,1 miljoonaa euroa (151,1 milj. euroa), ja niiden
osuus koko sijoitusomaisuuden suorista sijoituksista oli 17,7 prosenttia (19,8 %). Muista sijoitusomaisuuden suorista
sijoituksista oli normaaleissa markkinaolosuhteissa realisoitavissa 49,9 prosenttia (54,2 %) saman péaivan aikana, 80,4
prosenttia (75,6 %) viikon sisalla ja 82,3 prosenttia (80,2 %) alle kuukaudessa.

Vaihto-

Korko- Osake-  Kiinteisto- Padoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2017 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 275,2 108,3 0,0 0,0 0,0 383,5 49,9 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 233,6 0,1 0,0 0,0 0,0 233,6 30,4 %
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 10,5 4,2 0,0 0,0 0,0 14,7 1,9 %
Realisointi yli 1 kk. 20,8 11,6 82,1 21,6 0,0 136,1 17,7 %
Yhteensa 540,1 124,2 82,1 21,6 0,0 768,0 100,0 %

Vaihto-

Korko- Osake-  Kiinteisto- Padoma- ehtoiset
Likviditeetti 31.12.2016 (milj. euroa) sijoitukset  sijoitukset sijoitukset rahastot  sijoitukset Yhteensa %-osuus
Realisointi saman paivan aikana 340,6 72,0 0,0 0,0 0,0 412,6 54,2 %
Realisointi yli 1 pv. mutta alle 5 pv. 163,5 0,0 0,0 0,0 0,0 163,5 21,5%
Realisointi yli 5 pv. mutta alle 1 kk. 23,1 4.9 0,0 0,0 6,5 34,4 4,5 %
Realisointi yli 1 kk. 22,2 11,1 94,5 23,3 0,0 151,1 19,8 %
Yhteensa 549,3 88,0 94,5 23,3 6,5 761,7 100,0 %

Pitkan aikavalin likviditeettiriskid kuvaavat sijoitusomaisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan tulevat kassavirrat ja niiden
erotus.
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— Erotus [l Vakuutustekninen vastuuvelka ilman sijoitussidonnaisia vakuutuksia
Sijoitusomaisuus (suorat sijoitukset)

Koska varojen ja velkojen kassavirrat poikkeavat toisistaan ajallisesti merkittavasti, Henki-Fenniaan kohdistui huomattavaa
uudelleensijoitusriskia.
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Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 122,4 miljoonaa euroa (118,9 milj. euroa).

Operatiivinen riski

Operatiivisten riskien hallinta on osa Fennia-ryhman kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
Fennia-ryhmassa riskeja, jotka johtuvat sisaisista prosesseista, henkildstosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Nain ollen
operatiiviset riskit ja niiden hallinta koskettavat kaikkia Fennia-ryhman tyontekijoita.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena Fennia-ryhmassa on:

¢ kustannustehokkaalla tavalla pienentaa riskien toteutumisen todennakdisyytta seka toteutuvien riskien seurauksia eli
vahentaa riskeista koituvia tappioita

o tukea liike- ja tukitoimintoja niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa riskienhallinnan keinoin

e osaltaan varmistaa, ettd ryhman toiminta tayttaa viranomaisten ja lainsdadannon sille asettamat vaatimukset.

Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisten riskien hallintaa Fennia-ryhmassa ohjaa yhtididen hallitusten hyvaksymat Operatiivisten riskien
hallintaperiaatteet. Periaatteissa maaritelladn muun muassa operatiivisten riskien hallintaan liittyvat roolit ja vastuut seka
ryhman operatiivisten riskien hallinnan prosessi. Naiden periaatteiden liséksi Fennia-ryhmalla on myds muita tiettyihin
operatiivisten riskien luokkiin liittyvia periaatteita, kuten Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estémisen periaatteet,
Tietoturvaperiaatteet ja Varautumissuunnittelun yleiset toimintaperiaatteet.

Operatiivisten riskien hallintaa Fennia-ryhmassa tehdaan yhteistydssa riskienhallinta- ja compliance-toimintojen kanssa.

Fennia-ryhman operatiivisten riskien hallintaprosessi kattaa riskien tunnistamisen, arvioinnin, hallinnan seké seurannan ja
raportoinnin. Prosessin ytimessa ovat lilke- ja tukitoiminnoissa jarjestettavat sdannolliset riskikartoitukset, jotka pitavat sisalldan
riskien tunnistamisen, arvioinnin todennakdisyyden ja vaikutuksen perusteella, hallintakeinojen maarittdmisen seka
vastuuhenkiléiden nimedmisen. Riskeista raportoidaan ryhman johdolle ja hallituksille. Operatiivisten riskien tunnistaminen
kattaa my6s compliance-riskit.

Kolmen puolustuslinjan mallin mukaisesti liike- ja tukitoiminnot vastaavat ensisijaisesti operatiivisten riskien hallinnasta ja
seurannasta. Ryhman riskienhallintatoiminto tukee liike- ja tukitoimintoja tassa tydssa, kehittaa riskienhallintaprosessia ja
siihen liittyvia tyokaluja seka tuottaa operatiivisiin riskeihin liittyvaa raportointia.

Operatiivisten riskien hallintaan Fennia-ryhmassa liittyy myds kattava ohjeistus henkilékunnan ohjaamiseksi. Henkildston
osaamiseen ja koulutukseen panostetaan, sekd hyédynnetaan erilaisia jatkuvia valvonta- ja seurantamenettelyja. Taman lisaksi
IT-ymparistdn hallintaan on erilaisia toimintakykya ja jatkuvuutta yllapitavia menettelyja.

Jokaisella Fennia-ryhman tydntekijalla on mahdollisuus ja velvollisuus raportoida havaitsemistaan riskeista ja Iahelta piti -
tilanteista ryhmassa kaytdssa olevan ilmoitusjarjestelman kautta. Jarjestelman avulla voidaan eri puolilta organisaatiota kerata
riskitietoa, jota voidaan hyddyntaa toiminnan kehittdmisessa.

Operatiivisen riskin arviointi

Fennia-ryhman operatiivisten riskien vakavaraisuuspdadomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspadomavaatimukseen
ennen vaimennuseria oli 28,4 miljoonaa euroa (29,4 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta ennen
vaimennuseria oli 4,8 prosenttia (5,8 %).

Vuonna 2017 operatiivisten riskien hallinnan osalta ryhmassad muun muassa paivitettiin operatiivisten riskien, varautumisen
hallinnan ja ulkoistamisen hallinnan periaatteet, paivitettiin kaikki varautumissuunnitelmat, kehitettiin operatiivisten riskien
hallinnan raportointia seka paatettiin lisdpanostuksista tietoturvan ja tietosuojan hallintaan.
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Fennian operatiivisen riskin arviointi

Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspadomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspdaomavaatimukseen ennen
vaimennuseria oli 24,6 miljoonaa euroa (25,5 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspadaomavaatimuksesta ennen
vaimennuseria oli 5,3 prosenttia (6,5 %).

Fennian kannalta merkittavia operatiivisia riskeja liittyi esimerkiksi saantelyn implementointiin, keskeisten tieto- ja
tietoliikennejarjestelmien toimintaan, tietosuojaan, avainhenkiléihin, digitaalisuuden aiheuttamiin muutoksiin, kumppanien
toimintaan seka raportoinnin laatuun ja aikatauluihin.

Henki-Fennian operatiivisen riskin arviointi

Henki-Fennian operatiivisten riskien vakavaraisuuspadomavaatimus ja kontribuutio koko vakavaraisuuspadomavaatimukseen
ennen vaimennuseria oli 3,8 miljoonaa euroa (3,9 milj. euroa). Sen osuus vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ennen
vaimennuseria oli 2,2 prosenttia (2,4 %).

Henki-Fennian kannalta merkittavia operatiivisia riskeja liittyi esimerkiksi lainsdddannén muutoksiin, sdantelyn implementointiin,
keskeisten tieto- ja tietoliikennejarjestelmien toimintaan, tietosuojaan, avainhenkildihin seka prosessien ja kumppanien
toimintaan.

Muut olennaiset riskit

Fennia-ryhmaan, Fenniaan ja Henki-Fenniaan kohdistuu myds muita riskeja, joita ei oteta huomioon
vakavaraisuuspaaomavaatimuslaskennassa. Yleensa ne ovat luonteeltaan sellaisia, etta niiden mittaaminen on vaikeaa tai jopa
mahdotonta. Tallaisia riskeja ovat muun muassa strategiaan seka liikketoimintaymparistdon liittyvat riskit, lisapaaoman
hankkimiseen liittyva riski, maineriski seké kokonaan uudet riskit, joita on vaikea ennalta tunnistaa saati arvioida.

Strategiaan ja liketoimintaymparistoon liittyvat riskit

Strategiaan ja liiketoimintaymparistoon liittyvat riskeja voidaan ajatella joko Fennia-ryhman sisapuolelta tai ulkopuolelta tulevina
riskeind. Fennia-ryhman sisalta tuleva strateginen riski voi realisoitua, jos Fennia-ryhman tai ryhman kunkin yhtion
liketoimintaa ei ohjata oikein tai sen valitsema strategia on vaara kilpailutilanne, vallitseva lainsaadanto tai markkinaolosuhteet
huomioiden. Talléin Fennia-ryhma tai ryhmaan kuuluva yksittdinen yhtié voi menettaa markkina-asemaa tai sen kannattavuus
ja vakavaraisuusasema voivat heiketa olennaisesti. Ulkopuolelta liiketoimintaan voi kohdistua myds riskeja, jotka ovat usein
poliittisia tai poliittiseen paatoksentekoon liittyvia. Naistd esimerkkeja ovat vakuutussopimusten veroetujen muutokset, sote-
uudistus tai mika tahansa muu lainsdadantémuutos, joka muuttaa olennaisesti liiketoimintaymparistéa ja Fennia-ryhman tai
yksittaisen yhtion kykya toimia siina. Niiden seuraukset ovat samanlaisia ryhman omasta toiminnasta aiheutuvien strategisten
riskien kanssa.

Strategisten riskien hallinnan |ahtdékohtana on tunnistaa Fennia-ryhman ja ryhman kunkin yhtion strategiset riskit ja
havainnoida erilaisia heikkoja signaaleja seka arvioida, milla tavoin erilaiset tapahtumat, trendit ja skenaariot vaikuttavat
liketoiminnan kestavyyteen ja vakavaraisuusaseman kehitykseen seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla.

Lisdpadaoman hankintariski

Vakavaraisuustilanteen heiketessa merkittavasti ainoa keino vakavaraisuusaseman korjaamiseksi voi olla ulkopuolisen
paaoman hakeminen. Lisdpaaoman hankintariski voi toteutua, jos hakiessa uutta padomaa sita ei joko ole saatavilla tai sen
hinta on ennakoitua paljon suurempi. Jos lisdpaaomaa ei tallaisissa tilanteissa saa, voi se johtaa Fennia-ryhman tai ryhmaan
kuuluvan yksittaisen yhtion jatkuvuuden vaarantumiseen. Liian kallis padoma puolestaan voi vaarantaa Fennia-ryhman tai
ryhmaan kuuluvan yksittaisen yhtion kannattavuutta ja kykya tuottaa lisaarvoa.
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Maineriski

Maineriskilla tarkoitetaan riskia siita, etta tuotenimi Fennia tai Fennia-ryhmaan kuuluvan yksittaisen yhtién julkinen kuva
vahingoittuu. Maineriskia voi aiheutua myds yhteistydkumppaneista, jos niiden arvot tai toimintaperiaatteet poikkeavat Fennia-
ryhman vastaavista.

Hyva maine on olennainen osa vakuutustoimintaa ja koko Fennia-ryhman liiketoimintaa. llman hyvaa mainetta Fennia-ryhman
sidosryhmien kanssa toimiminen voi muuttua vaikeammaksi tai mahdottomaksi. Maineen menettamisen jalkeen luottamuksen
rakentaminen on tydlasta, joten Fennia-ryhman on kaikessa toiminnassaan toimittava kaikkia asiakkaitaan kohtaan
tasapuolisesti, luottamusta herattavasti ja korkealla moraalilla, jotta maineriski minimoituu.

Maineriskin hallinnan lahtékohtana on tunnistaa, mitkd mahdolliset tapahtumat voivat vaikuttaa negatiivisesti Fennia-ryhman tai
ryhman yhtion maineeseen. Maineriskin luonne poikkeaa muiden riskien luonteesta siten, etta riskitapahtumat voivat perustua
todellisten tapahtumien lisaksi osittain tai kokonaan vailla todellisuuspohjaa oleviin tapahtumiin, esimerkiksi perattémaan
huhuun.

Maineriskia ei hallita omana riskialueenaan, vaan osana operatiivisia riskeja, joiden toteutumisesta mainevaikutuksia voi usein
seurata. Kun mainevaikutuksia aiheuttavat riskit on tunnistettu, voidaan organisaation siséalla toteuttaa erilaisia
riskienhallintatoimenpiteitd. Maineriskeja ehkaistédan parhaiten paivittaisella ammattitaitoisella tydskentelylla ja annettujen
periaatteiden ja ohjeiden noudattamisella. Toteutuneiden mainevaikutusten hallinnassa tarkedssa osassa on selkea, avoin ja
harkittu sisdinen ja ulkoinen viestinta.

Ryhmariskit

Fennia-ryhmaan ja ryhmaan kuuluvaan yksittéiseen yhtiéon kohdistuu myds ryhmariskia. Ryhmariskeilla tarkoitetaan riskeja,
jotka johtuvat siita, ettd emoyhtid ja sen tytaryhtiét harjoittavat liketoimintaa konsernimuodossa.

Kyseessa voi olla esimerkiksi seuraavan kaltaisia riskeja:

o Transaktioriskit liittyvat ryhman sisaisiin transaktioihin, esimerkiksi asianmukaiseen hinnoitteluun.

¢ Tartuntariskeihin luetaan tilanteet, joissa yhden yhtion ongelmat tai ottamat riskit tarttuvat joihinkin ryhman muihin
yhtidihin tai koko ryhmaan. Tahan alueeseen luetaan myos moraalikatoon liittyvat riskit (moral hazard -riskit), joilla
tarkoitetaan tilanteita, joissa yhden yhtion tahallisesti ja epamoraalisesti ottama riski ja siita syntyva tappio siirtyvat
emoyhtion tai muiden yhtididen joko osittain tai kokonaan kannettaviksi.

o Eturistiriitariskeja syntyy, jos joidenkin ryhméan yhtididen tai koko ryhman intressit ovat kesken&an ristiriidassa.

o Keskittymariskeja syntyy, jos yksittaisesta vastapuolesta tulee ryhmatasolla liian merkittava, vaikka riski olisikin
sallituissa rajoissa yksittaisten yhtididen osalta.

« Hallintoon liittyvat riskit voivat johtua siitd, ettd osa toiminnoista on jarjestetty ryhméatasolla ja osa toiminnoista yksittaisen
yhtion tasolla. Yhtididen hallintojarjestelmien eroista voi syntya koordinointihaasteita ja lisariskeja.

Ryhmariskien hallinta perustuu siihen, etta koko ryhman sisdisen valvonnan jarjestelma, erityisesti riskienhallintajarjestelma ja
saannosten noudattamisen valvonta seka niihin liittyvat ilmoitusmenettelyt, on maaritelty ja toteutettu johdonmukaisesti ja
Iapinakyvasti. Eri tahojen roolien ja vastuiden tulee olla seka Fennia-ryhman yhtididen ettd myds ryhman nakokulmasta
selkeita ja maariteltyja.

Muut tiedot

Muita olennaisia tietoja Fennia-ryhman, Fennian tai Henki-Fennian riskiprofiilista ei ole.
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Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Vakavaraisuuslaskennan tase perustuu suomalaisen kirjanpitokaytannén (FAS) mukaiseen tilinpaatdkseen, jota on oikaistu
vakavaraisuussaantelyn mukaiseksi. Vertailutietona kaytetaan tilinpaatdksen lukuja, mutta ne on ryhmitelty
vakavaraisuuslaskennan taserakenteen mukaisesti.

Vakavaraisuuslaskennan arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-standardiin. Tavoitteena on kdyvan arvon maarittdminen
markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Olennaisimmat erot tilinpaatéksen mukaisen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan
oman varallisuuden valilla tulevat sijoitusomaisuuden arvostuserosta, vastuuvelan arvostuksesta ja tasoitusmaaran kasittelysta.

Varat

Vakavaraisuustarkoitusta varten luokitellaan varat luokkiin saantelyn edellyttamalla tavalla. Luokittelu perustuu varojen
luonteeseen ja riskiluokitukseen.

IFRS:n ké&yvan arvon hierarkiassa on kolme kayvan arvon maarittdmisen tasoa, jotka maaraytyvat kaytetyn
arvostusmenetelman laadun mukaan:

e noteerattu hinta toimivilla markkinoilla (taso 1, markkinahinta)

¢ todennettava hinta toimivilla markkinoilla (taso 2, arvostusmenetelma, jonka syéttotietona kaytetddn markkinoilta saatua
hintaa tai valillisesti johdettua hintaa)

¢ ei todennettavaa hintaa (taso 3, arvostusmenetelma, jonka syottotietona ei ole kaytettavissa todennettavissa olevaa
markkinahintaa).

Sijoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetdan toimivilla markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella. Instrumentit arvostetaan
ostokurssiin tai vimeiseen kaupantekohintaan, mikali ostokurssia ei ole saatavilla tai hintaldhteen porssissa on kaytdssa
huutokauppamenettely. Jos sijoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa julkista noteerausta, mutta sen osatekijéille
on olemassa toimivat markkinat, kaypa arvo maaritetaan osatekijéiden markkinahintojen perusteella. Jos markkinat eivat ole
toimivat tai arvopaperilla ei ole noteerausta, kdypa arvo maaritetdan markkinoilla yleisesti hyvaksyttyjen arvostusmenetelmien
awulla. Jos rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuseran kaypaa arvoa ei ole mahdollista maaritella, hankintamenon katsotaan
olevan riittavan lahella oleva arvio kdyvasta arvosta. Tallaisten varojen maara ryhman taseessa on merkitykseton.

Arvostamisperiaatteisiin tai arviointiperusteisiin ei ole tehty muutoksia raportointijakson aikana. Tulevaisuutta koskeviin
oletuksiin ja arvioperusteisiin paatelmiin liittyvat epavarmuustekijat liittyvat 1ahinna kiinteistéjen kaypien arvojen arviointiin.

Sijoitukset (milj. euroa)

31.12.2017 31.12.2016

Vakavaraisuus- Vakavaraisuus-

laskennan tase Tilinpaatostase Erotus laskennan tase Tilinpaatostase Erotus
Aineelliset kayttbomaisuus-hyodykkeet,
omassa kaytossa 43,7 8,6 35,0 8,8 6,3 2,4
Kiinteistot, muut kuin omassa kaytéssa
olevat 441,2 362,0 79,2 426,0 333,2 92,9
Osakkeet 261,5 210,3 51,1 2534 218,6 34,8
Omistusosuudet sidosyrityksissa 3,6 2,1 1,5 2,2 2,9 -0,7
Joukkovelkakirjalainat 492,6 488,4 4,2 823,1 808,5 14,5
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset 1005,1 962,6 42,4 676,4 644,3 32,1
Lainat 67,4 71,8 -4.4 51,6 59,2 -7,5
Rahavarat 106,3 110,9 -4,6 75,3 66,2 9,1
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin
rahavaroihin 1,0 1,0 0,0 4,0 4,0 0,0
Johdannaiset 3,9 0,0 3,9 2,1 0,0 21
Sijoitukset yhteensa 24261 2217,8 208,4 23229 21433 179,6
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Fennian varat

Sijoitukset (milj. euroa)

ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

31.12.2017 31.12.2016
Vakavaraisuus- Tilinpaatos- Vakavaraisuus- Tilinpaatos-
laskennan tase tase Erotus laskennan tase tase Erotus
Aineelliset kayttdomaisuus-hyoddykkeet,
omassa kaytdssa 22,8 8,0 14,9 26,9 57 21,2
Kiinteistot, muut kuin omassa kaytéssa olevat 2459 162,4 83,5 206,7 132,3 74,4
Osakkeet 173,1 141,6 1L 167,3 148,1 19,2
Omistusosuudet sidosyrityksissa 269,1 53,2 215,9 217,6 53,2 164.,4
Joukkovelkakirjalainat 193,3 194,0 -0,7 480,7 472,4 8,3
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 764,6 732,6 32,0 471,0 446,3 24,7
Lainat 177,2 188,9 -11,7 159,4 178,5 -19,0
Rahavarat 64,4 64,4 0,0 455 45,5 0,0
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin
rahavaroihin 1,0 1,0 0,0 2,0 2,0 0,0
Johdannaiset 2,3 0,0 2,3 0,2 0,0 0,2
Sijoitukset yhteensa 1913,8 1 546,1 367,8 1777,5 1484,1 293,4
Henki-Fennian varat
Sijoitukset (milj. euroa)
31.12.2017 31.12.2016

Vakavaraisuus- Vakavaraisuus-

laskennan tase Tilinpaatostase Erotus laskennan tase Tilinpaatostase Erotus
Aineelliset kayttbomaisuus-hyoddykkeet,
omassa kaytossa 0,6 0,6 0,0 0,8 0,6 0,2
Kiinteistot, muut kuin omassa kaytéssa
olevat 71,9 60,8 11,1 70,3 60,5 9,9
Osakkeet 88,4 70,8 17,6 86,0 74,4 11,6
Omistusosuudet sidosyrityksissa 3,4 3,4 0,0 2,0 2,0 0,0
Joukkovelkakirjalainat 299,3 294.4 4.8 342,4 336,1 6,3
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset 240,5 230,1 10,4 205,4 198,0 7.4
Lainat 20,8 20,6 0,2 22,2 21,5 0,7
Rahavarat 41,9 41,9 0,0 29,8 29,8 0,0
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin
rahavaroihin 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0 0,0
Johdannaiset 1,7 0,0 1,7 1,8 0,0 1,8
Sijoitukset yhteensa 768,4 722,6 45,8 762,8 724,9 37,9

Varojen arvostus vakavaraisuuslaskennassa verrattuna arvostukseen tilinpaatoksessa

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Tilinpaatoksessa aineettomat ja aineelliset hyddykkeet esitetdan suunnitelman mukaisilla poistoilla vdahennetyn hankintamenon

maaraisina. Jos on viitteita siita, ettd naiden omaisuuserien arvo on alentunut, kirjataan arvonalennuspoistoja. Liikearvon ja
muiden pitkavaikutteisten menojen arvo on vakavaraisuuslaskennassa nolla, koska niilla ei ole markkina-arvoa.

Vakavaraisuuslaskennassa pidetaan tilinpaatoksen mukaista aineellisten hyddykkeiden arvostusta eli kirjanpitoarvoa
kohtuullisena arviona kayvasta arvosta.
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Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Rakennukset ja rakennelmat esitetdan tilinpaatéstaseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla vihennetyn hankintamenon tai
sitd alemman kayvan arvon maaraisina. Kiinteistdosakkeet sekd maa-alueet esitetdan taseessa hankintamenon tai sita
alemman kayvan arvon maaraisina. Tilinpaatoksessa kaytetdan samoja kaypia arvoja kuin vakavaraisuuslaskennassa, ja kayvat
arvot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona.

Vakavaraisuuslaskennassa kiinteistosijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon. Kiinteistéjen kayvat arvot arvioidaan kayttaen
tuleviin tuottoihin ja markkinaehtoisiin tuotto-odotuksiin perustuvaa tuottoarvomenetelmaa. Arvioinnin lahtokohtana ovat
kiinteistokohtaiset ominaisuudet koskien muun muassa kiinteiston sijaintia, kuntoa ja vuokraustilannetta seka markkinalahtéiset
vertailutiedot koskien vaihtoehtoisia vuokria ja tuottovaatimustasoja. Arviointiin on vuosittain merkittavimpien kiinteistokohteiden
osalta osallistunut ulkopuolinen Kiinteistdarvioitsija, ja muilta osin arviointi on suoritettu kayttden ryhman omaa
asiantuntemusta.

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet esitetéan tilinpaatdstaseessa hankintamenon tai sitd alemman kayvan arvon maaraisina. Noteerattujen
arvopapereiden seka sellaisten arvopapereiden, joille on olemassa markkinat, kdypana arvona kaytetaan vuoden viimeisinta
saatavilla olevaa jatkuvan kaupankaynnin mukaista kurssia tai sen puuttuessa viimeisintd kaupankayntikurssia.

Noteeraamattomien arvopapereiden kdypana arvona kaytetdan todennakdista luovutushintaa, jaljella olevaa hankintamenoa tai
substanssiin pohjautuvaa arvoa. Padomasijoitusrahasto-osuuksien kdypana arvona kaytetdan hallinnointiyhtion ilmoittamaa
arviota rahaston kayvasta arvosta. Kayvat arvot esitetdan tilinpaatoksen liitetietona. Vakavaraisuuslaskennassa nama sijoitukset
arvostetaan kaypaan arvoon.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat esitetaan tilinpaatostaseessa hankintamenon maaraisina. Hankintameno lasketaan keskihintaa kayttaen.
Joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintamenon vélinen erotus jaksotetaan korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi
rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana. Vastaera merkitddn hankintamenon lisdykseksi tai vahennykseksi. Korkotason
vaihtelusta aiheutuvia arvonmuutoksia ei kirjata. Liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuteen liittyvat arvonalentumiset kirjataan
tulokseen. Kayvat arvot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona. Vakavaraisuuslaskennassa korkosijoitukset arvostetaan kaypaan
arvoon.

Johdannaiset

Tilinpaatoksessa ei-suojaavasti kasitellyn johdannaissopimuksen kdyvan arvon ja sitd korkeamman kirjanpitoarvon negatiivinen
erotus kirjataan kuluksi. Realisoitumattomia tuottoja ei kirjata. Korkojohdannaisia kaytetaan markkinaehtoisen vastuuvelan
korkoriskin suojaamiseen tulevaisuuden arvonmuutoksia vastaan ryhman riskienhallinnan mukaisesti. Naitd korkojohdannaisia
on kasitelty kirjanpidollisesti suojaavina.

Suojauslaskentaa kaytettdessa johdannaisten negatiivinen arvonmuutos jatetaan kirjaamatta kuluksi silté osin kuin suojattavan
kohteen arvonmuutos kattaa sen ja edellyttaen, ettd suojaus on tehokas. Mikali kuitenkin suojaavien korkojohdannaisten
negatiivinen arvonmuutos ylittda suojattavan markkinaehtoisen vastuuvelan positiivisen arvonmuutoksen, ylitys kirjataan
sijoitusten arvonalentumisiin.

Korkojohdannaisista merkitaan tilikauden tuotoksi ja kuluksi sopimuksen perusteella tilikauteen kohdistuvat korot.
Kirjanpidollisesti suojaavien korkojohdannaisten sulkemisen yhteydessa syntyva voitto tai tappio jaksotetaan kunkin
johdannaissopimuksen juoksuajalle.

Johdannaissopimusten kayvat arvot maaritetdan markkinainstrumenteista johdettuihin kassavirtaennusteisiin ja
markkinainstrumenteista johdettuun riskittdmaan korkoon perustuen. Kayvat arvot esitetaan tilinpaatoksen liitetietona.
Vakavaraisuuslaskennassa johdannaissopimukset arvostetaan kaypaan arvoon seka varoissa etta veloissa.
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Lainasaamiset

Lainasaamiset esitetdan tilinpaatdstaseessa nimellisarvon tai tata pysyvasti alemman todennakoéisen arvon maaraisena.
Vakavaraisuuslaskennassa asiakaslainat arvostetaan markkinaehtoisesti (ns. mark-to-model -arvostus).

Arvostusmalli perustuu kolmeen keskeiseen tekijaan. Kassavirrat ennustetaan tulevaisuuteen ottaen huomioon lainan luonne
ja takaisinmaksuaika. Kassavirrat diskontataan korolla, jossa huomioidaan markkinoilta johdettu riskitdon korko ja vastapuolen
luottoluokitusta heijastava riskipreemio.

Rahavarat ja talletukset

Rahavarat ja talletukset esitetaan tilinpaatostaseessa nimellisarvon maaraisena. Talletusten kertynyt korko kirjataan
tilinpaatoksessa saamisiin. Vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatéksen mukaisessa arvostuksessa ei ole eroa.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset

Vakuutusmaksusaamiset merkitdadn taseeseen todennakodiseen arvoon ja muut saamiset nimellisarvoon tai tata pysyvasti
alempaan todennakdiseen arvoon. Vakuutusmaksusaamisten nimellisarvosta on vahennetty kokemusperdinen raukeaminen,
jolloin saadaan niiden todennakéinen arvo. Saaminen, josta ei todennakdisesti saada maksusuoritusta, kirjataan
luottotappioksi. Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusmaksusaamisiksi luetaan vain eraantyneet saamiset vakuutuksenottajilta.
Tilinpaatoksen mukaista muiden saamisten arvostusta pidetdan kohtuullisena arvioina kayvasta arvosta ja muut saamiset
arvostetaan vakavaraisuuslaskennassa tilinpaatdksen mukaiseen kirjanpitoarvoon.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat arvostetaan seka tilinpaatoksessa etta vakavaraisuuslaskennassa
kaypaan arvoon.

Olennaiset erot arvostamisperiaatteissa

Vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpaatdksen laadinnassa kaytettavien arvostusmenetelmien valilla ei ole olennaisia eroja
lukuun ottamatta seuraavia omistuksia.

¢ Vakavaraisuuslaskennassa sijoituksiin liittyvat siirtyvat korot luetaan kyseisen omaisuuseran kaypaan arvoon.
Tilinpaatostaseessa sijoitusten siirtyvat korot sisaltyvat ryhmaan saamiset.

o Tilinpaatdksessa asiakaslainat arvostetaan nimellisarvoonsa. Vakavaraisuuslaskennassa lainat arvostetaan
markkinaehtoisesti.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutussopimuksista laskettu vakuutustekninen vastuuvelka vakavaraisuuslaskennassa on nykyiseen vakuutuskantaan
liittyvien tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo (paras estimaatti). Vakuutussopimusten tulevat kassavirrat diskontataan
kayttéen Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen EIOPA:n vahvistamaa swap-nollakuponkikorkokayraa.
Vakuutustekninen vastuuvelka on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summa. Riskimarginaali lasketaan niin sanotulla cost
of capital -menetelmalla olettaen padgoman kustannukseksi 6 prosenttia.
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Tulevien kassavirtojen maarittdmiseksi tarvitaan paitsi nykyisen vakuutuskannan sopimuksiin liittyvat tiedot myos erilaisia
oletuksia liittyen vakuutetun elinaikaan ja kayttaytymiseen. Téllaisia oletuksia ovat muun muassa oletukset kuolevuudesta,
tydkyvyttdmyysintensiteetistd, takaisinostoista, eldkeajasta, uusista maksuista, vakuutussaastojen sijoituskohteista, lisdeduista
ja vakuutusten hoitamiseen tarvittavista liikekuluista.

Fennia-ryhmassa ei ole sisaisia jalleenvakuutusjarjestelyja, joten Fennia-ryhman vakuutustekninen vastuuvelka koostuu seka
tilinpaatoksessa etta vakavaraisuuslaskennassa Fennian ja Henki-Fennian yhteenlasketusta vakuutusteknisesta vastuuvelasta.

Fennia-ryhman tilinpaatdksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 3 102,3 miljoonaa euroa (2 961,3 milj. euroa) ja
vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 2 366,3 miljoonaa euroa (2 347,7 milj. euroa).

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatdksessa oli 28,9 miljoonaa euroa (9,4 milj. euroa) ja
vakavaraisuuslaskennassa 21,0 miljoonaa euroa (2,1 milj. euroa).

Fennian vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka muodostui vakuutusmaksuvastuusta 126,3 miljoonaa euroa (134,9
milj. euroa) ja korvausvastuusta 1 023,6 miljoonaa euroa (1 003,8 milj. euroa) seka tasoitusmaarasta 311,8 miljoonaa euroa
(281,3 milj. euroa), ja sen kokonaismaara oli 1 461,7 miljoonaa euroa (1 420,1 milj. euroa).

Vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 873,0 milj. euroa (909,8 milj. euroa), josta parhaan
estimaatin osuus oli 819,0 miljoona euroa (851,1 milj. euroa) ja riskimarginaalin maara oli 53,9 miljoonaa euroa (58,7 mil;.
euroa). Parhaasta estimaatista vakuutusmaksuvastuun osuus oli -71,3 miljoona euroa (-47,2 milj. euroa) ja korvausvastuun
maara oli 228,5 miljoona euroa (204,0 milj. euroa).

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatoksessa oli 28,9 miljoonaa euroa (9,4 milj. euroa) ja
vakavaraisuuslaskennassa 27,4 miljoonaa euroa (9,1 milj. euroa).

Alla olevassa taulukossa on eritelty vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan jakautuminen
parhaaseen estimaattiin seka riskimarginaaliin vakuutuslajeittain. Luvut ovat ennen menevaa jalleenvakuutusta, eli luvuissa ei
ole otettu huomioon meneviin jalleenvakuutussopimuksiin liittyvia kassavirtoja.

Vakuutuslaji (milj. euroa)

31.12.2017 31.12.2016
Paras Riski- Paras Riski-

estimaatti marginaali Vastuuvelka estimaatti marginaali Vastuuvelka
Sairauskuluvakuutukset 23,3 6,1 29,4 39,7 10,6 50,2
Vakuutukset ansiotulon menetyksen varalta 1,6 0,8 2.4 2,7 1,0 -1,7
Tyontekijain tapaturmavakuutukset -1,0 7.7 6,7 -15,1 8,1 -7,0
Moottoriajoneuvon liikennevakuutukset 13,5 4,7 18,3 19,9 52 25,1
Muut moottoriajoneuvojen vakuutukset 19,0 41 23,1 20,2 4.1 24,3
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutukset 1,4 1,2 2,6 4.0 1,2 5,2
Palo- ja muut omaisuusvahinkovakuutukset 45,6 5,6 51,2 43,9 5.4 49,3
Yleiset vastuuvakuutukset 40,3 3,7 44,0 32,1 3,2 35,3
Luotto- ja takausvakuutukset 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Oikeusturvavakuutukset 14,3 1,2 15,5 15,5 1,1 16,7
Matka-apu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut taloudelliset menetykset -0,9 0,5 -0,3 -0,9 0,5 -0,4
Ei-suhteelliset sairausjalleenvakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset vastuujalleenvakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset meri-, ilmailu- ja kuljetusjalleenvakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ei-suhteelliset omaisuusjalleenvakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja
sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvat elinkorot ja elakkeet 403,6 12,0 415,5 419,5 12,0 431,4
Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja muihin kuin
sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvat elinkorot ja elakkeet 258,3 6,2 264,5 274.,8 6,4 281,2

Yhteensa 819,0 53,9 873,0 851,1 58,7 909,8
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Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin kassavirrat on maaritetty simulointitekniikalla.
Kuolevuuden ja tyokyvyttdmyyden osalta Fennian kayttdmat oletukset perustuvat vakuutusalalla tehtyihin tutkimuksiin ja
analyyseihin. Muilta osin vastuuvelan laskennassa kaytetyt oletukset perustuvat yhtion oman vakuutuskannan
kayttaytymishistoriaan ja nykyiseen vakuutusten hoitotapaan. Markkinaehtoinen vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan
vakuutussopimuksittain, ja kokonaisvastuuvelka saadaan naiden summana.

Epavarmuutta vakuutusteknisen vastuuvelan tasosta aiheutuu muun muassa seuraavista syista:

o Tapauskohtaisesti varattujen vahinkojen kokonaisvahinkoarviot ovat arvioita vahingon kokonaismaarastg, ja ne
tarkentuvat lopullisiksi kokonaisvahinkomaariksi vahinkojen selviamisen myo6ta. Erityisesti tulevien eldkemuotoisten
korvaussuoritusten arvioimiseen liittyy epavarmuutta jaljella olevien elinaikojen kehityksen osalta.

« Tuntemattomien ja tunnettujen, mutta ei tapauskohtaisesti varattujen vahinkojen varaukset perustuvat
vahinkohistoriatilastojen pohjalta johdettuihin arvioihin vahinkojen suuruudesta ja selviamisesta.

e Tulevien korvaussuoritusten suuruuteen vaikuttaa vakuutuslajeista korvattavien kulujen kehitys. Esimerkiksi
autovahinkojen osalta korjauskulujen kehitys tai sairauskuluvakuutusten osalta hoitotoimenpiteiden ja ladkkeiden
hintojen kehitys vaikuttavat korvausten lopulliseen suuruuteen. Tulevan inflaation suuruus on aina epavarma ja
aiheuttaa epavarmuutta myods tulevien korvaussuoritusten arvioimiseen.

Merkittavimmat erot vakavaraisuuslaskennan ja tilinp&atdksen mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan arvostamisessa
kaytetyissa perusteissa, menetelmissa ja keskeisissa oletuksissa ovat seuraavat:

¢ Tilinpaatoksessa laskettu vakuutustekninen vastuuvelka on diskontattu vain tunnettujen elakemuotoisten korvausten
osalta. Korko on kiintea 1,5 prosenttia.

o Tilinpaatoksessa kollektiivinen maaritystapa perustuu perinteiseen vahinkokolmioista laskettuun niin sanottuun chain
ladder -menetelmaan.

My0Gs seuraavat tekijat aiheuttavat eroavaisuuksia yrityksen vakavaraisuustarkoitusta varten suorittaman arvostamisen ja
tilinpaatosta varten suorittaman arvostamisen valilla:

o Maarittelyerosta johtuen vakuutusmaksuvastuu tilinpaatéksessa oli 126 miljoonaa euroa
ja vakavaraisuuslaskennassa 71 miljoonaa euroa negatiivinen.

o Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen eldkepdaomien regressisaamisia oli 18 miljoonaa euroa, jota ei netoteta
vastuuvelasta tilinpaatoksessa, mutta se netotetaan vakavaraisuuslaskennassa.

o Potilasvakuutuksen tdysomavastuisten vakuutusten vastuuvelka oli tilinpaatéksessa 40 miljoonaa euroa, mutta
vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan maarittdmisessa tdhan vastuuvelan osaan liittyvat korvaus- ja
vakuutusmaksusuoritteet kdytanndssa netottavat toisensa.

e Sopimusten paattymiseen liittyvissa kasitteissa on eroavaisuuksia.

¢ Riskimarginaalin laskennassa on eroavaisuuksia.

Henki-Fennian vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1 640,6 miljoona euroa (1 541,3 milj. euroa). Se muodostui
saastomuotoisten vakuutusten osalta vakuutussaastoista 1 498,9 milj. euroa (1 389,4 milj. euroa) ja korkotdydennysvastuusta
125,1 milj. euroa (136,0 milj. euroa), yhteensa 1 624,0 miljoonaa euroa (1 525,4 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten
vakuutusteknisen vastuuvelan osuus oli 1 017,8 miljoonaa euroa (903,2 milj. euroa). Riskihenkivakuutusten ja muu
vakuutustekninen vastuuvelka oli 16,6 miljoonaa euroa (15,9 milj. euroa).

Vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli 1 493,4 miljoonaa euroa (1 437,9 milj. euroa).
Saastémuotoisten vakuutusten vakuutustekninen vastuuvelka muodostuu parhaasta estimaatista 1 534,5 miljoonaa euroa
(1 491,5 milj. euroa) ja riskimarginaalista 24,5 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroa), yhteensa 1 559,0 miljoonaa euroa (1 515,8
milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten vakuutusteknisen vastuuvelan osuus oli 987,2 miljoonaa euroa (883,1 milj.
euroa). Riskihenkivakuutusten vakuutustekninen vastuuvelka oli -65,6 miljoonaa euroa (-78,0 milj. euroa)

Menevan jalleenvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka tilinpaatdksessa oli 0,0 miljoonaa euroa (0,0 milj. euroa) ja
vakavaraisuuslaskennassa -6,4 miljoonaa euroa (-7,1 milj. euroa).

Alla olevassa taulukossa on eritelty vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan jakautuminen
parhaaseen estimaattiin seka riskimarginaaliin vakuutuslajeittain. Luvut ovat ennen menevaa jalleenvakuutusta, eli luvuissa ei
ole otettu huomioon meneviin jalleenvakuutussopimuksiin liittyvia kassavirtoja.
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31.12.2017 31.12.2016

Vakuutustekninen vastuuvelka Paras Riski- Paras Riski-
vakuutuslajeittain (milj. euroa) estimaatti marginaali Yhteensa estimaatti marginaali Yhteensa
Séaastovakuutus

Laskuperustekorkoiset 46,8 0,2 47 .1 55,9 0,9 56,7

Sijoitussidonnaiset 644.,4 6,2 650,7 556,1 9,5 565,6
Kapitalisaatiosopimus

Laskuperustekorkoiset 7,5 0,0 7,5 10,0 0,2 10,1

Sijoitussidonnaiset 86,6 0,5 87,1 74,3 1,3 75,6
Yksilollinen elake

Laskuperustekorkoiset 247,7 2,2 249,9 274,3 4,2 278,5

Sijoitussidonnaiset 115,0 2,0 17,1 118,2 2,0 120,2
Ryhmaelake

Laskuperustekorkoiset 260,4 6,9 267,3 283,2 4,3 287,5

Sijoitussidonnaiset 125,9 6,4 132,3 119,6 2,0 121,7
Riskihenkivakuutus -87,9 22,3 -65,6 -100,7 22,7 -78,0
Yhteensa 1 446,6 46,8 1493,4 1390,9 47,1 1437,9

Laskuperustekorkoiset 562,5 9,3 571,8 623,3 9,5 632,8

Sijoitussidonnaiset 972,0 15,2 987,2 868,2 14,8 883,1

Riskihenkivakuutus -87,9 22,3 -65,6 -100,7 22,7 -78,0
Yhteensa 1 446,6 46,8 1493,4 1390,9 47,1 1437,9

Vakavaraisuuslaskennassa vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin kassavirrat on maaritetty simulointitekniikalla ja
sopimuskohtaisesti.

Epavarmuutta vakuutusteknisen vastuuvelan tasosta aiheutuu muun muassa seuraavista syista:

e Tulevat kassavirrat perustuvat erilaisiin historiatilastojen pohjalta johdettuihin arvioihin esimerkiksi tulevasta
kuolleisuudesta, tydkyvyttdmyydesta ja asiakaskayttaytymisesta. Todellinen kehitys poikennee naista arvioista.

e Tulevien liikekulujen maaraan vaikuttaa tulevan inflaation arvioitu suuruus. Todellinen inflaatiokehitys poikennee myds
tasta arviosta.

Merkittavimmat erot vakavaraisuuslaskennan ja tilinpaatoksen vakuutusteknisen vastuuvelan arvostamisessa kaytetyissa
perusteissa, menetelmissa ja keskeisissa oletuksissa ovat seuraavat:

e Laskuperustekorkoisen vakuutuskannan vakavaraisuuslaskennan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan maara on
erityisen herkka diskonttauksessa kaytettavan korkokayran tasolle. Markkinoiden alhainen korkotaso on johtanut siihen,
etté vakavaraisuuslaskennan vakuutustekninen vastuuvelka on viime vuosina ylittanyt vakuutussaastéjen maaran.
Tilinpaatoksen vakuutusteknisessa vastuuvelkalaskennassa alhainen korkotaso on otettu huomioon tekemalla vuosittain
siirtoja korkotaydennysvastuuseen kaytettavaksi tulevina vuosina laskuperustekoron kustantamiseen.

¢ Markkinoiden korkotasolla on ollut pienempi vaikutus sijoitussidonnaisten vakuutusten vakavaraisuuslaskennan
mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan maaraan. Korkotasoa enemman vakavaraisuuslaskennan mukaisen
vakuutustekniseen vastuuvelkaan vaikuttavat sijoitussidonnaisten vakuutusten osalta oletukset takaisinostoista ja
likekuluista.

¢ Riskivakuutusten osalta tilinpaatoksen mukainen vakuutustekninen vastuuvelka muodostui maksunsiirtovastuusta,
tunnettujen ja tuntemattomien korvausten korvausvastuusta ja lisdetujen vastuusta, yhteensa 13,0 miljoonaa euroa.
Riskivakuutusten vakavaraisuuslaskennan mukainen vakuutustekninen vastuuvelka oli negatiivinen, yhteensa -65,6
miljoonaa euroa, koska tulevien maksujen oletetaan ylittavan tulevien korvausten ja vakuutusten hoitoon tarvittavien
liikekulujen maaran. Tama vaikutus nakyy myds menevassa jalleenvakuutuksessa, jonka arvo varoissa oli negatiivinen.
Maarat ovat erityisen herkkia riskivakuutusten paattymisoletuksille.

Vastaavuus- ja volatiliteettikorjaukset seka siirtymasaannokset

Fennia-ryhmassa, Fenniassa ja Henki-Fenniassa ei vakuutusteknista vastuuvelkaa maaritettdessa ole kaytetty
vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta eika siirtymasaannoksia.



ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

Muut velat

Fennia-ryhman, Fennian ja Henki-Fennian muut velat ovat varsin lyhytaikaisia vélilliseen verotukseen, ostolaskuihin ja muuhun
operatiiviseen toimintaan liittyvia velkoja. Muut velat esitetdan taseessa ja huomioidaan vakavaraisuuslaskennassa
nimellisarvon maaraisina.

Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Varojen arvostamisen yhteydessa siirtyminen vaihtoehtoisen arvostusmenetelman kayttéén tehdaan tapauskohtaisesti, ja
siirron perustelut dokumentoidaan. Sellaisten sijoitusinstrumenttien kohdalla, joiden osalta vaihtoehtoinen arvostusmenetelma
on ainoa vaihtoehto, on etukateen oltava dokumentoidut arvostusmallit ja epavarmuusarviot ennen sijoitusten hankintaa.

Arvostusmallien toimivuus tarkistetaan vahintdan kerran vuodessa testaamalla niiden patevyys joko kayttamalla hintoja, jotka
ovat toteutuneet missa tahansa saman instrumentin viimeaikaisissa todettavissa olevissa markkinatapahtumissa, tai minka
tahansa kaytettavissa ja todettavissa olevan markkinatiedon pohjalta.

Muut tiedot

Arvostuksesta vakavaraisuustarkoituksiin Fennia-ryhmassa, Fenniassa tai Henki-Fenniassa ei ole muita olennaisia tietoja.
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PAAOMANHALLINTA

Paaomanhallinta

Oma varallisuus

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteet, politiikat ja prosessit

Oman varallisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa oman varallisuuden riittavyys saantelyn edellyttdaman
vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja riittdvan suuruisen ylitteen kattamiseen kaikkina hetkina seka allokoida paaomat
keskeisille riskialueille riski-tuottosuhteeltaan tehokkaasti. Edelld mainittu ylite maaraytyy omasta riskikasityksesta suhteessa
saantelyn edellyttdmaan vakavaraisuuspaaomavaatimukseen ja varautumisesta &killisiin ja ennalta-arvaamattomiin hairiéihin.

Tarvittava oman varallisuuden vahimmaistaso maarittdd oman varallisuuden vahimmaismaaran, jolla suurella
todennakaisyydella pystyy tayttamaan vakuutettujen etuja koskevat velvoitteet. Tama oman varallisuuden maara maaraytyy
suurempana seuraavista kahdesta vakavaraisuuspaaomavaatimuksesta:

e vakavaraisuussaantelyn edellyttdama vakavaraisuuspadomavaatimus
e oman riskikasityksen mukaisesti maaritelty vakavaraisuuspadomavaatimus (ORSA).

Seka oma varallisuus ettéd vakavaraisuuspaaomavaatimus voivat muuttua nopeasti avoimien riskipositioiden seurauksena,
jolloin ei valttamatta enaa pystyta harjoittamaan liiketoimintaa normaalisti. Tallaisia &killisia ja ennalta-arvaamattomia
stressitekijoita varten maaritelladn halutun suuruinen padomapuskuri tarvittavan oman varallisuuden vahimmaismaaran paalle.
Paaomapuskurin tarkoituksena on luoda aikaa sopeuttaa riskiasema &killisten ja yllattavien tilanteiden realisoiduttua eli
mukauttaa riski-tuottoasema ja vakavaraisuusasema harkitusti uutta toimintatilannetta vastaavalle tasolle.

Padomapuskurin tarvittavaa maaraa arvioidaan myos pitkalle aikavalille, jolloin tarkasteluun liitetdan lisaksi kvalitatiivisia
nakokulmia ja ei-mitattavissa olevia riskeja. Tallaisia ovat esimerkiksi hallituksen asettama liiketoimintastrategia ja
liketoimintaymparistoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet.

Vuosittain tehtavassa riskinottosuunnitelmassa maéaritetdan riskinottohalukkuus ja riskinsietokyky seka allokoidaan riskillinen
paadoma kokonaisuudelle ja yksittaisille riskeille. Riskilimiitit ja riskinotonrajoitukset asetetaan vastaamaan edelld kuvattua
tahtotilaa. Riskilimiittien toteutumista seurataan jatkuvasti, ja riskinottosuunnitelmaa tarkastellaan ja tarpeen mukaan
paivitetdan vuosineljanneksittain vastaamaan mahdollisesti muuttunutta liikketoiminta- tai sijoitusymparistoa.

Oman varallisuuden ja vakavaraisuuden hallinta on osa riskienhallintajarjestelmaa. Toimitusjohtaja ja ylin johto vastaavat siita,
etta riskinottosuunnitelmat laaditaan ja vakavaraisuustavoitteet asetetaan. Riskienhallintajohtaja, riskienhallinnan johtoryhman
awulla, vastaa siita, etta riskinottosuunnitelman laatimiseksi ja vakavaraisuustavoitteiden asettamiseksi on kaytettavissa kattavat
ja monipuoliset analyysit riskeista, tulevaisuuden skenaarioista seka riskipositioiden realisoitumisesta mahdollisesti aiheutuvista
taloudellisista vaikutuksista. Hallitus hyvaksyy riskinottosuunnitelman ja asetetut riskilimiitit.
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Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys

PAAOMANHALLINTA

Fennia-ryhma vakavaraisuus lasketaan kirjanpidon konsolidointiin perustuvalla menetelmalla (ns. menetelma 1).

Alla olevissa taulukoissa on eritelty Fennia-ryhman oman varallisuuden rakenne ja maara raportointikauden lopussa ja

edellisen raportointikauden lopussa.

Kaytettavissa oleva oma varallisuus (milj. euroa) 31.12.2017 31.12.2016
Oma perusvarallisuus
Varojen ja velkojen erotus 980,0 774,5
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 0,0 0,0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Muu ei kaytettavissa oleva oma varallisuus 0,0 0,0
Yhteensa 980,0 774,5
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisavarallisuus) 980,0 774,5

Fennia-ryhmaan kuuluvilla yhti6illa on oman varallisuuden eria, joilla on vahentynyt kyky vaimentaa taysmittaisesti tappioita
ryhmatasolla. Merkittavin naista on tasoitusmaara, jonka siirtdmiseen toiseen yhtiéon on esteita. Raportointikauden lopussa ja
edellisen raportointikauden lopussa edella mainitut erat eivat ylittaneet niille laskettuja maksimimaaria. Taten Fennian ja Henki-
Fennian oma varallisuus oli seka raportointikauden lopussa etta edellisen raportointikauden lopussa kokonaisuudessaan

kaytettavissa ryhmatasolla.

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa
seka erien hyvaksyttavyys vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja vahimmaisvakavaraisuuspadomavaatimuksen katteena.

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys

Vakavaraisuuspaaoma-

Vahimmais-
vakavaraisuus-
padaomavaatimuksen

31.12.2017 (milj. euroa) Kaytettavissa vaatimuksen katteena katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 980,0 980,0 976,8
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 980,0 980,0 976,8

Vahimmais-

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys

Vakavaraisuuspaiaoma-

vakavaraisuus-
padomavaatimuksen

31.12.2016 (milj. euroa) Kéaytettavissa vaatimuksen katteena katteena
Luokka 1 - kdytettavissa rajoituksetta 774,5 774,5 773,2
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 774,5 774,5 773,2

Fennia-ryhman kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja
jolla voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimusta.

Oman varallisuuden seikkaperainen luokittelu ja jako raportointikauden lopussa 16ytyvat Fennia-ryhman liitetiedosta

S.23.01.22.
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Fennia-ryhma ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

PAAOMANHALLINTA

Tilinpaatoksen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointikauden lopussa oli 641,3 miljoonaa

euroa (475,7 milj. euroa). Alla olevissa taulukoissa on annettu tasetiivistelmat, joista ilmenevat tilinpaatdksen ja

vakavavaraisuuslaskennan merkittavimmat erot raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

31.12.2017 (milj. euroa)

Vakavaraisuus-

Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 1,7 -1,7
Aineettomat hyodykkeet 0,0 58,5 -58,5
Sijoitukset 2426,1 2217,8 208,4
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 1018,1 1018,1 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 21,0 28,9 -7,9
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 25,1 0,0 25,1
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 94,3 175,2 -81,0
Varat yhteensa 3 584,6 3500,2 84,4
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 2 366,3 2790,5 -424.2
Tasoitusmaara 0,0 311,8 -311,8
Johdanaisvelka 0,4 0,1 0,3
Laskennalliset verovelat 188,9 7,4 181,5
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 49,0 51,7 -2,7
Velat yhteensa 2604,7 3161,5 -556,9
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma pagoma 980,0 338,7 641,3
31.12.2016 (milj. euroa) Vakavaraisuus-
Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 1,9 -1,9
Aineettomat hyddykkeet 0,0 72,9 -72,9
Sijoitukset 23229 21433 179,6
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 904,0 900,9 3.1
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 2.1 9,4 -7.4
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 26,1 0,0 26,1
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 80,1 200,0 -119,9
Varat yhteensa 3335,1 3328,4 6,7
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 2347,7 2680,0 -332,3
Tasoitusmaara 0,0 281,3 -281,3
Johdanaisvelka 6,0 0,0 6,0
Laskennalliset verovelat 146,2 7,6 138,7
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 60,7 60,7 0,0
Velat yhteensa 2 560,6 3029,6 -469,0
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma padoma 7745 298,9 4757

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

o liilkearvo ja aineettomat hyddykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa



PAAOMANHALLINTA

o tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai arvonalennettuun hankintahintaan,
nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset
arvostetaan markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatdksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset arvostetaan turvaavuusperiaatteella ja ilman
diskonttausta, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa saamiset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen huomioon

sopimusrajan piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

o vakavaraisuuslaskennan taseeseen aktivoidaan odotetut palkkionpalautukset sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

olevista varoista.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan markkinaehtoisesti, kun taas

tilinpaatoksen taseessa takaisinostoarvoon tai turvaavuusperiaatetta noudattaen
o tasoitusmaara sisaltyy tilinpaatdksen vakuutustekniseen vastuuvelkaan, mutta ei vakavaraisuuslaskentaan
e vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.

Vakavaraisuuslaskennan taseen seikkaperainen ryhmittely raportointikauden lopussa 16ytyy Fennia-ryhman liitetiedosta

S.02.01.02.

Fennian oma varallisuus

Oheisissa taulukoissa on eritelty Fennian oman varallisuuden rakenne ja maara raportointikauden lopussa ja edellisen

raportointikauden lopussa.

Kaytettavissa oleva oma varallisuus 31.12.2017 31.12.2016
Oma perusvarallisuus

Varojen ja velkojen erotus (omat varat) 953,7 786,3
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut 0,0 0,0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Yhteensa 953,7 786,3
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisdvarallisuus) 953,7 786,3

Taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa seka erien
hyvaksyttavyys vakavaraisuuspddaomavaatimuksen ja vahimmaispadomavaatimuksen katteena.

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttéavyys
31.12.2017 (milj. euroa)

Kaytettavissa

Vakavaraisuus-
padomavaatimuksen
katteena

Vahimmaispaiaoma-
vaatimuksen katteena

Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 953,7 953,7 953,7
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 953,7 953,7 953,7
Vakavaraisuus-

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys padomavaatimuksen Vahimmaispaiaoma-
31.12.2016 (milj. euroa) Kaytettavissa katteena vaatimuksen katteena
Luokka 1 - kdytettavissa rajoituksetta 786,3 786,3 786,3
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 786,3 786,3 786,3

Yhtion kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla

voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja vahimmaispadgomavaatimusta.
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Oman varallisuuden seikkaperainen luokittelu ja jako raportointikauden lopussa 16ytyvat Fennian liitetiedosta S.23.01.01.

Yhtio ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Tilinpaatdksen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointikauden lopussa oli 667,1 miljoonaa
euroa (458,2 milj. euroa). Oheisissa taulukoissa on annettu tasetiivistelmat, joista iimenevat tilinpaatoksen ja
vakavavaraisuuslaskennan merkittdvimmat erot raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

31.12.2017 (milj. euroa)

Vakavaraisuus-

Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 0,0 0,0
Aineettomat hyddykkeet 0,0 54,9 -54,9
Sijoitukset 1913,8 1546,1 367,8
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 0,0 0,0 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 27,4 28,9 -1,5
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 0,0 0,0 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 94,6 160,7 -66,1
Varat yhteensa 2 035,8 1790,6 245,2
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 873,0 1149,9 -276,9
Tasoitusmaara 0,0 311,8 -311,8
Johdannaisvelka 0,1 0,1 0,0
Laskennalliset verovelat 166,8 0,0 166,8
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 42,3 42,3 0,0
Velat yhteensa 10821 15041 -421,9
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma padoma 953,7 286,5 667,1
31.12.2016 (milj. euroa) Vakavaraisuus-
Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 0,0 0,0
Aineettomat hyddykkeet 0,0 67,7 -67,7
Sijoitukset 1777,5 14841 293,4
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 0,0 0,0 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 9,1 9,4 -0,3
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 0,0 0,0 0,0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 96,2 170,6 -74.,4
Varat yhteensa 1882,8 17319 150,9
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 909,8 1138,8 -229,0
Tasoitusmaara 0,0 281,3 -281,3
Johdannaisvelka 4,8 0,0 4,8
Laskennalliset verovelat 131,5 0,0 131,5
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 50,4 51,4 -1,0
Velat yhteensa 1096,5 14715 -375,0
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma padoma 786,3 260,4 525,9

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilté osiltaan siihen, etta

o liikearvo ja aineettomat hyddykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa



PAAOMANHALLINTA

o tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai arvonalennettuun hankintahintaan,
nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset
arvostetaan markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatdksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset arvostetaan turvaavuusperiaatteella ja ilman
diskonttausta, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa saamiset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen huomioon

sopimusrajan piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

e muissa veloissa merkittava osa vakuutussaamisista ja saamisista vakuutusedustajilta on siirretty vakuutustekniseen

vastuuvelan laskentaan.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan markkinaehtoisesti, kun taas

tilinpaatoksen taseessa turvaavuusperiaatetta noudattaen

o tasoitusmaara sisaltyy tilinpaatdksen vakuutustekniseen vastuuvelkaan, mutta ei vakavaraisuuslaskentaan
o vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.

Vakavaraisuuslaskennan taseen seikkaperainen ryhmittely raportointikauden lopussa I6ytyy Fennian liitetiedosta S.02.01.02.

Henki-Fennian oma varallisuus

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden rakenne ja maara raportointikauden lopussa ja edellisen

raportointikauden lopussa.

Kaytettavissa oleva oma varallisuus 31.12.2017 31.12.2016
Oma perusvarallisuus
Varojen ja velkojen erotus 268,9 217,4
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat) 0,0 0,0
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut -3,0 -1,5
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0,0 0,0
Yhteensa 265,9 2159
Oma lisavarallisuus 0,0 0,0
Oma varallisuus (oma perusvarallisuus + oma lisdvarallisuus) 265,9 215,9

Alla olevissa taulukoissa on eritelty oman varallisuuden laatu raportointikauden lopussa ja edellisen raportointikauden lopussa

seka erien hyvaksyttavyys vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja vahimmaispadomavaatimuksen katteena.

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys

Vakavaraisuus-
paaomavaatimuksen

Vahimmaispadaoma-

31.12.2017 (milj. euroa) Kaytettavissa katteena vaatimuksen katteena
Luokka 1 - kdytettavissa rajoituksetta 265,9 265,9 265,9
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 265,9 265,9 265,9

Oman varallisuuden luokittelu ja hyvaksyttavyys

Vakavaraisuus-
paaomavaatimuksen

Vahimmaispadaoma-

31.12.2016 (milj. euroa) Kaytettavissa katteena vaatimuksen katteena
Luokka 1 - kaytettavissa rajoituksetta 215,9 215,9 215,9
Luokka 1 - kaytettavissa rajoitetusti 0,0 0,0 0,0
Luokka 2 0,0 0,0 0,0
Luokka 3 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 215,9 215,9 215,9

Yhtion kaytettavissa oleva oma varallisuus kuului kokonaisuudessaan luokkaan 1, joka on rajoituksetta kaytettavissa ja jolla

voidaan sellaisenaan kattaa vakavaraisuus- ja vdhimmaispddomavaatimusta.
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Oman varallisuuden seikkaperainen luokittelu ja jako raportointikauden lopussa 16ytyvat Henki-Fennian liitetiedosta S.23.01.01.

Yhtio ei sovella sdantelyn mahdollistamia siirtymasaannoksia omaan varallisuuteen.

Tilinpaatdksen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan omien varojen erotus raportointikauden lopussa oli 155,0 miljoonaa

euroa (117,4 milj. euroa). Alla olevissa taulukoissa on annettu tasetiivistelmat, joista iimenevat tilinpaatdksen ja

vakavavaraisuuslaskennan merkittdvimmat erot raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa.

31.12.2017 (milj. euroa)

Vakavaraisuus-

Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 1,7 -1,7
Aineettomat hyddykkeet 0,0 3,6 -3,6
Sijoitukset 768,4 722,6 45,8
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 1018,1 1018,1 0,0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset -6,4 0,0 -6,4
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 25,1 0,0 25,1
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 4,8 17,6 -12,7
Varat yhteensa 1810,0 1763,5 46,5
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 1493,4 1640,6 -147,2
Tasoitusmaara 0,0 0,0 0,0
Johdannaisvelka 0,3 0,0 0,3
Laskennalliset verovelat 38,7 0,0 38,7
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 8,7 8,9 -0,2
Velat yhteensa 15411 1649,6 -108,4
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma paaoma 268,9 113,9 155,0
31.12.2016 (milj. euroa) Vakavaraisuus-
Varat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Liikearvo 0,0 1,9 -1,9
Aineettomat hyodykkeet 0,0 4,5 -4.5
Sijoitukset 762,8 7249 37,9
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 904,0 903,3 0,7
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset -7 0,0 -7
Palkkionpalautukset sijoitussidonnaisista sopimuksista 25,1 0,0 25,1
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 10,6 16,2 -5,6
Varat yhteensa 1695,5 1650,9 44,6
Vakavaraisuus-
Velat laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Vakuutustekninen vastuuvelka 1437,9 1541,3 -103,4
Tasoitusmaara 0,0 0,0 0,0
Johdannaisvelka 1,2 0,0 1,2
Laskennalliset verovelat 29,4 0,0 29,4
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 9,6 9,6 0,0
Velat yhteensa 1478,1 1550,9 -72,8
Vakavaraisuus-
Varojen ja velkojen erotus laskennan tase  Tilinpaatostase Erotus
Omat varat / Oma padoma 217,4 100,0 117,4

Varojen tase-erot liittyvat keskeisilté osiltaan siihen, etta

o liikearvo ja aineettomat hyddykkeet nollataan vakavaraisuuslaskennan taseessa
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o tilinpaatoksessa tietyt sijoitukset arvostetaan hankintahintaan, arvonkorotettuun tai arvonalennettuun hankintahintaan,
nimellisarvoon tai muuten varovaisuusperiaatetta noudattaen, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa sijoitukset
arvostetaan markkina-arvoon tai markkinaehtoiseen arvoon

o tilinpaatdksen taseessa jalleenvakuutussopimusten saamiset ovat nolla, kun taas vakavaraisuuslaskennan taseessa
sopimukset arvostetaan markkinaehtoisesti ottaen huomioon sopimusrajan piiriin kuuluvat vakuutusvelvoitteet

o vakavaraisuuslaskennan taseeseen aktivoidaan odotetut palkkionpalautukset sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
olevista varoista.

Velkojen tase-erot liittyvat keskeisilta osiltaan siihen, etta

e vakavaraisuuslaskennan taseessa vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan markkinaehtoisesti, kun taas
tilinpaatoksen taseessa takaisinostoarvoon tai turvaavuusperiaatetta noudattaen
e vakavaraisuuslaskennan taseessa lasketaan tulevista voitoista laskennallista verovelkaa.

Vakavaraisuuslaskennan taseen seikkaperainen ryhmittely raportointikauden lopussa I0ytyy Henki-Fennian liitetiedosta
S.02.01.02.

Vakavaraisuuspaaomavaatimus ja vahimmaispaaomavaatimus

Fennia-ryhman vakavaraisuusp&domavaatimus raportointikauden lopussa oli 463,8 miljoonaa euroa (392,7 milj. euroa) ja
Fennia-ryhman konsolidoitu vahimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus oli 125,9 miljoonaa euroa (107,8 milj. euroa).

Fennia-ryhman vakavaraisuuspaaomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa
ovat seuraavat:

Vakavaraisuuspdadaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 31.12.2016
Markkinariski 4747 382,3
Vastapuoliriski 36,9 43,5
Henkivakuutusriski 80,0 89,4
Sairausvakuutusriski 64,2 65,1
Vahinkovakuutusriski 70,1 72,0
Hajautus -169,5 -176,4
Aineettomien hyddykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspddomavaatimus 556,5 475,9

Vakavaraisuuspadaomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 28,4 29,4
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -6,4 -15,1
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -115,7 -98,0
Muiden rahoitusalojen padomavaatimus 1,0 0,5
Vakavaraisuuspadaomavaatimus, ilman paddomavaatimuksen korotusta 463,8 392,7
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspadaomavaatimus 463,8 392,7

Fennia-ryhman vakavaraisuuspadomavaatimuksen erittely |10ytyy Fennia-ryhman liitetiedosta S.25.01.22.

Olennaiset syéttotiedot Fennia-ryhman konsolidoidun vahimmaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa ovat
seuraavat:

Vakuutusyhtié (milj. euro) 31.12.2017 31.12.2016
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia - Vahimmaispadomavaatimus 32,7 29,4
Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia - Vahimmaispadomavaatimus 93,2 78,5

Ryhmaén konsolidoitu vidhimmaisvakavaraisuuspadaomavaatimus 125,9 107,8



Fennia-ryhma ei kayta

e sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen

¢ yhtidkohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa

o yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa eika sen alaosioissa

e duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen.

Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus ja vahimmaispaaomavaatimus

Fennian vakavaraisuuspadomavaatimus raportointikauden lopussa oli 372,8 miljoonaa euroa (312,5 milj. euroa) ja

vahimmaispaaomavaatimus oli 93,2 miljoonaa euroa (78,1 milj. euroa).

PAAOMANHALLINTA

Fennian vakavaraisuuspaaomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa ovat

seuraavat:

Vakavaraisuuspadomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 31.12.2016
Markkinariski 384,2 301,3
Vastapuoliriski 28,1 32,8
Henkivakuutusriski 13,1 14,1
Sairausvakuutusriski 64,2 65,1
Vahinkovakuutusriski 70,1 72,0
Hajautus -118,3 -120,2
Aineettomien hyddykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspddomavaatimus 441,4 365,1
Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 24,6 25,5
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvé tappioiden vaimennusvaikutus 0,0 0,0
Laskennallisiin veroihin liittyvé tappioiden vaimennusvaikutus -93,2 -78,1
Vakavaraisuuspadomavaatimus, ilman padomavaatimuksen korotusta 372,8 312,5
Jo tehdyt pa&omavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 372,8 312,5

Fennian vakavaraisuuspadomavaatimuksen erittely |0ytyy Fennian liitetiedosta S.25.01.21.
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Olennaiset syottotiedot Fennian vahimmaispadomavaatimuksen laskennassa ovat seuraavat:

Vahimmaispadoma-vaatimuslaskennan

31.12.2017

Nettomaarainen
(véahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettomaaradinen
(védhennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten
osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12

PAAOMANHALLINTA

31.12.2016

Nettomaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettomaaradinen
(védhennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten
osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12

syottotiedot (milj. euroa) laskettuna kuukauden ajalta laskettuna kuukauden ajalta
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 2388 39,8 39,7 40,7
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen

suhteellinen jalleenvakuutus 1,6 4,3 0,0 4,3
Tydntekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 0,0 81,7 0,0 82,1
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 18/ 66,5 19,9 77,5
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 19,0 71,2 20,2 76,6
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 1,4 10,9 4,0 11,1
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen

suhteellinen jalleenvakuutus 247 81,1 40,9 84,5
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 33,8 20,4 26,0 23,1
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 0,0 0,4 0,0 0,4
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen

jalleenvakuutus 14,3 7,4 15,5 7,6
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja

sen suhteellinen jalleenvakuutus 0,0 4,2 0,0 4.4
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus 0,0 0,0 0,0 0,0
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus 0,0 0,0 0,0 0,0
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen

jalleenvakuutus 0,0 0,0 0,0 0,0
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus 0,0 0,0 0,0 0,0

Nettomaarainen
(véahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomaardinen
(véahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-

Nettoméaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomaardinen
(védhennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-

vakuutustekninen yhtididen vakuutustekninen yhtididen
vastuuvelka osuudella) vastuuvelka osuudella)
kokonaisuutena riskisumma kokonaisuutena riskisumma
laskettuna yhteensa laskettuna yhteensa
Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Taatut
etuudet o0 e o0 e
Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat
harkinnanvaraiset lisdetuudet oo - oo e
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet o0 o0 e
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja
sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet 6618 - 6943 -
Kaikkien henki(jalleen)vakuutus-
velvoitteiden riskisumma yhteensa o0 0,0
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Tarkempi erittely Fennian vahimmaispddomavaatimuksen laskennasta raportointikauden lopussa I6ytyy Fennian liitetiedosta

S.28.01.01.
Fennia ei kayta

o sisadista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen
yhtidkohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa
« yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa eik& sen alaosioissa

« duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen.

Henki-Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus ja vahimmaispaaomavaatimus

Henki-Fennian vakavaraisuuspaaomavaatimus raportointikauden lopussa oli 130,8 miljoonaa euroa (117,4 milj. euroa) ja

vahimmaispaaomavaatimus oli 32,7 miljoonaa euroa (29,4 milj. euroa).

Henki-Fennian vakavaraisuuspdaomavaateet riskiluokittain jaettuna raportointikauden ja edellisen raportointikauden lopussa

ovat seuraavat:

Vakavaraisuuspadaomavaatimus (milj. euroa) 31.12.2017 31.12.2016
Markkinariski 127,3 110,1
Vastapuoliriski 10,2 13,0
Henkivakuutusriski 74,3 82,8
Sairausvakuutusriski 0,0 0,0
Vahinkovakuutusriski 0,0 0,0
Hajautus -45,7 -47,9
Aineettomien hyodykkeiden riski 0,0 0,0
Perusvakavaraisuuspddomavaatimus 166,1 158,0
Vakavaraisuuspadaomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski 3,8 3,9
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -6,4 -15,1
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus -32,7 -29,4
Vakavaraisuuspadomavaatimus, ilman pddomavaatimuksen korotusta 130,8 117,4
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0,0 0,0
Vakavaraisuuspaaomavaatimus 130,8 117,4

Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen erittely 16ytyy Henki-Fennian liitetiedosta S.25.01.21.
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Olennaiset syottotiedot Henki-Fennian vahimmaispadomavaatimuksen laskennassa ovat seuraavat:

31.12.2017

Nettomaarainen
(védhennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-

PAAOMANHALLINTA

31.12.2016

Nettomaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomaarainen
(védhennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-

vakuutustekninen yhtididen vakuutustekninen yhtididen
vastuuvelka osuudella) vastuuvelka osuudella)

Vahimmaispaiaoma-vaatimuslaskennan syo6ttétiedot kokonaisuutena riskisumma kokonaisuutena riskisumma
(milj. euroa) laskettuna yhteensa laskettuna yhteensa
Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Taatut
etuudet 556,14 - 6082 -
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat
harkinnanvaraiset lisdetuudet 64 - 151
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet 9720 - 8682 0 -
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutus-
velvoitteet o0 o0
Kaikkien henki(jalleen)vakuutus-
velvoitteiden riskisumma yhteensa - 21857 - 2182,3

Tarkempi erittely Henki-Fennian vahimmaispaaomavaatimuksen laskennasta raportointikauden lopussa 16ytyy Henki-Fennian

litetiedosta S.28.01.01.

Henki-Fennia ei kayta

o sisaista mallia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen
¢ yhtidkohtaisia parametreja standardikaavan laskennassa

o yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa eika sen alaosioissa
e duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen.

Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytto

vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemisessa

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei kayta duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota

vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemiseen.

Standardikaavan ja kaytetyn sisaisen mallin valiset erot

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei kdyta sisaista mallia vakavaraisuuspdaomavaatimuksen laskemiseen.
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Vahimmaispaaomavaatimuksen ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen

tayttamatta jattaminen

Fennia-ryhma, Fennia tai Henki-Fennia ei ole raportointikaudella alittanut sdantelyn edellyttdmaa vakavaraisuus-,
vahimmaisvakavaraisuus- tai vahimmaispaaomavaatimustaan.

Muut tiedot

Fennia-ryhman, Fennian tai Henki-Fennian paddomanhallinnasta ei ole muita olennaisia tietoja.
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Liite - Fennia-ryhméa
S.02.01.02
Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — listatut
Osakkeet — listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jélleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta sek& indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seké indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maaréattyyn mutta vield maksamattomaan alkupdédomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 43 653
R0070 2 208 797
R0080 441 151
R0090 3594
R0100 261 466
R0110 246 831
R0120 14 635
R0130 492 565
R0140 52 056
R0150 439 722
R0160 345
R0170 443
R0180 1005 072
R0190 3947
R0200 1002
R0210 0
R0220 1018113
R0230 67 391
R0240 0
R0250 4103
R0260 63 288
R0270 20992
R0280 27 390
R0290 27 390
R0300 0
R0310 -6 398
R0320 0
R0330 -6 398
R0340 0
R0350 28
R0360 5504
R0370 960
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 106 278
R0420 112 922
R0500 3584 638




Liite - Fennia-ryhméa
S.02.01.02
Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sekd indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jélleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvét)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijddm4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0510 192 962
R0520 154 456
R0530 0
R0540 133 200
R0550 21 255
R0560 38 506
R0570 0
R0580 23984
R0590 14522
R0600 1186 188
R0610 415521
R0620 0
R0630 403 566
R0640 11 955
R0650 770 667
R0660 0
R0670 732 870
R0680 37 796
R0690 987 196
R0700 0
R0710 971 983
R0720 15213
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0780 188 873
R0790 418
R0800 0
R0810 0
R0820 6 901
R0830 3330
R0840 20177
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 18 638
R0900 2 604 684
R1000 979 955




Liite - Fennia-ryhma
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus-

ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

Vakuutukset . Moottori- Muut Meri-, Palo- ja muut .
Sairauskulu- | ansiotulon Tyontekijain ajoneuvon moottoriajo- ilmailu- ja omaisuus- | Yleiset vastuu- Luotto- ja
tapaturma- - . . . takaus-
vakuutukset | menetyksen vakuutukset liikenne- neuvojen kuljetus- vahinko- vakuutukset vakuutukset
varalta vakuutukset | vakuutukset | vakuutukset | vakuutukset
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 39878 4 365 81962 67 149 71433 11 051 84 207 20 699 371
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 0 0 0 0 0 9 245 136 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 el Pl =l =l = e
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 22 0 334 652 163 0 4 303 425 0
Netto R0200 39 857 4 365 81628 66 497 71270 11 060 80 149 20 410 371
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 40 355 4376 81934 72379 73915 11171 85 250 19 975 252
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0 9 245 136 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0230 el el =l =l e e
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 23 0 355 678 163 0 2716 439 0
Netto R0300 40 332 4376 81 580 71701 73751 11 180 82779 19 672 252
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 21240 2379 784 29797 48 980 3391 74 374 10 683 157
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0 0 -12 159 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0330 el el el el el el
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 278 169 0 19 095 727 0
Netto R0400 21240 2379 784 29519 48 811 3391 55 267 10 114 156
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jédlleenvakuutus R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0430 el el =l sl sl Bl
Jélleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 16 012 1708 25 165 27 603 27 958 4314 30703 6 982 303
Kulut yhteensé R1300




Liite - Fennia-ryhma
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet
(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

jalleenvakuutus) Yhteensa
. Muut . Meri, ilmailu .
Oikeusturva Matka-apu taloudelliset Sairaus Vastuu - "l Omaisuus
kuljetus
menetykset
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 7421 0 4749 ;E;é 393 284
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0120 0 0 0 390
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 — 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0 0 0 0 5898
Netto R0200 7421 0 4749 0 0 0 0 387 776
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 7 508 0 4796 ;E;é 401 911
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0220 0 0 0 390
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus R0230 e 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0 0 0 0 4373
Netto R0300 7508 0 4796 0 0 0 0 397 928
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 6 507 0 3487 ;E;é 201 778
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320 0 0 0 146
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0330 e 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0 0 0 0 20 269
Netto R0400 6 507 0 3487 0 0 0 0 181 654
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 gé;é 0
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0420 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0430 el 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 2878 0 1450 0 0 0 0 145 078
Kulut yhteensa R1300 175 544
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S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijélleenvakuutus-

Henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensa
velvoitteet
Vahinko- Vahinko-
vakuutus-
vakuutus- . .
. " sopimuksiin
A sopimuksiin . .
Ylijadmaan Indeksi- ja ohjautuvat ja pohjautuvat ja
Sairaus- . , sijoitus- Muut henki- pony - ) muihin kuin |Sairausjélleen-| Henkijalleen-
oikeuttavat . ) sairaus- .
vakuutukset sidonnaiset vakuutukset sairaus- vakuutukset | vakuutukset
vakuutukset vakuutus-
vakuutukset . vakuutus-
velvoitteisiin L
littyvét velvoitteisiin
T liittyvat
annuiteetit S
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 20987 125192 19 069 0 0 0 0 165 248
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 704 0 0 0 0 704
Netto R1500 0 20987 125192 18 365 0 0 0 0 164 544
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 20987 125192 19 069 0 0 0 0 165 248
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 704 0 0 0 0 704
Netto R1600 0 20987 125192 18 365 0 0 0 0 164 544
Korvauskulut
Brutto R1610 0 36 971 56 808 5732 42 454 30281 0 0 172 247
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 219 0 0 0 0 219
Netto R1700 0 36 971 56 808 5513 42 454 30281 0 0 172 028
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 5551 6 667 4916 0 0 0 0 17 135
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 17 135




Liite - Fennia-ryhma
S.05.02.01
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi karki-
Kotimaa Viisi kiirkimaata (bl:uttovakuutusmaks.utulon perusteella) — maata ja
Vahinkovakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 393 284 0 0 0 0 0 393 284
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 390 0 0 0 0 0 390
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5898 0 0 0 0 0 5898
Netto R0200 387 776 0 0 0 0 0 387 776
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 401911 0 0 0 0 0 401 911
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 398 0 0 0 0 0 398
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus R0230 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 5898 0 0 0 0 0 5898
Netto R0300 396 411 0 0 0 0 0 396 411
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 201 778 0 0 0 0 0 201 778
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320 146 0 0 0 0 0 146
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 20 269 0 0 0 0 0 20 269
Netto R0400 181 654 0 0 0 0 0 181 654
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0430 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 145 078 0 0 0 0 0 145 078
Muut kulut R1200 gégggggg 30 467
Kulut yhteensa R1300 175 544




Liite - Fennia-ryhma
S.05.02.01

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi karki-
. Viisi kiirkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) — maata ja
Kotimaa Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 165 248 0 0 0 0 0 165 248
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 704 0 0 0 0 0 704
Netto R1500 164 544 0 0 0 0 0 164 544
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 165 248 0 0 0 0 0 165 248
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 704 0 0 0 0 0 704
Netto R1600 164 544 0 0 0 0 0 164 544
Korvauskulut
Brutto R1610 172 247 0 0 0 0 0 172 247
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 219 0 0 0 0 0 219
Netto R1700 172 028 0 0 0 0 0 172 028
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 17 135 0 0 0 0 0 17 135
Kulut yhteensd R2600 17 135
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Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien
toimenpiteiden ja
siirtymatoimen-
piteiden maara

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Korkojen
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun volatiliteetti
korjauksen
vaikutukset

Nollatun vastaavuus-
korjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 2 366 345 0 0 0 0
Oma perusvarallisuus R0020 976 842 0 0 0 0
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamiseksi hyvéksyttava oma varallisuus R0050 979 955 0 0 0 0
Vakavaraisuuspaddomavaatimus R0090 463 791 0 0 0 0




Liite - Fennia-ryhma
S.23.01.22
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien véhennyksia
Tavanomainen osakepddoma (joka sisaltdd omat osakkeet)
Ei kaytettdvissa oleva maksettavaksi maaratty muttei viel& maksettu tavanomainen osakepdéoma ryhmétasolla
Tavanomaiseen osakep&domaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niit&
vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot
Ei kaytettdvissa olevat etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot ryhmétasolla
Ylijaédmavarallisuus
Ei kaytettdvissa oleva ylijadméavarallisuus ryhmétasolla
Etuoikeutetut osakkeet
Ei kéytettdvissé olevat etuoikeutetut osakkeet ryhmétasolla
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Ei kaytettdvissa oleva etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto ryhmétasolla
Tasmaytyserd
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Ei kéytettdvissé olevat etuoikeudeltaan huonommat velat ryhmétasolla
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maéré
Ryhmaétasolla ei kéytettdvissa olevien laskennallisten verosaamisten méaré
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erdt, joita ei ole esitetty edella
Ei kéytettdvissé oleva oma varallisuus, joka liittyy muihin valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi
Vahemmistoosuudet (ellei ole ilmoitettu muun oman varallisuuden erén osana)
Ei kéytettdvissé olevat vahemmistdosuudet ryhmétasolla
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittdd tdsméaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen
oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittdd tdsmaytyserand ja joka ei tdytd Solvenssi I1:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Vahennykset
Muihin rahoitusalan yrityksiin, mukaan lukien rahoitustoimintaa harjoittaviin sdénteleméttémiin yrityksiin, olevien
omistusyhteyksien véhennykset
joista direktiivin 2009/138/EY 228 artiklan mukaisesti vahennetyt
Sellaisten omistusyhteyksien vahennykset, joihin liittyvat tiedot puuttuvat (229 artikla)
Omistusyhteyksien véhennykset, kun kéytetadn vahentamis- ja yhdistdmismenetelmaé ja menetelmien yhdistelmaa

Ei kaytettdvissa olevat oman varallisuuden erat yhteensa
Véahennykset yhteensa
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen

Luokka 1 (T1)

Luokka 1 (T1)

Yhteenséd |- Kkéytettivissi |— kiytettivissd | Luokka 2 (T2) | Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8 286 8 286 0
R0050 0 0 0 0
R0060 0 0 0 0
R0070 0 0 ;é
R0080 0 0
R0090 0 0 0 0
R0100 0 0 0 0
R0110 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0
R0130 971 669 971 669 T ————
R0140 0 0 0 0
R0150 0 0 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0
R0180 0 0 0 0 0
R0190 0 0 0 0 0
R0200 0 0 0 0 0
R0210 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 3112 3112 0 0 0
R0240 3112 3112 0 0
R0250 0 0 0 0 0
R0260 0 0 0 0 0
R0270 0 0 0 0 0
R0280 3112 3112 0 0 0
R0290 976 842 976 842 0 0 0
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S.23.01.22
Oma varallisuus

Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu
Maksamaton eika vield maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman
perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta

Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole viela vaadittu
maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa

Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Jéasenilta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut lissmaksut
Jaseniltd vaaditut lisimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan
nojalla vaaditut
Ei kéytettavissé oleva oma lisdvarallisuus ryhmétasolla
Muu oma lisavarallisuus
Oma lisdvarallisuus yhteensa
Muiden rahoitusalojen oma varallisuus
Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, rahoituslaitokset, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat,
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtitt
Ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavat laitokset
Rahoitustoimintaa harjoittavat saantelemattomat yhteisot
Muiden rahoitusalojen oma varallisuus yhteensa
Oma varallisuus, kun kaytetaan vahentamis- ja yhdistamismenetelmaa sellaisenaan tai yhdistettyna
menetelmaan 1
Yhteenlaskettu oma varallisuus, kun kaytetadan vahentdmis- ja yhdistdmismenetelmaa ja menetelmien yhdistelmaa

Yhteenlaskettu oma varallisuus, kun kaytetadan vahentdmis- ja yhdistamismenetelmaa ja menetelmien yhdistelmaa
ryhmansiséisten liiketoimien vahentamisen jélkeen

Ryhman konsolidoidun SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa (ilman muilta
rahoitusaloilta ja vahentdmis- ja yhdistdmismenetelméan avulla sisallytetyilta yrityksilta olevaa omaa varallisuutta)

Ryhman konsolidoidun vahimmais-SCR:n tayttamiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensé
Ryhman konsolidoidun SCR:n tayttdmiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa (ilman muilta rahoitus-aloilta ja
véahentamis- ja yhdistdmismenetelman avulla sisallytetyiltéd yrityksiltd olevaa omaa varallisuutta)

Ryhmaén konsolidoidun vahimmais-SCR:n tayttdmiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus yhteensd
Ryhman konsolidoitu vahimmadis-SCR
Hyvéksyttdvan oman varallisuuden ja ryhman konsolidoidun vahimmais-SCR:n suhdeluku

Luokka 1 (T1)

Luokka 1 (T1)

Yhteenséd |- Kkéytettivissi |— kiytettivissd | Luokka 2 (T2) | Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti

R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0
R0350 0 0 0
R0360 0 0
R0370 0 0 0
R0380 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
R0410 3112 3112 0 0
R0420 0 0 0 0 0
R0430 0 0 0 0
R0440 3112 3112 0 0 0
R0450 0 0 0 0 0
R0460 0 0 0 0 0
R0520 976 842 976 842 0 0 0
R0530 976 842 976 842 0 0
R0560 976 842 976 842 0 0 0
R0570 976 842 976 842 0 0
R0610 125 891
R0650 775,9 %
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Oma varallisuus

Ryhman SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensd (mukaan lukien muilta rahoitusaloilta ja
vahentamis- ja yhdistamismenetelman avulla siséllytetyilta yrityksiltd oleva oma varallisuus)

Ryhman SCR
Hyvéaksyttavan oman varallisuuden ja ryhman SCR:n suhdeluku muut rahoitusalat ja véhentamis- ja
yhdistamismenetelmén avulla siséllytetyt yritykset mukaan luettuina

Tasmaytysera
Ylija&dma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessd omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut
Muut oman perusvarallisuuden erat
Vastaavuuskorjauskantoja ja erilladn pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman erien korjaukset
Muu ei kdytettavissd oleva oma varallisuus
Tasmaytysera ennen muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vahennyksia
Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

Luokka 1 (T1)

Luokka 1 (T1)

Yhteenséd |- Kkéytettivissi |— kiytettivissd | Luokka 2 (T2) | Luokka 3 (T3)
rajoituksetta rajoitetusti
R0660 979 955 979 955 0 0 0
R0680 463 791
R0690 211,3 %
C0060

R0700 979 955
R0710 0
R0720 0
R0730 8 286
R0740 0
R0750 0
R0760 971 669
R0770 122 433
R0780 293 057
R0790 415 490




Liite - Fennia-ryhméa
S.25.01.22
Vakavaraisuuspidomavaatimus (SCR)- Standardikaavaa kiyttivit ryhmit

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta
Operatiivinen riski
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva padomavaatimus
SCR, ilman padomavaatimuksen korotusta
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset
SCR
SCR:44 koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion pddomavaatimus
Jéljella olevaa osaa koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaéré
Erillaén pidettavié rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaisméaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten
Ryhmén konsolidoitu véhimmaéis-SCR
Muita yhteisoja koskevat tiedot
Muiden rahoitusalojen padomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan pddomavaatimukset)
Muiden rahoitusalojen pddomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan padomavaatimukset) — Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset,
rahoituslaitokset, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot

Muiden rahoitusalojen pddomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan padomavaatimukset) — Ammatillisia lisdelédkkeita tarjoavat
laitokset
Muiden rahoitusalojen pddomavaatimus (muiden kuin vakuutusalan pddomavaatimukset) — Rahoitustoimintaa harjoittavat
saantelemattomat yhteisot
Madrdysvallattomien omistusyhteyksien padomavaatimus
Edella luettelemattomien yritysten padomavaatimus
Kokonais-SCR
Vahentédmis- ja yhdistdmismenetelméan avulla sisallytettyjen yritysten SCR
SCR

Brutto-SCR letyskohtanlset Yksinkertaistukset
parametrlt
CO0110 C0090 C0120

R0010 474745 Ei mitaan
R0020 36 872 —

R0030 80 050 Ei mitéin Ei mitdan
R0040 64 217 Ei mitéan Ei mitaan
R0050 70 102 Ei mitéan Ei mitaan
R0060 -169 532

RO100 556 454 —

C0100

R0130 28 373

R0140 -6 375

RO150 -115 690

RO160 0

R0200 462 761

R0210 0

R0220 463 791

R0400 0

R0410 0

R0420 0

R0430 0

R0440 0

R0470 125 891

R0500 1029

R0510 1029

R0520 0

R0530 0

R0540 0

R0550 0

R0560 0

R0570 463 791




Liite - Fennia-ryhma

$.32.01.22

Ryhmaan kuuluvat yritykset

Yrityksen Luokka
Maa Yrityksen tunnistekoodi tunnlslte- Yrityksen virallinen nimi le_ty!<sen Oikeudellinen muoto (kesklnaln.en / _Valvont_a-
koodin toimiala muu kuin viranomainen
tyyppi keskindinen)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 (jatkoa)
Fl 2392951-7 2 Fennia Varainhoito Oy 8 2 Finanssivalvonta
Fl 7437001F63Q0466FN058 1 Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 1 Vakuutusosakeyhtio 2 Finanssivalvonta
Fl 7437003183168NH5GN58 1 Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia 2 Keskindinen vakuutusyhtio 1 Finanssivalvonta
Ryhmén
Vaikutusvaltaa koskevat kriteerit Ryhmaval\_/o“nnan“soyeltamlsalaan vakavaraisuuden
sisallyttdaminen laskenta-
menetelma
o ) . Paatoksen Kaytetty
. Konsolidoidun tilinpaatoksen s . Ryhmaén vakavaraisuuden e s menetelma ja
%:a osake- . i %:a aani- . . Vaikutus- R .. paivamaara, jos s
s laadinnassa kaytetty %o- . . Muut kriteerit laskennassa kaytetty KYLLA/EI menetelmaa 1
padomasta oikeuksista vallan taso - sovelletaan 214 ]} 5
osuus suhteellinen osuus . kaytettéessa
artiklaa . s
yrityksen kasittely
C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
100 % 100 % 100 % Ei ole 1 100 % 1 4
100 % 100 % 100 % Ei ole 1 100 % 1 1
1 1




Liite - Fennia
S.02.01.02
Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — listatut
Osakkeet — listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jélleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta sek& indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seké indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maaréattyyn mutta vield maksamattomaan alkupdédomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 22 844
R0070 1649319
R0080 245914
R0090 269 097
R0100 173109
R0110 166 685
R0120 6423
R0130 193 308
R0140 33938
R0150 158 582
R0160 345
R0170 443
R0180 764 616
R0190 2273
R0200 1002
R0210 0
R0220 0
R0230 177 247
R0240 0
R0250 4103
R0260 173 144
R0270 27 390
R0280 27 390
R0290 27 390
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 28
R0360 5504
R0370 823
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 64 364
R0420 88 289
R0500 2 035 809




Liite - Fennia
S.02.01.02
Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sekd indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jélleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvét)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijddm4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0510 192 962
R0520 154 456
R0530 0
R0540 133 200
R0550 21 255
R0560 38 506
R0570 0
R0580 23984
R0590 14522
R0600 680 006
R0610 415521
R0620 0
R0630 403 566
R0640 11 955
R0650 264 485
R0660 0
R0670 258 275
R0680 6210
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0780 166 787
R0790 97
R0800 0
R0810 0
R0820 6311
R0830 2592
R0840 16 774
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 16 613
R0900 1082 142
R1000 953 667




Liite - Fennia
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus-

ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

Vakuutukset . Moottori- Muut Meri-, Palo- ja muut .
Sairauskulu- | ansiotulon Tyontekijain ajoneuvon moottoriajo- ilmailu- ja omaisuus- | Yleiset vastuu- Luotto- ja
tapaturma- - . . . takaus-
vakuutukset | menetyksen vakuutukset liikenne- neuvojen kuljetus- vahinko- vakuutukset vakuutukset
varalta vakuutukset | vakuutukset | vakuutukset | vakuutukset
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 39878 4 365 81962 67 149 71433 11 051 84 207 20 699 371
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 0 0 0 0 0 9 245 136 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 el Pl =l =l = e
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 22 0 334 652 163 0 4 303 425 0
Netto R0200 39 857 4 365 81628 66 497 71270 11 060 80 149 20 410 371
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 40 355 4376 81934 72379 73915 11171 85 250 19 975 252
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0 9 245 136 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0230 el el =l =l e e
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 23 0 355 678 163 0 2716 439 0
Netto R0300 40 332 4376 81 580 71701 73751 11 180 82779 19 672 252
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 21240 2379 784 29797 48 980 3391 74 374 10 683 157
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0 0 -12 159 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0330 el el el el el el
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 278 169 0 19 095 727 0
Netto R0400 21240 2379 784 29519 48 811 3391 55 267 10 114 156
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jédlleenvakuutus R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0430 el el =l sl sl Bl
Jélleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 16 012 1708 25 165 27 603 27 958 4314 30703 6 982 303
Kulut yhteensé R1300




Liite - Fennia
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet
(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

jalleenvakuutus) Yhteensa
. Muut . Meri, ilmailu .
Oikeusturva Matka-apu taloudelliset Sairaus Vastuu - "l Omaisuus
kuljetus
menetykset
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 7421 0 4749 ;E;é 393 284
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0120 0 0 0 390
Brutto — Hyviiksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 — 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0 0 0 0 5898
Netto R0200 7421 0 4749 0 0 0 0 387 776
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 7 508 0 4796 ;E;é 401 911
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0220 0 0 0 390
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus R0230 e 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0 0 0 0 4373
Netto R0300 7508 0 4796 0 0 0 0 397 928
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 6 507 0 3487 ;E;é 201 778
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320 0 0 0 146
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0330 e 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0 0 0 0 20 269
Netto R0400 6 507 0 3487 0 0 0 0 181 654
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 gé;é 0
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0420 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0430 el 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 2878 0 1450 0 0 0 0 145 078
Kulut yhteensa R1300 175 544




Liite - Fennia
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijélleenvakuutus-

Henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensa
velvoitteet
Vahinko- Vahinko-
vakuutus-
vakuutus- . .
. " sopimuksiin
A sopimuksiin . .
Ylijadmaan Indeksi- ja ohjautuvat ja pohjautuvat ja
Sairaus- . , sijoitus- Muut henki- pony - ) muihin kuin |Sairausjélleen-| Henkijalleen-
oikeuttavat . ) sairaus- .
vakuutukset sidonnaiset vakuutukset sairaus- vakuutukset | vakuutukset
vakuutukset vakuutus-
vakuutukset . vakuutus-
velvoitteisiin L
littyvét velvoitteisiin
T liittyvat
annuiteetit S
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0 0 0 42 454 30281 0 0 72 735
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 0 0 42 454 30281 0 0 72 735
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 0




Liite - Fennia
S.05.02.01
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi karki-
Kotimaa Viisi kiirkimaata (bl:uttovakuutusmaks.utulon perusteella) — maata ja
Vahinkovakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 393 284 0 0 0 0 0 393 284
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 390 0 0 0 0 0 390
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus R0130 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 5898 0 0 0 0 0 5898
Netto R0200 387 776 0 0 0 0 0 387 776
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 401911 0 0 0 0 0 401 911
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 398 0 0 0 0 0 398
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus R0230 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 5898 0 0 0 0 0 5898
Netto R0300 396 411 0 0 0 0 0 396 411
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 201 778 0 0 0 0 0 201 778
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0320 146 0 0 0 0 0 146
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0330 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 20 269 0 0 0 0 0 20 269
Netto R0400 181 654 0 0 0 0 0 181 654
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0430 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 145 078 0 0 0 0 0 145 078
Muut kulut R1200 gégggggg 30 467
Kulut yhteensa R1300 175 544




Liite - Fennia

S.05.02.01
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain
Viisi karki-
. Viisi kiirkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) — maata ja
Kotimaa Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 72 735 0 0 0 0 0 72 735
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 72735 0 0 0 0 0 72 735
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0 0 0 0 0 0
Kulut yhteensd R2600 0




Liite - Fennia
S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtitilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&arainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtitilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta —
Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus Muu henkivakuutus Vahinko-
vakuutus- Yhteensé
sopimuksiin (muu henki-
pohjautuvat ja vakuutus kuin
Ylijadméaan muuhun Hyvaksytty sairaus-

oikeuttava Optioitaja | Optioita tai Optioitaja | Optioita tai vakuutus- jalleen- vakuutus,

vakuutus takuita sisélta- | takuita takuita sisélta- | takuita | Velvoitteeseen| o Lo mukaan
méttomat sisaltavat méttomat sisaltavat | Kuin sairaus- lukien sijoitus]

sopimukset | sopimukset sopimukset | sopimukset | Vvakuutus- sidonnainen
velvoitteisiin vakuutus)
liittyvét
annuiteetit
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

R0010 0 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0 0
R0030 0 0 0 0 258 275 0 258 275
R0080 0 0 0 0 0 0 0
R0090 0 0 0 0 258 275 0 258 275
R0100 0 0 0 6210 0 6210
R0O110 0 0 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0 0
R0200 0 o ———— " o ——— " 264 485 0 264 485




Liite - Fennia
S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtitilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&arainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtitilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta —
Yhteensa
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinko-
vakuutus-
sopimuksiin Sairaus-
o | pohjautuvat ja vakuutus Yhteensé
OP_tIOIt_a“Ja“ Optioita tai sairaus- (hyvéksytty | (SLT-sairaus-
takuita sisélta- | takuita vakuutus- jélleen- vakuutus)
mattomat sisaltavat | velvoitteisiin | vakuutus)
sopimukset sopimukset liittyvt
annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

R0210 0 0 0 0
R0220 0 0 0 0
R0030 0 403 566 0 403 566
R0080 0 0 0 0
R0090 0 403 566 0 403 566
R0100 0 11 955 0 11 955
R0O110 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0
R0200 o ———— " 415 521 0 415 521




Liite - Fennia
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista / erillis-
yhtidilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesté ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun
vakuutustekniseen vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto

Saamiset yhteensé jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettoméadrdinen paras estimaatti
Korvausvastuu
Brutto

Saamiset yhteensd jéalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Korvausvastuun nettoméaardinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensi — brutto

Paras estimaatti yhteensé — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus R Moottori- Muu Meri-, Palo- jamuu .
. . Tyontekijain . . Lo h . Luotto- ja
Sairauskulu- ansiotulon ajoneuvon moottoriajo- ilmailu- ja omaisuus- | Yleinen vastuu
tapaturma- . . . . takaus-
vakuutus menetyksen liikenne- neuvojen kuljetus- vahinko- vakuutus
vakuutus vakuutus
varalta vakuutus vakuutus vakuutus vakuutus

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 -8 756 -16 -41 953 -12 849 8223 -325 -12 710 -1 320 0
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 -8 756 -16 -41 953 -12 849 8223 -325 -12 710 -1 320 0
R0160 32 097 1653 40 959 26 376 10 739 1684 58 279 41 636 0
R0240 0 0 0 0 0 0 20 854 6 537 0
R0250 32 097 1653 40 959 26 376 10 739 1684 37 425 35099 0
R0260 23341 1637 -995 13 527 18 962 1359 45 569 40 316 0
R0270 23341 1637 -995 13 527 18 962 1359 24716 33780 0
R0280 6078 756 7688 4748 4091 1244 5 605 3727 85
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Liite - Fennia
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensi
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtigilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydestd —
yhteensd

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtigilté ja rajoitetusta
jélleenvakuutuksesta — yhteensd

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus

Moottori-

Muu

Meri-,

Palo- jamuu

. . Tyontekijain . . Lo h . Luotto- ja
Sairauskulu- ansiotulon ajoneuvon moottoriajo- ilmailu- ja omaisuus- | Yleinen vastuu
tapaturma- . . . . takaus-
vakuutus menetyksen liikenne- neuvojen kuljetus- vahinko- vakuutus
vakuutus vakuutus
varalta vakuutus vakuutus vakuutus vakuutus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0320 29 419 2 393 6 693 18 275 23 053 2 603 51174 44 044 85
R0330 0 0 0 0 0 0 20 854 6 537 0
R0340 29419 2393 6 693 18 275 23053 2603 30321 37 507 85




Liite - Fennia
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensé jalleenvakuutussopimuksista / erillis-
yhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesté ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun
vakuutustekniseen vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista / erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettoméadrdinen paras estimaatti
Korvausvastuu
Brutto

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista / erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Korvausvastuun nettoméaardinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensé — brutto

Paras estimaatti yhteensé — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen

jalleenvakuutus

Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

. Meri-, ilmailu- . Vahinko-
Sairaus- Vastuu- . . Omaisuus-
. .| Jjakuljetus- .| vakuutus-
Muut vakuutuksen ei{ vakuutuksen ei .| vakuutuksen ei .

. . . . vakuutuksen ei . velvoitteet

Oikeusturva Matka-apu taloudelliset | suhteellinen | suhteellinen . suhteellinen )

suhteellinen yhteensé

menetykset jalleen- jalleen- jalleen-
jalleen-
vakuutus vakuutus vakuutus
vakuutus
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

R0010 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 1088 0 -2 725 0 0 0 0 -71 343
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 1088 0 -2 725 0 0 0 0 -71 343
R0160 13244 0 1860 0 0 0 0 228 527
R0240 0 0 0 0 0 0 0 27 390
R0250 13244 0 1860 0 0 0 0 201 136
R0260 14 332 0 -865 0 0 0 0 157 184
R0270 14 332 0 -865 0 0 0 0 129 793
R0280 1207 0 544 0 1 0 2 35778
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0




Liite - Fennia
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensi
Vakuutustekninen vastuuvelka — yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydestd —
yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtigilté ja rajoitetusta
jélleenvakuutuksesta — yhteensd

Ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen

jalleenvakuutus

Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

. Meri-, ilmailu- . Vahinko-
Sairaus- Vastuu- . . Omaisuus-
. .| Jjakuljetus- .| vakuutus-
Muut vakuutuksen ei{ vakuutuksen ei .| vakuutuksen ei .
. . . . vakuutuksen ei . velvoitteet
Oikeusturva Matka-apu taloudelliset | suhteellinen | suhteellinen . suhteellinen )
suhteellinen yhteensé
menetykset jalleen- jalleen- jalleen-
jalleen-
vakuutus vakuutus vakuutus
vakuutus
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0320 15539 0 -321 0 1 0 2 192 962
R0330 0 0 0 0 0 0 0 27 390
R0340 15539 0 -321 0 1 0 2 165571




Liite - Fennia

S.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutustoiminta yhteensa

Vahingon
sattumisvuosi /
vakuutus-
sopimusvuosi

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Z0020

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)
(absoluuttinen maara)

Kaikkien vuosien

Kehitysvuosi Kuluvana
summa
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+ vuonna (kumulatiivinen)

C0010 0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 e | o | | | | =< | =< 2 200] | RO100 2 200 2200
R0160 122 852 54 532 8 838 4606 2811 2 609 1772 1159 822 960 R0160 960 200 962
R0170 112 100 47 771 8 592 5150 2 899 1602 1702 1115 834 R0170 834 181 766
R0180 130 687 61 001 9723 5 358 2976 1851 1651 1372 R0180 1372 214 620
R0190 137 119 69 386 11526 4694 3221 2478 3406 R0190 3406 231830
R0200 137 894 68 424 12 090 5 605 3689 2272 R0200 2272 229 975
R0210 134 902 70 590 12 752 5 552 3830 R0210 3830 227 625
R0220 129 926 54 036 9902 5431 R0220 5431 199 295
R0230 133 040 56 518 10 155 R0230 10 155 199 713
R0240 138 351 60 250 R0240 60 250 198 601
R0250 137 985 R0250 137 985 137 985
Yhteensa| R0260 228 696 2024573




Liite - Fennia

S.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Korvausvastuun bruttoméarainen diskonttaamaton paras estimaatti
(absoluuttinen maara)

Vuoden
lopussa
Kehitysvuosi (diskontatut

Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + tiedot)

C0200 0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 e | o o e | = =< =< 43 213| | R0100 33474
R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 11 164 9829 R0160 7 046
R0170 0 0 0 0 0 0 0 12 670 9 857 R0170 7582
R0180 0 0 0 0 0 0 26 317 23 836 R0180 14 842
R0190 0 0 0 0 0 33 900 23528 R0190 16 801
R0200 0 0 0 0 37831 29 221 R0200 19 372
R0210 0 0 0 43 429 34030 R0210 25574
R0220 0 0 61 809 48 634 R0220 38 620
R0230 0 74076 53 637 R0230 44 429
R0240 136 095 76 471 R0240 64 866
R0250 154 527 R0250 143 756
Yhteensa| R0260 416 362




Liite - Fennia
S.22.01.21

Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien
toimenpiteiden ja
siirtymatoimen-
piteiden maara

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Korkojen
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun volatiliteetti
korjauksen
vaikutukset

Nollatun vastaavuus-
korjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 872 968 0 0 0 0
Oma perusvarallisuus R0020 953 667 0 0 0 0
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamiseksi hyvéksyttava oma varallisuus R0050 953 667 0 0 0 0
Vakavaraisuuspaddomavaatimus R0090 372 755 0 0 0 0
Vahimmadispadomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus R0100 953 667 0 0 0 0
Véhimmaispadomavaatimus R0110 93 189 0 0 0 0




Liite - Fennia
S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla
rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien véahennyksia
Tavanomainen osakepaddoma (joka siséltdd omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepddomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupdéoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niita
vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinaiset rahastot
Ylija@mavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Tasmaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittaa tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen
oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpdatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittadd tdsmaytyserand ja joka ei taytd Solvenssi I1:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Véahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien véahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepddoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu
maksettavaksi
Maksamaton eiké vield maksettavaksi vaadittu alkup&ddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman
perusvarallisuuden erét, jotka on maksettava vaadittaessa, keskinéisten tai niitd vastaavien yritysten osalta

Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu
maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkité ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Jésenilta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut lisamaksut
Jéseniltd vaaditut lisimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan
nojalla vaaditut
Muu oma lisévarallisuus

Oma lisavarallisuus yhteensa

Luokka 1 (T1)| Luokka 1 (T1)
Yhteensd |- kiiytettivissi |- kiytettivissid| Luokka 2 (T2) [ Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8 286 8 286 0
R0050 0 0 0 0
R0070 0 0 —
R0090 0 0 0 0
R0110 0 0 0 0
R0130 945 381 945 381 ——
R0140 0 0 0 0
R0160 0 e 0
R0180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 953 667 953 667 0 0 0
R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0
R0350 0 0 0
R0360 0 0
R0370 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0




Liite - Fennia
S.23.01.01
Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmiseksi kéytettavissé oleva oma varallisuus yhteensa
Vahimmaispddomavaatimuksen tayttdmiseksi kéytettavissé oleva oma varallisuus yhteensa
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdvd oma varallisuus yhteensa
Vahimmaispddomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdvd oma varallisuus yhteensa

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Vahimmaispadomavaatimus

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen suhdeluku

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vahimmaispadomavaatimuksen suhdeluku

Tasmaytyserd

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisess& omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden eréat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaén pidettavié rahastoja koskevat sidotun oman pdédoman erien korjaukset
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

Luokka 1 (T1)| Luokka 1 (T1)
Yhteensd |- kiiytettivissi |- kiytettivissid| Luokka 2 (T2) [ Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
R0500 953 667 953 667 0 0 0
R0510 953 667 953 667 0 0
R0540 953 667 953 667 0 0 0
R0550 953 667 953 667 0 0
R0580 372755
R0600 93189
R0620 255,8 %
R0640 1023,4 %
C0060

R0700 953 667
R0710 0
R0720 0
R0730 8 286
R0740 0
R0760 945 381
R0770 0
R0780 293 057
R0790 293 057




Liite - Fennia
S.25.01.21
Vakavaraisuuspifomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kayttivit yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva pddomavaatimus
SCR, ilman p&domavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pd&omavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:&4 koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskié koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljell& olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara
Erill4én pidettavié rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaisméaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismé&ara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesté johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

Brutto-SCR letyskohtglset Yksinkertaistukset
parametrit
C0110 C0090 C0100
R0010 384 232 Ei mitaén
R0020 28057 T ————
R0030 13081 Ei mitdén Ei mitdén
R0040 64 217 Ei mitdan Ei mitdan
R0050 70102 Ei mitdén Ei mitdén
R0060 -118 316
R0070 0
R0100 441 373
C0120
R0130 24 571
R0140 0
R0150 -93 189
R0160 0
R0200 372 755
R0210 0
R0220 372 755
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0




Liite - Fennia
S.28.01.01

Vihimmiispiiomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jilleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy,_-tulos R0010

42713

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Nettomadrdinen
(vahennettynd
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen osuudella)
paras estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettomdadradinen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12
kuukauden ajalta

laskettuna
C0020 C0030
R0020 23341 39795
R0030 1637 4338
R0040 0 81717
R0050 13 527 66 497
R0060 18 962 71202
R0070 1359 10 857
R0080 24 716 81072
R0090 33780 20374
R0100 0 371
R0110 14 332 7421
R0120 0 0
R0130 0 4162
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0

Henkivakuutus- ja henkijélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040

MCR, -tulos R0200

13 899

Oikeuden ylijadmaién siséltivit velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijaédmaién siséltivit velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden riskisumma yhteensé

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettomadrdinen
(v8hennettynd
jélleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen osuudella)
paras estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettoméadrainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtitiden osuudella)
riskisumma yhteensa

laskettuna
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 661 842
R0250 0

C0070
Lineaarinen MCR R0300 56 612
SCR R0310 372 755
MCR:n enimmaistaso R0320 167 740
MCR:n vahimmaistaso R0330 93189
Yhdistetty MCR R0340 93189
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 3200

C0070
MCR [ RO400 93 189
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S.02.01.02
Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — listatut
Osakkeet — listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Jélleenvakuutussopimuksista olevat saamiset:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta sek& indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta seké indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maaréattyyn mutta vield maksamattomaan alkupdédomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 622
R0070 705 032
R0080 71 888
R0090 3400
R0100 88 357
R0110 80 145
R0120 8212
R0130 299 257
R0140 18 117
R0150 281 140
R0160 0
R0170 0
R0180 240 456
R0190 1674
R0200 0
R0210 0
R0220 1018113
R0230 20790
R0240 0
R0250 0
R0260 20790
R0270 -6 398
R0280 0
R0290 0
R0300 0
R0310 -6 398
R0320 0
R0330 -6 398
R0340 0
R0350 0
R0360 0
R0370 137
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 41913
R0420 29 831
R0500 1810040




Liite - Henki-Fennia
S.02.01.02
Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sekd indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — indeksi- ja sijoitussidonnaiset sopimukset
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jélleenvakuutusvelat
Muut velat (ostovelat, ei vakuutuksiin liittyvét)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijddm4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi 11
-arvo
C0010
R0510 0
R0520 0
R0530 0
R0540 0
R0550 0
R0560 0
R0570 0
R0580 0
R0590 0
R0600 506 182
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 506 182
R0660 0
R0670 474 595
R0680 31 586
R0690 987 196
R0700 0
R0710 971 983
R0720 15213
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 38 739
R0790 322
R0800 0
R0810 0
R0820 590
R0830 738
R0840 4031
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 3340
R0900 1541137
R1000 268 903
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S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijélleenvakuutus-

Henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensa
velvoitteet
Vahinko- Vahinko-
vakuutus-
vakuutus- . .
. " sopimuksiin
A sopimuksiin . .
Ylijadmaan Indeksi- ja ohjautuvat ja pohjautuvat ja
Sairaus- . , sijoitus- Muut henki- pony - ) muihin kuin |Sairausjélleen-| Henkijalleen-
oikeuttavat . ) sairaus- .
vakuutukset sidonnaiset vakuutukset sairaus- vakuutukset | vakuutukset
vakuutukset vakuutus-
vakuutukset . vakuutus-
velvoitteisiin L
littyvét velvoitteisiin
T liittyvat
annuiteetit S
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 21348 126 728 19 069 0 0 0 0 167 145
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 704 0 0 0 0 704
Netto R1500 0 21348 126 728 18 366 0 0 0 0 166 441
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 21348 126 728 19 069 0 0 0 0 167 145
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 704 0 0 0 0 704
Netto R1600 0 21348 126 728 18 366 0 0 0 0 166 441
Korvauskulut
Brutto R1610 0 36 967 56 812 5732 0 0 0 0 99512
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 219 0 0 0 0 219
Netto R1700 0 36 967 56 812 5513 0 0 0 0 99 293
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 5552 6 667 4916 0 0 0 0 17 135
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 17 135
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S.05.02.01
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi karki-
. Viisi kiirkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) — maata ja
Kotimaa Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 167 145 0 0 0 0 0 167 145
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 704 0 0 0 0 0 704
Netto R1500 166 441 0 0 0 0 0 166 441
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 167 145 0 0 0 0 0 167 145
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 704 0 0 0 0 0 704
Netto R1600 166 441 0 0 0 0 0 166 441
Korvauskulut
Brutto R1610 99 512 0 0 0 0 0 99 512
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 219 0 0 0 0 0 219
Netto R1700 99 293 0 0 0 0 0 99 293
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 17 135 0 0 0 0 0 17 135
Kulut yhteensd R2600 17 135
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S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensd jélleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtidilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydestd ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&aréinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta —
Yhteensé
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus Muu henkivakuutus Vahinko-
vakuutus- Yhteensa
sopimuksiin (muu henki-
pohjautuvat ja vakuutus kuin
Ylijadmaan muuhun Hyvaksytty sairaus-

oikeuttava Optioitaja | Optioita tai Optioitaja | Optioita tai vakuutus- jalleen- vakuutus,

vakuutus takuita sisalts- takuita takuita sisaltd- takuita velvoitteeseen | . e mukaan
mAttomat sisaltavat MAttomat sisaltavat | kuin sairaus- lukien sijoitus-

sopimukset | sopimukset sopimukset | sopimukset vakuutus- sidonnainen
velvoitteisiin vakuutus)
liittyvét
annuiteetit
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

R0010 0 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0 0
R0030 562 483 0 971 983 0 -87 888 0 0 1446 578
R0080 0 0 0 0 -6 398 0 0 -6 398
R0090 562 483 0 971983 0 -81 490 0 0 1452 976
R0100 9335 15213 ——————— PR — 0 0 46 800
R0110 0 0 0 0 0 0
R0120 0 0| 0 0| 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0 0
R0200 571 818 987 196 -65 636 0 0 1493 377
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S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensd jélleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtidilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydestd ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&aréinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa jalleenvakuutus-
sopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista / erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta —
Yhteensé
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinko-
vakuutus-
sopimuksiin Sairaus-
o ~ | pohjautuvat ja vakuutus Yhteensa
Optioitaja | Optioita tai sairaus- (hyvaksytty | (SLT-sairaus-
takuita sisalta- | takuita vakuutus- jalleen- vakuutus)
mattomat sisaltavat | velvoitteisiin | vakuutus)
sopimukset sopimukset liittyvat
annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 0 0
R0080 0 0 0 0
R0090 0 0 0 0
R0100 T 0 0 0
R0110 0 0 0
R0120 0| 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 0
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S.22.01.21

Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien
toimenpiteiden ja
siirtymatoimen-
piteiden maara

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Korkojen
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun volatiliteetti
korjauksen
vaikutukset

Nollatun vastaavuus-
korjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 1493 377 0 0 0 0
Oma perusvarallisuus R0020 265 903 0 0 0 0
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamiseksi hyvéksyttava oma varallisuus R0050 265 903 0 0 0 0
Vakavaraisuuspaddomavaatimus R0090 130 808 0 0 0 0
Vahimmadispadomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus R0100 265 903 0 0 0 0
Véhimmaispadomavaatimus R0110 32702 0 0 0 0
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla
rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien véahennyksia
Tavanomainen osakepaddoma (joka siséltdd omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepddomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupdéoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niita
vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinaiset rahastot
Ylija@mavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Tasmaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittaa tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen
oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpdatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittadd tdsmaytyserand ja joka ei taytd Solvenssi I1:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Véahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien véahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepddoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu
maksettavaksi
Maksamaton eiké vield maksettavaksi vaadittu alkup&ddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman
perusvarallisuuden erét, jotka on maksettava vaadittaessa, keskinéisten tai niitd vastaavien yritysten osalta

Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu
maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkité ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut
Jésenilta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut lisamaksut
Jéseniltd vaaditut lisimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan
nojalla vaaditut
Muu oma lisévarallisuus

Oma lisavarallisuus yhteensa

Luokka 1 (T1)| Luokka 1 (T1)
Yhteensd |- kiiytettivissi |- kiytettivissid| Luokka 2 (T2) [ Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 27 751 27 751 0
R0030 10 732 10 732 0
R0040 0 0 0
R0050 0 0 0 0
R0070 0 0 —
R0090 0 0 0 0
R0110 0 0 0 0
R0130 227 420 227 420 ——
R0140 0 0 0 0
R0160 0 — 0
R0180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 265 903 265 903 0 0 0
R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0
R0350 0 0 0
R0360 0 0
R0370 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmiseksi kéytettavissé oleva oma varallisuus yhteensa
Vahimmaispddomavaatimuksen tayttdmiseksi kéytettavissé oleva oma varallisuus yhteensa
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdvd oma varallisuus yhteensa
Vahimmaispddomavaatimuksen tayttdmiseksi hyvaksyttdvd oma varallisuus yhteensa

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Vahimmaispadomavaatimus

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen suhdeluku

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vahimmaispadomavaatimuksen suhdeluku

Tasmaytyserd

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisess& omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden eréat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaén pidettavié rahastoja koskevat sidotun oman pdédoman erien korjaukset
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

Luokka 1 (T1)| Luokka 1 (T1)
Yhteensd |- kiiytettivissi |- kiytettivissid| Luokka 2 (T2) [ Luokka 3 (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
R0500 265 903 265 903 0 0 0
R0510 265 903 265 903 0 0
R0540 265 903 265 903 0 0 0
R0550 265 903 265 903 0 0
R0580 130 808
R0600 32702
R0620 203,3 %
R0640 813,1 %
C0060

R0700 268 903
R0710 0
R0720 3 000
R0730 38483
R0740 0
R0O760 227 420
R0770 122 433
R0780 0
R0790 122 433
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S.25.01.21
Vakavaraisuuspifomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kayttivit yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva pddomavaatimus
SCR, ilman p&domavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pd&omavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:&4 koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskié koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljell& olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara
Erill4én pidettavié rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaisméaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismé&ara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesté johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

Brutto-SCR letyskohtglset Yksinkertaistukset
parametrit
C0110 C0090 C0100
R0010 127 261 Ei mitdan
R0020 10 231 T ————
R0030 74 319 Ei mitdén Ei mitdan
R0040 0 Ei mitdén Ei mitdan
R0050 0 Ei mitdén Ei mitdan
R0060 -45 728
R0070 0
R0100 166 083
C0100
R0130 3802
R0140 -6 375
R0150 -32 702
R0160 0
R0200 130 808
R0210 0
R0220 130 808
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0




Liite - Henki-Fennia
S.28.01.01

Vihimmiispiiomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jilleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy,_-tulos R0010 0

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Nettomadrdinen
(vahennettynd
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen osuudella)
paras estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena
laskettuna

Nettomdadradinen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12
kuukauden ajalta

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

olojojojojolololo|o]olololo]lolo

ojlojojojojololjololo|ololo|ololo

Henkivakuutus- ja henkijélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040

MCR,_-tulos R0200 28578

Oikeuden ylijadmaién siséltivit velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijaédmaién siséltivit velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet

Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden riskisumma yhteensé

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettomadrdinen
(v8hennettynd
jélleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtididen osuudella)
paras estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettoméadrainen
(vahennettyna
jalleenvakuutus-
sopimusten/erillis-
yhtitiden osuudella)
riskisumma yhteensa

laskettuna
C0050 C0060
R0210 556 108
R0220 6 375
R0230 971 983
R0240 0
R0250 2185 748

C0070
Lineaarinen MCR R0300 28 578
SCR R0310 130 808
MCR:n enimmaistaso R0320 58 864
MCR:n vahimmaistaso R0330 32702
Yhdistetty MCR R0340 32702
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 3200

C0070
MCR [ RO400 32 702






