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I maj fortsatte marknaden uppat

Pandemin har i vastvarlden lattat markbart under de gangna veck-
orna. Bade antalet nya fall samt dodsfall har tydligt sjunkit frén topp-
nivaerna. Ekonomier har 6ppnats runtom varlden, vilket & sin sida
har bidragit till aktiemarknadens starka uppsving.

Europeiska aktiemarknaden steg 3,4 % under maj manad, vilket
euromassigt var mest av alla aktiemarknader. | USA steg kurserna
3,2 %. Kinas och USA:s samt Kinas och Hong Kongs dispyter for-
hindrade uppsvinget inom tillvaxtmarknaderna, och kurserna slu-
tade manaden p& samma niva som den borjade. Ranteplaceringar-
nas manadsavkastningar var exceptionellt bra i maj. Speciellt ran-
teklasserna med hogre risk, sdsom High Yield-féretagslan samt
EM, avkastade under maj valdigt starkt (pa indexniva HY +3,1 %,
EM +6,1 %).

Oljepriserna aterhdmtade sig i maj nar producentlanderna kom
6verens om fortsatta produktionsbegransningar. Aven den sma-
ningom stigande efterfragan som en foljd av ateréppningen av eko-
nomier stodde oljepriserna.

Fennia Kapitalférvaltnings Aktie-modell steg 2,7 % i maj, och
Réanta-modellportfldjen steg 1,7 %.

Okad ekonomisk stimulus

Stodkopen, som ingar i kdpprogrammen som centralbankerna tidi-
gare meddelat om, paborjades under maj manad, och ett flertal nya
centralbanker meddelade om tillaggsstimulus. ECB meddelade om
utvidgning av sitt kdpprogram i bérjan av juni.

Marknaden tog glatt emot EU-komissionens forslag om totalt 750
miljarder euro i stéd mot skadorna orsakade av pandemin. Dock &r
ett flertal EU-lander inte annu Gverens om hur stodatgarderna i
praktiken skall utféras. Tyskland meddelade i borjan av juni ocksa
om ett stédpaket pa flera hundra miljader euro, vilket inkluderar bl.a.
skattesankningar och nyinvesteringar i infrastruktur.

Avkastningar 1mén 3man é man

Portfoljernas avkastningsutveckling t.o.m. 31.5.2020, tomt- och fastighetsfonden t.o.m. 31.3.2020

Vi behaller véar allokeringssyn

Vi utforde inga allokeringsférandringar under maj manad. Enligt vart
basscenario kommer aktierna att fortsatta stiga fran sina nuvarande
nivaer, men globalt sett kommer aktiemarknaden sannolikt inte un-
der 2020 att 6verstiga toppnivaerna fran februari. Aktierna &ar sale-
des i neutral vikt. Foretagens resultatutveckling under 2020 kom-
mer att vara uselt, men utvecklingen ser ut att vara tillfallig. Vi anser
att resultattillvaxten kommer att terhamta sig valdigt kraftigt under
slutet av aret.

Utvecklingen av reella ekonomin praglas av enorm osakerhet. Sa-
ledes betonar vi aktier som pa basis av relationstal ar relativt sett
billigare.

Inom ranteklasser éverviktar vi Investment Grade-lan av hogre kre-
ditkvalitet. Forsaljningsvagen som skedde i mars ledde till kraftiga
prisfluktuationer nedat aven i kortare lan. Priserna har delvis ater-
h&mtat sig under april och maj, men avkastningspotentialen &r fort-
farande hog.

Tillaggsavkastning fran fastighetsfonder
Transaktionsvolymen pa fastighetsmarknaden sjonk kraftigt i april,
men volymen steg redan under maj ménad. Képcentra 6ppnades
fr.o.m. borjan av juni, och restauranger far idka normal verksamhet
relativt fritt. Helhetsinverkan pa fastighetsmarknaden far vi se forst
efter sommaren.

Fastighetsfonderna hos Fennia Kapitalférvaltning férbereder upp-
kommande transaktioner redan aktivt.

Fonden SPF Fennica Fastigheter avkastade -0,4 % under forsta
kvartalet (januari-mars, C-serien) och fonden SPF Fennica Tomter
avkastade +0,8 % (B-serien). Vara fastighetsfonder ar 6ppna for
teckning fram till 30.6.2020.

Med placeringshalsningar,
FENNIA KAPITALFORVALTNING

2015 Fr.o.m. bérjan p.a.

(10/20M)
Kassa 03% -07% -07% -07% -08%  03% -02% 04% 08%  04% 11%
Rénta 17%  -37%  -33%  -17% -37% 52% -22% 29% 4,6%  04% 2,8%
Moderat (20/80)* 20%  -26% -33% 0% “41% 9% -30%  46%  45%  23% 4.4%
Balans (50/50)* 22%  28% -56%  00% 69%  144% -43% 68% 58%  58% 6,4%
Avkastning (80/20)* 25% -30%  -77% 0,6% 96%  213% -61% 97%  75% 9.8% 8,0%
Aktie 27% -45% -N7% -08% = -138% 291% -89% 103% 99% 93% 9,3%
Fennica Tomter | (B-Serie) 08%  17% 3,8% 0,8% 44% 28% 05%" 34%
Fennica Tomter | (C-Serie) 09%  19% 41% 09% 47%  31% 05%" 37%""
Fennica Fastigheter | (C-serie)  -04%  04% 4,4% -0,4% 57% 61% 59%  33% 4,8% 4,2%*
Fennica Fastigheter | (E-serie)  -02%  09% 53% -02%  66% 7% 1%  43%  58% 5,4%**

*) Neutral allokering mellan aktier och réntor
**) Fennica Fastigheter startade 12/2013, Fennica Tomter 9/2017

| avkastningarna for modellportfoljerna har fondernas arvoden beaktats exklusive forvaltningsavgifterna, vilka varierar kundmassigt pa basis av
portféljens storlek. Historisk avkastning ar ingen garanti pa framtida avkastningar. Placeringens varde kan stiga eller sjunka i framtiden. M&nads-
Oversikten ar Fennia Kapitalférvaltning Ab:s manatliga informativa publikation &t sina kunder (https://www.fennia.fi/fi/kotitaloudet/saasta-ja-
sijoita/varainhoitopalvelut/). Oversikten baserar sig paoffentliga kéllor som Fennia Kapitalférvaltning Ab anser vara pdlitliga, och kan inte tolkas
som individuell placeringsradgivning. Fennia Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte for méjliga skador som uppstar som en foljd av manadséversik-
ten.



