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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Tillvaxt i sikte

Var malsattning for redovisningsperioden 2018 var tillvaxt, Ionsamhet och kundndjdhet.
Jag tycker att vi lyckades pa alla delomraden.

Bolagets omvarld var utmanande 2018. Traditionella placeringsinstrument, som aktier
och rantor, gav i regel 1&g, delvis till och med negativ avkastning. Daremot var
avkastningen fran alternativa placeringsformer jamnare. Vara fastighets- och
tomtfonder liksom ocksa fastighetsforvaltningen gav placerarna stabil avkastning i det
svara och oberakneliga marknadslaget. Vara modellportfoljer, som placerar i
vardepapper, gav konkurrenskraftig utdelning i jdAmforelse med sin marknad.

Tillvaxt nadde vi saval i modellportféljerna, som placerar i vardepapper, som i
fastighetsrorelsen. | var strategi ligger tyngdpunkten pa fastighetsfonder och annan
fastighetskapitalférvaltning. Fastighetsprodukterna svarade bra mot placerarnas och
spararnas efterfragan pa stabil och god avkastning. Varen 2018 startade Fennia
Fastighetsutveckling Ab for att stdda fastighetsrorelsen.

Var syn ar att placerarna kommer att 0ka antalet alternativa placeringsprodukter, som fastighetsplaceringar i form av fonder, i
sina portfdljer. Tillvaxtmaojligheterna ar alltsa fortsattningsvis goda.

Fennia Kapitalforvaltning ar ett solitt bolag och verksamheten var Idnsam under redovisningsperioden. Ett tecken pa detta ar
att bolaget betalade utdelning till moderbolaget for forsta gangen i sin historia. | Fennia Kapitalférvaltnings an sa lange korta
historia ar det en betydande milstolpe.

Kundngjdheten bland Fennia Kapitalférvaltnings placerare bedémdes for forsta gangen under redovisningsperioden.
Resultaten var uppmuntrande och sporrande. Vi ar bade k&nda och noterade i gruppen alternativa kapitalforvaltare.
Malsattningen &r att stiga i graderna och na toppen i den har serien.

Tillvaxt, Ionsamhet och kundndéjdhet ar fortsattningsvis vara malsattningar. Under den gangna redovisningsperioden inledde vi
atgarder for att bredda grunden for tillvaxt. Vi ska kunna erbjuda vara kunder lampliga produkter for sparande och placeringar i
alla marknadsskeden. Ingenting ar lika sékert som att olika skeden avldser varandra och att alternativa placeringsformer mater
sig med mera traditionella alternativ. Placeringsformogenheten ror pa sig, men rorelse ar varken ett varde i sig eller vart syfte.
Rorelse i ratt tid, dvs. allokering av kundernas férmogenhet, ar till vara kunders fordel.

For att vara kunder ska uppleva att placeringar och uppféljningen av dem ar smidiga och enkla behdver vi en battre plattform
for vara tjanster an den nuvarande.

Darav ekvationen Fennia Kapitalforvaltning — tillvaxt pa stabil grund.

Jag tackar Fennia Kapitalforvaltnings personal for deras engagemang och insatser for att na vara gemensamma mal. Likasa
tackar jag Fenniakoncernen for ett konstruktivt samarbete.

God kapitalférvaltning forbattrar vara kunders ekonomiska trygghet. Det ar grunden for bade arbete och drémmar.

Eero Eriksson
verkstéllande direktér
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Styrelsens verksamhetsberittelse

Ar 2018 var Fennia Kapitalférvaltning Ab:s férsta hela verksamhetsar enligt den nuvarande verksamhetsmodellen, déar
koncernens placeringsenhet ingar i Fennia Kapitalférvaltnings verksamhet. Sammanslagningen genomférdes varen 2017.

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv salde sitt hundraprocentiga innehav till Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia den 1 april
2018. Fennia Kapitalférvaltning blev samtidigt ett helagt dotterbolag till Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia, koncernens
moderbolag.

Fennia Kapitalférvaltning bildade den 23 april 2018 dotterbolaget Fennia Fastighetsutveckling Ab och &ger 70 procent av det.

Affarsverksamhet under rakenskapsperioden

For Fennia Kapitalforvaltning var ocksa 2018 en tid av tillvaxt och 6kad mangsidighet i affarsverksamheten. Under
rakenskapsperioden 6kade bolagets provisionsintakter med 43 procent till 7,4 miljoner euro (5,2 mn euro). Kundtillgangar som
bolaget forvaltar 6kade med 10 procent till 3,1 miljarder euro (2,9 md euro), av vilka de koncerninterna tillgédngarna uppgick till
2,5 miljarder euro.

Antalet kunder 6kade. Antalet kapitalforvaltningsportféljer och andelségare ékade med cirka 21 procent. De nya kapitalen
hanférde sig i huvudsak till modellportféljerna Kassa och Kassa Plus, diskretionar kapitalférvaltning och till fonderna Fennica
Fastigheter | och Fennica Tomter. Alternativa placeringsformer, som fastighetsplacering lockade fortsattningsvis investerare pa
grund av den laga rantenivan och den dyrt prissatta aktiemarknaden.

For kapitalmarknaden var 2018 ett utmaningarnas ar. | borjan av aret gick aktiekurserna i regel uppat, men framfor allt under
arets sista kvartal sjonk kurserna kraftigt pa alla marknader. Nar man ser pa avkastningshistorien under 100 ar statistikfors
2018 som aret da ett rekordhdgt antal av alla ranteklasser och aktiemarknader gick pa forlust.

Matt i euro var arsavkastningen pa aktiemarknaderna féljande: Det globala MSCI World-indexet sjénk 4,9 %, USA steg 0,4 %
(S&P 500), Europa sjonk 10,8 % (Stoxx 600) och tillvaxtmarknaderna sjonk 10,3 % (MSCI EM).

Avkastningen fran kapitalférvaltningsportféljerna som Fennia Kapitalforvaltning forvaltade varierade mellan -0,2 (Kassa) och -
8,9 procent (Aktie). Portféljerna avkastade dock battre an sina jamforelseindex. Den mest betydande orsaken till det var
beslutet varen 2018 att undervikta aktier och 6vervikta placeringar i dollar. | bérjan av aret minskade vi vikten av
tillvaxtlandernas lan inom ranteplaceringar och 6kade under aret de kortfristiga foretagsobligationernas relativa vikt.

Samma teman lag bakom den svaga avkastningen fran kapitalmarknaden 2018 kvarstar som teman ocksa i bérjan av 2019.
Marknaderna &r alltjamt oroade for handelskriget mellan USA och Kina och fér hur en okontrollerad brexit kan paverka den
globala ekonomiska tillvéxten och féretagens vinster. Forutsattningen for en hallbar uppgang ar att man pa de stora politiska
tvistefragorna kan komma fram till I6sningar som ar nojaktiga ur marknadernas synvinkel.

For Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter | var 2018 ett aktivt ar, bade i fraga om transaktioner och uthyrning. Fonden
vaxte ytterligare, den képte fem fastigheter enligt sin placeringsstrategi och lyckades val ocksa med uthyrningsverksamheten.
2018 var det forsta hela verksamhetsaret for Specialplaceringsfonden Fennica Tomter. Dess verksamhet |6pte enligt vald
strategi, och placeringsgraden var hdg, 92,2 procent. Placerarnas intresse for bada fonderna var gott, och de har som
malsattning att vaxa ytterligare under 2019 genom att gora placeringar i objekt enligt respektive strategi.

Bolagets resultat och solvens

Bolagets resultat forbattrades fran jamforelsearet. Resultatet for rakenskapsperioden fore skatt var 1,5 miljoner euro och efter
skatt 1,3 miljoner euro (1,0 mn euro).

Bolagets eget kapital 6kade och var vid slutet av rakenskapsperioden 4,4 miljoner euro (3,1 mn euro).

| slutet av rakenskapsperioden var bolagets soliditet bra, kapitalrelationen var 22,3 procent och bolagets kapitalbas var 4,1
miljoner euro (det kalkylmassiga minimibeloppet av kapitalbasen ar 1,5 mn euro).



Nyckeltal som beskriver den ekonomiska utvecklingen
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2018 2017 2016
Avkastning pa eget kapital (ROE) % 34,9 36,7 45,0
Avkastning pa totalt kapital (ROA) % 23,7 25,9 35,8
Soliditet % 70,6 64,2 82,4
Kostnads/intaktsrelation 0,8 0,8 0,7
Centrala poster i kapitaltackningsberakningen
Kapitalbas (t euro) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4 437 3114 2147
Avdrag fran karnpriméarkapital -300 -2 -4
Immateriella tillgangar 0 -2 -4
Styrelsens forslag till vinstutdelning -300 0 0
Karnprimarkapital (CET1) 4137 3112 2143
Primarkapitaltillskott (AT1) 0 0 0
Primarkapital (T1 =CET1 + AT1) 4137 3112 2143
Sekundart kapital (T2) 0 0 0
Total kapitalbas (TC = T1 + T2) 4137 3112 2143
Kapitalbas baserad pa fasta omkostnader multiplicerad med faktorn 12,5 18 515 12 867 6 002
Kéarnprimérkapital (CET1) / totalt riskvagt exponeringsbelopp (%) 22,3 % 24,2 % 35,7 %
Primarkapital (T1) / totalt riskvagt exponeringsbelopp (%) 22,3 % 24,2 % 35,7 %
Total kapitalbas (TC) / totalt riskvagt exponeringsbelopp (%) 22,3 % 24,2 % 35,7 %
Kapitalrelation 22,3 % 24,2 % 35,7 %
Minimikapital 125 125 125
Minimikrav for kapitalbas 1481 1029 480

Forvaltning

Under rékenskapsperioden fungerade Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennias verkstéllande direktdr Antti Kuljukka som
styrelseordférande i Fennia Kapitalforvaltning. Styrelsemedlemmar var Elli Dahl, Juha-Pekka Kallunki, Alexander Schoschkoff
och Seppo Rinta, av vilka de tva férstnamnda som styrelsemedlemmar utsedda av andelsagarna i specialplaceringsfonderna
som bolaget forvaltar. Seppo Rinta avgick fran styrelsen den 18 september 2019 efter att ha lamnat sin post pa Fennia. Eero

Eriksson var verkstallande direktor for bolaget.

Styrelsen sammantradde sammanlagt atta ganger under verksamhetsaret, av vilka ett mote holls per e-post. Medlemmarnas

narvaroprocent var 97.

Under rékenskapsperioden fungerade Timo Rantala, direktér for Fennia Kapitalforvaltning Ab:s fastighetsrorelse, som
styrelseordférande i dotterbolaget Fennia Fastighetsutveckling Ab. Styrelsemedlemmar var Heidi Ketolainen, direktor for

férvaltning och juridiska arenden pa Fennia Kapitalférvaltning, Martti Reijonen och Jussi Perho. Aarne Markkula var

verkstallande direktor for bolaget under hela rakenskapsperioden.

Styrelsen sammantradde sammanlagt sex ganger under verksamhetsaret (alla fysiska moten). Medlemmarnas narvaroprocent

var 100.

CGR Petri Kettunen med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som erséttare fungerar som revisor fér Fennia

Kapitalférvaltning och for de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar. Som revisor fér bolaget och for
specialplaceringsfonderna, utsedda av andelsagarna i Specialplaceringsfonden Fennica Fastigheter |, fungerar GR Daniel

Haglund med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som erséttare.

Under rakenskapsperioden hade bolaget i genomsnitt 35 anstallda.
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Riktlinjer for upplysningar som ska offentliggoras och intervallet for offentliggorande
som faststallts i samband med utarbetande av verksamhetsberattelsen

Utgangspunkten ar att Fennia Kapitalforvaltning offentliggér alla de upplysningar som enligt kapitaltdckningsférordningen (EU
nr 575/2013) omfattas av upplysningsplikt. Bolaget har beslutat att med stéd av undantaget i férordningen inte offentliggéra
vissa ovasentliga upplysningar. Det att ovasentliga upplysningar utelamnas paverkar inte ekonomiska beslut som tas av dem
som anvander upplysningarna. Upplysningarna som offentliggérs ger enligt Fennia Kapitalforvaltnings bedémning
marknadsaktérerna en omfattande bild av bolagets riskprofil, trots att bolaget tillampar undantaget i fraga om upplysningar
som offentliggors.

Fennia Kapitalforvaltning offentliggdr upplysningarna som raknas upp i del tva av kapitalférvaltningsférordningen minst en
gang om aret pa det satt som forutsatts i forordningen. Upplysningarna offentliggdrs i verksamhetsberattelsen som publiceras
tilsammans med bokslutet for rakenskapsperioden.

Compliance officers bedémning:

Compliance officer har den 16 januari 2019 granskat utkastet till verksamhetsberattelse for rakenskapsperioden per 31
december 2018 som upprattats av bolagets verkstallande direktér samt riktlinjer for upplysningar som ska offentliggéras och
intervallet for offentliggérande som faststallts i samband med utarbetande av verksamhetsberattelsen. Enligt compliance
officers beddmning ar bade verksamhetsberattelsen och de ovan ndmnda riktlinjerna férenliga med regleringen som tillampas
och med bolagets interna principer. Darmed foéreslar compliance officer inga andringar i verksamhetsberattelsen eller i
riktlinjerna som géller upplysningar som ska offentliggéras och intervallet for offentliggérande.

Riskhantering

Allmant

Eftersom Fennia Kapitalférvaltning hor till Fenniakoncernen, beskrivs ramen for intern kontroll och riskhantering i Fennia
Kapitalférvaltning dels i Fenniakoncernens gemensamma, dels i bolagets separata principdokument, som styrelsen faststallt.

Med riskhantering avses i Fennia Kapitalforvaltning strategier, processer, principer och atgarder med vilka man identifierar,
mater, hanterar, foljer upp, kommunicerar och rapporterar risker som bolaget exponeras for. Riskhanteringen har som
malsattning att kontinuerligt trygga bolagets solvens och likviditet. Malsattningen ar att de mal som stallts upp for strategi och
verksamhetsplaner nas samt att sakerstalla att de risker som bolaget tagit star i ratt proportion till risktdckningskapaciteten.

Fennia Kapitalférvaltnings risker hanteras genom genomférande av en noggrant planerad affarsstrategi samt med en
riskhanteringsprocess som beaktar de enskilda riskernas specialdrag och som bestar av saval regelbundna som kontinuerliga
atgarder. Bolaget gor minst en gang om aret en riskkartlaggning och utarbetar en risk- och kapitalutvarderingsrapport (senare
ICAAP-rapport).

Bolagets forvaltnings- och styrsystem stdder for sin del att riskhanteringsmalen nas.

Organisering av riskhantering

Styrelsen for Fennia Kapitalférvaltning ansvarar for att bolagets interna kontroll och riskhantering ar andamalsenliga. Styrelsen
ska forsakra sig om att bolaget féljer saval sina egna principer som tillampliga principer i Fenniakoncernens
riskhanteringssystem. Fennia Kapitalforvaltnings verkstéllande direktor ansvarar for att riskhanteringen genomférs pa ett
andamalsenligt satt enligt styrelsens beslut.

For att bereda, styra, koordinera och informera om uppgifter som galler riskhantering och forvaltning sammantrader pa Fennia
Kapitalférvaltning en utvidgad ledningsgrupp, dar bolagets verkstallande direktor ar ordférande och dar ansvariga for bolagets
affarsverksamheter, forvaltning, juridiska arenden, riskhantering och compliance ingar.
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Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre férsvarslinjer:

1. Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stodfunktionerna, ansvarar framst for daglig riskhantering och riskrapportering
enligt godkanda principer.

2. Den andra forsvarslinjen, dvs. riskhanterings- och compliancefunktionerna, ansvarar bl.a. for planeringen och
utvecklingen av och rapporteringen om risk- och solvenshanteringen samt stodjer, foljer upp och bedémer utférandet
av den forsta forsvarslinjens uppgifter inom risk- och solvenshantering.

3. Den tredje forsvarslinjen, dvs. den interna revisionen, har som uppgift att sékerstalla effekten och effektiviteten av den
interna kontrollen och riskhanteringen.

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning har bedomt att uppgifterna i bolagets andra och tredje forsvarslinje kan skétas pa ett
effektivt och fungerande satt utan egen riskhanteringsfunktion, compliancefunktion eller intern revision. Under
rakenskapsperioden kdptes compliancetjanster delvis av moderbolaget och delvis av en tjansteleverantér utanfor
Fenniakoncernen, men fran och med den 1.11.2018 koptes de enbart av moderbolaget. Riskhanteringsfunktionen och den
interna revisionens tjanster har utlokaliserats till koncernens moderbolag.

Organisatoriskt har riskhanteringen i Fenniakoncernen delats in i Riskhanteringsenheten och i enheten Compliance och
operativa risker, som bada lyder under koncernens ekonomidirektér som en del av koncernens ekonomi och styrning. Den
interna revisionen ar en sjalvstandig enhet som rapporterar direkt till Fennias styrelse. Riskhanteringsenheten, enheten
Compliance och operativa risker samt den interna revisionen har integrerats i Fenniakoncernens organisation pa ett satt som
sakerstaller att de ar fria fran sadana inflytelser som kan aventyra deras objektiva, opartiska och sjalvstandiga genomférande
av uppgifter. Den interna revisionen ar obunden av funktionerna inom den forsta och andra férsvarslinjen.

Ansvarsfordelning inom riskhantering

Ansvaret for riskhanteringen i modellen med tre forsvarslinjer férdelas mellan olika aktérer pa féljande satt:
o Verkstallande direktor

Verkstallande direktoren har ansvaret for att risk- och solvenshanteringen genomférs pa ett andamalsenligt satt enligt
styrelsens beslut.

o Affars- och stodfunktioner

Affars- och stodfunktionerna ansvarar enligt godkanda principer for identifiering av risker, for daglig riskhantering och
riskrapportering samt for uppféljning av funktionens riskprofil och atgarder som férandringar i den kraver.

¢ Riskhantering

Riskhanteringsenheten och enheten Compliance och operativa risker utgér tillsammans riskhanteringsfunktionen och
uppratthaller en helhetsbild av bolagets riskprofil. De bistar styrelsen, verkstallande direktdren och affars- och
stodfunktionerna i arbetet med att utveckla och uppratthalla ett effektivt riskhanteringssystem. De rapporterar riskerna till
bolagets ledning och stdder affars- och stédfunktionernas riskhanteringsarbete genom att skapa enhetliga handlingssatt,
ge instruktioner och utbildning. Tillsammans féljer de upp affars- och stédfunktionernas riskhanteringsarbete och
utvarderar dess tillracklighet. | processen for solvenshantering har Riskhanteringsenheten som uppgift att flja upp att
berakningen av kapitaltackning ar adekvat och att delta i utarbetandet av ICAAP-rapporten. Riskhanteringsfunktionens
befogenheter och uppgifter har definierats i principer som ar faststallda av styrelsen.

o Compliance

Compliancefunktionen, som h¢r till den andra férsvarslinjen, ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och
Fenniakoncernens interna regler tillampas i verksamheten och att &ndamalsenliga handlingssatt tillampas i
kundrelationer. Dess uppgift &r ocksa att identifiera och bedéma verkningar av bestammelseandringar, risker forknippade
med forsummelse att félja bestdmmelser och om de atgarder som tagits for att férhindra och korrigera de eventuella
brister som férekommit da man féljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tillampning av bestammelser
genom att ge forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och andamalsenligt
kan Gvervaka att bestammelser foljs.

e Intern revision

Den interna revisionen stodjer Fenniakoncernen att na sina mal genom att erbjuda ett systematiskt tillvagagangssatt for
att beddma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhanterings-, kontroll-, lednings- och
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administrationsprocesser. Den Interna revisionen har som uppgift att félja och bedéma tillrackligheten och effektiviteten
av koncernens interna kontroll och annan féretagsstyrning.

Riskhanteringsprocess och riskomraden

Med risk avses en osaker handelse och dess foljd som kan utgdra ett hot eller en mgjlighet for bolaget.
Fennia Kapitalférvaltnings riskhanteringsprocess utgors av féljande delomraden:
o |dentifiering av risker

Den forsta forsvarslinjen, riskdgaren, identifierar och bedémer i separata riskkartldaggningar och i den dagliga operativa
verksamheten risker som hotar verksamheten och dess mal.

Riskmatning

Vid riskméatningsprocessen beddms hur allvarliga riskerna ar och sambanden mellan dessa. Syftet ar att skapa enhetliga
matare for olika risker och darmed forbattra jamférbarheten mellan riskerna. Genom att méata och jamfora risker kan man
rikta riskhanteringsatgarder mot risker som ar av vasentlig betydelse fér verksamheten. Riskhanteringsfunktionen i den
andra forsvarslinjen koordinerar matningen av hur allvarliga risker ar och sambanden mellan dem samt utvecklar de
metoder som anvands vid matningen.

¢ Riskhantering

Vid hanteringsprocessen prioriterar man risker och planerar hanteringsatgarder med vilka man kontrollerar och begransar
risker. Den forsta forsvarslinjen planerar och genomfor andamalsenliga riskhanteringsatgarder. Den andra forsvarslinjen
stddjer, foljer upp och beddémer riskhanteringsatgarderna i den forsta forsvarslinjen, men for att sakerstalla sin
sjalvstandighet ar den inte delaktig i operativa beslut.

Riskuppféljning

Riskuppfdljningen i bolaget bestar av uppfdljning, bedémning och testning av planerade och faststallda
hanteringsatgarder. Den forsta forsvarslinjen ser till att risker foljs upp pa ett andamalsenligt satt och att det for
hanteringen av riskerna finns tillracklig information om dessa. Den férsta férsvarslinjen féljer upp sina planerade och
faststallda hanteringsatgarder och bedémer deras effekt. Den andra forsvarslinjen utévar oberoende riskuppféljning.

« Kommunikation och rapportering gallande risker

Den forsta forsvarslinjen meddelar enligt en dverenskommen process saval inom den forsta forsvarslinjen och till den
andra forsvarslinjen om risker som forverkligats och hur de inverkar. Den andra forsvarslinjen rapporterar regelbundet om
riskerna till styrelsen.

Mest betydande framtida risker och osakerhetsfaktorer

Den ovan beskrivna riskhanteringsprocessen tillampas pa alla risker som riktas mot bolagets verksamhet. De mest betydande
riskerna for bolagets verksamhet ar operativ risk, koncentrationsrisk, strategisk risk och ryktesrisk.

Operativa risker hanfor sig i forsta hand till bolagets processer, personal och system. Dessa hanteras genom kontinuerlig
utveckling, anvisningar och utbildning.

Koncentrationsrisk kan uppsta vid starkt beroende av en enskild produkt eller om tillgangarna som forvaltas inom en viss tjanst
bestar av relativt fa kunders kapitalforvaltningsavtal. Risken hanteras i forsta hand genom planering av affarsverksamhet och
affarsstrategi.

Bolagets mest vasentliga strategiska risker hanfor sig till att affarsstrategin inte kan verkstallas, vilket med tanke pa solvensen
kan leda till ett daligt kostnads-/avkastningsférhallande och kapitalunderskott. Bolagets affarsverksamhet kan dock mycket
smidigt anpassas till forandrade omstandigheter. Affarsstrategin bedéms regelbundet utgaende fran férandringar i
verksamhetsmiljon och riktas vid behov in pa nytt.

Med ryktesrisk avses risken for att den offentliga bilden av bolaget skadas. Ryktesrisken ar ofta en féljd av att andra risker,
som operativa risker, forverkligas.



STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fennia Kapitalforvaltning ar dessutom exponerad for andra risker, sasom ansvarsrisker, likviditetsrisk, motpartsrisk,
marknadsrisker och grupprisker. For hanteringen av dess finns egna metoder.

Deklaration om att arrangemangen for riskhantering ar tillfredsstallande

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning har bedomt att de riskhanteringssystem som inforts &r andamalsenliga i forhallande till
bolagets profil och strategi.

Forvaltnings- och styrsystem

Fennia Kapitalférvaltnings styrelse har godkant den handling som galler ordnande av férvaltning, i vilken styrelsens uppgifter
samt befogenheter, ansvar och rapporteringsférhallande och ersattararrangemang for verkstallande direktdren, direktdrerna
som ansvarar for centrala affarsverksamheter och den dvriga personalen beskrivs. Fennia Kapitalférvaltnings férvaltning utgors
av bolagets styrelse, den operativa ledningen, ledningsgruppen, de utlagda funktionerna inom ekonomiférvaltning,
dataadministration, riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen och den interna revisionen samt av revisionen. For att
forvaltningen ska vara andamalsenlig och effektiv har man vid ordnandet av den beaktat kvalitet, omfattning och mangsidighet
i bolagets verksamhet.

Styrelsemedlemmarna ska ha olika styrkor, kunnande och erfarenhet. Fennia Kapitalforvaltnings styrelse har som langsiktigt
mal tagit framjande av mangfald i styrelsens sammansattning och jamlik representation av bada kénen i styrelsen genom
langsiktig beredning och planering av varvningen av medlemskandidater. Detta for att vid var tid f& med kunnande och
erfarenhet som ar vasentligt for bolagets verksamhet och for att uppratthalla lika representation av bada kénen i styrelsen.

Fennia Kapitalforvaltning foljer i all verksamhet sina instruktioner om ordnande av forvaltningen. Instruktionerna grundar sig pa
bestammelser, foreskrifter och standarder i Finansinspektionens foreskriftssamling. Finansinspektionens foreskriftssamling
finns offentligt tillganglig pa: www.finanssivalvonta.fi/sv/regelverk/foreskriftssamling/.

Beloning

For beldning tillampas instruktionerna fér Fennia Kapitalférvaltnings beldningssystem som foljer regleringen
(kreditinstitutslagen 610/2014 och Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar 18/3013 Ersattningspolicy och
ersattningspraxis), i vilka personalen har riskklassificerats utgaende fran uppgifter och stallning. Beldningen delas in i fast och
rorlig ersattning. Den fasta I16nen motsvarar arbetskrav, erfarenhet och stallning inom ramen for arbetsvarderingssystemet Hay.
Den rorliga ersattningen bestar beroende pa uppgifter av arlig bonus eller av férsaljnings-/vinkprovision, som pa personlig niva
kan o6verskrida den av Finansinspektionen faststallda tillampade gransen pa 50 000 euro om aret. | dessa fall motiveras
principerna som géller beléningssystemet enligt anvisningarna med ett tillaggsdokument i principhandlingen i fraga. Ar 2018
betalades 2 921 021 euro (2 070 611 euro) som I6n och totalt 555 673 euro (259 237 euro) i form av rorlig ersattning till 56 (51)
personer (inkl. Kapitalforvaltnings provisioner som betalats pa Fennia Liv). De rorliga ersattningarna féljde maximi- och
proportionalitetsgranserna och uppskjutna rorliga ersattningar férekom inte.

Koncernstruktur

Fennia Kapitalforvaltning ager 70 procent av Fennia Fastighetsutveckling Ab som bildades den 23 april 2018. Fennia
Kapitalférvaltning Ab har inte upprattat nadgot koncernbokslut. Konsolidering av Fennia Fastighetsutveckling ar inte nédvandigt
for att ge en ratt och tillracklig bild av koncernens verksamhetsresultat och ekonomiska stallning. Fennia Fastighetsutveckling
och Fennia Kapitalférvaltning konsolideras i moderbolaget Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennias koncernbokslut.

Utsikter for pagaende rakenskapsperiod

Efterfragan pa alternativa placeringsprodukter fortsatter. Detta beror dock inte langre enbart pa lag forvantad avkastning fran
andra placeringsklasser, som rantor och aktier, utan ocksa pa att placerarna har som malsattning att minska risken for
vardeminskning, som &r storre an tidigare for noterade placeringar. Den av bolaget valda tyngdpunkten pa
fastighetsplaceringar i affarsverksamheten ar darmed fortsattningsvis aktuell.


https://www.finanssivalvonta.fi/sv/regelverk/foreskriftssamling/

STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Men da osakerheten har 6kat vasentligt pa placeringsmarknaderna, kommer placerarna att vara klart mer aktiva i fraga om
tidpunkt for och allokering av sina placeringar. Detta har beaktats i produktutvecklingen som startade under foregaende
rakenskapsperiod och i effektiveringen av forvaltningens skalbarhet.

Etik och det att man férbinder sig till ansvarsfull verksamhet betonas ytterligare i placerarnas val.

Styrelsens forslag till disposition av resultatet

Bolagets vinst for rakenskapsperioden var 1 322 315,65 euro. Styrelsen foreslar for bolagsstamman att vinsten anvands sa att
300 000,00 euro delas ut som utdelning och att 1 022 315,65 euro dverfors till tidigare rakenskapsperioders vinstmedel.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens slut
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rakenskapsperiodens slut.

Aktiekapital och aktier

Vid utgangen av rakenskapsperioden uppgick bolagets aktiekapital till 125 000 euro och bolaget hade 10 000 aktier av samma
slag.
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Balansrakning
2018 2017 Liite
AKTIVA
Kontanta medel 5441 3629
Aktier och andelar
| féretag inom samma koncern 105 1
Immateriella tillgangar
Ovriga utgifter med lang verkningstid 2
Materiella tillgangar
Ovriga materiella tillgangar 30 35
Ovriga tillgangar
Fordringar 611 1192 2
Aktiva resultatregleringar och forskottsbetalningar 106 9 2
6 294 4 867
PASSIVA
FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder 398 298 3
Passiva resultatregleringar 1450 1447 3
ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER
Avskrivningsdifferens 10 8
EGET KAPITAL 4
Aktiekapital 125 125
Fond for inbetalt fritt eget kapital 3675 3675
Forlust fran tidigare rakenskapsperioder -686 -1 653
Rakenskapsperiodens vinst 1322 968
6 294 4 867
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Resultatrakning
2018 2017 Liite
Intakter av placeringsverksamheten
Provisionsintékter 7425 5207
Réanteintakter
7 425 5207
Provisionskostnader -113
Réntekostnader -1 -1
Intékter av placeringsverksamheten 7 425 5093
Forvaltningskostnader
Personalkostnader
Loéner och arvoden -3 384 -2 426 5
Lénebikostnader
Pensionskostnader -623 -449
Ovriga Iénebikostnader -375 -86
-998 -536
Ovriga férvaltningskostnader -1 079 -623
-5 461 -3 585
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 -9
Ovriga rérelsekostnader -457 -523
Rorelsevinst/-forlust 1500 976
Bokslutsdispositioner -1 -8
Inkomstskatt -176
Vinst/forlust fran ordinarie verksamhet efter skatt 1322 968
Rédkenskapsperiodens vinst 1322 968
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1. Placeringar i foretag i samma koncern

BOKSLUT

1000 € 2018 2017
Anskaffningsutgift 1.1
Okningar 105
Anskaffningsutgift 31.12 105
Bokforingsvarde 31.12 105
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2. Fordringar

BOKSLUT

1000 € 2018 2017
Ovriga fordringar

Hos féretag inom samma koncern 89

Hos samarbetsféretag 498 985

Ovriga fordringar 113 107

611 1181

1000 € 2018 2017
Aktiva resultatregleringar

Ovriga aktiva resultatregleringar 106 20

106 20

12
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3. Skulder
1000 € 2018 2017
Ovriga skulder
Ovriga
skulder 377 298
Till féretag inom samma koncern 21
398 298
1000 € 2018 2017
Passiva resultatregleringar
Latent skatteskuld 176
Semesterléneskuld 659 546
Ovriga lagstadgade férsékringspremier 60 286
Ovriga passiva resultatregleringar 555 615
1450 1447
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4. Eget kapital

BOKSLUT

1000 € 2018
Bundet
Aktiekapital 1.1 /31.12 125
Bundet eget kapital sammanlagt 125
Fritt
Fond for inbetalt fritt eget kapital 1.1 /31.12 3675
Vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperioder 1.1 -1 653
Vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperiod 968
Vinst fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 -686
Rakenskapsperiodens vinst 1322
Fritt eget kapital sammanlagt 4312
Eget kapital sammanlagt 4 437
Utdelningsbara medel 31.12.2018
Rakenskapsperiodens vinst 1322
Fond for inbetalt fritt eget kapital 1.1 /31.12 3675
Vinst/forlust fran tidigare rékenskapsperioder -686
Utdelningsbara medel 4312
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5. Noter till resultatrakningen

BOKSLUT

1000 € 2018 2017
Specifikation av personalkostnader, personal och medlemmar i olika organ

Personalkostnader
Loéner och arvoden 3 384 2426
Pensionskostnader 623 449
Ovriga Inebikostnader 375 86
Sammanlagt 4 382 2962

Loner och arvoden till ledningen
Styrelsen och verkstéallande direktéren 318 290
Antal anstéllda i genomsnitt under rikenskapsperioden 85 24
35) 24
Avskrivningar och nedskrivningar

Fran immateriella tillgangar 2 2
Fran materiella tillgangar ) 5
7 7

Arvoden till revisor
Revision 1 12
Skatteradgivning 15
Ovriga 9
12 36
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6. Sakerheter och ansvarsforbindelser

BOKSLUT

1000 € 2018 2017
Ansvar for mervardesskatt
Med anknytning till gruppregistrering for mervérdesskatt ar bolaget tilsammans med 6vriga medlemmar
i den skattskyldiga gruppen i Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia gemensamt ansvarigt for de
mervardesskatter som gruppen ska redovisa.
Egen del 51 21
Ovriga bolags del 675 204
726 225
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7. Transaktioner med narstaende

Bolaget har inga transaktioner med narstaende som skulle ha gjorts i enlighet med andra an ordinarie handelsvillkor.

BOKSLUT
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8. Noter om koncernen

Fennia Kapitalférvaltning Ab hér till koncernen Omsesidiga Férsékringsbolaget Fennia, vars moderbolag &r

Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia och hemort Helsingfors. Koncernboksluten finns tillgdngliga p& www.fennia. fi

BOKSLUT
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Detta dokument pé svenska &ar en 6verséttning av den ursprungligt finska revisionsberéttelsen. Endast den finska originala
revisionsberéttelsen &r juridiskt bindande.

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Fennia Kapitalforvaltning Ab

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet fér Fennia Kapitalférvaltning Ab (fo-nummer 2392951-7) for rakenskapsperioden 1.1—
31.12.2018. Bokslutet omfattar balansrékning, resultatrdkning och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stallning samt av resultatet av dess verksamhet
i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalande

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed be-skrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet. Vi &r oberoende i foérhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland
som galler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser att de
revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i
enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta ett
bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

« Identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgoéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [ampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

¢ Drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
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upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

o Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om
bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den 6vriga informationen. Den &vriga informationen omfattar
verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet téacker inte évrig information.

Var skyldighet ar att |dsa den ovan specificerade évriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta géra en beddmning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller
den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar
ytterligare var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gallande bestdmmelser om upprattande
av verksamhetsberéttelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen har
upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i
verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géallande detta.

Helsingfors den 27 februari 2019

KPMG OY AB
Petri Kettunen Daniel Haglund
CGR GR
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Styrelse

Ordférande

Antti Kuljukka
koncernchef
Fenniakoncernen
Helsingfors

Medlemmar

Elli Dahl
verksamhetsledare
stiftelsen Yrjo Jahnsson
Helsingfors

Juha-Pekka Kallunki
professor
Uledborgs universitet
Uledborg

Alexander Schoschkoff
verkstallande direktor
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv
Helsingfors

Styrelsens sekreterare

Heidi Ketolainen
direktor, administration och juridiska arenden
Fennia Kapitalforvaltning

Fennia Kapitalférvaltnings férvaltningsorgan 1.1.2019

FORVALTNINGSORGAN
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FORVALTNINGSORGAN

Revisorer

Revisor fér bolaget och de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar var CGR Petri Kettunen med
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare.

GR Daniel Haglund med revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab som ersattare var vald av andelsdgarna som revisor for
bolaget och de specialplaceringsfonder som bolaget forvaltar.
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Ledning

Eero Eriksson
Managing director

Heidi Ketolainen
direktor, juridiska arenden och administration

Simo Launonen
direktor, forsaljning och kundrelationer

Aarni Pursiainen
direktor, placeringar

Timo Rantala
direktor, fastighetsrorelse

Elina Puhakainen (personalrepresentant)
fastighetsplaceringschef

Fennia Kapitalférvaltnings férvaltningsorgan 1.1.2019

FORVALTNINGSORGAN
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