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Sammanfattning

Sammanfattning Fenniagruppen

Rapporten om solvens och finansiell stdllning foljer solvensregleringen och redogér for
Fenniagruppens, Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennias och Forsdkringsaktiebolaget Fennia
Livs affdrsverksamhet, resultat, administration, riskprofil, vardering fér solvensdndamal och
kapitalhantering under 2021. Uppgifterna om Fenniagruppen och férsdkringsbolagen i gruppen
ingdr i en gemensam rapport.

Verksamhet och resultat

Fennia-gruppen bestdr av Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia (Fennia), som &r specialiserat
pd skadefdrsdkring; Férsakringsaktiebolaget Fennia Liv (Fennia Liv), som erbjuder frivilliga liv-,
pensions- och sparférsdkringar; Fennia-service Ab (Fennia-service), som producerar tjanster med
anknytning till skadeférsdkring och riskhantering och eFennia Ab (eFennia), som underhdller och
utvecklar datasystem for skadeforsdkring. Ytterligare hor 12 fastighetsbolag till gruppen. Utéver
detta konsolideras 14 anknutna féretag till solvensberdkningen.

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 671,5 miljoner euro (630,5 mn
euro). Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fére bokslutsdispositioner och skatter var 108,8
miljoner euro (116,7 mn euro). Rérelsevinsten fére fordndring i utjdmningsbeloppet och inverkan
av extra férmdner var 115,0 miljoner euro (120,2 mn euro). Av resultatet utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 78,3 miljoner euro (97,7 mn euro) och
livférsakringsverksamhetens andel 30,5 miljoner euro (19,0 mn euro). Av rérelsevinsten utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 83,8 miljoner euro (99,8 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 31,2 miljoner euro (20,5 mn euro).

Fenniagruppen tilldmpade fortsattningsvis strategin for balanshantering som inférdes 2019.
Enligt strategin fér balanshantering dr mdlet for placeringsverksamheten den marknadsbaserade
avkastning pd eget kapital vilket mdter hur mycket Fennia-gruppens formdaga att klara av sitt
ansvar har férandrat under dret. Den marknadsbaserade avkastningen pd Fenniagruppens eget
kapital 2021 var 135,8 miljoner euro (1,3 mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférdndring
av ansvarsskulden pd 107,7 miljoner euro (-131,1 mn euro). Intdkterna fran
placeringsverksamheten enligt verkligt vérde 2021 var 33,6 miljoner euro (126,4 mn euro) och
avkastningen pd sysselsatt kapital 1,2 procent (4,3 %). Fenniagruppens placeringstillgdngar
uppgick till 2 769,0 miljoner euro (2 895,2 mn euro) enligt verkliga varden.
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Administrationssystem

| enlighet med den 6msesidiga bolagsformen i moderbolaget Fennia innehas den hogsta
beslutande makten i Fenniagruppen genom bolagsstdmman av férsdkringstagarna, dvs. Fennias
kunder. Fenniagruppens forvaltningsorgan ar férvaltningsrddet, styrelserna och de verkstdllande
direktorerna.

Gruppens moderbolag har ett férvaltningsrdd som 6vervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstdllande direktéren svarar fér. Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias
styrelse for att administrationssystemet dr dndamalsenligt pd gruppniva och ser till att gruppen
leds som helhet. Styrelserna for dotterbolagen har hand om respektive bolags forvaltning och ser
till att verksamheten dr dndamadlsenligt organiserad.

Fennia och Fennia Liv har var sin verkstdllande direktor som utses av bolagets styrelse.
Styrelserna beslutar ocksd om verkstdllande direktérens anstdliningsvillkor, 16n och arvoden.
Verkstdllande direktoren har till uppgift att handha den I6pande forvaltningen av bolaget enligt
styrelsens foreskrifter och anvisningar. Arenden pd gruppnivé verkstdlls av koncernens
ledningsgrupp. Som ordférande for gruppen fungerar moderbolagets verkstdllande direktor.

Fenniagruppen féljer gemensamma I&ne- och beléningspolicy. Utgdngspunkten fér beléningen
dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bdde ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd sdvdl kort som lang sikt. Genom
palitlighets- och ldmplighetsbedémning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna dr palitliga och
Iampliga for sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
atgdrder med vilka man identifierar, bedémer, mdater, rapporterar, féljer upp och hanterar de
risker som gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vdsentligaste
riskbegrdnsningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen foér att beredaq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppnivd ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrdkning (ALCO). Dess centrala uppgifter dr att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pad tre forsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre férsvarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens Riskhantering och compliance-funktionen producerar riskhanteringstjanster for
samtliga gruppbolag som har koncession for forsdkringsverksamhet. Det centrala syftet med
riskhantering dr att ge olika infallsvinklar till samt producera analyser och bedémningar av de
ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt negativt utfall pa kort eller 1dng sikt fér en enskild
risk och kombinationer av sddanaq, sa att dessa kan anvéndas fér afférsplanering och
genomfdrande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedomningen dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande direktoren
och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering, affarsplanering
och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen identifierar
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bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar fram
prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstalls
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamdlsenlig, effektiv, resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och
rapporteringen dr tillforlitlig och att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hér till gruppen
har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar vdlfungerande. Den operativa ledningen ser
till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som &vervakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill sdga compliance-funktionen,
ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dndamadlsenliga handlingssdtt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen dr en oberoende funktion som stéder Fenniagruppen och dess hégsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt att
genomféra bedémning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och
forvaltningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagens ansvariga aktuarier ansvarar for aktuariefunktionen vid det egna
forsakringsbolaget och for att de forsakringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissattning
och vid berdkning av den férsdkringstekniska ansvarsskulden @r @ndamadlsenliga. De ansvariga
aktuarierna faststdller Gven nivan pd den forsakringstekniska ansvarsskulden.
Aktuariefunktionens uppagifter dr att delta i implementering av riskhanteringssystemet, berdkna
den forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissdttningen dr dndamadlsenlig, bedéma
solvensnivan, avge rapporter som stéder affdrsverksamheten, forbattra informationskvaliteten
samt att delta i produktutveckling och stoda forsdljningsprocessen for forsakringar.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utféra sjdalv. Fenniagruppen sdkrar att utldggningen
av funktioner pda entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pa utldggningen av
funktioner pd entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad vérderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgdngar och skulder i balansen, dér man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet,
efterstdlldhet och deras éverférbarhet pa gruppnivd, det vill sdga det marknadsbaserade
beloppet for den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju mer egen kapitalbas gruppen har, desto
storre dr dess risktackningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker den bdr i verksamheten.
Risktagning dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju
mer risk, desto storre dr solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvenskapitalkravet
ndrmare kan man upptécka vad riskerna i balansen bestdar av. Genom att analysera den
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medrdkningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en
uppfattning om gruppens riskprofil.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav utan den férlusttdckande egenskapen i framtida extra
férmadner och latenta skatteskulder (det vill séga fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet) var vid utgdngen av rapporteringsperioden 563,7 miljoner euro (503,2
mn euro). Av detta var andelen kapitalkrav som medférs av marknadsrisken 410,0 miljoner euro
(345,8 mn euro), av motpartsrisken 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro), av férsdkringsrisken 159,3
miljoner euro (161,8 mn euro) och av den operativa risken 18,6 miljoner euro (17,6 mn euro).
Kapitalkravet fér de dvriga bolagen i gruppen var 43,1 miljoner euro (38,4 mn euro). Efter
justeringsbelopp for férlusttéckningskapacitet var solvenskapitalkravet 488,2 miljoner euro (428,7
mn euro). D& den medrdkningsbara kapitalbasen uppgick till 1103,3 miljoner euro (959,9 mn
euro), var gruppens relativa solvensstdllning 226,0 procent (223,9 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill séga meddela forsdkring, och delas i tre
huvudkategorier: prissdttnings-, reserv- och katastrofrisk det vill séga risk fér storskador.
Prissattningsrisken dr risk for forlust om kostnaderna fér kommande férsdakringsersattningar
(inklusive driftskostnader) dverstiger de férsdkringspremier som fds av férsdkringar. Reservrisken
beror pd en oférdelaktig fordndring i vardet pd den forsdkringstekniska ansvarsskulden. Till
reservriskens férsdkringstekniska riskfaktorer rdknas bland annat biometriska risker (dédsfallsrisk,
livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker (till exempel
aterkdpsrisk inom livférsdkring), driftskostnadsrisk och omprévningsrisk.

Forsdkringsverksamhet bygger pd att ta forsdkringsrisker, sprida dem inom forsdkringsbestandet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisken ar att pa ett
dndamdlsenligt satt vdlja riskerna, det vill séga riskurval, prissdtta produkterna, utforma
forsdkringsvillkoren och skaffa ett aterférsdkringsskydd. Vid prissdttning av forsdkringsrisker
strdvar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens férsdkringsrisk var 159,3 miljoner euro (161,8 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var forsdkringsriskernas kontribution 94,1 miljoner euro (100,6
mn euro), vilket @r 16,7 procent (20,0 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet. Fenniagruppens férsdkringsrisk bestar i huvudsak av prissdttnings-
och reservrisk. Fenniagruppens forsdkringsbestand innehdller inte betydande
riskkoncentrationer utan aterférsdkring. Mer information om forsdkringsrisken ges senare i
rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fenniagruppen, dvs. sddana risker som ger upphov
till féréndringar i marknadsvérdet pd tillgdngar och skulder och dédrmed paverkar gruppens
ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rantemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt
koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens
synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vérdering av bada sidorna i
balansrdkningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har dterverkningar pa tillgdngar och
skulder samtidigt.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisker paverkar solvensen pd tva sdtt: genom férdndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstdllningen. Féréndringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksd aterverkningar pa
solvenskapitalkravet.
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Fenniagruppens allmdnna risktagningskapacitet och riskvillighet samt affdrsmdlen styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkor fér den. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker dr ambitionen att uppnd affdrsmdlen utan att Gventyra
solvensmalen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillrdcklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av férdelningen mellan olika tillgangar,
kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér marknadsrisker uppgick till 410,0 miljoner euro (345,8 mn
euro). Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till
solvenskapitalkravet 390,1 miljoner euro (322,1 mn euro), vilket &@r 69,2 procent (64,0 %) av det
totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet. Aktieriskens
kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst med 61,3 procent (54,4 %).

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fenniagruppens solvensberdkning framst av aterférsdkringsavtal,
likvida medel och motparter i derivatkontrakt, forbindelser utanfér balansrdkningen samt
fordringar pd forsakringskunder. Utgdngsldget for hanteringen av motpartsrisker ar att
identifiera motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens motpartsrisk var 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet foére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet var 17,8 miljoner euro (24,4 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 3,2 procent (4,8 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker &r uppdelad i Idng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln for solvensberdkning och medfér inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér dgnas stor uppmdarksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Mdlet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker dr att pd ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bistd affdrs- och
stédfunktionerna i att uppnd sina mdl samt fér sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 18,6 miljoner euro
(17,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet var 3,3 procent (3,5 %).

Fenniagruppen exponeras dven for ovriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen &r dessa risker mycket svara att mata. Till dessa risker hor bland
annat risker relaterade till strategin och affdarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som dr svdra att férutspad eller bedéma.

M



Sammanfattning

Vdrdering for solvensdndamdl

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rdttats enligt solvensregleringen. Vdrderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Malet &r att faststdlla det verkliga vardet enligt
den marknadsmdssiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd vérderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar,
vdrderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens placeringar i balansrdkningen
for solvensdndamadl till 2 829,0 miljoner euro (2 904,8 milj. euro) och i bokslutets balansrdkning till
2 528,7 miljoner euro (2 542,6 milj. euro).

Fenniagruppen har inga interna aterforsdkringsarrangemang, sa gruppens férsdkringstekniska
ansvarsskuld bestar av Fennias och Fennia Livs sammanlagda férsdkringstekniska ansvarsskuld.
Vid rapporteringsperiodens slut uppgick den forsdkringstekniska ansvarsskulden enligt
solvensberdkningen till sammanlagt 3 196,3 miljoner euro (3 102,2 mn euro) och den
forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet till 3 678,5 miljoner euro (3 434,7 mn euro).

Ansvarsskulden for Fenniagruppen har faststdllts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering
och 6vergdngsbestdmmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillrdckliga tillgangar for att tdcka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pad ett effektivt satt enligt forhdllandet mellan
risker och avkastning. Den Idgsta nivan for kapitalbasen dr den miniminivéa som krdvs for att
gruppen med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som gdller de férsdkrades
formaner. Detta minimikrav faststdlls pad hégre niva dn solvenskapitalkravet enligt
solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt gruppens egen riskuppfattning.

For oforutsdgbara stressfaktorer fastslar Fenniagruppen en kapitalbuffert utéver minimibeloppet
for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plotsliga och
overraskande situationer uppkommer, det vill sdga att anpassa solvensstdllningen och
positionen for risker och avkastning pd ett genomtdnkt satt till en nivd som motsvarar den nya
situationen. | risk- och solvensbedémningen, som utarbetas minst en gédng om dret, fastsldr man
riskvilligheten och risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som dr exponerat for risk i
forhdllande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingdr i
riskhanteringssystemet.

Fenniagruppens tillgdngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 1103,3
miljoner euro (959,9 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvéndas utan
begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet. Fenniagruppen tillampar inte de
dvergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pd kapitalbasen.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 488,2
miljoner euro (428,7 mn euro) och det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet till 133,0 miljoner
euro (119,0 mn euro). De medrdkningsbara kapitalbasmedlens relation till det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet var 829,5 procent (806,5 %). Gruppen har inte under
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rapporteringsperioden underskridit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som
regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stdllning foljer solvensregleringen och
redogér fér Omsesidiga Forsdkringsbolaget Fennias affdrsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vardering for solvensdndamal och kapitalhantering under 2021.

Verksamhet och resultat

Fennia dr expert pd férsdkringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsdkringar
for foretag, féretagare och privathushdll. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga
skadefdrsdkringar och aterférsdkring. Fennia bedriver direktférsdkringsverksamhet i huvudsak i
Finland.

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 501,9 miljoner euro (469,5 mn euro).
Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berdkningsrdnta var 95,1 (88,8 %) varav skadorna,
det vill sdga riskprocenten, utgjorde 63,8 (53,1 %) och andelen driftskostnader och kostnader fér
skaderegleringen det vill séga omkostnadsprocenten 31,3 (35,7 %).

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennias eget kapital 2021 var 167,8 miljoner euro (-3,7
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeféréndring av ansvarsskulden pd 70,9 miljoner
euro (-84,2 mn euro). Intdkterna frén placeringsverksamheten enligt verkligt vdarde 2021 var 96,9
miljoner euro (80,5 mn euro) och avkastningen pd sysselsatt kapital 4,6 procent (3,9 %). Fennias
placeringstillgdngar uppgick till 2 173,0 miljoner euro (2 146,3 mn euro) enligt verkliga vérden.

Fennia foljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppnivd, enligt vilken
en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sékringsportfélj som utgér tdckning for
langfristig ansvarsskuld. Mdalet med sdkringsportféljen &r att skapa den ldngfristiga
ansvarsskuldens kassafléden med |dg marknadsrisk.

Administrationssystem

| enlighet med den dmsesidiga bolagsformen innehas den hégsta beslutande makten inom
Fennia genom bolagsstdmman av férsdakringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bolagets beslutande
organ dr férvaltningsrddet, styrelsen och verkstdllande direktoren.

Forvaltningsradet évervakar bolagets administration, som styrelsen och verkstdllande direktéren
ansvarar fér. Fennias styrelse svarar fér bolagets styrning och for att den @r ordnad pd behdrigt
satt. Fennia har en verkstdllande direktér som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksd om
verkstdllande direktorens anstdllningsvillkor, I6n och arvoden. Verkstdllande direktéren har till
uppgift att handha den I6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och
anvisningar. Den verkstdllande direktoren dar ordférande i koncernens ledningsgrupp, vars
uppgift ar att se till att de frdgor som styrelserna beslutar pa gruppnivad verkstdlls.
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Fenniagruppen foljer gemensamma I6ne- och beléningspolicy. Utgdngspunkten fér beldningen
dr att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bdde ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd savdl kort som Idng sikt. Genom
palitlighets- och Idmplighetsbedémning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna ar palitliga och
Iampliga for sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
atgdrder med vilka man identifierar, méter, foljer upp, hanterar och rapporterar de risker som
gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man gruppens och
gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vasentligaste riskbegransningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen foér att beredaq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppnivd ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrékning (ALCO). Dess centrala uppgifter &r att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell fér riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre férsvarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens riskhantering har organiserats vid Riskhantering och compliance-funktionen.
Funktionen ar understdlld koncernens ekonomidirektor som sjdlvstdndig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjanster for alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. Det centrala syftet med riskhantering ar att ge olika infallsvinklar till samt
producera analyser och bedémningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt
negativt utfall pd kort eller Idng sikt for en enskild risk och kombinationer av sddanaq, sd att dessa
kan anvdndas for affdrsplanering och genomférande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande direktéren
och den 6vriga operativa ledningen och ska utgdra ett stod for kapitalhantering, affarsplanering
och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen identifierar
bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar fram
prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstalls
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamadlsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar
for att den interna kontrollen dr vdlfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna
kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som 6vervakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill sdga compliance-funktionen,
ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dndamdlsenliga handlingssatt tilldmpas i kundrelationer.
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Den interna revisionen dr en oberoende funktion som stéder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt att
genomféra bedémning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och
forvaltningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar fér bolagets aktuariefunktion och foér att de
forsdkringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissattning och vid berdkning av den
forsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamalsenliga, samt faststdller nivan pd den
forsdkringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter dar att delta i implementering
av riskhanteringssystemet och i forbattring av informationskvaliteten, berdkna den
forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen dr Gndamalsenlig samt att bedéma
solvensnivan.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom nadgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utféra sjdlv Fenniagruppen sdkrar att utldggningen
av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pa utidggningen av
funktioner pd entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgédngar och skulder i balansrdkningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for den
medrdkningsbara kapitalbasen. Ju stérre medrdkningsbar kapitalbas bolaget har, desto stérre ar
dess risktagningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bdr i verksamheten. Risktagning
dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verksamheten. Ju mer risk, desto
storre dr solvenskapitalkravet. Genom att underséka solvenskapitalkravet ndrmare kan man
upptdcka vad riskerna i balansen bestdr av. Genom att analysera den medrdkningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennias solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var vid utgangen
av rapporteringsperioden 477,3 miljoner euro (418,9 mn euro). Av detta tillskrevs marknadsrisken
392,1 miljoner euro (328,6 mn euro), motpartsrisken 26,0 miljoner euro (38,3 mn euro),
forsakringsrisken 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro) och den operativa risken 15,0 miljoner euro
(14,0 mn euro). Efter justeringsbelopp for férlusttéckningskapacitet var solvenskapitalkravet
403,0 miljoner euro (345,6 mn euro). D& de medrdkningsbara kapitalbasmedlen uppgick till
1067,8 miljoner euro (930,8 mn euro), var bolagets relativa solvensstdllining 265,0 procent

(269,3 %).

Forsdkringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill séga meddela forsdkring, och delas i tre
huvudkategorier: prissdttnings-, reserv- och katastrofrisk det vill sdga risk for storskador.
Prissattningsrisken dr risk for forlust om kostnaderna fér kommande férsdakringsersattningar
(inklusive driftskostnader) dverstiger de férsdkringspremier som fas av férsakringar. Reservrisken
beror pd en ofdrdelaktig férandring i vardet pd den férsdkringstekniska ansvarsskulden. Till
reservriskens férsdkringstekniska riskfaktorer rdknas bland annat biometriska risker (dédsfallsrisk,
livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker) och olika annullationsrisker, driftskostnadsrisk
och omproévningsrisk.
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Forsdkringsverksamhet bygger pd att ta forsdkringsrisker, sprida dem inom forsdkringsbestandet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisken @r att pd ett
dndamadlsenligt satt vdlja riskerna, det vill sdga riskurval, prisséatta produkterna, utforma
forsdkringsvillkoren och skaffa ett aterférsdkringsskydd. Vid prissattning av forsdkringsrisker
strdvar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet fér Fennias férsakringsrisk var 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var férsdkringsriskernas kontribution 74,7 miljoner euro (76,8 mn
euro), vilket &r 15,7 procent (18,3 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
férlusttdckningskapacitet. Fennias forsdkringsrisk bestdr i huvudsak av prissattnings- och
reservrisken. Fennias forsdkringsbestdnd innehdller inte betydande riskkoncentrationer utan
dterférsdkring. Mer information om forsdkringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia, det vill sdga sddana risker som ger upphov
till férandringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder och ddrmed pdverkar bolagets
ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt
koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens
synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vdrdering av bada sidorna i
balansrdkningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har dterverkningar pa tillgdngar och
skulder samtidigt.

Fordandringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar solvensen pd tvd sdtt: genom férdndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket férsvagar
bolagets solvensstdllining. Férandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa dterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Fennias allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och affarsmdlen styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkor fér den. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker dr ambitionen att uppnd affdrsmdlen utan att Gventyra
solvensmalen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisker dr aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillrdcklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mdats med hjdlp av férdelningen mellan olika tillgangar,
kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet fér Fennias marknadsrisker var 392,1 miljoner euro (328,6 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet 376,8
miljoner euro (310,6 mn euro), vilket &r 78,9 procent (74,1 %) av det totala solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till
solvenskapitalkravet for marknadsrisker var stérst med 72,3 procent (67,3 %).

Kreditrisk, det vill séga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fennias solvensberdkning frdmst av dterforsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, forbindelser utanfér balansrdkningen samt fordringar pa
forsdkringskunder. Utgdngsldget fér hanteringen av motpartsrisker ar att identifiera motparterna
och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fennias motpartsrisk var 26,0 miljoner euro (38,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
férlusttdckningskapacitet var 10,8 miljoner euro (17,6 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 2,3 procent (4,2 %).
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Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker dr uppdelad i Idng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln fér solvensberdkning och medfér inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér dgnas stor uppmdrksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts fér pd grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Mdlet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker dr att pd ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bistd affdrs- och
stédfunktionerna i att uppnad sina mdl samt for sin egen del sékra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 15,0 miljoner euro
(14,0 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttdckningskapacitet var 3,1 procent (3,3 %).

Fennia exponeras dven mot ovriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen &r dessa risker mycket svdra att mata. Till dessa risker hér bland
annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som &r svdra att férutspd eller bedéma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Vdrderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Malet &r att faststdlla det verkliga vérdet enligt
den marknadsmadssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd varderingsdifferensen mellan placeringstillgangar,
vdrderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjdmningsbeloppet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias placeringar i balansrdkningen fér
solvensdndamdl till 2 295,1 miljoner euro (2 269,1 mn euro) och i bokslutets balansrdkning till
1856,4 miljoner euro (1831,8 mn euro).

Bdsta estimat for den férsdkringstekniska ansvarsskuld som berdknats utifran forsdkringsavtal i
solvensberdkningen dar férvantat nuvdrde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
forsdkringsbestandet. Framtida kassafléden fran forsdkringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska férsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den férsdkringstekniska ansvarsskulden utgér summan av bdsta estimat (den férvantade
nivan) och riskmarginal (ett sdkerhetspdslag).

Vid rapporteringsperiodens slut var den solvensberdkningsenliga forsakringstekniska
ansvarsskulden 1047,3 miljoner euro (1154,2 mn euro), varav bdsta estimat utgjorde 984,8
miljoner euro (1084,1 mn euro) och riskmarginalsbeloppet var 62,5 miljoner euro (70,1 mn euro).
Den férsdkringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 1 525,0 miljoner euro (1525,4 mn
euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden for Fennia har faststdllts utan matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller 6vergdngsbestdmmelser.
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Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillrdckliga tillgangar for att técka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pd ett effektivt satt enligt forhdllandet mellan
risker och avkastning. Den Idgsta nivan for kapitalbasen dr den miniminivda som krdvs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina férpliktelser som gdller de forsdkrades
formaner. Detta minimikrav pd kapitalbasen faststdlls pd hégre niva dn solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oforutsdgbara stressfaktorer fastsldr Fennia en kapitalbuffert utéver minimibeloppet for
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plotsliga och 6verraskande
situationer uppkommer, det vill sdga att anpassa solvensstdllningen och positionen for risker och
avkastning pd ett genomtdnkt sdtt till en nivd som motsvarar den nya situationen. | risk- och
solvensbedémningen, som utarbetas minst en gdng om dret, fastslar man riskvilligheten och
risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som &r exponerat for risk i férhdllande till
helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i
riskhanteringssystemet.

Fennias tillgdngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 1 067,8
miljoner euro (930,8 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan
begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de
dvergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pd sin kapitalbas.

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 403,0 miljoner
euro (345,6 mn euro) och minimikapitalkrav till 100,7 miljoner euro (86,4 mn euro). Den
medrdkningsbara kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 1 060,0 procent (1077,4 %).
Bolaget har inte under denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller
minimikapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Liv

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stdllning foljer solvensregleringen och
redogor for Forsakringsaktiebolaget Fennia Livs affarsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vardering for solvensdndamal och kapitalhantering under 2021.

Verksamhet och resultat

Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv &r ett livférsdkringsbolag som dgs av Omsesidiga
Forsdkringsbolaget Fennia. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-, pensions- och
sparforsdkringar. Bolaget erbjuder sina kunder férsdkringar for bestdende arbetsoférmaga,
allvarlig sjukdom och dédsfall, frivilliga individuella pensionsforsdkringar och
gruppensionsforsdkringar, sparlivforsdkringar och kapitaliseringsavtal. Fennia Liv bedriver
forsakringsverksamhet endast i Finland.

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 169,6 miljoner euro (160,9 mn euro).
Fondférsdkringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran
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livférsakringsverksamheten var 78,0 % procent (76,4 %). Beloppet for utbetalda ersdttningar var
106,5 miljoner euro (105,8 mn euro). Resultatet fran livférsakringsverksamhetens riskrérelse var
10,5 miljoner euro (11,0 mn euro). Driftskostnaderna for livférsdkringsverksamheten (inklusive
kostnader for ersattningshandldggning) var 15,4 miljoner euro (15,4 mn euro).
Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive provisionsdaterbdringar fran fonder)
var 73,2 (82,6 %). Utan % provisionsaterbdringar var omkostnadsprocenten 85,0 (93,9 %). Ar 2021
betalade Fennia Liv kundaterbdringar fér 1,5 miljoner euro (2,0 mn euro).

Den marknadsbaserade avkastningen pda Fennia Livs eget kapital 2021 var 24,8 miljoner euro (1,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pd 36,8 miljoner
euro (-46,9 mn euro). Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkligt varde var -12,0
miljoner euro (49,6 mn euro) och avkastningen pd sysselsatt kapital -1,5 procent (6,0 %). Fennia
Livs placeringstillgdngar uppgick till 758,4 miljoner euro (854,5 mn euro) enligt verkliga varden.

Fennia Liv féljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pd gruppnivd, enligt
vilken huvudparten av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en sdkringsportfolj som
utgor tdckning for Iangfristig ansvarsskuld. Mdlet med sdkringsportféljen dr att skapa den
langfristiga ansvarsskuldens kassafléden med |dg marknadsrisk.

Administrationssystem

Den hégsta beslutanderdtten i Fennia Liv utdvas pda bolagsstédmman av aktiedgaren Fennia.
Verkstdllande direktéren och styrelsen utgor Fennia Livs forvaltningsorgan.

Styrelsen har hand om bolagets férvaltning och for att dess verksamhet dr dndamalsenligt
organiserad. Fennia Liv har en verkstdllande direktor som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar
ocksd om verkstdllande direktérens anstdliningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstdllande direktéren
har till uppgift att handha den I6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och
anvisningar.

Fenniagruppen féljer gemensamma I&ne- och beléningspolicy. Utgdngspunkten fér beléningen
dr att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bdde ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd savdl kort som Idng sikt. Genom
pdlitlighets- och Idmplighetsbeddmning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna dr palitliga och
Iadmpliga for sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, mdter, rapporterar, féljer upp och hanterar de risker som
gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man gruppens och
gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vdsentligaste
riskbegrdnsningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen foér att beredaq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppnivd ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrékning (ALCO). Dess centrala uppgifter &r att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.
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Fenniagruppens modell fér riskhantering bygger pd tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktérer. Mer information om modellen med tre férsvarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens riskhanteringsfunktion producerar tjansterna fér samtliga gruppbolag som har
koncession for forsakringsverksamhet. Det centrala syftet med riskhantering dr att ge olika
infallsvinklar till samt producera analyser och bedémningar av de ekonomiska konsekvenserna
av ett eventuellt negativt utfall pd kort eller Idng sikt fér en enskild risk och kombinationer av
sddana, sd att dessa kan anvdndas for affdrsplanering och genomférande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande direktoren
och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering, affdarsplanering
och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen identifierar
bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar fram
prognoser och scenarier fér ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstalls
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamdlsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar
for att den interna kontrollen @r valfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna
kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som &vervakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill sdga compliance-funktionen,
dr organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dndamadlsenliga handlingssétt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen dr en oberoende funktion som stéder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och madlen genom att erbjuda ett systematiskt satt att
genomfora bedémning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och
forvaltningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar fér bolagets aktuariefunktion och fér att de
forsakringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissattning och vid berdkning av den
forsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamalsenliga, samt faststdller nivan pd den
forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter dar att delta i implementering
av riskhanteringssystemet och i forbdttring av informationskvaliteten, berdkna den
forsdkringstekniska ansvarsskulden, se till att prissdttningen @r dndamalsenlig samt att bedéma
solvensnivan.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utféra sjdlv. Fenniagruppen sdkrar att utldggningen
av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pa utidggningen av
funktioner pd entreprenad kan uppfyllas.
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Riskprofil

| en marknadsbaserad vérderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgangar och skulder i balansrdkningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet fér den
medrdakningsbara kapitalbasen. Ju stérre medrakningsbar kapitalbas bolaget har, desto storre ar
dess risktagningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bdr i verksamheten. Risktagning
dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju mer risk, desto
storre dr solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvenskapitalkravet ndrmare kan man
upptdcka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att analysera den medrdkningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennia Livs solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var vid
utgdngen av rapporteringsperioden 139,7 miljoner euro (132,0 mn euro). Av detta tillskrevs
marknadsrisken 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro), motpartsrisken 16,3 miljoner euro (14,3 mn
euro), férsakringsrisken 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro) och den operativa risken 4,4 miljoner
euro (4,6 mn euro). Efter justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet
124,6 miljoner euro (117,1 mn euro). D& de medrdkningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 241,3
miljoner euro (222,6 mn euro), var bolagets relativa solvensstdlining 193,6 procent (190,1 %).

Forsdkringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill séga meddela forsdkring, och delas i tre
huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk det vill sdga risk for storskador.
Prissdttningsrisken dr risk for forlust dd kostnaderna fér kommande forsdkringsersattningar
(inklusive driftskostnader) dverstiger férsdkringspremierna for férsdkringarna. Reservrisken beror
pd en ofdrdelaktig fordndring i vardet pa den férsdkringstekniska ansvarsskulden. Till
reservriskens férsdkringstekniska riskfaktorer rdknas bland annat biometriska risker (dédsfallsrisk,
livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker (till exempel
aterkdpsrisk inom livférsdkring), driftskostnadsrisk och omprévningsrisk.

Forsakringsverksamhet bygger pd att ta forsdkringsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestandet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsdkringsrisken @r att pd ett
dndamadlsenligt satt vdlja riskerna, det vill sdga riskurval, prissdtta produkterna, utforma
forsdkringsvillkoren och skaffa ett aterférsdkringsskydd. Vid prissattning av forsdkringsrisker
stravar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs forsdkringsrisk var 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var férsdkringsriskernas kontribution 34,9 miljoner euro (44,3 mn
euro), vilket &r 25,0 procent (33,6 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet. Fennia Livs férsdkringsrisk bestdr till stérsta delen av annullations- och
kostnadsrisken. Fennia Livs férsdkringsbestand innehdller ingen betydande riskkoncentration.
Mer information om férsdkringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia Liv, det vill séga sddana risker som ger
upphov till férandringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder och dérmed pdverkar
bolagets ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker
samt koncentrationsrisk. Det dr vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela
balansrdkningens synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vdrdering av bada
sidorna i balansrdkningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pad tillgdngar
och skulder samtidigt.

Fordndringar i faktorerna fér marknadsrisker pdverkar solvensen pd tva satt: genom foréndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
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negativt utfall fér marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket férsvagar
solvensstdllningen. Férdndringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa dterverkningar pé
solvenskapitalkravet.

Fennia Livs allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och affarsmdl styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkoren for verksamheten. Inom
placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker Gr ambitionen att uppnd
affdrsmdlen utan att dventyra solvensmalen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar
aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna.
Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjdlp av férdelningen mellan
olika tillgangar, kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs marknadsrisker var 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet 93,6
miljoner euro (77,2 mn euro), vilket dr 67,0 procent (58,5 %) av det totala solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till
solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst med 54,1 procent (49,1 %).

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fennia Livs solvensberdkning frdmst av aterférsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, forbindelser utanfér balansrdkningen samt fordringar pa
forsdkringskunder. Utgangsldget for hanteringen av motpartsrisker ar att identifiera motparterna
och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs motpartsrisk var 16,3 miljoner euro (14,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet var 6,8 miljoner euro (5,9 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 4,9 procent (4,5 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker dr uppdelad i Idng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln for solvensberdkning och medfér inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér dgnas stor uppmdarksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Mdlet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker dr att pd ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bistd affars- och
stodfunktionerna i att uppna sina mdl samt fér sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,4 miljoner euro
(4,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttdckningskapacitet var 3,2 procent (3,5 %).

Fennia Liv exponeras dven mot 6vriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen dr dessa risker mycket svdra att méta. Till dessa risker hor bland
annat risker relaterade till strategin och affdarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som dr svara att forutspd eller bedéma.
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Vdrdering for solvensdndamdl

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska
bokféringsprincipen (FAS), som rdttats enligt solvensregleringen. Vdrderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Malet &r att faststdlla det verkliga vardet enligt
den marknadsmdssiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd véarderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar
och vdrderingen av ansvarsskulden

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs placeringar i balansrdkningen for
solvensdndamdl till 794,3 miljoner euro (861,7 mn euro) och i bokslutets balansrdkning till 732,6
miljoner euro (761,0 mn euro).

Bdsta estimat for den férsakringstekniska ansvarsskuld som berdknats utifran forsdkringsavtal i
solvensberdkningen dar forvantat nuvdrde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
férsdkringsbestdndet. Framtida kassafléden fran férsdkringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska forsdakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den férsdkringstekniska ansvarsskulden utgér summan av bdsta estimat (den férvantade
nivdn) och riskmarginal (ett sdkerhetspdslag).

Fennia Livs forsdkringstekniska ansvarsskuld enligt solvensberdkning uppgick vid
rapporteringsperiodens slut till 2 149,0 miljoner euro, (1948,0 mn euro). Av detta utgjorde bdasta
estimat 2 109,7 miljoner euro (1899,9 mn euro) och riskmarginalen 39,3 miljoner euro (48,1 mn
euro). Den férsdkringstekniska ansvarsskulden fér fondférsakringar var 1 617,5 miljoner euro
(1365,2 mn euro). Den férsdkringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 2 153,4 miljoner
euro (1909,3 mn euro).

Ansvarsskulden for Fennia Liv har faststdllts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering och
dvergdngsbestdmmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen dr att sdkra tillrdckliga tillgdngar for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pad ett effektivt satt enligt forhdllandet mellan
risker och avkastning. Den IGgsta nivan for kapitalbasen ar den miniminiva som krdvs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som gdller de forsdkrades
formaner. Detta minimikrav pd kapitalbasen faststdlls pd hégre niva dn solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oférutsdgbara stressfaktorer fastslar Fennia Liv en kapitalbuffert utéver minimibeloppet for
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plotsliga och 6éverraskande
situationer uppkommer, det vill sGdga att anpassa solvensstdliningen och positionen for risker och
avkastning pd ett genomtdnkt satt till en nivd som motsvarar den nya situationen. | risk- och
solvensbedémningen, som utarbetas minst en gdng om dret, fastslar man riskvilligheten och
risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som &r exponerat fér risk i férhdllande till
helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i
riskhanteringssystemet.

Fennia Livs tillgéngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 241,3
miljoner euro (222,6 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan
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begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de
dvergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pd sin kapitalbas.

Fennia Livs solvenskapitalkrav var 124,6 miljoner euro (117,1 mn euro) och minimikapitalkravet
32,3 miljoner euro (32,6 mn euro) i slutet av rapporteringsperioden. Den medrdkningsbara
kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 747,7 procent (682,2 %). Bolaget har inte under
denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som
regelverket kraver.
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A. Verksamhet och resultat

A.1. Affarsverksamhet

Fenniagruppens struktur baserar sig pd Fennias koncernbokslut. Gruppens moderbolag &r
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia, som grundades 1882 och som &r ett finldndskt
skadeforsdkringsbolag som dgs av sina kunder.

Fenniakoncernen bestdr av féljande bolag: koncernens moderbolag Omsesidiga
Forsakringsbolaget Fennia, som har specialiserat sig pd skadeforsdkringar; Fennia-service Ab,
som producerar tjdnster med anknytning till skadeférsdkring; eFennia Ab, som underhdller och
utvecklar datasystem for skadeforsakring och Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv, som erbjuder
frivilliga livs-, pensions- och sparférsakringar. Ytterligare hor 12 fastighetsbolag till gruppen.
Utover detta konsolideras 14 anknutna foéretag till solvensberdkningen.

Av Fenniagruppens bolag bygger moderbolaget Fennia pd émsesidighetsprincipen ddr bolaget
dgs av kunderna. De 6vriga gruppbolagen, Fennia-service, eFennia och Fennia Liv ar aktiebolag.
Ovriga bolag som ingdr i Fenniagruppens koncernbokslut ér fastighetsbolag. De anknutna
foretagen bestdar huvudsakligen av fondbolagen.

Fenniagruppen har dven ett omfattande ndtverk av partner, med vilka foretaget har ett ndra
samarbete for kundernas basta.

Hemorten for Fenniagruppens bolag dr Helsingfors. Tillsyn éver gruppens verksamhet utévas av
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors.

For bolagets revision svarar revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab, Toéloviksgatan 3, PB 1037,
00101 Helsingfors. Ansvarig revisor for Fennia och Fennia Liv 2021 ar Mikko Haavisto.

25



A. Affarsverksamhet och resultat
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A.1.1. Fennias affarsverksamhet

Fennia ar expert pd férsdkringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsdkringar
for foretag, féretagare och privathushall. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga
skadeférsdkringar och dterforsdkring.

Fennias deldgare dr dess forsdkringstagare som i bolaget har en gdllande férsdkring som tratt i
kraft senast under féregdende rdkenskapsar. Teckning av en aterforsdkring berdttigar dock inte
till delagarskap.

Fennia bedriver direktforsdkringsverksamhet i huvudsak i Finland. Till viss del, men i mycket
begrdnsad utstrdckning, forsdkrar Fennia sina kunders objekt utomlands. Fennia far
férsdkringsobjekt som befinner sig utomlands dven via mottagen aterférsdkring. | huvudsak hor
ocksd dessa objekt till finldndska kunder.

Fennias dotterbolag Fennia-service Ab producerar tjdnster med anknytning till skadeférsdkring
och riskhantering for kunder.

Fennias partner for arbetspensionsforsdkringar ér Omsesidiga Arbetspensionsfdrsdkringsbolaget
Elo och Arbetspensionsaktiebolaget Veritas.
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A.1.2. Fennia Livs affdrsverksamhet

Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv grundades 1998. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga
liv-, pensions- och sparférsdkringar.

Bolaget erbjuder sina kunder forsdkringar for bestdende arbetsoférmaga, allvarlig sjukdom och
dodsfall, frivilliga individuella pensionsforsdkringar och gruppensionsforsdkringar,
sparlivforsakringar och kapitaliseringsavtal.

Fennia Livs kunder bestdr av féretag och andra sammanslutningar, féretagare och
privatpersoner. Fennia Liv bedriver forsdkringsverksamhet endast i Finland.

A.2. Forsakringsverksamhetens resultat

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 671,5 miljoner euro (630,5 mn
euro).

Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fére bokslutsdispositioner och skatter var 108,8
miljoner euro (116,7 mn euro). Rérelsevinsten fére fordndring i utjdmningsbeloppet och inverkan
av extra férmaner var 115,0 miljoner euro (120,2 mn euro). Av resultatet utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 78,3 miljoner euro (97,7 mn euro) och
livférsadkringsverksamhetens andel 30,5 miljoner euro (19,0 mn euro). Av rérelsevinsten utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 83,8 miljoner euro (99,8 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 31,2 miljoner euro (20,5 mn euro).

Gruppens personalantal var i snitt 979 (1047).

Coronaviruspandemin som 2020 spred sig globalt pdverkade fortfarande Fennias affarsmiljo
under 2021. Samtidigt 6kade dock den ekonomiska aktiviteten i samhdllet. Detta aterspeglades i
forsakringsbolaget som en 6kning i forsakringsintdkterna speciellt i volymbaserade forsakringar
och som en forhojd skadeutveckling pd grund av den 6kade aktiviteten. Pd grund av pandemin
|&g driftskostnaderna, sdrskilt de som anknyter till resande och representation, fortfarande pd en
lagre niva dn fére pandemin.

Trots pandemin utvecklades livbolagets alla affdrsomrdaden positivt, dven om uppsvinget i
efterfrdgan pa risklivférsdkringar dret innan jdmnades ut. Utvecklingen av pensionsldsningar och
placeringsférsakringar forbattrades jamfort med jamforelseperioden och kundkapitalen 6kade.

A.2.1. Resultat fran Fennias férsdkringsverksamhet

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 501,9 miljoner euro (469,5 mn euro).
Totalkostnadsprocenten var 95,1 (88,8 %) varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 63,8
(53,1 %) och andelen driftskostnader och kostnader fér skaderegleringen dvs.
omkostnadsprocenten 31,3 (35,7 %).

Skadeforsdkringens referensdodlighetsmodell uppdaterades 2021 och Fennia bérjade anvdnda
den i bokslutet 2021. P4 grund av det ovanndmnda uppl&stes ansvarsskuld fér 25,7 miljoner euro.
Fennia specificerade berdkningsgrunderna for allframtidsférsdkringarna, vilket 6kade
premieansvaret med 0,1 miljoner euro.

Den operativa totalkostnadsprocenten, ddr dndringar i berdkningsgrunder och engdngsposter
som tagits upp som omkostnader har eliminerats, dkade till 99,4 (95,5 %).
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Volymerna av bade inhemska och utldndska mottagna dterférsdkringar Gr sma och deras
resultatpaverkan obetydlig.

For att skydda resultatet av skadeférsdkringen har man traffat avtal om avgiven daterférsakring.
Under rdkenskapsaret intraffade inga skador med betydande inverkan pa resultatet for avgiven
dterforsdkring.

Premieinkomsten frdn den lagstadgade olycksfallsférsdkringen var 103,0 miljoner euro (86,1 mn
euro). Skadekvoten var 69,7 procent (47,8 %). Skadekvoten utan &ndringar av grunderna fér den
férsakringstekniska ansvarsskulden var 76,2 procent (61,8 %).

Premieinkomsten frdan trafikférsékringen var 83,5 miljoner euro (81,2 mn euro). Skadekvoten var
42,9 procent (54,8 %). Skadekvoten utan dndringar av grunderna fér den férsékringstekniska
ansvarsskulden var 65,7 procent (57,6 %). Premieinkomsten fran den frivilliga bilférsdkringen var
108,7 miljoner euro (101,0 mn euro). Skadekvoten var 92,5 procent (86,0 %). Skadekvoten utan
dndringar av grunderna fér den férsdkringstekniska ansvarsskulden var 92,5 procent (83,9 %).
Premieinkomsten fran brandférsdkringar och évriga egendomsférsakringar var 92,2 miljoner euro
(103,8 mn euro). Skadekvoten var 65,8 procent (65,3 %). Skadekvoten utan éndringar av
grunderna fér den forsdkringstekniska ansvarsskulden var 65,8 procent (64,6 %).

De mest betydelsefulla forsdkringsgrenarna inom skadeférsakringsverksamheten inklusive
forsakringstekniskt bidrag aterfinns i tabellen nedan.

28



Resultat enligt férsdkringsklassgrupp

A. Affarsverksamhet och resultat

Drifts-
kostnader Forsdk-
Ersdtt- fore ater- rings-
Premie- Premie- nings- forsdkra- tekniskt
inkomst intdkter kostnader res pro- bidrag fére
fore ater- fore ater- fore &ter-  visioner Aterfor- dndring i
Forsdkringsklass- forsdkrares forsdkrares forsdkra- och vinst- sdkrares utj@mnings-
grupp (mn euro) Ar andel andel res andel andelar andel beloppet
Lagstadgad olycks-
fallsférsdkring 2021 103,0 103,0 -71,6 -16,6 -0,3 14,5
2020 86,1 86,1 -411 -12,1 -0,1 32,8
Ovriga olycksfalls-
och sjukforsdkringar 2021 55,2 54,3 -45,4 -10,7 -0,1 -2,0
2020 45,3 44,6 -20,8 -1,9 -0,1 1,8
Ansvarsférsdkringar
fér motorfordon 2021 83,5 84,0 -38,7 -23,1 2,3 24,6
2020 81,2 80,8 -46,2 -23,3 17 13,1
Landfordon 2021 108,7 106,5 -98,4 -28,3 -0,1 -20,3
2020 101,0 99,4 -85,4 -28,3 -0,1 -14,4
Brandforsdkringar
och andra egen-
domsforsdakringar 2021 92,2 92,6 -59,3 -20,2 -2,7 10,4
2020 103,8 106,0 -68,3 -29,9 -1,7 6,1
Ansvarsférsdkringar 2021 27,5 26,6 -23,8 -6,3 -0,9 -4,4
2020 23,6 20,8 -9,4 -7,4 -0,5 3,5
Ovriga 2021 31,5 31,5 -20,6 -6,7 -1,2 2,9
2020 28,1 271 -17,5 -9,2 -2,1 -1,7
DIREKT FORSAK-
RING SAMMAN-
LAGT 2021 501,6 498,5 -357,8 -111,9 -3,0 25,8
2020 4691 464,8 -288,7 -122,1 -2,9 511
Aterférsakring 2021 0,3 0,3 -1,8 0,0 0,0 1,5
2020 0,4 0,4 0,0 -0,2 0,0 0,3
SAMMANLAGT 2021 501,9 498,8 -359,6 -11,9 -3,0 24,3
2020 469,5 465,2 -288,7 -122,3 -2,9 51,3
Férandring i utjam-
ningsbeloppet 2021 -5,5
2020 -2,0
FORSAKRINGS-
TEKNISKT BIDRAG 2021 18,8
2020 49,3

Utan poster av engdngskaraktdr i anknytning till ansvarsskulden var bidraget for lagstadgade

olycksfallsférsdkringar 7,8 miljoner euro (20,8 mn euro) och motsvarande siffra for
ansvarsférsdkringar fér motorfordon 5,6 miljoner euro (10,8 mn euro).

A.2.2. Resultat fran Fennia Livs férsdkringsverksamhet

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 169,6 miljoner euro (160,9 mn euro).
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Premieinkomsten férdelade sig pa olika férsdkringsgrenar enligt foljande:

Premieinkomst (mn euro) 2021 2020
Sparférsdkring 64,7 66,7
Kapitaliseringsavtal 48,7 39,6
Individuell pensionsférsdkring 8,0 8,4
Gruppensionsférsdkring 25,9 24,3
Risklivférsdkring 16,2 15,5
Grupplivforsdkring for arbetstagare 6,2 6,4
Sammanlagt 169,6 160,9

Aterforsdkrares andel av den totala premieinkomsten var 1,3 miljoner euro (1,1 mn euro).

Fondférsdkringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran
livférsakringsverksamheten var 78,0 procent (76,4 %).

Beloppet fér utbetalda ersattningar var 106,5 miljoner euro (105,8 mn euro), som férdelade sig
enligt foljande:

Utbetalda erséttningar (mn euro) 2021 2020
Aterbetclning av sparsumma 3,3 4,9
Pensioner 41,2 40,1
Aterkép 49,7 46,1
Dodsfallssummor 7,8 10,2
Invaliditetsersattningar 0,7 0,6
Ovriga 3,9 3,9
Sammanlagt 106,5 105,8

Aterforsdkrares andel av de utbetalda ersdttningarna var 0,1 miljoner euro (0,2 mn euro).

Resultatet fran livférsdkringsverksamhetens riskrérelse var 10,5 miljoner euro (11,0 mn euro).
Resultatet fran riskrorelsen bestdr i huvudsak av skillnaden mellan riskdelen i premierna fér
risklivférsdkringar (inkl. grupplivférsdkringen for arbetstagare) och de ersdttningar som betalats
ut fér dédsfall och invaliditet fran risklivférsakringar.

Driftskostnaderna for livférsdkringsverksamheten (inklusive kostnader for
ersattningshandldggning) var 15,4 miljoner euro (15,4 mn euro). Omkostnadsprocenten av
belastningsinkomsten (inklusive provisionsaterbdringar fran fonder) var 73,2 (82,6 %). Utan
provisionsdaterbdringar var omkostnadsprocenten 85,0 (93,9 %).

Berdkningsrdantan for forsakringskapital som ar bundet till Fennia Livs resultat for ranterdrelsen
Idg mellan 0 och 4,5 procent. | nya férsdkringar &@r berdkningsrdntan 0-1 procent. Bolaget har
kompletterat ansvarsskulden genom att i tidigare bokslut géra éverféringar till ansvarsskulden
for rantekomplettering. For ansvarsskulden for rantekomplettering har en plan for
minimiupplosning utarbetats. | ett tidigare bokslut har bolaget dessutom gjort en 6verforing till
ansvarsskulden fér kommande extra férmdner. Genom reserveringen tryggas kontinuiteten i de
extra formdnerna for pensionsfoérsdkringar med Iag berdkningsrdnta. Under 2021 upplostes
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ansvarsskulden for rantekompletteringen enligt planen. | och med rdntekompletteringen dr det
drliga minimiavkastningskravet pd placeringsverksamheten inom livférsdkringsverksamheten 1,0
procent. Ansvarsskulden fér rantekomplettering uppgick i bokslutet till 86,8 miljoner euro (95,8
mn euro).

Ansvarsskulden fér kommande extra férmdner uppgick i bokslutet till 1,6 miljoner euro (2,0 mn
euro). Fennia Liv betalade kundaterbdringar pa risklivférsakringar och olika former av
sparférsdkringar med Idg berdkningsrdnta. Kunddterbdringarna uppgick till 1,5 miljoner euro (2,0
mn euro), av vilka 1,3 miljoner euro finansierades genom att utnyttja den redan tidigare
uppkomna ansvarsskulden for extra férmdner. Den riskfria rdntan har varit lag fér savdél korta
rantor som langa statsldn dnda sedan 2009. Den totalrdnta som Fennia Liv gottskrivit har tydligt
overskridit den motsvarande placeringstidens riskfria rdnta 2009-2021. Utover avtalets
berdkningsrdnta har dven férsdkringens duration och dterkdpsrdtt beaktats vid utdelningen av
de extra formdnerna. Darfér har den totalrdnta som gottskrivs pensionsférsdkringar varit hégre
an den ranta som gottskrivs sparforsdkringar.

A.3. Placeringsverksamhetens resultat

Fenniagruppen tilldmpade fortsattningsvis strategin for balanshantering som inférdes 2019.
Enligt strategin fér balanshantering dr mdlet for placeringsverksamheten den marknadsbaserade
avkastning pd eget kapital vilket mdater hur mycket Fennia-gruppens formaga att klara av sitt
ansvar har férdndrat under dret. Den marknadsbaserade avkastningen pd Fenniagruppens eget
kapital 2021 var 135,8 miljoner euro (1,3 mn euro), inklusive en marknadsbaserad vérdeférdndring
av ansvarsskulden pd 107,7 miljoner euro (-131,1 mn euro).

Intékterna frdn placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2021 var 33,6 miljoner euro (126,4
mn euro) inklusive vdrdeféréndringen av éppna rdnteswapkontrakt som skyddar ansvarsskulden.
Avkastningen pd sysselsatt kapital var 1,2 procent (4,3 %). Fenniagruppens placeringstillgdngar
uppgick till 2 769,0 miljoner euro (2 895,2 mn euro) enligt verkliga vérden i slutet av 2021.

Allokering av placeringstillgdngar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Ranteplaceringar 1996,5 721 % 2156,6 74,5 %
Aktieplaceringar 302,8 10,9 % 276,8 9,6 %
Fastighetsplaceringar 453,2 16,4 % 4491 15,5 %
Ovriga placeringar 16,4 0,6 % 12,8 0,4 %
Placeringstillgdngar totalt 2769,0 100 % 2895,2 100 %

Enligt modellen for balanshantering utgérs Fenniagruppens placeringstillgdngar av tre helheter:
sdkringsportfolj, placeringsportfolj och strategisk portfolj.

Sdkringsportféljen har som mdlsdttning att for kunderna avkasta ansvarsskuldens kassafléden
med liten marknadsrisk och samtidigt skydda rdnterisken som den férsdkringstekniska
ansvarsskulden utgér fér eget kapital. Mdlsattningen for strategin dr att den marknadsbaserade
avkastningen pa sdkringsportféljen och den férsdkringstekniska ansvarsskulden pd kort,
medelldng och ldng sikt dr lika stora och tar ut varandra, dven om fluktuationer i badas
rdntenivd orsakar stora vardeférandringar. | sdkringsportféljen stravar men efter Iag
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rantemarginalrisk genom att investera i korta féretagsobligationer med god kreditvardering och
en |6ptid pd i snitt ett dr. Den férvéntade avkastningen fran féretagsobligationer i
sdkringsportféljen ar att avkastningen éverskrider euriborrdntan med en mattlig
rdntemarginalrisk. Genom rdnteswapkontrakt byts kort euriborrdnta mot Idng, fast rdnta som
motsvarar dtagandens I6ptid.

Den del som Sverskrider vardet av bdsta estimat for ldngfristig ansvarsskuld investeras i en
placeringsportfdlj, som har som mdlsattning att ge absolut avkastning pa lang sikt med ett gott
risk/avkastningsférhdllande. Placeringsportféljen ska tdcka korta ansvarsposter och gruppens
kapitalkrav med tillrécklig buffert ocksd under marknadsstress, vilket bestdmmer den maximala
risktagningskapaciteten for placeringsportfoljen. Medlen i placeringsportféljen har i huvudsak
placerats i aktier och rdntebdrande investeringar samt i fastigheter och kapitalfonder.

| den strategiska portféljen finns placeringar som utover placeringsintdkter har ett annat
strategiskt mdl.

31.12.2021 31.12.2020
Nettointdkter pda sysselsatt kapital frén att Netto-  Sysselsatt  Avkast- Netto- Sysselsatt Avkast-
bara marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -68,0 1334,9 -51% 90,7 1244,9 73 %
Sdkrade tekniska provisioner 70,6 -85,8
Sdkringsmarginal 2,6 4,8
Osdkrade tekniska provisioner 371 -45,2
Sdkringsresultat totalt 39,7 -40,4
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar 42,0 189,2 22,2 % 15,0 153,3 9.8%
Rdanteplaceringar -4,8 603,5 -0,8 % 14,5 589,1 2,5%
Fastighetsplaceringar 37,0 378,8 9.8% -3,9 435,4 -0,9 %
Ovrigo placeringar 14,3 64,4 221 % 6,4 66,1 9.7 %
Placeringsportféljen totalt 88,4 1235,9 7,2 % 32,1 1243,8 2,6%
Strategisk portfolj 13,2 143,3 9.2 % 37 172,4 21%
Placeringar utanfér intdktsberdkningen 4,0 12,8
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -9,5 -6,9
Avkastning pa eget kapital 135,8 1,3

Under 2021 var avkastningen fran sdkringsportféljen -68,0 miljoner euro (90,7 mn euro), vilket
berodde pd en férhojd ranteniva och en vdrdeférdndring av rdnteswapkontrakten.
Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i
sdkringsportfoljen och vardeforandringar i den sdkrade ansvarsskulden var dock 2,6 milj. euro
(4,8 mn euro) positiv, vilket &r en féljd av att avkastningen fran féretagsobligationsportféljen
med &g risk dr hégre dn vad sex mdnaders euriborrdnta ger. Dessutom var den
marknadsbaserade pdverkan av den icke-sdkrade ansvarsskulden pda avkastningen 37,1 miljoner
euro (-45,2 mn euro), vilket tillsammans med sdkringsmarginalen gav ett sdkringsresultat pé 39,7
miljoner euro (-40,4 mn euro). Vid avkastningsber&kningen vdrderas ansvarsskulden enligt
marknadsrdntekurvan utan Solvens ll-variationer av rantekurvan.

Under 2021 var avkastningen frdn placeringsportféljen 88,4 miljoner euro (32,1 mn euro). Sarskilt
aktieplaceringar pd 42,0 miljoner euro (15,0 mn euro) och fastighetsplaceringar pa 37,0 miljoner
euro (-3,9 mn euro) hade en positiv inverkan pd resultatet. Avkastningen pd dvriga placeringar
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var 14,3 miljoner euro (6,4 mn euro), vilket ocksd gav en positiv kontribution till
placeringsportféljens resultat. Ddremot gav rdnteplaceringarna en avkastning pa -4,8 miljoner
euro (14,5 mn euro) till féljd av férhdjda réntor. De sjunkande rdntemarginalerna och den
positiva utvecklingen for riskfyllda ranteinvesteringar rdackte inte till for att kompensera den
negativa avkastningen som orsakades av duration och férhéjda rdantor.

Avkastningen pd strategiska placeringar var 13,2 miljoner euro (3,7 mn euro), vilket
huvudsakligen berodde pd avkastningen fran tva enskilda placeringsobjekt. Avkastningen for det
forsta objektet berodde pd en kursutveckling som 6kade i jdmn takt medan avkastningen for det
andra berodde en forsdljning som gjordes vid en ratt tidpunkt.

Avkastningen pd placeringar utanfér avkastningsberdkningen var 4,0 miljoner euro positivt (12,8
mn euro). En anledning till det positiva resultatet var periodiseringen av avkastningen fran
portfoljen med rdnteswapkontrakt. | avkastning utanfér avkastningsberdkningen syns den
periodiserade avkastningen pd redan stdngda rénteswapkontrakt, vilken av bokféringsskdal
periodiseras pd avtalens hela I16ptid. Avkastningen pd dppna rdnteswapkontrakt som sdkrar
ansvarsskulden syns i sdkringsportfoljens avkastning.

A.3.1. Resultat av Fennias placeringsverksamhet

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennias eget kapital 2021 var 167,8 miljoner euro (-3,7
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférdndring av ansvarsskulden pd 70,9 miljoner
euro (-84,2 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2021 var 96,9 miljoner euro (80,5
mn euro) inklusive vardeférdndringen av 8ppna rdnteswapkontrakten som skyddar
ansvarsskulden. Avkastningen pd sysselsatt kapital var 4,6 procent (3,9 %). Fennias
placeringstillgdngar uppgick till 2 173,0 miljoner euro (2 146,3 mn euro) enligt verkliga vérden i
slutet av 2021.

Allokering av placeringstillgdngar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Ranteplaceringar 1365,4 62,8 % 1440,5 62,6 %
Aktieplaceringar 408,8 18,8 % 319,6 16,5 %
Fastighetsplaceringar 382,4 17,6 % 373,4 20,3 %
Ovriga placeringar 16,4 0,8 % 12,8 0,6 %
Placeringstillgdngar totalt 2173,0 100 % 2146,3 100 %

Fennia féljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppniva, enligt vilken
en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sdkringsportfélj som utgér tdckning for
langfristig ansvarsskuld. Malet med sdkringsportféljen &r att skapa den Idngfristiga
ansvarsskuldens kassafléden med Idg marknadsrisk. Till Fennias langfristiga ansvarsskuld rdknas
ersattningsansvar for lagstadgade forsdkringsgrenar som innehdller Idnga pensionsansvar.

33



A. Affarsverksamhet och resultat

31.12.2021 31.12.2020
Nettointékter pa sysselsatt kapital fran att Netto-  Sysselsatt  Avkast- Netto- Sysselsatt Avkast-
bara marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -40,2 833,3 -4,8 % 53,8 771,9 70%
Sdkrade tekniska provisioner 42,4 -50,8
Sdkringsmarginal 2,3 3,0
Osdkrade tekniska provisioner 28,5 -33,4
Sdkringsresultat totalt 30,7 -30,4
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar 34,4 155,6 221% 12,8 18,1 10,8 %
Rdanteplaceringar -3,8 455,4 -0,8 % 10,9 450,6 2,4 %
Fastighetsplaceringar 30,1 31,7 9.7 % -11,5 345,7 -3,3%
évrigq placeringar 11,4 55,7 20,5 % 4,2 56,9 7,3%
Placeringsportféljen totalt 72,1 978,3 7,4 % 16,3 971,3 1,7 %
Strategisk portfolj 1,9 135,9 8,7 % 6,7 158,7 4,2%
Placeringar utanfér intdktsberdkningen 60,8 9,4
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -7,7 -5,7
Avkastning pd eget kapital 167,8 -3,7

Under 2021 var avkastningen fran sdkringsportféljen -40,2 miljoner euro (53,8 mn euro).
Avkastningen berodde pd en férhéjning av rdntenivdn och rdnteswapkontraktens minskade
vdrde. Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i
sdkringsportfoljen och vardeforandringar i den sdkrade ansvarsskulden, var dock 2,3 miljoner
euro (3,0 mn euro) positiv, vilket &@r en foljd av att avkastningen pa féretagsobligationsportféljen
med &g risk ar hégre dn vad sex mdnaders euriborrdnta ger. Avkastningen fran portféljen med
kortfristiga foéretagsobligationer inverkade med -2,2 miljoner (-0,3 mn euro). Dessutom var
paverkan av den marknadsbaserade icke-sdkrade ansvarsskulden pd avkastningen 28,5 miljoner
euro positiv (-33,4 mn euro), vilket tillsammans med en positiv sdkringsmarginal gav ett
sdkringsresultat pd hela 30,7 miljoner euro (-30,4 mn euro). Vid avkastningsberdkningen vdrderas
ansvarsskulden enligt marknadsrdntekurvan utan Solvens ll-variationer av rdntekurvan.

Under rapporteringsperioden var avkastningen fran placeringsportféljen 72,1 miljoner euro (16,3
mn euro). Resultatet pdverkades starkt av avkastningen pd 34,4 miljoner euro (12,8 mn euro)
fran bérsnoterade aktier och avkastningen pd 30,1 miljoner euro (-11,5 mn euro) fran
fastighetsplaceringar. Dessutom avkastade dvriga placeringar 11,4 miljoner euro (4,2 mn euro).
Ddremot gav rdnteplaceringarna en negativ avkastning pd -3,8 miljoner euro (10,9 mn euro).
Aven om riskréntorna hade nytta av sndvare riskmarginaler, kunde detta inte kompensera den
negativa inverkan av durationen eftersom rdntenivdn steg. Den goda avkastningen pd
fastighetsplaceringar berodde pa ett stabilt kassafléde fran hyresintdkter och pa ndgra
uppskrivningar.

Liksom férra dret (6,7 mn euro) var avkastningen pa strategiska placeringar (11,9 mn euro)
positiv. Avkastningen pd portfdljen pdverkades av tva enskilda placeringar varav den ena
berodde pd kursutveckling som 6kade i jdmn takt och den andra pé férsdljning vid en ratt
tidpunkt.

Avkastning pda 60,8 miljoner euro (9,4 mn euro) som Fennia fick fér sina placeringar utanfor
avkastningsberdkningen pdverkades huvudsakligen av den positiva avkastningen fran Fennia-
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Livs vaérdeférdndring och vinstutdelning samt periodiseringen av intdkterna fran portféljen av
rdanteswapkontrakt. | avkastning utanfér avkastningsberdkningen syns den periodiserade
avkastningen pd redan stdngda rdnteswapkontrakt, vilkken av bokféringsskdl periodiseras pa
avtalens hela I16ptid. Avkastningen pd éppna rdnteswapkontrakt som sdkrar ansvarsskulden syns
i sakringsportfoljens avkastning.

A.3.2. Resultat av Fennia Livs placeringsverksamhet

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennia Livs eget kapital 2021 var 24,8 miljoner euro (1,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pd 36,8 miljoner
euro (-46,9 mn euro).

Avkastningen frdn placeringsverksamheten enligt verkliga vdrden var -12,0 miljoner euro (49,6
mn euro) inklusive vardeféréndringen av rénteswapkontrakten som sdkrar ansvarsskulden.
Avkastningen pd sysselsatt kapital var -1,5 procent (6,0 %). Fennia-Livs placeringstillgdngar
uppgick till 758,4 miljoner euro (854,5 mn euro) enligt verkliga vérden i slutet av 2021.

Allokering av placeringstillgdngar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Rdnteplaceringar 631,1 83,2 % 716,0 83,8 %
Aktieplaceringar 56,4 7,4 % 62,8 7,3%
Fastighetsplaceringar 70,8 9.3% 75,7 8,9 %
Ovriga placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Sammanlagt 758,4 100 % 854,5 100 %

Fennia Liv féljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppnivd, enligt
vilken huvudparten av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en sdkringsportfolj som
utgor tdckning for Iangfristig ansvarsskuld. Mdlet med sdkringsportféljen dr att skapa den
langfristiga ansvarsskuldens kassafléden med |dg marknadsrisk. Till Fennia Livs langfristiga
ansvarsskuld rdknas pensions- och sparférsakringar med berdkningsrdnta samt
risklivforsakringar.
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31.12.2021 31.12.2020
Nettointékter pa sysselsatt kapital fran att Netto- Sysselsatt  Avkast- Netto- Sysselsatt Avkast-
bara marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -27,8 501,6 -5,5 % 36,9 473,0 78 %
Sdkrade tekniska provisioner 28,2 -35,0
Sdkringsmarginal 0,3 1,9
Osdkrade tekniska provisioner 8,6 -1,9
Sdkringsresultat totalt 9,0 -10,0
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar 7,6 33,5 22,5 % 2,2 35,2 6,4 %
Rdanteplaceringar -1,0 148,2 -0,7 % 3,7 138,5 2,7 %
Fastighetsplaceringar 6,9 67,1 10,2 % 7,6 89,7 85%
évrigq placeringar 2,8 8,8 32,3% 2,3 9.1 24,8 %
Placeringsportféljen totalt 16,3 257,6 6,3 % 15,8 272,5 5,8 %
Strategisk portfdl] 13 7.5 17,4 % -3,0 13,7 -21,9%
Placeringar utanfér intdktsberdkningen 0,0 0,2
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -1,7 -1,2
Avkastning pd eget kapital 24,8 18

Under 2021 var intékterna fran sékringsportféljen -27,8 miljoner euro (36,9 mn euro), vilket
berodde pd héjning av rdntenivan och vardeférdndring av ranteswapkontrakten.
Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pd placeringarna i
sdkringsportfoljen och vardeforandringar i den skyddade ansvarsskulden, var dock 0,3 miljoner
euro (1,9 mn euro) positiv vilket pdverkades samtidigt av den positiva vardeférandringen pé
ansvarskulden och att av avkastningen pd féretagsobligationsportféljen var hégre én
euriborrdantan. Féretagsobligationsportfoljens kontribution till sékringsmarginalen var -1,2
miljoner euro (-0,0 mn euro). Den marknadsbaserade inverkan av den icke-sdkrade
ansvarsskulden pd intdkter var 8,6 miljoner euro positiv (-11,9 mn euro), vilket tillsammans med
sdkringsmarginalen gav ett positivt sdkringsresultat pa 9,0 miljoner euro (-10,0 mn euro). Vid
avkastningsberdkningen vdrderas ansvarsskulden enligt marknadsrdntekurvan utan Solvens
ll-variationer av rantekurvan.

Avkastningen pd placeringsportféljen var 16,3 miljoner euro (15,8 mn euro). Resultatet
pdverkades mest av intdkterna pa 7,6 miljoner euro (2,2 mn euro) frdn bdrsnoterade aktier och
intdkterna pa 6,9 miljoner euro (7,6 mn euro) fran fastighetsplaceringar. Aven avkastningen p&
évriga placeringar var 2,8 miljoner euro positiv (2,3 mn euro). Ddremot var avkastningen pd
ranteplaceringar -1,0 miljoner euro (3,7 mn euro). Sjunkande rdntemarginaler rdckte inte helt for
att kompensera den negativa inverkan av duration dd rdntorna steg.

Strategiska placeringar gav ett resultat pd 1,3 miljoner euro (-3,0 mn euro). Avkastningen
bildades ndstan enbart av vardedkningen av ett specifikt placeringsobjekt under
rapporteringsperioden.

Avkastningen pd Fennia-Livs placeringar utanfér avkastningsberékningen var 0,0 miljoner euro
(0,2 mn euro), vilket inte hade betydelse for avkastningen pd eget kapital som helhet. |
avkastningen utanfor avkastningsberdkningen syns den periodiserade avkastningen pd redan
stdngda rdnteswapkontrakt, vilken av bokféringsskdl periodiseras pd avtalens hela 16ptid.
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Avkastningen pd dppna rdnteswapkontrakt som sdkrar ansvarsskulden syns i sdkringsportféljens
avkastning.

A.4. Resultat for ovriga verksamheter

De 6vriga bolag som ingdr i gruppen har ingen vdsentlig inverkan pd gruppens resultat.

A.5.Ovrig information

Ingen ovrig vdsentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias och Fennia
Livs verksamhet och resultat.
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B. Administrationssystem

B.1. Allmant om administrationssystemet

| avsnitt Administrationssystemet beskrivs det administrationssystemet fér gruppens moderbolag
Omsesidiga Forsdkringsbolaget Fennia och dess dotterbolag Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv.

B.1.1. Forvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag

B.1.1.1. Férvaltningsrad

Gruppens moderbolag har ett forvaltningsrad som évervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstdllande direktéren svarar for. Férvaltningsradets uppgift dr att vdlja Fennias,
dvs. moderbolagets, styrelseledamoéter och faststdlla deras arvoden. Dessutom Iadmnar
forvaltningsrddet sitt yttrande 6ver bokslutet, verksamhetsberdttelsen och revisionsberdttelsen
till den ordinarie bolagsstdmman och ger styrelsen anvisningar i vasentliga eller principiellt
viktiga fragor. Férvaltningsradet har tva utskott. Férvaltningsrddets ordférande och vice
ordférande har yttrande- och ndrvarordtt i styrelsemoten.

B.1.1.2. Styrelser

Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias styrelse for att administrationssystemet ar
dndamdlsenligt pd gruppnivd och ser till att gruppen leds som helhet. Styrelsen fér gruppens
moderbolag

e beslutar om gruppens mal och strategi

e beslutar om organisationsstrukturen for gruppens administrationssystem och den hogsta
ledningen

e beslutar om affdarsfunktionsarrangemang som har betydande eller ovanlig och vittgdende
betydelse for gruppen

e Overvakar och sdkerstdller tillracklig och effektiv intern kontroll och administration,
inklusive riskhantering

och

e drligen godkénner bedémningar av huruvida dessa &r adekvata och tillréckliga

e godkdnner gruppens riskhanteringsstrategi samt rapporter om gruppens risk- och
solvensbeddmning (ORSA)

e godkdnner gruppens offentliga och myndighetsrapporter om solvens och finansiell
stallning.
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Styrelserna for dotterbolagen har hand om respektive bolags férvaltning och ser till att
verksamheten dr dndamdlsenligt organiserad. Styrelserna har en arbetsordning i vilken
styrelsens centrala uppgifter och métespraxis anges.

Utndmnings- och beléningsutskottet bistdr moderbolagets styrelse, vilket har i uppgift att
forbereda, planera och utveckla utndmnings- och arvodesfrdgor avseende Fennias verkstdllande
direktor, dennas stdllféretradare och vice VD samt medlemmarna i ledningsgruppen samt att
forbereda fragor kring hela bolagets beldningssystem. Dessutom kan utskottet bereda valet av
dotterbolagets styrelseledamoéter.

Granskningsutskottet ar gemensamt for Fennia och Fennia Livs styrelser. Granskningsutskottet
fungerar som hjdlp for styrelsen, och dess ansvarsomrdde omfattar Grenden som gdller ekonomi
och solvens samt uppfoljning av att den interna kontrollen, inklusive compliance, riskhantering
och intern revision samt att dessa organiseras tillrdckligt omfattande och dndamdlsenligt satt.
Ddrutover har granskningsutskottet hand om de lagstadgade uppgifterna i anknytning till
revisionen.

Fennias styrelse har inrdattat en arbetsgrupp for teknologitransformation med uppgift att folja
upp och 6vervaka det omfattande projektet for systemférnyelse. Ett gemensamt
samarbetsutskott for styrelserna bereder affdrsarrangemang som har stor eller ovanlig och
vittgdende betydelse fér gruppen.

B.1.1.3. Verkstallande direktorer

Fenniagruppens bolag har var och ett en verkstdllande direktor, som utses av styrelsen. Styrelsen
beslutar ocksd om verkstdllande direktérens anstdllningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstdllande
direktoren har till uppgift att handha den I6pande férvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar. Till verkstdllande direktérens uppgifter hor att leda och 6vervaka
bolagets affdrsverksamhet, att organisera risk- och solvenshanteringen samt att ansvara fér
utveckling och samordning av olika funktioner inom bolaget.

Verkstdllande direktoren stéds av koncernens ledningsgrupp, vars uppgift dr att se till att de
frdgor som styrelsen beslutar pd koncernniva verkstdlls. Ordférande fér koncernens
ledningsgrupp ar moderbolagets verkstdllande direktor.

B.1.2. Lone- och bel6ningspolicy

Fenniagruppen féljer gemensamma I6ne- och beléningspolicy. | I6nepolicyn faststdlls hur I6ner
och beloningar bestdms. Lonepolicyn och principerna for beloning beskriver hur ansvaret ar
férdelat i 16ne- och beldningsfradgor och hur varje anstdlld kan paverka sin I6neutveckling genom
personlig och professionell utveckling.

Aven om den samlade helheten kring Idner och beléning for ledningen och s@ gott som alla
anstdllda innehdller bade en fast I6nedel och rérliga element, har den rérliga I16nedelen storst
betydelse for anstdllda med forsdljningsuppgifter.

Utgdngspunkten fér beléningen &r att den ska vara sporrande, réttvis och rimlig, omfatta bade
ledningen och personalen samt vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pa
sdvdl kort som lang sikt. | enlighet med beldningsprinciper har beléningen byggts upp pa ett satt
som férebygger osund risktagning. Grunderna for hur I6ner och beldningar for personer i de
oberoende funktionerna faststdlls dr definierade sa att objektiviteten i kontrollfunktioner inte
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dventyras. Beloningen av dessa personer dr inte beroende av resultatet i den affarsenhet som
personen &vervakar. Beléningssystemet grundar sig pd arlig beléning. Vissa
beldningsmalsattningar kan méta perioder som @r Idngre @n ett dr. | villkoren ingdr force
majeure-villkor, som ger styrelsen ratt att dndra villkoren fér systemen under perioden, om
bolagets ekonomiska stdllning har dventyrats eller om omstdndigheterna i 6vrigt dndrats
avsevdart. Ndr [6ner och beloningar bestams, tillampas “en 6ver”-principen, vilket innebadr att
chefen till den belénade personens chef beslutar om beléningsfrdgor. Policy och praxis for
gruppens loner och beléningar anpassas till skyldigheterna som gdller vid hantering av risker
forknippade med intressekonflikter och handlingssdtt, och i dem faststdlls principer for rérlig
ersdttning och for relationen mellan fast och roérlig ersattning.

B.1.3. Transaktioner med ndrstdende under rapporteringsperioden

Bolaget har inga transaktioner med ndrstdende som skulle ha gjorts i enlighet med andra &@n
ordinarie handelsvillkor. Uppgifter om Idn och andra vdsentliga transaktioner mellan gruppens
bolag och deras ndrstdende publiceras i noterna till respektive bolags bokslut.

B.1.4. Fordndringar under rapporteringsperioden

Efter att Fennias koncernchef Antti Kuljukka meddelat sin avgdng utsedde Fennias styrelse
diplomingenjoér Tomi Yli-Kyyny till verkstdllande direktér for Omsesidiga férsdkringsbolaget
Fennia. Yli-Kyyny tilltrader sin tjanst 21.4.2022.

B.1.5. Bedémning av administrationssystemets Iamplighet

Gruppens styrelser har foljt utvecklingen av affdrs- och placeringsverksamheten samt
rapporteringen om riskhantering, compliance och den interna revisionen under 2021. Dessutom
gor gruppens styrelser drligen en sjdlvvdrdering som stéder bedémningen av
administrationssystemet. Fennias styrelse har utifran tillgéngliga redogoérelser och
sjdlvvarderingen bedémt att bade gruppens och skadeférsdkringsverksamhetens
administrationssystem dr I[dmpliga. Styrelserna har dessutom skilt bedomt att den interna
kontrollen ordnats behorigt samt att bolagets administrations- och styrningssystem motsvarar
regelverkets krav samt att dessa dr uppdaterade och effektiva.

B.1.6. Forvaltning av placeringar

Fenniagruppens kommitté fér hantering av balansrdkning (ALCO) tar fram ett férslag till
placeringsstrategi for forsdkringsbolagens styrelser. Kommittén andrar strategin vid behov utan
att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och rapporterar om riskerna i
balansrakningen till styrelserna. Fenniagruppens balanshantering svarar for verkstallande av
placeringsstrategin och for rantederivat i sdkringsportfoljen som skyddar ansvarsskulden.

Fenniagruppen anlitar kapitalforvaltare utanfor gruppen for att hantera mandat med korta
foretagsobligationer i sakringsportféljen som utgor tdackning for ansvarsskulden. | dessa mandat
har den mdlsatta avkastningen stdllts att motsvara kort rdnta, som med rénteswapkontrakt byts
mot motsvarande fast ranta enligt I6ptiden av Fenniagruppens ansvar. Fenniagruppens
balanshantering foljer kontinuerligt upp hur mandaten genomfors. Ndr forvaltarna av mandaten
uppndr en ldngsiktig avkastning som motsvarar marknadsnivan fér kort rdnta tdcker
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sdkringsportfoljens totalavkastning och ranteswapkontrakten helt ansvarens kassafléden och
avkastningskrav.

Fennia och Fennia Liv har dessutom lagt ut forvaltningen av placeringsportféljen, det vill sdga
den del som 6verskrider bdsta estimat for ansvaren. Fenniagruppens kommitté fér hantering av
balansrdkningen faststdller neutralallokeringen och begrdsningarna i placeringsfortféljens likvida
del s& att placeringsportféljen med stor sdkerhet tdcker Fenniagruppens kapitalkrav och
riskmnarginal ocksd vid marknadsstress. Fenniagruppens balanshantering féljer kontinuerligt upp
ocksa placeringsportféljens avkastnings- och riskniva. Kapitalférvaltarens uppgift ar att genom
val av vardepapper och taktisk allokering uppnd en avkastningsnivd som Fenniagruppen
faststdllt och som dverskrider marknadsindex.

Kapitalférvaltarnas mdl dr att efter transaktionskostnaderna for portféljen uppnd den stéllda
nivdn fér marknadsavkastning, enligt vilken Fennias och Fennia Livs méjligheter att klara av
forpliktelserna till f6ljd av ansvarsskulden bibehdlls pd hég niva. | praktiken behdlls placeringarna
i korta féretagsobligationsmandat, som utgdr tdckning fér den Idngfristiga ansvarsskulden, i
regel till maturitet. Pa lang sikt cirkulerar da arligen 33-50 procent av portfdljen, men
transaktionskostnader uppstar inte pa grund av férsdljning. Fenniagruppen betalar en fast
provision for kapitalforvaltningstjansten.

Fennia Livs samtliga avtal om kapitalférvaltning av likvida tillgdngar gdller tills vidare, men kan
sdgas upp med mindre dn en mdanads varsel. Fér Fennia Livs fastighetsplaceringar ar
uppsdgningstiden mindre dn ett ar.

Den primdra mdataren for hela placeringsverksamheten dar marknadsbaserad avkastning pd eget
kapital, genom vilken man pd bdsta sdtt kan méata hur Fenniagruppen klarar av sina forpliktelser
till foljd av ansvarsskulden.

B.2. Krav pd Idmplighet och tillforlitlighet

Fenniagruppen har gemensamma principer for bedémning av Iamplighet och tillforlitlighet.
Syftet med principerna dr att sdkra att de personer som ansvarar for ledningen av bolagen och
de centrala funktionerna dar tillforlitliga och lampliga for sina uppdrag. Ldmplighets- och
tillforlitighetsbedémningen omfattar forvaltningsorganens medlemmar, verkstdllande direktorer
samt vice verkstdllande direktorer. Féremdl for beddmning @r dessutom personer som &r
ansvariga fér den interna revisionen, riskhanteringsfunktionen, compliance-funktionen och
aktuariefunktionen samt andra som ansvarar for centrala funktioner i affdrsverksamheten och
organisationen.

Vid lamplighetsbedémningen kontrollerar man om personerna har tillracklig behorighet,
kompetens och erfarenhet for att skdta de uppgifter som de ansvarar fér. Vid bedomning av
pdlitligheten behandlas personernas drlighet, eventuella vasentliga betalningsstérningar och
ovriga ekonomiska oklarheter, vasentliga brottsliga handlingar samt disciplindra eller
administrativa férseelser. En beddmning av Idmpligheten och tillférlitligheten goérs alltid dé en
person inom eller utanfor bolaget vdljs eller utndmns till en post med ansvar fér bolagets ledning
eller centrala funktioner.

Ndr en medlem ska vdljas till bolagets styrelse beaktas reglerna om kollektiv Iamplighet och
Finansinspektionens féreskrifter och anvisningar. | ett forsdkringsbolags styrelse ska det finnas
ledamdter med en sddan allmdn kdnnedom om forsdkringsverksamhet som &r nédvdndig med
beaktande av arten och omfattningen av férsakringsbolagets verksamhet. Styrelsens
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sammansdttning ska vara sddan att den tdcker tillrdcklig sakkunskap och erfarenhet av
marknader, affdrsstrategier och affdrsmodeller, administrationssystem, ekonomiska analyser och
aktuarieanalyser samt av reglerings- och foéreskriftsramverket. Utéver allman kdnnedom om
forsakringsverksamhet stravar man vid bedomningen av verkstdllande direktérens fackkunskap
efter att fasta uppmdrksamhet ocksd vid samma kompetensomrdden. Sarskild fackkunskap krdvs
dessutom i styrelsernas granskningsutskott, dar medlemmarna vdntas ha tillrackliga kunskaper i
ekonomiférvaltning.

For bedomningen av Idmpligheten och tillforlitligheten sammanstdlls en behovlig utredning foére
valet eller beslutet om utndmning. For att sdkra kontinuiteten i uppfdljningen gar man igenom
uppgifterna om de personer som omfattas av bedémningen med jamna mellanrum. Det ar
chefernas ansvar att genomféra en kontinuerlig uppfdljning av att kraven pa Iémplighet,
tillforlitlighet och fackkunskap uppfylls. Ddrutéver ska en bedémning av Idmpligheten och
tillférlitligheten alltid goras dd en persons Idmplighet eller tillférlitlighet blir ifrdgasatt.

B.3. Riskhanteringssystem inklusive risk- och
solvensbedomning

B.3.1. Riskhanteringssystem

| Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, méter, rapporterar, féljer upp och hanterar de risker som
gdller gruppen och gruppbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och dtgdrder med vilka man styr och
faststaller gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vasentligaste
riskbegrdnsningarna.

Fennias styrelse i egenskap av styrelse for gruppens moderbolag ansvarar for risk- och
solvenshanteringen och att den ska passa ihop med gruppens administrationssystem. Fennias
styrelse ansvarar for att sdrdragen hos bolagen som hor till gruppen och gruppens interna
férbindelser (bland annat interna transaktioner, dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och
anvdndning av kapital i allmdnhet) beaktas pd ett dndamalsenligt sdtt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget foljer gruppens principer for risk- och
solvenshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt
administrationssystem ndr det gdller verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet
inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Pa 6vriga gruppbolag tilldmpas Fenniagruppens principer for risk- och solvenshantering i
tilldmpliga delar. Ovriga gruppbolag &r i huvudsak fastighetsbolag.

Riskhanteringssystemet och dess rapportering foljs upp av granskningsutskottet.

B.3.1.1. Ledningsgruppen for riskhantering

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att beredaq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. Riskhanteringsdirektér fungerar som
ordférande for gruppen.
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B.3.1.2. ALCO-kommittén

P4 gruppnivé sammantrdder en ALCO-kommitté for hantering av férsdkringsbolagens
balansrdkning. Dess centrala uppgifter dar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
férsdkringsbolagens styrelser (ALM-plan), att vid behov dndra strategin utan att bryta mot de
begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrdakningen
till styrelserna. Kommitténs ordférande ar Fennias verkstdllande direktér.

B.3.1.3. Styrmodellen fér riskhanteringssystemet

Styrmodellen fér riskhanteringssystemet bygger pd modellen med tre férsvarslinjer:

e Den forsta forsvarslinjen, dvs. affdrs- och stodfunktionerna, ansvarar framst for den
dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkdnda principer.

e Den andra férsvarslinjen ansvarar bland annat fér rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stédjer, foljer upp och
bedémer implementeringen och tillrGckligheten av den forsta férsvarslinjens risk- och
solvenshanteringsprocesser.

e Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sdkerstdlla effekten och effektiviteten av
den interna kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre forsvarslinjer fordelas mellan olika
aktorer pa foljande satt:

e Verkstdllande direktor

Verkstdllande direktoren har, med stod av den operativa ledningen, det allmdnna ansvaret
for att risk- och solvenshanteringen genomférs pd ett dndamadlsenligt satt enligt styrelsens
beslut.

e Affdrs- och stédfunktioner

Varje affdrs- och stédfunktion ansvarar framst for den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkdnda principer, féljer upp den totala riskprofilen fér deras eget
delomrade (med stdd av den andra férsvarslinjen) och ser till att verksamheten inom det
egna delomrddet I6per enligt gruppens dokumentation om risk- och solvenshantering.

e Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de
forsdkringsmatematiska metoder som anvdnds i prissattning och i berdkning av den
forsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamalsenliga. Den ansvariga aktuarien faststdller
dven nivan pd den forsdkringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen har en roll som
aktor i bdde den férsta och den andra férsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva
genomforandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder,
men ocksd i genomférandet av bolagets egen risk- och solvensbeddmning.

e Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar fér den andra forsvarslinjens uppgifter och
ansvarar bland annat fér tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt anvisningarna
och metoderna for risk- och solvenshanteringen. Funktionens uppgift dr att uppratthalla
helhetsbilden av riskprofilen i gruppbolagen och gruppen och att rapportera om den till
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bolagets ledning. Funktionen stédjer ocksd styrelsens, den verkstdllande direktérens och
affdrs- och stédfunktionernas risk- och solvenshantering bland annat genom att delta i
utvecklingen av riskhanteringssystemet och bedéma dess funktion samt genom att uppratta
analyser som stod for beslut om riskposition. Gruppens dataskyddsombud arbetar ocksa vid
riskhanteringsfunktionen.

e Compliance-funktion

Compliance-funktionen, som hor till den andra forsvarslinjen, ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i verksamheten, och
att dndamdlsenliga handlingssdtt tilldmpas i kundrelationer. Funktionen, som dvervakar att
bestdmmelser fdljs, identifierar och bedémer ocksd verkningar av bestdmmelsedndringar,
risker férknippade med férsummelse att félja bestdmmelser och om de atgdrder som tagits
for att forhindra och korrigera eventuella brister som férekommit dé man féljt bestdmmelser
dr tillrackliga. Vidare framjar compliance tilladmpning av bestdmmelser genom forutseende
rddgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och
dndamadlsenligt kan évervaka att bestdmmelser foljs.

e [ntern revision

Den interna revisionen stédjer gruppen att nd sina mal genom att erbjuda ett systematiskt
tillvadgagdngssdatt for att bedéma och utveckla effektiviteten av organisationens
riskhanterings-, kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser. Den interna revisionen har
som uppgift att folja upp och bedéma hur tillrdcklig, adekvat och effektiv gruppens interna
kontroll och annan administration ar.

Bdde riskhanteringsfunktionen och compliance-funktionen har integrerats i Fenniagruppens
organisation pd ett satt som sdkrar operativ oavhdngighet fér deras arbete. Funktionerna dr fria
frdn sddana influenser som skulle kunna dventyra ett objektivt, neutralt och oberoende
utférande av uppgifterna. Den interna revisionen dr i sin tur obunden av funktionerna inom den
forsta och andra forsvarslinjen.

B.3.1.4. Riskhanteringsfunktion

Gruppens riskhanteringsfunktion har organiserats vid funktionen Riskhantering och compliance.
Funktionen dar understdlld koncernens ekonomidirektor som sjdlvstandig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjanster for alla gruppbolag som har koncession for
forsdkringsverksamhet. | verksamheten tas hdnsyn till regleringen for varje bolag.

For funktionen Riskhantering och compliance ansvarar riskhanteringsdirektéren, som har
helhetsansvaret for styrning och utveckling av den andra férsvarslinjens uppgifter.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar sina beslut och atgdrder till styrelsernas
granskningsutskott, gruppbolagens styrelser och verkstdllande direktorer.

For att kunna férutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen ratt att ta del av
gruppbolagens och enheternas verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan information
som funktionen behover for sitt arbete. Riskhanteringsfunktionen deltar inte i affdrsbeslut.

Principerna for riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. | dessa fastslds de olika
funktionernas och enheternas ansvarsomrdaden inom riskhantering. Till de centrala uppgifter som
faller pd riskhanteringsfunktionens ansvar hér bland annat
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e att bistd gruppbolagens styrelser, verkstdllande direktérer samt affdrs- och
stédfunktioner i arbetet med att utveckla och uppratthdlla ett effektivt
riskhanteringssystem

e att folja och bedéma riskhanteringssystemets funktion

e att bedoma beslutsbefogenheter som gdller risktagning och att félja efterlevnaden av
dessa

e att bistd gruppbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk- och
solvensstdllningen med risk- och solvensanalyser samt att félja upp effekterna av
besluten

e att upprdtthdlla en dvergripande syn 6ver gruppens och gruppbolagens riskprofiler

e att utvdrdera processerna for att identifiera, mata, folja upp, hantera och anmadla risker
samt att bedoma deras effektivitet

e att folja upp bedémningen och utvecklingen av riskerna i anslutning till
vdrderingsmetoderna, sdrskilt vad gdller metoder fér balansvardering i
solvensberdkningen

e att bedéma och folja upp hur lamplig, heltdckande och vdlfungerande solvensberdkning
med standardformeln ar

e attidentifiera och bedéma risker med potentiella aterverkningar pd gruppen i framtiden

e att medverka i bedémningen av risker férknippade med nya idéer, sdsom produkter,
tjdnster, placeringsinstrument och processer samt att félja upp utvecklingen av sddana
risker

e att samordna arbetet med egna risk- ja solvensbedémningar (ORSA).

Riskhanteringsfunktionen gor regelbundet bedémningar av riskhanteringssystemets
uppbyggnad och effektivitet samt rapporterar till styrelserna om sina observationer samt féreslar
utvecklingsatgdrder vid behov.

B.3.1.5. Syftet med riskhanteringssystemet

Det centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att producera olika infallsvinklar till samt
analyser och bedémningar av de kort- och ldngsiktiga ekonomiska konsekvenserna av ett
eventuellt negativt utfall for en enskild risk och kombinationer av risker for de enskilda bolagens
och gruppens hogsta ledning och styrelser som del av planeringen av verksamheten och
genomférandet av strategin. Utifrdn dessa utarbetas minst en gdng om dret en egen risk- och
solvensplan. | rapporterna sammanstdlls de observationer som dr centrala for ledningen av
bolaget ndr det gdller risker, solvensbehov och solvensmdl samt begrénsningar i risktagningen
som utfdrdas utgdende fran observationerna.

B.3.2. Risk- och solvensbedémning

Den egna risk- och solvensbedémningen dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande direktéren
och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering, affarsplanering
och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen identifieras
risker, bildas en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna bdde pd kort och Idng sikt och
tas fram prognoser och scenarier for den ekonomiska framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Prognoserna har en langsiktig tidshorisont pd tre ar.

Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad del av den kontinuerliga processen for
riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls minst en gdng om dret till en storre
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sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna fér framtiden. Denna
sammanfattning, ORSA-rapporten, skickas dven till myndigheten med ansvar for finans- och
forsdkringstillsynen i enlighet med reglerna. En stor del av resultaten i rapporten utvdrderas och
rapporteras regelbundet under aret. ORSA-rapporten uppdateras, om férdndringar intraffar i de
underliggande antagandena eller i affdrsverksamhet, riskposition eller ndgon annan
omstdndighet som har betydande dterverkan pé bolagets ekonomiska stdllning. D& kan en sé
kallad begrdansad ORSA-rapport komma i frdga, dér endast en del av den omfattande ORSA-
rapporten uppdateras. ORSA-rapporten d&r slutresultatet av ORSA-processen och innehdller en
helhetsbild av nuldget och framtidsutsikterna fér verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer
samt risker och solvens.

ORSA-processen omfattar savdl kvalitativa som kvantitativa delomrdden. Med kvantitativa
delomrdaden avses sddana tematiska helheter som dr mdtbara pd ett tillforlitligt satt och dar
konsekvensernas vdrde i pengar kan uppskattas med stor sdkerhet och med tillforlitlig matteknik.
Kvalitativa delomrdden dr daremot sddana ddr man inte kan skapa en enkel matematisk
uppskattning fér att bedéma konsekvenserna, utan baserar dem pd kvalitetsbedémningar gjorda
av ledningen och experter. Sddana &r exempelvis konsekvenser for bolagets verksamhet som
foljer av forandringar i verksamhetsmiljon.

De centrala delomrddena i ORSA-processen har sammanstdlits i den féljande figuren.

ORSA

(Egen risk- och solvensbedémning)

Riskbedémning

Solvensbedémning

Sdrskilda delomraden

ORSA-resultat

Identifikation, matning

och uppféljning av alla

risker pa kort och lang
sikt

Allmdnt solvensbehov
savdl pa kort som pa
l&ng sikt ddr hdnsyn tas
till riskprofilen,
riskbegrdnsningarna och
affdrsstrategin

Hur pass vdl risk-
hanteringssystemets
processer fungerar

Lamplighetsbedémning
av antaganden som
solvenskapitalkravet

bygger p&

Kontinuerlig efterlevnad
av solvenskraven

Beddmning av hur
adekvat ansvarsskulden
ar

ORSA-rapport

Styrelserna i Fenniagruppen granskar och godkdnner den ORSA-rapport som ska avfattas minst
en gdng om dret. Styrelserna ser till att risk- och solvensbedémningar gérs upp och att de
beaktas i alla strategiska beslut. Styrelsen deltar aktivt i ORSA-processen bland annat genom att
delta i strategisk planering och sarskilt genom granskningsutskottets arbete.
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Granskningsutskotten foljer upp och styr processer och rapportering for risk- och
solvenshantering.

Koncernens ekonomidirektor svarar for att ORSA-rapporterna gors upp och beslutar nar de
framldggs granskningsutskottet och styrelserna. Det faller pd verkstdllande direktérens och den
operativa ledningens ansvar att integrera ORSA-processen i affdrsverksamheten, sd att den blir
en oskiljaktig del av affdrsstrategin och beaktas i alla strategiska beslut.
Riskhanteringsfunktionen svarar fér samordningen av arbetet med ORSA-rapporterna.
Rapporterna tas fram i samarbete med affdrs- och stédfunktionerna.

Den egna bedémningen av solvensbehovet i nuldget grundar sig pad en egen bedémning av den
medrdkningsbara kapitalbas och den miniminiva som krdvs for samma fértroendeintervall som i
solvensberdkningen enligt regleringen. Har bedémer man centrala grundantaganden i
solvensberdkningen enligt regleringen, i hur hég grad den egna synen avviker frdn dessa och hur
det antas pdverka solvensstdllningen.

Solvensbehovet pd ldng sikt analyseras genom att bedéma hur olika negativa ldngtidsscenarier
paverkar solvensstdllningen enligt solvensregleringen sd att man dven beaktar de ndrmaste
drens affdrsstrategier. Utgdende frdn resultaten fran dessa scenarier bedémer man hur mycket
solvensstdllningen kan fluktuera ogynnsamt inom tre dr och i hur hég grad man mdste reservera
kapital for att gardera sig mot det.

Utgdende frdn bedémningarna faststdller man kapitaltillskottet i solvenskapitalkravet enligt
regleringen, vilket utgoér den sd kallade ORSA-nivan.

Den regleringsenliga solvensstdllningen stressas ytterligare med ett risktoleransscenario, som
solvensstdllningen alltid, med beaktande av den ovan ndmnda ORSA-nivan, borde klara av.

For solvensstdllningen har nivder, som beskriver solvensnivdns zoner, stdllts upp.
e Mdlniva

Ndr en internt uppstdlld malniva nds agerar man enligt plan. Nedanfér nivan ska styrelsen
och den operativa ledningen dvervdga att sénka risknivan eller motivera att en solvensniva
som underskrider den malnivan uppratthdills.

e ORSA-nivd

ORSA-nivan dr en egen bedémning av solvensbehovet. Nedanfér nivdn ska styrelsen och
den operativa ledningen pd ett omfattande satt behandla olika alternativ med vilka
solvensstdllningen ater kommer upp till malnivan.

e Lagstadgat niva

Den lagstadgade nivan dr nivan fér solvenskapitalkrav som krdvs enligt regleringen.
Nedanfor nivdn ska styrelsen och den operativa ledningen utarbeta en saneringsplan och
skicka den till tillsynsmyndigheten for godkdannande.

e Aterhémtningsnivé

P& aterhdmtningsnivan dverskrider man minimikapitalkravet (pd bolagsnivd) eller det
konsoliderade minimisolvenskapitalkravet (p& gruppnivd), men uppfyller inte
solvenskapitalkravet. Under den miniminivd som krédvs enligt regleringen ska styrelsen och
den operativa ledningen utarbeta en realistisk finansieringsplan och skicka den till
tillsynsmyndigheten for godkdnnande.
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Den ovan beskrivna processen kombineras med kapitalhanteringsprocessen, som beskrivs i detalj
i delen Mdl, policy och processer for hantering av kapitalbas.

| Fenniagruppens ORSA har man i den regleringsenliga solvensberdkningen identifierat foljande
faktorer, som avviker fran den egna bedémningen och inverkar vdsentligt pd den egna
bedoémningen av solvensstdllningen:

den riskfria rantekurvans marknadsbestédmning

dandring av stress for ranteriskmodulen

inverkan av symmetrisk justering av rdnterisken

skadefdrsdkringens volatilitets- och dterforsdkringsparametrar for prissattnings- och
reservrisk utifrdn Fennias eget material.

| tabellen nedan visas inverkan av vdsentliga skillnader pd den medrdkningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstdliningen. Allas inverkan bedéms samtidigt sa att
samverkan och diversifiering beaktas.

ORSA 30.6.2021 Medrdknings- Solvens- Fritt Relativ solvens- Fordndring i
(mn euro) bar kapitalbas kapitalkrav kapital stdllning fritt kapital
Solvensstdlining 1019,8 476,6 543,2 2140% -
Egen syn pd solvensstdliningen 966,0 463,8 502,2 208,3 % -41,0
ORSA-niva e e e 108,6 % -41,0

Fenniagruppens regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvdngningar i ekonomin
ocksd pa lang sikt.

B.3.2.1. Fennias risk- och solvensbedémning

| Fennias ORSA har man i den regleringsenliga solvensberdkningen identifierat féljande faktorer,
som avviker frdn den egna bedémningen och inverkar vésentligt pd den egna bedémningen av
solvensstdllning:

den riskfria rdntekurvans marknadsbestamning

dandring av stress for ranteriskmodulen

inverkan av symmetrisk justering av rdnterisken

skadeférsdkringens volatilitets- och dterférsdkringsparametrar for prissattnings- och
reservrisk utifrdn Fennias eget material.

| tabellen nedan visas inverkan av vdsentliga skillnader pd den medrdkningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstdliningen. Allas inverkan bedéms samtidigt sa att
samverkan och diversifiering beaktas.

ORSA 30.6.2021 Medrdknings- Solvens- Fritt Relativ solvens- Fordndring i
(mn euro) bar kapitalbas kapitalkrav kapital stdllning  fritt kapital
Solvensstdllning 988,6 396,2 592,4 2495% -
Egen syn pd solvensstdllningen 937,0 368,8 568,2 2541 % -24,2
ORSA-niva = e e 106,1 % -24,2

Fennias regleringsenliga solvens uppskattas tdla konjunktursvdngningar i ekonomin ocksd pé
lang sikt.
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B.3.2.2. Fennia Livs risk- och solvensbedémning

| Fennia Livs ORSA har man i den regleringsenliga solvensberdkningen identifierat féljande
faktorer, som avviker fran den egna bedémningen och inverkar vasentligt pd den egna
bedémningen av solvensstdllning:

e den riskfria rdntekurvans marknadsbestdmning
e dndring av stress for ranteriskmodulen
e inverkan av symmetrisk justering av ranterisken.

| tabellen nedan visas inverkan av vdsentliga skillnader pd den medrdkningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstdllningen. Allas inverkan bedéms samtidigt sd att
samverkan och diversifiering beaktas.

ORSA 30.6.2021 Medrdknings- Solvens- Fritt Relativ solvens- Foérdndring i
(mn euro) bar kapitalbas kapitalkrav kapital stdllning fritt kapital
Solvensstdlining 240,3 127,8 12,5 1880% 0 -
Egen syn pd solvensstdliningen 229,5 141,2 88,3 162,6 % -24,2
ORSA-niva == e e 118,9 % -24,2

Fennia Livs regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvdngningar i ekonomin ocksa pd
Iang sikt.

B.4. Intern kontroll

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamadlsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig samt att regelverk féljs. For en fungerande intern kontroll kravs alla anstalldas,
chefernas, den operativa ledningens och férvaltningsorganens insats.

Fenniagruppens system for intern kontroll bygger pd den vdletablerade COSO-standarden. |
enlighet med den granskas kontrollsystemet genom féljande delfaktorer:

e kontrollmiljo

e riskbedomning

e kontrollfunktioner

e information och kommunikation
e uppfdljning.

B.4.1. Kontrollmiljo

Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar
vdlfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

For att starka en god kontrollmiljé ska den operativa ledningen och cheferna i sin dagliga
verksamhet frdmja Fenniagruppens vdarderingar, gott ledarskap, dndamalsenlig férdelning av
ansvar och befogenheter, effektiv organisering av verksamheten och personalutveckling.

Personalen uppmuntras till att anmdla misstdnkta oetiska aktiviteter eller brott mot reglerna
samt att utveckla s@vdl sin egen kompetens som bolagets verksamhet.
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B.4.2. Riskbedémning

Att identifiera och hantera risker faller primdrt pd affdrs- och stédfunktionernas ansvar, och
riskhanterings- och compliance-funktionerna ger stod i detta arbete. Risker bedéms som en del
av den dagliga verksamheten och genom regelbundna riskkartldggningar. Mer information om
hanteringen av operativa risker finns i delen Riskprofil.

B.4.3. Tillsynsatgdrder

Kontrollfunktioner dr processer, forfaringssatt och anvisningar med syfte att sdkra att
organisationen arbetar enligt ledningens mdlsdttningar. Exempel pd sddana dr olika principer
och férfaranden for godkdnnande, bemyndigande, verifiering, matchning, kontroll av
verksamheten, administration av behérigheter, sdkring av tillgdngar och atskillnad i
arbetsuppgifter.

Storsta delen av kontrollfunktionerna genomfors som en del av den dagliga verksamheten och
ledningen. | praktiken utfor hela personalen kontrollfunktioner, och den operativa ledningens
och chefernas kontinuerliga kontrollatgérder intar en central position i detta. Genom utveckling
av processerna efterstravar Fenniagruppen en effektivare anvdndning av automatiska
systemkontroller i kontrollfunktionerna.

B.4.4. Information och kommunikation

Fenniagruppen vill sdkerstdlla att all information som delas dr uppdaterad och vdsentlig bade
med tanke pd organisationens verksamhet och beslutsfattande samt att informationen
rapporteras i ratt format och i ratt tid. Syftet med styrningen av verksamheten ar 6ppen
informationsspridning sdval horisontellt som vertikalt genom hela organisationen.

B.4.5. Uppfdljning

Uppfdljningen delas in i kontinuerlig kontroll och separata revisioner, med vilka den interna
kontrollens funktion och kvalitet bedéms. Den kontinuerliga kontrollen sker i den operativa
verksamheten. Den inbegriper regelbunden styrning av den operativa ledningen och
kontrolldtgdrder som berdr chefernas och hela personalens arbete. Alla anstdllda har ansvar for
att de i sitt eget arbete observerar eventuella brister och utvecklingsobjekt i den interna
kontrollen och rapporterar om dem for korrigerande datgéarder. Uppfdljningen omfattar Gven
kontroller och monitoreringar genomférda av externa revisorer, den interna revisionen och
compliance-funktionen. Organisationen kan ocksd gora sjdlvvarderingar.

Fenniagruppens bolag later varje dr utféra en oavhdngig totalbedémning av bdde gruppens och
enskilda bolags styrningssystem och de dokumenterade verksamhetsprinciperna. Bedémningen
ger bolagens styrelse och operativa ledning information om hur vdalfungerande den interna
kontrollen dr. Den interna revisionen ansvarar for det praktiska genomforandet av denna
oavhdngiga bedémning.

B.4.6. Compliance-funktion

Funktionen som overvakar att gruppens regelverk efterféljs, det vill sdga compliance-funktionen,
dr organiserad i moderbolaget. Fennia Liv skaffar compliance-tjdnsten fran moderbolaget
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Fennia. Compliance-funktionen har principer pd gruppnivq, vilka godkdnts av styrelserna och
vilka definierar funktionens uppgifter och stdllning inom organisationen. Compliance-funktionen
ser till att reglering, finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i
Fenniagruppens verksamhet, och att dndamadlsenliga handlingssdtt tilldmpas i kundrelationer.

Funktionen, som dvervakar att bestdmmelser foljs, identifierar och bedémer ocksa verkningar av
bestdmmelsedndringar, risker forknippade med forsummelse att félja bestdmmelser och om de
atgdrder som tagits for att forhindra och korrigera eventuella brister som férekommit da man
foljt bestdmmelser ar tillrackliga. Vidare fradmjar compliance tilldmpning av bestdmmelser genom
att ge férutseende rddgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt
och dndamdlsenligt kan évervaka att bestdmmelser foljs.

Compliance-funktionens arbete utférs objektivt och sjalvstandigt. For att trygga oavhdngigheten
deltar bolagets compliance inte i affdrsbeslut och har inget ansvar for affars- och
stodfunktionerna. Compliance-funktionen rapporterar regelbundet betydande compliance-risker
till de verkstdllande direktorerna, Fennias och Fennia Livs granskningsutskott och styrelserna.

B.5. Intern revision

B.5.1. Organisering, oavhdngighet och neutralitet

Den interna revisionen dar en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppnd strategin och mdlen genom att erbjuda ett systematiskt satt att
ndrma sig bedémning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och
forvaltningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Fenniagruppens interna revision svarar fér produktionen av interna revisionstjanster for samtliga
gruppbolag. Den interna revisionen dr en funktion som administrativt dr understdalld

moderbolagets ekonomidirektér, men som rapporterar sina resultat direkt till Fennias och Fennia
Livs styrelsers gemensamma granskningsutskott, bolagens styrelser och verkstdllande direktoérer.

For att trygga och sdkra oavhdngigheten i revisions- och konsultverksamheten har den interna
revisionen inte ndgot operativt ansvar for de aktiviteter som dr féremdl fér bedémning, och
deltar inte i beslutsfattandet for aktiviteterna. Bolagens styrelser foljer regelbundet upp att
oavhdngigheten uppfylls.

B.5.2. Verksamhetsprinciper och uppgifter

Den interna revisionen har som uppgift att objektivt folja upp och bedéma tillrackligheten och
effektiviteten av gruppens interna kontroll och administration bland annat ndr det gdller att
uppnd bolagets strategi och mal, effektivitet i riskhantering, anvdndning av resurser och
tilldmpning av lagar.

Den interna revisionen foljer en gruppovergripande instruktion, som ar godkdnd av styrelserna
och som fastsldr den interna revisionens syfte, behérighet och ansvar, verksamhetsomrdade och
verksamhetens innehdll, dess position i organisationen samt ratt att fa tillgang till information.
Styrelserna godkdnner drligen en arbetsplan fér den interna revisionen och vdsentliga dndringar
i den gruppovergripande instruktionen.
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Den interna revisionen utfor sina uppgifter enligt god intern revisionssed. God revisionssed och
den interna revisionens oavhdngighet och objektivitet styrs bland annat av de professionella
standarder och etiska regler fér intern revision, som publicerats av den internationella
fackorganisationen The Institute of Internal Auditors.

B.6. Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen har en roll som aktor i bdde den férsta och den andra férsvarslinjen.

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar fér aktuariefunktionen och fér att de
forsdakringsmatematiska metoder som anvdnds i prissattning och i berdkning av den
forsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamalsenliga. Den ansvariga aktuarien faststdller dven
nivan pa den forsdkringstekniska ansvarsskulden.

Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomférandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i
skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksd i genomforandet av bolagets egen risk- och
solvensbeddémning. Aktuariefunktionens uppgifter @r bland annat att berdkna den
férsdkringstekniska ansvarsskulden, se till att prissdttningen &ér dndamalsenlig och kontinuerligt
bedéma solvensnivdn. Utdver dessa uppgifter deltar aktuariefunktionen i férbattringen av
informationskvaliteten.

Varje forsakringsbolag i Fenniagruppen har en egen aktuariefunktion. Fennias aktuariefunktion
ar administrativt understdlld koncernens ekonomidirektér och den rapporterar direkt till
granskningsutskottet som dr gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennias styrelse
och verkstdllande direktor. Fennia Livs aktuariefunktion ar administrativt understdlld Fennia Livs
verkstdllande direktor och rapporterar direkt till granskningsutskottet som ar gemensamt for
Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennia Livs styrelse och verkstdllande direktor.

B.7. Uppdragsavtal

Utldggning pd entreprenad innebdr att ett bolag som hér till Fenniagruppen ingdr ett avtal med
en extern tjdnsteproducent avseende en viss process, tjdnst eller uppgift som ingdr i bolagens
verksamhetsomrdde och som bolaget annars skulle utféra sjdlvt.

Fenniagruppen har gemensamma principer for utldggning pd entreprenad for att sdkra att
utldggningen av funktioner pda entreprenad ordnas sd att riskerna i anslutning till den hanteras.
Principerna ska dven garantera stérningsfri verksamhet och att kraven som regleringen stdaller
pa utldggningen av funktioner pa entreprenad uppfylls. Ansvaret fér utldggning och
beslutsfattande delas mellan bolagens styrelser, affdrsledningen och riskhanteringsfunktionen.

Innan beslut om utlaggning fattas ska en utredning om utldggningen alltid utarbetas. Om den
funktion som ska laggas ut bedéms uppfylla kriterierna i regleringen for kritiskt och viktig
utldggning pd entreprenad, fasts sdrskild uppmdrksamhet bland annat vid sékerstdllande av
serviceproducentens mojligheter till avbrottsfri verksamhet och dennas maéjligheter till att vid
behov 6verféra funktionen till en annan serviceproducent eller till att skétas av bolaget sjalv.

Gruppbolagen har lagt ut till exempel anvdandning och underhdll av och stédtjéanster for
datasystem samt kapitalférvaltning och tjdnster som stéder ersattningsverksamheten pd
entreprenad till externa serviceproducenter. Utlagda funktioner skéts i huvudsak inom
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Europeiska unionen. Inom Fenniagruppen har Fennia Liv lagt ut bland annat ekonomitjanster,
riskhantering och intern revision till moderbolaget.

B.8. Ovrig information

Om Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs administration finns ingen annan vasentlig
information att rapportera.
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C. Riskprofil

C.1. Riskprofil

Riskprofilen bestdr av kvantitativa och kvalitativa faktorer. Egna tillgéngar (skillnad mellan
tillgdngar och skulder), kapitalbas, olika kapitalkrav och de tillgdngar som behdvs fér
kvalitetstdckning av kraven skildrar det kvantitativa perspektivet pd riskprofilen. Det kvalitativa
perspektivet beskriver oftast svarmdtta faktorer, som tillférlitlig administration, intern kontroll
och riskhantering samt planering och uppféljning av verksamheten.

Ur kvantitativt perspektiv kan férsékrade intressen tryggas pd bdsta mdjliga satt, om

e den medrdkningsbara kapitalbasen &verskrider solvenskapitalkravet och ar pd en
tillracklig niva

e den &ppna riskpositionen inte &r for omfattande i relation till det fria kapitalet (skillnaden
mellan den medrdkningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet).

| en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgadngar och skulder i balansen, dér man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet,
efterstdlldhet och deras 6verférbarhet pd gruppnivd, det vill sdga det marknadsbaserade
beloppet fér den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju storre medrdakningsbar kapitalbas man har,
desto storre dr risktagningskapaciteten och frineten att vdlja vilka risker man bdr i
verksamheten. Risktagning i sin tur dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet
for verksamheten. Ju mer risk, desto storre ar solvenskapitalkravet.

Genom att undersoka solvenskapitalkravet ndrmare kan man upptdcka vad riskerna i balansen
bestar av. Genom att analysera den medrdkningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet
och férhdllandet mellan dem (relativ solvensstdllning) far man en uppfattning om riskprofilen. Att
fastsld en riskprofil krdver sdledes identifiering och forstdelse av alla de ovanndmnda faktorerna.
Enbart den relativa solvensstdliningen (medrdkningsbar kapitalbas delad med
solvenskapitalkravet) sé@ger inte tillrdckligt om riskprofilen, eftersom samma relativa
solvensstdllning kan uppnds pd mdnga olika satt.

Nedan specificeras Fenniagruppens solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan den
forlusttdckande egenskapen i framtida extra férmdner och latenta skatteskulder (fére
justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid
utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden. Fenniagruppens solvenskapitalkrav bestdr i
stort sett av marknadsrisken, vars kontribution till solvenskapitalkravet var 69,2 procent (64,0 %).
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C. Riskprofil

(mn euro) 31.12.2021  Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 410,0 390,1 69,2 % 345,8 3221  64,0% 64,2
Motpartsrisk 40,2 17,8 32% 50,5 24,4 4,8 % -10,3
Forsdkringsrisk 159,3 94,1 16,7 % 161,8 100,6 20,0 % -2,5
Immateriell
tillgangsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 18,6 18,6 33% 17,6 17,6 35% 1,0
Kapitalkrav fér andra
finanssektorer 431 431 7,6 % 38,4 38,4 7,6 % 4,7
Diversifiering S -109 0 = e 34
Solvenskapitalkrav
fore justeringsbelopp
for forlusttdcknings-
kapacitet 563,7 563,7 100,0 % 503,2 503,2 100,0 % 60,5
Fenniagruppens riskprofil
7,6 %
B Marknadsrisk
16,7 % O Motpartsrisk

32%

C.1.1. Fennias riskprofil

B Forsdkringsrisk

O Operativ risk

B Kapitalkrav fér andra

finanssektorer

Nedan specificeras Fennias solvenskapitalkrav enligt riskomrdde utan den férlusttdckande

egenskapen av latenta skatteskulder (fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet) vid
utgdngen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende
rapporteringsperioden. Fennias solvenskapitalkrav bestdr i stort sett av marknadsrisken, vars
kontribution till solvenskapitalkravet var 78,9 procent (74,1 %).
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C. Riskprofil

(mn euro) 31.12.2021  Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 392,1 376,8 78,9 % 328,6 310,6 741 % 63,5
Motpartsrisk 26,0 10,8 2,3% 38,3 17,6 4,2% -12,3
Forsdkringsrisk 133,9 74,7 15,7 % 130,7 76,8 18,3 % 32
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0% 0,0
Operativ risk 15,0 15,0 31% 14,0 14,0 33% 1,0
Diversifiering 7 === === 92,6 e - 2,9
Solvenskapitalkrav
fore justeringsbelopp
for forlusttdcknings-
kapacitet 477,3 477,3 100,0 % 418,9 418,9 100,0 % 58,4
Fennias riskprofil
31%
W Marknadsrisk

23%

C.1.2. Fennia Livs riskprofil

OMotpartsrisk
B Forsdkringsrisk

OOperativ risk

Nedan specificeras Fennia Livs solvenskapitalkrav enligt riskomrdden utan den forlusttédckande
egenskapen i framtida extra férmadner och latenta skatteskulder (fére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den
féregdende rapporteringsperioden. Den stérsta kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav
hade marknadsrisken 67,0 procent (58,5 %).
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Solvenskapitalkrav

(mn euro) 31.12.2021  Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 103,9 93,6 670% 90,0 772  585% 13,9
Motpartsrisk 16,3 6,8 4,9 % 14,3 59 4,5% 2,0
Forsdkringsrisk 55,3 349 250% 63,2 443 336 % -8,0
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0
Operativ risk 4,4 4,4 32% 4,6 4,6 35% -0,1
Diversifiering 408 000 === === N -0,2

Solvenskapitalkrav

fore justeringsbelopp

for forlusttdcknings-

kapacitet 139,7 139,7 100,0 % 132,0 132,0 100,0 % 7,7

Fennia Livs riskprofil

32%

25,0%
B Marknadsrisk

OMotpartsrisk
B Forsdkringsrisk

OOperativ risk
4,9 %

C.2. Forsakringsrisk

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamheten, det vill sdga meddela férsdkring. Den fordelas i
tre huvudklasser, som dr prissattnings-, reserv- och katastrofrisker.

Prissattningsrisken hanfor sig till val av den risk som ska férsdkras, forsdljningsstyrningen och
framfor allt till prissdttningen av den risk som ska forsdkras. Det dr alltsa frdga om forlustrisk som
foljer av att kostnader for framtida forsakringsersattningar, inkl. driftskostnader, overskrider de
forsakringspremier som fas av férsdkringar.

Reservrisken beror pda en oférdelaktig fordndring i vdrdet pd den férsdkringstekniska
ansvarsskulden. Reservrisken dar forknippad med de osdkra antaganden som anvdands vid
berdkning av ansvarsskulden och med ogynnsamma avvikelser i faktiska intdkter och kostnader
for berdknade premier, ersattningsbelopp, driftskostnader, provisioner och kassafléden for dessa.
Till reservriskens forsdkringstekniska riskfaktorer rdknas bland annat biometriska risker
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(dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker (till
exempel aterkdpsrisk inom livférsdkring), driftskostnadsrisk och omprévningsrisk.

e Dodsfalls- och invaliditetsrisker

Dodsfallsrisker och invaliditetsrisker har ndrmast att géra med risklivforsakring. Avtal om
forsakringspremier och forsdkringsvillkor ingds dé férsdkringen tecknas. Risken dr att
premierna inte rdcker till for ersattningarna.

e Livsfallsrisk

Pensions- och sparforsakringar kan vara forknippade med en livsfallsrisk. Risken ar att
forsdkringarnas gottgorelser for dodsfall overskrider beloppet for det forsakringskapital som
frigors vid dodsfall. Livsfallsrisken beror i huvudsak dldre gruppensionsférsakringar och
tillaggspensionsforsdkringar, dar pension utbetalas hela livstiden eller dér dodsfallsskydd
saknas eller har forsetts med en 6vre dldersgrdns. Livsfallsrisk forknippas ocksd med
ersdttningar i pensionsform, till exempel i trafikférsdkringar och lagstadgade
olycksfallsférsakringar.

e Annullationsrisk

Forsakringstagaren av en livforsdkring kan ta ut forsdkringens sparbelopp eller en del av det
fére utgdngsdagen enligt férsdkringsavtalet eller avbryta premiebetalningen. Sddana utfall
dr forknippade med daterkops- eller annullationsrisker.

Ndar skattelagar eller dvrig lagstiftning fordndras eller det allmdnna ekonomiska Idget
férsvagas 6kar risken fér aterkdp av sparférsdkringar betydligt. Antalet dterkép dr inte bara
beroende av forsdkringstagarens personliga behov utan dven av avkastningsutsikterna for
alternativa placeringar pd marknaden.

Aterképsrc’jtten for pensionsforsdkringar har begrdnsats till att bara gdlla i vissa pa férhand
faststdllda situationer. Risken fér aterkop ar darfér liten. Framtida férsdkringspremier ar
forknippade med storre osdkerhet. Nar forsdkringen tecknas avtalar man i allmdnhet om en
betalningsplan. Férsdkringsskyddet upphor inte, fastdn kunden senare skulle Iata bli att
betala premierna. Den pension som utbetalas faststdlls utifrdn de influtna sparmedlen.
Forandringar i arbetspensions- och skattelagstiftningen ar ofta orsak till att kunden inte
langre féljer den ursprungliga betalningsplanen. Sa har det gatt sdrskilt fér de individuella
pensionsférsdkringarna.

Risklivférsdkringarna gdller sd Idnge som kunden betalar premierna. Férsdkringstagaren kan
avsluta forsdkringen ndr som helst. Orsakerna till att férsdkringen upphér kan bland annat
vara férdndringar i kundens ekonomiska situation, familjeférhdllanden,
anstdliningsférhdllanden eller féretagsverksamhet. Kunder med gott hdlsotillstdnd kan ocksa
teckna en ny forsdkring i ett annat férsdkringsbolag. | motsvarande situation kan kunder med
sdmre hdlsotillstdnd ofta inte teckna en ny férsdkring till normalt pris och férblir darfor
forsdkrade i bolaget.

e Kostnadsrisk

Samtliga férsdkringsavtal dr forknippade med driftskostnadsrisk. En risk for att
belastningsinkomsten fran férsdkringar inte racker till driftskostnaderna fér férvaltning av
forsdkringarna.
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For livforsakringsprodukter avtalar man i typfallet om forvaltningskostnaderna for
forsdkringen ndr man tecknar férsdkringen. Bolaget har mycket sma majligheter att senare
dandra de kostnader som det tar ut for forsakringen. For fondforsdkringar faststdlls
belastningsinkomsten i stor utstrdckning utifrdn placeringarnas marknadsvdarde. Nar
marknadsvdrdet gar ner, sjunker belastningsinkomsten pd motsvarande satt. | allmdnhet kan
man dock inte anpassa driftskostnaderna efter den Idgre belastningsinkomsten pd kort sikt. A
andra sidan hojer man inte automatiskt kostnaderna nar marknadsvardena stiger.

Ndr man avtalar om forvaltningskostnader for forsakringar har bolaget vanligen inte
kdnnedom om vilka dndringar bolaget tvingas gora i sina forsdkringssystem under
kommande dr. Sdrskilt svara att férutse ér de dndringar som tillkommer genom &ndringar i
lagstiftningen. Ett konkret exempel pd detta ar férdndringarna i beskattningen av individuella
pensionsférsdkringar. Delvis av lagstiftningsskdl och delvis pd grund av kundernas behov ar
man tvungen att ge forsdkringstagarna och de forsdkrade mer information dan tidigare om
innehdllet i férsdkringsskyddet och utvecklingen for férsakringskapitalet. Aven den alltjdmt
okande regleringen hojer bolagets férvaltningskostnader.

Ocksa driftskostnaderna forknippade med skadeforsdkringsskyldigheter ska reserveras i
ansvarsskulden.

e Omprovningsrisk

Omprovningsrisken hor till ersattningar i pensionsform, som férekommer till exempel vid
trafikférsakringar eller lagstadgade olycksfallsforsdkringar och ddr beloppet for den
utbetalda pensionen kan férdandras.

Med katastrofrisken, det vill sdga risken for storskador, avses ett eventuellt skadefall som leder
till mycket omfattande ekonomiska foljder, som uppstdr ytterst sdllan och som avviker vdsentligt
fran skadestatistiken.

C.2.1. Hantering av férsdkringsrisker

Forsakringsverksamhet bygger pd att ta forsdkringsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestandet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsdkringsrisken ar att pd ett
dndamdlsenligt satt vdlja riskerna, det vill séga riskurval, prissdtta produkterna, utforma
férsdakringsvillkoren och skaffa ett aterférsdkringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sdkerstdller forsakringsverksamhetens
I6nsamhet. Riskurval hanteras genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall, som dven
stdr som grund for prissdttning. | instruktionerna for riskurval faststdlls vilka risker man kan
forsdakra och hur stora forsdkringsbelopp man accepterar.

Med prissattning av forsdakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet genom att satta ett
hégre pris pd en hogre risk och vice versa. Grunden for riskmotsvarigheten dr att ha korrekta och
tillrdckliga uppgifter, kdnna det objekt och den féorman som dr forsdkringsobjekt och géra en
tillrdckligt noggrann, marknadsbaserad prisséttning. Endast pd en sddan grund kan man géra
dndamadlsenliga riskanalyser, besluta om en tillrdcklig niva pa premien och utforma férsdkringens
ovriga villkor.

Forsdkringsvillkor har en avsevdrd betydelse i att begrdnsa forsdkringsrisker. | villkoren faststdller
man bland annat férsdkringsavtalets omfattning och ersattningsbegrdansningar. Nar det gdller
livforsakring begrdnsar lagstiftningen forsdkringsbolagets ratt att hoja premier eller andra
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avtalsvillkor under forsakringens giltighetstid. Om de antaganden man har gjort visar sig vara
otillrdckliga, de beviljade formdanerna ar fér dyra ur finansmarknadens synvinkel och premierna
och férsdkringsvillkoren inte gar att dndra, kommer gruppen att gé med férlust. Vid hantering av
forsakringsrisker dar det viktigt att utesluta icke-6nskvarda risker eller via avtal begrdnsa dem till
en dnskvdrd niva.

Vid berdkning av den foérsdkringstekniska ansvarsskulden tilldmpas olika kvantitativa metoder,
som har en central roll vid hantering av reservrisken. Med kvantitativa metoder avses skapande
av numeriska bedémningar genom att tilldmpa statistiska, ekonomiska och matematiska teorier
och metoder eller andra finansieringsteorier och -metoder. Som kvantitativ metod rdknas daven
metoden ddr man strdvar efter ett numeriskt slutresultat och som helt eller delvis bygger pé
subjektiv expertbedémning.

Kvantitativa metoder dr alltid forknippade med osdkerhet, vilket kan leda till en underskattning
av den forsakringstekniska ansvarsskulden, det vill sdga ett otillrGekligt belopp. Vid riskhantering
med avseende pd kvantitativa metoder ligger fokus pa risker som gdller matematisk teori,
uppgifternas kvalitet, estimering och parametrisering, dokumentering, validering och processer
for berakning.

Vid hantering av risker forknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifrdgasattande av
metoder och processer en styrande princip. Detta betyder att en obunden och sakkunnig aktor
kritiskt analyserar och bedémer metoder och processer.

Hanteringen bygger pd att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har
dokumenterats vdl och att metoden sd vdl som mojligt kan backas upp med vetenskapliga
undersokningar och bdsta praxis inom forsakringsbranschen. For att man ska kunna identifiera
metodens styrka och svaghet dr det viktigt att matematiska forenklingar, numeriska metoder,
approximationer och anvdndning av subjektiva expertbedémningar utreds och dokumenteras
tillrdckligt noga. Agaren och utvecklarna av metoden ska se till att metodens olika delomréden
fungerar pda 6nskat sdtt, att de passar fér avsett dndamal och att metoden dr matematiskt
korrekt och att de estimerade parametrarna dr statistiskt palitliga.

Hantering av uppgifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori och
logik. Tillforlitlighet kan uppnds endast med hdgklassiga uppgifter.

Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjdlp man
strdvar efter att bekrdafta att metoden ar dndamalsenlig och tillférlitlig samt att den fungerar pa
ett 6nskvdrt satt. Med hjdlp av valideringen identifierar man eventuella svagheter och
begrdnsningar hos metoden och problem som gdller dess anvdndning. Dessutom kan man
bedoma och hantera deras effekter.

Genom att teckna dterforsdkringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande skador
och skadefall. Anvandning av aterférsdkring ar férknippad med underordnade risker som
aterférsdkringens tilldmplighets-, tillgdngs-, pris- och motpartsrisk.

Vid livforsdkringsverksamheten har man giltiga aterférsdkringsavtal i hdndelse av
katastrofskador. Individuella liv- och invaliditetsférsdkringar dterfoérsdkras i hdndelse av
storskador och en kvotdterférsdkring ingdr i skyddet vid allvarlig sjukdom. | frdga om
grupplivforsdkringar for arbetstagare har dterférsdkringen ordnats genom en gemensam
branschpool.

Vid skadeforsakringsverksamhet ska sarskilt stora forsdkringsrisker tackas med
aterforsdakringsskydd, och risken far inte &verstiga gruppens risktagningsférmdga.
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Aterft')rsdkringens effektivitet och sjdlvbehdllsgrénser utvarderas drligen. Risktoppar i
forsdkringsbestandet identifieras och bedéms med tillhérande processer.

C.2.2. Bedomning av forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens forsdkringsrisk var 159,3 miljoner euro (161,8 milj. euro).
Med beaktande av diversifiering var forsdkringsriskernas kontribution 94,1 miljoner euro (100,6
mn euro), vilket dr 16,7 procent (20,0 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér forsakringsrisker fordelar sig pd olika riskomraden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for forsdkringsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Fordndring
Prissattningsrisk 77,2 63,7 39,9 % 72,7 58,6 36,2 % 4,4
Reservrisk 95,3 84,1 52,8 % 103,92 93,7 579 % -8,5
Katastrofrisk 26,5 1,6 73 % 23,0 9.5 59 % 3,6
Diversifiering 397 - - 37,7 e - -1,9

Solvenskapitalkrav
totalt 159,3 159,3 100,0 % 161,8 161,8 100,0 % -2,5

Fenniagruppens férsdkringsrisk bestdr i huvudsak av prissdttnings- och reservrisk. Deras
kontribution till solvenskapitalkravet for férsdkringsrisken var 92,7 procent (94,1 %). Reservriskens
relativa andel av bdsta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fére dterférsdkrares
andel var 3,1 procent (3,5 %).

Tabellen visar en uppskattning av férdndringen i Fenniagruppens solvensstdlining om bdsta
estimat av den forsdkringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:

Scenario

Forsdkringsteknisk
ansvarsskuld + 1%

Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021

Medrdkningsbar kapitalbas 1103,3 1049,3
Solvenskapitalkrav 488,2 490,4
Fritt kapital 615,0 559,0
Férandring i fritt kapital e -56,1
Relativ solvensstdllining 226,0 % 214,0 %

Bdde liv- och skadeférsdkringsbestdndet ar relativt bra diversifierade.

Inom risklivforsakringen skyddar aterférsdkringsavtal forsdkringsbelopp som 6verskrider en
sjalvrisk till ett visst eurobelopp, vilket begrdnsar riskkoncentrationen. Dartill minskar
dterférsdkringar mot katastrofer eventuell riskkoncentration ytterligare.

Vid skadeforsdkring aterforsdkras stora risker individuellt for att begrdnsa riskkoncentrationer.
Dessutom har man vid skadefdrsdkring aterférsdkringar mot katastrofer, vilket minskar effekten
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av eventuella riskkoncentrationer. Fenniagruppens férsdkringsbestand innehdller inte betydande
riskkoncentrationer utan dterférsdkring.

C.2.2.1. Bedomning av Fennias férsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet fér Fennias férsakringsrisk var 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var férsdkringsriskernas kontribution 74,7 miljoner euro (76,8 mn
euro), vilket @r 15,7 procent (18,3 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér forsdkringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for forsakringsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Fordndring
Prissdttningsrisk 77,2 67,2 50,2 % 72,7 62,7 48,0 % 4,4
Reservrisk 66,8 55,6 41,5 % 69,7 59,2 45,3 % -2,9
Katastrofrisk 24,5 1,1 8,3 % 20,5 8,8 6,7 % 41
Diversifiering 346 000 = e =322 = emm== emee- -2,4

Solvenskapitalkrav
totalt 133,9 133,9 100,0 % 130,7 130,7 100,0 % 3,2

Fennias forsdkringsrisk bestdr i huvudsak av prissattnings- och reservrisken. Deras kontribution
till solvenskapitalkravet for férsdkringsrisken var 91,7 procent (93,3 %). Prissdttningsriskens
relativa andel av premieintdkterna fore aterférsdkrares andel var 15,5 procent (15,6 %).
Reservriskens relativa andel av bdsta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fore
aterférsdkrares andel var 6,8 procent (6,4 %).

Tabellen visar en uppskattning av fordndringen av bolagets solvensstdllning om bdsta estimat av
den forsdkringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent.

Scenario

Forsdkringsteknisk

Ké&nslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 ansvarsskuld +1%
Medrdkningsbar kapitalbas 1067,8 1031,6
Solvenskapitalkrav 403,0 404,4
Fritt kapital 664,9 627,2
Férandring i fritt kapital e -37,7
Relativ solvensstdllining 265,0 % 2551 %

Fennia har ett férhallandevis val diversifierat forsdkringsbestand. Fennia dterférsdkrar stora
risker individuellt for att begrdnsa riskkoncentration. Dessutom har Fennia dterférsékringar mot
katastrofer, vilket minskar effekten av eventuella riskkoncentrationer. Fennias
férsdkringsbestdnd innehdller inte betydande riskkoncentrationer utan dterforsdkring.
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C.2.2.2. Bedomning av Fennia Livs forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs forsdkringsrisk var 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var férsékringsriskernas kontribution 34,9 miljoner euro (44,3 mn
euro), vilket @r 25,0 procent (33,6 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér forsakringsrisker fordelar sig pd olika riskomraden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for forsakringsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Fordndring
Reservrisk
Dédsfallsrisk 8,1 1,6 29 % 8,5 15 2,4 % -0,4
Livsfallsrisk 1,0 4,4 8,0 % 12,4 5,0 79 % -1,4
Invaliditetsrisk 0,7 0,2 0,3% 0,7 0,1 0,2% 0,0
Annullationsrisk 38,8 35,4 641 % 45,9 42,5 672% -7,2
Kostnadsrisk 13,6 9.9 18,0 % 14,5 10,4 16,4 % -0,9
Katastrofrisk 8,5 37 6,7 % 8,8 37 58 % -0,3
Diversifiering 256 000 = - -27,7 = e 2,1

Solvenskapitalkrav
totalt 55,3 55,3 100,0 % 63,2 63,2 100,0 % -8,0

Fennia Livs forsakringsrisk bestdr till stérsta delen av annullations- och kostnadsrisken. Deras
kontribution till solvenskapitalkravet for férsékringsrisken var 82,1 procent (83,7 %). Reservriskens
relativa andel av bdsta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fére dterférsdkrares
andel var 2,4 procent (3,1 %).

Tabellen visar en uppskattning av fordndringen av bolagets solvensstdllning om bdsta estimat av
den forsdkringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:

Scenario

Forsdkringsteknisk

Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 ansvarsskuld +1%
Medrdékningsbar kapitalbas 241,3 223,3
Solvenskapitalkrav 124,6 121,6
Fritt kapital 16,7 101,7
Férdndring i fritt kapital e -15,0
Relativ solvensstdlining 193,6 % 183,6 %

Fennia Liv har ett férhdllandevis vél diversifierat forsdkringsbestand. Inom risklivférsdkringen
skyddar dterférsdkringsavtal forsdkringsbelopp som 6verskrider en sjdlvrisk till ett visst
eurobelopp, vilket begrdnsar riskkoncentrationen. Dartill minskar dterforsdkringar mot
katastrofer eventuell riskkoncentration ytterligare. Fennia Livs férsékringsbestdnd innehdller
ingen betydande riskkoncentration.
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Anvdndning av dterférsdkring dr forknippad med underordnade risker, som Iémplighets-,
tillgdngs-, pris- och motpartsrisk. Anvdndning av avgiven dterférsdkring inom
livférsakringsverksamhet dr liten och koncentrerar sig darfor pd ett antal motparter.

C.3. Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses i allmdnhet de konsekvenser som férdndringar i marknadsvérdet pa
tillgdngar och skulder medfor for ekonomiska stdlliningen, séarskilt den medrékningsbara
kapitalbasen, resultatet och solvensen. Riskfaktorer ar rante-, rantemarginal-, aktie-, fastighets-,
valuta- och koncentrationsrisk. Marknadsriskerna kan betraktas enbart ur
placeringstillgdngarnas perspektiv, men det viktigaste dr att granska marknadsriskerna ur hela
balansrdkningens synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vdrdering av bdda
sidorna i balansrdkningen och dérmed pdverkar férandringar i riskfaktorerna samtidigt bade
tillgadngar och skulder.

Férandringar i faktorerna fér marknadsriskerna pdverkar solvensen pd tva sdtt: genom
forandring av den medrdkningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for
marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstdllningen. Férdndringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa dterverkningar pd
solvenskapitalkravet. Ndr tillgdngarnas varde minskar, minskar dven solvenskapitalkraven, vilket
lindrar de minskade marknadsvdrdenas effekter pd solvensstdliningen. Detta @r sarskilt tydligt
vid realiserade risker pd aktiemarknaden ndr den symmetriska justeringsmekanismen minskar
kapitalkravet.

Avkastningen pd fondlivférsdkringar bestdr i huvudsak av en férvaltningsprovision baserad pa
tillgdngarna som utgdr tdckning for forsdkringsavtalen. En del av provisionen tas ut som en del
av férsdkringsavtalen och en del fds i form av provisionsdterbdringar fran fonderna som utgér
tdckning for avtalen. Om till exempel aktiernas vdrde sjunker, pdverkar det tillgdngarna som
forvaltas och ddrmed dven den framtida avkastningen. Denna risk medfér ett kapitalkrav, Gven
om dess andel av det totala kapitalkravet for marknadsrisker @r liten. Solvenskapitalkravet foér
fondférsdkringarna ingdr i de kapitalkrav som redan presenterats.

C.3.1. Hantering av marknadsrisker

Allmdn risktagningskapacitet, riskvillighet och affarsmdl styr placeringsverksamheten och skapar
ramvillkoren fér den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker ar
ambitionen att uppnd affarsmalen utan att dventyra solvensmalen.

Hoérnstenarna i hanteringen av marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker
och tillracklig diversifiering av placeringarna. Avsikten dr att sdkerstdlla att tillgdngarna placeras
sd att de dr sd kompatibla som mdjligt med ansvarsskulden med hdnsyn till den i férvég
faststdllda riskvilligheten, risktagningskapaciteten och det rddande affdrsklimatet.

Marknadsrisker hanteras bland annat genom placeringsbegrdnsningar och limiter faststdllda av
styrelserna. Allokeringsbegrdnsningar garanterar en tillrdckligt bred diversifiering av
placeringstillgdngarna och att tillgdngarna inte har en for stor exponering mot ndgon enskild
marknadsrisk. Utdver tillgangsspecifika begrdnsningar styrs placeringsverksamheten dven av
mer detaljerade begrdnsningar som sdkerstdller tillrdcklig diversifiering inom varje tillgangsslag
och férhindrar uppkomsten av for stora riskkoncentrationer.
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Aktsamhetsprincipen innebdr att tillgdngarna endast ska placeras i produkter och instrument
med identifierbara, mdtbara, uppféljningsbara, hanterbara och rapporterbara risker. Om en
placering inkluderar nya tillgdngsslag eller instrument, ska man innan placeringsbeslutet fattas
sdkerstdlla att samtliga processer for att félja aktsamhetsprincipen har genomforts.

Utover en tillracklig diversifiering och aktsamhetsprincipen har man dven slagit fast principer for
riskreducering. Med riskreduceringsteknik avses alla arrangemang for att éverfora risker pa
andra aktorer, anpassa risker eller helt eller delvis eliminera risker. For marknadsrisker inkluderar
reduceringsteknikerna bland annat anvandning av derivat samt olika arrangemang med
sdkerheter och garantiforbindelser. Riskreduceringstekniker som inte uppfyller de uppstdllda
kraven vad gdller laglighet, identifiering av risker, effektivitet, riskévervakning eller motpartens
kreditvardighet beaktas inte vid berdkning av solvenskapitalkravet. Det innebdr att deras
sdkringseffekt endast gdller den medrdkningsbara kapitalbasen.

Marknadsriskerna i anknytning till tillgdngar som utgér tackning for fondférsdkringar hanteras
passivt utan sdrskilda marknadsperspektiv eller sakringsstrategier vad galler riskpositioner.

C.3.2. Bedomning av marknadsrisker

Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av férdelningen mellan
olika tillgangar, kénslighetsanalyser och solvenskapitalkravet fér varje enskild marknadsrisk.

Allokering enligt marknadsvdrde pa tillgdngsslagen anger hur stor del av balansrékningen som &r
exponerad for respektive marknadsrisk. Allokeringen ska berdknas enligt
genomlysningsprincipen fér fonder, eftersom det ar det enda sattet att faststdlla den verkliga
allokeringen.

Med kdnslighetsanalysen kan utvdrderas hur olika férdndringar pa marknaden pdverkar
tillgdngar och skulder samt den medrdkningsbara kapitalbasen. P4 detta satt kan riskpositionen
analyseras for hela balansrdkningen, vilket ger betydligt mer information om marknadsrisker och
deras konsekvenser. De ovanndmnda analyserna kompletteras dessutom med egen bedémning
av de kapitalkrav som marknadsriskerna medfér (egen risk- och solvensbedémning).

Kdnslighetsanalysen granskar effekterna av samtliga marknadsrisker (med undantag fér
koncentrationsrisk) pd solvensstdllningen. Scenarierna som anvdnds dr sénkta swaprdntor 50
rdntepunkter, det vill sdga 0,5 procentenheter, sdnkta aktiekurser 20 procent, sdnkta
fastighetsvdrden 20 procent, héjda rantemarginaler 100 réntepunkter, det vill sdga 1,0
procentenheter, och sdnkta valutakurser 10 procent.

Analyserna ger en god uppskattning av vilka konsekvenser olika scenarier fér marknadsrisker har
for solvensstdlliningen. Kénslighetsanalyser har gjorts fér varje enskilt riskomrdade. | scenariot for
aktierisker omvdrderas den symmetriska justeringen efter chocken, och dess inverkan beaktas
vid berdkning av solvenskapitalkravet. Vad gdller rantor berdknas noteringen for swaprdntor
fram till 20 drs I6ptid enligt chocken, varefter diskonteringskurvan berdknas om pd det satt som
anges i regleringen. | samtliga scenarier berdknas placeringarnas marknadsvdrde pd nytt fér
situationen efter scenariot, bdde ur marknadsvdrdets och ur solvenskapitalkravets perspektiv.
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Fenniagruppens placeringar férdelas i olika tillgangsslag enligt féljande:

31.12.2021 31.12.2020
Placeringar som Placeringar som
Placeringstillgdngar  utgér tdckning fér Placeringstillgdngar utgor tdckning for
fondférsdkringar fondférsdkringar
Tillgdngsslag Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Rdnteplaceringar 2 069,7 75,3 % 490,1 30,0 % 2143,2 75,9 % 427.5 31,2%
Aktieplaceringar 300,7 10,9 % 1144,2 70,0 % 268,1 9.5% 9411 68,7 %
Fastighetsplaceringar 326,0 1,9 % 0,0 0,0 % 381,8 13,5 % 0,0 0,0%
Ovriga 52,6 1,9 % 0,2 0,0 % 29,6 1,0 % 1,2 01%
Totalt 27491 100,0% 1634,6 100,0 % 28227 100,0 % 1369,9 100,0 %

Utover ovanstdende tillgdngar inkluderar Fenniagruppens tillgdngar Gven 36,8 miljoner euro
(31,9 mn euro) i form av férvantade provisionsaterbdringar for tillgdngar som utgér tdckning for
fondforsdkringar.

Solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna uppgick till 410,0 miljoner euro (345,8 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 390,1 miljoner euro (322,1 mn
euro), vilket dr 69,2 procent (64,0 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pa olika riskomrdaden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for marknadsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Férdndring
Rdanterisk 16,5 9,3 23 % 15,5 9,2 2,6 % 1,0
Aktiekursrisk 264,8 252,1 61,5 % 195,1 187,9 54,4 % 69,7
Fastighetsrisk 71,5 56,3 13,7 % 74,3 60,6 17,5 % -2,8
Rantemarginalrisk 83,0 66,4 16,2 % 84,3 69,9 20,2 % -1,3
Valutarisk 64,9 25,9 6,3 % 45,6 18,2 53% 19,3
Koncentrationsrisk 3,4 0,0 0,0 % 14 0,0 0,0% 2,0
Diversifiering -942 - e -704 - e -23,8

Solvenskapitalkrav
totalt 410,0 410,0 100,0 % 345,8 345,8 100,0 % 64,1

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst med 61,5
procent (54,4 %). De ndst stdrsta kontributionerna hade rdntemarginalrisken 16,2 procent
(20,2 %) och fastighetsrisken 13,7 procent (17,5 %). Den 8ppna rdnteriskens kontribution till
Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér marknadsrisker var 2,3 procent (2,6 %).

| kénslighetsanalysen pdaverkar scenariot med sjunkande rdntor Fenniagruppens solvensstdlining
allra mest. Det dr ett negativt scenario for bolaget ur ett solvensperspektiv. En sénkning av
rantorna med 50 rantepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 48,5 miljoner
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euro och den relativa solvensstdliningen med 11,6 procentenheter. Ranterisken som medférs av
den forsdkringstekniska ansvarsskulden hade delvis skyddats med rdnteswapkontrakt.
Sdkringseffekten hade dven beaktats vid berdkningen av solvenskapitalkravet.

En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrdkningsbara
kapitalbasen med 36,3 miljoner euro och forsvagar Fenniagruppens relativa solvensstdllning med
9,9 procentenheter.

En vardeminskning av fastigheterna pda 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen
med 52,8 miljoner euro och forsvagar den relativa solvensstdlliningen med 8,8 procentenheter.

En vdrdeminskning av aktierna pd 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med
43,7 miljoner euro, men okar det fria kapitalet med 37,1 miljoner euro och forbattrar den relativa
solvensstdllningen med 34,1 procentenheter. Detta beror pd att den symmetriska justeringen av
aktierisken reagerar pd aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet.

En sdnkning av valutakurserna pa 10 procent férsvagar Fenniagruppens relativa
solvensstdllningen med 0,3 procentenheter.

Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, minskar Fenniagruppens
medrdkningsbara kapitalbas med -199,7 miljoner euro, det fria kapitalet med -118,9 miljoner euro
och den relativa solvensstdllningen med 4,2 procentenheter till 221,8 procent.

Scenario
Rante-
Rdntor marginal +100
Kdnslighetsanalys -50 rdnte- Aktier Fastigheter rdnte- Valuta Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter -10 % scendrio
Medrdkningsbar
kapitalbas 1103,3 1054,8 1059,5 1050,5 1067,0 10827 903,5
Solvenskapitalkrav 488,2 491,9 407,4 483,6 493,8 479,8 407,4
Fritt kapital 615,0 562,8 652,2 566,9 5731 602,9 496,2
Férandring i fritt
kapitel -52,2 371 -48,2 -41,9 -12,1 -118,9
Relativ solvensstall-
ning 226,0 % 214,4 % 260,1 % 217,2 % 2161% 2257 % 221,8 %
C.3.2.1. Bed6émning av Fennias marknadsrisker
Fennias placeringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:
31.12.2021 31.12.2020
Tillgdngsslag (mn euro) Verkligt varde Andel Verkligt varde Andel
Rdnteplaceringar 1459,0 63,6 % 14911 65,7 %
Aktieplaceringar 506,2 22,1 % 436,5 192 %
Fastighetsplaceringar 280,2 12,2 % 314,8 13,9 %
Ovriga 48,1 21% 26,0 11%
Totalt 2293,4 100,0 % 2268,4 100,0 %
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Den tdmligen héga allokeringen av aktieplaceringarna beror i hég grad pa dgandet av
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Dess andel av placeringstillgdngarna var 11,3 procent
(10,0 %). Allokeringen av dvriga aktieplaceringar uppgick till 10,8 procent (9,3 %).

Solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna uppgick till 392,1 miljoner euro (328,6 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 376,8 miljoner euro (310,6 mn
euro), vilket dr 78,9 procent (74,1 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pd olika riskomrdaden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for marknadsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel  Fordndring
Ranterisk 12,3 6,7 1.7 % 12,6 7,2 22% -0,3
Aktierisk 293,9 284,0 72,4 % 226,7 221,2 67,3 % 67,2
Fastighetsrisk 43,9 33,9 87 % 43,9 34,7 10,5 % 0,0
Rantemarginalrisk 59,4 47,0 12,0 % 61,8 50,5 15,4 % -2,4
Valutarisk 49,7 18,3 4,7 % 33,9 12,4 38% 15,8
Koncentrationsrisk 30,8 2,0 0,5% 29,7 2,7 0,8 % 11
Diversifiering =979 = e 799 0 - -18,0

Solvenskapitalkrav
totalt 3921 392,1 100,0 % 328,6 328,6 100,0 % 63,4

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst med 72,4
procent (67,3 %). De ndst storsta kontributionerna hade rdntemarginalrisken 12,0 procent
(15,4 %) och fastighetsrisken 8,7 procent (10,5 %). Den dppna rdnteriskens kontribution till
Fennias solvenskapitalkrav fér marknadsrisker var 1,7 procent (2,2 %).

| kdnslighetsanalysen paverkar scenarierna med -hdjda rédntemarginaler och sjunkande rdntor
Fennias solvensstdllning allra mest. En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter
minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 35,3 miljoner euro och forsvagar Fennias
relativa solvensstdlining med 11,7 procentenheter. En sdnkning av rdntorna med 50 rdntepunkter
minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 43,9 miljoner euro och den relativa
solvensstdllningen med 11,3 procentenheter. Ranterisken som medfors av den
forsakringstekniska ansvarsskulden hade delvis skyddats med ranteswapkontrakt.
Sdkringseffekten hade dven beaktats vid berdkningen av solvenskapitalkravet.

En vardeminskning av fastigheterna pa 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen
med 52,9 miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstdllningen med 9,0 procentenheter.

En vardeminskning av aktierna pd 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med
45,0 miljoner euro, men okar det fria kapitalet med 17,2 miljoner euro och forbattrar den relativa
solvensstdllningen med 35,2 procentenheter. Detta beror pd att den symmetriska justeringen av
aktierisken reagerar pda aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet.

En sdnkning av valutakurserna pa 10 procent férsvagar Fennias relativa solvensstdlining med 1,4
procentenheter.
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Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, minskar Fennias medrdkningsbara
kapitalbas med -195,0 miljoner euro, det fria kapitalet med -129,7 miljoner euro och den relativa
solvensstdllningen med 6,5 procentenheter till 258,5 procent.

Scenario
Rédnte-
Réantor -50 Fastig- marginal
Kdnslighetsanalys rdnte- Aktier heter +100 rdnte-  Valuta Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter -10 % scendrio
Medrdékningsbar
kapitalbas 1067,8 1023,9 1022,9 1015,0 10326 10481 872,8
Solvenskapitalkrav 403,0 403,6 340,7 396,4 407,7 397,6 337,6
Fritt kapital 664,9 620,4 682,1 618,5 624,9 650,5 535,2
Férandring i fritt kapital - -44,5 17,2 -46,4 -40,0 -14,4 -129,7
Relativ solvensstdllining 265,0 % 253,7 % 300,2 % 256,0 % 2533% 263,6% 258,5 %
C.3.2.2. Bedémning av Fennia Livs marknadsrisker
Fennia Livs placeringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:
31.12.2021 31.12.2020

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Tillgéngsslag Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vérde Andel
Ranteplaceringar 674,2 85,0 % 490,1 30,0 % 722,2 84,0 % 427,5 31,2%
Aktieplaceringar 55,9 70 % 1144,2 70,0 % 60,9 71 % 941,1 68,7 %
Fastighetsplaceringar 58,6 7,4 % 0,0 0,0 % 72,9 85% 0,0 0,0 %
Ovriga 4,6 0,6 % 0,2 0,0 % 3,6 0,4 % 1,2 0,1%
Totalt 793,2 100,0 % 1634,6 100,0 % 859,6 100,0 % 1369,9 100,0 %

Utdver ovanstdende tillgdngar inkluderar Fennia Livs tillgdngar dven 36,8 miljoner euro (31,9 milj.
euro) i form av férvdntade provisionsdterbdringar fér tillgdngar som utgdr téckning for

fondférsakringar.

Solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna uppgick till 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro). Med

beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 93,6 miljoner euro (77,2 mn euro),
vilket &r 67,0 procent (58,5 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttdckningskapacitet.
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Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pd olika riskomrdden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav
for marknadsrisk

(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel Férdndring
Ranterisk 54 4,4 4,2 % 6,4 51 57 % -1,0
Aktiekursrisk 68,8 56,2 54,1% 55,0 44,2 491% 13,9
Fastighetsrisk 11,5 9,4 91 % 12,8 10,3 11,4 % -1,2
Rdntemarginalrisk 25,8 21,0 20,3 % 25,6 20,6 22,9 % 0,2
Valutarisk 15,2 12,4 1,9 % 1,7 9,4 10,4 % 3,5
Koncentrationsrisk 0,6 0,5 0,5 % 0,5 0,4 0,4 % 0,1
Diversifiering 234 = e 219 e -1,5

Solvenskapitalkrav
totalt 103,9 103,9 100,0 % 90,0 90,0 100,0 % 13,9

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart stérst med 54,1
procent (49,1 %). Den nést stdrsta kontributionen, 20,3 procent (22,9 %), hade
rdntemarginalrisken. Den 6ppna rdnteriskens kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav for
marknadsrisker var 4,2 procent (5,7 %).

| kdnslighetsanalysen pdverkar -scenariot med sjunkande rdntor Fennia Livs solvensstdélining allra
mest. En sdnkning av rantorna med 50 rdantepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen
med 20,0 miljoner euro och den relativa solvensstdliningen med 18,1 procentenheter. Ranterisken
som medfors av den forsakringstekniska ansvarsskulden hade delvis skyddats med
ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade Gven beaktats vid berdkningen av
solvenskapitalkravet.

En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrdkningsbara
kapitalbasen med 10,9 miljoner euro och forsvagar Fennia Livs relativa solvensstdlining med 10,6
procentenheter.

En vdardeminskning av fastigheterna pd 20 procent minskar den medrékningsbara kapitalbasen
med 9,9 miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstdllningen med 6,8 procentenheter.

En vdrdeminskning av valutakurser pa 10 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen
med 4,3 miljoner euro, men okar Fennia Livs relativa solvensstdlining med 0,2 procentenheter.

En vdrdeminskning av aktierna pd 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med
9,7 miljoner euro, men okar det fria kapitalet med 11,6 miljoner euro och férbattrar den relativa
solvensstdllningen med 30,6 procentenheter. Detta beror pda att den symmetriska justeringen av
aktierisken reagerar pd aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet.

Om samtliga ovanstdende scenarier intr&ffar samtidigt, minskar Fennia Livs medrdkningsbara
kapitalbas med -52,8 miljoner euro, det fria kapitalet med -31,6 miljoner euro och den relativa
solvensstdllningen med 11,4 procentenheter till 182,2 procent.
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Scenario
Rénte-
Rdntor marginal  Valuta

Kdnslighetsanalys -50 rdnte- Aktier Fastigheter +100 rdnte- Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter -10 % scendrio
Medrdkningsbar

kapitalbas 241,3 221,4 231,6 231,5 230,4 2371 188,5
Solvenskapitalkrav 124,6 126,1 103,3 123,9 125,9 122,3 103,5
Fritt kapital 16,7 95,2 128,3 107,5 104,5 114,8 85,1
Férandring i fritt kapital ~  -——-- -21,5 11,6 -9.1 -12,1 -1,9 -31,6
Relativ solvensstdllining 193,6 % 1755% 2242 % 186,8 % 1831% 193,8 % 182,2 %

C.3.3. Rdanterisk

Med rdnterisk avses férandringar i den medrdkningsbara kapitalbasen och solvensen orsakade
av fluktuationer i rantenivan. Till den férsdkringstekniska ansvarsskulden hér ranterisker. For att
hantera detta mdste en stor del av placeringstillgdngarna placeras i ranteinstrument.
Rdnteplaceringarnas omfattning, det vill sdga hur stor exponeringen for ranterisker ska vara, ar
ett av de viktigaste besluten i frdga om hantering av marknadsrisker och placeringsverksamhet. |
Fenniagruppen fattas detta beslut som en del av balanshanteringsprocessen och mdlet &r att
vdlja en sd effektiv riskallokering som méjligt ur férhdllandet mellan risker och avkastning
gdllande eget kapital.

En férandring av rantenivan paverkar dven det marknadsbaserade vdrdet pad tillgdngar och
skulder. Om rdnteplaceringarnas och den férsdkringstekniska ansvarsskuldens
marknadsbaserade vdrdeférdndringar avviker betydligt frdn varandra ndr rdntenivan férdndras,
innebdr det att den medrdkningsbara kapitalbasen exponeras fér ranterisk. Nar rantenivdn
forandras kommer tillgdngarnas vardeférdndring dd inte att fullstandigt kompensera fér den
forsakringstekniska ansvarsskuldens vardeférdndring, vilket pdverkar solvensen antingen
negativt eller positivt.

Rdnterisker hanteras och bevakas bland annat genom kassaflédesanalyser for ranteplaceringar
och den forsdkringstekniska ansvarsskulden. Ju battre ranteplaceringarnas och den
forsakringstekniska ansvarsskuldens kassafléden 6verensstdmmer, desto IGgre ar positionens
rdnterisk. Rdnterisken elimineras inte om enbart durationen och beloppen 6verensstammer.

Negativa rdntor och deras |optider medfér inget solvenskapitalkrav for ranterisken. Till den del
som rdntekurvan dr positiv innebdr den sjunkande rdntenivdn ett Idgre solvenskapitalkrav fér
ranterisken.

Vid solvensberdkning anvdnds en nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska férsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten (EIOPA) for diskontering av den férsékringstekniska
ansvarsskuldens kassafléden. Denna kurva skiljer sig frdn den marknadsbaserade rdntekurvan
sarskilt efter 20 ars 16ptid, vilket innebdr att den forsdkringstekniska ansvarsskulden och darmed
det fullstandigt marknadsmadssiga vdrdet pa den medrdkningsbara kapitalbasen avviker fran det
som anvdnds i myndigheternas berdkningar. Om den marknadsbaserade rantekurvan skulle
anvdndas vid faststdllande av den medrdkningsbara kapitalbasen och den relativa
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solvensstdllningen, skulle effekten vara negativ i bdda fallen. En sdnkning av den slutliga
terminskursen i myndigheternas rdntekurva (3,6 %) skulle likasd férsamra solvensstéllningen. Vid
beslutsfattandet av balanshanteringen i Fenniagruppen anvdnds framst det marknadsmdssiga
vdrdet pd ansvarsskulden.

Tabellen visar nollkupongrdntekurvan enligt marknadsmadassiga lagsta slutvarde och den som ar
faststdlld av EIOPA.
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Fenniagruppens rdnteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 2 069,7 miljoner euro
(2143,2 mn euro). Detta motsvarar 75,3 procent (75,9 %) av Fenniagruppens sammanlagda
placeringstillgangar.
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Fenniagruppens rdnteplaceringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringstillgangar

Placeringar som utgor tdckning for
fondforsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2021 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 111,3 54 % 0,0 82,4 16,8 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00%  -—---
Statsobligationer 154,0 7.4 % 8,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hdg

kreditvardighet 1060,1 51,2 % 17 150,5 30,7 % 51
Féretagsldn med hdg risk 317,5 15,3 % 1,2 120,7 24,6 % 2,5
L&n med stdllda sdkerheter 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 58,4 28 % 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Féretagslan pa tillvdxtmarknader 145,2 7,0 % 1,9 1,0 0,2 % 0,7
Rdantederivat 89,2 4,3 % 9,9 0,0 00% -
Lan 81,1 39 % 2,2 0,0 0,0 % 0,0
Langa rdntefonder 42,9 21% - 0,0 00% -
Ovriga rdnteplaceringar 10,0 0,5% 8,2 135,4 27,6 % 7,8
Totalt 2069,7 100,0 % 7,6 490,1 100,0 % 4,3
Bdsta estimat av den

forsakringstekniska ansvarsskulden 1489,7 - 13,6 16048 - 10,4

Placeringstillgangar

Placeringar som utgor tdckning for
fondférsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2020 (mn euro) varde Andel  Duration véarde Andel  Duration
Kassa och bank 172,2 8,0 % 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Statsobligationer 120,4 56 % 9,4 0,0 0,0 % 0,0
Foéretagsldn med hég

kreditvardighet 1112,0 51,9 % 1,7 141,4 331% 5,0
Féretagsldn med hég risk 363,4 17,0 % 1,2 141,1 33,0 % 2,3
L&n med stdllda sdkerheter 6,0 0,3% 6,6 0,0 0,0% 0,0
Lan till tillvaxtldnder 33,9 1,6 % 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvdxtmarknader 96,0 45% 2,8 5,6 1,3% 3,2
Rdntederivat 164,2 7.7 % 10,5 0,0 00% -
Lan 70,8 33% 2,1 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Ovrigo rdnteplaceringar 4,4 0,2% 5,8 80,7 18,9 % 10,4
Totalt 2143,2 100,0 % 8,7 427,5 100,0 % 4,3
Bdsta estimat av den

foérsdkringstekniska ansvarsskulden 16326 - 13,9 13514 - 10,8
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér ranterisken var 16,5 miljoner euro (15,5 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 9,6 miljoner euro (9,2 mn euro).

C. Riskprofil

Rdnteriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 2,3 procent (2,6 %).

Tabellen visar inverkan pd Fenniagruppens solvensstdllning vid anvdndning av den

marknadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario

Slutlig
Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 Marknad terminskurs 3,0 %
Medrékningsbar kapitalbas 1103,3 1046,7 1092,5
Solvenskapitalkrav 488,2 489 6 488 6
Fritt kapital 615,0 557,1 603,9
Férandring i fritt kapital -57.9 -111
Relativ solvensstdllining 226,0 % 213,8 % 223,6 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till ranterisk

raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Nordea Bank Abp 94,9 3,5%
Italienska staten 39,6 1,4 %
Tyska staten 38,5 1,4 %
Danske Bank A/S 31,6 11%
Franska staten 26,4 1,0 %

C.3.3.1. Fennias rdnterisk

Fennias ranteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 1 459,0 miljoner euro (1 491,17 mn
euro). Detta motsvarar 63,6 procent (65,7 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.
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Fennias ranteplaceringar férdelas i olika tillgangsslag enligt féljande:

C. Riskprofil

31.12.2021 31.12.2020

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 71,9 4,9 % 0,0 12,6 7,6 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Statsobligationer 116,7 8,0 % 8,4 92,0 6,2 % 9,4
Féretagsldn med hég kreditvardering 664,6 45,6 % 1,8 694,8 46,6 % 1,8
Féretagsldn med hdg risk 233,6 16,0 % 1,2 258,5 17,3 % 1,2
L&n med stdllda sdkerheter 0,0 0,0 % 0,0 4,6 0,3% 6,6
Lan till tillvaxtiander 441 3,0 % 6,4 26,0 17 % 6,4
Foretagslan pa tillvdxtmarknader 100,4 6,9 % 2,0 68,5 4,6 % 2,9
Rdantederivat 54,3 3,7 % 10,6 98,3 6,6 % 10,7
Lan 132,6 9.1% 2,0 132,5 8,9 % 2,4
Langa rantefonder 33,1 23% - 0,0 00% -
Ovrigo rdnteplaceringar 7,6 0,5 % 8,2 3,4 0,2% 5,8
Totalt 1459,0 100,0 % 6,8 1491,1 100,0 % 7,8
Bdsta estimat av den

foérsdkringstekniska ansvarsskulden 9848 - 13,2 10841 - 13,7

Fennias solvenskapitalkrav for rénterisken var 12,3 miljoner euro (12,6 mn euro) och

kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 6,9 miljoner euro (7,2 mn euro).

Rdnteriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 1,7 procent (2,2 %).

Tabellen visar inverkan pd Fennias solvensstdllining vid anvdndning av den marknadsbaserade

rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario

Slutlig
Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 Marknad terminskurs 3,0 %
Medrdkningsbar kapitalbas 1067.8 1013.8 1057.6
Solvenskapitalkrav 403.0 403,8 403,2
Fritt kapital 664,9 610,0 654,4
Férandring i fritt kapital -549 105
Relativ solvensstdlining 2650 % 2511% 2623 %
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C. Riskprofil

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till rénterisk
raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia 60,5 2,6 %
Nordea Bank Abp 52,6 2,3%
Italienska staten 29,9 1,3%
Tyska staten 291 1,3%
Danske Bank A/S 25,5 11%

C.3.3.2. Fennia Livs rdnterisk

Fennia Livs rdnteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 674,2 miljoner euro (722,2 mn
euro). Detta motsvarar 85,0 procent (84,0 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgangar.

Fennia Livs rdnteplaceringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringar som utgér tdckning

Placeringstillgangar for fondforsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2021 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 39,4 58 % 0,0 82,4 16,8 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00%  -—---
Statsobligationer 37,3 55% 8,5 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hdg

kreditvardighet 395,5 58,7 % 15 150,5 30,7 % 51
Féretagsldn med hdg risk 83,9 12,5 % 1,2 120,7 24,6 % 2,5
L&n med stdllda sdkerheter 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 14,3 21% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Féretagslan pa tillvdxtmarknader 44,8 6,6 % 1,8 1,0 0,2 % 0,7
Rdantederivat 34,9 52% 9,2 0,0 00% -
Lan 1,9 1.8 % 51 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 9.8 15% - 0,0 00% -
Ovriga rdnteplaceringar 2,4 0,4 % 8,5 135,4 27,6 % 7,8
Totalt 674,2 100,0 % 9.5 490,1 100,0 % 4,3
Bdsta estimat av den

forsakringstekniska ansvarsskulden 5049 - 14,2 16048 - 10,4
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Placeringstillgangar

C. Riskprofil

Placeringar som utgér tdckning
for fondforsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2020 (mn euro) varde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 59,6 83% 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Statsobligationer 28,4 3,9% 9,4 0,0 0,0 % 0,0
Féretagsldn med hég

kreditvdrdighet 417,2 57,8 % 1,5 141,4 331% 5,0
Féretagsldn med hég risk 104,9 14,5 % 1,1 1411 33,0% 2,3
L&n med stdllda sdkerheter 14 0,2% 6,6 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtldnder 7,8 11% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvdxtmarknader 27,5 3,8% 2,5 5,6 1,3% 3,2
Rdantederivat 66,0 9.1% 10,1 0,0 00% -
Lan 8,4 1,2% 4,6 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Ovrigo rdnteplaceringar 1,0 0,1% 5,8 80,7 18,9 % 10,4
Totalt 722,2 100,0 % 9,9 427,5 100,0 % 4,4
Bdsta estimat av den

foérsdkringstekniska ansvarsskulden 5485 - 14,4 13514 - 10,8

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér ranterisken var 5,4 miljoner euro (6,4 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 4,4 miljoner euro (5,1 mn euro).
Rdnteriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 4,2 procent (5,7 %).

Tabellen visar inverkan pd Fennia Livs solvensstdllning vid anvéndning av den

marknadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario

Slutlig
Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 Marknad terminskurs 3,0 %
Medrdékningsbar kapitalbas 2413 2291 239.0
Solvenskapitalkrav 124,6 124,5 124,6
Fritt kapital 16,7 104,6 114,4
Férandring i fritt kapital -12,1 -2,3
Relativ solvensstdllining 1936 % 184.0 % 191.8 %
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C. Riskprofil

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till ranterisk
raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde

Andel av

Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgdngar
Nordea Bank Abp 42,4 53%
Societe Generale SA 1,6 1,5%
JPMorgan Chase & Co 10,5 1,3%
BMW Holding BV 10,1 1,3%
Daimler AG 9,8 1,2%

C.3.4. Rdntemarginalrisk

Rdnteplaceringar medfér dven exponering for rantemarginalrisker. Placeringar i skuldebrev
innebdr en exponering for forandringar i emittentens rantemarginal. Risken realiseras om
marknadens uppfattning av emittentens kreditvérdighet férdndras, vilket paverkar
skuldebrevens marknadsvdrde negativt. Vid berdkning av solvenskapitalkravet faststdalls
kapitalkravet som medférs av placeringarnas rantemarginalrisker utifrén skuldebrevens
marknadsvarde, duration och kreditvardighet.

Tabellerna visar Fenniagruppens kreditvardighetsposition.

Kreditvdrdighet 31.12.2021

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdackning for
fondférsdkringar

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 19,0 2,6 1,8 2,1 32 17,0 45,7 0,0
AA 73,3 8515 31,1 31 32 272 173,5 0,0
A 1757 213,4 55,9 "7 79 289 493,5 77,5
BBB 152,8 2123 69,0 22,7 14,7 64,6 536,1 73,0
BB 1,7 11,0 14,6 12,0 4,2 15,6 69,1 491
B 17,6 79 5,4 7,6 4.8 6,1 49,4 17
CCC 4,6 1,4 1,2 07 04 0,2 8,5 0,3
ccC 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,1 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,1 0,0
Vdrdering saknas 292,7 25,7 26,6 13,0 24,0 68,9 450,8 204,9
Totalt 747,5 509,9 205,6 72,8 62,3 2285 1826,7 406,5
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Kreditvdrdighet 31.12.2020

Placeringstillgdngar

C. Riskprofil

Placeringar som

utgor tdckning for

fondférsdkringar

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 22,6 16,1 3,0 1,3 33 1,6 57,7 0,0
AA 44,6 46,1 26,7 1,2 2,2 23,7 144,5 68,0
A 242,8 136,7 100,0 58 35 257 514,6 52,7
BBB 199,1 134,1 95,5 17,3 17,9 72,6 536,5 20,7
BB 9,5 6,0 9,8 95 73 148 56,9 42,8
B 13,2 4,6 5,8 59 47 4,3 38,5 2,8
CCC 4,5 1,2 0,6 03 04 0,1 71 0,4
CcC 0,2 0,0 0,0 01 0,0 0,0 0,2 0,0
C eller lagre 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Vdrdering saknas 317,8 33,1 11,4 10,8 25,3 52,3 450,6 181,5
Totalt 854,2 377,9 2529 52,2 64,8 205,0 1806,8 368,9

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér réntemarginalrisken var 83,0 miljoner euro (84,3 milj.
euro) och kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 67,8 miljoner euro (69,9
mn euro). Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 16,2

procent (20,2 %).

Placeringstillgdngarnas stdrsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdntemarginalrisken
beskrivs i avsnittet om rdnterisk.

C.34..

Fennias rdntemarginalrisk

Tabellerna visar Fennias kreditvardighetsposition.

Kreditvdrdighet 31.12.2021

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 13,4 2,0 1,4 1,6 2,4 12,8 33,6
AA 45,2 22,9 22,0 2,3 2,4 20,6 115,4
A 109,6 128,3 31,4 9,1 5,9 21,8 306,1
BBB 100,3 120,1 433 17,2 11 49,0 3411
BB 8,9 8,4 1,1 9,0 3,2 1,7 52,3
B 13,2 59 4,1 5,8 3,6 4,6 37,3
CCC 35 1,1 0,9 0,5 0,3 0,2 6,4
ccC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Ej klassificerad 230,4 58,0 20,1 29,9 21,8 47,5 407,7
Totalt 524,5 346,7 134,3 75,5 50,8 168,2 1300,0
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C. Riskprofil

Kreditvdrdighet 31.12.2020

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 13,0 11,0 2,3 1,0 25 8,8 38,7
AA 30,0 30,7 16,6 0,9 17 18,2 98,0
A 153,0 85,6 62,4 4,5 2,7 19,6 327,8
BBB 119,6 76,3 56,1 13,3 13,8 55,5 334,6
BB 7,0 4,6 7,5 7,2 5,6 1,4 43,3
B 10,0 3,5 4,4 4,5 3,6 3,3 29,4
CCC 3,4 0,9 0,4 0,2 0,3 0,1 5,4
CcC 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Ej klassificerad 238,9 33,5 31,7 9.3 52,1 37,4 402,9
Totalt 575,1 246,1 181,5 41,0 82,4 154,2 1280,3

Fennias solvenskapitalkrav fér réntemarginalrisken var 59,4 miljoner euro (61,8 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fé6r marknadsriskerna 47,8 miljoner euro (50,5 mn euro).
Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 12,0 procent
(15,4 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdntemarginalrisken
beskrivs i avsnittet om ranterisk.

C.3.4.2. Fennia Livs rantemarginalrisk
Tabellerna visar Fennia Livs kreditvardighetsposition.

Placeringar som
Placeringstillgangar utgor tdckning for
fondférsdkringar

Kreditvdrdighet 31.12.2021

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 5,6 0,6 0,4 05 08 4,2 12,1 0,0
AA 28,2 12,7 9.1 08 08 6,6 58,1 0,0
A 66,1 85,1 24,4 2,6 2,0 71 187,3 77,5
BBB 52,5 92,2 25,7 55 35 156 195,0 73,0
BB 2,8 2,6 3,6 3,0 1,0 3,8 16,8 49,1
B 4,4 2,0 1,3 1,8 1,1 1,4 12,1 17
CccC 1,2 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 2,1 0,3
CcC 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vdrdering saknas 62,4 11,1 7,3 21 2,2 21,4 106,5 204,9
Totalt 223,2 206,6 721 16,4 11,5 60,3 590,1 406,5
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Kreditvdrdighet 31.12.2020

Placeringstillgangar

C. Riskprofil

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 9,5 5,0 0,7 03 08 2,7 19,1 0,0
AA 14,6 15,4 10,1 03 05 5,6 46,5 68,0
A 89,8 51,2 37,6 14 08 6,1 186,8 52,7
BBB 79,5 57,9 39,5 4,0 41 17,0 202,0 20,7
BB 2,5 1,3 2,3 2,2 1,7 35 13,6 42,8
B 3,2 11 1,4 1,4 11 1,0 9.1 2,8
CCC 1,1 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 17 0,4
CcC 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0
Vdrdering saknas 78,9 15,8 3,4 3,5 1,5 14,9 117,9 181,5
Totalt 2791 147,9 95,0 131 10,7 50,7 596,6 368,9

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér rantemarginalrisken var 25,8 miljoner euro (25,6 mn euro) och

kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 21,0 miljoner euro (20,6 mn euro).

Rdantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 20,3 procent

(22,9 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdntemarginalrisken

beskrivs i avsnittet om ranterisk.

C.3.5. Aktierisk

Aktierisk uppstar frdmst av aktieplaceringar. Aktierisker uppstdr av eventuella forluster till f6ljd

av férandringar i aktiernas vdarde och ogynnsamma effekter pd solvensstdlliningen.

Fenniagruppens aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 300,7 miljoner euro (2681
mn euro). Detta motsvarar 10,9 procent (9,5 %) av Fenniagruppens sammanlagda

placeringstillgangar.
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Tabellen visar Fenniagruppens allokering av aktieplaceringar.

Allokering av

31.12.2021

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

C. Riskprofil

31.12.2020

Placeringstillgdngar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

aktieplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel véarde Andel
Noterade aktier 235,3 78,2 % 11441 100,0 % 200,6 74,8 % 9411 100,0 %
Onoterade aktier 15,7 52% 0,0 0,0 % 14,9 55% 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 % 0,1 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 48,8 16,2 % 0,0 0,0 % 52,5 19,6 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 1,0 03% 0,0 0,0 % 0,0 0,0% 0,0 0,0 %
Totalt 300,7 100,0% 1144,2 100,0% 268,1 100,0 % 941,1 100,0 %

Aven vissa andra tillgéngsslag klassas som eller jamstdills med aktierisker. Dessa hanfér sig
vanligen till fonder med kraftig hdvstdng eller fonder dér genomlysningsmetoden inte kan

tilldmpas pd fondens innehdll samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gdr att
fa tillrackliga uppgifter om fér solvensberdkning.

Placeringar klassade

31.12.2021

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

31.12.2020

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

som aktiekursrisk Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vérde Andel vdrde Andel véarde Andel
Hedgefonder 16,4 12,1 % 0,0 0,0 % 12,8 1,2% 0,0 0,0%
Joint venture-

fastighetsplaceringar 33,5 24,7 % 0,0 0,0 % 29,3 25,6 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 6,5 4,8 % 0,0 0,0 % 55,3 48,5 % 0,0 0,0%
Réntefonder 42,9 31,7 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0%
Ovriga 36,2 26,7 % 0,2 100,0 % 16,8 14,7 % 1,2 100,0 %
Totalt 135,5 100,0 % 0,2 100,0 % 114,2 100,0 % 1,2 100,0 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér aktierisken var 264,8 miljoner euro (195,1 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 256,5 miljoner euro (187,9 mn euro).

Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 61,3 procent (54,4 %).

Vid berdakning av Fenniagruppens solvenskapitalkrav for aktierisken tilldmpas inte
dvergdngsbestdmmelser for aktierisker.
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Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till aktierisk

raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde

C. Riskprofil

Andel av

Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Tripla Mall Ky 33,5 12%
Pihlajalinna Abp 28,6 1,0 %
Amplus Holding Oy 10,4 0,4 %
Juuri Rahasto | Ky 8,1 0,3 %
Triton Smaller Mid-Cap Fund | 7,7 0,3%

Placeringar av tillgdngar direkt i noterade aktier var vdl diversifierade och hade inga stérre

koncentrationsrisker.

C.3.5.1. Fennias aktierisk

Fennias aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 506,2 miljoner euro (436,5 mn
euro). Detta motsvarar 22,1 procent (19,2 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen visar Fennias allokering av aktieplaceringar.

Allokering av aktieplaceringar

31.12.2021

31.12.2020

(mn euro) Verkligt vérde Andel  Verkligt virde Andel
Noterade aktier 197,2 39,0 % 161,2 36,9 %
Onoterade aktier 264,2 52,2 % 231,3 53,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 %
Kapitalfonder 43,9 8,7 % 43,9 10,0 %
Aktiederivat 0,8 0,2% 0,0 0,0 %
Totalt 506,2 100,0 % 436,5 100,0 %

Aven vissa andra tillgéngsslag klassas som eller jamstdills med aktierisker. Dessa hanfér sig
vanligen till fonder med kraftig hdvstdng eller fonder dér genomlysningsmetoden inte kan

tilldmpas pd fondens innehdll samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gar att
fa tillrackliga uppgifter om fér solvensberdkning.

Placeringar som likstdlls med

31.12.2021

31.12.2020

aktierisker (mn euro) Verkligt varde Andel Verkligt vérde Andel
Hedgefonder 16,4 8,8 % 12,8 7.7 %
Joint venture-fastighetsplaceringar 93,1 50,1 % 92,7 56,1%
Fastighetsfonder 11,5 6,2 % 46,5 281%
Rdantefonder 33,1 17,8 % 0,0 0,0 %
Ovriga 31,7 171% 13,2 8,0 %
Totalt 185,7 100,0 % 165,2 100,0 %
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C. Riskprofil

Fennias solvenskapitalkrav fér aktierisken var 293,9 miljoner euro (226,7 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 287,8 miljoner euro (221,2 mn euro).
Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 72,3 procent (67,3 %).

Vid berdkning av Fennias solvenskapitalkrav for aktierisken tilldmpas inte

dvergdngsbestdmmelser for aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till aktierisk

raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv 261,3 1,4 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 40,5 1,8 %
Tripla Mall Ky 33,5 15%
Pihlajalinna Abp 25,3 11%
Juuri Rahasto | Ky 8,1 0,4 %

Placeringar av tillgdngar direkt i noterade aktier var vél diversifierade och hade inga stérre

koncentrationsrisker.

C.3.5.2. Fennia Livs aktierisk

Fennia Livs aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 55,9 miljoner euro (60,9 mn
euro). Detta motsvarar 7,0 procent (7,1 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgangar.

Tabellen visar Fennia Livs allokering av aktieplaceringar.

31.12.2021

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Placeringstillgangar

Allokering av

31.12.2020

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Placeringstillgangar

aktieplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verklig

(mn euro) vérde Andel vérde Andel véarde Andel tvdrde Andel
Noterade aktier 38,1 68,2 % 11441 100,0 % 39,4 64,7 % 9411  100,0 %
Onoterade aktier 12,8 22,9 % 0,0 0,0 % 12,8 211% 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 4.8 8,6 % 0,0 0,0 % 8,6 14,2 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,2 0,3% 0,0 0,0 % 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Totalt 55,9 100,0 % 1144,2 100,0 % 60,9 100,0 % 9411 100,0 %

Aven vissa andra tillgéngsslag klassas som eller jamstdlls med aktierisker. Dessa hanfér sig
vanligen till fonder med kraftig hdvstdng eller fonder dér genomlysningsmetoden inte kan
tilldmpas pd fondens innehdll samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gdr att

fa tillrdckliga uppgifter om fér solvensberdkning.
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31.12.2021 31.12.2020
Placeringar som Placeringar som
Placeringstillgangar utgor tdckning for Placeringstillgdngar  utgér téckning fér

fondférsdkringar fondférsdkringar
Placeringar klassade
som aktierisk Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Joint venture-
fastighetsplaceringar 10,9 40,6 % 0,0 0,0 % 12,9 50,9 % 0,0 0,0%
Fastighetsfonder 1,6 58 % 0,0 0,0 % 8,8 34,8% 0,0 0,0%
Réntefonder 9,8 36,6 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Ovriga 4,6 17,0 % 0,2 100,0 % 3,6 14,3 % 1,2 100,0 %
Totalt 26,9 100,0 % 0,2 100,0 % 25,4 100,0 % 1,2 100,0 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér aktierisken var 68,8 miljoner euro (55,0 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fé6r marknadsriskerna 56,2 miljoner euro (44,2 mn euro).
Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 54,1 procent (49,1 %).

Vid berdkning av Fennia Livs solvenskapitalkrav for aktierisken tilldmpas inte
dvergdngsbestdmmelser for aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till aktierisk
raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Kiinteisté Oy Helsingin Gigahertsi 10,9 1,4 %
Amplus Holding Oy 10,4 1.3%
Pihlajalinna Abp 3,3 0,4 %
The Triton Fund | L.P. 2,1 0,3%
Fingrid Oyj 1,5 0,2 %

Placeringar av tillgdngar direkt i noterade aktier var vél diversifierade och hade inga stérre
koncentrationsrisker.

C.3.6. Valutarisk

Valutakursrisken utgdrs till stérsta del av placeringar (i andra valutor dn euron). Fér den
forsdkringstekniska ansvarsskulden &r dtaganden, med undantag for fondférsdkringarna,
utstdllda i euro och medfér darfor ingen egentlig valutakursrisk. Fondférsakringarna medfor
valutakursrisker till den del som tdckningen fér dem dr placeringar i utldndsk valuta. Deras andel
av kapitalkravet for valutarisk ar dock blygsam.

Placeringstillgdngarnas valutakursrisker skyddas och hanteras med hjdlp av valutaderivat. Den
Oppna valutapositionen fér den likvida placeringsportféljen far inte dverskrida maximibeloppet
som styrelsen godkdnt. Skyddet hanfér sig i huvudsak till betydande valutor. Sma valutarisker
skyddas i regel inte, dels for att det dr dyrt eller i praktiken omgjligt och dels for att valutariskerna

85



C. Riskprofil

i dessa placeringar ofta tas medvetet utgdende frdn en bedémning av valutakurserna.
Valutapositioner som identifieras vid genomlysning av fonder sdkras inte. Berdkningen av
solvenskapitalkravet fér valutarisk bygger pd antagandet om att valutaderivat férnyas.

Tabellen visar valutapositionen for Fenniagruppens placeringar.

Valutaposition 31.12.2021 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR USD SEK GBP CHF DKK CNY  valutor valutaposition
Placeringar 2503,7 124,4 84 228 9,0 0,0 5,0 75,9 245,4
Valutaderivat - 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgdngarnas

nettoposition 2503,7 1244 8,4 228 9,0 0,0 5,0 75,9 245,4
Placeringar som utgor

tdckning for fondférsdkringar 1141,3 2329 953 295 19,0 234 171 75,8 493,0
Nettoposition 36450 3573 103,7 523 280 234 221 151,6 738,4
Valutaposition 31.12.2020 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR USD SEK GBP CHF NOK DKK valutor valutaposition
Placeringar 2 648,6 74,4 6,6 206 MNM2 4,6 1,7 54,9 174,1
Valutaderiveat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgdngarnas

nettoposition 2 648,6 74,4 6,6 206 1,2 4,6 1,7 54,9 1741
Placeringar som utgor

tdckning fér fondférsékringar 97924 1646 857 225 158 17,7 193 64,9 390,5
Nettoposition 36279 2391 923 431 269 223 21,0 119,9 564,6

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér valutarisken var 64,9 miljoner euro (45,6 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fé6r marknadsriskerna 27,0 miljoner euro (18,2 mn euro).
Valutariskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 6,4 procent (5,3 %).

C.3.6.1. Fennias valutarisk

Tabellen visar valutapositionen fér Fennias placeringar.

Valutaposition 31.12.2021 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR USD GBP CHF HKD SEK KRW valutor valutaposition
Placeringar 2091,8 107,9 18,1 7,2 6,9 47 4,5 52,4 201,7
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av

placeringstillgdngar 2 091,8 107,9 18,1 7,2 6,9 4,7 4,5 52,4 201,7
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Valutaposition 31.12.2020 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR usD SEK CHF GBP NOK HKD valutor valutaposition
Placeringar 2129,2 61,4 16,1 8,7 71 5,7 4,5 35,7 139,2
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av

placeringstillgdngar 2129,2 61,4 16,1 8,7 7.1 5,7 4,5 35,7 139,2

Fennias solvenskapitalkrav fér valutarisken var 49,7 miljoner euro (33,9 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 19,0 miljoner euro (12,4 mn euro).
Valutariskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 4,8 procent (3,8 %).

C.3.6.2. Fennia Livs valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennia Livs placeringar.

Valutaposition 31.12.2021 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR uUsD SEK GBP CNY DKK CHF  valutor valutaposition
Placeringar 749,4 16,4 1,2 4,7 0,0 2,1 1,2 18,1 43,8
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgdngarnas

nettoposition 749,4 16,4 1,2 4,7 0,0 2,1 1,2 18,1 43,8
Placeringar som utgor

tdckning for fondférsékringar 1413 2329 95,3 295 234 190 17,1 75,8 493,0
Nettoposition 1890,7 249,3 96,5 342 234 211 18,4 93,8 536,7
Valutaposition 31.12.2020 Ovriga Sppen
(mn euro) EUR uUsD SEK GBP NOK CHF DKK valutor valutaposition
Placeringar 824,7 13,0 0,9 4,5 0,4 1,1 2,5 12,5 34,9
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgdngarnas

nettoposition 824,7 13,0 0,9 4,5 0,4 1,1 2,5 12,5 34,9
Placeringar som utgor

tdckning for fondférsdkringar 979,2 164,6 85,7 22,5 193 17,7 158 64,9 390,5
Nettoposition 1803,9 177,6 86,6 27,0 19,7 18,8 18,3 77,5 425,4

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér valutarisken var 15,2 miljoner euro (11,7 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 12,4 miljoner euro (9,4 mn euro).
Valutariskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 11,9 procent (10,4 %).

C.3.7. Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser férandringar i den medrdakningsbara kapitalbasen och solvensstalliningen
orsakade av férdndringar i fastigheternas varde.

Fenniagruppen har en omfattande fastighetsportfélj som till stérsta del bestdr av direkta
fastighetsplaceringar i Finland. Utéver direkta fastighetsplaceringar har man dven placeringar i
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fastighetsfonder och i fastighetsbolag. Eftersom placeringarna vid berdkning av
solvenskapitalkravet klassas utifrdn deras faktiska risker, har en del av fastighetsplaceringarna i
solvensberdkningen jamstdllts som aktierisk eller rante- och rantemarginalrisk.

Fastighetsrisken kan realiseras i form av sjunkande fastighetsvarden eller minskande
kassafléden, det vill sdga hyror fran fastigheterna. En minskning av kassaflédet féljs vanligen av
en vdrdenedgdng eftersom fastigheterna vdrderas utifran forvdntade kassafléden.
Fastigheternas vdrde kan dven sjunka till féljd av en nedgdng i den allmdnna prisnivan.

Fastighetsplaceringar dr illikvida och det finns inga likvida derivat fér att skydda dem. Darfér
fokuserar riskhanteringen pd omsorgsfulla fastighetsanalyser, portféljens sammansdattning och
en tillracklig diversifiering. | fastighetsplaceringar gynnas huvudstadsregionen och
tillvaxtcentrum, eftersom riskerna dar ar minder. Dessutom soks spridning i olika fastighetstyper,
ddr dynamiken av efterfrdgan och utbud dr olika och konjunkturnedgdng och -uppgdng orsakas
av olika faktorer. Man undviker dven for stora koncentrationer pd enskilda branscher eller
anvdndningsomrdden.

Fastighetsplaceringarna ar i genomsnitt storre dn enskilda aktie- och rdnteplaceringar. Darfor
forekommer fastighetsplaceringar ofta bland de stérsta riskkoncentrationerna. Direkta
fastighetsplaceringar har dock hégre troskelvdrden jamfort med Svriga tillgdngsslag och medfér
darfor inte liknande kapitalkrav for koncentrationsrisken i solvensberdkningen.

Fenniagruppens fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 326,0 miljoner euro
(381,8 mn euro). Detta motsvarar 11,9 procent (13,5 %) av Fenniagruppens sammanlagda
placeringstillgdngar.

Tabellen visar Fenniagruppens allokering av fastighetsplaceringar.

31.12.2021 31.12.2020
Placeringar som Placeringar som
Placeringstillgdngar  utgodr tdckning for  Placeringstillgdngar  utgdr téckning for

fondforsdkringar fondforsdkringar
Allokering av
fastighetsplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vérde Andel vérde Andel
Direkta
fastighetsplaceringar 286,1 87,7 % 00 - 297,2 77,8 % 00 -
Joint venture-
fastighetsplaceringar 33,5 10,3 % 00 - 29,3 7.7 % 00 -
Fastighetsfonder 6,5 2,0% 00 - 55,3 14,5 % 00 -
Totalt 326,0 100,0 % 00 - 381,8 100,0 % 00 -

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fenniagruppens fastighetstillgangar
geografiskt och enligt anvdndningssyfte.
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér fastighetsrisken var 71,5 miljoner euro (74,3 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 57,5 miljoner euro (60,6 mn euro).
Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 13,7 procent (17,5 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till

fastighetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av

Motpart (mn euro) 31.12.2021  placeringstillgdngar
Kiinteisté Oy Televisiokatu 1-3 93,8 3,4 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 49,4 1,8 %
Hameenkatu 4, Tammerfors 45,0 1,6 %
Kiinteisté Oy Tampereen Rautatienkatu 21 17,2 0,6 %
16,5 0,6 %

Munkinseudun Kiinteisté Oy

C.3.7.1. Fennias fastighetsrisk

Fennias fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 280,2 miljoner euro (314,8 mn
euro). Detta motsvarar 12,2 procent (13,9 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgéngar.
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Tabellen visar Fennias allokering av fastighetsplaceringar.

31.12.2021

Allokering av fastighetsplaceringar

31.12.2020

(mn euro) Verkligt varde Andel  Verkligt vérde Andel
Direkta fastighetsplaceringar 175,7 62,7 % 175,5 55,8 %
Joint venture-fastighetspaceringar 93,1 33,2 % 92,7 295%
Fastighetsfonder 11,5 41% 46,5 14,8 %
Totalt 280,2 100,0 % 314,8 100,0 %

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennias fastighetstillgdngar geografiskt och

enligt anvdndningssyfte.
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Fennias solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 43,9 miljoner euro (43,9 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 34,5 miljoner euro (34,7 mn euro).
Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 8,7 procent (10,5 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till

fastighetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 73,9 32%
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 45,0 2,0 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 25,9 11%
Kiinteisté Oy Tampereen Rautatienkatu 21 6,6 0,3 %
Kiinteistdé Oy Joensuun Metropol 5,2 0,2 %
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C. Riskprofil

Fennia Livs fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 58,6 miljoner euro (72,9
mn euro). Detta motsvarar 7,4 procent (8,5 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen visar Fennia Livs allokering av fastighetsplaceringar.

Allokering av

31.12.2021

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgdr tdckning for  Placeringstillgangar
fondférsdkringar

31.12.2020

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

fastighetsplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Direkta

fastighetsplaceringar 46,1 78,7 % 00 - 51,1 70,1% 00 -
Joint venture-

fastighetspaceringar 10,9 18,6 % 00 - 12,9 17,7 % 00 -
Fastighetsfonder 1,6 2,7 % 00 - 8,8 12,1 % 00 -
Totalt 58,6 100,0 % 00 - 72,9 100,0 % 00 -

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fennia Livs fastighetstillgdngar geografiskt
och enligt anvdndningssyfte.
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Fennia Livs solvenskapitalkrav fér fastighetsrisken var 11,5 miljoner euro (12,8 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 9,4 miljoner euro (10,3 mn euro).
Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 9,1 procent (11,4 %).
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Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till
fastighetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt vdrde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgdngar
Munkinseudun Kiinteisté Oy 16,4 21%
Kiinteistdé Oy Teohypo 13,1 1,6 %
Kiinteistdé Oy Koivuhaanportti 1-5 4,2 0,5 %
Katinkullan Palloiluhalli Oy 4,0 0,5 %
Kiinteisté Oy Vasaraperdn Liikekeskus 2,5 0,3 %

C.3.8. Riskkoncentrationer

Placeringstillgdngarna medfér dven solvenskapitalkrav om en fér stor del av portféljen ar
placerad i aktier, skuldebrev eller andra placeringsinstrument frdn samma emittent. Da kan
insolvens, konkurs, férandringar i kreditvardigheten eller andra ogynnsamma hdndelser hos en
enskild emittent f& orimligt stora konsekvenser fér Fenniagruppens kapitalbas.
Koncentrationsrisker kan undvikas genom tillracklig diversifiering av placeringarna, vilket dven
minimerar enskilda emittenters inverkan pd helheten.

Kreditvardigheten hos en emittent pdverkar solvenskapitalkravet fér koncentrationsrisken
avsevdrt och bevakning av kreditbetyg ar darfér viktigt vid hantering av koncentrationsrisker.
Detta har beaktats bland annat genom faststdllandet av emittentspecifika granser samt
eurogrdnser for enskilda placeringar.

Fastighetsplaceringar har hogre troskelvarde dn ovriga placeringar, vilket innebdr att dven om
riskkoncentrationen for direkta fastighetsplaceringar dr stora medfor de inte nédvdndigtvis
ndagot solvenskapitalkrav.

Tabellen visar de stérsta motpartskoncentrationerna i Fenniagruppens placeringstillgdngar med
hansyn till koncentrationsrisken rdaknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 93,8 3,4 %
Kiinteisto Oy Kyllikinportti 2 49,4 1,8 %
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 45,0 1,6 %
Italienska staten 39,6 1,4 %
Tyska staten 38,5 1,4 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér koncentrationsrisken var 3,4 miljoner euro (1,4 mn euro)
och kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 0,03 miljoner euro (0,01 mn
euro). Koncentrationsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var 0,01
procent (0,002 %).
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C.3.8.1. Fennias riskkoncentrationer

Tabellen visar de stérsta motpartskoncentrationerna i Fennias placeringstillgdngar med héansyn
till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv 261,3 11,4 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 73,9 3,2 %
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia 60,5 2,6 %
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 45,0 2,0 %
Kauppakeskuskiinteistét FEA Ky 40,5 1,8 %

Fennias solvenskapitalkrav fér koncentrationsrisken var 30,8 miljoner euro (29,7 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fé6r marknadsriskerna 2,4 miljoner euro (2,7 mn euro).
Koncentrationsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 0,6 procent
(0,8 %).

C.3.8.2. Fennia Livs riskkoncentrationer

Tabellen visar de stérsta motpartskoncentrationer i Fennia Livs placeringstillgdngar med hdnsyn
till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2021 placeringstillgangar
Munkinseudun Kiinteistd Oy 16,4 21%
Kiinteisté Oy Teohypo 13,1 1,6 %
Societe Generale SA 11,6 1,5 %
Kiinteistdé Oy Helsingin Gigahertsi 10,9 1,4 %
JPMorgan Chase & Co 10,6 1,3 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér koncentrationsrisken var 0,6 miljoner euro (0,5 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 0,5 miljoner euro (0,4 mn euro).
Koncentrationsriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 0,5 procent (0,4
%).

C.4.Kreditrisk

Kreditrisk, det vill séga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Vad gdller placeringar ska motpartsrisken skiljas frdn rantemarginalrisken, dér en férsdmrad
kreditvdardighet hos en motpart eller emittent leder till ett minskat marknadsvéarde och darmed
en forandring i den medrakningsbara kapitalbasen. En bred, det vill saga 6kad, rantemarginalrisk
dr det férsta symtomet pd en hégre motpartsrisk, som dock realiseras férst vid motpartens
insolvens. En 6kad rantemarginalrisk innebdr inte nédvandigtvis att motpartsrisken realiseras.

Utover placeringar medférs motpartsrisker dven av bland annat aterférsdkringsavtal. Det ér
mé&jligt att motparten i ett dterférsdkringsavtal inte kan fullfélja sina dtaganden.
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C.4.1. Hantering av kreditrisker

Precis som fér marknadsrisker &r utgdngsléget for hanteringen av motpartsrisker att identifiera
motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mdta, bevaka och hantera riskerna samt
rapportera om dem.

En miniminiva har faststdllts for kreditvardigheten for att begrédnsa motpartsrisken. Dessutom har
man gjort sdkerhetsarrangemang och begrdnsat ansvarets maxnivder per motpart.

C.4.2. Bedomning av kreditrisker

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens motpartsrisk var 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
férlusttdckningskapacitet var 17,8 miljoner euro (24,4 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 3,2 procent (4,8 %).

Motpartsrisker uppstdr vid solvensberdkning framst av dterférsdkringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag foér sdkerheternas forlusttdckningskapacitet), avtal

utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.

Tabellen visar Fenniagruppens storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Taaleri Abp 26,6
Danske Bank A/S 25,6
Nordea Bank Abp 25,3
OP Andelslag 24,8
FIM Group 18,0

C.4.2.1. Bedomning av Fennias kreditrisk

Solvenskapitalkravet fér Fennias motpartsrisk var 26,0 miljoner euro (38,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
férlusttdckningskapacitet var 10,8 miljoner euro (17,6 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 2,3 procent (4,2 %).

Motpartsrisker uppstdr vid solvensberdkning frdmst av dterforsdkringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag fér sdkerheternas forlusttdckningskapacitet), avtal
utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.
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Tabellen visar Fennias storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Danske Bank A/S 19,1
Swiss Re Europe S.A. 13,4
General Reinsurance 12,3
OP Andelslag 1,8
Nordea Bank Abp 9.4

C.4.2.2. Bedoémning av Fennia Livs kreditrisk

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs motpartsrisk var 16,3 miljoner euro (14,3 milj. euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet var 6,8 miljoner euro (5,9 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 4,9 procent (4,5 %).

Motpartsrisker uppstdr vid solvensberdkning frdmst av dterférsdkringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sdkerheternas férlusttdckningskapacitet), avtal

utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.

Tabellen visar Fennia Livs storsta riskkoncentrationer fér motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Taaleri Abp 26,6
FIM Group 18,0
Evli Bank Abp 14,5
OP Andelslag 131
WIP 9,5

C.5. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
En sddan situation kan uppstd om realiseringen av tillgadngar eller placeringar gar fér Idngsamt,
realiseringen medfor en betydande kostnad eller inte ar mojlig overhuvudtaget. Likviditetsrisk
kan dven uppstd om man pd grund av svag marknadslikviditet inte kan anpassa sin riskposition
tillrackligt snabbt nar marknadslaget eller solvenssituationen kraver det.

Pa likviditetsrisken inverkar ocksd férvéntad vinst fran framtida férsékringspremier. Berdkningen
av den férsdkringstekniska ansvarsskulden i solvensberdkningen bygger pd framtida kassafléden,
ddr man till vissa delar ocksa tar hdnsyn till framtida premier och férvdntade vinster och forluster
till foljd av dem. Den férvdntade vinsten eller forlusten som ingadr i framtida premier d@r en
kalkylmdssig berdkning, som dr skillnaden mellan beloppet fér den forsakringstekniska
ansvarsskulden rdknad utan framtida premier och med framtida premier. En vinst minskar den
férsakringstekniska ansvarsskulden, varvid dess effekt pd kapitalbasen fortfarande dr positiv och
den minskar likviditetsrisken pa ldng sikt.
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C.5.1. Hantering av likviditetsrisker

Hanteringen av likviditetsrisker dr uppdelad i Idng- och kortsiktig likviditetsrisk. Den langsiktiga
tidshorisonten dr flera dr, ibland drtionden, och handlar om en tidsmdssig samordning av
kassafléden for tillgdngar och skulder. Den hanteras inte direkt som en separat risk, utan i
samband med den marknadsbaserade vdrderingen och den 6vergripande hanteringen av
ranterisker.

Tidshorisonten for kortsiktiga likviditetsrisker ar fyra manader och de hanteras genom specifika
grdnser for och inom varije tillgdngsslag samt genom placeringsprinciper. Begrdnsningar som
anvdnds vid likviditetshantering dr till exempel minimiallokeringar for
penningmarknadsplaceringar, att placeringarna dr likvida tillgdngar, motpartslimiter och
tillracklig diversifiering, begransning av antalet illikvida placeringar samt hantering av
dterférsdkringsavtal.

C.5.2. Bedomning av likviditetsrisker

Likviditetsrisker ingdr inte i standardformeln for solvensberdkning och medfér inget kapitalkray,
men de kan ha en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér dgnas stor
uppmdrksamhet at hanteringen av likviditetsrisker fér att undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker och realiseringen av placeringar paverkas framst av
andelen illikvida placeringar som ska granskas fére genomlysningsprincipen for fonder, det vill
sdga som direkta placeringar. Fastighetsplaceringar, kapitalfonder, onoterade aktier och vissa
I&dn som saknar kreditvdrdering dr illikvida till sin karaktdr och svdra att realisera snabbt utan att
pdaverka marknadspriset.

Aven om placeringstdngdngarnas likviditet under normala marknadsférhdllanden &r god,
betyder det nédvdndigtvis inte att likviditeten forblir lika god i ett krisscenario. En del av
foretagsldn blir mycket svarare att realisera om marknadsférhdllandena férsémras vdsentligt. En
motsvarande risk gdller dven de alternativa placeringarna, dven om strategin ocksd ddr dr
utformad for maximal likviditet. Aktieplaceringar har daremot en relativt god likviditet aven vid
svagare marknadsférhdllanden déarfér att de enskilda placeringarna dr relativt sma.
Aktieportféljen kan dessutom skyddas med likvida derivat, vilket gér det maojligt att snabbt
minska marknadsrisken. Aktiederivat kan vid svagare marknadsférhdllanden utnyttjas fér att
skydda placeringar i skuldebrev med héga risker eller rentav fastighetsplaceringar.

Det totala marknadsvérdet pd illikvida placeringar i Fenniagruppen var 602,6 miljoner euro (776,3
mn euro) vilket @r 22,1 procent (27,1 %) av de direkta placeringarna bland placeringstillgdngarna.
Under normala marknadsférhdllanden kunde direkta placeringar bland placeringstillgangar
realiseras 65,9 procent (62,9 %) pd en dag, 74,0 procent (70,6 %) inom en vecka och 77,9 procent
(72,9 %) pd mindre dn en manad.
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Likviditet 31.12.2021 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1581,0 212,3 0,0 0,0 0,0 1793,3 65,9 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre &n 5

dagar 218,4 1,5 0,0 0,0 0,0 220,0 8,1%
Realisering tar mer én 5

dagar men mindre dn 1

madnad 85,8 4,2 0,0 0,0 16,6 106,6 3,9%
Realisering tar 6ver 1

madnad 63,5 22,3 461,7 50,9 3,8 602,3 221 %
Totalt 1948,8 240,3 461,7 50,9 20,5 2722,2 100,0 %
Likviditet 31.12.2020 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1634,0 1711 0,0 0,0 0,0 1805,0 62,9 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre &n 5

dagar 2191 21 0,0 0,0 0,0 221,2 7.7 %
Realisering tar mer Gn 5

dagar men mindre dn 1

madnad 60,6 58 0,0 0,0 0,0 66,4 23%
Realisering tar 6ver 1

mdnad 89,4 139,1 4777 57,6 12,6 776,3 271 %
Totalt 2003,0 318,0 477,7 57,6 12,6 2868,8 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den férsdkringstekniska

ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflddena for tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vdsentligt fran varandra, vilket
innebdr en betydande aterinvesteringsrisk fér Fenniagruppen.

Den férvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 229,8 miljoner euro (151,5 mn euro).

C.5.2.1. Beddmning av Fennias likviditetsrisk

Det totala marknadsvérdet pd illikvida placeringar i Fennia var 670,6 miljoner euro (655,5 mn
euro) och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var 31,5 procent (31,8 %). Av
andra direkta placeringar av placeringstillgdngar var under normala marknadsférhdllanden 59,9
procent (61,0 %) realiserbara pd en dag, 63,7 procent (65,0 %) inom en vecka och 68,4 procent

(68,2 %) p& mindre an en manad.

Likviditet 31.12.2021 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1097,8 176,4 0,0 0,0 0,0 1274,2 59,9 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre &n 5

dagar 80,5 1,3 0,0 0,0 0,0 81,9 3,8%
Realisering tar mer an 5

dagar men mindre dn 1

mdnad 79,8 37 0,0 0,0 16,6 100,2 4,7 %
Realisering tar 6ver 1

mdnad 60,3 1821 380,5 45,8 19 670,6 31,5 %
Totalt 1318,4 363,6 380,5 45,8 18,5 2126,8 100,0 %
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Likviditet 31.12.2020 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa
(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1125,8 133,7 0,0 0,0 0,0 1259,6 61,0 %

Realisering tar mer dn 1
dag men mindre &n 5
dagar 80,8 1,9 0,0 0,0 0,0 82,7 4,0 %

Realisering tar mer én 5
dagar men mindre dn 1

mdnad 60,6 53 0,0 0,0 0,0 65,9 32%
Realisering tar 6ver 1

mdnad 79,4 134,8 381,3 47,5 12,6 655,5 31,8%
Totalt 1346,5 275,8 381,3 47,5 12,6 2063,7 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den férsdkringstekniska
ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena fér tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vasentligt frdn varandra, vilket
innebdr en betydande dterinvesteringsrisk for Fennia.

Den férvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 126,9 miljoner euro (47,8 mn euro).

C.5.2.2. Bedoémning av Fennia Livs likviditetsrisk

Det totala marknadsvérdet pd illikvida placeringar i Fennia Liv var 94,2 miljoner euro (120,8 mn
euro) och deras andel av de direkta placeringarna bland placeringstillgdngarna var 12,4 procent
(15,0 %). Av andra direkta placeringar av placeringstillgdngar var under normala
marknadsférhdllanden 68,5 procent (67,7 %) realiserbara pd en dag, 86,7 procent (84,9 %) inom
en vecka och 87,6 procent (85,0 %) pd mindre &n en mdnad.
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Likviditet 31.12.2021 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder  placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 483,3 35,8 0,0 0,0 0,0 5191 68,5 %
Realisering tar mer dn 1

dag men mindre &n 5

dagar 137,9 0,2 0,0 0,0 0,0 138,1 18,2 %
Realisering tar mer én 5

dagar men mindre dn 1

madnad 59 0,5 0,0 0,0 0,0 6,4 0,8 %
Realisering tar 6ver 1

madnad 3,2 2,6 81,2 52 2,0 94,2 12,4 %
Totalt 630,4 39,1 81,2 5,2 2,0 757,8 100,0 %
Likviditet 31.12.2020 Rdnte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 508,1 37,3 0,0 0,0 0,0 545,5 67,7 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre &n 5

dagar 138,3 0,2 0,0 0,0 0,0 138,5 17,2 %
Realisering tar mer Gn 5

dagar men mindre dn 1

mdnad 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,5 0,1%
Realisering tar éver 1

mdnad 10,0 4,3 96,4 10,1 0,0 120,8 15,0 %
Totalt 656,4 42,3 96,4 10,1 0,0 805,2 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den férsdkringstekniska
ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena fér tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vasentligt fradn varandra, vilket
innebdr en betydande aterinvesteringsrisk for Fennia Liv.

Den férvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 102,9 miljoner euro (103,7 mn euro).

C.6.Operativa risker

Hanteringen av operativa risker ingdr i Fenniagruppens évergripande riskhantering. Med
operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pd grund av interna processer,
personal och system samt externa faktorer. Darfor berér de operativa riskerna och deras
hantering alla anstdllda inom Fenniagruppen.

Mdlet med Fenniagruppens operativa riskhantering dr att

e pd ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att
bevaka konsekvenserna av realiserade risker det vill sdiga minimera forlusterna

e genom riskhantering bistd affdrs- och stédfunktionerna i att uppnd sina mdl

e for sin egen del sdkra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stdlls upp av
myndigheterna och i lagstiftningen.

C.6.1. Hantering av operativa risker

Hanteringen av operativa risker inom Fenniagruppen foljer principerna fér hantering av
operativa risker, vilka godkdnts av bolagens styrelser. Principerna faststdller bland annat roller,
ansvarsomrdden och processer for gruppens operativa riskhantering. Utéver dessa principer har
Fenniagruppen dven andra principer for vissa sdrskilda operativa riskklasser, till exempel
forhindrande av penningtvdtt och finansiering av terrorism, dataskydd samt principer for
beredskapsplanering.

Fenniagruppens hantering av operativa risker sker i samarbete med funktionerna for
riskhantering och compliance.

Fenniagruppens hanteringsprocess gdllande operativa risker inkluderar identifiering, bedomning,
hantering och uppfdljning av risker samt tillhérande rapportering. Processen bygger pd
regelbundna riskkartlaggningar i affdrs- och stodfunktioner, vilka inkluderar bedémning av
riskerna utifran deras sannolikhet och konsekvenser, faststdllande av riskhanteringsmetoder
samt utndmning av ansvarspersoner. Risker rapporteras till gruppens ledning och styrelser.
Identifieringen av operativa risker inkluderar Gven compliance-risker.

Kontinuitetshantering utgor en del av Fenniagruppens hantering av operativa risker. Dess
vdsentliga faktorer ar verksamhetsspecifika kontinuitets- och beredningsplaner samt traning i
anslutning till dessa. Sdkerstdllande av kontinuiteten i verksamheten har beaktats dven i avtal
och i samarbete med utomstdende tjansteleverantérer.

| enlighet med modellen med tre férsvarslinjer har affdrs- och stodfunktionerna det primdra
ansvaret for hanteringen och uppféljningen av operativa risker. Gruppens riskhanteringsfunktion
bistar och féljer affdrs- och stédfunktionerna i detta arbete, utvecklar riskhanteringsprocessen
och tillhérande verktyg samt handhar rapporteringen av operativa risker.

Alla anstdllda inom Fenniagruppen har ratt och skyldighet att rapportera upptdckta realiserade
risker och tillbud genom gruppens rapporteringssystem. Med hjdlp av systemet samlar man in
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riskrapporter fran olika delar av organisationen, vilka sedan kan anvdndas for att utveckla
verksamheten.

C.6.2. Bedomning av operativa risker

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 18,6 miljoner euro
(17,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var 3,3 procent (3,5 %).

Ar 2021 kartlades operativa risker i huvudsak mellan april och juni. Kartldggningarna omfattade
Fennia och Fennia Liv. Kartldggningarna preciserades for forsdkrings- och ersattningstjanster
jamfort med 2020. Vid sidan av kartldggningarna av operativa risker uppdaterades dven de
vdsentligaste beredningsplanerna under 2021.

C.6.2.1. Bedémning av Fennias operativa risker

Solvenskapitalkravet fér Fennias operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 15,0 miljoner euro
(14,0 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var 3,1 procent (3,3 %).

Vdsentliga operativa risker som berérde Fennia var férknippade med exempelvis kompetens och
nyckelpersoner, datasystem, dataskydd, genomférande av utvecklingsprojekt, samarbete med
samarbetspartner och regelimplementering.

C.6.2.2. Bedoémning av Fennia Livs operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 4,4 miljoner euro
(4,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttdckningskapacitet var 3,2 procent (3,5 %).

Vdasentliga operativa risker som berorde Fennia Liv var férknippade med exempelvis
samarbetspartners verksamhet, nyckelpersoner, regelimplementering, funktion av de viktigaste
data- och kommunikationssystemen och dataskydd.

C.7. Ovriga vdsentliga risker

Fenniagruppen och bolag inom gruppen exponeras dven for ovriga risker, som inte beaktas vid
berdkningen av solvenskapitalkravet. Dessa risker dr ofta svdra eller rentav omgjliga att mata.
Till dessa risker hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade
till anskaffning av tilldggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hallbarhetsrisker, direkta och indirekta
risker orsakade av klimatférdndringen samt nya typer av risker som &r svara att férutspd eller
bedoéma.
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C.7.1. Strategi- och affdrsmiljorelaterade risker

Strategiska och affdrsmiljorelaterade risker kan vara antingen Fenniagruppens interna eller
externa risker. Interna strategiska risker i Fenniagruppens verksamhet kan realiseras, om
verksamheten i Fenniagruppen eller i ett gruppbolag leds pd fel sdtt eller om man har valt fel
strategi med hdnsyn till konkurrensldget, den gdllande lagstiftningen eller
marknadsférhdllandena. Detta kan leda till att Fenniagruppen eller ett enskilt bolag inom
gruppen forlorar sin marknadsposition eller dess I6nsamhet och solvensstdllning forsamras
vdsentligt. Externa risker som pdverkar verksamheten &r vanligen politiska risker eller
férknippade med politiska beslut. Exempel pa sddana risker ar férandringar i skatteférdelarna for
forsakringsavtal, vardreformen eller andra lagreformer som i vasentlig grad férdandrar
verksamhetsmiljon och Fenniagruppens eller ett enskilt bolags verksamhetsférutsattningar.
Konsekvenserna dr liknande som for strategiska risker som féranleds av gruppens egen
verksamhet.

Utgdngspunkten fér hanteringen av strategiska risker dr att identifiera Fenniagruppens och varje
gruppbolags strategiska risker. Det dar viktigt att iaktta olika svaga signaler samt att bedéma hur
olika evenemang, trender och scenarier pdverkar affdrsverksamhetens hallbarhet och
utvecklingen av solvensstdllningen pd bade kort och lang sikt.

C.7.2. Kapitalanskaffningsrisk

Om solvenssituation forsdmras avsevdrt kan det enda sdattet att korrigera solvensstdllningen bli
att hitta extern finansiering. Kapitalanskaffningsrisker kan realiseras om tillskottskapital inte finns
tillgangligt nar det behovs eller om priset dar vasentligt hogre an forvantat. Om det inte finns
kapitaltillskott att tillgd i sddana ldgen, kan detta dventyra Fenniagruppens eller ett gruppbolags
kontinuitet. Overdrivet dyrt kapital kan & sin sida dventyra Fenniagruppens eller ett gruppbolags
I6nsamhet och férmdaga att producera mervdrde.

C.7.3. Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att produktnamnet Fennia skadas eller att den offentliga bilden
av ett enskilt bolag som hor till Fenniagruppen skadas. Ryktesrisker kan orsakas av
samarbetspartner, om deras vdrderingar eller verksamhetsprinciper avviker fran
Fenniagruppens.

Ett gott rykte dr avgoérande for forsdkringsverksamheten och hela Fenniagruppens verksamhet.
Utan ett gott rykte kan samarbetet med gruppens intressenter bli svart. Att bygga upp ett
forlorat fortroende dr svart och Fenniagruppen maste darfér behandla alla sina kunder pd ett
jamlikt, fortroendeingivande och moraliskt riktigt satt i all verksamhet for att minimera
ryktesriskerna.

Utgdngspunkten fér hanteringen av ryktesrisken dr att identifiera de eventuella héndelser som
kan inverka negativt p& Fenniagruppens eller gruppbolagens image. Ryktesrisken avviker fran
ovriga risker till sin karaktdar eftersom riskhdndelser kan basera sig utéver pd verkliga hdndelser
ocksa helt eller delvis pd héndelser utan verklighetsgrund, till exempel ett falskt rykte.

Ryktesrisken hanteras inte som eget riskomrdde, utan en del av operativa risker, som kan leda till
imagepdverkningar om de férverkligas. Nd@r de risker som paverkar imagen dr identifierade kan
man inom organisationen genomféra olika riskhanteringsdtgdrder. Ryktesrisker forebyggs bdst
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genom att jobba professionellt och genom att félja dverenskomna principer och anvisningar. Nar
man hanterar imagepdverkningar dr tydlig, Sppen och genomtdnkt intern och extern
kommunikation viktig.

C.7.4. Grupprisker

Fenniagruppen och enskilda gruppbolag exponeras dven fér grupprisker. Med grupprisker avses
risker som beror pd att moderbolaget och dess dotterbolag driver affdrsverksamhet i gruppform.

Det kan till exempel handla om féljande risker:

e Transaktionsrisker vid gruppinterna transaktioner, till exempel dndamalsenlig prissdttning.

e Smittrisker, det vill sdga situationer ddr ett bolags problem eller de risker som bolaget tagit
smittar av sig till gruppens 6vriga bolag eller hela gruppen. Till detta raknas aven
moraliska risker (moral hazard), med vilka man avser situationer ddr en risk, som ett av
bolagen tagit med avsikt och pd ett omoraliskt satt, och forlusten till féljd av den helt eller
delvis 6verfors for att bdaras av moderbolaget eller 6vriga bolag.

¢ Risker for intressekonflikter uppstdr da vissa gruppbolags eller hela gruppens intressen dr
inbordes motstridiga.

e Koncentrationsrisker intr&ffar om en enskild motpart blir for betydande pd gruppniva,
dven om risken skulle vara inom tilldtna grénser fér de enskilda bolagen.

¢ Risker férknippade med administration kan bero pd att en del av funktionerna har ordnats
pd gruppnivd och en del pa ett enskilt bolags nivd. Skillnader i bolagens
administrationssystem kan leda till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hanteringen av grupprisker bygger pa att systemet for den interna kontrollen i hela gruppen,
sdrskilt riskhanteringssystemet och tillsynen éver att félja bestdmmelser och tillhérande
anmadlningsférfaranden, har faststdllts och genomférts pd ett logiskt och transparent satt.
Rollerna och ansvarsomrddena for olika aktérer ska vara tydliga och vdldefinierade bdde inom
Fenniagruppens bolag och inom gruppen.

C.7.5. Hallbarhetsrisker

Med hdllbarhetsrisker avses hdndelser eller omstédndigheter som ar férknippade med miljon,
samhadllet eller bolagsstyrningen och som kan ha en negativ inverkan antingen for
Fenniagruppens affdrsverksamhet eller for placeringarnas varde om de infaller. Identifiering och
beddmning av hallbarhetsrisker, inklusive direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen, @r en del av Fenniagruppens riskhanteringssystem och de beaktas bade i
placerings- och férsdkringsverksamhet.

| Fenniagruppen 6kade hdllbarhetsregleringen fér livférsdkringsbolaget i jamférelse med
moderbolaget Fennia under 2021. Regleringen kréver att hdllbarhetssynvinklar beaktas bland
annat vid placeringsprocesser och ndr placeringsforsdkringar erbjuds. Eftersom valet av
placeringar i stor utstrackning outsourcats i Fenniagruppen, bygger hantering av
hadllbarhetsrisker i hég grad pd att styra outsourcade kapitalférvaltare.

| sakringsportfoljen som utgor tdckningen for ansvarsskulden har obligationsinvesteringar en hog
kreditkvalitet och kort maturitet, vilket gor att hdllbarhetsrisker som riktas at dem ar mattliga.

Placeringar i placeringsportféljens likvida del gors i huvudsak i fonder och i ETF-placeringar,
varvid hdllbarhetsriskerna i placeringsportféljen ligger pd marknadens genomsnittsnivd. En del
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placeringar i den likvida portféljen har gjorts baserat pd hdllbarhetstemat, vilket ocksa bidrar till
att minska hdllbarhetsriskerna fér den likvida portféljen.

| placeringsportféljens illikvida del har hdlbarhetsrisker identifierats speciellt i
fastighetsplaceringar. Dessa dr bland annat fastigheternas energieffektivitet, risker forknippade
med vdderleksférhdllanden, klimatférdndringen och hyresgdstbestdndet. Dessa risker beaktas i
Fenniagruppens ansvarsprogram for strategin for fastighetsplaceringar.

Fennia Liv har dessutom upprdttat principer fér hallbarhetsrisker férknippade med
placeringsforsdkringar.

C.8.Ovrig information

Inga andra vasentliga uppgifter om Fenniagruppens, Fennias eller Fennia Livs riskprofil finns att
rapportera.
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D. Vdrdering foér solvensédndamal

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Som jamfdrelseuppgifter
anvdands siffror i bokslutet, men de har grupperats enligt balansstrukturen i solvensberdkningen.

Vdrderingsprinciperna i solvensberdkningen bygger pa IFRS-standarden. Mdlet &r att faststdlla
det verkliga vardet enligt den marknadsmadassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan
bokslutets eget kapital och solvensberdkningens kapitalbas beror pd varderingsdifferensen
mellan placeringstillgdngar, vérderingen av ansvarsskulden och hanteringen av
utjdmningsbeloppet.

D.1. Tillgangar

Vid solvensrapportering klassificeras tillgdngar pd det sdtt som regleringen krdver.
Klassificeringen bygger pa tillgdngarnas karaktdr och riskklassificering.

Placeringsinstrumentens verkliga vdrde faststdlls enligt noterade priser pd aktiva marknader.
Instrumenten vdrderas enligt inkopskursen eller det senaste avslutspriset om inkdpspris inte finns
till hands eller bérsen som priset inhdmtas frdn tilldmpar en auktionsmetod. Om ingen publik
notering for placeringsinstrumentet som helhet finns att tillgd, men det finns en aktiv marknad
for dess komponenter, faststdlls det verkliga vardet enligt komponenternas marknadspriser. Om
det inte finns ndgon aktiv marknad eller om vérdepappret inte noteras, ska det verkliga vardet
faststdllas enligt vedertagna varderingsmetoder pd marknaden. Om det inte ar méjligt att
faststdlla det verkliga vardet pd en finansiell tillgdng, betraktas anskaffningsutgiften som en
tillracklig uppskattning av det verkliga vdrdet. Andelen sddana tillgdngar i gruppens
balansrdkning ar obetydlig.

Vdrderingsprinciperna eller varderingsgrunderna har inte férdndrats under
rapporteringsperioden. Osdkerhetsfaktorer forknippade med antaganden och bedémningar om
framtiden gdller framst fastigheternas verkliga varde.
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Tabellen visar Fenniagruppens tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

31.12.2021 31.12.2020
Balansrdkning Balansrdkning
for solvens- Bokslutets for solvens- Bokslutets
Placeringar (mn euro) dndamal balansrdkning  Skillnad dndamadl balansrdkning Skillnad
Materiella
anldggningstillgdngar,
eget bruk 43,2 3,7 39,5 44,2 55 38,7
Fastigheter, andra &n
for eget bruk 276,4 201,5 74,9 358,7 294,5 64,2
Aktier 57,5 39,9 17,6 57,1 321 25,0
Innehav i anknutna
foretag 77,4 74,3 31 0,4 1,5 -1,0
Masskuldebrevsldn 966,6 961,9 4,7 974,4 966,3 8,1
Foretag for kollektiva
investeringar 1158,8 1098,3 60,6 1132,3 1078,4 53,9
Lan 75,4 67,9 7,5 70,8 63,6 7,2
Kontanter 80,7 81,2 -0,5 99,6 100,6 -1,0
Banktillgodohavanden
som inte dr likvida
medel 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Derivat 93,0 0,0 93,0 1671 0,0 1671
Placeringar totalt 2829,0 2528,7 300,3 2904,8 25426 362,2
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D. Vdrdering for solvensdndamal

Tabellen visar Fennias tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

31.12.2021 31.12.2020
Balansrdkning Balansrdkning
for solvens- Bokslutets for solvens- Bokslutets
Placeringar (mn euro) dndamdl  balansrdkning  Skillnad dndamdl balansrdkning  Skilinad
Materiella
anldggningstillgdngar,
eget bruk 25,2 6,8 18,4 25,9 8,9 17,0
Fastigheter, andra én
for eget bruk 243,6 156,5 87,1 242,4 162,5 79,9
Aktier 40,2 35,6 4,6 41,0 26,6 14,4
Innehav i anknutna
foretag 261,6 53,2 208,4 227,0 53,2 173,8
Masskuldebrev 566,1 563,2 2,8 573,6 568,7 4,9
Foretag for kollektiva
investeringar 925,2 870,3 54,8 869,6 827,4 42,1
Lan 128,3 122,5 5,8 132,5 126,3 6,2
Kontanter 48,3 48,3 0,0 58,2 58,2 0,0
Banktillgodohavanden
som inte dr likvida
medel 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Derivat 56,8 0,0 56,8 99,0 0,0 99,0
Placeringar totalt 22951 1856,4 438,7 22691 1831,8 437,3
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D.1.2. Fennia Livs tillgangar

Tabellen visar Fennia Livs tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

31.12.2021 31.12.2020
Balansrdkning Balansrdkning
for solvens- Bokslutets for solvens- Bokslutets
Placeringar (mn euro) dndamdl  balansrdkning  Skillnad dndamdl balansrédkning  Skilinad
Materiella
anldggningstillgdngar,
eget bruk 0,4 0,4 0,0 0,5 0,5 0,0
Fastighet, annat an for
eget bruk 56,6 51,8 4,8 63,5 57,0 6,5
Aktier 17,4 4,3 13,1 16,2 6,7 9,5
Innehav i anknutna
foretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligationer 400,5 398,7 1,9 400,8 397,7 3,2
Foretag for kollektiva
investeringar 240,2 227,9 12,3 262,7 251,0 1,7
Lan 10,5 8,0 2,6 8,4 6,6 18
Kontanter 32,4 32,4 0,0 41,4 41,4 0,0
Banktillgodohavanden
som inte dr likvida
medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivat 36,2 0,0 36,2 68,1 0,0 68,1
Placeringar totalt 794,3 723,6 70,8 861,7 761,0 100,7

D.1.3. Vdrdering av tillgangar vid solvensberdkning jamfért med vdrdering i bokslutet

D.1.3.1. Immateriella och materiella tillgangar

| bokslutet upptas materiella och immateriella tillgdngar till beloppet av anskaffningsutgiften
minskat med avskrivningar enligt plan. Om det finns skdl att anta att vdrdet av dessa tillgangar
har minskat, ska en nedskrivning for vardeminskning redovisas. Goodwill och 6vriga utgifter med
l&dng verkningstid tas inte upp i solvensberdkningen, eftersom de inte har ett marknadsvarde. Vid
solvensberdkning anses vdrdering av materiella tillgdngar enligt bokslutet, det vill sdga
bokforingsvadrdet, som skdligt vdarde av det verkliga vardet.

D.1.3.2. Fastigheter och fastighetsaktier

Byggnader och konstruktioner tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften med
avdrag for avskrivningarna enligt plan eller till ett Iagre verkligt varde. Fastighetsaktier och
markomrdden tas i balansrdkningen upp till anskaffningsutgiften eller till ett Iagre verkligt varde.
| bokslutet anvands samma verkliga varden som i solvensberdkningen, och verkliga varden tas i
bokslutet upp som noter.
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Vid solvensberdkning vdrderas fastighetsplaceringarna till verkligt varde. Det verkliga vdrdet pa
fastigheter faststdlls enligt avkastningsvdrdemetoden som bygger pd framtida avkastning och
marknadsbaserade avkastningsférvdntningar. Vdrderingen utgar fran fastighetsspecifika
egenskaper, bland annat fastighetens Idge, skick och uthyrningssituation samt
marknadsbaserade jamférelseuppgifter om alternativa hyror och avkastningskravnivaer.
Vdrderingen har fér de storsta fastighetsplaceringarna utforts drligen i samarbete med en
utomstdende fastighetsvdrderare och i vrigt av gruppens egna experter.

D.1.3.3. Aktier och andelar

Aktier och andelar tas i bokslutets balansrdkning upp till anskaffningsutgiften eller till ett IGgre
verkligt vdrde. Vid solvensberdkning vérderas dessa tillgdngar till verkligt varde. Verkliga varden
presenteras i noterna till bokslutet.

For noterade vardepapper och fér sddana vardepapper som har en marknad anvédnds som
verkligt vdrde drets sista tillgdngliga kurs enligt fortidpande handel, eller om den saknas, den
sista avslutskursen.

Som verkligt vdrde fér vardepapper som inte noteras anvdnds det sannolika dverldtelsepriset,
den dterstdende anskaffningsutgiften eller ett substansvdrde. For andelar i
kapitalinvesteringsfonder anvdands den vdardering som forvaltningsbolaget uppgett om fondens
verkliga varde.

D.1.3.4. Obligationer

Obligationer tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften. Anskaffningsutgiften
berdknas med hjdlp av medelpriset. Differensen mellan det nominella vardet och
anskaffningsutgiften for obligationer periodiseras bland rdnteintdkterna eller som avdrag for
dessa under finansmarknadsinstrumentets |6ptid. Motposten bokfors som 6kning eller minskning
av anskaffningsutgiften. Vardeférandringar orsakade av fluktuationer i rdntenivan bokférs inte.
Nedskrivningar i anknytning till emittentens kreditvardighet bokfors i resultatet. Vid
solvensberdkning vdrderas obligationer till verkligt varde. Verkliga varden presenteras i noterna
till bokslutet. Vid solvensberdkning upptas rérliga rdntor som hdrrér fran placeringar till verkligt
varde for tillgdngen i fradga. | bokslutets balansrékning ingdr placeringarnas rérliga réntor i
gruppen fordringar.

D.1.3.5. Lan

Kundlan varderas till nominellt vdrde i bokslutet. | solvensberdkningen vdrderas ldnen pd
marknadsmadssiga villkor.

D.1.3.6. Derivat

En negativ skillnad mellan det verkliga véardet for ett icke-skyddande derivatkontrakt och ett
hogre bokféringsvarde bokférs som kostnad i bokslutet. Orealiserade intdkter bokfors inte.
Rdntederivat anvdnds for att skydda rdnterisken gdllande den marknadsmdssiga ansvarsskulden
mot framtida vardeférdandringar enligt gruppens riskhantering. Dessa rantederivat bokférs som
skyddande.
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Vid sdkringsredovisning bokférs inte negativ vardeférandring pd derivat som kostnad till den del
som vdrdeférdndringen pd det skyddade objektet tdcker den och férutsatt att skyddet ar
effektivt. Om emellertid den negativa vardeférédndringen pd skyddade rdntederivat &verskrider
den positiva vardeférandringen pd den skyddade marknadsmdssiga ansvarsskulden, bokférs den
overskridande delen som nedskrivningar av placeringar.

Av rantederivat bokférs enligt avtal de rantor som hanfor sig till rdkenskapsperioden som
intdkter och kostnader for radkenskapsperioden. Vinster eller forluster till foljd av att rantederivat,
som bokforts som skyddande, har stdngts periodiseras 6ver [6ptiden for varje derivatkontrakt.

Vid solvensberdkning vdrderas derivatkontrakt till verkligt varde. Det verkliga vardet pa
derivatkontrakt faststdlls utifrdn marknadsnoteringar for avtal eller om dessa saknas utifrdn
kassaflddesprognoser och en riskfri rédnta hdrledda frdn marknadsinstrument. Verkliga varden
presenteras i noterna till bokslutet.

D.1.3.7. Ldanefordringar

Lanefordringar tas i bokslutets balansrédkning upp till det nominella vérdet eller till ett bestdende
l&gre sannolikt vdrde. Vid solvensberdkning vdrderas kundlan till deras marknadsvdrde (sd kallad
mark-to-model-véardering).

Vdrderingsmodellen bygger pa tre huvudsakliga faktorer. Framtida kassafléden férutspds med
hdnsyn till Ianets karaktdr och dterbetalningstid. Kassaflédena diskonteras med en rdnta som
beaktar en marknadshdarledd riskfri rdnta och en riskpremie som aterspeglar motpartens
kreditvardighet.

D.1.3.8. Kassa och bank

Kassa och bank tas i bokslutets balansrdkning upp till det nominella vérdet. Rdntor pd
insattningar bokfors till fordringar i bokslutets balansrdkning. Det finns inga skillnader i
vdrderingen enligt solvensberdkningen och bokslutet.

D.1.3.9. Premiefordringar och 6vriga fordringar

Premiefordringar tas i balansrdkningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till det
nominella vardet eller till ett bestdende lagre sannolikt varde. Fran premiefordringarnas
nominella varde har annullationer som baserar sig pd tidigare erfarenhet dragits av, varvid man
far det sannolika vardet. En fordran som sannolikt inte kommer att betalas bokférs som
kreditforlust. Vid solvensberdkning betraktas endast forfallna fordringar fran forsékringstagare
som premiefordringar. Vdrdering av ovriga fordringar enligt bokslutet anses som skdlig vdrdering
av det verkliga vdrdet, och 6vriga fordringar vdarderas i solvensberdkningen till bokféringsvdrdet
enligt bokslutet.

D.1.3.10. Tillgangar som utgér tédckning for fondférsdkringar

Tillgdngar som utgér tdckning fér fondforsdkringar vdrderas bade i bokslutet och vid
berakningen av solvensen till verkligt varde.
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D.1.3.11. Latent skattefordran

Latenta skattefordringar till foljd av periodiseringsdifferenser i bokféring och beskattning tas inte
upp i koncernbolagens bokslut. | koncernbokslutet bokfors latenta fordringar upp till det belopp
som den beskattningsbara inkomsten sannolikt kommer att utgéra i framtiden och mot vilken
dessa kan utnyttjas. Latenta skattefordringar som uppstar till foljd av skillnader i
vdrderingsprinciperna for solvensberdkningen och bokslutet tas inte upp i solvensberdkningen.

D.2. Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Bdsta estimat for den férsakringstekniska ansvarsskuld som berdknats utifran forsdkringsavtal i
solvensberdakningen dar forvantat nuvarde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
férsdkringsbestdndet. Framtida kassafléden fran férsdkringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden dr summan av det bdsta estimatet och
riskmnarginalen. Riskmarginalen berdknas med den sd kallade Cost of Capital-metoden med en
férvantad kapitalkostnad pd sex procent.

For att faststdlla framtida kassafléden behdvs forutom information om avtalen i det befintliga
forsdkringsbestdndet dven olika antaganden om de forsdkrades livstid och beteende. Sddana
antaganden &r bland annat antaganden om dddlighet, invaliditetsfrekvens, dterkép, pensionstid,
nya premier, placering av férsdkringskapital, extra formdaner och forsdkringars driftskostnader.

Fenniagruppen har inga interna aterforsdkringsarrangemang, sa Fenniagruppens
forsdkringstekniska ansvarsskuld bestar bdde i bokslutet och solvensberdkningen av Fennias och
Fennia Livs sammanlagda forsdkringstekniska ansvarsskuld.

Fenniagruppens bokslutsenliga forsdkringstekniska ansvarsskuld var 3 678,5 miljoner euro
(3 434,7 mn euro) och den solvensberdkningsenliga férsékringstekniska ansvarsskulden 3 196,3
miljoner euro (3 102,2 mn euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsdkring var i bokslutet 15,9 miljoner
euro (14,0 mn euro) och i solvensberdkningen 8,0 miljoner euro (6,6 mn euro).

D.2.1. Fennias forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den bokslutsenliga férsakringstekniska ansvarsskulden fér Fennia bestod av premieansvar pa
163,1 miljoner euro (159,9 mn euro), ersdttningsansvar pd 1240,6 miljoner euro (1249,6 mn euro)
och ett utjdmningsbelopp pd 121,3 miljoner euro (115,8 mn euro). Totala beloppet fér den
forsdkringstekniska ansvarskulden var 1 525,0 miljoner euro (1 525,4 mn euro).

Den solvensberdkningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden var 1 047,3 miljoner euro
(1154,2 mn euro), varav bdsta estimat utgjorde 984,8 miljoner euro (1084,1 mn euro) och
riskmarginalsbeloppet 62,5 miljoner euro (70,1 mn euro). Premieansvarsandelen av det bdsta
estimatet var -23,4 miljoner euro (26,7 mn euro) och ersattningsansvarsbeloppet var 1 008,2
miljoner euro (1057,3 mn euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden for avgiven dterforsdkring var i bokslutet 15,9 miljoner
euro (14,0 mn euro) och i solvensberdkningen 11,2 miljoner euro (9,9 mn euro).

12



D. Vardering fér solvensdandamal

Tabellen visar fordelningen av den solvensberdkningsenliga forsdkringstekniska ansvarsskulden i
bdsta estimat samt i riskmarginal enligt forsdkringsgren. Siffrorna ar fére avgiven daterférsdkring,
det vill sdga i siffrorna har inte kassafléden som gdller avtal om avgiven dterférsdkring beaktats.

31.12.2021 31.12.2020

Bdsta Risk- Ansvars- Bdsta Risk- Ansvars-
Férsdkringstyp (mn euro) estimat marginal skuld estimat marginal skuld
Sjukkostnadsférsijkringor 52'9 4,6 57'5 64,1 4,6 68,7
Forsdkringar mot forlust av
forvarvsinkomst 5,1 1,0 6,0 2,6 0,7 3,3
Olycksfallsférsdkringar fér
arbetstagare 4,6 10,1 14,7 22,1 1,1 33,2
Trafikforsdkringar for
motorfordon 25,3 5,9 31,2 37,4 7.1 44,5
Ovriga férsakringar for
motorfordon 27,9 6,3 34,2 39,6 6,9 46,5
Sj6-, luft- och
transportforsdkringar 2,0 1,7 3,7 2,2 1,8 4,1
Brandfoérsdkringar och andra
egendomsférsdkringar 39,0 8,1 47,1 41,6 9,1 50,7
Allmdnna
ansvarsférsdkringar 28,0 43 32,3 211 4,0 251
Kredit- och
borgensférsakringar 15 0,3 1,8 0,5 0,2 0,7
Rattsskyddsférsakringar 13,1 0,9 14,0 14,2 0,9 15,1
Nodtjanst for resendrer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska forluster

-1,5 0,8 -0,7 -3,5 0,5 -2,9

Icke-proportionella
sjukdaterfoérsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella
ansvarsaterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella sjo-, luft-
och
transportdterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella
egendomsdterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Livranta och pension som
bygger pd skadeférsdkringar
och
sjukforsdkringsétaganden 494,2 13,0 507,2 505,6 15,7 521,3
Livranta och pension som
bygger pa skadeférsdkringar
och annat an
sjukférsdkringsdtaganden 292,7 5,7 298,3 336,5 7,3 343,9
Totalt 984,8 62,5 1047,3 1084,1 70,1 1154,2

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens bdasta estimat ar faststdllda med
simuleringsteknik i solvensberdkningen. | frdga om dédlighet och invaliditet bygger Fennias
antaganden pd undersdkningar och analyser inom férsdkringsbranschen. Till dvriga delar bygger
de antaganden som tilldmpats vid berdkningen av ansvarsskulden pa tidigare beteende i

bolagets eget férsdkringsbestdnd och pd nuvarande satt att handha férsdkringar. Den
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D. Vardering fér solvensdandamal

marknadsmdssiga forsakringstekniska ansvarsskulden berdknas per férsdkringsavtal, vars
summa utgor den totala ansvarsskulden.

Osdkerheter i nivdn av den forsdkringstekniska ansvarsskulden beror pé féljande:

o Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av enskilda
skadors totala omfattning och kommer att preciseras till slutgiltiga totalskadebelopp nar
skadornas hela omfattning klargérs. | synnerhet bedémningen av framtida
pensionsrelaterade ersattningar dr osdker ndr det gdller utvecklingen av aterstdende
livslangd.

¢ Reserveringar for okdnda och kdnda skador som inte gjorts fran fall till fall bygger pd
uppskattningar av skadornas omfattning och avveckling utifrdn skadestatistik.

e Storleken pd kommande ersdttningar pdverkas av kostnadsutvecklingen fér kostnader
som betalas fér forsdkringsgrenen i frdga. Exempelvis fér bilskador pdverkar utvecklingen
av reparationskostnader eller for sjukkostnadsférsdkringar varddatgérdernas eller
IGkemedlens prisutveckling ersattningens slutgiltiga storlek. Det finns alltid osdkerhet kring
framtida inflation, vilket medfor osdkerhet kring bedémningen av framtida ersattningar.

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for
vdrderingen av den forsdkringstekniska ansvarsskulden vid solvensberdkning och i bokslutet ar
foljande:

o | bokslutet diskonteras inte den berdknade forsdkringstekniska ansvarsskulden.
¢ Den kollektiva vdarderingsmetoden bygger i bokslutet pd en traditionell chain ladder-
metod for skadetrianglar.

Aven féljande faktorer bidrar till skillnader mellan bolagets vérdering for solvensberdkning och
for bokslutet:

e Pa grund av varderingsskillnaden var premieansvaret i bokslutet 163,1 miljoner euro och i
solvensberdkningen -23,4 miljoner euro.

e Regressfordringarna for pensionskapitalen enligt lagstadgad olycksfallsférsdkring var 27,6
miljoner euro, som inte upptas i bokslutet, men upptas som netto i solvensberdkningen.

¢ Ansvarsskulden for patientforsakringens forsakringar med full sjalvrisk uppgick till 27,4
miljoner euro i bokslutet medan ersdttnings- och forsdkringspremiebetalningarna
avseende denna del av ansvarsskulden i praktiken motsvarade varandra i
solvensberdkningen.

o Det forekommer skillnader i begrepp i anknytning till upphérande av avtal.

e Det finns skillnader i berakningen av marginaler.

D.2.2. Fennia Livs forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den férsdkringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 2 153,4 miljoner euro (1909,3 mn
euro). Den bestod for sparférsdkringarnas del av férsdkringskapital 2 053,1 miljoner euro (1799,8
mn euro) och av ansvarsskulden fér rantekomplettering 86,8 miljoner euro (95,8 mn euro),
sammanlagt 2 139,9 miljoner euro (1 895,6 mn euro). Den forsdkringstekniska ansvarsskulden fér
fondférsakringar var 1 632,2 miljoner euro (1 368,8 mn euro). Den forsdkringstekniska
ansvarsskulden for risklivforsakringar och 6vrig forsakringsteknisk ansvarsskuld var 13,6 miljoner
euro (13,7 mn euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden enligt solvensberdkningen var 2 149,0 miljoner euro
(1948,0 mn euro). Den férsdkringstekniska ansvarsskulden fér sparférsdkringar utgdrs av bdsta
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D. Vardering fér solvensdandamal

estimat 2 182,7 miljoner euro (1 975,1 milj. euro) och en riskmarginal 22,0 miljoner euro (26,7 mn
euro), sammanlagt 2 204,7 miljoner euro (2 001,8 mn euro). Den férsdkringstekniska
ansvarsskulden fér fondférsakringar var 1 617,5 miljoner euro (1365,2 mn euro). Den
férsdkringstekniska ansvarsskulden for risklivférsdkringar var -55,7 miljoner euro (-53,8 mn euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden for avgiven dterforsakring var i bokslutet 0,0 miljoner
euro (0,0 mn euro) och i solvensberdkningen -3,2 miljoner euro (-3,4 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberdkningsenliga férsakringstekniska ansvarsskulden i
bdsta estimat samt i riskmarginal enligt forsdkringsgren. Siffrorna ér fére avgiven aterforsakring,
det vill sdga i siffrorna har inte kassafléden som gdller avtal om avgiven aterforsdkring beaktats.

31.12.2021 31.12.2020

Forsdkringsteknisk
ansvarsskuld enligt Bdsta Risk Bdsta Risk
forsdkringslag (mn euro) estimat marginal Totalt estimat marginal Totalt
Sparforsdkring

Med berdkningsrdnta 17,1 0,3 17,4 20,8 0,5 21,2

Fondanknutna 969,5 43 973,7 830,9 47 835,6
Kapitaliseringsavtal

Med berdkningsrdnta 5,0 0,0 5,0 5,1 0,0 5,2

Fondanknutna 259,9 11 261,0 197,8 11 199,0
Individuell pension

Med berdkningsrdnta 2423 2,2 2445 260,4 2,9 263,2

Fondanknutna 159,1 1,6 160,7 140,0 1,8 141,8
Gruppension

Med berékningsrénta 313,5 6,9 320,4 337,4 9,6 347,0

Fondanknutna 216,3 5,7 222,0 182,8 6,1 188,9
Risklivforsdkring 72,9 17,3 -55,7 -75,2 21,4 -53,8
Totalt 2109,7 39,3 2149,0 1899,9 48,1 1948,0
Med ber&kningsrdnta 577,8 9.4 587,2 623,7 12,9 636,6
Fondanknutna 1604,8 12,6 1617,5 1351,4 13,8 1365,2
Risklivférsdkring -72,9 17,3 -55,7 -75,2 21,4 -53,8
Totalt 2109,7 39,3 2149,0 1899,9 481  1948,0

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens bdasta estimat ar faststdllda med
simuleringsteknik och avtalsspecifikt i solvensberdkningen.

Osdkerheter i nivan av den férsdkringstekniska ansvarsskulden beror pa féljande:

e Framtida kassafléden bygger pa olika varden hdrledda frdn historisk statistik, till exempel
framtida dédlighet, arbetsoférmdga och kundbeteende. Den faktiska utvecklingen l&r
avvika frdn dessa vdrden.

e P4 framtida driftskostnader inverkar storleken pd vardet pd den framtida inflationen. Den
faktiska inflationsutvecklingen skiljer sig troligen fran detta vdrde.
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D. Vardering fér solvensdandamal

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for
vdrderingen av den forsdkringstekniska ansvarsskulden vid solvensberdkning och i bokslutet ar
foljande:

e Den solvensberdkningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden for
forsdkringsbestdndet med berdkningsrdnta dr sdrskilt kdnslig fér forandringar i
rdntekurvan som anvdnds for diskontering. Den Idga rdntenivdn pa marknaden har lett till
att den forsakringstekniska ansvarsskulden i solvensberdkningen de senaste dren
overstigit forsdkringskapitalet. | berdkningen av den férsdkringstekniska ansvarsskulden i
bokslutet har man beaktat den I&dga réntenivdn genom dverféringar till ansvarsskulden
fér rantekomplettering for att bekosta berdkningsrdntan under de kommande dren.

e Marknadens rdntenivd har haft en mindre effekt pd den solvensberdkningsenliga
forsakringstekniska ansvarsskulden for fondférsakringar. Den forsdkringstekniska
ansvarsskulden enligt solvensberdkningen paverkas fér fondférsdkringarnas del mer av
antaganden om aterkdp och driftskostnaderna dn av rdntenivdn.

o For risklivforsdkringarnas del bestod bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld av
premieansvaret, ersattningsansvaret for kdnda och okdnda ersattningar samt ansvaret
fér extra formdner, totalt 11,9 miljoner euro. Den férsdkringstekniska ansvarsskulden for
risklivférsakringar i solvensberdkningen var negativ, totalt -55,7 miljoner euro, eftersom
de framtida premierna vdntas 6verstiga driftskostnaderna som behdvs for forvaltning av
framtida ersdttningar och férsdkringar. Denna effekt syns dven i avgiven aterforsdkring,
vars vdrde i tillgdngar var negativt. Beloppen dr sdrskilt kdnsliga fér antaganden om
annullationer vad gdller risklivférsdkringar.

D.2.3. Matchnings- och volatilitetsjusteringar och dvergdngsbestdmmelser

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden i Fenniagruppen, Fennia och Fennia Liv har faststdllts
utan matchningsjustering, volatilitetsjustering eller dvergdngsbestdmmelser.

D.3. Ovriga skulder

Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs 6vriga skulder dr relativt kortfristiga med anknytning till
indirekta skatter, leverantorsfakturor och andra skulder férknippade med den operativa
verksamheten. De 6vriga skulderna redovisas i balansrdakningen och beaktas till sitt nominella
vdrde vid solvensberdkning.

Latenta skatteskulder till foljd av periodiseringsdifferenser i bokféring och beskattning tas inte
upp i koncernbolagens bokslut. | koncernbokslutet bokfors latenta skatteskulder i sin helhet. |
solvensberdkningen beaktas dessutom eventuell latent skatteskuld som uppstdr till foljd av
skillnader i varderingsprinciperna for solvensberdkningen och bokslutet. De latenta skatterna
raknas ut enligt den faststdllda skattesatsen pa bokslutsdagen.

D.4. Alternativa varderingsmetoder

Beslut om att 6vergad till alternativa varderingsmetoder fattas separat fran fall till fall och
motiveringarna dokumenteras. Om en alternativ vdarderingsmetod ar den enda majligheten for
ett placeringsinstrument, ska det finnas dokumenterade vdarderingsmodeller innan ett
placeringsbeslut fattas.
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D. Vdrdering for solvensdndamal

D.5.Ovrig information

Ingen dvrig vdsentlig information finns att rapportera om vdrdering fér solvensdndamal i
Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv.
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E. Kapitalhantering

E. Kapitalhantering

E.1. Kapitalbas

E.1.1. Mal, policy och processer fér hantering av kapitalbas

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillrdckliga tillgangar for att técka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort overskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pad ett effektivt satt enligt forhdllandet mellan
risker och avkastning. Overskottet faststdlls enligt egen bedémning av riskerna i férhdllande till
det solvenskapitalkrav som regleringen forutsatter samt beredskap infor plotsliga och
oforutsagbara storningar.

Den lagsta nivan for kapitalbasen dr den miniminiva som krdvs fér att med stor sannolikhet ska
kunna uppfylla de forpliktelser som gdller de férsdkrades formdner. Denna nivd av kapitalbasen
faststdlls av det storre av de tvd féljande solvenskapitalkraven:

e solvenskapitalkravet som krdavs enligt solvensregleringen
e ett solvenskapitalkrav utifrdn egen riskbedémning (ORSA).

Bdde kapitalbasen och solvenskapitalkravet kan féréndras snabbt pa grund av 6ppna
riskpositioner, vilket kan leda till att man inte nédvandigtvis Idngre kan bedriva verksamhet i
normal ordning. Fér pldtsliga och ofdrutséigbara stressfaktorer fastslds en kapitalbuffert av
onskad storlek utdéver den krdvda miniminivan pd kapitalbasen. Syftet med kapitalbufferten ar
att ge tid att anpassa riskpositionen ndr plétsliga och 6verraskande situationer uppkommer, det
vill sdga att anpassa solvensstdllningen och positionen for risker och avkastning pd ett
genomtdnkt satt till en nivd som motsvarar den nya situationen.

Det belopp som behdvs fér kapitalbufferten vdrderas ocksé pad ldng sikt, varvid man till
granskningen ldgger till kvalitativa synpunkter och icke-mdtbara risker. SGdana dr till exempel
styrelsens affdrsstrategier samt risker och mojligheter i anknytning till affarsmiljon.

Kapitalbas- och solvenshanteringen ingdr i riskhanteringssystemet. Vid risk- och
solvensbedémningen, som gérs minst en gdng om dret, uppdateras och faststdlls
risktagningskapaciteten och riskvilligheten samt allokeras det kapital som dr exponerat for risk i
forhdllande till helheten och de enskilda riskerna. Riskgrénser och begrdnsningar fér risktagning
utformas fér att motsvara ovannédmnda mdl. Riskgrénserna bevakas kontinuerligt och
risktagningen kontrolleras och vid behov uppdateras hanteringsramen kvartalsvis for att
motsvara eventuella férdndringar i affarsverksamheten eller pd placeringsmarknaden.
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E.1.2. Klassificering och medrdkningsbarhet av kapitalbas

Fenniagruppens solvens berdknas med metoden som bygger pd konsolidering (s.k. metod 1).

E. Kapitalhantering

Tabellen visar sammansdttningen och beloppet fér Fenniagruppens kapitalbas vid utgdngen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Primdrkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 1103,3 959,9
Férutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstdllda skulder 0,0 0,0
Ovrig icke tillgénglig kapitalbas 0,0 0,0
Totalt 1103,3 959,9
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 1103,3 959,9

Fennias och Fennia Livs kapitalbas kunde vid utgdngen av rapporteringsperioden anvdndas i sin

helhet pd gruppniva.

Tabellerna visar en specifikation &ver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden och

vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att

tdcka solvenskapitalkravet och minimisolvenskapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tacka
kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgdngligt  solvenskapitalkravet minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 1103,3 1103,3 1103,3
Niva 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Nivé 2 0,0 0,0 0,0
Nivé 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 1103,3 1103,3 1103,3
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgdngligt  solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 959,9 959,9 959,9
Nivd 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Nivé 2 0,0 0,0 0,0
Nivé 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 959,9 959,9 959,9
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E. Kapitalhantering

Fenniagruppens tillgdngliga kapitalbas tillhor i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan
begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i

Fenniagruppens not $.23.01.22.

Fenniagruppen tilldmpar inte de 6vergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pa

kapitalbasen.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgdngar vid utgangen
av rapporteringsperioden var 500,6 miljoner euro (442,1 mn euro). Tabellerna visar sammandrag
av de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberdkningen vid utgdngen av

rapporteringsperioden och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2021 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgdngar solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 51,3 -51,3
Immateriella tillgdngar 0,0 12,7 -12,7
Placeringar 28290 2528,7 300,3
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal 1634,3 1634,3 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 8,0 15,9 -7,9
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 36,8 0,0 36,8
Latent skattefordran 0,1 0,1 0,0
Ovriga tillgéngar som inte visas ndgon annanstans 99,0 221,4 -122,4
Tillgdngar totalt 4 607,2 4464,3 142,9
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 3196,3 3557,1 -360,8
Utjamningsbelopp 0,0 121,3 -121,3
Skulder av derivat 2,8 0,0 2,8
Latent skatteskuld 131,6 6,4 125,2
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 173,3 176,7 -3,4
Skulder totalt 3503,9 3 861,6 -357,6
Balansrdkning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamadl balansrdkning Skillnad
Egna tillgdngar/Eget kapital 1103,3 602,7 500,6
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31.12.2020 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgéngar solvensdndamal balansrékning Skillnad
Goodwill 0,0 59,7 -59,7
Immateriella tillgdngar 0,0 8,2 -8,2
Placeringar 2904,8 25426 362,2
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal 1369,7 1369,7 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 6,6 14,0 -7,4
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 31,9 0,0 31,9
Latent skattefordran 0,1 0,1 0,0
Ovriga tillgédngar som inte visas ndgon annanstans 106,3 206,1 -99,8
Tillgdngar totalt 44194 4200,4 219,0
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamal balansrékning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 3102,2 3318,9 -216,7
Utjamningsbelopp 0,0 115,8 -115,8
Skulder av derivat 2,9 0,0 2,9
Latent skatteskuld 117,5 6,9 110,6
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 237,0 241,0 -4,
Skulder totalt 34595 36827 -223,1
Balansrékning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Egna tillgédngar/Eget kapital 959,9 517,7 4421

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas tillgdngar beror framst pa att

e goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrdkningen fér solvensédndamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen for solvensdndamal varderas till marknadsvdarde eller marknadsbaserat

vdrde

e ibokslutets balansrdkning vdrderas fordringar enligt aterférsdkringsavtal med

soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrédkningen for solvensdndamadl
vdrderas marknadsbaserat med hdnsyn till de forsakringsforpliktelser som ligger inom

avtalsgranserna

e forvdntade provisionsdterbdringar fran placeringar som utgoér tdckning for
fondférsdakringar aktiveras i balansrdkningen fér solvensdndamadl.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frdmst pd att

e den forsdkringstekniska ansvarsskulden i balansrdkningen for solvensdndamdl vérderas
marknadsmdssigt, medan bokslutets vardering bygger pd dterképsvdrde och
soliditetsprincipen

e utjdmningsbeloppet ingdr i bokslutets forsdkringstekniska ansvarsskuld, men inte i
solvensberdkningen

e balansrdkningen for solvensdndamal inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.
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| balansrdkningen for solvensdndamdl aktiveras dock inte latent skattefordring for framtida

forluster.

E. Kapitalhantering

En mer detaljerad specifikation 6ver solvensberdkningen vid utgdngen av rapporteringsperioden

finns i Fenniagruppens not 5.02.01.02.

E.1.2.1. Fennias kapitalbas

Tabellen visar sammansdttningen och beloppet fér Fennias kapitalbas vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Primdrkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 1067,8 930,8
Férutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstdllda skulder 0,0 0,0
Totalt 1067,8 930,8
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 1067,8 930,8

Tabellerna visar en specifikation &ver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden och

vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att

tdcka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka

for att tdacka

kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgdngligt  solvenskapitalkravet ~ minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 1067,8 1067,8 1067,8
Nivé 1 - begréansad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Nivd 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 1067,8 1067,8 1067,8
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgdngligt  solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrénsad 930,8 930,8 930,8
Niva 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Nivd 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 930,8 930,8 930,8

Bolagets tillgdngliga kapitalbas tillhor i sin helhet nivd 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar

for att tacka solvenskapitalkravet.
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En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i

Fennias not S.23.01.01.

E. Kapitalhantering

Bolaget tillampar inte de 6vergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgdngar vid utgangen
av rapporteringsperioden var 589,2 miljoner euro (519,3 mn euro). Tabellerna visar sammandrag
som anger de viktigaste skillnaderna mellan bokslutet och solvensberdkningen vid utgdngen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2021 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgdngar solvensdndamal  balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 62,3 -62,3
Placeringar 2 295,1 1856,4 438,7
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 1,2 15,9 -4,7
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillg&ngar som inte visas ndgon annanstans 89,1 200,5 -111,3
Tillgdngar totalt 23954 21351 260,3
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamal  balansrékning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 1047,3 1403,7 -356,4
Utjamningsbelopp 0,0 121,3 -121,3
Skulder av derivat 17 0,0 1,7
Latent skatteskuld 147,3 0,0 147,3
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 131,4 131,4 0,0
Skulder totalt 1327,6 1656,4 -328,8
Balansrdkning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamdl  balansrdkning Skillnad
Egna tillgdngar/Eget kapital 1067,8 478,7 589,2
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31.12.2020 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgéngar solvensdndamal  balansrékning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgdngar 0,0 66,5 -66,5
Placeringar 22691 1831,8 437,3
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 9,9 14,0 -4,1
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgédngar som inte visas ndgon annanstans 100,9 189,0 -88,1
Tillgdngar totalt 2379,9 2101,3 278,6
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamdl  balansrdkning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 1154,2 1409,6 -255,4
Utjamningsbelopp 0,0 115,8 -115,8
Skulder av derivat 0,8 0,0 0,8
Latent skatteskuld 129,8 0,0 129,8
Ovrigd skulder som inte visas ndgon annanstans 164,3 164,3 0,0
Skulder totalt 14491 1689,7 -240,6
Balansrékning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamal  balansrdkning Skillnad
Egna tillgdngar/Eget kapital 930,8 41,6 519,3

Skillnaderna mellan balansrédkningarnas tillgdngar beror frémst pd att

goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrékningen for solvensdndamadl
vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen for solvensdndamal vdrderas till marknadsvérde eller marknadsbaserat
vdrde

i bokslutets balansrdkning vérderas fordringar enligt dterférsdkringsavtal med
soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrédkningen for solvensdndamal
vdrderas marknadsbaserat med hdnsyn till de forsakringsforpliktelser som ligger inom
avtalsgranserna

i dvriga skulder har en betydande del av premieintdkterna och fordringarna fran
forsakringsformedlare overforts till berdkningen av den forsdkringstekniska
ansvarsskulden.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frémst pd att

den férsdkringstekniska ansvarsskulden i balansrdkningen fér solvensdndamdl varderas
marknadsmdssigt, medan bokslutets vdrdering bygger pa soliditetsprincipen
utjdmningsbeloppet ingdr i bokslutets forsdkringstekniska ansvarsskuld, men inte i
solvensberdkningen

balansrdkningen for solvensdndamal inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.
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| balansrdkningen for solvensdndamdl aktiveras dock inte latent skattefordring for framtida

forluster.

E. Kapitalhantering

En mer detaljerad specifikation éver balansrdkningen for solvensdndamal vid utgdngen av

rapporteringsperioden finns i Fennias not 5.02.01.02.

E.1.2.2. Fennia Livs kapitalbas

Tabellen visar kapitalbasens sammansdattning och belopp vid utgdngen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Primdrkapital
Skillnad mellan tillgédngar och skulder 261,3 226,6
Egna aktier (som innehas direkt eller indirekt) 0,0 0,0
Forutsebara utdelningar och utbetalningar -20,0 -4,0
Efterstdallda skulder 0,0 0,0
Totalt 241,3 222,6
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 241,3 222,6

Tabellerna visar en specifikation éver kapitalbasen vid utgangen av rapporteringsperioden och

vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att
tdacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av

for att tdcka

for att tdcka

kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgdngliga  solvenskapitalkravet minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 241,3 241,3 241,3
Niva 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Nivé 2 0,0 0,0 0,0
Nivé 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 241,3 241,3 241,3
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgdngliga  solvenskapitalkravet minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 222,6 222,6 222,6
Nivd 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Nivé 2 0,0 0,0 0,0
Nivé 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 222,6 222,6 222,6

Bolagets tillgdngliga kapitalbas tillndr i sin helhet nivd 1, som kan anvdndas utan begrénsningar

for att tdcka solvenskapitalkravet.
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En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i

Fennia Livs not S.23.01.01.

E. Kapitalhantering

Bolaget tillampar inte de 6vergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgdngar vid utgangen
av rapporteringsperioden var 75,1 miljoner euro (59,6 mn euro). Tabellerna visar sammandrag av

de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberdkningen vid utgdngen av

rapporteringsperioden och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2021 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgdngar solvensdndamal  balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 0,7 -0,7
Immateriella tillgangar 0,0 4,6 -4,6
Placeringar 7943 723,6 70,8
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal 1634,3 1634,3 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal -3,2 0,0 -3,2
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 36,8 0,0 36,8
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillg&ngar som inte visas ndgon annanstans 10,6 22,6 -12,0
Tillgdngar totalt 24729 2 385,7 87,1
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamal  balansrékning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 2149,0 2153,4 -4,4
Utjamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 11 0,0 11
Latenta skatteskulder 18,8 0,0 18,8
Ovrigo skulder som inte visas ndgon annanstans 42,6 46,1 -3,5
Skulder totalt 2211,5 2199,5 12,0
Balansrdkning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamdl  balansrdkning Skillnad
Egna tillgdngar/Eget kapital 261,3 186,2 751
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31.12.2020 (mn euro) Balansrékning for Bokslutets
Tillgéngar solvensdndamal  balansrékning Skillnad
Goodwill 0,0 1,0 -1,0
Immateriella tillgdngar 0,0 4,6 -4,6
Placeringar 861,7 761,0 100,7
Tillgdngar som innehas fér indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal 1369,7 1369,7 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal -3,4 0,0 -3,4
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 31,9 0,0 31,9
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgéngar som inte visas ndgon annanstans 53 17,8 -12,6
Tillgdngar totalt 2265,3 2154,1 m,2
Balansrdkning for Bokslutets
Skulder solvensdndamdl  balansrdkning Skillnad
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 1948,0 1909,3 38,7
Utjamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 2,1 0,0 2,1
Latenta skatteskulder 14,9 0,0 14,9
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 73,7 77,8 -4,
Skulder totalt 2038,7 1987,1 51,6
Balansrékning for Bokslutets
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder solvensdndamal  balansrdkning Skillnad
Egna tillgdngar/Eget kapital 226,6 167,0 59,6

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas tillgdngar beror framst pd att

e goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrdkningen fér solvensdndamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen for solvensdndamal vdrderas till marknadsvéarde eller marknadsbaserat

vdrde

e inga fordringar enligt dterférsdkringsavtal ingdr i bokslutets balansrdkning, medan de i

balansrdkningen fér solvensdndamal varderas marknadsbaserat med hdnsyn till de
forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgrdnserna

e forvdntade provisionsaterbdringar fran placeringar som utgér téckning for

fondférsdkringar aktiveras i balansrdkningen fér solvensdndamadl.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frdmst pd att

e den forsdkringstekniska ansvarsskulden i balansrdkningen fér solvensdndamadl vdarderas

marknadsmdssigt, medan bokslutets vardering bygger pd dterképsvdrde och

soliditetsprincipen

e balansrdkningen for solvensdndamdl inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.

| balansrékningen for solvensdndamal aktiveras dock inte latent skattefordring fér framtida

forluster.

En mer detaljerad specifikation éver balansrékningen for solvensdndamadl vid utgangen av
rapporteringsperioden finns i Fennia Livs not S.02.01.02.
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E. Kapitalhantering

E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 488,2
miljoner euro (428,7 mn euro) och Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav till
133,0 miljoner euro (119,0 mn euro).

Fenniagruppens solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod dr foljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 410,0 345,8
Motpartsrisk 40,2 50,5
Férsdkringsrisk vid livférsakring 63,8 72,1
Forsdkringsrisk vid sjukférsdkring 78,1 76,9
Forsdkringsrisk vid skadefdrsdkring 88,3 83,8
Diversifiering -178,4 -181,8
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0
Primdrt solvenskapitalkrav 502,0 447,2

Berdkning av solvenskapitalkravet
Operativ risk 18,6 17,6
Forlusttdckningskapacitet i den férsdkringstekniska ansvarsskulden 0,0 0,0
Férlusttéckningskapacitet i latenta skatter -75,4 -74,4
Kapitalkrav fér andra finanssektorer 0,0 0,0
Kapitalkrav fér évriga féretag 431 38,4
Kapitaltilldgg som redan faststdllts 0,0 0,0
488,2 428,7

Solvenskapitalkrav

| korrigeringen av forlusttdckningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta
skattefordringar till f6ljd av forlust i scenariot som anvdnds i solvensberdkningen.

Fennia tillampar forenklade berdkningar vid berdkningar som gdller naturkarastrofrisk enligt
standardformeln. Med undantag av Finlandsrisken férenklas uppgifter om riskzonsnivder som
férutsdtts vid berdkningarna i frdga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hégsta
riskzon. Naturkarastrofrisken utanfér Finland dr ytterst liten, och forenklandet dar skyddande.
Fennia tilldmpar inga andra férenklingar i berdkningen av standardformeln.

En specifikation over Fenniagruppens solvenskapitalkrav finns i Fenniagruppens not S.25.01.22.

Vasentliga indata vid berdkning av Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav ar
foljande:
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Férsékringsbolag (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv - Minimikapitalkrav 32,3 32,6
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia - Minimikapitalkrav 100,7 86,4
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppnivéa 133,0 119,0

Fenniagruppen anvdnder inte

E.2.1.

interna modeller fér berdkning av solvenskapitalkravet

bolagsspecifika parametrar for berdkning av standardformeln
durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

Fennias solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 403,0 miljoner

euro (345,6 mn euro) och minimikapitalkrav till 100,7 miljoner euro (86,4 mn euro).

Fennias solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden och

Solvenskapitalkrav

En specifikation over Fennias solvenskapitalkrav finns i Fennias not S.25.01.21.

vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod dr féljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 3921 328,6
Motpartsrisk 26,0 38,3
Férsdkringsrisk vid livforsdkring 16,7 17,8
Forsdkringsrisk vid sjukférsdkring 78,1 76,9
Forsakringsrisk vid skadeforsakring 88,3 83,8
Diversifiering -138,9 -140,4
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0
Primdrt solvenskapitalkrav 462,4 405,0

Berdkning av solvenskapitalkravet
Operativ risk 15,0 14,0
Forlusttdckningskapacitet i den forsdakringstekniska ansvarsskulden 0,0 0,0
Férlusttéckningskapacitet i latenta skatter 74,4 73,3
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg 403,0 345,6
Kapitaltilligg som redan faststdllts 0,0 0,0
403,0 345,6
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Vasentliga indata vid berdkning av Fennias minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna ar netto med

avdrag for aterfoérsdkring.

31.12.2021

Bdsta estimat och
forsdkringstekniska

31.12.2020

Bdsta estimat och

Premieinkomst férsdkringstekniska Premieinkomst

avsattningar under de avsdattningar under de
Indata fér berdkning av berdknade som senaste 12 berdknade som senaste 12
minimikapitalkravet (mn euro) helhet madnaderna helhet madnaderna
Sjukvérdsférsdkring och proportionell
dterférsdkring 52,9 47,8 64,1 40,4
Forsdkring avseende inkomstskydd
och proportionell aterférsdkring 51 7,3 2,6 4,9
Trygghetsforsdkring vid arbetsskada
och proportionell dterférsdkring 4,6 102,7 22,1 85,9
Ansvarsforsdkring fér motorfordon
och proportionell aterférsdkring 25,3 82,9 37,4 80,5
Ovrig motorfordonsférsdkring och
proportionell &terférsdkring 27,9 108,5 39,6 100,8
Sj6-, luftfarts- och
transportforsdkring och proportionell
dterférsdkring 2,0 12,7 2,2 12,8
Forsdkring mot brand och annan
skada pd egendom och proportionell
aterférsdkring 39,0 89,2 41,6 101,6
Allmdn ansvarsforsdkring och
proportionell &terférsdkring 26,3 26,2 19,5 22,6
Kredit- och borgensforsdkring och
proportionell &terférsdkring 15 0,8 0,5 0,6
Rattsskyddsforsakring och
proportionell &terférsdkring 13,1 11,1 14,2 8,7
Assistansférsdkring och proportionell
aterforsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Forsdkring mot ekonomiska forluster
av olika slag och proportionell
aterférsdkring 0,0 5,7 0,0 4.8
Icke-proportionell sjukdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell
olycksfallsdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och
transportdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell
egendomsdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
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Bdsta estimat och Bdsta estimat och
forsdkringstekniska forsdkringstekniska
avsattningar avsattningar
berdknade som Sammanlagd berdknade som Sammanlagd
helhet risksumma helhet risksumma
Forpliktelser med ratt till andel i
Sverskott - garanterade férmdner o0 - o0 -

Forpliktelser med ratt till andel i

Sverskott - diskretiondra formaner 00 @ ——- oo -
Forsakringsforpliktelser med

indexreglerade férmdner och

fondforsdkring o0 - o0 -
Annan liv(ater)férsdkrings- och
sjuk(ater)férsakringsforpliktelser 7774 - 8339 0
Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)férsakringsforpliktelser - 00 e 0,0

| korrigeringen av forlusttdckningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta
skattefordringar till foljd av forlust i scenariot som anvdnds i solvensberdkningen.

Fennia tillampar forenklade berdkningar vid berdkningar som gdller naturkarastrofrisk enligt
standardformeln. Med undantag av Finlandsrisken férenklas uppgifter om riskzonsnivaer som
férutsdtts vid berdkningarna i frdga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hégsta
riskzon. Naturkarastrofrisken utanfér Finland dr ytterst liten, och férenklandet ér skyddande.
Fennia tilldmpar inga andra férenklingar i berdkningen av standardformein.

En mer detaljerad specifikation éver berdkningen av Fennias minimikapitalkrav vid utgdngen av
rapporteringsperioden finns i Fennias not $.28.01.01.

Fennia anvdander inte

e interna modeller for berdkning av solvenskapitalkravet
e bolagsspecifika parametrar fér berdkning av standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.2.2. Fennia Livs solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennia Livs solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 124,6 miljoner
euro (117,1 mn euro) och minimikapitalkrav till 32,3 miljoner euro (32,6 mn euro).

131



E. Kapitalhantering

Fennia Livs solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden

och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod var féljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 103,9 90,0
Motpartsrisk 16,3 14,3
Férsdkringsrisk vid livfdrsakring 55,3 63,2
Forsdkringsrisk vid sjukforsdkring 0,0 0,0
Forsdkringsrisk vid skadefdrsdkring 0,0 0,0
Diversifiering -40,3 -40,1
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0
Primdrt solvenskapitalkrav 135,2 127,4

Berdkning av solvenskapitalkravet
Operativ risk A 4,6
Forlusttackningskapacitet i den forsdkringstekniska ansvarsskulden o 00
Férlusttdckningskapacitet i latenta skatter -15,0 -14,9
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg 124,6 17,1
Kapitaltilldgg som redan faststdllts 0,0 0,0
124,6 171

Solvenskapitalkrav

| korrigeringen av forlusttdckningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta
skattefordringar till foljd av forlust i scenariot som anvdnds i solvensberdkningen.

En specifikation éver Fennia Livs solvenskapitalkrav finns i Fennia Livs not S$.25.01.21.

Vasentliga indata vid berdkning av Fennia Livs minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna ar netto

med avdrag for dterforsakring.

31.12.2021

Bdsta estimat och
forsdkringstekniska
avsdttningar

31.12.2020

Bdsta estimat och
forsdkringstekniska
avsdttningar

Indata fér berdkning av berdknade som Sammanlagd berdknade som Sammanlagd
minimikapitalkravet (mn euro) helhet risksumma helhet risksumma
Forpliktelser med ratt till andel i

Sverskott - garanterade férmdaner 5654 - 6061 -
Forpliktelser med ratt till andel i

overskott - diskretiondra férmaner 22,4 0 - 176 -
Forsdkringsforpliktelser med

indexreglerade férmdner och

fondforsdkring 16048 - 13514 -
Annan liv(ater)férsdkrings- och

sjuk(ater)férsakringsforpliktelser 00 - 00 -
Sammanlagd risksumma fér alla

liv(ater)férsakringsforpliktelser —  ———e- 23614 - 23626
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En mer detaljerad specifikation dver berdkningen av Fennia Livs minimikapitalkrav vid utgdngen
av rapporteringsperioden finns i Fennia Livs not S.28.01.01.

Fennia Liv anvdnder inte

e interna modeller for berdkning av solvenskapitalkravet

e bolagsspecifika parametrar for berdkning av standardformeln

o forenklade berdkningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.3. Anvandning av durationsbaserad undergrupp vid
berdkning av solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvdnder sig inte av undergruppen fér durationsbaserad
aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4. Skillnader mellan standardberdakningsmodellen och
tilldmpad intern modell

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvdnder sig inte av interna modeller fér berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.5. Ej uppfyllt minimikapitalkrav eller solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv har inte under rapporteringsperioden underskridit det
solvenskapitalkrav, minimisolvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som regelverket faststallt.

E.6. Ovrig information

Ingen ovrig vdsentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias eller Fennia
Livs kapitalhantering.
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Bilagor

Bilagor

Kvantitativa tabeller

| bifogade bilagor finns numeriska data fér 2021 enligt solvensregleringen fér Fenniagruppen,
Fennia och Fennia Liv. Siffrorna i tabellerna ar i tusen euro.
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Bilaga - Fenniagruppen
S.02.01.02
Balansrikning

Tillgdngar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra 4n tillgdngar som innehas for index- och fondforsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Virdepapperiserade 1an och ldn med stillda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsékringsavtal
Lan och hypoteksléan
Lén pa forsakringsbrev
Lén och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsékring och sjukforsikring som liknar skadeforsékring
Skadeforsdkring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsikring
Livforsdkring och sjukforsikring som liknar livforsikring, exklusive sjukforsékring samt index- och fondforsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsékring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal
Livforsdkring med indexreglerade formaner och fondforsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring
Forsékringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsikringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens I1-
virde
C0010
R0030 0
R0040 83
R0050 0
R0060 43 164
R0070 2 629 705
R0080 276 379
R0090 77 383
R0100 57 537
RO110 42529
RO0120 15008
RO0130 966 587
R0140 0
RO0150 966 587
R0160 0
RO0170 0
R0180 1158 844
R0190 92975
R0200 0
R0210 0
R0220 1634 261
R0230 75410
R0240 0
R0250 0
R0260 75410
R0270 8034
R0280 1764
R0290 1764
R0300 0
R0O310 6270
R0320 556
R0330 5714
R0340 0
R0350 59
R0360 10437
R0370 970
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 80 663
R0420 124 420
R0500 4 607 206




Bilaga - Fenniagruppen
S.02.01.02
Balansrikning

Skulder
Forsékringstekniska avséttningar — skadeforsékring
Forsidkringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsdkring (liknande skadeforsakring)
Forséakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avséttningar — livforsdkring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal)
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livforsakring)
Forséakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsittningar — indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal
Forsidkringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsittningar dn forsékringstekniska avséttningar
Pensionsataganden
Depéer fran aterforsiakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder dn skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsikringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstdllda skulder
Efterstdllda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstdllda skulder som ingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas nigon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder

Solvens I1-
virde
C0010
R0510 241779
R0520 163 532
R0530 0
R0540 135245
R0550 28 287
R0560 78 247
R0570 0
R0580 62 640
R0590 15607
R0600 1337075
R0610 507 169
R0620 0
R0630 494213
R0640 12 956
R0650 829 906
R0660 0
R0670 797 564
R0680 32342
R0690 1617455
R0700 0
R0710 1 604 828
R0720 12 627
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 131550
R0790 2803
R0800 0
R0810 0
R0820 7 465
R0830 2165
R0840 122 036
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 41611
R0900 3503 938
R1000 1103 268




Bilaga - Fenniagruppen
S.05.01.02
Premier, ersittningar och kostnader per affirsgren

Affarsgren for: skadeforsikring och aterforsikringsfor

pliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell aterforsikring)

Forsékring mot

Sjukvards- Forsédkring .Trygg.hetsi . A.x'lears— . Ovrig Sjo-, luftfarts- brand och | Allméin ansvars Kredit- och
forsikring . avseende forsakring vid | forsdkring for mot.orforslons— och tr?nsport— annan skada pa|  forsikring l?or.'gcgs—
inkomstskydd | arbetsskada motorfordon forsékring forsékring forsékring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsikring RO110 47912 7312 103 034 83 497 108 698 13 035 92 163 27478 790
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0120 0 0 0 0 0 9 214 111 0
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsikring R0130 ——l =l =l =l sl Bl
Aterforsikrares andel R0140 22 0 395 584 137 2 4574 1300 0
Netto R0200 47 890 7312 102 639 82913 108 562 13 042 87 803 26 288 790
Intjéinade premier
Brutto — direkt forsikring R0210 47032 7262 103 002 83 992 106 472 13 146 92 613 26 558 817
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0220 0 0 0 0 0 9 214 111 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 ———l =l =l =l e e
Aterforsikrares andel R0240 22 0 395 584 137 2 4574 1485 0
Netto R0300 47010 7262 102 607 83 408 106 336 13 152 88 253 25183 817
Intriffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 36 024 4506 35 694 39 632 87 458 3206 52300 21718 707
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0320 0 0 0 0 0 0 1119 698 0
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsikring R0330 ——l =l =l =l Bl sl
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 50 118 0 428 570 0
Netto R0400 36 024 4506 35 694 39 582 87339 3206 52992 21 845 707
Andringar inom dvriga avsiittningar
Brutto — direkt forsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 ———l =l =l =l e e
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 18413 767 29217 30632 31204 4650 34311 7514 365
Totala kostnader R1300




Bilaga - Fenniagruppen
S.05.01.02

Premier, ersittningar och kostnader per affirsgren

Affarsgren for: skadeforsikring (direkt
forsikring och beviljad proportionell

Afféarsgren for: mottagen icke-proportionell dterforsikring

aterforsikring)
Forsékring mot Totalt
Rattsskydds- Assistans- ekonomiska . o Sjofart, luftfart, .
forsékring forsékring forluster av Sjukforsdkring | - Olycksfall : transport Fastigheter
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsikring RO110 11062 0 6 644 gggé 501 624
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0120 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0130 — 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0 0 0 0 0 7014
Netto R0200 11062 0 6 644 0 0 0 0 494 944
Intjéiinade premier
Brutto — direkt forsikring R0210 10 941 0 6588 gégg 498 422
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0220 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 — 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0 0 0 0 7 199
Netto R0300 10 941 0 6588 0 0 0 0 491 556
Intriffade skadekostnader
Brutto — direkt forsiikring R0310 8 803 0 6321 ;é;é 296 369
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0320 0 0 0 1817
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsikring R0330 — 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0 0 0 0 1166
Netto R0400 8 803 0 6321 0 0 0 0 297 019
Andringar inom dvriga avsiittningar
Brutto — direkt forsiikring R0410 0 0 0 gégg 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0420 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsikring R0430 — 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 3103 0 1671 0 0 0 0 161 846
Ovriga kostnader R1200 gé;é;égégg 5526
Totala kostnader R1300 167 372




Bilaga - Fenniagruppen
S.05.01.02

Premier, ersittningar och kostnader per affirsgren

Affarsgren for: livforsikringsforpliktelser

Livaterforsiakringsforpliktelser

Livrantor
Skadeliv- | som héarror
rantor till | fran skade-
foljd av forsékrings-
. Fond- skade- avtal och e
Sjuk- Forsa‘l.< rln.g forsakring Annan forsakrings- | som avser Sjukforsikring PP Totalt
. med ritt till K et mottagen Livaterforsakring
forsakring N och index- | livforsakring | avtal som andra PO
overskott . v . aterforsakring
forsékring héarror fran | forsdkrings-
sjuk- forpliktelser
forsakrings- |  &n sjuk-
ataganden | forsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 14 194 133 261 22799 0 170 254
Aterforsikrares andel R1420 0 0 880 0 880
Netto R1500 14 194 133 261 21919 0 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 14 194 133 261 22799 0 170 254
Aterforsikrares andel R1520 0 0 880 0 880
Netto R1600 14 194 133 261 21919 0 169 374
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 33 464 74 498 6855 27 054 -7727 134 146
Aterforsikrares andel R1620 0 0 50 31 2 815 2 896
Netto R1700 0 33 464 74 498 6 805 27023 -10 542 0 0 131249
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 2 355 8 685 6 043 0 0 0 0 17 084
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 084




Bilaga - Fenniagruppen
S.05.02.01
Premier, ersittningar och kostnader per land

De fem Linder

dir
De fem linder dér bruttopremieinkomsterna ir hogst bruttopremie-
Hemland o .
— skadeforsikringsitaganden inkomsterna
ir hogst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 501 624 0 0 0 0 0 501 624
Brutto — mottagen proportionell dterforsékring R0120 333 0 0 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 7014 0 0 0 0 0 7014
Netto R0200 494 944 0 0 0 0 0 494 944
Intjinade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 498 422 0 0 0 0 0 498 422
Brutto — mottagen proportionell dterforsékring R0220 333 0 0 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 7199 0 0 0 0 0 7199
Netto R0300 491 556 0 0 0 0 0 491 556
Intriffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 296 369 0 0 0 0 0 296 369
Brutto — mottagen proportionell dterforsékring R0320 1817 0 0 0 0 0 1817
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 1166 0 0 0 0 0 1 166
Netto R0400 297 019 0 0 0 0 0 297019
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto — direkt forsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell dterforsékring R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846 0 0 0 0 0 161 846
Ovriga kostnader R1200 gé;égé;é 5526
Totala kostnader R1300 167 372




Bilaga - Fenniagruppen
S.05.02.01
Premier, ersittningar och kostnader per land

De fem Liinder
dér
De fem léinder dér bruttopremieinkomsterna éir hogst bruttopremie-
Hemland e sl e g .
— livforsikringsataganden inkomsterna
ir hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 170 254 0 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1420 880 0 0 0 0 0 880
Netto R1500 169 374 0 0 0 0 0 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254 0 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1520 880 0 0 0 0 0 880
Netto R1600 169 374 0 0 0 0 0 169 374
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 134 146 0 0 0 0 0 134 146
Aterforsikrares andel R1620 2 896 0 0 0 0 0 2 896
Netto R1700 131249 0 0 0 0 0 131249
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084 0 0 0 0 0 17 084
Ovriga kostnader R2500 gé;égg;é 0
Totala kostnader R2600 17 084
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S.22.01.22
Effekterna av lingsiktiga garantier och 6vergingsregler

Belopp med " l;]ffekt v " Effekt av - Effekt av
o e . | overgingsregler for | .. o .. |Effekt av volatilitets- R
langsiktiga garantier| .. > . . overgangsregler for |, . . matchnings-
e . forsdkringstekniska | . . v justering satt till noll|, . .
och overgiangsregler s diskonteringsrintan justering satt till noll
avsattningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska avséttningar R0010 3196 310 0 0 0 0
Primérkapital R0020 1103 268 0 0 0 0
Medrékningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet R0050 1103 268 0 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0090 488 241 0 0 0 0




Bilaga - Fenniagruppen
S.23.01.22
Kapitalbas

Primirkapital fore avdrag for ldgarintressen i andra finansiella sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Infordrade men inte betalda i stamaktiekapital pa gruppniva
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag
Efterstdllda medlemskonton
Icke tillgéngliga efterstillda medlemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel
Icke tillgéngliga 6verskottsmedel pd gruppniva
Preferensaktier
Icke tillgéngliga preferensaktier pa gruppniva
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Icke tillgénglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppniva
Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder
Icke tillgéngliga efterstéllda skulder pa gruppniva
Ett belopp som ér lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto
Beloppet som ér lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto icke tillgdngligt pa gruppniva
Andra poster som godkénts av tillsynsmyndigheten som primérkapital som inte specificeras ovan
Icke tillgéngliga kapitalbasposter som hanfors till andra kapitalbasposter som godkénts av
tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik kapitalbaspost)
Icke tillgéngliga minoritetsintressen pa gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstimningsreserven och inte
uppfyller Kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 11
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte ska inga i avstdmningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens II
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag, inbegripet icke reglerade foretag som bedriver finansiell
verksamhet
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
Avdrag for dgarintressen dar tillgdng till n6dvindiga data saknas (artikel 229)
Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanléggning och avrakning nir en kombination av
metoder anvands
Sammanlagda icke tillgédngliga kapitalposter
Totala avdrag
Totalt primirkapital efter avdrag

Totalt

Niva 1 -
obegrinsad

Niva 1 -
begrinsad

Niva 2

Niva 3
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Bilaga - Fenniagruppen
S.23.01.22
Kapitalbas

Tilliggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begiran
Ett rdttsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for efterstéllda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier 4n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG
Icke tillgéngligt tilliggskapital pa gruppniva
Annat tilliggskapital

Sammanlagt tilliggskapital

Eget kapital for andra finansiella sektorer
Kreditinstitut, virdepappersforetag, finansiella institut, forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter nir sammanléiggning och avrikning anvinds, enskilt eller i kombination med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avrakning och kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sammanlédggning och avrakning exklusive interna transaktioner inom
grupp
Total tillgénglig kapitalbas for for att tdcka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva

(exklusive kapitalbas fran andra finansiella sektorer och frén foretag som inbegrips via sammanlaggning och

avrakning)
Total tillgénglig kapitalbas for att ticka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
Total medrékningsbar kapitalbas for att tdcka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
(med undantag for kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via
sammanldggning och avrikning)
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minsta solvenskapitalkravet pa gruppniva

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva

Niva 1 - Niva 1 - .o s e
Totalt obegrinsad begrinsad Niva 2 Niva 3

R0300 0 0

R0310 0 0

R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0

R0350 0 0 0
R0360 0 0

R0370 0 0 0
R0380 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
R0410 0 0 0 0

R0420 0 0 0 0 0
R0430 0 0 0 0

R0440 0 0 0 0 0
R0450 0 0 0 0 0
R0460 0 0 0 0 0
R0520 1103 268 1103268 0 0 0
R0530 1103 268 1103268 0 0

R0560 1103 268 1103268 0 0 0
R0570 1103 268 1103268 0 0

R0610 133 011 —

R0650 829,5 %




Bilaga - Fenniagruppen
S.23.01.22
Kapitalbas

Total kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet pa gruppniva (inklusive kapitalbasen fran andra
finansiella sektorer och foretag som inbegrips via sammanliggning och avrikning)
Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medriikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva inklusive andra
finansiella sektorer och foretag som inbegrips via sammanliggning och avrikning

Avstimningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begriansningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och
Ovrig icke tillginglig kapitalbas
Avstimningsreserv fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
Forvintade vinster
Forvintade vinster som ingér i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsikringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingir i framtida premier

Niva 1 - Niva 1 - A .
Totalt obegrinsad begrinsad Niva 2 Niva 3
R0660 1103 268 1103268
R0680 488 241
R0690 226,0 %
C0060
R0700 1103 268
R0710 0
R0720 0
R0730 8 286
R0740 0
R0750 0
R0760 1 094 982
R0770 102 866
R0780 126 920
R0790 229 786




Bilaga - Fenniagruppen
S.25.01.22
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsédkring
Teckningsrisk for sjukforsékring
Teckningsrisk for skadeforsidkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primirt solvenskapitalkrav

Berikning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsittningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg
Kapitaltilldgg redan infort
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Information om andra enheter
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsikring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kreditinstitut, viardepappersforetag och finansinstitut,

alternativa investeringsfonder, forvaltningsbolag for fondforetag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — tjanstepensionsinstitut
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) — kapitalkrav for icke- reglerade foretag som bedriver

finansiell verksamhet
Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav
Kapitalkrav for 6vriga foretag
Totalt solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkrav for foretag som ingar via D och A
Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Foretagsspecika

Forenklingar
brutto parametrar
co110 Co0090 Co120
R0010 409 981 _ Ingen
R0020 2 —_— | —————
R0030 63 800 Ingen Ingen
R0040 78 077 Ingen Ingen
R0050 88 343 Ingen Ingen
R0060 -178 380  —————
R0070 0 g
R0100 501 974 ———
C0100
R0130 18 612
R0140 0
R0150 =75 427
R0160 0
R0200 488 241
R0210 0
R0220 488 241
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0
R0470 133 011
R0500 0
R0510 0
R0520 0
R0530 0
R0540 0
R0550 43 082
R0560 0
R0570 488 241




Bilaga - Fenniagruppen

S.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Kategori
Land Foretagets identifieringskod Typ av identi- Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form (Bmsesidigt / Tillsynsorgan
fieringskod icke
omsesidigt)

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
FI 7437003183168NH5GN58 LEI Omsesidiga Férsikringsbolaget Fennia Skadeforsakringsforetag forsikringsaktiebolag Omsesidigt | Finansinspektionen
FI 7437001F63Q0466FN058 LEI Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv Livforsékringsforetag omsesidigt forsakringsbolag Ej 6msesidigt | Finansinspektionen
FI 0535869-3 Specifik kod [Munkinseudun Kiinteisto Oy Anknutna tjdnster Omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 0654612-7 Specifik kod [eFennia Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej omsesidigt
FI 0742313-7 Specifik kod |Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 0756544-2 Specifik kod |Kiinteistd Oy Joensuun Metropol Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 0770306-7 Specifik kod [Kiinteisto Oy Espoon Niittyrinne 1 Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 1869249-8 Specifik kod |Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1 Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 1927868-6 Specifik kod |Fennia Avainrahasto Ky Annat kommanditbolag Ej 6msesidigt
FI 2003068-8 Specifik kod g:lf(lsnlilt:n Kiinteistosakeyhtid Vanajanlinnan Anknutna tjénster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 2045568-6 Specifik kod |Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 2045570-7 Specifik kod [Kiinteisto Oy Televisiokatu 1 Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 2045641-9 Specifik kod |Kiinteistd Oy Vasaraperin Liikekeskus Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 2069409-7 Specifik kod |Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky Anknutna tjénster kommanditbolag Ej 6msesidigt
FI 2097561-4 Specifik kod |Tyvene Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej omsesidigt
FI 2172721-7 Specifik kod [Kiinteisto Oy Kyllikinportti 2 Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 2558595-7 Specifik kod |Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja Anknutna tjdnster bostadsaktiebolag Ej omsesidigt
FI 2558603-6 Specifik kod [Kiinteisto Oy Helsingin Gigahertsi Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 2697757-3 Specifik kod |Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 2697760-2 Specifik kod [Kiinteisto Oy Tampereen Ratapihan kulma Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt
FI 2788120-7 Specifik kod |FEA Fund Management Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej 6msesidigt
FI 2838871-3 Specifik kod [Vieruméki Hotelli GP Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej omsesidigt
FI 2856755-1 Specifik kod |Vieruméden Hotellikiinteistd Ky Anknutna tjdnster kommanditbolag Ej omsesidigt
FI 2860590-9 Specifik kod |Fennia Avainrahasto I Ky Annat kommanditbolag Ej 6msesidigt
FI 2896923-5 Specifik kod |Fennia-service Ab Anknutna tjdnster aktiebolag Ej omsesidigt
FI 2939974-8 Specifik kod [Terrieri Management Oy Annat aktiebolag Ej omsesidigt
FI 2944268-9 Specifik kod |Terrieri Kiinteistot Ky Annat kommanditbolag Ej omsesidigt
FI 743700M7742YN4HTSP85 LEI TKPM pysikointilaitos Ky Anknutna tjénster kommanditbolag Ej 6msesidigt
FI 0122575-4 Specifik kod |Kiinteistd Oy Teohypo Anknutna tjdnster dmsesidigt fastighetsaktiebolag | Omsesidigt
FI 0350843-2 Specifik kod [Kiinteisto Oy Joensuun Kauppakatu 32 Anknutna tjdnster omsesidigt fastighetsaktiebolag Omsesidigt




Bilaga - Fenniagruppen
S.32.01.22
Foretag som omfattas av gruppen

Kriterier for inflytande

Inbegripande inom ramen

Beriikning av solvens pa

for grupptillsyn gruppnivia
. AP " Proportionell
Foretagets juridiska namn % som anvinds " " .
% Kapital- | for att uppriitta Ovriga Niva av andel som Datum for |[Metod som anvinds och enligt
. % rostritt L . anvinds for JA/NEJ | beslut om art. metod 1, behandling av
andel sammanstilld kriterier inflytande . e "
. . berikning av 214 tillimpas foretaget
redovisning
gruppsolvens
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia Ja Metod 1: Full konsolidering
Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Munkinseudun Kiinteistd Oy 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
eFennia Oy 20 % 20 % 64 % Inga Dominerande 20 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Espoon Niittyrinne 1 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd6 Oy Mikkelin Hallituskatu 1 88 % 88 % 88 % Inga Dominerande 88 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Fennia Avainrahasto Ky 99 % 0 % 100 % Aktiedgaravtal | Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Keskma‘men Kiinteistdosakeyhtié Vanajanlinnan 35% 0% 359 Inga Betydande 359% Ja Me-tod 1: Justerad
Golf Suites kapitalandelsmetod
Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Vasaraperén Liikekeskus 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
1 1<td 0, 0, 0, 0,
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
0, 0, 0, 0,
Tyvene Oy 25 % 0% 25 % Inga Betydande 25 % Ja kapitalandelsmetod
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
1 1 1 0, 0, 0, 0,
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
e L . o o N N
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi 33% 0% 33% Inga Betydande 33% Ja kapitalandelsmetod
Kiinteisto Oy Tampereen Rautatienkatu 21 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd6 Oy Tampereen Ratapihan kulma 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
FEA Fund Management Oy 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja .
kapitalandelsmetod
Vierumiki Hotelli GP Oy 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja Metod 1: Justerad
kapitalandelsmetod
Vierumien Hotellikiinteistd Ky 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja Metod 1: Justerad
kapitalandelsmetod
Fennia Avainrahasto I Ky 100 % 0 % 100 % Aktiedgaravtal | Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Fennia-service Ab 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
1611 0, 0, 0, 0,
Terrieri Management Oy 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20 % Ja kapitalandelsmetod
Terrieri Kiinteistot Ky 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20% Ja Metod 1: Justerad
kapitalandelsmetod




Metod 1: Justerad

P o o o - o
TKPM pysikointilaitos Ky 38 % 0 % 38 % Aktiedgaravtal | Betydande 38 % Ja Kapitalandelsmetod
Kiinteistd Oy Teohypo 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
o Metod 1: Justerad
Kiinteisté Oy Joensuun Kauppakatu 32 45 % 0% 45 % Inga Betydande 45 % Ja etod I: Justera

kapitalandelsmetod




Bilaga - Fennia
S.02.01.02
Balansrikning

Tillgdngar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra 4n tillgdngar som innehas for index- och fondforsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Virdepapperiserade 1an och ldn med stillda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsékringsavtal
Lan och hypoteksléan
Lén pa forsakringsbrev
Lén och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsékring och sjukforsikring som liknar skadeforsékring
Skadeforsdkring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsikring
Livforsdkring och sjukforsikring som liknar livforsikring, exklusive sjukforsékring samt index- och fondforsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsékring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal
Livforsdkring med indexreglerade formaner och fondforsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring
Forsékringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsikringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens I1-
virde
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 25194
R0070 2093 330
R0080 243 557
R0090 261619
R0100 40 156
RO110 37 841
R0120 2314
R0130 566 057
R0140 0
R0150 566 057
R0160 0
R0170 0
R0180 925151
R0190 56 790
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 128 256
R0240 0
R0250 0
R0260 128 256
R0270 11199
R0280 1764
R0290 1764
R0300 0
R0310 9435
R0320 556
R0330 8 879
R0340 0
R0350 59
R0360 10437
R0370 920
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 48 251
R0420 77 782
R0500 2395427




Bilaga - Fennia
S.02.01.02
Balansrikning

Skulder
Forsékringstekniska avséttningar — skadeforsékring
Forsidkringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsdkring (liknande skadeforsakring)
Forséakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avséttningar — livforsdkring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal)
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livforsakring)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal
Forsidkringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsittningar 4dn forsékringstekniska avséttningar
Pensionsataganden
Depéer fran aterforsiakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut
Forsdkringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsikringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstillda skulder
Efterstdllda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstdllda skulder som ingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas nigon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder

Solvens I1-
virde
C0010
R0510 241779
R0520 163 532
R0530 0
R0540 135 245
R0550 28 287
R0560 78 247
R0570 0
R0580 62 640
R0590 15607
R0600 805 500
R0610 507 169
R0620 0
R0630 494213
R0640 12 956
R0650 298 331
R0660 0
R0670 292 663
R0680 5 668
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 147 288
R0790 1 663
R0800 0
R0810 0
R0820 7079
R0830 1307
R0840 84618
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 38 351
R0900 1327 586
R1000 1 067 842




Bilaga - Fennia
S.05.01.02
Premier, ersédttningar och kostnader per affirsgren

Affdrsgren for: skadeforsikring och aterforsiakringsfor

pliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell aterforsikring)

Forsédkring mot

L Forsédkring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo6-, luftfarts- Allmén Kredit- och
Sjukvards- W . e brand och
W avseende forsakring vid | forsékring for | motorfordons- | och transport- . ansvars- borgens-
forsdkring | . et ot annan skada pa et o
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsdkring forsdkring forsdkring forsdkring
egendom

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 47912 7312 103 034 83 497 108 698 13 035 92 163 27 478 790
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0120 0 0 0 0 0 9 214 111 0
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsikring R0130 =l | =l |
Aterforsikrares andel R0140 22 0 395 584 137 2 4574 1300 0
Netto R0200 47 890 7312 102 639 82913 108 562 13 042 87 803 26 288 790
Intjéinade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 47032 7262 103 002 83 992 106 472 13 146 92 613 26 558 817
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0220 0 0 0 0 0 9 214 111 0
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsikring R0230 e =l | =l |
Aterforsikrares andel R0240 22 0 395 584 137 2 4574 1 485 0
Netto R0300 47010 7262 102 607 83 408 106 336 13 152 88 253 25183 817
Intriiffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 36 024 4506 35 694 39 632 87 458 3206 52300 21718 707
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0320 0 0 0 0 0 0 1119 698 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 =l | =l |
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 50 118 0 428 570 0
Netto R0400 36 024 4506 35694 39 582 87339 3206 52992 21 845 707
Andringar inom 6vriga avsiittningar
Brutto — direkt forsikring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 =l | =l |
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 18413 767 29217 30 632 31204 4 650 34311 7514 365
Totala kostnader R1300




Bilaga - Fennia
S.05.01.02

Premier, ersédttningar och kostnader per affirsgren

Affarsgren for: skadeforsikring och
aterforsiakringsforpliktelser (direkt
forsikring och beviljad proportionell

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterforsikring

aterforsikring)
o Totalt
i ' Forsakrlng mot ' Siofart,
Ra"tts.s.ky.dds- A..551“s.ta.rls- elfonomlska .. Sjuk- Olycksfall luftfart, Fastigheter
forsdkring forsdkring forluster av forsdkring
. transport
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110 11062 0 6 644 gé;g 501 624
Brutto — mottagen proportionell &terforsikring R0120 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsikring R0130 — 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0 0 0 0 0 7014
Netto R0200 11 062 0 6 644 0 0 0 0 494 944
Intjéinade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 10 941 0 6 588 §§§ 498 422
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0220 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsakring R0230 —— 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0 0 0 0 7199
Netto R0300 10 941 0 6 588 0 0 0 0 491 556
Intriffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 8 803 0 6321 §§§ 296 369
Brutto — mottagen proportionell &terforsikring R0320 0 0 0 1817
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 —— 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0 0 0 0 1166
Netto R0400 8 803 0 6321 0 0 0 0 297 019
Andringar inom évriga avsittningar
Brutto — direkt forsikring R0410 0 0 0 gé;g 0
Brutto — mottagen proportionell dterforsikring R0420 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsakring R0430 —— 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 3103 0 1671 0 0 0 0 161 846
Ovriga kostnader R1200 ;égé;égé;g 5526
Totala kostnader R1300 167 372




Bilaga - Fennia
S.05.01.02

Premier, ersittningar och kostnader per affirsgren

Afférsgren for: livforsiakringsforpliktelser

Livaterforsikringsforpliktelser

Livrantor
Skadeliv- | som hérror
rantor till | fran skade-
foljd av forsékrings-
. Forsakring .F(znd‘- .. slfad-e ) avtal och Sjukforsikring s Totalt
Sjuk- med riitt fill forsékring Annan forsakrings- [ som avser mottagen Liviter-
forsékring Sverskoft och index- | livforsékring | avtal som andra sterforsakring forsakring
forsékring hérror fran | forsakrings-
sjuk- forpliktelser
forsakrings- | dn sjuk-
ataganden | forsdkrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intjiinade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0 0 0 27 054 -7 727 0 0 19 328
Aterforsikrares andel R1620 0 0 0 0 31 2 815 0 0 2 846
Netto R1700 0 0 0 0 27023 -10 542 0 0 16 481
Andringar inom évriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totala Kostnader R2600 0




Bilaga - Fennia
S.05.02.01
Premier, ersittningar och kostnader per land

De fem liinder

dir
De fem linder diir bruttopremieinkomsterna 4r hogst bruttopremie-
Hemland L s
— skadeforsikringsataganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Premieinkomst
Brutto — direkt forsikring R0110 501 624 0 0 0 0 0 501 624
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 333 0 0 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 7014 0 0 0 0 0 7014
Netto R0200 494 944 0 0 0 0 0 494 944
Intjinade premier
Brutto — direkt forsikring R0210 498 422 0 0 0 0 0 498 422
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0220 333 0 0 0 0 0 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsiakring R0230 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 7199 0 0 0 0 0 7199
Netto R0300 491 556 0 0 0 0 0 491 556
Intriffade skadekostnader
Brutto — direkt forsikring R0310 296 369 0 0 0 0 0 296 369
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0320 1817 0 0 0 0 0 1817
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsiakring R0330 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 1166 0 0 0 0 0 1166
Netto R0400 297 019 0 0 0 0 0 297019
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto — direkt forsdkring R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsiakring R0430 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846 0 0 0 0 0 161 846
Ovriga kostnader R1200 §§§§ 5526
Totala kostnader R1300 167 372




Bilaga - Fennia
S.05.02.01

Premier, ersittningar och kostnader per land

De fem liinder

dir
De fem léinder diir bruttopremieinkomsterna éir hogst bruttopremie-
Hemland P s
— livforsidkringsitaganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 19 328 0 0 0 0 0 19 328
Aterforsikrares andel R1620 2 846 0 0 0 0 0 2 846
Netto R1700 16 481 0 0 0 0 0 16 481
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga kostnader R2500 §§§§ 0
Totala kostnader R2600 0




Bilaga - Fennia
S.12.01.02

Forsikringstekniska avsittningar for livforsikring och SLT sjukforsikring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkrévas fran
aterforsékring/specialforetag och finansiell
aterforsékring efter justering for forvintade
forluster till f61jd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avséttningar
berdknade som helhet
Forsikringstekniska avséttningar beriknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal
Biista skattning
Biista skattning, brutto
Det totala belopp som kan éterkrévas fran
aterforsékring och specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkridvas
fran aterforsékring och specialforetag och finansiell
aterforsékring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgirden for
forsikringstekniska avséttningar
Forsdkringstekniska avsittningar berdknade
som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar — totalt

Skadelivrantor
Fondforsékring och indexforsékring Annan livforsakring till foljd av
 skade- Totalt (liv-
forsakrings- L
forsikring
o avtal som .
Forsakring e utom sjuk-
< héarror fran Mottagen .
med rétt till . . forsikring,
. Avtal utan Avtal med Avtal utan Avtal med andra aterforsékring |,
dverskott . . . : ey inkl. fond- och
optioner och | optioner eller optioner och | optioner eller | forsakrings- index-
garantier garantier garantier garantier ataga.ncll(en an forsikring)
sjuk-
forsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0
R0030 0 0 0 0 292 663 0 292 663
R0080 0 0 0 0 8879 0 8879
R0090 0 0 0 0 283 784 0 283 784
R0100 0 0 5668 0 5 668
R0O110 0 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0
R0200 0 0 298 331 0 298 331




Bilaga - Fennia
S.12.01.02

Forsikringstekniska avsittningar for livforsikring och SLT sjukforsikring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkrévas fran
aterforsékring/specialforetag och finansiell
aterforsékring efter justering for forvintade
forluster till f61jd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avséttningar
berdknade som helhet
Forsikringstekniska avséttningar beriknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal
Biista skattning
Biista skattning, brutto
Det totala belopp som kan éterkrévas fran
aterforsékring och specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkridvas
fran aterforsékring och specialforetag och finansiell
aterforsékring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgirden for
forsikringstekniska avsittningar
Forsdkringstekniska avsittningar berdknade
som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar — totalt

Skadelivrantor
Sjukforsdkring som liknar livforsakring till foljd av
skade- .
forsakrings- Mottagen T(.).tal“t, s_!uk-
S forsiakring
avtal som aterforsékring, .
Avtal utan Avtal med i oo e som liknar
: . hérror fran | sjukforsdkring | L

optioner och | optioner eller sjuk- livforsikring

garantier garantier forsikrings-

ataganden

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 494 213 0 494 213
R0080 0 0 556 0 556
R0090 0 0 493 657 0 493 657
R0100 12 956 0 12 956
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 507 169 0 507 169




Bilaga - Fennia
S.17.01.02
Forsikringstekniska avsiittningar, skadeforsikring

Forsikringstekniska avsittningar beriknade som helhet
Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/frén
specialforetag och finansiell aterforsiakring efter anpassning for
forvantade forluster till f61jd av motpartsfallissemang associerat
med aterforsakring som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som summan
av bésta skattning och riskmarginal

Biista skattning

Premieavsittningar

Brutto

Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang

Biista skattning av premieavsittningar netto
Skadeavséttningar

Brutto

Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/frén
specialforetag och finansiell aterforsiakring efter anpassning for
forvantade forluster till £61jd av motpartsfallissemang

Bista skattning av skadeavsittningar netto

Biista skattning totalt — brutto

Biista skattning totalt — netto

Riskmarginal

Belopp avseende dvergéngsatgirden for
forsikringstekniska avsittningar

Forséakringstekniska avséttningar berdknade som helhet

Biista skattning

Riskmarginal

Direkt forsikring och mottagen proportionell iterforsikring

Forsdkring mot

Siukvards- Forsédkring .Tr?'gg.hets-. .APsYars- ‘ Ovrig Sjo-, luftfarts- brand och | Allmin ansvars Kredit- och
W avseende forsékring vid | forsdkring for | motorfordons- | och transport- . o borgens-
forsikring | . . . annan skada pa| forsakring I
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsékring forsékring
egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 11857 1387 -25 843 -6 185 10 836 -492 -3985 -7615 166
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 11 857 1387 -25 843 -6 185 10 836 -492 -3 985 -7 615 166
R0160 41 088 3 689 30 462 31498 17 025 2511 42 948 35650 1320
R0240 0 0 0 0 0 0 0 1764 0
R0250 41 088 3689 30462 31498 17 025 2511 42 948 33 886 1320
R0260 52 945 5076 4619 25313 27 862 2019 38963 28 035 1485
R0270 52 945 5076 4619 25313 27 862 2019 38 963 26271 1485
R0280 4570 953 10 084 5878 6319 1708 8 096 4256 279
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Bilaga - Fennia
S.17.01.02
Forsikringstekniska avsiittningar, skadeforsikring

Forsikringstekniska avsittningar — totalt
Forséakringstekniska avséttningar — totalt

Totala medel som kan aterkrévas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvéantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avséttningar minus medel som kan
aterkrdvas fran aterforsakring specialforetag och finansiell
aterforsakring — totalt

Direkt forsikring och mottagen proportionell iterforsikring

. no. Forsédkring mot .
Siukvards- Forsédkring .Tr?'gg.hets-. .APsYars- ‘ Ovrig Sjo-, luftfarts- brand och | Allmin ansvars Kredit- och
W avseende forsékring vid | forsdkring for | motorfordons- | och transport- . o borgens-
forsikring | . . . annan skada pa| forsakring I
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsékring forsékring
egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0320 57515 6029 14 703 31191 34 180 3727 47 059 32291 1764
R0330 0 0 0 0 0 0 0 1764 0
R0340 57515 6029 14 703 31191 34 180 3727 47 059 30 527 1764




Bilaga - Fennia
S.17.01.02
Forsikringstekniska avsiittningar, skadeforsikring

Forsikringstekniska avsittningar beriknade som helhet
Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat
med éterforsékring som helhet

Forsikringstekniska avsittningar beriknade som summan
av biista skattning och riskmarginal

Biista skattning

Premieavsittningar

Brutto

Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang

Bista skattning av premieavsittningar netto
Skadeavséittningar

Brutto

Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/frén
specialforetag och finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till £61jd av motpartsfallissemang

Biista skattning av skadeavsattningar netto

Biista skattning totalt — brutto

Biista skattning totalt — netto

Riskmarginal

Belopp avseende dvergéngsatgirden for
forsikringstekniska avsittningar

Forséakringstekniska avséttningar berdknade som helhet

Biista skattning

Riskmarginal

Direkt forsikring och mottagen
proportionell aterforsikring

Beviljad icke-proportionell aterforsikring

- Total skade-

Forsakring mot Icke- Icke- ICk? Icke- e srade

. . - . . proportionell . forsakrings-

Rattsskydds- Assistans- ekonomiska | proportionell | proportionell | °. . proportionell _—
el ol .. . sjo-, luftfarts- forpliktelse
forsakring forsakring forluster av sjuk- olycksfalls- ch transport egendoms-
olika slag | aterforsakring | aterforsakring ? - port aterforsakring
aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

R0010 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 668 0 -4 236 0 0 0 0 -23 442
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 668 0 -4 236 0 0 0 0 -23 442
R0160 12 438 0 2 698 0 0 0 0 221327
R0240 0 0 0 0 0 0 0 1764
R0250 12 438 0 2 698 0 0 0 0 219 563
R0260 13105 0 -1538 0 0 0 0 197 885
R0270 13 105 0 -1538 0 0 0 0 196 121
R0280 940 0 811 0 0 0 0 43 894
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0




Bilaga - Fennia
S.17.01.02
Forsikringstekniska avsiittningar, skadeforsikring

Forsikringstekniska avsittningar — totalt
Forsikringstekniska avséttningar — totalt

Totala medel som kan aterkrévas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvintade forluster till f61jd
av motpartsfallissemang — totalt

Forsdkringstekniska avsdttningar minus medel som kan
aterkrévas fran dterforsékring specialforetag och finansiell
aterforsakring — totalt

Direkt forsikring och mottagen
proportionell aterforsikring

Beviljad icke-proportionell aterforsikring

- Total skade-
Forsakring mot Icke- Icke- ICk? Icke- e srade
. . - . . proportionell . forsakrings-
Rattsskydds- Assistans- ekonomiska | proportionell | proportionell | °. . proportionell _—
el e . . sjo-, luftfarts- forpliktelse
forsakring forsakring forluster av sjuk- olycksfalls- egendoms-
. [P . . och transport- | , o
olika slag | aterforsakring | aterforsakring | .~ .~ " aterforsakring
aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0320 14 045 =726 0 0 0 0 241 779
R0330 0 0 0 0 0 0 1764
R0340 14 045 -726 0 0 0 0 240015




Bilaga - Fennia
S.19.01.21
Skadeforsikringsersittningar

Total skadeforsikringsverksamhet

Skadeér / forsdkringsér | 70020

Utbetalda forsikringsersittningar brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)
Utvecklingsar Under inne- Summan av ar
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + varande ar (ackumulerad)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Foregiende | R0100 3 805| [ RO100 3 805 3805
N-9 R0160 168 461 80 592 13 664 6814 4493 2 344 2 585 1702 1528 1 067 R0160 1067 283 250
N-8 R0170 164 819 81 530 14 149 5954 3931 2320 1320 1332 1 004 R0170 1 004 276 358
N-7 R0180 157 942 63210 11239 6103 3515 2599 1915 1347 R0180 1347 247 870
N-6 R0190 159 298 65 546 11018 5270 3741 2476 1693 R0190 1693 249 041
N-5 R0200 166 606 69 862 17 336 5361 2142 2098 R0200 2098 263 404
N-4 R0210 165 432 81997 12 390 5689 3999 R0210 3999 269 506
N-3 R0220 171 102 77 141 11909 5764 R0220 5764 265916
N-2 R0230 182 806 81372 12216 R0230 12216 276 394
N-1 R0240 168 849 75253 R0240 75253 244 101
N R0250 186 933 R0250 186 933 186 933
Totalt| R0260 295 180 2566 579




Bilaga - Fennia
S.19.01.21
Skadeforsikringsersittningar

Odiskonterad bista skattning av skadeavsittningar brutto

(absolut belopp)
Arets slut
Utvecklingsar (diskonterad

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + data)

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Foregiende | R0100 66 635| | RO100 51033
N-9 R0160 0 0 0 0 40 021 31301 26 590 24 966 23 076 18 338 R0160 13 424
N-8 R0170 0 0 0 45413 35779 25673 21892 17 886 13 640 R0170 11197
N-7 R0180 0 0 64911 51004 38703 33307 26 241 17 678 R0180 14 878
N-6 R0190 0 80 084 56313 46 490 33343 24 200 22 955 R0190 18 679
N-5 R0200 160 266 82 143 50 139 37570 23 834 16 668 R0200 13 953
N-4 R0210 176 800 79 851 65 573 48 058 35337 R0210 30 804
N-3 R0220 159 504 75242 45 660 38 653 R0220 32 846
N-2 R0230 172 327 71 164 45 965 R0230 41 340
N-1 R0240 160 052 79 795 R0240 73 414
N R0250 159 987 R0250 153 845
Totalt| R0260 455412




Bilaga - Fennia
S.22.01.21
Effekterna av lingsiktiga garantier och 6vergingsregler

Belopp med " Elffekt v . Effekt av Effekt av Effekt av
R . overgingsregler for | . o " S . . .
langsiktiga garantier e e e . overgangsregler for volatilitetsjustering | matchningsjustering
. N forsidkringstekniska . . . . .
och dvergangsregler e diskonteringsrintan satt till noll satt till noll
avsittningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska avséttningar R0010 1047279 0 0 0 0
Primérkapital R0020 1067 842 0 0 0 0
Medrikningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet R0050 1067 842 0 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0090 402 952 0 0 0 0
Medrikningsbar kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet R0100 1067 842 0 0 0 0
Minimikapitalkrav RO110 100 738 0 0 0 0




Bilaga - Fennia
S.23.01.01
Kapitalbas

Primiirkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i
delegerade forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamaktickapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost fér msesidiga och liknande foretag
Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstdmningsreserv
Efterstdllda skulder
Ett belopp som &r lika med virdet av uppskjutna skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten som primérkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingé i avstimningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 11
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstdmningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 11
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primérkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begéran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begiran
Ett réttsligt bindande atagande att pa begiran teckna och betala for efterstillda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier 4n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG
Annat tilliggskapital
Sammanlagt tilliggskapital

Totalt Niva I -utan | Nivd 1 - Niva 2 Niva 3
begrinsningar begrinsad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8286 8 286 0
R0050 0 0
R0070 0 0 e
R0090 0 0
R0110 0 0
R0130 1059 556 1059 556 ——
R0140 0 0
R0160 0 —

R0180 0 0 0
R0220 0

R0230 0 0 0
R0290 1067 842 1067 842 0
R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0
R0330 0 0
R0340 0 0
R0350 0 0
R0360 0 0
R0370 0 0
R0390 0 0
R0400 0 0




Bilaga - Fennia
S.23.01.01
Kapitalbas

Tillgdnglig och medrikningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet
Total tillgénglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet
Total medriakningsbar kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

Avstimningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och

separata fonder

Avstimningsreserv
Forvintade vinster

Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livforsdkringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsékringsverksamhet

Totala forvintade vinster som ingér i framtida premier

Totag | Nval-utan | Nivil- Nivi 2 Nivé 3
begrinsningar begrinsad
R0500 1 067 842 1067 842 0 0
R0510 1067 842 1067 842 0 0
R0540 1 067 842 1067 842 0 0
R0550 1067 842 1067 842 0 0
R0580 402 952
R0600 100 738
R0620 265,0 %
R0640 1 060,0 %
C0060
R0700 1067 842
R0710 0
R0720 0
R0730 8286
R0740 0
R0760 1 059 556
R0770 0
R0780 126 920
R0790 126 920




Bilaga - Fennia
S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsikring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primirt solvenskapitalkrav

Berikning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttiackningskapacitet i forsidkringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav f6r verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg
Kapitaltilligg redan infort
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for dterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser

Metod baserad pa genomsnittlig skattesats

LACDT
LAC DT motiverad av aterforing av uppskjutna skatteskulder
LAC DT motiverad med hénvisning till sannolika framtida skattepliktiga dverskott
LAC DT motiverad av forlustutjimning bakét, innevarande &r
LAC DT motiverad av forlustutjaimning bakat, framtida ar
Maximal LAC DT

Solvenskapitalkrav Foretagsspecika Forenklingar

brutto parametrar

Co0110 C0090 C0100
R0010 392 078 Ingen
R0020 26008 ——— | ————
R0030 16 722 Ingen Ingen
R0040 78 077 Ingen Ingen
R0050 88 343 Ingen Ingen
R0060 -138890| e
R0070 0
R0100 462 357

C0120
R0130 14 961
R0140 0
R0150 -74 366
R0160 0
R0200 402 952
R0210 0
R0220 402 952
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0

Ja/Nej

C0109

[ R0590 1
LACDT

C0130
R0640 -74 366
R0650 -74 366
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 -95 464




Bilaga - Fennia
S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsikrings- eller enbart skadeforsikrings- eller skadeaterforsikringsverksamhet

Linjir formelkomponent for forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser for skadeforsikring

C0010

Minimikapitalkravy; Resultat R0010

56 127

Bista skattning och
forsakringstekniska
avsittningar netto (efter

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

aterforsakring / manaderna
specialforetag)
berdknade som helhet
C0020 C0030
Sjukvardsforsdkring och proportionell aterforsakring R0020 52 945 47 836
Forsidkring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsakring R0030 5076 7 286
Trygghetsforsikring vid arbetsskada och proportionell aterforsékring R0040 4619 102 719
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring R0050 25313 82913
Ovrig motorfordonsforsikring och proportionell aterforsékring R0060 27 862 108 463
Sjo-, luftfarts- och transportforsékring och proportionell aterforsékring R0070 2019 12 743
Forsdkring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell aterforsékring R0080 38 963 89 179
Allméan ansvarsforsakring och proportionell aterforsakring R0090 26271 26212
Kredit- och borgensférsakring och proportionell aterforsakring R0100 1485 790
Rattsskyddsforsiakring och proportionell aterforsakring R0110 13 105 11 062
Assistansforsikring och proportionell aterforsikring R0120 0 0
Forsdkring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell aterforsakring R0130 0 5678
Icke-proportionell sjukéterforsakring R0140 0 0
Icke-proportionell olycksfallsaterforsékring R0150 0 0
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring R0160 0 0
Icke-proportionell egendomséterforsakring R0170 0 0
Linjar formelkomponent for forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser for livforsikring
C0040
Minimikapitalkrav; Resultat R0200 16 326
Bista skattning och Sammanlagd
forsékringstekniska risksumma (efter
avsattningar netto (efter aterforsakring /
aterforsakring / specialforetag)
specialforetag)
beréknade som helhet
C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott — garanterade formaner R0210 0
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretiondra forméner R0220 0
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforsikring R0230 0
Annan liv(ater)forsdkrings- och sjuk(ater)forsikringsforpliktelser R0240 777 441
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 0
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjért minimikapitalkrav R0300 72 454
Solvenskapitalkrav R0310 402 952
Hogsta minimikapitalkrav R0320 181 328
Lagsta minimikapitalkrav R0330 100 738
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 100 738
Troskelvirde for minimikapitalkrav R0350 3700
C0070
Minimikapitalkrav [ Ro0400 100 738




Bilaga - Fennia Liv
S.02.01.02
Balansrikning

Tillgdngar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra 4n tillgdngar som innehas for index- och fondforsékringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Virdepapperiserade 1an och ldn med stillda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsékringsavtal
Lan och hypoteksléan
Lén pa forsakringsbrev
Lén och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsékring och sjukforsikring som liknar skadeforsékring
Skadeforsdkring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsikring
Livforsdkring och sjukforsikring som liknar livforsikring, exklusive sjukforsékring samt index- och fondforsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsékring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal
Livforsdkring med indexreglerade formaner och fondforsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring
Forsékringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsikringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens I1-
virde
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 442
R0070 750 934
R0080 56 591
R0090 0
R0100 17 383
RO110 4 688
RO0120 12 695
RO0130 400 530
R0140 0
RO0150 400 530
R0160 0
RO0170 0
R0180 240 245
R0190 36 185
R0200 0
R0210 0
R0220 1 634261
R0230 10 526
R0240 0
R0250 0
R0260 10 526
R0270 -3 165
R0280 0
R0290 0
R0300 0
R0O310 -3 165
R0320 0
R0330 -3 165
R0340 0
R0350 0
R0360 0
R0370 50
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 32412
R0420 47 395
R0500 2 472 855




Bilaga - Fennia Liv
S.02.01.02
Balansrikning

Skulder
Forsékringstekniska avséttningar — skadeforsékring
Forsidkringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsékring)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsdkring (liknande skadeforsakring)
Forséakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avséttningar — livforsdkring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal)
Forsdkringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livforsakring)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsdkringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsékring samt indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)
Forsékringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bista skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal
Forsidkringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsittningar 4dn forsékringstekniska avséttningar
Pensionsataganden
Depéer fran aterforsiakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut
Forsdkringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsikringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstillda skulder
Efterstdllda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstdllda skulder som ingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas nigon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder

Solvens II-
virde
C0010
R0510 0
R0520 0
R0530 0
R0540 0
R0550 0
R0560 0
R0570 0
R0580 0
R0590 0
R0600 531576
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 531576
R0660 0
R0670 504 901
R0680 26 675
R0690 1617455
R0700 0
R0710 1 604 828
R0720 12 627
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 18 771
R0790 1139
R0800 0
R0810 0
R0820 386
R0830 858
R0840 38394
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 2967
R0900 2211 547
R1000 261 309




Bilaga - Fennia Liv
S.05.01.02

Premier, ersittningar och kostnader per affiarsgren

Affdrsgren for: livforsikringsforpliktelser

Livaterforsikringsforpliktelser

Livréntor som

Skadeliv- hérror fran
rantor till foljd skade-
Fond- av skade- forsdkrings-
. Forsdkring . forsakrings- | avtal och som | Sjukforsdkring Totalt
Sjuk- ... . |forsakring och Annan e e
S med ritt till . PPORSN avtal som avser andra mottagen Livaterforsdkring
forsdkring . index- livforsakring . . . o
Gverskott . harror fran | forsdkrings- | aterforsakring
forsdkring . -
sjuk- forpliktelser
forsdkrings- an sjuk-
ataganden forsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 14 194 133 261 22799 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1420 0 0 0 880 0 0 0 0 880
Netto R1500 0 14 194 133 261 21919 0 0 0 0 169 374
Intjéinade premier
Brutto R1510 0 14 194 133 261 22799 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1520 0 0 0 880 0 0 0 0 880
Netto R1600 0 14 194 133 261 21919 0 0 0 0 169 374
Intriiffade skadekostnader
Brutto R1610 0 33 464 74 498 6 855 0 0 0 0 114 818
Aterforsikrares andel R1620 0 0 0 50 0 0 0 0 50
Netto R1700 0 33 464 74 498 6 805 0 0 0 0 114 768
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 2355 8 685 6 043 0 0 0 0 17 084
Totala kostnader R2600 17 084




Bilaga - Fennia Liv
S.05.02.01
Premier, ersittningar och kostnader per land

De fem Linder
dér
De fem léinder dér bruttopremieinkomsterna éir hogst bruttopremie-
Hemland e ar e o .
— livforsikringsitaganden inkomsterna
ir hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 170 254 0 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1420 880 0 0 0 0 0 880
Netto R1500 169 374 0 0 0 0 0 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254 0 0 0 0 0 170 254
Aterforsikrares andel R1520 880 0 0 0 0 0 880
Netto R1600 169 374 0 0 0 0 0 169 374
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 114 818 0 0 0 0 0 114 818
Aterforsikrares andel R1620 50 0 0 0 0 0 50
Netto R1700 114 768 0 0 0 0 0 114 768
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084 0 0 0 0 0 17 084
Ovriga kostnader R2500 gé;égg;é 0
Totala kostnader R2600 17 084




Bilaga - Fennia Liv
S.12.01.02

Forsikringstekniska avsittningar for livforsikring och SLT sjukforsikring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkrévas fran
aterforsékring/specialforetag och finansiell
aterforsékring efter justering for forvintade
forluster till f61jd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avséttningar
berdknade som helhet
Forsikringstekniska avséttningar beriknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal
Biista skattning
Biista skattning, brutto
Det totala belopp som kan éterkrévas fran
aterforsékring och specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkridvas
fran aterforsékring och specialforetag och finansiell
aterforsékring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgirden for
forsikringstekniska avséttningar
Forsdkringstekniska avsittningar berdknade
som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar — totalt

Skadelivrantor
Fondforsékring och indexforsékring Annan livforsakring till foljd av
 skade- Totalt (liv-
forsakrings- L
forsikring
o avtal som .
Forsakring e utom sjuk-
< héarror fran Mottagen .
med rétt till . . forsikring,
. Avtal utan Avtal med Avtal utan Avtal med andra aterforsékring |,
dverskott . . . : ey inkl. fond- och
optioner och | optioner eller optioner och | optioner eller | forsakrings- index-
garantier garantier garantier garantier ataga.ncll(en an forsikring)
sjuk-
forsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0 0
R0030 577 845 0 1 604 828 =72 944 0 0 2109 729
R0080 0 0 0 -3 165 0 0 -3 165
R0090 577 845 0 1604 828 -69 780 0 0 2112 894
R0100 9398 12 627 17276 0 0 39302
R0O110 0 0 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0 0
R0200 587 244 1617 455 -55 668 0 0 2149 031




Bilaga - Fennia Liv
S.12.01.02

Forsikringstekniska avsittningar for livforsikring och SLT sjukforsikring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkrévas fran
aterforsékring/specialforetag och finansiell
aterforsékring efter justering for forvintade
forluster till f61jd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avséttningar
berdknade som helhet
Forsikringstekniska avséttningar beriknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal
Biista skattning
Biista skattning, brutto
Det totala belopp som kan éterkrévas fran
aterforsékring och specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkridvas
fran aterforsékring och specialforetag och finansiell
aterforsékring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgirden for
forsikringstekniska avsittningar
Forsdkringstekniska avsittningar berdknade
som helhet
Biista skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar — totalt

Skadelivrantor
Sjukforsdkring som liknar livforsakring till foljd av
skade- .
forsakrings- Mottagen T(.).tal“t, s_!uk-
S forsiakring
avtal som aterforsékring, .
Avtal utan Avtal med P O som liknar
: . hérror fran | Sjukforsékring| L
optioner och | optioner eller sjuk- livforsikring
garantier garantier forsikrings-
ataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 0 0 0
R0080 0 0 0 0 0
R0090 0 0 0 0 0
R0100 0 0 0
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 0




Bilaga - Fennia Liv
S.22.01.21
Effekterna av lingsiktiga garantier och 6vergingsregler

Belopp med " Elffekt v . Effekt av Effekt av Effekt av
R . overgingsregler for | . o " S . . .
langsiktiga garantier e e e . overgangsregler for volatilitetsjustering | matchningsjustering
. N forsidkringstekniska . . . . .
och dvergangsregler e diskonteringsrintan satt till noll satt till noll
avsittningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska avséttningar R0010 2149 031 0 0 0 0
Primérkapital R0020 241 309 0 0 0 0
Medrikningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet R0050 241 309 0 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0090 124 627 0 0 0 0
Medrikningsbar kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet R0100 241 309 0 0 0 0
Minimikapitalkrav RO110 32273 0 0 0 0




Bilaga - Fennia Liv
S.23.01.01
Kapitalbas

Priméirkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade
forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag
Efterstidllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder
Ett belopp som ar lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten som primérkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingé i avstimningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens IT
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstdmningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens II
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primérkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begéran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for msesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begéran
Ett rittsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for efterstillda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier 4n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG
Annat tilliggskapital
Sammanlagt tilliggskapital

Totalt

Nivé 1 — utan
begriinsningar

Nivd 1 -
begrinsad

Niva 2

Niva 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

27751

27751

R0030

10 732

10 732

R0040

R0050

R0070

R0090

R0110

R0130

202 82

202 826

R0140

R0160

R0180

=1 =1 =l = = = = =l =)

R0220

R0230

0

0

R0290

241 309

241 309

R0300

R0310

S

S

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390

R0400

=1 =] (=] (=1 ===} S

(=1 =] (=] (=1 ===} S




Bilaga - Fennia Liv
S.23.01.01
Kapitalbas

Tillgdnglig och medrikningsbar kapitalbas
Total tillgdnglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet
Total tillgénglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet
Total medridkningsbar kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

Avstimningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder
Avstimningsreserv
Forvintade vinster
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livforsékringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsdkringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingér i framtida premier

Totalt Niv I -utan | Niva 1 - Niva 2 Niva 3
begriinsningar begriinsad
R0500 241 309 241 309 0 0
R0510 241 309 241 309 0 0
R0540 241 309 241 309 0 0
R0550 241 309 241 309 0 0
R0580 124 627
R0600 32273
R0620 193,6 %
R0640 747,7 %
C0060
R0700 261 309
R0710 0
R0720 20 000
R0730 38483
R0740 0
R0760 202 826
R0770 102 866
R0780 0
R0790 102 866




Bilaga - Fennia Liv
S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsikring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primirt solvenskapitalkrav

Berikning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttiackningskapacitet i forsidkringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav f6r verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg
Kapitaltilligg redan infort
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for dterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser

Metod baserad pa genomsnittlig skattesats

LACDT
LAC DT motiverad av aterforing av uppskjutna skatteskulder
LAC DT motiverad med hénvisning till sannolika framtida skattepliktiga dverskott
LAC DT motiverad av forlustutjimning bakét, innevarande &r
LAC DT motiverad av forlustutjaimning bakat, framtida ar
Maximal LAC DT

Solvenskapitalkrav Foretagsspecika Forenklingar

brutto parametrar

C0110 C0090 C0100
R0010 103 887 Ingen
R0020 16330] ——— | ——————
R0030 55254 Ingen Ingen
R0040 0 Ingen Ingen
R0050 0 Ingen Ingen
R0060 40262|  ——m—
R0070 0
R0100 135210

C0100
R0130 4 443
R0140 0
R0150 -15 026
R0160 0
R0200 124 627
R0210 0
R0220 124 627
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0

Ja/Nej

C0109

[ R0590 1
LACDT

C0130
R0640 -15 026
R0650 -15 026
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 -27 931




Bilaga - Fennia Liv
S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsikrings- eller enbart skadeforsikrings- eller skadeaterforsikringsverksamhet

Linjir formelkomponent for forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser for skadeforsikring

C0010

Minimikapitalkravy; Resultat [ R0010 0

Bista skattning och
forsakringstekniska
avsittningar netto (efter

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

aterforsakring / manaderna
specialforetag)
berdknade som helhet
C0020 C0030
Sjukvardsforsdkring och proportionell aterforsakring R0020 0 0
Forsidkring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsakring R0030 0 0
Trygghetsforsikring vid arbetsskada och proportionell aterforsékring R0040 0 0
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring R0050 0 0
Ovrig motorfordonsforsikring och proportionell aterforsékring R0060 0 0
Sjo-, luftfarts- och transportforsékring och proportionell aterforsékring R0070 0 0
Forsdkring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell aterforsékring R0080 0 0
Allmédn ansvarsforsakring och proportionell aterforsakring R0090 0 0
Kredit- och borgensférsakring och proportionell aterforsakring R0100 0 0
Rattsskyddsforsiakring och proportionell aterforsakring R0110 0 0
Assistansforsikring och proportionell aterforsikring R0120 0 0
Forsdkring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell aterforsakring R0130 0 0
Icke-proportionell sjukéterforsakring R0140 0 0
Icke-proportionell olycksfallséterforsékring R0150 0 0
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring R0160 0 0
Icke-proportionell egendomséterforsékring R0170 0 0
Linjar formelkomponent for forsikrings- och aterforsikringsforpliktelser for livforsikring
C0040
Minimikapitalkrav; Resultat R0200 32273
Bista skattning och Premieinkomst netto
forsékringstekniska | (efter aterforsakring)
avsattningar netto (efter| under de senaste 12
aterforsakring / manaderna
specialforetag)
berdknade som helhet
C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott — garanterade formaner R0210 555 442
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretiondra forméner R0220 22 403
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforsikring R0230 1 604 828
Annan liv(ater)forsékrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240 0
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 2361422
Overgripande beriikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjért minimikapitalkrav R0300 32273
Solvenskapitalkrav R0310 124 627
Hogsta minimikapitalkrav R0320 56 082
Lagsta minimikapitalkrav R0330 31157
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 32273
Troskelvirde for minimikapitalkrav R0350 3700
C0070
Minimikapitalkrav [ Ro0400 32273




	Sammanfattning
	Sammanfattning Fenniagruppen
	Verksamhet och resultat
	Administrationssystem
	Riskprofil
	Värdering för solvensändamål
	Kapitalhantering

	Sammanfattning Fennia
	Verksamhet och resultat
	Administrationssystem
	Riskprofil
	Värdering för solvensändamål
	Kapitalhantering

	Sammanfattning Fennia Liv
	Verksamhet och resultat
	Administrationssystem
	Riskprofil
	Värdering för solvensändamål
	Kapitalhantering


	A. Verksamhet och resultat
	A.1. Affärsverksamhet
	A.1.1. Fennias affärsverksamhet
	A.1.2. Fennia Livs affärsverksamhet

	A.2. Försäkringsverksamhetens resultat
	A.2.1. Resultat från Fennias försäkringsverksamhet
	A.2.2. Resultat från Fennia Livs försäkringsverksamhet

	A.3. Placeringsverksamhetens resultat
	A.3.1. Resultat av Fennias placeringsverksamhet
	A.3.2. Resultat av Fennia Livs placeringsverksamhet

	A.4.  Resultat för övriga verksamheter
	A.5. Övrig information

	B. Administrationssystem
	B.1. Allmänt om administrationssystemet
	B.1.1. Förvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag
	B.1.1.1. Förvaltningsråd
	B.1.1.2. Styrelser
	B.1.1.3. Verkställande direktörer

	B.1.2. Löne- och belöningspolicy
	B.1.3. Transaktioner med närstående under rapporteringsperioden
	B.1.4. Förändringar under rapporteringsperioden
	B.1.5. Bedömning av administrationssystemets lämplighet
	B.1.6. Förvaltning av placeringar

	B.2. Krav på lämplighet och tillförlitlighet
	B.3. Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbedömning
	B.3.1. Riskhanteringssystem
	B.3.1.1. Ledningsgruppen för riskhantering
	B.3.1.2. ALCO-kommittén
	B.3.1.3. Styrmodellen för riskhanteringssystemet
	B.3.1.4. Riskhanteringsfunktion
	B.3.1.5. Syftet med riskhanteringssystemet

	B.3.2. Risk- och solvensbedömning
	B.3.2.1. Fennias risk- och solvensbedömning
	B.3.2.2. Fennia Livs risk- och solvensbedömning


	B.4. Intern kontroll
	B.4.1. Kontrollmiljö
	B.4.2. Riskbedömning
	B.4.3. Tillsynsåtgärder
	B.4.4. Information och kommunikation
	B.4.5. Uppföljning
	B.4.6. Compliance-funktion

	B.5. Intern revision
	B.5.1. Organisering, oavhängighet och neutralitet
	B.5.2. Verksamhetsprinciper och uppgifter

	B.6. Aktuariefunktion
	B.7. Uppdragsavtal
	B.8. Övrig information

	C. Riskprofil
	C.1. Riskprofil
	C.1.1. Fennias riskprofil
	C.1.2. Fennia Livs riskprofil

	C.2. Försäkringsrisk
	C.2.1. Hantering av försäkringsrisker
	C.2.2. Bedömning av försäkringsrisker
	C.2.2.1. Bedömning av Fennias försäkringsrisker
	C.2.2.2. Bedömning av Fennia Livs försäkringsrisker


	C.3. Marknadsrisk
	C.3.1. Hantering av marknadsrisker
	C.3.2. Bedömning av marknadsrisker
	C.3.2.1. Bedömning av Fennias marknadsrisker
	C.3.2.2. Bedömning av Fennia Livs marknadsrisker

	C.3.3. Ränterisk
	C.3.3.1.  Fennias ränterisk
	C.3.3.2. Fennia Livs ränterisk

	C.3.4. Räntemarginalrisk
	C.3.4.1.  Fennias räntemarginalrisk
	C.3.4.2. Fennia Livs räntemarginalrisk

	C.3.5. Aktierisk
	C.3.5.1. Fennias aktierisk
	C.3.5.2. Fennia Livs aktierisk

	C.3.6. Valutarisk
	C.3.6.1. Fennias valutarisk
	C.3.6.2. Fennia Livs valutarisk

	C.3.7. Fastighetsrisk
	C.3.7.1. Fennias fastighetsrisk
	C.3.7.2. Fennia Livs fastighetsrisk

	C.3.8. Riskkoncentrationer
	C.3.8.1.  Fennias riskkoncentrationer
	C.3.8.2. Fennia Livs riskkoncentrationer


	C.4. Kreditrisk
	C.4.1. Hantering av kreditrisker
	C.4.2. Bedömning av kreditrisker
	C.4.2.1. Bedömning av Fennias kreditrisk
	C.4.2.2. Bedömning av Fennia Livs kreditrisk


	C.5. Likviditetsrisk
	C.5.1. Hantering av likviditetsrisker
	C.5.2. Bedömning av likviditetsrisker
	C.5.2.1. Bedömning av Fennias likviditetsrisk
	C.5.2.2. Bedömning av Fennia Livs likviditetsrisk


	C.6. Operativa risker
	C.6.1. Hantering av operativa risker
	C.6.2. Bedömning av operativa risker
	C.6.2.1. Bedömning av Fennias operativa risker
	C.6.2.2. Bedömning av Fennia Livs operativa risker


	C.7.  Övriga väsentliga risker
	C.7.1. Strategi- och affärsmiljörelaterade risker
	C.7.2. Kapitalanskaffningsrisk
	C.7.3. Ryktesrisk
	C.7.4. Grupprisker
	C.7.5. Hållbarhetsrisker

	C.8. Övrig information

	D. Värdering för solvensändamål
	D.1. Tillgångar
	D.1.1. Fennias tillgångar
	D.1.2. Fennia Livs tillgångar
	D.1.3. Värdering av tillgångar vid solvensberäkning jämfört med värdering i bokslutet
	D.1.3.1. Immateriella och materiella tillgångar
	D.1.3.2. Fastigheter och fastighetsaktier
	D.1.3.3. Aktier och andelar
	D.1.3.4. Obligationer
	D.1.3.5. Lån
	D.1.3.6. Derivat
	D.1.3.7.  Lånefordringar
	D.1.3.8. Kassa och bank
	D.1.3.9. Premiefordringar och övriga fordringar
	D.1.3.10. Tillgångar som utgör täckning för fondförsäkringar
	D.1.3.11. Latent skattefordran


	D.2. Försäkringsteknisk ansvarsskuld
	D.2.1. Fennias försäkringstekniska ansvarsskuld
	D.2.2. Fennia Livs försäkringstekniska ansvarsskuld
	D.2.3. Matchnings- och volatilitetsjusteringar och övergångsbestämmelser

	D.3. Övriga skulder
	D.4. Alternativa värderingsmetoder
	D.5. Övrig information

	E. Kapitalhantering
	E.1. Kapitalbas
	E.1.1. Mål, policy och processer för hantering av kapitalbas
	E.1.2. Klassificering och medräkningsbarhet av kapitalbas
	E.1.2.1. Fennias kapitalbas
	E.1.2.2. Fennia Livs kapitalbas


	E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
	E.2.1. Fennias solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
	E.2.2. Fennia Livs solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

	E.3. Användning av durationsbaserad undergrupp vid beräkning av solvenskapitalkrav
	E.4. Skillnader mellan standardberäkningsmodellen och tillämpad intern modell
	E.5. Ej uppfyllt minimikapitalkrav eller solvenskapitalkrav
	E.6. Övrig information

	Bilagor
	Kvantitativa tabeller




