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Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia

Selvitys kohtuusperiaatteen toteutumisesta vuonna 2021

Lisdetutavoitteet

Henki-Fennian tavoitteena on antaa ylijadman jakoon oikeutettujen vakuutusten
vakuutussddstoille pitkdlld aikavdlilld vahintddn tuotto, joka vastaa lyhyiden sijoitusten osalta 12
kk Euriborin ja pitempiaikaisten sijoitusten osalta Saksan valtion 10 vuoden
joukkovelkakirjalainojen antamaa tuottoa. Lyhyilla sijoituksilla tarkoitetaan
sddstohenkivakuutuksia sekd kapitalisaatiosopimuksia ja pitempiaikaisilla sijoituksilla
eldkevakuutuksia. Annettava tuotto madraytyy yhtion sijoitusten pitkaaikaisen nettotuoton
perusteella. LisGetujen tasossa pyritddn jatkuvuuteen, minkd johdosta sijoitustuotoista
syntynyttd ylij@admad voidaan jaksottaa annettavaksi lisGetuina kyseiselle vakuutettujen ryhmalle
tulevina vuosina. Ylijadmadn oikeutettuja vakuutuksia kohdellaan tasapuolisesti.
Lisdetutavoitteet eivat ole sitoviq, eivatkd ne ole osa yhtion ja vakuutuksenottajan vdlista
vakuutussopimusta. Lisdetutavoitteet ovat voimassa toistaiseksi ja yhtio pidattad itselladan
oikeuden lisGetutavoitteiden muuttamiseen.

Lisdetujen tasoa rajoittavat omistajan asettamat pddoman tuottovaatimukset sekd yhtion
vakavaraisuustavoite. Vakavaraisuustavoite asetetaan sellaiseksi, etta kaikki lainsaatgjan
edellyttamat vakavaraisuusrajat ylittyvat ja etta yhtion on mahdollista ottaa riskia
sijoitustoiminnassa siind madrin kuin vakavaraisuuden yllapito, vastuuvelan tuottovaade ja
omistajan tuottovaade edellyttavat.

Lisdetujen jakamisessa otetaan huomioon vakuutuksen kesto, takaisinosto-oikeus ja
laskuperustekorko. Elakevakuutuksille hyvitettava kokonaiskorko on yleensd hieman korkeampi
kuin sddstévakuutuksille hyvitettava korko.

Lisdetutavoitteiden toteutuminen Henki-Fenniassa

Vuonna 2021 vakuutussddstoille annettiin vakuutuslajista riippuen 0,6 - 4,5 prosentin
kokonaiskorko, joka kustannettiin osittain tilikauden tuloksesta ja osittain aiempina vuosina
varattua korkotdydennysvastuuta ja lisdetujen vastuuta purkamalla.

Henki-Fennian sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli -1,5 % (6,0 % vuonna 2020). Yhtion
vakavaraisuusaste oli vuoden 2021 lopulla 194 % (194 % vuonna 2020). Vuoden 2021 tuloksesta
maksetaan 20,0 miljoonan euron osinko.
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Yleinen korkotaso on laskenut viimeisen 10 vuoden aikana hyvin alhaiselle tasolle. Alhaisen
korkotason johdosta lisdetujen taso on ollut matala viime vuosina. Henki-Fennian hyvittama
kokonaiskorko on ylittanyt vakuutussddstoille asetetun pitkan aikavdlin
vdhimmadistuottotavoitteen. Sadstohenkivakuutuksien ja kapitalisaatiosopimuksien
vdhimmadistuottotavoite on 12 kk Euribor-korko ja eldkevakuutusten vahimmadaistuottotavoite on
Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan korko. Alla olevassa kuvassa on esitetty Henki-
Fennian hyvittdmat kokonaiskorot vakuutuslajeittain sekd 12 kk Euribor-korko ja Saksan valtion 10
vuoden joukkovelkakirjan korko.

Henki-Fennian kokonaiskorko vrt. markkinakorko (2006-2021)
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Henki-Fennian vakuutussopimusten laskuperustekorko on 0,0 % - 4,5 % riippuen sopimuksen
solmimisen ajankohdasta ja vakuutuslgjista. Vuonna 2021 alkaneissa vakuutuksissa
laskuperustekorko oli 0,0 % - 1,0 %. Suurin osa Henki-Fennian laskuperustekorkoisesta
vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista. Valtaosassa eldkevakuutuskantaa
laskuperustekorko on 3,5 % tai 4,5 %.



Yennia

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia

Laskuperustekorollisen vakuutussddston jakautuminen laskuperustekoroittain ja
vakuutuslajeittain per 31.12.2021

| Yksildllinen eldkevakuutus 4,5 %

B Yksildllinen eldkevakuutus 3,5 %

m Yksiléllinen eldkevakuutus 2,5 %

| Yksiléllinen eldakevakuutus 1,0 %

B Ryhmdeldkevakuutus 3,5 %

® Ryhmaeldkevakuutus 2,5 %

B Ryhmaeldkevakuutus 2,0 %

B Ryhmdeldkevakuutus 1,0 %

= Ryhmaelakevakuutus 0,0 %

B Yksilollinen sé@dstévakuutus 4,5 %

m Yksiléllinen sddstévakuutus 3,5 %

m Yksildllinen sadstévakuutus 2,5 %
Yksiléllinen sédstévakuutus 1,5 %
Yksildllinen sdastovakuutus 1,0 %
Kapitalisaatiosopimus 1,5 %
Kapitalisaatiosopimus 1,0 %

Kapitalisaatiosopimus 0,0 %

Henki-Fennian vakuutuksille hyvittdma kokonaiskorko vuonna 2021 oli noin 13,2 miljoonaa euroa
(14,3 milj. euroa vuonna 2020). Tastd kokonaiskorosta laskuperustekoron osuus oli noin 12,6
miljoonaa euroa (13,3 milj. euroa) ja lisdkoron osuus noin 0,6 miljoonaa euroa (1,0 milj. euroa).
Vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko oli kohtuusperiaatteen mukainen ja myos lisdetujen taso
pystyttiin pitdmadadn kohtuusperiaatteen edellyttamalla tasolla alhaisesta korkotasosta
huolimatta (ks. lajikohtaiset vertailut).

Henki-Fennian hallitus on vahvistanut lisékoron mddardn nelj@nnesvuosittain etuk&teen (pl.
vuosikorolliset vakuutukset ja lisdeldkevakuutukset, joissa lisdkorko on vahvistettu vuosittain
jalkikateen). Alla olevassa taulukossa on Henki-Fennian hyvittdmat keskimdadrdiset kokonaiskorot
tuotteittain ja laskuperustekoroittain vuonna 2021.

Korkotuottoisten vakuutusten vuotuiset kokonaiskorot 2021

LASKUPERUSTE- ~ YKSILOLLINEN  YKSILOLLINEN RYHMAELAKE- KAPITALISAATIO-
KORKO SAASTOVAKUUTUS ELAKEVAKUUTUS VAKUUTUS SOPIMUS
4,50 % 4,50 % 4,50 %
3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
2,00 % 2,00 % 2,00 %
1,50 % 1,50 % 1,50 %
1,00 % 1,00 % 1,20 % 1,20 % 1,00 %

0,00 % 1,20 % 0,60 %
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Yksilollinen elakevakuutus

Vuonna 2021 yksildllisen eldkevakuutuksen lisdetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti
selvdsti Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan koron. Lisdetuja jaettiin 1,0 %
laskuperustekoron vakuutuksille.

Yksilolliset elakevakuutukset ovat pitkdkestoisia vakuutuksia, joissa on rajoitettu takaisinosto-
oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi siirtdd laskuperustekorkoon sidotut
varat sijoitussidonnaiseen sadstoon. Valtaosassa vakuutuskantaa on korkea laskuperustekorko,
3,5 % tai 4,5 %, mikd kdytdnndssa rajoittaa yhtion lisGetujen maksukykyd. Vuoden 2021 lisGedut
kustannettiin lisGetujen varausta purkamalla. Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisGetujen
vastuuseen.

Kokonaiskorke vuosina 2007-2021 / Yksilollinen
eldkevakuutus
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Ylla olevasta kuvasta ndhdddn, etta Henki-Fennian uusmyynnissa olevan yksil6llisen
eldkevakuutuksen kokonaiskorko on selvdsti ylittdnyt Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan
koron. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa vuonna 2021 vahintadn
samalla tasolla kuin uusien vakuutusten. Ndin ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite
on toteutunut hyvin.
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Ryhmdeldkevakuutus

Vuonna 2021 ryhmdeldkevakuutuksen lisGetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti
selvdsti Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan koron. Lisdkorkoja maksettiin vakuutuksille,
joissa laskuperustekorko on alle 2,0 %. Lisdetujen osalta ryhmdeldkevakuutusta ja yksildllista
eldkevakuutusta kohdellaan samalla tavalla.

Ryhmdeldkevakuutukset ovat pitkdkestoisia, tyonantajan kustantamia vakuutuksia, joissa on
kdytdnnossa rajoitettu takaisinosto-oikeus. Uudemmissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja voi
siirtad laskuperustekorkoon sidotut varat sijoitussidonnaiseen sadstéon. Nykyiseen korkotasoon
ndhden korkea laskuperustekorko rajoittaa yhtion lisGetujen maksukykyd vanhemman
vakuutuskannan osalta. Vuoden 2021 lisGedut kustannettiin lisdetujen varausta purkamalla.
Tilivuonna ei tehty uusia varauksia lisdetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdddn, ettd Henki-Fennian uusmyynnissd olevan
ryhmdeldkevakuutuksen kokonaiskorko on selvasti ylittdnyt Saksan valtion 10 vuoden
joukkovelkakirjan koron. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa vuonna
2021 vahintddn samalla tasolla kuin uusien vakuutusten. Ndin ollen kohtuusperiaatteen
mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.
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Sadstohenkivakuutus

Vuonna 2021 sdastohenkivakuutuksen lisGetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti
selvdsti 12 kk Euribor-koron. Sadstévakuutukset ovat kestoltaan keskimddrin lyhempid kuin
eldkevakuutukset ja ne ovat vapaasti takaisinostettavissa. Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti
sddstovakuutusten lisdedut ovat matalampia kuin eldkevakuutusten. Yleisen korkotason
mataluudesta ja vapaasta takaisinosto-oikeudesta johtuen saastéhenkivakuutuksissa ei
maksettu lisdkorkoja vuonna 2021. Tilivuonna ei tehty varauksia lisGetujen vastuuseen.

Alla olevasta kuvasta nahdadn, ettd Henki-Fennian saastohenkivakuutuksen kokonaiskorko on
selvdsti ylittanyt 12 kk Euribor-koron, jota voidaan tdmdn tuotteen osalta pitad
kohtuusperiaatteessa mainittuna tuottotavoitteena. Vanhojen vakuutusten kokonaiskorko on
ollut Henki-Fenniassa vuonna 2021 vahintddn samalla tasolla kuin uudempien vakuutusten
kokonaiskorko. Ndin ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut hyvin.
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Kapitalisaatiosopimukset

Vuonna 2021 kapitalisaatiosopimusten lisdetutavoite toteutui hyvin. Kokonaiskoron taso ylitti
selvdsti 12 kk Euribor-koron. Kapitalisaatiosopimukset ovat yritysten ottamia ja ne ovat vapaasti
takaisinostettavissa. Ne ovat kestoltaan keskimadrin lyhempid kuin sadsto- ja elakevakuutukset.
Yhtion lisdetupolitiikan mukaisesti kapitalisaatiosopimusten lisGedut ovat matalampia kuin
eldkevakuutusten. Lisdkorko kustannettiin yhtion tuloksesta. Tilivuonna ei tehty varauksia
lisGetujen vastuuseen.

Kokonaiskorko vuosina 2007-2021 / Kapitalisaatiosopimus

5,0%

4,0% N

3,0%

2,0% \ == Henki-Fennia

1.0% \ Euribor 12kk
)

0,0% - -—

Ylla olevasta kuvasta ndhdddn, ettd Henki-Fennian uusmyynnissa olevan
kapitalisaatiosopimuksen kokonaiskorko on selvasti ylittanyt 12 kk Euribor-koron, jota voidaan
tdmadn tuotteen osalta pitdd kohtuusperiaatteessa mainittuna tuottotavoitteena. Vanhojen
kapitalisaatiosopimusten kokonaiskorko on ollut Henki-Fenniassa vahintadn uusien sopimusten
kokonaiskoron suuruinen. Ndin ollen kohtuusperiaatteen mukainen tuottotavoite on toteutunut
hyvin.

Riskivakuutukset

Riskihenkivakuutuksista syntynyttd ylij@amad jaetaan riskivakuutuksille vahinkotapahtuman
yhteydessd maksettavina lisaésummina. Henki-Fennian hallitus vahvistaa lisdedut vuosittain
etukdteen ja niiden tasossa pyritddn jatkuvuuteen. Lisdetuja on myonnetty tietyille
asiakasryhmille ja vuodesta 2019 alkaen kuolemanvaraturvan lisdésummat ovat koskeneet kaikkia
Fennia-Henkiturva -asiakkaita. Vuoden 2021 vakuutuskorvauksista lisdésummina maksettiin
yhteensd noin 0,8 miljoonaa euroa (1,0 milj. euroa vuonna 2020). Lisdsummat kustannettiin
tulevien lisdetujen varausta purkamalla. Tilivuonna tehtiin lisdksi uusi varaus tulevien lisdetujen
vastuuseen.
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