.

- . ‘
o

Fennia

Rapport om solvens
och finansiell stéllning 2016

" L
s 4 ' _ A -‘ﬁ




Innehall

Sammanfattning 1
Verksamhet och resultat

Affarsverksamhet 5
Forsakringsverksamhetens resultat 6
Placeringsverksamhetens resultat 8
Resultat fran évriga verksamheter 10
Ovrig information 11
Administrationssystem

Allmant om administrationssystemet 12
Krav pa lamplighet och tillforlitlighet 15
Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbedémning 16
Intern kontroll 21
Intern revision 23
Aktuariefunktion 24
Uppdragsavtal 25
Ovrig information 26
Riskprofil 27
Forsakringsrisk 29
Marknadsrisk 32
Kreditrisk 43
Likviditetsrisk 44
Operativa risker 46
Ovriga vasentliga risker 47
Ovrig information 49
Vardering for solvensandamal

Tillgangar 50
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 53
Ovriga skulder 55
Alternativa varderingsmetoder 56
Ovrig information 57
Kapitalhantering

Kapitalbas 58
Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav 61
Anvandning av durationsbaserad undergrupp vid berakning av solvenskapitalkrav 63
Skillnader mellan standardberakningsmodellen och tillampad intern modell 64
Ej uppfyllt minimikapitalkrav eller solvenskapitalkrav 65
Ovrig information 66
Bilagor 67



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Rapporten om solvens och finansiell stallning féljer solvensregleringen och redogér for Fennias affarsverksamhet, resultat,
administration, riskprofil, vardering for solvensédndamal och kapitalhantering under 2016.

Verksamhet och resultat

Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia, i denna beréttelse benamnd Fennia, ar ett dmsesidigt olycksfallsférsakringsbolag &gt
av sina kunder.

Fennia bedriver forsakrings- och investeringsverksamhet. Under rapporteringsperioden uppgick premieinkomsten for bolagets
direktforsakring till 417,0 miljoner euro (429,0 mn euro). Premieinkomsten fran foretagskunder minskade som ett tecken pa det
radande ekonomiska laget. Daremot vaxte premieinkomsten fran hushallskunder jamfért med aret innan. Riskprocenten var
67,0 (67,6 %) och omkostnadsprocenten 33,9 (30,9 %), vilket resulterade i en totalkostnadsprocent pa 100,9 (98,5 %). Den
operativa totalkostnadsprocenten lag under 97 enligt bolagets malsattning.

Fennias placeringstillgangar uppgick i slutet av rapporteringsperioden till 1 617,9 miljoner euro. Ar 2016 var bolagets
nettointakter av placeringsverksamhet enligt verkligt varde 42,3 miljoner euro (58,5 mn euro) och intakter av
placeringsverksamhet pa sysselsatt kapital 2,7 procent (3,9 %). Den laga rantenivan under hela aret sankte betydligt
I6nsamheten for placeringsverksamheten eftersom drygt halften av Fennias placeringsallokeringar bestar av ranteplaceringar.
Uppgangen pa aktiemarknaden gav avkastningen pa aktieportféljen en positiv trend under senare delen av aret och
forbattrade bolagets sammanlagda resultat for

placeringarna. Fastighetsplaceringar bidrog med fortsatt stabila intakter, bast av tillgangsslagen.

Administrationssystem

| enlighet med den dmsesidiga bolagsformen innehas den hdgsta beslutande makten inom Fennia genom bolagsstdmman av
forsakringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bolagets beslutande organ ar forvaltningsradet, styrelsen och verkstallande
direktoren. Forvaltningsradet dvervakar bolagets administration som styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for.
Forvaltningsradets ledaméter utses bland Fennias forsakringstagare av bolagsstamman. Fennias styrelse svarar for bolagets
styrning och for att den ar ordnad pa behorigt satt. Styrelsen bitrads av utnamnings- och beldningsutskottet samt av Fennias
och Fennia Livs gemensamma revisionsutskott. Fennia har en verkstallande direktér som utnamns av styrelsen och som skéter
bolagets I6pande administration enligt styrelsens féreskrifter och anvisningar.

Med riskhantering avses inom Fennia-koncernen samordnade strategier, processer, principer och atgarder med vilka man
identifierar, mater, foljer upp, hanterar och rapporterar de risker som galler koncernen och koncernbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och atgarder med vilka man styr och faststaller koncernbolagens
och koncernens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans samt de vasentligaste riskbegransningarna. Bolagen foljer
i sin verksamhet ramverket for risk- och solvenshanteringen, som definierats gemensamt och som beskrivs i de
principhandlingar koncernbolagens styrelser har faststallt.

En ledningsgrupp for riskhanteringen har tillsatts for koncernens forsakringsbolag for att forbereda, styra och koordinera risk-
och solvenshanteringsuppgifter samt for att formedla information om detta.

Fenniakoncernens modell for administrations- och riskhanteringssystemet bygger pa tre forsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. De oberoende nyckelfunktionerna i administrationssystemet, dvs. riskhanterings-, compliance- och
aktuariefunktionen har organiserats pa ett satt som sakrar oberoende tillracklig sjalvstandighet i deras arbete. Funktionerna
rapporterar koordinerat till revisionsutskottet och styrelsen.

| modellen med tre forsvarslinjer fordelas ansvaret for risk- och solvenshanteringen mellan olika aktorer.
Riskhanteringsfunktionen ar en sjalvstandig enhet som lyder under Fennias styrelse och verkstallande direktor och som
producerar riskhanteringstjanster for samtliga koncernbolag. Det centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att producera
olika infallsvinklar till samt analyser och bedémningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt negativt utfall for en
enskild risk och kombinationer av s&dana.
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ORSA é&r ett verktyg for egen risk- och solvensbeddmning for styrelsen, verkstallande direktdren och den 6vriga
foretagsledningen i varje koncernbolag. Inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen identifierar bolagen risker,
bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar fram prognoser och scenarier fér bolagets ekonomiska
framtid och de eventuella ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen &r en
integrerad del av Fenniakoncernens kontinuerliga process for riskhantering och resultatet av processen sammanstalls en gang
om aret till en

sammanfattning. ORSA-rapporten innehaller en helhetsbild av bolagets nuldge och framtidsutsikter for bolagets verksamheter,
strategiska riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fennia ar att sakra att verksamheten ar andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den
ekonomiska informationen och rapporteringen ar tillforlitlig samt att regelverk féljs. Fennias interna revisionen har som uppgift
att folja och beddma tillrackligheten och effektiviteten i koncernens interna kontroll och annan féretagsstyrning. Den interna
revisionen beddémer hur val bolaget har genomfort strategin och uppnatt sina mal, hur omfattande och tillforlitlig
solvenshanteringsprocessen ar, hur effektiv riskhanteringen ar, hur ekonomisk och &ndamalsenlig resursanvandningen ar, hur
val bolaget féljer lagar och bestammelser samt interna verksamhetsprinciper, planer och anvisningar, hur rattvisande, tillracklig
och andamalsenlig informationen ar samt hur val bolaget har sakrat sina tillgangar.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen vid Fennia och for att de férsakringsmatematiska
metoder som anvands vid prissattning och vid berékning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga.
Aktuariefunktionerna skéter sina lagstadgade och 6vriga uppagifter, till vilka hor att berdkna den forsakringstekniska
ansvarsskulden, att ha hand om dndamalsenliga tariffer, att bedéma solvensnivan, att lamna rapporter till stoéd for
affarsverksamheten, att medverka i produktutvecklingen, att utarbeta foérsakringsanbud och att ha hand om kvaliteten i
informationen.

Syftet med lamplighetsbedémningen i Fenniakoncernen ar att sékra att de personer som ansvarar for ledningen av koncernen
och de centrala funktionerna ar tiliférlitliga och [ampliga for sina uppdrag. Fennia organiserar utlaggning av funktioner pa
entreprenad sa att bolaget kan folja serviceproducenternas verksamhet och garantera tillracklig tillgang till information.

Riskprofil

| en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgangar och skulder i
balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for kapitalbasen. Ju mer kapitalbas bolaget har, desto storre ar dess
risktackningskapacitet och frihet att valja vilka risker det bar i verksamheten. Bolagets risktagning aterspeglas ur kvantitativ
synvinkel av solvenskapitalkravet fér bolagets verksamhet. Ju stdrre solvenskapitalkravet &r, desto stérre &r bolagets risker.

Genom att undersdka solvenskapitalkravet narmare kan man upptacka vad bolagets risker bestar av. Genom att analysera
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och forhallandet mellan dem far man en uppfattning om bolagets riskprofil.

Fennias solvenskapitalkrav fore fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet uppgick vid slutet av rapporteringsperioden
till 390,6 miljoner euro. Av detta tillskrevs marknadsrisken 301,3 miljoner euro, motpartsrisken 32,8 miljoner euro,
forsakringsrisken 99,5 miljoner euro och den operativa risken 25,5 miljoner euro. Efter justeringsposterna var
solvenskapitalkravet 312,5 miljoner euro. Nar de medrakningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 786,3 miljoner euro, var
bolagets relativa solvensstallning 251,6 procent.

Forsakringsverksamhet bygger pa att bolaget tar forsakringsrisker, sprider dem inom férsakringsbestandet och hanterar
riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsakringsrisken ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval,
prissatta produkterna, utforma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterférsakringsskydd. Vid prissattningen av forsakringsrisker
stravar man efter en riskmotsvarighet.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia, dvs. sadana risker som ger upphov till forandringar i marknadsvardet pa
tillgangar och skulder och darmed paverkar bolagets ekonomiska stéllning, réknas rante-, rantemarginals-, aktiekurs-,
fastighets- och valutarisker.

Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en
marknadsbaserad vardering av bada sidorna i balansrékningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pa
tillgangar och skulder samtidigt.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisk paverkar bolagets solvens pa tva satt: genom férandring av kapitalbasen och
solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for marknadsriskerna minskar kapitalbasen, vilket forsvagar bolagets solvensstallning.
Forandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksa aterverkningar pa bolagets solvenskapitalkrav.
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Fennias allménna risktagningsvillighet, risktolerans samt affarsmassiga mal styr bolagets placeringsverksamhet och skapar
randvillkor for placeringsverksamheten. Vid placeringsverksamhet och hantering av marknadsrisker ar malet ar att uppna
bolagets verksamhetsmal utan att aventyra bolagets solvensmal. Hornstenarna for hanteringen av marknadsrisker utgors av
tillracklig diversifiering av placeringar, forsiktighetsprincipen samt av riskreduceringstekniker. Utsattheten for marknadsrisker
och effekten av dessa mats med tillgangssattallokering, kanslighetsanalys och det solvenskapitalkrav som varje marknadsrisk
ger upphov till.

Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till det totala kapitalkravet 73,4 procent. Denna mangd och
grad av paverkan ar nastintill oférandrade jamfort med aret innan. Bland de enskilda marknadsriskerna var i sin tur aktieriskens
kontributions till solvenskapitalkravet stérst med med 56,8 procent. Dess andel av solvenskapitalkravet for marknadsrisker var
storre an aktieportfoljens andel av placeringstillgangarna.

Aven om solvenskapitalkravet fér marknadsrisker &r tamligen oférandrat jamfért med &ret innan har det skett férandringar i
risknivaerna. Tydligast har solvenskapitalkravet minskat nér det galler valutarisker dar férnyelseantagandeférfarandet for
valutaderivat, vilket innebar att avtal alltid ersatts med likalydande avtal nar de gar ut, minskat solvenskapitalkravet for risken i
fraga. Den betydande foéréandringen hos koncentrationsrisken for sin del beror pa den positiva solvensutvecklingen for
Forsakringsbolaget Fennia Liv vilket medfért ett minskat solvenskapitalkrav pa Fennia fér dgandet.

Marknadsriskernas inverkan pa bolagets solvens beskrivs med kanslighetsanalyser. Med hjalp av kanslighetsanalyser far man
en bra utvardering av hur olika marknadsriskscenarier paverkar bolagets solvensgrad. Kanslighetsanalyser gors separat for
varje riskomrade. Solvens och scenariernas inverkan pa bolagets ekonomiska stallning ar tamligen oférandrade jamfort med
aret innan, med undantag av valutarisken. Valutakursférandringar paverkar inte Fennias solvens sarskilt mycket, eftersom
valutapositionerna till stérsta del har skyddats med valutaderivat.

Vardering for solvensdndamal

| bokslutet varderas bolagets tillgangar i huvudsak till beloppet av anskaffningsutgiften eller ett lagre verkligt varde. Vid
solvensberakning varderas tillgangarna till verkligt varde. Det finns inga vasentliga skillnader mellan varderingsmetoderna som
anvands vid solvensberakning och vid upprattande av bokslut, med undantag av féljande tillgangar: immateriella och
materiella tillgadngar varderas i bokslut till anskaffningsvarde efter planenliga avskrivningar. Vid solvensberékning ingar inte
goodwill och 6vriga utgifter med lang verkningstid i tillgangarna i balansrakningen. | bokslut varderas kundkrediter till nominellt
varde medan de vid solvensberakning varderas till marknadsvarde.

Vid solvensberakning ar vardet av agandet i livforsakringsdotterbolag skillnaden mellan tillgangarna och skulderna i
solvensberakningens balansrakning.

Bolagets forsakringstekniska ansvarsskuld vid bokslutstidpunkten beréknad enligt solvensberakningsteknik uppgick till 900,7
miljoner euro. Av detta bestod 841,9 miljoner euro av basta estimat och 58,7 miljoner euro av riskmarginaler.

Kassaflédena for ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda med simuleringsteknik. Parametrarna i den tillampande
simuleringsmodellen harleds fran Fennias premie- och skadestandsmaterial. Vid faststallande av Fennias ansvarsskuld
tillampades inte matchningsjustering, volatilitetsjustering eller dvergangsbestammelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra en tillracklig kapitalbas for att tcka solvenskapitalkravet i regleringen och
ett tillrackligt stort dverskott vid varje given tidpunkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt
enligt forhallandet mellan risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller den miniminiva som kravs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som géller de forsakrade formanerna. Detta minimikrav
faststalls pa hégre niva an solvenskapitalkravet enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen
riskuppfattning.

For ofdrutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia en kapitalbuffert av dnskad storlek utdver minimibeloppet for kapitalbasen.
Syftet med kapitalbufferten ar att ge bolaget tid att anpassa sin risksituation nar plétsliga och dverraskande risker realiseras
dvs. efter Gvervagande anpassa sitt risk-vinstférhallande och sin solvensgrad sa att dessa motsvarar den nya
verksamhetssituationen. | risktagningsplan som upprattas arligen faststalls bolagets risktagningsvillighet och risktolerans.
Dessutom allokerar bolaget riskkapital, saval totalt som i forhallande till enskilda risker.
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Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgangen av rapporteringsperioden till 312,5 miljoner euro och
minimisolvenskapitalkravet till 78,1 miljoner euro. Bolaget anvander sig inte av interna modeller, bolagsspecifika parametrar,
forenklad berakning eller undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk for att berédkna solvenskapitalkravet.

Bolaget har inte under denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav som regelverket kraver eller sitt eget
minimisolvenskapitalkrav.



VERKSAMHET OCH RESULTAT

Affarsverksamhet

Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia ar ett finskt skadeférsakringsbolag som grundades 1882 och som dgs av bolagets
kunder. Bolaget har starka rétter och varderingar inom féretagandet.

Fennia ar expert inom forsakringar och tillhérande tjanster. Fennia erbjuder heltackande forsakringar for féretag, foretagare
och hushall. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga skadeférsakringar och aterférsakring.

Fenniakoncernen bestar av tre bolag: Fennia, som ar specialist pa skadeforsékringar, Fennia Liv som erbjuder frivilliga liv-,
pensions- och sparférsdkringar samt Fennia Kapitalférvaltning Ab som erbjuder tjanster inom kapitalférvaltning.

Av Fenniakoncernens bolag bygger Fennia pa dmsesidighetsprincipen dar bolaget ags av kunderna. Fennia Liv ar ett
aktiebolag som ags till hundra procent av Fennia och Fennia Kapitalférvaltning Ab ar dotterbolag till Fennia Liv. Dessutom
omfattar koncernen 29 fastighetsbolag.

Fennias &gare bestar av dess forsakringstagare som har en giltig férsékring hos bolaget sedan atminstone féregaende
réakenskapsar. Aterforsékring ger dock inget dgande.

Fennia samarbetar med Omsesidiga Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo och Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget Etera.
Elo och Etera erbjuder i samarbete med Fennia lagstadgade arbetspensionsférsakringar for Fennias kunder.

Bolaget har sitt sate i Helsingfors.
Bolagets verksamhet 6vervakas av Finansinspektionen (Fl), PB 103, 00101 Helsingfors.

Bolagets revisor ar revisionssamfundet KPMG Oy Ab med Petri Kettunen som ansvarig revisor. KPMG Oy Ab, PB 1037, 00101
Helsingfors.
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Forsakringsverksamhetens resultat

Under rapporteringsperioden uppgick premieinkomsterna fér bolagets direktférsakring till 417,0 miljoner euro (429,0 mn euro).
Premieinkomsten fran den mottagna aterférsakringen var 0,3 miljoner euro (0,4 mn euro).

Bolagets totalkostnadsprocent var 100,9 (98,5 %) varav skadornas andel, dvs. riskprocenten uppgick till 67,0 (67,6 %) och
andelen driftskostnader och kostnader skaderegleringen dvs. omkostnadsprocenten 33,9 (30,9 %).

Bolaget sankte berakningsgrundrantan som anvands vid diskontering av ansvarsskuld till 2,0 procent (2,4 %). Till foljd av detta
steg ansvarsskulden till 30 miljoner euro. | slutet av 2016 genomférdes dessutom andra andringar i grunderna for
ansvarsskulden vilka ledde till en minskning av ersattningskostnader med 10 miljoner euro. Ovannamnda engangsposter
sankte rakenskapsarets riskforhallande pa koncernniva och totalkostnadsprocenten med 4,8 procentenheter.

Den operativa totalkostnadsprocenten Iag under 97 enligt bolagets malsattning for detta rakenskapsar.

Mottagna aterférsakringsgrenar paverkas framst av bolagets deltagande i poolning dar den finska patientférsakringspoolen har
storst andel. Effekten av emottagen aterforsakring pa resultatet &r liten pga. sméa volymer.

For att skydda resultatet av direkt forsakring och emottagen aterforsakring har bolaget traffat avtal om avgiven aterforsakring.
Detta resultat av avgiven aterférsakring paverkas framforallt av en ratt stor brandskada dar bolaget har
aterforsakringsfordringar for den del som &verstiger sjalvrisken.

Fennias premieinkomst minskade aningen. Minskningen skedde bland féretagskunder medan premieinkomsten fran privata
hushall 6kade en aning.

Den laga tillvaxten inom naringslivet paverkar Fennias premieinkomst. Framforallt premieinkomst fran lagstadgade
olycksfallsférsakringar ar konjunkturkanslig. Antalet férsékringstagare med tariffpremiegrunder dar premien bygger pa |6n &r
stort vilket gor Fennias premieinkomst beroende av forandringar i personalstyrkan i sma och medelstora kundféretag.

Premieinkomsten fran trafikférsakringar sjonk till 78,3 miljoner euro (81,7 mn euro). Lonsamheten fér dessa forsakringar
forbattrades. Skadeprocenten var mycket god, 55 (65 %). Premieinkomsten fran frivilliga fordonsforsakringar steg till 76,9
miljoner euro (76,4 mn euro). Till skilinad fran trafikférsakringar sjonk skadeprocenten for fordonsforsakringar. Samma
utveckling sags inom hela skadeférsakringsomradet. Skadeprocenten var otillfredsstéllande, 78 (69 %).

Bolagets premieinkomst fran brandférsakringar och andra egendomsférsakringar var 46 miljoner euro. De svara ekonomiska
utsikterna forklarar minskningen av premieinkomsten med tre procent. Premieinkomsten fran hemforsakringar inklusive
ansvars- och rattsskyddsforsakring vaxte med tva procent och uppgick till 50 miljoner euro. Skadeprocenten for bade hushall
och féretagssektorn vaxte inom dessa forsakringsgrenar, dock endast mattligt.

De mest betydelsefulla forsakringsgrenarna inklusive forsakringstekniska tackningar aterfinns i tabellen nedan.
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Resultat enligt forsakringsklass/-grupp

Forsakrings-
Premie- Premie- Drifts- tekniskt
inkomst fore intdkter fore  Ersattnings- kostnader bidrag fore
aterfor- aterfor- kostnader  fore aterfor- Aterfor- andring i
Forsakringsklass/-grupp (mn sakrares sakrares  fore aterfor- sakringsandel sdkrares utjamnings-
euro) Ar andel andel sadkringsandel och vinst andel beloppet
Lagstadgad olycksfallsforsakring 2016 82 4 823 965 134 03 279
2015 88,8 88,9 -91,3 -11,7 -0,3 -14,5
Ovriga olycksfalls- och
sjukforsakringar 2016 45,2 440 -33,5 -12,1 -0,1 -1,8
2015 43,6 41,9 -34,2 -10,9 -0,1 -3,4
Ansvarsforsakringar for
motorfordon 2016 78,3 79,4 -52,9 -21,8 -0,3 4,5
2015 81,7 80,2 -60,8 -20,5 -0,5 -1,6
Landfordon 2016 76,9 76,8 -60,3 21,0 0,1 4.4
2015 76,4 74,5 -51,3 -19,2 -0,2 3,7
Brandférsakringar och andra
egendomsforsakringar 2016 86,5 86,4 -63,2 -22,8 -0,6 -0,2
2015 87,9 86,6 -56,0 -21,3 -2,1 7.1
Ansvarsforsakringar 2016 23,5 23,6 12,8 5.4 16 6.9
2015 26,1 25,7 -21,6 -5,1 -0,5 -1,4
Ovriga 2016 24,2 24,3 10,8 7,0 0,7 5,8
2015 24,5 24,2 -13,5 -6,6 -0,7 3,3
DIREKT FORSAKRING
SAMMANLAGT 2016 417,0 416,8 -330,0 -103,5 -0,3 -17,0
2015 429,0 421,9 -328,7 -95,4 -4,6 -6,8
Aterforsakring 2016 0,3 03 0,2 -0,1 0,0 0,0
2015 0,4 0,4 -0,5 -0,2 0,0 -0,2
SAMMANLAGT 2016 4174 417,1 -330,2 103,6 0,3 17,1
2015 4294 422,3 -329,2 -95,6 -4,6 -7,0
Férandring i utjamningsbeloppet 2016 130
2015 -44.1
FORSAKRINGSTEKNISKT
BIDRAG 2016 -30,1
2015 -51,1

Utan berakningsrantekostnader och engangsposter ar bidraget for lagstadgade olycksfallsforsakringar -4,2 miljoner euro (-2,8
mn euro) och motsvarande siffra for ansvarsforsakringar for motorfordon 13,7 miljoner euro (7,1 mn euro).
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Placeringsverksamhetens resultat

Nettointakterna fran Fennias placeringsverksamhet enligt verkligt varde var 42,3 miljoner euro (58,5 mn euro). Avkastningen for
sysselsatt kapital var 2,7 procent (3.9 %). Fennias placeringstillgangar enligt verkligt varde uppgick till 1 617,9 miljoner euro (1
561,3 mn euro).

Allokering av placeringstillgangar, verkligt varde (mn euro) 31.12.2016 Andel 31.12.2015 Andel
Ranteplaceringar 833,4 52 % 872,9 56 %
Aktieplaceringar 339 21 % 314,5 20 %
Fastighetsplaceringar 437,1 27 % 360,6 23 %
Ovriga placeringar 8,4 1% 13,3 1%
Placeringstillgangar totalt 1671,90 100 % 1 561,30 100 %

Den férdelning av placeringar och de siffror for avkastning som hér laggs fram aterspeglar férdelningen i ovanstaende tabell
och ar darmed inte direkt jdAmfoérbara med indelningen i solvensregleringens modul fér marknadsrisk.

Avkastningen fran placeringsverksamheten paverkades framforallt av den laga rantenivan under hela aret, den positiva
utvecklingen pa aktiemarknaden under arets andra halft samt fastighetsplaceringarnas stabila avkastningsutveckling.

Mer an halften av Fennias placeringsallokationer bestar av ranteplaceringar varfér den laga rantenivan sankt
avkastningsprognosen for placeringsportféljen och avkastningen under perioden i fraga. Uppgéangen pa aktiemarknaden gav
avkastningen pa aktieportfoljen en positiv trend under senare delen av aret och férbattrade bolagets sammanlagda resultat for
placeringarna. Fastighetsplaceringar bidrog med fortsatt stabila intakter, bast av tillgangsslagen.

31.12.2016 31.12.2015

Nettointékter av placeringstillgangar pa Sysselsatt Avkastning, Sysselsatt Avkastning,
sysselsattkapital, (mn euro) Nettointakt kapital %  Nettointakt kapital %
Ranteplaceringar 21,3 860,8 25% 7,4 895,6 0,8 %
Aktieplaceringar 8,4 313,2 2,7 % 32,6 2521 12,9 %
Fastighetsplaceringar 23,2 375,9 6,2 % 21,9 348,1 6,3 %
Ovriga placeringar -5,3 10,4 -51,0 % 0,3 13 2,3 %
Placeringstillgangar totalt 47,7 1560,4 3,1 % 62,2 1508,8 4.1 %
Intéakter och utgifter som ej specifieras enligt

placeringsslag -5,3 -3,7

Totalt 42,3 1560,4 27 % 58,5 1508,8 3,9%

Ranteplaceringar, som utgor 51,5 procent av bolagets placeringsportfolj enligt verkligt varde, gav en avkastning pa 2,5
procent. Enligt bolagets placeringsbeddmning ar andelen penningmarknadsinstrument och masskuldebrevslan med kort 10ptid
i ranteportfoljen hog vilket avspeglas i ranteportféljens avkastning dar korta ranteinstrument i huvudsak uppvisade ett negativt
resultat inom tidsperioden i fraga. Ranteportfoljens avkastning kunde hojas med kreditriskplaceringar och placeringar i
statsobligationer i tillvaxtmarknader och féretagslan.

Nettointakterna fran aktieplaceringarna var 8,4 miljoner euro eller avkastningen pa sysselsatt kapital 2,7 procent. Detta var
mindre an aret innan da nettointakterna fran aktieplaceringarna var 32,6 miljoner euro och avkastningen pa sysselsatt kapital
var 12,9 procent. Orsakerna till detta var den mindre allokeringen for aktier och den svagare utvecklingen pa aktiemarknaden.
Dessutom forsamrades avkastningen pa aktieplaceringarna av en svag utveckling bland onoterade placeringar. Daremot gav
kapitalplaceringar (12,3 %) utmarkt avkastning och bérsnoterade aktier (7,0 %) presterade bra. Derivat stod for -3,7 miljoner
euro av nettoavkastningen pa aktieplaceringar.

Fastighetsplaceringar fortsatte att ge en stabil intakt som uppgick till 23,2 miljoner euro. Avkastningen for sysselsatt kapital var
6,2 procent. Hyresintékterna var nastan oférandrade och indirekta fastighetsplaceringar lag pa samma niva som aret innan.
Totalavkastningen férsamrades en aning av vardeminskningar pa direkta fastighetsplaceringar vilka uppgick till 6,0 miljoner
euro.



VERKSAMHET OCH RESULTAT

Nettointakterna fran ovriga placeringar uppgick till -5,3 miljoner euro. Denna bestod i huvudsak av valutaderivat och intakter
fran hedgefonder. Intékterna och utgifterna for valutaderivat har dkat tydligt som en avkastningskalla for andra placeringar och
kommer aven framdver att paverka posten i fraga. Deras andel av nettointékterna fran évriga placeringar uppgick till -4,7
miljoner euro.

Valutaderivat anvands for att skydda mot avkastning fran aktie- och ranteplaceringar i utlandsk valuta. Skydd mot
valutaskiftningar gjordes under perioden i fraga mot positioner i dollar och pund med en skyddsgrad pa mellan 90 och 100
procent under hela éret.

Intakter och utgifter som ej specificeras enligt placeringsslag uppgick under detta rékenskapsar till -5,3 miljoner euro (-3,7
miljoner euro). En viktig anledning till de 6kade utgifterna var en 6kning av kapitalférvaltningsavgifter samt en ovanligt stor
andel foérsaljningsvinster av placeringar i utlandsk valuta under det féregaende rakenskapsaret for posten i fraga.



Resultat fran 6vriga verksamheter

Fennia bedriver endast férsakrings- och placeringsverksamhet.

VERKSAMHET OCH RESULTAT
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Ovrig information

Det finns ingen annan vasentlig information om Fennias verksamhet och resultat.

VERKSAMHET OCH RESULTAT
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ADMINISTRATIONSSYSTEM

Allmant om administrationssystemet

Fennia administreras enligt dmsesidighetsprincipen. Den hégsta beslutande makten inom Fennia utévas genom
bolagsstdmman av forsakringstagarna dvs. Fennias kunder. Bolagets beslutande organ ar forvaltningsradet, styrelsen och
verkstallande direktoren.

Fennias forvaltningsrad

Fennia har ett forvaltningsrad som évervakar bolagets administration som styrelsen och verkstallande direktoéren svarar for.
Bolagsstdmman har utsett forvaltningsradets 41 ledaméter bland Fennias forsakringstagare dvs. kunder.

Forvaltningsradets uppgift ar att valja styrelseledaméterna och faststalla deras arvoden. Dessutom lamnar forvaltningsradet sitt
yttrande &ver bokslutet, verksamhetsberattelsen och revisionsberattelsen till ordinarie bolagsstdmma och ger styrelsen
anvisningar i vasentliga eller principiellt viktiga fragor.

Forvaltningsradet sammantrader tva ganger per ar och vid behov. Forvaltningsradet har ett arbetsutskott som férbereder
motionerna som tas upp pa bolagsstdmman och pa forvaltningsradets sammantradden samt ett revisionsutskott som granskar
bolagets verksamhet och organisation. Forvaltningsradet har dessutom utsett lokala férhandlingskommittéer som har i uppgift
att folja och stédja Fennias regionala verksamhet.

Fennias styrelse

Styrelsen har hand om bolagets forvaltning och ser till att verksamheten ar andamalsenligt organiserad. | egenskap av styrelse
for koncernens moderbolag svarar styrelsen aven for behérig administration pa koncernniva samt fér helhetsledning av
koncernen. Ar 2016 bestod styrelsen av sju ledaméter.

Styrelsen har till uppgift att leda Fennia med yrkesskicklighet, enligt sunda och forsiktiga affarsprinciper samt enligt
principerna for en tillforlitlig forvaltning. Styrelsen skéter de uppgifter som den foreskrivits i bolagsordningen, lagstiftningen och
myndighetsforeskrifter.

Till de centrala uppgifterna for Fennias styrelse hor

¢ besluta om bolagets mal och strategi och i egenskap av moderbolagets styrelse besluta om koncernens mal och
strategi

¢ godkanna riskhanteringsstrategin samt rapporter om risk- och solvensbedémning

o Overvaka och sakerstalla tillracklig och effektiv intern revision och administration, inklusive riskhantering, samt arligen
godkanna bedémningar av huruvida dessa ar adekvata och tillrackliga

o sakerstalla att Fennias solvensgrad haller sig inom utsatta ramar

e godkanna principerna for Fennias verksamhet.

Styrelsen bistas av utndmnings- och beléningsutskottet samt av Fennias och Fennia Livs gemensamma revisionsutskott.
Utskotten fattar inga beslut utan Iamnar férslag till styrelsen som beslutar.

Utnamnings- och beldningsutskottet har i uppgift att férbereda, planera och utveckla utnamnings- och arvodesfragor avseende
Fennias verkstallande direktor, dennes stallforetradare och vice vd samt medlemmarna i ledningsgruppen samt att forbereda
fragor kring hela bolagets beloningssystem.

Revisionsutskottet &r gemensamt for Fennia och Fennia Liv. Revisionsutskottets ansvarsomrade omfattar uppféljning av att
den interna kontrollen, inklusive compliance, riskhantering och intern revision, ar tillrackligt omfattande och behdorigt
organiserad. Darutdver har revisionsutskottet hand om de lagstadgade uppgifterna i anknytning till revisionen.
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ADMINISTRATIONSSYSTEM

Verkstallande direktor

Fennia har en verkstéllande direktér som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksa om verkstallande direktdrens
anstallningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstallande direktoren har till uppgift att handha den I16pande férvaltningen av bolaget
enligt styrelsens foreskrifter och anvisningar. Till verkstéllande direktérens

uppgifter hor att leda och dvervaka bolagets affarsverksamhet, att organisera risk- och solvenshanteringen i praktiken samt att
ansvara for utveckling och samordning av olika funktioner inom bolaget. Bolaget har ocksa tva vice verkstallande direktorer
varav den ena ér stéllféretraddare for verkstallande direktdren.

Lone- och beldningspolicy

Bolagsstdmman beslutar om arvoden for forvaltningsradets medlemmar. Forvaltningsradets ordférande och vice ordférande far
utdéver moétesarvoden dven en manadslon. Forvaltningsradets évriga medlemmar far métesarvode samt rese- och
logiersattning.

Forvaltningsradet beslutar om styrelseledamoéternas arvoden. Styrelseledamoéterna far métesarvode och manadslon. Dessutom
far revisionsutskottets ledamdéter métesarvode och manadslon, och utnamnings- och beléningsutskottets ledamoter
motesarvode samt rese- och logiersattning.

Styrelsen beslutar om ersattning till verkstallande direktor, dennes stallforetradare, vice verkstallande direktér och
medlemmarna i ledningsgruppen. Utnamnings- och beldningsutskottet forbereder fragor som styrelsen beslutar om.

Fennia foljer en koncerngemensam Idne- och beldningspolicy som styrelsen godkant. Lénepolicyn fastslar principerna for hur
arbetstagarnas I0ner och ersattningar faststélls inom Fenniakoncernen. Lénepolicyn beskriver hur ansvaret ar fordelat i [6ne-
och beldningsfragor och hur varje anstalld i koncernen kan paverka sin I16neutveckling genom personlig och professionell
utveckling. Aven om den samlade helheten kring léner och beldning fér ledningen och s& gott som alla anstallda innehaller
bade en fast I6nedel och rorliga element, har den rorliga I6nedelen storst betydelse for anstallda med foérsaljningsuppagifter.

Utgangspunkten for beldningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta badeledningen och personalen samt
vara forenlig med koncernens och koncernbolagens intressen pa saval kort som lang sikt. Bolagets personal omfattas av ett
bonusprogram vars regler och principer faststalls arligen. Beldnings- och bonussystemet bygger pa att man ska uppna mal
som harletts ur koncernens strategiska mal och faststallts pa férhand, och de innehaller vanligen bade kriterier for personlig
maluppfyllelse och kriterier som ar kopplade till foretagets resultat. Dartill omfattas bolagets hdgsta ledning av langsiktiga
(2016-2018) strategiska incitament, som utgdr grund for betalning av premien pa en gruppensionsforsakring.

| enlighet med beldningsprinciper har beléningen byggts upp pa ett satt som férebygger osund risktagning.
Beldningssystemen har bl.a. pa férhand faststallda maximibeléningar, som begransar maximibeloppet fér beldningar, och
villkor for force majeure, som ger styrelsen ratt att andra systemen om bolagets ekonomiska stallning har aventyrats eller om
omstandigheterna i 6vrigt andrats avsevart. Nar man beslutar om I6ner och beldningar ar det i regel den belénade personens
chefs chef som fattar beslutet.

Transaktioner med narstaende under rapporteringsperioden

Bolaget har inga transaktioner med narstdende som skulle folja andra an kommersiella villkor. Bolaget har beviljat penninglan
om 2,9 miljoner euro till forsakringsbolaget narstaende.

Forandringar under rapporteringsperioden

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i administrationssystemet under den gangna rapporteringsperioden.
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Beddmning av administrationssystemets lamplighet

Fennias styrelse har foljt utvecklingen av forsakrings- och placeringsverksamheten samt rapporteringen inom riskhantering,
compliance och den interna revisionen under 2016.Styrelsen har bedomt utifran tillgangliga uppgifter att den interna kontrollen
ordnats behorigt samt att bolagets administrations- och styrningssystem motsvarar regelverkets krav samt att dessa ar

uppdaterade och effektiva.
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Krav pa lamplighet och tillforlitlighet

Fenniakoncernen har gemensamma principer fér bedémning av ldmplighet och tillférlitighet. Dessa har faststéllts av
koncernbolagens styrelser. Syftet med principerna ar att sékra att de personer som ansvarar for ledningen av koncernen och
de centrala funktionerna ar tillforlitliga och |ampliga for sina uppdrag.

Lamplighets- och tillforlitighetsbedémningen omfattar styrelseorganens medlemmar, verkstallande direktéren samt vice
verkstallande direktorerna. Dartill ar personer som ansvarar for centrala funktioner och ansvariga personer inom den interna
revisionen, riskhanteringsfunktionen, compliance-funktionen och aktuariefunktionen féremal fér bedémning. Aven personer
som ansvarar for centrala utkontrakterade funktioner hos serviceproducenter omfattas av lamplighetsbedémningen.

Vid Iamplighetsbeddmningen kontrollerar man om personerna har tillracklig behdérighet, kompetens och erfarenhet for att skota
de uppgifter som de ansvarar for. For styrelsens del bedéms lampligheten kollektivt och den omfattar kdinnedom om
branschen, forstaelse av affarsstrategin och verksamhetsmodellen, fortrogenhet med administrationssystemet, forstaelse av
ekonomisk information och fértrogenhet med regleringsmiljon. Vid bedémning av [ampligheten behandlas personernas
arlighet, eventuella betalningsstoérningar och dvriga ekonomiska oklarheter, vasentliga brottsliga handlingar samt disciplinara
eller administrativa forseelser.

En bedémning av lampligheten och tillforlitligheten gors alltid da en person inom eller utanfor bolaget valjs eller utndmns till
en post med ansvar for bolagets ledning eller centrala funktioner. Fér beddmningen av lampligheten och tillforlitligheten
sammanstalls en behdvlig utredning fére valet eller beslutet om utndmning.

For att sakra kontinuiteten i uppféljningen gar styrelsen och verkstallande direktéren igenom uppgifterna om de personer som
omfattas av beddmningen med jamna mellanrum. Det faller pa chefernas ansvar att genomféra kontinuerlig uppféljning av att
kraven pa lamplighet och fackkunskap uppfylls. Darutéver ska en bedomning av [ampligheten och tillforlitligheten alltid géras
da en persons lamplighet eller tillforlitlighet blir ifragasatt.
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Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbedémning

Riskhanteringssystem

| Fenniakoncernen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och atgarder med vilka man
identifierar, mater, foljer upp, hanterar och rapporterar de risker som galler koncernen och koncernbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och atgarder med vilka man styr och faststaller koncernbolagens
och koncernens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans samt de vasentligaste riskbegransningarna.

| verksamheten féljer bolagen inom Fenniakoncernen, Omsesidiga férsakringsbolaget Fennia och dess dotterbolag
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv och Fennia Kapitalférvaltning Ab, det gemensamt fastslagna ramverket for risk- och
solvenshanteringen, som beskrivs i de principhandlingar koncernbolagens styrelser har faststallt. Den vasentligaste av dessa
handlingar &r principerna for risk- och solvenshanteringen, som innehaller en beskrivning av de allménna principerna och
ansvaret for hanteringen.

Fennias styrelse i egenskap av styrelse for koncernens moderbolag ar dess hdgsta beslutande organ och ansvarar for risk-
och solvenshanteringen och att den ska passa ihop med koncernens administrationssystem. Fennias styrelse ansvarar for att
sardragen hos bolagen som hor till koncernen och koncernens interna férbindelser (bl.a. interna transaktioner, dubbla kapital,
flyttbarhet av kapital och anvandning av kapital i allmanhet) beaktas pa ett &ndamalsenligt satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget konsekvent foljer koncernens principer for risk- och solvenshantering. Till dess
ansvar hor att se till att bolaget har ett tillrackligt administrationssystem nar det galler verksamhetens kvalitet, omfattning och
komplexitet inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning har som ansvar att se till att bolaget foljer principerna for Fenniakoncernens
riskhanteringssystem till den del sérdragen hos bolagets verksamhet inte kraver att man avviker fran dem.

P4 évriga koncernbolag féljs Fenniakoncernens principer fér risk- och solvenshantering i tillampliga delar. Ovriga koncernbolag
ar i huvudsak fastighetsbolag.

Ledningsgruppen for riskhantering

En ledningsgrupp for riskhanteringen i koncernens forsakringsbolag har tillsatts for att bereda, styra, koordinera och informera
om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. Ledningsgruppen for riskhanteringen har till huvuduppgift att stédja Fennias och
Fennia Livs verkstallande direktorer i fragor som géller risk- och solvenshantering. Fennias verkstéllande direktor ar ordférande
och Fennia Livs verkstéllande direktor ar permanent medlem i gruppen.

For Fennia Kapitalforvaltning har en egen separat arbetsgrupp for forvaltning tillsatts. Inom Fennia Kapitalforvaltning axlar den
ansvaret for de uppgifter som hér till ledningsgruppen for riskhantering. Dess ordférande ar verkstallande direktoren for Fennia
Kapitalforvaltning.

Styrmodellen for riskhanteringssystemet

Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre forsvarslinjer:

1. Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stédfunktionerna, ansvarar framst foér den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkanda principer.

2. Den andra forsvarslinjen ager riskhanteringsramen och ansvarar bl.a. for rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stddjer, foljer upp och bedémer implementeringen
av den forsta forsvarslinjens risk- och solvenshanteringsprocesser.

3. Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sakerstalla effekten och effektiviteten av den interna kontrollen och risk-
och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre férsvarslinjer fordelas mellan olika aktorer pa féljande satt:

o Verkstallande direktor
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Verkstallande direktdren har, med stéd av den operativa ledningen, det allmanna ansvaret for att risk- och
solvenshanteringen bereds och genomférs pa ett &ndamalsenligt satt enligt styrelsens beslut.

o Affars- och stodfunktioner

Varje affars- och stédfunktion ansvarar framst foér den dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkanda
principer, foljer upp den totala riskprofilen fér deras eget delomrade (med stéd av den andra forsvarslinjen) och ser till att
verksamheten inom det egna delomradet I6per enligt koncernens dokumentation om risk- och solvenshantering.

o Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de férsékringsmatematiska metoder
som anvands i prissattning och i berdkning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga. Den ansvariga
aktuarien faststaller aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen har en roll som aktor i
bade den forsta och den andra forsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomférandet av
riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomforandet av bolagets egen risk-
och solvensbeddmning.

¢ Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar fér den andra férsvarslinjens uppgifter, och ansvarar bl.a. for tolkningen,
utvecklingen, planeringen och rapporteringen av risk- och solvenshanteringen. Funktionens uppgift ar att uppratthalla
helhetsbilden av riskprofilen i koncernbolagen och koncernen. Funktionen stodjer ocksa styrelsens, den verkstallande
direktorens och affars- och stédfunktionernas risk- och solvenshantering bl.a. genom att delta i utvecklingen av
riskhanteringssystemet och bedéma dess funktion samt genom att uppréatta analyser som stdd i beslutsfattandet
angaende riskposition.

e Compliance-funktion

Compliance-funktionen, som hor till den andra férsvarslinjen, ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och
koncernens interna regler tillampas i verksamheten, och att andamalsenliga handlingssatt tillampas i kundrelationer.
Funktionen, som overvakar att bestammelser foljs, identifierar och bedémer ocksa verkningar av bestammelseandringar,
risker foérknippade med férsummelse att folja bestammelser och om de atgarder som tagits for att férhindra och korrigera
eventuella brister som férekommit da man foljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tillampning av
bestdmmelser genom att ge forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och
andamalsenligt kan overvaka att bestammelser foljs.

e Intern revision

Den interna revisionen stddjer koncernen att na sina mal genom att erbjuda ett systematiskt tillvagagangssatt for att
beddéma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhanterings-, kontroll-, lednings- och administrationsprocesser.

Den interna revisionen har som uppgift att félja och bedéma tillrackligheten och effektiviteten av koncernens interna
kontroll och annan administration bl.a. inom foljande delomraden:

e uppnaende av bolagets strategier och mal

o omfattning och tillférlitlighet av solvenshanteringens hanteringsprocess

« riskhanteringens effektivitet

¢ |6bnsamhet och andamalsenlighet av resursanvandning

o tilldmpning av lagar, bestdmmelser, interna verksamhetsprinciper, planer och anvisningar
o riktighet, tillrdcklighet och dndamalsenlighet av information

e tryggande av egendom.

Riskhanteringsfunktionen och compliance-funktionen har integrerats i Fenniakoncernens organisation pa ett satt som
sakerstaller deras operativa sjalvstandighet. Funktionerna ar fria fran sadana inflytelser som kan aventyra deras objektiva,
opartiska och sjalvstandiga genomférande av uppgifter. Den interna revisionen ar i sin tur obunden av funktionerna inom den
férsta och andra forsvarslinjen.

17



ADMINISTRATIONSSYSTEM

Riskhanteringsfunktion

Koncernens riskhanteringsfunktion ar en sjalvstandig enhet som ar understalld Fennias styrelse och verkstallande direktér,
och producerar riskhanteringstjanster for alla koncernbolag som har koncession for férsakrings- och vardepappersverksamhet.
| verksamheten tas hansyn till regleringen for varje bolag.

Koncernens riskhanteringsdirektor ansvarar for koncernens riskhantering. Riskhanteringsdirektéren rapporterar sina beslut och
atgarder till koncernbolagens styrelser och verkstallande direktorer. FOr att samordna riskhanteringssystemet och formedla
information medverkar riskhanteringsdirektéren i koncernens ledningsgrupp for riskhantering.

For att kunna férutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen ratt att ta del av koncernbolagens och enheternas
verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan information som funktionen behdver for sitt arbete.

Vid behov inrattas arbetsgrupper och natverk for samarbete som riskhanteringsfunktionen anvander sig av for att utféra sina
uppgifter. Grupperna understalls funktionen. Riskhanteringsfunktionen deltar vid behov pa moten for affarsverksamhetens
stodgrupper, vilket for sin del stéttar dess verksamhet. Funktionen deltar dock inte i operativt beslutsfattande pa sadana
moten.

Principerna for riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. | dessa fastslas de olika funktionernas och enheternas
ansvarsomraden inom riskhantering. Till de centrala uppgifter som faller pa riskhanteringsfunktionens ansvar hér bland annat

e att bista koncernbolagens styrelser, verkstallande direktorer samt affars- och stodfunktioner i arbetet med att utveckla
och uppratthalla ett effektivt riskhanteringssystem

o att beddma och fdlja upp hur riskhanteringssystemet fungerar

o att bereda och samordna principerna fér risk- och solvenshanteringen, inklusive risktagningsplaner, och att Iagga fram
dem for bedémning och godkénnande i koncernbolagens styrelser samt att folja efterlevnaden av handlingarna och
rapportera om observationer med anknytning till detta

o att beddma beslutsbefogenheter som galler risktagning och att félja efterlevnaden av dessa

« att bista koncernbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk- och solvensstéllningen med risk-
och solvensanalyser samt att félja upp effekterna av besluten

o att uppratthalla en évergripande syn éver koncernens och koncernbolagens riskprofiler

o att utvardera processerna for att identifiera, mata, folja upp, hantera och anmala risker samt att bedéma deras
effektivitet

¢ att beddma riskerna i varderingsmetoderna, sarskilt metoder for balansvardering i solvensberakningen, och att folja
utvecklingen

¢ att beddéma och folja upp hur lamplig, heltackande och valfungerande solvensberakning med standardformeln ar

o att identifiera och bedéma risker med potentiella aterverkningar pa koncernen i framtiden

¢ att medverka i bedomningen av risker forknippade med nya idéer, sdsom produkter, tjanster, placeringsinstrument och
processer och att félja utvecklingen

¢ att samordna arbetet med egna risk- ja solvensbedémningar (ORSA).

Nar det géller kvantitativa riskhanteringsmetoder for att mata risker och planera anvandningen av kapital har
riskhanteringsfunktionen foljande extra uppgifter:

o att planera och utforma modeller

o att testa och validera modeller

o att dokumentera modellerna och andringar som infors i dem senare

« att utarbeta rapporter éver hur valfungerande modellerna ar

e att rapportera till styrelsen om hur valfungerande modellerna ar och hur arbetet med att korrigera tidigare upptackta
brister fortskrider samt att lamna férslag om utveckling av modellerna.

Riskhanteringsfunktionen gor regelbundet bedémningar av riskhanteringssystemets uppbyggnad och effektivitet samt
rapporterar till styrelserna om sina observationer och lamnar vid behov foérslag utvecklingsatgarder.
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Syftet med riskhanteringssystemet

Det centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att producera olika infallsvinklar till samt analyser och bedémningar av de
kort- och langsiktiga ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt negativt utfall for en enskild risk och kombinationer av
sadana. Slutresultatet gar till bolagens och koncernens hdgsta ledning och styrelser, och utgor ett inslag i planeringen av
verksamheten och genomférandet av strategin. Utifran dessa faktorer tar bolagen arligen fram en risktagningsplan samt en
egen risk- och solvensplan foér bolaget. Dessa granskas och uppdateras vid behov kvartalsvis. | rapporterna sammanstalls de
observationer som ar centrala fér ledningen av bolaget nar det géller risker, solvensbehov och solvensmal samt begransningar
i risktagningen som utférdas utgaende fran observationerna..

Risk- och solvensbeddmning

Den egna risk- och solvensbedémningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande direktéren och den 6vriga foretagsledningen
i varje koncernbolag och ska utgdra ett stdd for kapitalhantering, affarsplanering samt produktutveckling och produktplanering.
Inom ramen for den egna risk- och solvensbeddmningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om
kapitalbehovet for riskerna och tar fram prognoser och scenarier for bolagets ekonomiska framtid och de eventuella
ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Prognoserna har en tidshorisont pa tre ar.

Den egna risk- och solvensbedémningen ar en integrerad del av Fenniakoncernens kontinuerliga process for riskhantering och
resultatet av processen sammanstalls en gang om aret till en stdrre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna for framtiden. Denna sammanfattning, ORSA-rapporten, skickas aven till tillsynsmyndigheten i enlighet med
regleringen. Resultaten i rapporten utvarderas kvartalsvis och vid behov uppdateras rapporten, om férandringar intréffar i de
bakomliggande antagandena eller i bolagets verksamhet, riskposition eller nagon annan omstandighet som har betydande
aterverkan pa bolagets ekonomiska stallning. ORSA-rapporten &r slutresultatet avdenna ORSA-process och innehaller en
helhetsbild av bolagets nulage och framtidsutsikter for bolagets verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och
solvens.

ORSA-processen omfattar saval kvalitativa som kvantitativa delomraden. Med kvantitativa delomraden avses sadana tematiska
helheter som ar matbara pa ett tillforlitligt satt och dar konsekvensernas varde i pengar kan uppskattas med stor sékerhet och
med tillforlitlig matteknik. Kvalitativa delomraden ar daremot sadana dar man inte kan skapa en enkel matematisk uppskattning
for att bedoma konsekvenserna, utan baserar dem pa kvalitetsbedémningar gjorda av ledningen och experter. Sadana ar
exempelvis konsekvenser for bolagets verksamhet som foljer av férandringar i verksamhetsmiljon.

De centrala delomradena i ORSA-processen har sammanstallts i nedanstaende figur.

19



ADMINISTRATIONSSYSTEM

ORSA
(Own Risk and Solvency Assessment)

Styrelsen granskar och godkanner ORSA-rapporten som upprattas minst en gang per ar och som Iamnas till
tillsynsmyndigheten. Styrelsen deltar ocksa aktivt i ORSA-processen, bl.a. genom att styra bedémningen och genom att
ifragasatta resultaten tillsammans med ett av styrelsen utsett granskningsutskott.

Den operativa ledningen ansvarar for att ORSA-rapporter uppréattas, ORSA-processen foljs och att resultaten utvarderas och
uppdateras vid behov. Den operativa ledningen godkanner beddmningarna, asikterna och resultaten i rapporten. Verkstéllande
direktdren och den operativa ledningen svarar for att integrera ORSA-processen i verksamheten sa att den utgdr en oskiljbar
del av affarsstrategin samt for att man i praktiken tar hansyn till resultaten av ORSA-processen i samtliga strategiska beslut.
ORSA-processens resultat utvarderas kvartalsvis och en rapport ldmnas till styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for koordinering av upprattandet av ORSA-rapporter. Rapporterna produceras i samarbete
med afféars- och stédfunktionerna.
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Intern kontroll

Syftet med den interna kontrollen inom Fennia &r att sakra att verksamheten ar andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den
ekonomiska informationen och rapporteringen ar tillforlitlig samt att regelverk féljs. Alla anstallda, cheferna, operativa
ledningen och styrelseorganen skapar tillsammans en fungerande intern kontroll.

Fennias system for intern kontroll bygger pa den valetablerade COSO-standarden. | enlighet med den granskas
kontrollsystemet genom féljande delfaktorer:

¢ kontrollmiljo

¢ riskbedémning

e kontrollfunktioner

e information och kommunikation
¢ uppfdljning.

Kontrollmiljo

Styrelsen har helhetsansvaret for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna
kontrollen ordnas i praktiken.

For att stéarka en god kontrollmiljé ska den operativa ledningen och cheferna framja arlighet och etiska varden, gott
ledningsklimat, &ndamalsenlig férdelning av ansvar och befogenheter, effektiv organisering av verksamheten och
personalutveckling.

Personalen uppmuntras till att anmala missténkta oetiska aktiviteter eller brott mot reglerna samt att utveckla saval sin egen
kompetens som bolagets verksamhet.

Riskbedomning

En betydande andel av riskhanteringsatgarderna genomférs med hjalp av daglig intern kontroll. Affars- och stodfunktionerna
har huvudansvaret for identifiering och hantering av risker och far stéd av riskhanterings- och compliance-funktionerna.

Kontrollfunktioner

Kontrollfunktioner ar verksamhetsprinciper och férfaringssatt med syfte att sékra att organisationen arbetar enligt ledningens
malsattningar. Exempel pa sadana ar olika principer och forfaranden fér godkdnnande, bemyndigande, kontroll av
verksamheten, sakring av tillgangar och atskillnad i arbetsuppgifter.

| praktiken utfor hela personalen kontrollfunktioner som en del av det dagliga arbetet, och kontinuerliga kontrollatgarder av den
operativa ledningen och cheferna intar en central position i detta. Genom utveckling av processerna efterstravar Fennia en
effektivare anvandning av automatiska systemkontroller i kontrollfunktionerna.

Information och kommunikation

Fennia vill sakerstalla att all information som delas ar uppdaterad och vasentlig med tanke pa organisationens verksamhet och
beslutsfattande och att informationen rapporteras i ratt format och i ratt tid. Syftet med verksamhetsstyrningen ar att sakerstalla
Oppen kommunikation saval vertikalt som horisontellt genom hela organisationen.
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Uppfoljning

Med hjalp uppfdljning, dvs. kontinuerlig kontroll och revision, beddms den interna kontrollens funktion och kvalitet. Den
kontinuerliga kontrollen sker i den operativa verksamheten. Den inbegriper regelbunden styrning av den operativa ledningen
och kontrollatgarder som berdr chefernas och hela personalens arbete.

Alla anstéllda har ansvar for att de i sitt eget arbete observerar eventuella brister och utvecklingsobjekt i den interna kontrollen
och rapporterar om dem for korrigerande atgarder. Uppféljningen omfattar aven kontroller genomférda av externa revisorer,
den interna revisionen eller compliance-funktionen. Organisationen

kan ocksa gora sjalvvarderingar.

Fennia later varje ar utféra en oavhangig totalbedémning av styrningssystemet och de dokumenterade
verksamhetsprinciperna. Beddmningen ska ge styrelsen och den operativa ledningen information om hur valfungerande den
interna kontrollen ar. Den interna revisionen ansvarar for det praktiska genomférandet av denna oavhangiga bedémning.

Compliance-funktion

Compliance-funktionen som ser till att regelverket efterlevs bestar av koncernens chief compliance officer och av
koncernbolagens compliance officers. Koncernens chief compliance officer svarar for Fennias compliance-funktion och
koordinerar koncernens compliance-funktioner ur koncernledningens perspektiv.

Compliance-funktionen har principer pa koncernniva, vilka godkants av styrelsen och vilka definierar funktionens uppgifter och
stallning inom organisationen. Compliance-funktionen ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och koncernens
interna regler tilldmpas i Fennias verksamhet, och att andamalsenliga handlingssatt tillampas i kundrelationer.

Funktionen, som 6vervakar att bestammelser foljs, identifierar och beddémer ocksa verkningar av bestdmmelseandringar, risker
forknippade med forsummelse att folja bestammelser och om de atgarder som tagits for att forhindra och korrigera eventuella
brister som forekommit da man foljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tillampning av bestammelser
genom att ge férutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och andamalsenligt kan
Overvaka att bestammelser f0ljs.

Compliance-funktionens arbete utférs objektivt och sjalvstandigt. For att trygga oavhéangigheten har bolagets compliance
officer inte beslutanderatt i affarsfragor och inget ansvar for affars- och stédfunktionerna. Compliance officern deltar inte i
bolagets affarsfunktioner eller andra funktioner som han eller hon évervakar. Compliance-funktionen rapporterar regelbundet
till revisionsutskottet och styrelsen om den planerade verksamheten och om utférda aktiviteter samt om betydande compliance-
risker.
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Intern revision

Fenniakoncernens interna revision svarar for produktionen av interna revisionstjanster for samtliga koncernbolag. Den interna
revisionen &r en funktion som ar understalld Fennias verkstallande direktér och enhetens anstallda star i
arbetsavtalsférhéallande till Omsesidiga férsakringsbolaget Fennia. Fér de interna revisionstjanster som hanfér sig till évriga
koncernbolag har ett uppdragsavtal ingatts..

Den interna revisionen ar en funktion som ar oberoende av verksamheterna och som stdder Fennia och dess hogsta ledning i
arbetet med att uppna malen genom att erbjuda ett systematiskt satt att narma sig bedémning och utveckling av
organisationens kontroll-, lednings- och forvaltningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

For att trygga och sékra oavhangigheten i revisions- och konsultverksamheten har den interna revisionen inte nagot operativt
ansvar for de aktiviteter som ar féremal fér bedémning, och deltar inte i beslutsfattandet for aktiviteterna. Den interna
revisionen faststaller sjalvstandigt vilken omfattning varje arbetsfalt har, utfor sitt uppdrag och rapporterar om resultatet av
arbetet. Inget organ utfardar anvisningar for den interna revisionens verksamhet sa att detta skulle férsvaga enhetens
sjalvstandighet och oberoende.

Den interna revisionen foljer en koncerndvergripande instruktion, som styrelsen har godkant och som fastslar den interna
revisionens syfte, behorighet och ansvar, verksamhetsomrade och verksamhetens innehall, dess position i organisationen samt
ratt att fa tillgang till information. Styrelsen godkanner arligen en verksamhetsplan fér den interna revisionen. Den interna
revisionen har ratt att géra andringar i verksamhetsplanen, bland annat nar detta ar pakallat av férandringar i verksamheten
eller omfattande uppgifter utanfér verksamhetsplanen.

Den interna revisionen har som uppgift att félja och bedéma tillrackligheten och effektiviteten av koncernens interna kontroll
och annan administration bl.a. inom foljande delomraden:

e uppnaende av bolagets strategier och mal

« omfattningen och tillfoérlitligheten i solvenshanteringsprocessen

o effektiviteten i riskhanteringen

o |6nsamheten och d&ndamalsenligheten i resursanvandningen

e tillampning av lagar, bestammelser, interna verksamhetsprinciper, planer och anvisningar
o riktighet, tillracklighet och dndamalsenlighet av information

e tryggande av egendom.

Den interna revisionen rapporterar om resultatet av sitt arbete till det gemensamma revisionsutskottet for Fennias och Fennia
Livs styrelser, till bolagens styrelser och verkstéllande direktdrer i enlighet med koncernstrukturen liksom aven till de ansvariga
personerna inom revisionsobjektet.

| sitt arbete foljer den interna revisionen yrkesstandarder och etiska foreskrifter fran IlIA (Institute of Internal Auditors), gallande
lagstiftning och bestammelser och instruktioner pa lagre niva.
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Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de férsakringsmatematiska metoder som
anvands i prissattning och i berakning av den forsakringstekniska ansvarsskulden &r andamalsenliga. Den ansvariga aktuarien
faststaller aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden.

Aktuariefunktionen har en roll som aktor i bade den forsta och den andra férsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva
genomforandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomférandet av
bolagets egen risk- och solvensbeddmning.

Aktuariefunktionens lagstadgade uppgifter &r bland annat att berakna ansvarsskulden, se till att prissattningen ar
andamalsenlig och kontinuerligt bedéma solvensnivan. Utdver de lagstadgade uppgifterna tar aktuariefunktionen fram
rapporter till stéd for verksamheten samt medverkar i produktutvecklingen, utarbetandet av férsakringsanbud och forbattringen
av informationskvaliteten.
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Uppdragsavtal

Utlaggning pa entreprenad innebar att Fennia ingar ett avtal med en extern tjansteproducent avseende en viss process, tjanst
eller uppgift som ingar i bolagets verksamhetsomrade och som bolaget annars skulle utféra sjalvt.

Fennia har koncerngemensamma principer for hantering av utldaggning pa entreprenad, vilka godkants av styrelsen och vilka
syftar till att sakerstalla att utlaggning pa entreprenad sker pa ett satt som garanterar stérningsfri verksamhet samt att Fennia
kan félja tjansteproducenternas verksamhet och sakerstalla tillgang till tillracklig information.

Ansvaret for utldaggning och beslutsfattande delas mellan styrelsen, affarsledningen och riskhanteringsfunktionen. Dessutom
omfattar compliance-funktionens uppagifter framtagning av nédvandiga utredningar och rapporter till tillsynsmyndigheten.

Innan beslut om utldggning fattas ska en intern utredning om utlaggningen utarbetas. Om den funktion som ska laggas ut
beddms vara central och kritisk for bolagets verksamhet, fasts sarskild uppmarksamhet vid sakerstallande av avbrottsfri
verksamhet. Darutdver omfattar kraven pa bedémning av Iampligheten och tillforlitligheten &ven de ansvariga personerna hos
serviceproducenten.

Fennia har lagt ut féljande funktioner, som bedéms vara centrala:

e hantering av vardepappersportféljer
¢ anvandartjanster avseende system och infrastrukturtjanster samt underhalls- och supporttjanster
o tjanster som stddjer forsakrings- och ersattningsverksamheten.

Samtliga tjansteproducenter som skoter dessa funktioner ar belagna i Finland.
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Ovrig information

Det finns ingen annan vasentlig information om administrationssystemet.

ADMINISTRATIONSSYSTEM
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RISKPROFIL

Riskprofil

Bolagets riskprofil bestar av kvantitativa och kvalitativa faktorer. Kapitalbas, olika kapitalkrav och de tillgangar som behovs for
kvalitetstéckning av kraven skildrar det kvantitativa perspektivet pa riskprofilen. Det kvalitativa perspektivet beskriver oftast
mycket svarmatta faktorer sasom tillforlitlig bolagsstyrning, intern kontroll och riskhantering samt planering och uppféljning av
verksamheten.

Ur kvantitativt perspektiv kan forsakrade intressen tryggas pa basta mojliga satt, om

e bolagets kapitalbas ar tillrackligt stor

¢ bolaget 6verskrider solvenskapitalkravet

¢ bolagets riskprofil inte ar fér omfattande i relation till det fria kapitalet (skillnaden mellan kapitalbasen och
solvenskapitalkravet).

| en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgangar och skulder i
balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for kapitalbasen. Ju mer kapitalbas bolaget har, desto stérre ar dess
risktdckningskapacitet och darmed dess frihet att valja vilka risker det bar i verksamheten. Bolagets risktagning i sin tur
aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for bolagets verksamhet. Ju storre solvenskapitalkravet ar, desto
storre ar bolagets risker. Genom att undersdka solvenskapitalkravet ndrmare kan man upptacka vad bolagets risker bestar av.
Genom att analysera kapitalbasbeloppet och solvenskapitalkravet samt férhallandet mellan dem (relativ solvensstallning) far
man en uppfattning om bolagets riskprofil. Att fastsla en riskprofil kraver saledes identifiering och forstaelse av alla de ovan
namnda faktorerna. Enbart den relativa solvensstallningen (kapitalbas delad med solvenskapitalkravet) sager inte tillrackligt
om bolagets riskprofil, eftersom samma relativa solvensstalining kan uppnas pa manga olika satt.

Nedan specificeras solvenskapitalkravets struktur enligt riskomrade utan den begransande effekten av latenta skatteskulder
(dvs. fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet) i slutet av rapporteringsperioden och i slutet av foregaende
rapporteringsperiod.

Solvenskapitalkrav

(mn euro) 31.12.2016  Kontribution Andel 31.12.2015 Kontribution Andel Forandring
Marknadsrisk 301,3 286,5 73,4 % 294,5 281,1 73,9 % 6,6
Motpartsrisk 32,8 14,7 3,8 % 22,5 9,6 2,5 % 10,4
Forsakringsrisk 99,5 63,8 16,3 % 104,1 63,4 16,7 % -4,6
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 2545 2585 6,5 % 26,3 26,3 6,9 % -0,7
Spridning -685 0 e 670 e e -1,4

Solvenskapitalkrav fore
justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet 390,6 390,6 100,0 % 380,3 380,3 100,0 % 10,2
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Forsakringsrisk

Allmant

Forsakringsrisken hanfoér sig till forsakringsbolagets grundldggande verksamhet, dvs. meddela forsakring, och delas i tre
huvudkategorier, dvs. prissattnings-, avsattnings- och katastrofrisk.

Prissattningsrisken hanfor sig till val av den risk som ska forsakras, forsaljningsstyrningen och framforallt till prissattning av
den risk som ska forsakras och det handlar saledes om en forlustrisk dar kostnader for forsakringsersattningar inklusive
rorelsekostnader dverstiger premierna for forsakringen.

Reservrisken beror pa en ofdrdelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Reservriskerna ar
férknippade med de osakra antaganden som anvands vid berékning av ansvarsskulden och med ogynnsamma avvikelser i
faktiska intékter och kostnader for beraknade premier, ersattningsbelopp, rérelsekostnader, provisioner och kassafléden for
dessa.

Forsakringsrisken innefattar ocksa katastrofrisker, dvs. risker for storolyckor.

Hantering av forsakringsrisker

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom férsakringsbestandet och hantera riskerna. De
viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissatta
produkterna, utforma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterférsakringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sakerstaller férsakringsverksamhetens I6nsamhet. Riskurval hanteras
genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall, som aven star som grund for prissattning. | instruktionerna for riskurval
faststalls vilka risker man kan férsékra och hur stora forsakringsbelopp man accepterar.

| samband med kundval uppméarksammas aven betalningsanmarkningar, diskutabla &gandekopplingar och
koncentrationsrisker. Bolagets verksamhetssatt omfattar &ven regelbundna kontroller hos féretagskunder.

Med prissattning av forsakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet genom att satta ett hogre pris pa en hogre risk och
vice versa. Grunden for riskmotsvarigheten ar att bolaget har korrekta och tillrackliga uppgifter, kanner det objekt och den
férman som ar forsakringsobjekt och kan gora en tillrackligt noggrann, marknadsbaserad prissattning. Endast pa en sadan
grund kan man godra andamalsenliga riskanalyser, besluta om en tillracklig niva pa premien och utforma férsakringens dvriga
villkor.

Nar det galler stora foretagskunder tar prissattningen hansyn till forsakringstagarens individuella skadestatistik. Nar ansvaret
ar litet ar malet att komma fram till ratt premie for risken i fraga med hjalp av tarifftabeller och bonusprogram. Tabelltarifferna
for de olika forsakringsgrenarna analyseras minst en gang per ar sa att de motsvarar den forvantade kostnaden for
forsakringsavtalet.

Att premien ar tillracklig foljs upp bade inom den aktuella forsakringsgrenen och per kundsegment. Premierna justeras oftast
en gang per ar, i huvudsak utifran en I6nsamhetsbedémning. Inflationens effekt ingar i ansvarsskuldens dimensionering och
darmed i den aktuella férsakringsgrenen skadeprocent och kommande beslut om prissattning.

Forsakringsvillkor har en avsevard betydelse i att begransa forsakringsrisker. | villkoren faststaller man bland annat
forsakringsavtalets omfattning och ersattningsbegransningar. Vid hantering av férsakringsrisker ar det viktigt att utesluta icke-
onskvarda risker eller via avtal begransa dem till en 6nskvard niva.

Vid berékning av den férsakringstekniska ansvarsskulden tilldmpas olika kvantitativa metoder, som har en central roll vid
hantering av reservrisken. Med kvantitativa metoder avses skapande av numeriska bedémningar genom att tillampa statistiska,
ekonomiska och matematiska teorier och metoder eller andra finansieringsteorier och -metoder. Till kvantitativa metoder raknas
aven metoder dar man stravar efter ett numeriskt slutresultat och som helt eller delvis bygger pa subjektiv expertbedémning.
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Kvantitativa metoder ar alltid forknippade med osakerhet, vilket kan leda till en underskattning av den forsakringstekniska
ansvarsskulden, dvs. ett otillrackligt belopp. Vid riskhantering med avseende pa kvantitativa metoder ligger fokus pa risker som
galler matematisk teori, uppgifternas kvalitet, estimering och parametrisering, dokumentering, validering och processer for
berakning.

Vid hantering av risker forknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifrdgasattande av metoder och processer en styrande
princip. Detta betyder att en obunden och sakkunnig aktor kritiskt analyserar och bedémer metoder och processer.

Hanteringen bygger pa att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har dokumenterats val och att metoden sa
val som mdjligt kan backas upp med vetenskapliga undersokningar och basta praxis inom férsakringsbranschen. For att man
ska kunna identifiera metodens styrka och svaghet ar det viktigt att matematiska férenklingar, numeriska metoder,
approximationer och anvandning av subjektiva expertbedémningar utreds och dokumenteras tillrackligt noga. Agaren och
utvecklarna av metoden ska se till att metodens olika delomraden fungerar pa 6nskat satt, att de passar for avsett andamal
och att metoden ar matematiskt korrekt och att de estimerade parametrarna ar statistiskt palitliga.

Hantering av uppgifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori och logik. Tillforlitlighet kan uppnas
endast med hogklassiga uppgifter.

Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjalp man stravar efter att bekrafta att metoden
ar andamalsenlig och tillforlitlig samt att den fungerar pa ett 6nskvart satt. Med hjélp av valideringen identifierar man
eventuella svagheter och begransningar hos metoden och problem som rér dess anvandning, och dessutom sa kan man
beddma och hantera deras effekter.

Genom att teckna aterforsakringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande skador och skadefall.

Anvandning av aterforsakring ar forknippad med underordnade risker som aterférsakringens tillamplighets-, tillgangs-, pris-
och motpartsrisk. Stora forsakringsrisker ska kunna tackas med aterforsakringsskydd och risken far inte dverstiga bolagets
risktagningsférmaga. Aterforsakringens effektivitet och sjalvbehallsgranser utvarderas arligen. Risktoppar i
forsakringsbestandet identifieras och utvarderas med tillhérande processer.

Beddmning av forsakringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennias forsakringsrisk ar 99,5 miljoner euro. Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas
kontribution 63,8 miljoner euro, vilket ar 16,3 procent av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet i fraga om forsakringsrisker bestar av féljande riskomraden:

Solvenskapitalkrav

for forsakringsrisk

(mn euro) 31.12.2016  Kontribution Andel 31.12.2015  Kontribution Andel Forandring
Prissattningsrisk 55,6 48,0 48,2 % 56,6 48,4 46,5 % 1,0
Reservrisk 54,5 46,7 47,0 % 58,8 50,9 48,9 % 43
Katastrofrisk 12,1 4,8 4,8 % 12,1 4,7 4,6 % 0,0
Diversifiering 22,7 - e 234 0 e 0,7

Solvenskapitalkrav totalt 99,5 99,5  100,0 % 104,1 1041  100,0 % -4,6
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Fennias forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och avsattningsrisk. Dessa star for 95,2 procent av
solvenskapitalkravet i fraga om forsékringsrisker. Jamfort med aret innan har inbordes férdelningen av riskomradena knappt
alls foérandrats.

Reservrisken har minskat till f6ljd av minskad basta estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden jamfort med aret innan.

Prissattningsriskens relativa andel av premieintakter med sjalvrisk uppgar till 7,5 procent. Reservriskens relativa andel av basta
estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fore aterforsakrares andel ar 3,5 procent.

| tabellen intill aterfinns en beddémning av andringen av bolagets solvensgrad om basta estimat av den forsakringstekniska
ansvarsskulden stiger med en procent, den férvantade livslangden okar med ett ar och premienivan stiger med en procent.

Scenario

Den forvantade

Forsakringsteknisk livslangden okar med  Forsakringspremier
Kanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2016 ansvarsskuld + 1 % ett ar +1%
Egna tillgangar 786,3 779,2 766,3 789,7
Solvenskapitalkrav 312,5 313,1 314,0 312,7
Fritt kapital 473,8 466,1 452,3 477,0
Foérandring i fritt kapital e -7,7 -21,5 3,2
Relativ solvensgrad 251,6 % 248,9 % 2441 % 252,6 %

Fennia har ett forhallandevis val diversifierat forsakringsbestand. Fennia aterforsakrar stora risker individuellt for att begransa
riskkoncentration. Dessutom har Fennia aterforsakringar mot katastrofer, vilket minskar effekten av eventuella
riskkoncentrationer. Fennias forsakringsbestand innehaller inte betydande riskkoncentrationer utan aterférsakring.
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Marknadsrisk

Allmant

Med marknadsrisk avses i allménhet de konsekvenser som forandringar i marknadsvardet pa bolagets tillgangar och skulder
medfor for bolagets finansiella stallning, sarskilt kapitalbasen, resultatet och solvensen. Bolaget paverkas av rante-,
rantemarginal-, aktie-, fastighets- och valutarisker. Marknadsriskerna kan undersokas uteslutande ur placeringstillgangarnas
perspektiv, men det mest vasentliga ar att underséka marknadsriskerna ur hela balansrékningens perspektiv. Vid
solvensberakning gors en marknadsbaserad vardering av bada sidorna i balansrakningen, och déarmed paverkar forandringar i
riskfaktorerna samtidigt bade tillgangar och skulder.

Forandringar i riskfaktorerna paverkar bolagets solvens pa tva satt: genom forandring av kapitalbasen och
solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for marknadsriskerna minskar kapitalbasen, vilket forsvagar bolagets solvensstallning.
Forandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksa aterverkningar pa bolagets solvenskapitalkrav. Nar tillgangarnas varde
minskar, minskar &ven solvenskapitalkraven, vilket lindrar de minskade marknadsvardenas effekter pa bolagets
solvensstallning. Detta ar sarskilt tydligt vid realiserade risker pa aktiemarknaden, da den symmetriska justeringsmekanismen
minskar kapitalkravet.

Hantering av marknadsrisker

Fennias allmanna riskvillighet, risktolerans samt affarsmal styr bolagets placeringsverksamhet och skapar ramvillkor for
verksamheten. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker ar malet att uppna bolagets affarsmal utan
att &ventyra solvensmalen.

Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillracklig diversifiering av
placeringarna. Avsikten ar att sakerstalla att bolagets tillgangar placeras pa ett satt som i mojligaste man ar férenligt med
bolagets ansvarsskuld med hansyn till bolagets riskvillighet, risktolerans och det radande affarsklimatet.

Marknadsrisker hanteras bland annat genom placeringsbegransningar och limiter faststallda av styrelsen.
Allokeringsbegransningar garanterar en tillrackligt bred diversifiering av Fennias placeringstillgangar och att tillgangarna inte
har en for stor exponering mot nadgon enskild marknadsrisk. Utdver tillgangsspecifika begréansningar styrs
placeringsverksamheten aven av mer detaljerade begransningar som sakerstaller tillracklig diversifiering inom varje
tillgangsslag och forhindrar uppkomsten av for stora riskkoncentrationer.

Aktsamhetsprincipen innebar att tillgangarna endast ska placeras i produkter och instrument med identifierbara, matbara,
uppfdljningsbara, hanterbara och rapporterbara risker. Om en placering inkluderar nya tillgangsslag eller instrument maste
man innan placeringsbeslutet fattas sakerstélla att samtliga processer for att iaktta aktsamhetsprincipen har genomforts.

Utover en tillracklig diversifiering och aktsamhetsprincipen har Fennia aven slagit fast principer for riskreducering. Med
riskreduceringsteknik avses alla arrangemang for att Gverfora risker pa andra aktérer, anpassa risker eller helt eller delvis
eliminera risker. For marknadsrisker inkluderar reduceringsteknikerna bland annat anvandning av derivat samt olika
arrangemang med sakerheter och garantiférbindelser.

Riskreduceringstekniker som inte uppfyller de uppstallda kraven vad géller laglighet, identifiering av risker, effektivitet,
riskévervakning eller motpartens kreditvardighet beaktas inte vid berdkning av solvenskapitalkravet. Det innebéar att deras
sakringseffekt endast géller kapitalbasen.

Bedomning av marknadsrisker

Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjalp av férdelningen mellan olika tillgangar,
kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Marknadsvardet pa allokeringen i varje tillgangsslag anger hur stor del av balansrakningen som ar exponerad for respektive
marknadsrisk. Allokeringen maste dock om mgjligt beraknas enligt genomlysningsprincipen for fonder, eftersom det ar det
enda sattet att faststalla den verkliga allokeringen.
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Till stdd for allokeringen anvands en kanslighetsanalys for att utvardera hur olika férandringar pa marknaden paverkar

bolagets tillgangar och skulder, och darigenom dess kapitalbas. Pa detta séatt kan riskpositionen analyseras for hela

balansrakningen, vilket ger betydligt mer information om bolagets marknadsrisker och deras konsekvenser. De ovannamnda
analyserna kompletteras dessutom med bolagets egen bedémning av kapitalkraven som medférs av marknadsriskerna.

Eftersom solvenskapitalkravet enligt bolagets egen uppskattning ger en relativt bra bild av de verkliga riskerna for

vardeférandringar orsakade av marknadsriskerna, och eftersom andelen placeringar vars risker i vasentlig grad avviker fran
solvensberakningen ar obetydlig, aterspeglar kapitalkraven aven riskerna for ekonomiska forluster orsakade av de olika

marknadsriskerna inom de konfidensintervall som faststalls i regleringen.

Allokeringen av Fennias placeringstillgangar ar rantebetonad. Av bolagets placeringstillgangar ar 52,8 procent investerade i

olika rantekapitalklasser. Fastighetsplaceringarna utgér 18,3 procent, aktieplaceringarna 28,0 procent och de 6vriga

placeringarna sammanlagt 0,9 procent av bolagets placeringstillgangar.

Tillgangsslag 31.12.2016 (mn euro) Verkligt varde Andel
Ranteplaceringar 936,1 52,8 %
Aktieplaceringar 496,9 28,0 %
Fastighetsplaceringar 3241 18,3 %
Ovriga 15,5 0,9 %
Totalt 1772,7 100,0 %

Den téamligen hoga allokeringen av aktieplaceringarna beror i hdg grad pa dgandet av Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv vars
andel av placeringstillgangarna uppgar till 12,3 procent. Allokeringen av Ovriga aktieplaceringar uppgar till 15,7 procent.

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker uppgar till 301,3 miljoner euro. Med hansyn till diversifieringsférmanerna uppgar
marknadsriskernas bidrag till totalkapitalkravet till 73,4 procent. Denna mangd och grad av paverkan ar nastintill oférandrade

jamfort med aret innan.

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav for
marknadsrisk (mn euro)

31.12.2016 Kontribution Andel 31.12.2015 Kontribution Andel Forandring
Rénterisk 26,7 16,3 5,4 % 36,0 22,6 7.7 % 93
Aktierisk 177.,9 1711 56,8 % 164,4 154,4 52,4 % 13,5
Fastighetsrisk 58,4 47,3 15,7 % 55,2 44,2 15,0 % 3,2
Rantemarginalrisk 63,3 51,8 17,2 % 53,5 427 14,5 % 9.9
Valutarisk 28,8 10,5 3,5% 50,5 21,9 7.4 % 217
Koncentrationsrisk 35,4 4,2 1,4 % 50,7 8,7 3,0 % 16,0
Diversifiering 89,3 - - -115,7 - - 271
Solvenskapitalkrav totalt 301,3 301,3  100,0 % 294,5 2945  100,0 % 6,6
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Koncentrationsrisk

Aktieriskernas kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var klart storst med 56,8 procent. Deras andel av
solvenskapitalkravet for marknadsrisker ar betydligt stérre an aktieportféljens andel av placeringstillgangarna. Orsaken &r att
kapitalkravet for aktierisk ar det absolut sett hdgsta, vilket innebar att aven en mindre aktieallokering medfér en betydande
okning av solvenskapitalkravet for marknadsrisk. Samtidigt klassificeras en del av kapitalkraven for vissa andra tillgangsslag
som aktierisk. Dessa ar vanligen fonder med kraftig havstang eller fonder dar genomlysningsprincipen inte kan tillampas pa
fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om for
solvensberakning.

Fastighets- och rantemarginalriskernas kontributioner till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker &r ungefar lika stora (15-17
%), medan valuta- och koncentrationsriskernas kontributioner ar betydligt mindre. Den 6ppna rénteriskens kontribution till
solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var 5,4 procent.

Aven om solvenskapitalkravet for marknadsrisker &r tdmligen oférandrat jamfort med aret innan har det skett férandringar i
risknivaerna. Tydligast har solvenskapitalkravet minskat nar det galler valutarisker dar fornyelseantagandeforfarandet for
valutaderivat (avtal ersatts alltid med likalydande avtal nar de gar ut) minskat solvenskapitalkravet for risken i fraga.

Den betydande férandringen hos koncentrationsrisken for sin del beror pa den positiva solvensutvecklingen for
Forsakringsbolaget Fennia Liv vilket medfért ett minskat solvenskapitalkrav pa Fennia fér dgandet.

Marknadsriskernas inverkan pa bolagets solvens beskrivs med kanslighetsanalyser. Kanslighetsanalysen undersoker effekten
av realiserade marknadsrisker av alla slag (med undantag av koncentrationsrisker) pa bolagets egna tillgangar och solvens.

Scenarierna som anvands ar sankta swaprantor (med 25 rantepunkter, dvs. 0,25 procentenheter), sankta aktiekurser (-10 %),
sankta fastighetsvarden (-10 %), héjda rantemarginaler (50 rantepunkter, dvs. 0,5 procentenheter) och sankta valutakurser (-5
%).

Analyserna ger en god uppskattning av vilka konsekvenser olika scenarier fér marknadsrisken har fér bolagets
solvensstallning. Kanslighetsanalyser har gjorts for varje enskilt riskomrade. | scenariot for aktierisker omvarderas den
symmetriska justeringen efter chocken, och dess inverkan beaktas vid berékning av solvenskapitalkravet. Vad galler rantorna
berdknas noteringen for swaprantor fram till 20 ars 16ptid enligt chocken, varefter diskonteringskurvan berdknas om pa det satt
som anges i regleringen. | samtliga scenarier beréknas placeringarnas marknadsvarde pa nytt for situationen efter scenariot,
bade ur marknadsvardets och ur solvenskapitalkravets perspektiv.

Den storsta effekten pa bolagets kapitalbas uppkommer i fastighetsscenariot. En vardeminskning av fastigheterna pa 10
procent minskar de egna tillgangarna med 32,0 miljoner euro och medfoér en minskning av den relativa solvensgraden pa 4,2
procentenheter.
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Aven scenariot med en sjunkande aktiemarknad uppvisar en betydande effekt pa bolagets kapitalbas. | solvensstaliningen &r
foérandringen dock inte sa stor, eftersom den symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pa kursnedgangen genom att
minska solvenskapitalkravet. Om kursnedgangen &r storre, ar den symmetriska justeringen inte langre lika effektiv, och
aterverkningarna blir tydligare aven genom en férsvagad solvensstallning.

For ranteplaceringarna ar durationen och marknadsvardet lagre an for den forsakringstekniska ansvarsskulden. Darfor utgor
en rantenedgang ett negativt scenario for bolaget ur ett solvensperspektiv. En minskning med 25 rantepunkter skulle minska
bolagets kapitalbas med 23,4 miljoner euro. Eftersom solvenskapitalkravet for ranterisk redan ar lagt till foljd av den laga
rantenivan, forblir solvenskapitalkravet i det narmaste oférandrat i det negativa rantescenariot.

En hdjning av rantemarginalen med 50 rantepunkter férsvagar Fennias relativa solvensstéalining med 4,4 procentenheter.
Valutakursforandringar paverkar inte Fennias solvens sarskilt mycket, eftersom valutapositionerna till storsta del har skyddats
med valutaderivat.

Om samtliga ovanstaende scenarier intraffar samtidigt skulle kapitalbasen minska med 107,4 miljoner euro, det fria kapitalet
med 80,0 miljoner euro och den relativa solvensstallningen med 13,5 procentenheter till 238,1 procent.

Skenaario
Réntor Réantemarginal
Kéanslighetsanalys -25  Aktier -10 Fastigheter + 50 Kombinerat
(mn euro) 31.12.2016 rantepodng % -10 % rantepoang Valuta -5 % scenario
Kapitalbas 786,3 762,9 755,9 754,4 770,2 781,0 678,9
Solvenskapitalkrav 312,5 312,5 295,8 304,9 311,5 310,1 2851
Fritt kapital 473,8 450,5 460,1 4495 458,7 470,8 393,8
Forandring i fritt kapital - 234 -13.8 24 4 -15,1 -3,0 -80,0
Relativ solvensgrad 251,6 % 2442 % 255,5 % 247.4 % 2472 % 251,8 % 238,1 %

Solvens och scenariernas inverkan pa bolagets ekonomiska stallning ar témligen oférandrade jamfort med aret innan, med
undantag av valutarisken.

Ranterisk

Med ranterisk avses férandringar i bolagets kapitalbas och solvens till féljd av skiftande rantenivaer. Fennias
forsakringstekniska ansvarsskuld medfér en ranterisk for bolaget. For att hantera detta skulle en stor del av
placeringstillgangarna behdva investeras i ranteinstrument. Att bestdmma omfattningen av ranteplaceringar dvs. hur pass
Oppen ranterisken ska vara ar ocksa ett av bolagets viktigaste beslut i fraga om hanteringen av marknadsrisker och
placeringsverksamhet.

En féréandring av rantenivan paverkar bolagets tillgangars och skulders marknadsmassiga varde. Om de marknadsmassiga
vardeférandringarna i bolagets ranteplaceringar och férsakringstekniska ansvarsskuld skiljer sig betydligt fran varandra nar
rantenivan forandras utsatts bolaget for ranterisk. Vid en skiftande réanteniva kompenserar férandringen av tillgangarnas varde
inte férandringen av ansvarsskuldens varde fullstandigt vilket paverkar bolagets solvens, antingen for det battre eller for det
samre.

Ranterisken hanteras och foljs upp bl.a. med en kassaflodesanalys av bolagets ranteplaceringar och forsakringstekniska
anvarsskuld. Ju battre ranteplaceringarnas och den forsakringstekniska anvarsskuldens kassafloden stammer 6verens, desto
mindre ar ranterisken som positionen ger upphov till. Ranterisken forsvinner inte om endast durationen och mangden matchar.

Solvenskapitalkravet for ranterisken och dess kontribution har sjunkit jamfoért med aret innan. Detta beror bl.a. pa att basta
estimat av Fennias forsakringstekniska anvarsskuld har minskat en aning. Dessutom har den sjunkande rantenivan jamfort
med aret innan gjort att en stérre del av diskonteringskurvan ar negativ. Det uppstar inget solvenskapitalkrav for ranterisken
nar det galler negativ rénta och tillhérande maturitet. | de delar dar rantekurvan ligger ovanfér noll leder en minskad ranteniva
till ett minskat solvenskapitalkrav for ranterisken.
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Vid rapporteringsperiodens utgang var ranterisken for bolagets forsakringstekniska ansvarsskuld hogre an for
placeringsportféljen, vilket gor en rantenedgang till ett ogynnsamt scenario for bolaget. En férandring av swaprantorna med 25
rantepunkter skulle innebara en férandring pa 23,4 miljoner euro i bolagets kapitalbas. Med den nuvarande laga rantenivan
skulle en rantechock nedat inte paverka bolagets solvenskapitalkrav namnvart och darmed inte kompensera for minskningen
av kapitalbasen. Den relativa solvensstalliningen skulle i detta scenario férsamras med 7,5 procentenheter. En férandring pa 25
rantepunkter kan inte betraktas som sarskilt stor eller exceptionell, vilket innebar att bolaget trots ranteskyddet har en éppen
ranterisk.

Vid solvensberakning anvands en rantekurva faststalld av tillsynsmyndigheten EIOPA for diskontering av den
forsakringstekniska ansvarsskuldens kassafléden. Denna kurva skiljer sig fran den marknadsbaserade rantekurvan sarskilt
efter 20 ars 16ptid, vilket innebar att det fullstandigt marknadsmassiga vardet pa ansvarsskulden och darmed kapitalbasen
awviker fran det varde som anvands i myndigheternas berakningar. Om bolaget skulle berékna kapitalbasen och den relativa
solvensstallningen enligt den marknadsbaserade rantekurvan, skulle effekten vara negativ i bada fallen. En sankning av den
slutliga terminskursen i myndigheternas rantekurva skulle likasa férsamra solvensstéllningen.

Scenario
Kéanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2016 Marknad Slutvéarde 3,2 %
Egna tillgangar 786,3 7337 772.1
Solvenskapitalkrav 312,5 300,3 312,0
Fritt kapital 473,8 4244 460,1
Férandring i fritt kapital e -49,4 -13,7
Relativ solvensgrad 2516 % 237,2 % 2475 %

Nollkupongranta
3,0
2,5
2,0

1,5

procent

1,0

0,5

0,0

-0,5
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Marknad msm Slutv drde = E|OPA

En stor del av ranteplaceringarna ar kortfristiga masskuldebrev emitterade av foretag eller penningmarknadsinstrument. Den
relativt hdga andelen foretagslan med hog risk utgors framst av icke-klassificerade Ian.
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Allokering av ranteplaceringar 31.12.2016 (mn euro) Verkligt varde Andel Duration
Kassa och bank 57,1 6,1 % 0,0
Penningmarknadsfonder 1,7 02% -
Statliga masskuldebrevslan 46,6 5,0 % 18,0
Foretagslan med hog kreditvardering 304,4 32,5 % 2,6
Foretagslan med hog risk 263,1 28,1 % 1,3
Lan med egendomssakerhet 3,8 0,4 % 5,2
Lan i utvecklingslander 4,3 0,5 % 6,9
Foretagslan pa utvecklingsmarknaden 95,1 10,2 % 2,6
Rantederivat 0,0 00% -
Lan 159,4 17,0 % 5,9
Ovriga ranteplaceringar 0,6 0,1 % 3,7
Totalt 936,1 100,0 % 3,4
Béasta estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden 8511 - 13,1

| tabellen intill aterfinns matningar med verkligt varde av de stdrsta motpartskoncentrationerna av placeringstillgangar i
forhallande till ranterisken.

Motpart (mn euro) Verkligt varde 31.12.2016 Andel av investeringstillgangarna
Tyska staten 35,0 2,0 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 och 3 29,8 1.7 %
Intesa Sanpaolo SpA 15,7 0,9 %
Asunto Oy Helsingin Viikinportti 13,1 0,7 %
Finska staten 12,6 0,7 %

Rantemarginalrisk

Ranteplaceringar medfor &ven exponering for rantemarginalrisker. Bolagets placeringar i masskuldebrev innebar en
exponering for forandringar i emittentens rantemarginal. Risken realiseras om marknadens uppfattning av emittentens
kreditvardighet forandras, vilket paverkar skuldebrevens marknadsvarde negativt.

Merparten av ranteportfoljen utgors av masskuldevbrev emitterade av foretag eller penningmarknadsinstrument, vilket innebar
att bolaget exponeras for risk om rantemarginalerna stiger. Ranteplaceringarna har relativt lag duration, eftersom man har i
foretagslan prioriterat masskuldebrev med korta Ioptider. Utover placeringar med korta I6ptider (1-3 ar) utgors en stor del av
ranteplaceringarna av bank- och féretagscertifikat som klassas som penningmarknadsplaceringar och har |6ptider pa mindre
an ett ar, vanligen under sex manader.

Vid berakning av solvenskapitalkravet faststalls kapitalkravet som medfors av placeringarnas rantemarginalrisker utifran
skuldebrevens marknadsvarde, duration och kreditvardighet. Bolaget har darfér begransat andelen féretagslan med hog risk
samt foretags- och statsobligationer i tillvaxtldnder. Portféljens sammansattning innebar aven att ranteplaceringarnas
kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisk ar betydligt Iagre an deras andel. Nedanstéende tabell beskriver
kreditvardighetspositionen.
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Kreditklass 31.12.2016

RISKPROFIL

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0 34,5 35,1
AA 6,3 1,5 0,1 0,5 1,5 12,3 22,2
A 36,4 17,9 7,6 7,0 7,5 171 93,5
BBB 86,3 34,7 31,6 22,5 26,8 46,7 248,6
BB 16,5 18,2 16,4 10,5 6,1 15,5 83,2
B 28,4 11,5 9,8 4,9 1,6 1,4 57,7
CCC 2,0 0,9 0,2 0,5 0,2 0,0 3,8
cC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 1442 19,9 54,2 18,9 5,7 90,5 333,4
Totalt 320,2 104,8 119,9 65,0 49,5 218,0 877,3

Placeringstillgadngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemarginalrisker beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Aktierisk

Bolaget exponeras for aktiekursrisker framst genom sina aktieplaceringar. Aktiekursrisker orsakas av eventuella forluster till
foljd av foérandringar i aktiernas varde och ogynnsamma effekter pa bolagets solvensstallning.

Aktieplaceringarna utgoér 496,9 miljoner euro av placeringstillgangarna. Detta motsvarar 28,0 procent av bolagets

sammanlagda placeringstillgangar. De bérsnoterade aktieplaceringarna aterfinns framst i Europa och USA. De direkta
onoterade aktieplaceringarna daremot bestar av finska foretag dar Forsakringsaktiebolag Fennia Livs andel uppgar till 217,4
miljoner euro. Direkta placeringar i andra onoterade foretag uppgar till 8,0 miljoner euro.

Allokering av aktieplaceringar 31.12.2016 (mn euro) Verkligt varde Andel
Boérsnoterade aktier 226,1 45,5 %
Ej bérsnoterade aktier 2254 45,4 %
Aktiefonder 14,4 2.9 %
Kapitalfonder 31,0 6,2 %
Aktiederivat 0,0 0,0 %
Totalt 496,9 100,0 %

Aven vissa andra tillgangsslag klassas som eller jAmstélls med aktierisker. Dessa &r som tidigare namnt vanligen fonder med
kraftig havstang och/eller fonder dar genomlysningsmetoden inte kan tillampas pa fondens innehall samt enskilda placeringar
i genomlysta fonder som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om fér solvensberakning.

Placeringar som likstélls med aktierisker 31.12.2016 (mn euro) Verkligt varde Andel
Hedgefonder 13,0 11,6 %
Fastighetsfonder 90,5 80,6 %
Réantefonder 1,7 1,5 %
Ovriga 7.1 6,3 %
Totalt 112,2 100,0 %

Solvenskapitalkravet for Fennias aktierisk har stigit under det ganga aret. Detta beror pa en 6kad aktieallokering.
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Vid berakning av Fennias solvenskapitalkrav for aktierisk tillampas dvergangsbestammelser for aktierisker och Fennias
aktieportfolj bestar i huvudsak av direkta aktieplaceringar som utnyttjar 6vergangsbestdmmelserna i fraga. Darfor paverkas
bolagets solvens férutom av risker for forluster pa aktiemarknaden aven av en successiv hojning av solvenskapitalkravet enligt
overgangsbestammelsen. Om bolagets samtliga aktieplaceringar skulle uteslutas fran 6vergangsbestammelserna, skulle
bolagets solvenskapitalkrav 6ka med 18,3 miljoner euro och den relativa solvensstéallningen minska med 13,9 procentenheter.

Scenario

Utan 6vergangsbestammelserna for

Kanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2016 aktierisk
Egna tillgangar 786,3 786,3
Solvenskapitalkrav 312,5 330,8
Fritt kapital 473,8 455,5
Forandring i fritt kapital e -18,3
Relativ solvensgrad 251,6 % 237,7 %

| tabellen intill aterfinns de storsta motpartskoncentrationerna av bolagets placeringstillgangar med verkligt varde och i
forhallande till aktierisken.

Verkligt varde

Motpart (mn euro) 31.12.2016 Andel av investeringstillgangar
Forsakringsaktiebolag Fennia Liv 217,4 12,3 %
Kopcenterfastigheter FEA Kb 41,2 23 %
Elite Varainhoito Ab 32,5 1.8 %
Tripla Mall Kb 11,5 0,6 %
Pihlajalinna Abp 9,8 0,6 %

Portféljens direkta noterade aktieplaceringar ar diversifierade och har inga stdrre motpartskoncentrationer.

Valutakursrisk

Fennias valutakursrisk bestar av bolagets placeringar i investeringsobjekt i andra valutor an euro. Garantierna for bolagets
forsakringar ar i euro varfor dessa inte medfér nagon valutakursrisk for bolaget. Placeringarnas valutaposition beskrivs i
tabellen nedan.

Valutaposition 31.12.2016 Ovriga Oppen
(mn euro) EUR uUsD GBP SEK CHF INR NOK valutor valutaposition
Placeringar 1484,3 218,9 36,1 12,9 8,1 4,8 3,3 4,2 288,4
Valutaderivat e -158,2 -17,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -175,3
Nettoposition av placeringstillgangar 1484,3 60,7 19,0 12,9 8,1 4,8 3,3 4,2 113,1

De storsta valutapositionerna for placeringstillgangar handlar om investeringar i amerikanska dollar och i brittiska pund.
Bolaget har nastan hundraprocentigt skydd mot vaxelkursrisk fér bada valutorna. Rénteplaceringar i vissa utvecklingslander
kan dock medféra en valutakursrisk for bolaget i mer exotiska valutor. Sma och indirekta vaxelkursrisker skyddas oftast inte
eftersom skyddet kostar mycket eller kan éver huvud taget inte ordnas pa ett klokt satt och eftersom valutakursrisken i fraga
om dessa placeringar ofta bygger pa bolagets bedémning av framtida valutakurser.

Placeringstillgadngarnas valutakursrisker skyddas och hanteras med hjalp av valutaderivat. Styrelsen har faststallt granser och
instruktioner for hanteringen av valutakursrisker som placeringsorganisationen foljer. Berakningen av solvenskapitalkravet for
valutarisk bygger pa antagandet om att derivat férnyas. Huvudregeln ar att direkta placeringar skyddas mot valutarisker om
inte styrelsen godkanner en utékad valutarisk. Direkta placeringar som inte medfér en betydande valutarisk behéver inte
skyddas. Valutapositioner som identifieras vid genomlysning av fonder skyddas inte.
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Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser forandringar i bolagets kapitalbas och solvensstélining orsakade av férandringar i fastighetspriserna.

Fennia har en omfattande fastighetsportfolj som till storsta del bestar av direkta fastighetsplaceringar i Finland. Bolaget har
aven placeringar i fastighetsfonder samt placeringar i fastighetsbolag pa samma villkor som for frammande kapital. Eftersom
placeringarna vid berakning av solvenskapitalkravet klassas utifran deras faktiska risker, har en del av fastighetsplaceringarna i
solvensberakningen jamstallts som aktierisk eller rante- och rantemarginalrisk.

Allokering av fastighetsplaceringar 31.12.2016 (mn euro) Verkligt varde Andel
Direkta fastighetsplaceringar 233,6 72,1 %
Fastighetsfonder 90,5 27,9 %
Totalt 3241 100,0 %

Fastighetsrisken kan realiseras i form av sjunkande fastighetsvarden eller minskande kassafléden, dvs. hyror fran
fastigheterna. Oftast leder minskande kassafldden till vardeminskningar eftersom fastigheterna varderas utifran framtida
kassafléden. Fastigheterna kan aven forlora i varde som en foljd av allmant sjunkande fastighetspriser.

Fastighetsplaceringar &r illikvida och det finns inga likvida derivat for att skydda dem. Darfor fokuserar riskhanteringen pa
omsorgsfulla fastighetsanalyser, portfdljens sammansattning och en tillracklig diversifiering. Fennia prioriterar
huvudstadsregionen och tillvaxtorter eftersom riskerna ar lagre och efterstravar en diversifierad portfélj genom att valja
fastighetstyper med olika dynamik i fraga om utbud och efterfragan samt olika bakomliggande faktorer som styr hdg- och
lagkonjunkturer. Vi undviker aven for stora koncentrationer pa enskilda branscher eller anvandningsomraden. Nedanstaende
diagram presenterar fastighetstillgangarnas férdelning geografiskt och enligt anvandningssyfte.

Geografisk fordelning av Fennias fastigheter

0,1 %
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Fordelning av Fennias fastigheter enligt anvandning
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De enskilda fastighetsplaceringarna av bolagets placeringstillgangar ar i genomsnitt storre an enskilda aktie- eller
ranteplaceringar. Detta gor att Fennias storsta riskkoncentrationer ofta handlar om fastighetsplaceringar. Direkta
fastighetsplaceringar har ofta hogre troskelvarden an ovriga tillgangsslag varfor direkta fastighetsplaceringar inte medfor nagot
kapitalkrav for korskoncentration vid berakningen av solvenskapital.

| tabellen intill aterfinns de stdrsta motpartskoncentrationerna av bolagets placeringstillgadngar med verkligt varde och i
forhallande till fastighetsrisken.

Verkligt varde

Motpart (mn euro) 31.12.2016 Andel av investeringstillgangar
Hameenkatu 4, Tampere 66,3 3,7%
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 och 3 32,6 1.8 %
Kiinteistd Oy Ornant 31,5 1,8 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 16,1 0,9 %
Asunto Oy Helsingin Vattuniemenkuja 8 11,2 0,6 %

Riskkoncentrationer

Placeringstillgangarna medfor aven solvenskapitalkrav om en for stor del av portfoljen ar placerad i aktier, skuldebrev eller
andra placeringsinstrument fran samma emittent. Da kan insolvens, konkurs, forandringar i kreditvardigheten eller andra
ogynnsamma handelser hos en enskild emittent fa orimligt stora konsekvenser for bolagets kapitalbas. Koncentrationsrisker
kan undvikas genom tillracklig diversifiering av placeringarna, vilket aven minimerar enskilda emittenters inverkan pa helheten.
Kreditvardigheten hos en emittent paverkar solvenskapitalkravet for koncentrationsrisk avsevart och bevakning av kreditbetyg
ar darfor sarskilt viktigt vid hantering av koncentrationsrisker. Detta har beaktats bland annat genom faststallandet av
emittentspecifika granser samt eurogranser for enskilda placeringar.

| tabellen intill aterfinns de stdrsta motpartskoncentrationerna av bolagets placeringstillgadngar med verkligt varde och i
forhallande till koncentrationsrisken.
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RISKPROFIL

Motpart (mn euro) 31.12.2016 Andel av investeringstillgangar
Forsakringsaktiebolag Fennia Liv 217,6 12,3 %
Hameenkatu 4, Tampere 66,3 3,7 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 och 3 62,4 3,5%
Kdpcenterfastigheter FEA Kb 41,2 2,3 %

35,0 2,0%

Tyska staten

Den stérsta riskkoncentrationen i fraga om placeringstillgangar utgérs av Férsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Ovriga stérre
riskkoncentrationer i fraga om placeringstillgangar bestar av bolagets fastighetsplaceringar och statsobligationer.
Fastighetsplaceringar har hogre troskelvarde an évriga placeringar, vilket innebar att &ven om riskkoncentrationen for direkta
fastighetsplaceringar ar stora medfor de inte nédvandigtvis nagot solvenskapitalkrav for bolaget. Fennias solvenskapitalkrav i

fraga om koncentrationsrisker utgors av tre riskkoncentrationer.
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Kreditrisk

Allmant

Kreditrisk eller motpartsrisk ar en risk som uppstar nar bolagets motparter inte klarar av att fullfélja sina ataganden gentemot
Fennia. Motpartsrisken skiljer sig fran rantemarginalrisken, dar en férsamrad kreditvardighet hos en motpart eller emittent leder
till ett minskat marknadsvarde och darmed en férandring i bolagets egna tillgangar. En 6kad rantemarginalrisk ar det forsta
symtomet pa en hégre motpartsrisk, som dock realiseras forst vid motpartens insolvens. En 6kad rantemarginalrisk innebar
inte nédvandigtvis att motpartsrisken realiseras.

Utover placeringar medfors motpartsrisker aven av bland annat aterférsakringsavtal. Det ar magjligt att motparten i ett
aterforsakringsavtal inte klarar av att fullfélja sina ataganden.

Hantering av kreditrisker

Precis som i fraga om marknadsrisker ar utgangspunkten for hanteringen av motpartsrisker férmagan att identifiera och mata
motparterna och tillhérande risker, félja upp och hantera samt rapportera om dessa.

For att begransa motpartsriskerna har en miniminiva faststallts for motparters kreditvardighet, gjort upp om sékerheter och
begransat ansvarets maxnivaer per motpart.

Beddmning av kreditrisker

Solvenskapitalkravet for Fennias motpartsrisk ar 32,8 miljoner euro och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére
justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet ar 14,7 miljoner euro. Kreditriskens (motpartsriskens) andel av
solvenskapitalkravet fore justeringsbeloppen for forlusttackningskapacitet ar 3,8 procent.

Motpartsrisker orsakas vid solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, likvida medel och motparter i derivatkontrakt (med
avdrag for sékerheternas forlusttackningskapacitet) samt kundfordringar.

Nedanstaende tabell anger de stérsta riskkoncentrationerna for motpartsrisk.

Oppen
Motpart 31.12.2016 (mn euro) riskposition
Munich Reinsurance Company 39,0
Berkshire Hathaway Inc. (General Reinsurance AG) 32,6
Hannover Rueck SE 21,7
Finlands Hypoteksférening 20,1
China Minsheng Investment Group (Sirius International Insurance Corp) 15,5
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Likviditetsrisk

Allmant

Med likviditetsrisk avses mojligheten att bolaget inte skulle kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid. En sadan
situation kan uppkomma om realiseringen av tillgangar eller placeringar gar for langsamt, medfér en betydande kostnad eller
inte ar mojlig éverhuvudtaget. Likviditetsrisk kan dven uppkomma om bolaget pa grund av svag marknadslikviditet inte kan
anpassa sin riskposition tillrackligt snabbt nar marknadslaget eller solvenssituationen kraver det.

Hantering av likviditetsrisker

Hanteringen av Fennias likviditetsrisker ar uppdelad i Iang- och kortsiktiga likviditetsrisker.

Pa lang sikt ar tidshorisonten flera ar, ibland artionden, och handlar om en tidsmassig samordning av kassafléden for
tillgangar och skulder. Langsiktiga risker hanteras inte separat for sig, utan i samband med den marknadsbaserade
varderingen och den dévergripande hanteringen av ranterisker.

Tidshorisonten for kortsiktiga likviditetsrisker ar fyra manader och de hanteras genom specifika granser fér och inom varje
tillgéngsslag samt genom bolagets placeringsprinciper. Begréansningar som anvands vid likviditetshantering ar till exempel
minimiallokeringar fér penningmarknadsplaceringar, att placeringarna ar likvida tillgangar, motpartslimiter och tillracklig
differentiering, begransning av antalet illikvida placeringar samt hantering av aterférsakringsavtal.

Bedomning av likviditetsrisker

Likviditetsrisker ingar inte i standardformeln for solvensberakning och medfér inget kapitalkrav, men har likval en stor
betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Bolaget agnar darfor stor uppmarksamhet at hanteringen av
likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker och realiseringen av placeringar paverkas framst av andelen illikvida placeringar och
maste granskas fére genomlysningsprincipen for fonder, det vill siga som direkta placeringar.

Fennias fastighetsplaceringar, kapitalfonder, onoterade aktier och vissa lan som saknar kreditvardering ar illikvida till sin
karaktar och svara att realisera snabbt utan att paverka marknadspriset. Det totala marknadsvardet av dessa placeringar ar
739,9 miljoner euro, vilket utgor 41,7 procent av samtliga direkta placeringar. | 6vrigt ar 42,8 procent av placeringstillgangarna
realiserbara pa en dag under normala marknadsférhallanden, 54,9 procent inom en vecka och 58,3 procent pa mindre an en
manad.

Rénte- Aktie- Fastighets- Kapital- Alternativa

Likviditet 31.12.2016 (mn euro) placeringar placeringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 534,0 2247 0,0 0,0 0,0 758,7 42,8 %
Realisering tar mer an 1 dag men mindre

an 5 dagar 2141 0,0 0,0 0,0 0,0 2141 121 %
Realisering tar mer &n 5 dagar men mindre

an 1 manad 30,6 16,4 0,0 0,0 13,0 59,9 3,4 %
Realisering tar dver 1 manad 159,4 2254 3241 31,0 0,0 739,9 41,7 %
Totalt 938,2 466,5 3241 31,0 13,0 1772,7 100,0 %

En god likviditet under normala marknadsférhallanden innebar inte nédvandigtvis att likviditeten forblir lika god i ett
krisscenario. En del av foretagslanen blir mycket svarare att realisera om marknadsférhallandena férsamras betydligt.

En motsvarande risk galler &ven de alternativa placeringarna, &ven om strategin ocksa dar ar utformad fér maximal likviditet
och inlésentider pa hégst en manad.
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Aktieplaceringar har daremot relativt god likviditet aven vid svagare marknadsforhallanden, framst for att de enskilda
placeringarna &r relativt sma. Aktieportféljen kan dessutom skyddas med likvida derivat, vilket gor det magjligt att snabbt minska
marknadsrisken. Aktiederivat kan vid svagare marknadsforhallanden utnyttjas for att skydda placeringar med hoga kreditrisker
eller rentav fastighetsplaceringar.

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgangarnas och den forsakringstekniska ansvarsskuldens framtida
kassafléden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt fran varandra, vilket innebar en betydande aterinvesteringsrisk for
bolaget.
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Operativa risker

Allmant

Hanteringen av operativa risker ingar i Fennias dvergripande riskhantering. Med operativa risker avses de risker som Fennia
utsatts for pa grund av bolagets interna processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor berér de operativa
riskerna och deras hantering alla anstallda pa Fennia.

Hanteringen av operativa risker

Hanteringen av operativa risker inom Fennia styrs av de av styrelsen godkanda hanteringsprinciperna for operativa risker.
Principerna faststéller bland annat roller, ansvarsomraden och processer for koncernens operativa riskhantering. Utover dessa
principer har Fennia aven sarskilda principer for vissa risktyper, till exempel penningtvatt och finansiering av terrorism, IT-
sakerhet samt allmanna verksamhetsprinciper for beredskapsplanering.

¢ Malet med Fennias operativa riskhantering ar att

e pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av
realiserade risker, det vill sdga minimera forlusterna

e genom riskhantering bista afférs- och stédfunktionerna i att uppna sina mal
¢ for sin egen del sakra att bolagets verksamhet uppfyller de krav som stélls upp av myndigheterna och i lagstiftningen.
Hanteringen av operativa risker sker i samarbete med riskhanterings- och compliance-funktionerna.

Fennias operativa riskhanteringsprocess inkluderar identifiering, bedémning, hantering och uppfdljning av risker samt
tillhérande rapportering. Processen bygger pa regelbundna riskkartlaggningar som inkluderar bedémning av riskerna utifran
deras sannolikhet och konsekvenser, faststallande av riskhanteringsmetoder samt utndmning av ansvarspersoner. Riskerna
rapporteras till bolagets ledning och styrelse. Identifieringen av operativa risker inkluderar aven compliancerisker.

Enligt modellen med tre forsvarslinjer har affars- och stédfunktionerna det primara ansvaret for hanteringen och bevakningen
av operativa risker. Koncernens riskhanteringsfunktion bistar affars- och stédfunktionerna i detta arbete, utvecklar
riskhanteringsprocessen och tillhérande verktyg samt handhar rapporteringen av operativa risker.

Alla anstallda pa Fennia har en ratt och en skyldighet att rapportera upptackta risker och tillbud genom koncernens
rapporteringssystem. Systemet méjliggdr insamling av riskrapporter fran olika delar av organisationen som sedan kan
anvandas for att utveckla verksamheten.

Bedomning av operativa risker

Solvenskapitalkravet fér Fennias operativa risker och deras kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet ar 25,5 miljoner euro. Andelen av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp ar 6,5 procent.

Den operativa riskhanteringen fokuserade under 2016 pa bland annat kontinuitetsplanering infor flytten av huvudkontoret,
forberedelser infor EU:s dataskyddsdirektiv samt forbattring av IT-infrastrukturens driftsdkerhet. Riskanmalningssystemet
mottog under arets gang nastan 100 anmalningar.

Betydande risker for Fennia har anknytning t.ex. till centrala data- och telekommunikationssystem, dataskydd, 6kad reglering,
riskurval och efterlevnad av Ovriga interna anvisningar och bristande rapportering.

For hantering av operativa risker har bolaget grundliga anvisningar for personalen, bolaget investerar i personalens kompetens
och utbildning, bolaget utnyttjar diverse kontinuerliga 6vervaknings- och uppféljningsmetoder.
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Ovriga vasentliga risker

Fennia exponeras dven mot 6vriga risker som inte beaktas vid berékningen av solvenskapitalkravet. Dessa risker ar ofta svara
eller rentav omdjliga att mata. Sadana risker utgors bl.a. av strategi- och affarsmiljorisker, risker i samband med anskaffning av
kapitaltillskott, ryktesrisker och helt nya typer av risker som ar svara att identifiera, for att inte ens tala om att utvardera dem.

Strategi- och affarsmiljorelaterade risker

Strategiska och affarsmiljorelaterade risker kan betraktas som antingen interna eller externa risker. Interna strategiska risker
kan realiseras om bolagets verksamhet leds pa fel satt eller om bolaget har valt fel strategi med hansyn till konkurrenslaget,
lagstiftningen eller marknadsklimatet. Detta kan leda till att bolaget forlorar sin marknadsposition eller till en férsamrad
I6nsamhet eller solvensstallning.

Externa risker som paverkar verksamheten ar vanligen politiska risker eller férknippade med politiska beslut. Exempel pa
sadana risker ar forandringar i skatteférdelarna for forsakringsavtal, vardreformen eller andra lagreformer som i vasentlig grad
forandrar verksamhetsmiljon och bolagets verksamhetsférutsattningar. Konsekvenserna ar liknande som for strategiska risker i
bolagets egen verksamhet.

Utgangspunkten for hanteringen av strategiska risker ar att identifiera koncernens och varje koncernbolags strategiska risker
och iaktta olika svaga signaler samt att bedéma hur olika evenemang, trender och scenarier paverkar affarsverksamhetens
hallbarhet och utvecklingen av solvensstallningen pa bade kort och lang sikt.

Kapitalanskaffningsrisk

Om bolagets solvenssituation forsamras avsevart kan det enda sattet att korrigera solvensstallningen bli att hitta extern
finansiering. Kapitalanskaffningsrisker kan realiseras om tillskottskapital inte finns tillgangligt nar det behévs eller om priset ar
hogre an forvantat. Om det inte finns inget kapitaltillskott att tillga i sddana lagen, kan detta aventyra bolagets kontinuitet och
hota bolaget med konkurs. Overdrivet dyrt kapital & sin sida kan @ventyra bolagets I6nsamhet och férméaga att producera
mervarde.

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att produktnamnet Fennia skadas eller att den offentliga bilden av ett enskilt bolag som hor till
Fenniakoncernen skadas. Ryktesrisker kan orsakas av samarbetspartner, om deras varderingar eller verksamhetsprinciper
awviker fran Fenniakoncernens.

Ett gott rykte ar avgorande for forsakringsverksamheten och hela Fennias verksamhet. Utan ett gott rykte kan samarbetet med
bolagets intressenter bli svarare eller omgjligt. Att bygga upp forlorat fortroende ar svart och bolaget maste darfér behandla
alla sina kunder pa ett jamlikt, fortroendeingivande och moraliskt riktigt satt i all verksamhet for att minimera ryktesriskerna.

Utgangspunkten for hanteringen av ryktesrisken ar att identifiera de eventuella handelser som kan inverka negativt pa
koncernens eller koncernbolagens image. Ryktesrisken avviker fran 6vriga risker till sin karaktar eftersom riskhandelser kan
basera sig pa verkliga handelser eller helt eller delvis pa handelser utan verklighetsgrund, till exempel ett falskt rykte.

Ryktesrisker kan ofta férebyggas eller sa kan effekterna av handelserna minskas. Hantering av ryktesrisken grundar sig pa att
man overgripande kanner till och forstar affarsverksamheten och dess begransningar.

Ryktesrisken kan inte hanteras som eget riskomrade utan framst som utvidgning av hanteringen av operativa risker. Nar de
risker som paverkar ryktesrisken ar identifierade kan man inom organisationen genomféra olika riskminskningsatgarder.

En lyckad hantering av ryktesrisker bygger pa tydlig, 6ppen och valgenomtankt intern och extern kommunikation. Till hantering
av ryktesrisken hor ocksa att folja lagar, bestammelser och foreskrifter samt att agera som myndigheterna forutsatter.
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Grupprisker

Fennia exponeras aven for grupprisker. Med grupprisker avses risker som beror pa att Fennia och dess dotterbolag driver
affarsverksamhet i koncernform.

Fennia kan utsattas for bland annat foljande risker:

» Transaktionsrisker vid gruppinterna transaktioner, till exempel &ndamalsenlig prissattning.

o Smittorisker, det vill sdga situationer dar ett bolags problem eller de risker som bolaget tagit smittar av sig till
koncernens 6vriga bolag eller hela koncernen. Till denna grupp raknas aven moraliska risker (moral hazard), med vilka
man avser situationer dar en risk, som ett av bolagen tagit med avsikt och pa ett omoraliskt satt, och férlusten till féljd
av den helt eller delvis dverfors for att baras av moderbolaget eller évriga bolag.

o Risker for intressekonflikter uppstar da vissa koncernbolags eller hela koncernens intressen ar inbérdes motstridiga.

o Koncentrationsrisker intraffar om en enskild motpart blir fér betydande pa koncernniva, dven om risken skulle vara inom
tillatna granser for de enskilda bolagen.

¢ Risker forknippade med administration kan bero pa att en del av funktionerna har ordnats pa koncernniva och en del pa
ett enskilt bolags niva.

Skillnader i bolagens administrationssystem kan leda till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hanteringen av grupprisker bygger pa att systemet for den interna kontrollen i hela koncernen, sarskilt riskhanteringssystemet
och tillsynen over att folja bestammelser och tillhdrande anmalningsférfaranden, har faststallts och genomforts pa ett logiskt
och transparent satt. Rollerna och ansvarsomradena for olika aktorer ska vara tydliga och valdefinierade bade inom Fennia och
pa koncernniva.
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Ovrig information

Det finns ingen annan vasentlig information om Fennias riskprofil.

RISKPROFIL
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VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

Tillgangar

Varderingsprinciper

Allmant

Vid solvensrapportering klassificerar bolaget sina tillgangar pa det satt som regleringen kraver. Klassificeringen bygger pa
tillgangarnas karaktar och riskernas rangordning.

Placeringsinstrumentens verkliga varde faststalls enligt noterade priser pa aktiva marknader. Instrumenten varderas enligt
inkdpskursen eller det senaste avslutspriset om borsen som priset inhamtas fran tillampar en auktionsmetod. Om ingen publik
notering for placeringsinstrumentet som helhet finns att tillga, men det finns en aktiv marknad fér dess komponenter, faststalls
det verkliga vardet enligt komponenternas marknadspriser.

Om en ranta noteras pa den aktiva marknaden (i stallet for ett pris) ska den noterade réntan anvéandas som indata vid
faststallande av det verkliga vardet. Om den marknadsnoterade réntan inte inkluderar kreditrisk eller andra faktorer som
parterna skulle beakta vid faststallande av instrumentets varde ska korrigeringar goras for dessa faktorer.

Om det inte finns nagon aktiv marknad eller om vardepappret inte noteras ska det verkliga vardet faststéallas enligt vedertagna
varderingsmetoder pa marknaden.

Om det inte &r mojligt att faststalla det verkliga vardet pa en finansiell tillgéng betraktas anskaffningsutgiften som en tillracklig
uppskattning av det verkliga vardet. Andelen sadana tillgéngar i bolagets balansrékning ar obetydlig.

Det verkliga vardet pa fastigheter faststalls enligt avkastningsvardemetoden som bygger pa framtida avkastning och
marknadsbaserade avkastningsforvantningar. Varderingen utgar fran fastighetsspecifika egenskaper, bland annat fastighetens
lage, kondition och uthyrningssituation samt marknadsbaserade jamférelseuppgifter om alternativa hyror och
avkastningskravnivaer. Varderingen har for de stérsta fastighetsplaceringarna utforts i samarbete med en utomstaende
fastighetsvarderare och i 6vrigt av koncernens egna experter.

Vid solvensberakning varderas kundlan till deras marknadsvarde (sa kallad mark-to-model-vardering). Varderingsmodellen
bygger pa tre huvudsakliga faktorer. Framtida kassafléden forutspas med hansyn till lanets karaktar och aterbetalningstid.
Kassaflodena diskonteras med en ranta som beaktar en marknadsharledd riskfri ranta och en riskpremie som aterspeglar

motpartens kreditvardighet.

Det verkliga vardet pa derivatkontrakt faststalls utifran kassaflodesprognoser och en riskfri rénta harledda fran
marknadsinstrument.

Varderingsprinciperna eller varderingsgrunderna har inte férandrats under rapporteringsperioden.

Osakerhetsfaktorer forknippade med antaganden och beddmningar om framtiden géller framst fastigheternas verkliga varde.
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Balansréakningen i Balansrakningen i

Investeringar (mn euro) solvensberakningen bokslutet Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 26,9 57 21,2
Fastigheter, annat an for eget bruk 206,7 132,3 74,4
Aktier 167,3 148,1 19,2
Innehav i anknutna foretag 217,6 53,2 164,4
Masskuldebrev 480,7 472.4 8,3
Foretag for kollektiva investeringar 471,0 446,3 247
Lan 159,4 178,5 -19,1
Banktillgopdohavanden som inte ar likvida

medel 2,0 2,0 0,0
Derivat 0,2 0,0 0,2
Placeringar totalt 1732,0 1438,6 293.,4

Immateriella och materiella tillgangar

| bokslutet upptas materiella och immateriella tillgangar till beloppet av anskaffningsutgiften minskat med avskrivningar enligt
plan. Om det finns skal att anta att vardet av dessa tillgangar har minskat ska en avskrivning for vardeminskning redovisas.

Vid solvensberakning tas goodwill och andra utgifter med lang verkningstid inte upp som tillgangar i balansrakningen.

Fastigheter och fastighetsaktier

| bokslutet varderas fastigheter till anskaffningsvardet efter planenliga avskrivningar eller ett Iagre verkligt varde.
Fastighetsaktier och vatten- och landtomter varderas i balansrékningen till anskaffningsvardet eller ett Iagre verkligt varde.
Fastigheternas verkliga varde presenteras i noterna till bokslutet. Vid solvensberakning varderas fastighetsplaceringar till
verkligt varde.

Aktier och andra agarandelar

Aktier och andelar tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften eller till ett Iagre verkligt varde. Fér noterade
vardepapper och for sddana vardepapper som har en marknad anvands som verkligt varde arets sista tillgangliga kurs enligt
fortldpande handel, eller om den saknas, den sista avslutskursen.

Som verkligt varde for vardepapper som inte noteras anvands det sannolika Overlatelsepriset, den aterstaende
anskaffningsutgiften eller ett substansvarde. For andelar i kapitalinvesteringsfonder anvands den vardering som
forvaltningsbolaget uppgett om fondens verkliga varde. Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet. Vid
solvensberakning varderas dessa tillgangar till verkligt varde.

Aktier i dotterbolag

| bokslutets balansrakning varderas aktier i livforsakringsdotterbolag till anskaffningsvardet eller ett Iagre verkligt varde. Det
verkliga vardet for aktier i dotterbolag bygger i bokslutet pa Embedded Value-metoden. Embedded Value bygger pa en
anpassad balansrakning av dotterbolagets solvensberédkning. Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet.

Vid solvensberakning ar vardet av agandet i livforsakringsbolaget skillnaden mellan tillgdngarna och skuldernai
solvensberakningens balansrakning.
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Finansmarknadsinstrument

Finansmarknadsinstrument tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften. Anskaffningsutgiften berdknas med
hjalp av medelpriset. Differensen mellan finansmarknadsinstrumentens nominella varde och anskaffningsutgiften periodiseras
till ranteintakter eller som avdrag for dessa under finansmarknadsinstrumentets 16ptid. Motposten bokférs som 6kning eller
minskning av anskaffningsutgiften. Vardeférandringar orsakade av fluktuationer i rantenivan bokférs inte. Nedskrivningar i
anslutning till emittentens kreditvardighet bokfors i resultatet. Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet. Vid
solvensberakning varderas dessa tillgangar till verkligt varde.

Derivat

En negativ skillnad mellan det verkliga vardet for ett icke-sakrande derivatkontrakt och ett hogre bokféringsvarde/en hégre
avtalskurs bokférs som kostnad. Orealiserade intakter bokfors inte. Av rantederivat bokfors som intékter och kostnader for

rakenskapsperioden enligt avtal de rantor som hanfor sig till rakenskapsperioden. Verkliga varden presenteras i noterna till
bokslutet. Vid solvensberakning varderas derivatkontrakten till deras verkliga varde pa bokslutsdagen.

Lanefordringar och depositioner

Lanefordringar och depositioner tas i bokslutets balansrakning upp till det nominella vardet eller till ett bestaende lagre
sannolikt varde. Vid solvensberakning varderas kundkrediter till verkligt varde.

Premiefordringar

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till det nominella vardet eller till ett
bestaende lagre sannolikt varde. Fran premiefordringarnas nominella varde har annullationer som baserar sig pa tidigare
erfarenhet dragits av, varvid man far det sannolika vardet. En fordran som sannolikt inte kommer att betalas bokférs som
kreditforlust. Vid solvensberakning betraktas endast forfallna fordringar som premiefordringar.

Vasentliga skillnader i varderingsprinciper

De varderingsmetoder som anvands vid berakning av solvensen respektive upprattande av bokslutet har inga vasentliga
skillnader med undantag for féljande innehav.

Vid solvensberakning upptas rorliga rantor som harrér fran placeringar till verkligt varde for tillgangen i fraga. | bokslutets
balansrakning ingar placeringarnas rorliga rantor i gruppen fordringar.

Kundlan varderas till nominellt varde i bokslutet. | solvensberakningen varderas lanen pa marknadsmassiga villkor.

Vid solvensberakning ar vardet av agandet i livforsakringsdotterbolag skillnaden mellan tillgangarna och skulderna i
solvensberakningens balansrakning.
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Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Bolagets forsakringstekniska ansvarsskuld vid bokslutstidpunkten berdknad enligt solvensberakningsteknik uppgick till 900,7
miljoner euro.

| tabellen nedan presenteras fordelningen av ansvarsskulden i basta estimat (forvantat varde) samt riskmarginal

(sakerhetstillagg) enligt forsakringsgren.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld enligt forsakringsgren

Basta estimat av

Forsakringstyp (mn euro) ansvarsskulden Riskmarginal Ansvarsskuld
Sjukkostnadsforsakringar 39,7 10,6 50,2
Forsakringar mot forlust av forvarvsinkomst 27 1,0 1,7
Olycksfallsforsakringar for arbetstagare -15,1 8,1 7,0
Trafikférsakringar for motorfordon 19,9 52 25,1
Ovriga férsakringar for motorfordon 20,2 4.1 24,3
Sj6-, luft- och transportférsékringar 4,0 1,2 52
Brandférsakringar och andra egendomsforsakringar 40,9 54 46,3
Allmanna ansvarsforsakringar 26,0 3,2 29,2
Kredit- och borgensférsakringar 0,0 0,1 0,1
Rattsskyddsforsakringar 15,5 1,1 16,7
Nodtjanst for resenérer 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska férluster 0,9 0,5 -0,4
Non-proportionella sjukaterférsakringar 0,0 0,0 0,0
Non-proportionella ansvarsaterforsakringar 0,0 0,0 0,0
Non-proportionella sjo-, luft- och transportaterférsakringar 0,0 0,0 0,0
Non-proportionella egendomsaterférsakringar 0,0 0,0 0,0
Livranta och pension som bygger pa skadeforsakringar och

sjukforsakringsataganden 419,5 12,0 431,4
Livranta och pension som bygger pa skadefdrsakringar och annat an

sjukférsakringsataganden 274.8 6,4 281,2
Totalt 841,9 58,7 900,7

Kassaflédena for ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda med simuleringsteknik. Parametrarna i den tillampande
simuleringsmodellen harleds fran Fennias premie- och skadestandsmaterial. En nationell referensdddlighetsmodell har
anvants vid framtagningen av en mall for ersattningar av pensionstyp.

Om oséakerhet i samband med faststallining av forsakringsteknisk ansvarsskuld

Det finns alltid en osakerhet kring faststallningen av den forsakringstekniska ansvarsskuldens storlek, eftersom det inte ar
mojligt att exakt veta hur stor ersattningsskyldigheten i slutandan blir. Osakerheten beror pa atminstone féljande:

o Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av skadans totala omfattning och kommer att
preciseras till slutgiltiga totalskadebelopp nar skadans hela omfattning klargérs. | synnerhet bedomningen av framtida
pensionsrelaterade ersattningar ar osaker nar det galler utvecklingen av aterstaende livslangd.

o Reservationer for okédnda och kdnda skadereservationer som inte gjorts fran fall till fall bygger pa uppskattningar av
skadornas omfattning och &verlevnad utifran skadestatistik.
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e Storleken pa kommande ersattningar paverkas av kostnadsutvecklingen for kostnader som betalas for
forsakringsgrenen i fraga. Exempelvis for bilskador paverkar utvecklingen av reparationskostnader eller for
sjukkostnadsforsakringar vardatgardernas eller lakemedlens prisutveckling paverkar ersattningens slutgiltiga storlek.
Det finns alltid osakerhet kring framtida inflation vilket medfor osékerhet kring beddomningen av framtida ersattningar.

Vasentliga skillnader i bokslutsberakningen och solvensberakningen

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for varderingen av den
forsakringstekniska ansvarsskulden for solvensberakning och i bokslutet ar:

| bokslutet diskonteras den berédknade ansvarsskulden endast for kdnda ersattningar av pensionstyp. Réntan ar fast och ligger
pa 2,0 procent. Den kollektiva varderingsmetoden bygger pa en traditionell chain ladder-metod fér skadetrianglar. Aven
féljande faktorer bidrar till skillnaden mellan foretagets vardering for solvensberakning och for bokslutet:

o Lagstadgad olycksfallsforsakring: den kollektiva ansvarsskulden i bokslutet for okdnda pensionskapital pa totalt 108
miljoner euro har inte diskonterats medan den har diskonterats i solvensberékningen.

o Trafikfoérsakring: den kollektiva ansvarsskulden i bokslutet for okédnda pensionskapital pa totalt 31 miljoner euro har inte
diskonterats medan den har diskonterats i solvensberakningen.

e Premieansvar i bokslutet uppgar till 135 miljoner euro medan skillnaden i definitionen ger en negativ skuld pa 47
miljoner euro i solvensberakningen.

¢ Regressfordringarna for pensionskapitalen enligt lagstadgad olycksfallsférsékring pa 17 miljoner upptas inte i bokslutet
men upptas som netto i solvensberakningen.

o Ansvarsskulden for patientforsakringens férsakringar med full sjalvrisk uppgar till 42 miljoner i bokslutet medan
ersattnings- och forsakringspremiebetalningarna avseende denna del av ansvarsskulden i praktiken motsvarar varandra
i solvensberakningen.

e Begreppsskillnader vid avtalsslut.

o Berakningsskillnader for riskmarginal.

Skillnaderna kan specificeras och beror pa de olika definitionerna av ansvarsskulder.

Matchnings- och volatilitetsjusteringar och 6évergangsbestammelser

Vid faststéllande av Fennias ansvarsskuld tillampades inte matchningsjustering, volatilitetsjustering eller
Overgangsbestammelser.

Beskrivning av aterférsakringsfordringar och vasentliga férandringar i berakningen av
den forsakringstekniska ansvarsskulden

Vasentliga aterforsakringsfordringar ar:

o fordringar avseende ersattningsskyldighet
¢ kontofordringar som avser normala betalningsdrojsmal.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden har for forsta gangen beraknats med samma berakningstekniker som
solvensberakningen varfor det inte finns nagra vasentliga férandringar avseende berakning.
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Ovriga skulder

Bolagets 6vriga skulder ar ratt kortfristiga och handlar om interimbeskattning, kdpordrar och annan operativ verksamhet.
Ovriga skulder presenteras i balansrékningen och upptas i solvensberékningen till nominellt vérde.
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Alternativa varderingsmetoder

Beslut om att 6verga till alternativa varderingsmetoder fattas separat fran fall till fall och motiveringarna dokumenteras. Om en
alternativ varderingsmetod ar den enda mgjligheten for ett placeringsinstrument maste varderingsmodellerna dokumenteras pa
férhand och en osakerhetsanalys utféras innan placeringarna genomférs.

Varderingsmodellerna ska kontrolleras minst en gang om aret, antingen genom att préva deras giltighet eller genom att
anvanda priser fran observerbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument, eller baserat pa tillgangliga
observerbara marknadsuppgifter.
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Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera om vardering for solvenséandamal.

VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL
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KAPITALHANTERING

Kapitalbas

Mal, policy och processer for hantering av kapitalbasen

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sakra tillrackliga tillgangar for att tdcka solvenskapitalkravet i regleringen och ett
tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt
enligt férhallandet mellan risker och avkastning. Overskottet faststalls enligt bolagets egen bedémning av riskerna i
forhallande till det solvenskapitalkrav som regleringen forutsatter samt beredskap infor plétsliga och oférutségbara stérningar.

Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller den miniminiva som kravs for att bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla
sina forpliktelser som galler de férsakrade formanerna. Denna niva faststalls av det storre av de tva foljande
solvenskapitalkraven:

¢ solvenskapitalkravet som kravs enligt solvensregleringen
o ett solvenskapitalkrav utifran bolagets egen riskbeddmning.

Bade kapitalbasen och solvenskapitalkravet kan férandras snabbt pa grund av bolagets 6ppna riskpositioner, vilket kan leda till
att bolaget inte nddvandigtvis Iangre kan bedriva sin verksamhet i normal ordning. Fér oférutsagbara stressfaktorer fastslar
Fennia Liv en kapitalbuffert av 6nskad storlek utdver den kravda miniminivan pa kapitalbasmedel. Syftet med kapitalbufferten
ar att ge bolaget tid att anpassa sin riskposition nar plétsliga och éverraskande situationer uppkommer, dvs. att anpassa sin
solvensstallning och position for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som motsvarar den nya situationen.

Storleken pa kapitalbufferten utvarderas aven pa lang sikt, varvid beddmningen aven inkluderar kvalitativa synpunkter och
icke-matbara risker, till exempel den av styrelsen faststallda affarsstrategin och risker och mojligheter i bolagets affarsmiljo.

Bolaget gor arligen upp en plan for risktagning, dar det fastslar sin riskvillighet och risktolerans samt allokerar det kapital som
ar exponerat for risk i férhallande till helheten och de enskilda riskerna. Riskgranser och begrénsningar for risktagning
utformas for att motsvara ovanndmnda mal. Riskgranserna bevakas kontinuerligt och risktagningsplanen kontrolleras och
uppdateras vid behov kvartalsvis for att motsvara eventuella férandringar i verksamheten eller pa placeringsmarknaden.

Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i bolagets riskhanteringssystem. Verkstallande direktéren och den hdgsta ledningen
ansvarar for att risktagningsplaner utarbetas och solvensmal stalls upp. Riskhanteringsdirektéren ansvarar med stdd av
ledningsgruppen for riskhantering for att heltdckande och mangsidiga analyser av risker, framtidsscenarier och eventuella
konsekvenser av realiserade riskpositioner finnas att tillga som stdd vid utarbetandet av risktagningsplanen och solvensmalet.
Styrelsen godkanner risktagningsplanen och de faststallda riskgranserna.

Klassificering och medrakningsbarhet av kapitalbasmedel

Nedanstadende tabell anger kapitalbasens sammansattning och belopp vid utgangen av rapporteringsperioden och vid
utgangen av den féregaende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2016 31.12.2015
Primarkapital

Skillnaden mellan tillgangar och skulder 786,3 722,5
Forutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0
Totalt 786,3 722,5
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primarkapital + tillaggskapital) 786,3 7225

| tabellerna utgors en specifikation 6ver kapitalbasen vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av den
féregaende rapporteringsperioden samt medrakningsbara belopp for att tdcka solvenskapitalkravet och
minimisolvenskapitalkravet.
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for att tacka

kapitalbasmedel 31.12.2016 (mn euro) Tillgangligt solvenskapitalkravet minimikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 786,3 786,3 786,3
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 786,3 786,3 786,3
Klassificering och medrakningsbarhet av for att tacka for att tacka
kapitalbasmedel 31.12.2015 (mn euro) Tillgangligt solvenskapitalkravet minimikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 722,5 722,5 722,5
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 722,5 722,5 722,5

Bolagets tillgangliga kapitalbasmedel tillhor i sin helhet niva 1 som kan anvandas utan begransningar for att tacka solvens-

och minimikapitalkravet.

Bolaget tillampar inte de 6vergangsbestammelser som regelverket tillater pa sin kapitalbas.

Skillnaden mellan bokslutets och solvensberakningens egna tillgangar vid utgangen av rapporteringsperioden var 458,2

miljoner euro. Nedanstaende tabell utgér en sammanstallning som anger de viktigaste skillnaderna vid slutet av

rapporteringsperioden (mn euro).

Balansrakningen i

Balansrédkningen

Tillgangar (mn euro) solvensberédkningen i bokslutet Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 67,7 -67,7
Placeringar 1732,0 1438,6 293,4
Tillgangar som tacker index- och atagandebundna avtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa aterférsakringsavtal 9,1 9,4 -0,3
Aterbetalning av premier, atagandebundna avtal 0,0 0,0 0,0
Alla andra tillgangar som inte upptagits nagon annanstans 1417 283,9 -142,2
Tillgangar totalt 1882,8 1799,6 83,2
Skulder

Forsakringsteknisk ansvarsskuld 909,8 1420,1 -510,3
Latent skatteskuld 131,5 0,0 131,5
Ovriga skulder som inte upptagits annorstides 55,2 51,4 3,8
Skulder totalt 1096,5 1471,5 -375,0
Skillnaden mellan tiligangar och skulder

Egna tillgangar / Eget kapital 786,3 328,2 458,2
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Skillnaderna mellan balansrakningarna beror framst pa att

¢ immateriella tillgangar inte tas upp i balansrakningen for solvensandamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt
varde eller i 6vrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensandamal varderas till
marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

¢ i balansrakningen i bokslutet varderas fordringar pa aterférsakringsavtal med soliditetsprincipen utan diskontering,
medan fordringarna varderas pa marknadsvillkor i balansrakningen i solvensberakningen

e i Ovriga skulder har en betydande del av premieintakterna och fordringarna from forsakringsférmedlare éverforts till
berakningen av den forsakringstekniska ansvarsskulden.

Skillnaden i skulderna i balansrékningarna handlar framst om att

o den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal varderas marknadsmassigt, medan
bokslutets vardering bygger pa soliditetsprincipen

¢ utjdmningsbeloppet ingar i bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld, men inte i solvensberdkningen

e balansrakningen for solvensandamal inkluderar latent skatteskuld for framtida vinst.

En detaljerad specifikation 6ver balansrakningen for solvensandamal vid rapporteringsperiodens slut aterfinns i bilaga bilaga
S.02.01.02.
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Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

KAPITALHANTERING

Solvenskapitalkravet uppgick vid utgangen av rapporteringsperioden till 312,5 miljoner euro och minimisolvenskapitalkravet till

78,1 miljoner euro.

Solvenskapitalkravet enligt riskkategori vid utgangen av rapporteringsperioden var:

Solvenskapitalkrav (mn euro) SCR Brutto
Marknadsrisk 301,3
Motpartsrisk 32,8
Forsakringsrisk vid livférsakring 14,1
Forsakringsrisk vid sjukférsakring 65,1
Forsakringsrisk vid skadeforsakring 72,0
Diversifiering -120,2
Immateriell tillgangsrisk 0,0
Primért solvenskapitalkrav 365,1
Berakning av solvenskapitalkravet
Operativ risk 25,5
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskulden 0,0
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter -78,1
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 312,5
Kapitaltildgg som redan faststallts 0,0
Solvenskapitalkrav 312,5
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En specifikation av solvenskapitalkravet aterfinns i bilaga S.25.01.21. Vasentliga indata vid berakning av

minimisolvenskapitalkravet ar féljande:

Basta estimat och
forsakringsteknisk
ansvarsskuld netto (efter
aterforsakring/specialféretag)

Total premieinkomst netto
(efter aterforsdkring) for de

Indata for berakning av minimisolvenskapitalkravet (mn euro) beraknade som helhet senaste 12 manaderna
Sjukkostnadsférsakring och tillhérande proportionell aterférsakring 39,7 40,7
Forsakring mot forlust av forvarvsinkomst och tillhérande proportionell

aterforsakring 0,0 4.3
Olycksfallsforsakring for arbetstagare och tillhdrande proportionell

aterforsakring 0,0 82,1
Ansvarsforsakring for motorfordon och tillhérande proportionell aterférsakring 19,9 77,5
Annan motorfordonsférsakring och tillhdrande proportionell aterférsakring 20,2 76,6
Sjo-, luft- och transportférsakring och tillhdrande proportionell aterforsakring 4,0 11
Brandférsakring och andra egendomsférsakringar och tillhérande

proportionell aterférsakring 40,9 84,5
Allméan ansvarsforsakring och tillhérande proportionell aterférsakring 26,0 231
Kredit- och borgensforsakring och tillhérande proportionell aterforsakring 0,0 0,4
Rattsskyddsforsakring och tillhérande proportionell aterférsakring 15,5 7,6
Turistassistansforsakring och tillhérande proportionell aterforsakring 0,0 0,0
Forsakring mot andra ekonomiska forluster och tillhérande proportionell

aterforsakring 0,0 4.4
Non-proportionell aterférsakring av sjukforsakring 0,0 0,0
Non-proportionell aterférsakring av ansvarsforsakring 0,0 0,0
Non-proportionell aterférsakring av sjo-, luft- och transportforséakringar 0,0 0,0
Non-proportionell aterférsakring av egendomsforsakring 0,0 0,0

Basta estimat och
forsakringsteknisk
ansvarsskuld netto (efter
aterforsakring/specialforetag)
berdknade som helhet

Total risksumma netto (efter
aterforsakring/specialforetag)

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — Garanterade formaner 0,0
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — Diskretionara férmaner 0,0
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsakring 0,0
Andra liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser 694,3

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)férsakringsférpliktelser

En mer detaljerad specifikation éver berakningen av minimisolvenskapitalkravet vid utgangen av rapporteringsperioden

aterfinns ibilaga S28.01.01. Bolaget anvander sig inte av

e interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

¢ bolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln

o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln

¢ undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berékning av solvenskapitalkravet.
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Anvandning av durationsbaserad undergrupp vid berakning av solvenskapitalkrav

Bolaget anvander sig inte av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av solvenskapitalkravet.
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Skillnader mellan standardberakningsmodellen och tillampad intern modell

Bolaget anvander sig inte av interna modeller fér berakning av solvenskapitalkravet.
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Ej uppfyllt minimisolvenskapitalkrav eller solvenskapitalkrav

Bolaget har inte under denna rapporteringsperiod underskridit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som
regelverket kraver.
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Ovrig information

Det finns ingen annan vasentlig information om Fennias kapitalhantering.

KAPITALHANTERING
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Bilaga
S.02.01.02
Balansrakning

Tillgangar
Immateriella tillgngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra 4n tillgdngar som innehas for index- och fondforsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier — icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vérdepapperiserade 1an och 1an med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra I1an och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadefdrsakring
Skadefdrsakring exklusive sjukférsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Livforsékring och sjukforsakring som liknar livforsékring, exklusive sjukforsékring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukforsékring som liknar livforsakring
Livforsékring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depder hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterférsikringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens 11-
varde
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 26 916
R0070 1545611
R0080 206 705
R0090 217 616
R0100 167 341
R0110 159 543
R0120 7798
R0130 480 673
R0140 43 285
R0150 436 254
R0160 0
R0170 1134
R0180 471 027
R0190 242
R0200 2 007
R0210 0
R0220 0
R0230 159 442
R0240 0
R0250 2 094
R0260 157 348
R0270 9135
R0280 9135
R0290 9135
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 30
R0360 5644
R0370 459
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 45 487
R0420 90 081
R0500 1882 805




Bilaga
S.02.01.02
Balansrakning

Skulder
Forsakringstekniska avsittningar — skadeforsékring
Forsakringstekniska avsittningar — skadeforsékring (exklusive sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsittningar — sjukforsékring (liknande skadeforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsittningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsikringsavtal)
Forsakringstekniska avsittningar — sjukforsékring (liknande livforsakring)
Forsékringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsdkring samt indexreglerade avtal och
Forsékringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsittningar — indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal
Forsakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avséattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsétaganden
Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsékringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsékring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingdr i primérkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens 11-
varde
C0010
R0510 197 146
R0520 155 629
R0530 0
R0540 134 838
R0550 20791
R0560 41516
R0570 0
R0580 21 905
R0590 19 611
R0600 712 648
R0610 431 444
R0620 0
R0630 419 480
R0640 11964
R0650 281 204
R0660 0
R0670 274 848
R0680 6 356
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 131475
R0790 4814
R0800 0
R0810 0
R0820 7076
R0830 1088
R0840 16 525
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 25 689
R0900 1096 462
R1000 786 343




Bilaga
S.05.01.02
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

L Forsékring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- Forsakring Allmén Kredit- och
Sjukvards- s . o mot brand och
forsakring |, avseende | forsékring vid | forsékring for moj[lorf.ort_ions- och‘ triins_port- annan skada iansyar_s- ?orger?s-
inkomst-skydd| arbetsskada | motorfordon forsékring forsékring . forsékring forsakring
pa egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 40 792 4373 82 392 78 334 76 916 11 318 86 505 23 470 414
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0120 0 0 0 0 0 8 228 101 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0130 el el =l el el el
Aterforsikrares andel R0140 24 0 387 862 246 0 2 968 404 0
Netto R0200 40 767 4373 82 005 77472 76 670 11 326 83 765 23168 414
Intjanade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 39710 4243 82 307 79 411 76 800 11 231 86 435 23553 565
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0220 0 0 0 0 0 8 228 101 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 el el =l el el el
Aterforsikrares andel R0240 24 0 387 862 246 0 2 968 404 0
Netto R0300 39 685 4243 81 920 78 548 76 554 11 239 83 695 23 250 565
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 26 123 2 466 37333 21944 54 239 3124 55 368 11 052 -85
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0320 0 0 0 0 0 0 70 152 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 el Pl =l el el el
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 458 346 0 1611 1973 0
Netto R0400 26 123 2 466 37333 21485 53 893 3124 53 826 9231 -85
Andringar inom évriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 e | T T e = V| —>—
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 15 445 1612 25 560 28 542 26 944 4 350 30 669 7138 335
Totala kostnader R1300




Bilaga
S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt
forsakring och beviljad proportionell

aterforsakring)

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Forséakring Totalt
" . mot . Sjofart,
Rattsskydds- | Assistans- |-y 1o icka Siuk- Olycksfall luftfart, Fastigheter
forsakring forsékring . forsékring
forluster av transport
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110 7623 0 4 879 ;é;é 417 016
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0120 0 0 0 338
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 —— 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R0140 0 0 0 0 0 0 0 4 892
Netto R0200 7623 0 4879 0 0 0 0 412 461
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsikring R0210 7 607 0 4929 ;é;é 416 790
Brutto — mottagen proportionell aterforsékring R0220 0 0 0 338
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 —— 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R0240 0 0 0 0 0 0 0 4 892
Netto R0300 7 607 0 4929 0 0 0 0 412 235
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsikring R0310 5611 0 248 ;é;é 217 423
Brutto — mottagen proportionell aterforsékring R0320 0 0 0 221
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 —— 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R0340 0 0 0 0 0 0 0 4389
Netto R0400 5611 0 248 0 0 0 0 213 255
Andringar inom évriga avsattningar
Brutto — direkt forsikring R0410 0 0 0 ;é;g 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell &terforsdkring R0430 —— 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 2 836 0 1430 0 0 0 0 144 861
Ovriga kostnader R1200 ;g;g;é;é;é 12 993
Totala kostnader R1300 157 854




Bilaga
S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Livaterforsakrings-

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livréntor som
Skadeliv- harror fran
rantor till foljd skade-
e | Fond- avslade. | forsakrings: | gy
. Forsakring .. . . forsékrings- | avtal och som . o
Sjuk- e 4 forsékring och Annan forsakring Livater-
forsakring m._ed ratt il index- livforsakring avtal sorp ‘?"S‘?r a.ndra mottagen forsakring
Overskott s harror fran forsakrings- |, . o
forsakring . o .| aterforsékring
sjuk- forpliktelser &n
forsékrings- sjuk-
ataganden forsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0 0 0 50 459 25 960 0 0 76 418
Aterforsakrares andel R1620 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 0 0 50 459 25 960 0 0 76 418
Andringar inom évriga avsattningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totala kostnader R2600 0




Bilaga
S.05.02.01
Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander

dar
De fem lénder dér bruttopremieinkomsterna éir hogst — bruttopremie-
Hemland o -
skadeférsékringsataganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 0 0 0 0 0
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 417 016 0 0 0 0 0 417 016
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 338 0 0 0 0 0 338
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsikring R0130 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 4892 0 0 0 0 0 4892
Netto R0200 412 461 0 0 0 0 0 412 461
Intjanade premier
Brutto — direkt forsikring R0210 416 790 0 0 0 0 0 416 790
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0220 338 0 0 0 0 0 338
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsékring R0230 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 4 892 0 0 0 0 0 4 892
Netto R0300 412 235 0 0 0 0 0 412 235
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 217 423 0 0 0 0 0 217 423
Brutto — mottagen proportionell aterforsikring R0320 221 0 0 0 0 0 221
Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsékring R0330 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 4 389 0 0 0 0 0 4 389
Netto R0400 213 255 0 0 0 0 0 213 255
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsdkring R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen proportionell aterforsiakring R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring R0430 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 144 861 0 0 0 0 0 144 861
Ovriga kostnader R1200 12 993
Totala kostnader R1300 gggégé;g 157 854
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Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander

dar
De fem léinder dér bruttopremieinkomsterna ir hogst — bruttopremie-
Hemland C ol o o .
livforsékringsataganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 0 0 0 0 0
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Intjanade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 76 418 0 0 0 0 0 76 418
Aterforsakrares andel R1620 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 76 418 0 0 0 0 0 76 418
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 gggggé;g 0
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Forsékringstekniska avsattningar for livforsékring och SLT sjukforsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas frén
aterforsakring/specialforetag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska
avsattningar berdknade som helhet

Forsakringstekniska avséttningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Bésta skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkréavas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsikringstekniska avsittningar — totalt

Fondforsakring och indexforsékring

Annan livforsakring

Skadelivrantor

till foljd av
skade- .
forsakrings- Totalt (liv-
avtal som forsékring
Forsakring A oo utom sjuk-
- harror fran Mottagen .
med ratt till Avtal utan Avtal med Avtal utan Avtal med 8 i reakr forsakring,
. andra aterforsékring |.
Gverskott optioner och | optioner eller optioner och | optioner eller | farsakrings- inkl. fond- och
garantier garantier garantier garantier | ataganden an index-
sjuk- forsakring
forsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0
R0030 0 0 0 0 0 274 848 0 274 848
R0080 0 0 0 0 0 0 0 0
R0090 0 0 0 0 0 274 848 0 274 848
R0100 0  — | — 6 356 0 6 356
R0110 0 0 0 0 0
R0120 0 )| 0 0| 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0
R0200 0 0 281 204 0 281 204
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Forsékringstekniska avsattningar for livforsékring och SLT sjukforsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas frén
aterforsakring/specialforetag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska
avsattningar berdknade som helhet

Forsakringstekniska avséttningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Bésta skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkréavas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsikringstekniska avsittningar — totalt

Sjukférsakring som liknar livforsakring

Skadelivrantor
till foljd av
skade- Totalt, sjuk-
forsakrings- |, Ml(.)ttzige_n forséakring
Avtal utan Avtal med avtal som at_erfq.rsallkrlpg, som liknar
optioner och | optioner eller |nzrrgr fran sjuk SjukfGrsakring livforsakring
garantier garantier forsakrings-
ataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 419 480 0 419 480
R0080 0 0 0 0 0]
R0090 0 0 419 480 0 419 480
R0100 ——— 11964 0 11 964
R0110 0 0 0
R0120 0| 0 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 431 444 0 431 444




Bilaga
S.17.01.02
Forsékringstekniska avsattningar, skadeforsékring

Forsakringstekniska avsattningar berdaknade som helhet
Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring som helhet
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som summan
av basta skattning och riskmarginal

Basta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av premieavsattningar netto
Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavséttningar netto

Bista skattning totalt — brutto

Bista skattning totalt — netto

Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsékringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Direkt forsikring och mottagen proportionell aterforsakring

Forsdkring mot

S Forsakring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- Allmén Kredit- och
Sjukvards- R . o brand och
ol avseende forsakring vid | forsdkring for | motorfordons- | och transport- . ansvars- borgens-
forsakring | . ol s annan skada pa| .. .. . ot
inkomst-skydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsékring egendom forsakring forsékring

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 9 556 -5 371 -49 500 -14 240 8 868 2201 2 955 -2 510 0
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 9 556 -5 371 -49 500 -14 240 8 868 2201 2 955 -2 510 0
R0160 30103 2680 34 437 34 169 11 370 1811 40971 34 586 0
R0240 0 0 0 0 0 0 3037 6 098 0
R0250 30103 2680 34 437 34 169 11 370 1811 37933 28 488 0
R0260 39 659 -2 691 -15 063 19 930 20 238 4012 43 926 32076 0
R0270 39 659 -2 691 -15 063 19 930 20 238 4012 40 888 25978 0
R0280 10 577 963 8071 5152 4 085 1199 5429 3209 118
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Forsékringstekniska avsattningar, skadeforsékring

Direkt forsikring och mottagen proportionell aterforsakring

Forsdkring mot

S Forsakring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- Allmén Kredit- och

Sjukvards- R . o brand och

ol avseende forsakring vid | forsdkring for | motorfordons- | och transport- . ansvars- borgens-

forsakring | . ol s annan skada pa| .. .. . ot
inkomst-skydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsékring egendom forsakring forsékring

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Forsikringstekniska avsittningar — totalt

Forsakringstekniska avsittningar — totalt R0320 50 236 -1728 -6 992 25081 24 323 5211 49 354 35285 118
Totala medel som kan aterkrévas enligt

aterforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan

aterkravas fran aterforsakring specialforetag och finansiell R0340 50 236 -1728 -6 992 25081 24323 5211 46 317 29 187 118
aterforsakring — totalt

R0330 0 0 0 0 0

(=]

3037 6 098 0
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Forsékringstekniska avsattningar, skadeforsékring

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring som helhet
Forsékringstekniska avsattningar beraknade som summan
av bésta skattning och riskmarginal

Bésta skattning

Premieavséttningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av premieavsattningar netto
Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar netto

Basta skattning totalt — brutto

Biista skattning totalt — netto

Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Direkt forsakring och mottagen proportionell

aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

s Icke- Total skade-
Forsakring mot Icke- Icke- roportionell Icke- forsakrings-
Rattsskydds- Assistans- ekonomiska | proportionell | proportionell p P proportionell 1
oAl Al ) . sjo-, luftfarts- forpliktelse
forsakring forsékring forluster av sjuk- olycksfalls- egendoms-
. or e i . o) e i . och transport- | ., > "
olika slag aterforsakring | aterforsékring | ., .. . . aterforsakring
aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

R0010 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 2937 0 -2 105 0 0 0 0 -47 209
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 2937 0 -2 105 0 0 0 0 -47 209
R0160 12 612 0 1213 0 0 0 0 203 952
R0240 0 0 0 0 0 0 0 9135
R0250 12 612 0 1213 0 0 0 0 194 817
R0260 15 550 0 -893 0 0 0 0 156 744
R0270 15 550 0 -893 0 0 0 0 147 609
R0280 1105 0 494 0 0 0 1 40 402
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0
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Forsékringstekniska avsattningar, skadeforsékring

Forsikringstekniska avsittningar — totalt
Forsékringstekniska avséttningar — totalt

Totala medel som kan aterkrévas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan
aterkravas fran aterforsakring specialforetag och finansiell
aterforsakring — totalt

Direkt forsakring och mottagen proportionell

aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

- Total skade-
Forsakring mot Icke- Icke- o Ig:(t?onell Icke- forsakrings-
Rattsskydds- Assistans- ekonomiska | proportionell | proportionell p P proportionell 1
oAl Al ) . sjo-, luftfarts- forpliktelse
forsakring forsékring forluster av sjuk- olycksfalls- egendoms-
. or e i . o) e i . och transport- | ., > "
olika slag aterforsakring | aterforsékring | ., .. . . aterforsakring
aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0320 16 655 0 -399 0 0 0 1 197 146
R0330 0 0 0 0 0 0 0 9135
R0340 16 655 0 -399 0 0 0 1 188 011




Bilaga
S.19.01.21

Skadeforsakringsersattningar

Total skadeforsékringsverksamhet

Skadear /
forsakringsar

Féregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Z0010

Utbetalda férsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)
(absolut belopp)

Utvecklingsar . Under Summan av ar
innevarande
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ ar (ackumulerad)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

R0100 | e | o | | S| =< | =< | < 2 585| [ R0100 2585 2 585
R0160 124 391 61 405 9 502 4 286 2 868 2 059 1402 1070 686 726 R0160 726 208 396
R0170 122 848 54 522 8 834 4 487 2777 2579 1755 1133 783 R0170 783 199 718
R0180 112 100 47771 8 592 5136 2 869 1555 1693 1115 R0180 1115 180 831
R0190 130 687 61 001 9723 5 356 2976 1850 1650 R0190 1 650 213 243
R0200 137 119 69 384 11528 4 695 3217 2 469 R0200 2 469 228 412
R0210 137 893 68 428 12 091 5601 3685 R0210 3685 227 698
R0220 134 899 70578 12729 5531 R0220 5531 223736
R0230 129 926 54 036 9839 R0230 9839 193 800
R0240 133 040 56 518 R0240 56 518 189 558
R0250 138 351 R0250 138 351 138 351
Totalt] R0260 223 252 2 006 328
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Skadeforsakringsersattningar

Foregdende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto
(absolut belopp)

Utvecklingsar

Arets slut
(diskonterad

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + data)

C0200 0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 e | | o e = < =< —><T 45 181| | R0O100 37 027
R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8717 R0160 6679
R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 11 164 R0170 8 809
R0180 0 0 0 0 0 0 0 12 670 R0180 10 366
R0190 0 0 0 0 0 0 26 317 R0190 16 723
R0200 0 0 0 0 0 33900 R0200 24 403
R0210 0 0 0 0 37831 R0210 26 631
R0220 0 0 0 43 429 R0220 34 283
R0230 0 0 61 809 R0230 50 343
R0240 0 74 076 R0240 62 826
R0250 136 095 R0250 125 814
Totalt| R0260 403 903
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Effekterna av langsiktiga garantier och dvergangsregler

_ Effektav Effekt av Effekt av Effekt av
Belopp med overgdngsregler for overgangsregler for | volatilitetsjusterin matchningsjusterin
langsiktiga garantier | - forsakringstekniska d'skognte?"n Sréntan satt t'If noll ’ satt tgl IJnoII ’
och évergéngsregler avsattningar ! ' I '
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Forsakringstekniska avsattningar R0010 909 794 0 0 0 0
Primérkapital R0020 786 343 0 0 0 0
Medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet R0050 786 343 0 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0090 312510 0 0 0 0
Medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet R0100 786 343 0 0 0 0
Minimikapitalkrav R0110 78 128 0 0 0 0
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Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for dmsesidiga och liknande féretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv
Efterstallda skulder
Ett belopp som é&r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primérkapital som ej specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 11
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I1
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begaran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag, som kan inlgsas pa begéaran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
priméarkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag, som kan inl6sas pa begéran
Ett rattsligt bindande &tagande att p& begaran teckna och betala for efterstéllda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG
Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt . N Niva 2 Niva 3
begrénsningar begrénsad
C0010 €0020 C0030 €0040 C0050

R0010 0 0 0

R0030 0 0 0

R0040 8587 8 587 0

R0050 0 0 0
R0070 0 0 e

R0090 0 0 0
R0110 0 0 0
R0130 777 756 777 756 e

R0140 0 0 0
R0160 0 e 0
R0180 0 0 0 0
R0220 0

R0230 0 0 0 0
R0290 786 343 786 343 0 0
R0300 0 0

R0310 0 0

R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0

R0350 0 0 0
R0360 0 0

R0370 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
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Kapitalbas

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdicka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar éverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och
separata fonder
Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvintade vinster som ingér i framtida premier — livforsékringsverksamhet
Forvintade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsékringsverksamhet
Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt . ) Niva 2 Niva 3
begrénsningar begrénsad
R0500 786 343 786 343 0 0
R0510 786 343 786 343 0 0
R0540 786 343 786 343 0 0
R0550 786 343 786 343 0 0
R0580 312510
R0600 78 128
R0620 251,6 %
R0640 1006.,5 %
C0060
R0700 786 343
R0710 0
R0720 0
R0730 8 587
R0740 0
RO760 777 756
R0770 0
R0780 271729
R0790 271729
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Solvenskapitalkrav — fér grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berakning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg
Kapitaltill&gg redan infort
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Solvenskapitalkrav

Foretagsspecika

Foérenklingar

brutto parametrar
C0110 C0090 C0100
R0010 301 263 Ingen
R0020 32 815 ———
R0030 14 085 Ingen Ingen
R0040 65 084 Ingen Ingen
R0050 72 042 Ingen Ingen
R0060 -120 184
R0070 0
R0100 365 106
C0100
R0130 25 532
R0140 0
R0150 -78 128
R0160 0
R0200 312 510
R0210 0
R0220 312510
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0
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Minimikapitalkrav — enbart livforsikrings- eller enbart skadeforsikrings- eller skadeaterforsikringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

47 247

Minimikapitalkravy, Resultat R0010

Sjukvérdsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsikring for motorfordon och proportionell aterforsakring

Ovrig motorfordonsforséikring och proportionell aterférsikring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsakring

Forsdkring mot brand och annan skada pé& egendom och proportionell &terforsikring
Allman ansvarsforsikring och proportionell &terforsikring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell terforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsdkring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell &terforsikring
Icke-proportionell sjukéterforsikring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsikring

Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportaterforsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

(efter aterforsakring / manaderna
specialforetag)
beréknade som helhet
C0020 C0030
R0020 39 659 40 701
R0030 0 4343
R0040 0 82 096
R0050 19 930 77 479
R0060 20 238 76 600
R0070 4012 11116
R0080 40 888 84 498
R0090 25978 23142
R0100 0 414
R0110 15 550 7623
R0120 0 0
R0130 0 4416
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040
Minimikapitalkrav, Resultat R0200 14 581
Basta skattning och Premieinkomst netto
forsakringstekniska | (efter aterforsakring)
avsattningar netto under de senaste 12
(efter aterforsakring / manaderna
specialforetag)
berdknade som helhet
C0050 C0060
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — garanterade formaner R0210 0
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — diskretiondra formaner R0220 0
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforséakring R0230 0
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240 694 328
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 0
Overgripande berékning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 61 827
Solvenskapitalkrav R0310 312510
Hogsta minimikapitalkrav R0320 140 630
Lagsta minimikapitalkrav R0330 78128
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 78128
Troskelvérde for minimikapitalkrav R0350 3200
C0070
Minimikapitalkrav [ RO400 78 128






