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Sammanfattning

Sammanfattning Fenniagruppen

Rapporten om solvens och finansiell stdllning foljer solvensregleringen och redogor for
Fenniagruppens, Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennias och Férsdkringsaktiebolaget Fennia
Livs affarsverksamhet, resultat, administration, riskprofil, vérdering for solvensdndamal och
kapitalhantering under 2022. Uppgifterna om Fenniagruppen och férsdkringsbolagen i gruppen
ingdr i en gemensam rapport.

Verksamhet och resultat

Fenniagruppen bestér av Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia (Fennia), som &r specialiserat
pd skadeférsdkring; Férsdkringsaktiebolaget Fennia Liv (Fennia Liv), som erbjuder frivilliga liv-,
pensions- och sparférsdkringar; Fennia-service Ab (Fennia-service), som producerar tjdnster med
anknytning till skadeférsdkring och riskhantering och eFennia Ab (eFennia), som underhdller och
utvecklar datasystem for skadeforsdkring. Ytterligare hor 9 fastighetsbolag till gruppen. Utéver
detta konsolideras 14 anknutna féretag till solvensberdkningen.

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 653,4 miljoner euro (671,5 mn
euro). Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fére bokslutsdispositioner och skatter var 114,3
miljoner euro (108,8 mn euro). Rérelsevinsten fére fordndring i utjidmningsbeloppet och inverkan
av extra férmdner var 107,2 miljoner euro (115,0 mn euro). Av resultatet utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 113,3 miljoner euro (78,3 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 1,0 miljoner euro (30,5 mn euro). Av rérelsevinsten utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 106,2 miljoner euro (83,8 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 2,0 miljoner euro (31,2 mn euro).

| Fenniagruppens placeringsverksamhet tilldmpas balanshanteringsstatregin ALM, som syftar till
en stabil solvensutveckling och en resultatinriktad och kontrollerad risktagning i férhdllande till
bolagets solvensstdlining. Resultatmé&taren som anvdnds &r marknadsbaserad avkastning pa
eget kapital, som dterspeglar férdndringen i Fenniagruppens férmaga att uppfylla sina
dtaganden. Den marknadsbaserade avkastningen pd Fenniagruppens eget kapital 2022 var 18,3
miljoner euro (135,8 mn euro), som bestdr av avkastningen pd placeringsverksamheten enligt
verkliga vérden pd -308,3 miljoner euro (28,1 mn euro) och en marknadsbaserad véardeférdndring
av ansvarsskulden pd 326,6 miljoner euro (107,7 mn euro). De viktigaste faktorerna for
avkastningen pd eget kapital var ett sdkringsresultat pd 89,5 miljoner euro (39,7 mn euro) och
avkastningen pd placeringsportfdljen pé -57,8 miljoner euro (88,4 mn euro).
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Administrationssystem

| enlighet med den omsesidiga bolagsformen i moderbolaget Fennia innehas den hégsta
beslutande makten i Fenniagruppen genom bolagsstdmman av férsdkringstagarna, dvs. Fennias
kunder. Fenniagruppens forvaltningsorgan dar férvaltningsradet, styrelserna och de verkstdllande
direktorerna.

Gruppens moderbolag har ett férvaltningsrdd som dvervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstdllande direktéren svarar fér. Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias
styrelse fér att administrationssystemet &r &ndamdlsenligt pd gruppnivd och ser till att gruppen
leds som helhet. Styrelserna for dotterbolagen ombesoérjer respektive bolags férvaltning och ser
till att verksamheten dr dndamalsenligt organiserad.

Fennia och Fennia Liv har var sin verkstdllande direktor som utses av bolagets styrelse.
Styrelserna beslutar ocksd om verkstdllande direktérens anstdliningsvillkor, 16n och arvoden.
Verkstdllande direktéren har till uppgift att handha den I6pande forvaltningen av bolaget enligt
styrelsens foreskrifter och anvisningar. Arenden pé& gruppnivd verkstdlls av Fennias
ledningsgrupp. Ordforande for gruppen dar moderbolagets verkstdllande direktor.

Fenniagruppen foljer en gemensam I6ne- och beldningspolicy. Utgdngspunkten fér beldningen
dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bdde ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd savdl kort som Idng sikt. Genom
pdlitlighets- och lamplighetsbedémning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna dr pdlitliga och
IGmpliga for sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, bedémer, méter, rapporterar, fdljer upp och hanterar de
risker som gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vasentligaste
riskbegrdnsningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att beredq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrdkning (ALCO). Dess centrala uppgifter dr att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsdkringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell fér riskhantering bygger pd tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktorer.

Gruppens riskhantering har organiserats vid Riskhantering och compliance-funktionen.
Funktionen dr understdlld koncernens ekonomidirektor som sjdlvstdndig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjdnster fér alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. Funktionens centrala syfte dr att presentera olika infallsvinklar och ta
fram analyser och bedémningar av eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga eller
Idngsiktiga negativa utfall av enskilda eller kombinerade risker med mdlet att de kan utnyttjas for
planering och genomforande av affdrsverksamheten och strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande
direktéren och den &vriga operativa ledningen och ska utgéra ett stéd for kapitalhantering,



Sammanfattning

affdrsplanering och produktutveckling. Inom ramen fér den egna risk- och solvensbedémningen
identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar
fram prognoser och scenarier fér ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna for framtiden. ORSA-rapporten innehaller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten &r
dndamadlsenlig, effektiv, resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och
rapporteringen dr tillforlitlig och att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hér till gruppen
har helhetsansvar for att den interna kontrollen dr valfungerande. Den operativa ledningen ser
till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som overvakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill sdga compliance-funktionen,
ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dndamdlsenliga handlingssétt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen &r en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppnd strategin och mdlen genom att erbjuda en systematisk metod
for att bedoma och utveckla effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontroll- och
lednings- och férvaltningsprocesser.

Forsdkringsbolagens ansvariga aktuarier ansvarar for aktuariefunktionen vid det egna
forsdkringsbolaget och for att de forsdkringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissdttning
och vid berdkning av den férsdkringstekniska ansvarsskulden &r &ndamadlsenliga. De ansvariga
aktuarierna faststdller dven nivan pd den férsdkringstekniska ansvarsskulden.
Aktuariefunktionens uppgifter dr att delta i implementering av riskhanteringssystemet, berdkna
den férsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissdttningen dr dndamdlsenlig, bedéma
solvensnivdn, avge rapporter som stéder affdrsverksamheten, férbattra informationskvaliteten
samt att delta i produktutveckling och stéda forsdljningsprocessen for férsdkringar.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utfora sjdlv. Fenniagruppen sdkrar att utidggningen
av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pd utlédggningen av
funktioner pd entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad vdrderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgdngar och skulder i balansen, dér man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet,
efterstdlldhet och deras dverférbarhet pd gruppnivd, det vill séga det marknadsbaserade
beloppet for den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju mer egen kapitalbas gruppen har, desto
storre dr dess risktdckningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker den bdr i verksamheten.
Risktagning dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju
mer risk, desto stdrre dr solvenskapitalkravet. Genom att underséka solvenskapitalkravet
ndrmare kan man upptdcka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att analysera den
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medrdkningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en
uppfattning om gruppens riskprofil.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav utan den forlusttdckande egenskapen i framtida extra
férmdner och latenta skatteskulder (det vill sdga fére justeringsbelopp for
foérlusttdckningskapacitet) var vid utgdngen av rapporteringsperioden 474,7 miljoner euro (563,7
mn euro). Av detta var andelen kapitalkrav som medférs av marknadsrisken 332,4 miljoner euro
(410,0 mn euro), av motpartsrisken 48,0 miljoner euro (40,2 mn euro), av férsdkringsrisken 143,5
miljoner euro (159,3 mn euro) och av den operativa risken 18,5 miljoner euro (18,6 mn euro).
Kapitalkravet fér de 6vriga bolagen i gruppen var 33,4 miljoner euro (43,1 mn euro). Efter
justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet 447,2 miljoner euro
(488,2 mn euro). Medan den medrékningsbara kapitalbasen uppgick till 1140,1 miljoner euro
(1103,3 mn euro), var gruppens relativa solvensstdlining 254,9 procent (226,0 %).

Forsdkringsrisken hdanfor sig till basverksamheten, det vill séga meddela férsdkring.
Skadeforsdkringsriskerna dr indelade i tre huvudklasser, det vill sdga prissattningsrisk,
ansvarsskuldrisk och risk for storskador. Livforsdkringsriskerna kan i sin tur indelas i biometriska
risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker fér storskador.

Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta férsékringsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisken &r att pd ett
dndamalsenligt satt vdélja riskerna, det vill sdga riskurval, prissdtta produkterna, utforma
férsdkringsvillkoren och skaffa ett dterférsdkringsskydd. Vid prisséttning av férsdkringsrisker
strdvar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens férsdkringsrisk var 143,5 miljoner euro (159,3 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var férsdkringsriskernas kontribution 88,2 miljoner euro (94,1 mn
euro), vilket &r 18,6 procent (16,7 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet. Fenniagruppens forsdkringsbestdnd innehdller inte betydande
riskkoncentrationer utan aterférsékring.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fenniagruppen, dvs. sddana risker som ger upphov
till féréndringar i marknadsvdrdet pd tillgdngar och skulder och ddrmed pdverkar gruppens
ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt
koncentrationsrisk. Det dr vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens
synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vardering av bdda sidorna'i
balansrdkningen, varfér fordndringar i riskfaktorerna har dterverkningar pa tillgéngar och
skulder samtidigt.

Férandringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar solvensen pd tva sdtt: genom féréndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstdliningen. Férdndringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar pa
solvenskapitalkravet.

Fenniagruppens allmdnna risktagningskapacitet och riskvillighet samt affdrsmdlen styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker &r ambitionen att uppnd affdrsmalen utan att dventyra
solvensmadlen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisken &r aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av férdelningen mellan olika tillgangar,
kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet fér varje enskild marknadsrisk.
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér marknadsrisker uppgick till 332,4 miljoner euro (410,0 mn
euro). Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till
solvenskapitalkravet 311,3 miljoner euro (390,1 mn euro), vilket dr 65,6 procent (69,2 %) av det
totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet. Aktieriskens
kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst med 59,3 procent (61,5 %).

Kreditrisk, det vill séga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina ataganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fenniagruppens solvensberdkning framst av dterférsékringsavtal,
likvida medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfor balansrdkningen samt
fordringar pd férsdkringskunder. Utgangsldget for hanteringen av motpartsrisker &r att
identifiera motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens motpartsrisk var 48,0 miljoner euro (40,2 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet var 23,3 miljoner euro (17,8 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttdckningskapacitet var 4,9 procent (3,2 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker dr uppdelad i ldng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln f&r solvensberdkning och medfdr inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfor égnas stor uppmdrksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pd grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Malet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker ar att pd ett kostnadseffektivt sdtt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av redliserade risker, genom riskhantering bisté afférs- och
stédfunktionerna i att uppnd sina mal samt fér sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 18,5 miljoner euro
(18,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var 3,9 procent (3,3 %).

Fenniagruppen exponeras dven fér évriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen dr dessa risker mycket svdra att mdata. Till dessa risker hor bland
annat risker relaterade till strategin och affdrsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatféréndringen samt nya typer av risker som dr svdra att forutspd eller bedéma.

Vérdering for solvensdndamadl

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pd bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Mdlet &r att faststdlla det verkliga vardet enligt
den marknadsmadssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd vdrderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar,
vdrderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.
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Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens placeringar i balansrdkningen
for solvensdndamdl till 2 413,0 miljoner euro (2 829,0 milj. euro) och i bokslutets balansrdkning till
2 264,7 miljoner euro (2 528,7 milj. euro).

Fenniagruppen har inga interna aterfdrsdkringsarrangemang, sa gruppens férsdkringstekniska
ansvarsskuld bestar av Fennias och Fennia Livs sammanlagda férsdkringstekniska ansvarsskuld.
Vid rapporteringsperiodens slut uppgick den férsdkringstekniska ansvarsskulden enligt
solvensberdkningen till sammanlagt 2 731,2 miljoner euro (3 196,3 mn euro) och den
forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet till 3 475,4 miljoner euro (3 678,5 mn euro).

Ansvarsskulden for Fenniagruppen har faststdllts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering
och évergdngsbestdmmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillréekliga tillgdngar fér att técka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pd ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Den ldgsta nivan for kapitalbasen @r den miniminiva som krévs fér att
gruppen med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som gdller de forsdkrades
férmdner. Detta minimikrav faststdlls pd hégre nivé @n solvenskapitalkravet enligt
solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt gruppens egen riskuppfattning.

For oférutsdgbara stressfaktorer fastslar Fenniagruppen en kapitalbuffert utéver minimibeloppet
for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plotsliga och
overraskande situationer uppkommer, det vill sdga att anpassa solvensstdllningen och
positionen fér risker och avkastning pd ett genomtdnkt sétt till en nivd som motsvarar den nya
situationen. | risk- och solvensbedémningen, som utarbetas minst en gdng om dret, fastsldr man
riskvilligheten och risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som &r exponerat for risk i
férhdllande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingdr i
riskhanteringssystemet.

Fenniagruppens tillgdngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 1140,1
miljoner euro (1103,3 mn euro) och tillhérde i sin helhet nivd 1, som kan anvdndas utan
begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet. Fenniagruppen tilldmpar inte de
dvergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pd kapitalbasen.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 447,2
miljoner euro (488,2 mn euro) och det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet till 124,6 miljoner
euro (133,0 mn euro). De medrdkningsbara kapitalbasmedlens relation till det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet var 915,1 procent (829,5 %). Gruppen har inte under
rapporteringsperioden underskridit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som
regelverket kraver.
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Sammanfattning Fennia

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stdllning foljer solvensregleringen och
redogdr for Omsesidiga Forsdkringsbolaget Fennias affdrsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vdrdering for solvensdndamadl och kapitalhantering under 2022.

Verksamhet och resultat

Fennia &r expert pd férsdkringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsékringar
for féretag, foretagare och privathushdll. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga
skadeférsdkringar och aterfdrsdkring. Fennia bedriver direktférsdkringsverksamhet i huvudsak i
Finland.

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 489,3 miljoner euro (501,9 mn euro).
Totalkostnadsprocenten var 83,8 (95,1 %) varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 54,5
(63,8 %) och andelen driftskostnader och kostnader fér skaderegleringen dvs.
omkostnadsprocenten 29,3 (31,3 %).

Den operativa totalkostnadsprocenten, ddr édndringar i berdkningsgrunder och engdngsposter
som bokfdrts som driftskostnader har eliminerats, minskade och var 98,2 (99,4 %).

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennias eget kapital 2022 var 17,4 miljoner euro (167,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeféréndring av ansvarsskulden pd 208,4 miljoner
euro (70,9 mn euro). Intékterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2022

var -191,0 miljoner euro (96,9 mn euro) inklusive véardeférdndringen av rénteswapkontrakt som
skyddar ansvarsskulden. | det mycket svaga marknadsldget kunde Fennia 6ka sitt eget kapital
och ddrmed forbdttrades Fenniagruppens formdga att uppfylla sina dtaganden under dret.

Fennia féljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pd gruppnivd, enligt vilken
en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sékringsportfélj som utgér tdckning fér
Iangfristig ansvarsskuld. Mdlet med sdkringsportfdljen dr att skapa kassafléden for en ldngfristig
ansvarsskuld med Idg marknadsrisk.

Administrationssystem

| enlighet med den dmsesidiga bolagsformen innehas den hégsta beslutande makten inom
Fennia genom bolagsstdmman av férsdkringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bolagets beslutande
organ dr forvaltningsradet, styrelsen och verkstdllande direktéren.

Férvaltningsradet évervakar bolagets administration, som styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar fér. Fennias styrelse svarar fér bolagets styrning och fér att den &r ordnad pd behdrigt
satt. Fennia har en verkstdllande direktdr som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksa om
verkstdllande direktorens anstdllningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstdllande direktoren har till
uppgift att handha den Iopande férvaltningen av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och
anvisningar. Den verkstdllande direktdren dr ordférande i Fennias ledningsgrupp, vars uppgift ér
att se till att de frdgor som styrelserna beslutar om pd gruppnivd verkstdlls.

Fenniagruppen féljer en gemensam I6ne- och beldningspolicy. Utgdngspunkten for beléningen
dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bade ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd s@vdl kort som lang sikt. Genom

pdlitlighets- och lamplighetsbedémning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
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ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna dr pdlitliga och
IGmpliga foér sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, bedémer, méter, rapporterar, fdljer upp och hanterar de
risker som gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vasentligaste
riskbegrdnsningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att beredq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrdkning (ALCO). Dess centrala uppgifter dr att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsdkringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell fér riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktorer.

Gruppens riskhantering har organiserats vid Riskhantering och compliance-funktionen.
Funktionen dr understdlld koncernens ekonomidirektor som sjdlvstdndig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjdnster fér alla gruppbolag som har koncession for
forsdakringsverksamhet. Funktionens centrala syfte dr att presentera olika infallsvinklar och ta
fram analyser och bedémningar av eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga eller
Iangsiktiga negativa utfall av enskilda eller kombinerade risker med mdlet att de kan utnyttjas fér
planering och genomférande av affdrsverksamheten och strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande
direktéren och den &vriga operativa ledningen och ska utgéra ett stéd for kapitalhantering,
affdrsplanering och produktutveckling. Inom ramen fér den egna risk- och solvensbedémningen
identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar
fram prognoser och scenarier fér ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamadlsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen &r
tillforlitlig samt att regelverk féljs. Styrelserna fér de bolag som hér till gruppen har helhetsansvar
for att den interna kontrollen ar vdlfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna
kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som &vervakar att gruppens regelverk efterféljs, det vill séga compliance-funktionen,
ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att &ndamdlsenliga handlingssdtt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen &r en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppnad strategin och mdlen genom att erbjuda en systematisk metod
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for att bedoma och utveckla effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontroll- och
lednings- och férvaltningsprocesser.

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och for att de
forsdkringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissdttning och vid berdkning av den
férsdkringstekniska ansvarsskulden &r @ndamalsenliga, samt faststéller nivan pd den
forsdkringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter dr att delta i implementering
av riskhanteringssystemet, berdkna den forsdkringstekniska ansvarsskulden, se till att
prisséttningen &r dndamdalsenlig, bedéma solvensnivan, avge rapporter som stéder
affdrsverksamheten, forbattra informationskvaliteten samt att delta i produktutveckling och
stoda forsdljningsprocessen for forsdkringar.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utféra sjdlv Fenniagruppen sdkrar att utidggningen
av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pd utldggningen av
funktioner pda entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad vdrderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgdngar och skulder i balansrdkningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for den
medrdkningsbara kapitalbasen. Ju stérre medrakningsbar kapitalbas bolaget har, desto storre ar
dess risktagningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bdr i verksamheten. Risktagning
aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju mer risk, desto
storre dr solvenskapitalkravet. Genom att underséka solvenskapitalkravet ndrmare kan man
upptécka vad riskerna i balansen bestdr av. Genom att analysera den medrdkningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennias solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp fér férlusttdckningskapacitet var vid utgdngen
av rapporteringsperioden 417,7 miljoner euro (477,3 mn euro). Av detta tillskrevs marknadsrisken
334,2 miljoner euro (392,1 mn euro), motpartsrisken 30,6 miljoner euro (26,0 mn euro),
férsdkringsrisken 124,2 miljoner euro (133,9 mn euro) och den operativa risken 14,7 miljoner euro
(15,0 mn euro). Efter justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet
384,6 miljoner euro (403,0 mn euro). D& de medrdkningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 1113,0
miljoner euro (1067,8 mn euro), var bolagets relativa solvensstdlining 289,4 procent (265,0 %).

Forsdkringsrisken hdanfor sig till basverksamheten, det vill séga meddela férsdkring.
Skadeforsdkringsriskerna dr indelade i tre huvudklasser, det vill sdga prissattningsrisk,
ansvarsskuldrisk och risk fér storskador. Livférsdkringsriskerna kan i sin tur indelas i biometriska
risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker fér storskador.

Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta férsékringsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisken &r att pd ett
dndamalsenligt sdatt vdélja riskerna, det vill sdga riskurval, prissdtta produkterna, utforma
férsdkringsvillkoren och skaffa ett dterférsdkringsskydd. Vid prisséttning av férsdkringsrisker
strdvar man efter en riskmotsvarighet.
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Solvenskapitalkravet fér Fennias férsakringsrisk var 124,2 miljoner euro (133,92 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsdkringsriskernas kontribution 71,3 miljoner euro (74,7 mn
euro), vilket @r 17,1 procent (15,7 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet. Fennias férsdkringsbestdnd innehdller inte betydande
riskkoncentrationer utan dterférsékring.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia, det vill sdga sddana risker som ger upphov
till férandringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder och ddrmed paverkar bolagets
ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt
koncentrationsrisk. Det dr vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens
synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vdrdering av bdda sidorna i
balansrdkningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pa tillgdngar och
skulder samtidigt.

Férdndringar i faktorerna fér marknadsrisker pdverkar solvensen pad tva sdtt: genom féréndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall fér marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
bolagets solvensstdlining. Férdndringar i tillgédngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pd solvenskapitalkravet.

Fennias allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och affdrsmadlen styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker &r ambitionen att uppnd affdrsmalen utan att dventyra
solvensmalen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisker &r aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillrécklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mdats med hjdlp av férdelningen mellan olika tillgangar,
kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet fér varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet fér Fennias marknadsrisker var 334,2 miljoner euro (392,1 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet 318,2
miljoner euro (376,8 mn euro), vilket dr 76,2 procent (78,9 %) av det totala solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till
solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst med 71,7 procent (72,3 %).

Kreditrisk, det vill séga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fennias solvensberdkning frdmst av dterférsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfér balansrdkningen samt fordringar pé
forsdkringskunder. Utgdngsldget fér hanteringen av motpartsrisker dr att identifiera motparterna
och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fennias motpartsrisk var 30,6 miljoner euro (26,0 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttdckningskapacitet var 13,5 miljoner euro (10,8 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér forlusttdckningskapacitet var 3,2 procent (2,3 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker dr uppdelad i ldng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln for solvensberdkning och medfér inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfor dgnas stor uppmdrksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker fér att undvika att riskerna realiseras.
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Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdatts fér pad grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Malet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker dr att pd ett kostnadseffektivt sGtt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bistd affdrs- och
stodfunktionerna i att uppnd sina mal samt fér sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 14,7 miljoner euro
(15,0 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var 3,5 procent (3,1 %).

Fennia exponeras dven mot dvriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen dr dessa risker mycket svdra att mdata. Till dessa risker hor bland
annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som dr svdra att forutspad eller bedéma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrdkningen i solvensrékningen bygger pd bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Mdlet dr att faststdlla det verkliga vdrdet enligt
den marknadsmadssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd vdrderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar,
vdrderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias placeringar i balansrékningen fér
solvensdndamdl till 1 998,9 miljoner euro (2 295,1 mn euro) och i bokslutets balansrdkning till
1727,0 miljoner euro (1856,4 mn euro).

Bdsta estimat for den férsdkringstekniska ansvarsskuld som berdknats utifrdn férsdkringsavtal i
solvensberdkningen dr férvantat nuvdrde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
férsdkringsbestdndet. Framtida kassafldden fran férsékringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den férsdkringstekniska ansvarsskulden utgdér summan av bdsta estimat (den férvantade
nivan) och riskmarginal (ett sdkerhetspdaslag).

Vid rapporteringsperiodens slut var den solvensberdkningsenliga forsdkringstekniska
ansvarsskulden 777,7 miljoner euro (1047,3 mn euro), varav bdsta estimat utgjorde 743,8 miljoner
euro (984,8 mn euro) och riskmarginalsbeloppet var 33,9 miljoner euro (62,5 mn euro). Den
férsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 1 432,2 miljoner euro (1525,0 mn euro).

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden for Fennia har faststdllts utan matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller vergdngsbestdmmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillréekliga tillgdngar fér att tdcka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pd ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
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risker och avkastning. Den ldgsta nivan fér kapitalbasen dr den miniminivd som krévs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som gdiller de forsdkrades
férmdner. Detta minimikrav pd kapitalbasen faststdlls pa hégre nivd @n solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oférutsdgbara stressfaktorer fastslar Fennia en kapitalbuffert utéver minimibeloppet for
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plétsliga och éverraskande
situationer uppkommer, det vill sdga att anpassa solvensstdllningen och positionen for risker och
avkastning pd ett genomtdnkt satt till en nivd som motsvarar den nya situationen. | risk- och
solvensbeddmningen, som utarbetas minst en gdng om dret, fastsldr man riskvilligheten och
risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som &r exponerat for risk i forhallande till
helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i
riskhanteringssystemet.

Fennias tillgdngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 1113,0 miljoner
euro (1067,8 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar fér
att tdcka solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de évergdngsbestdmmelser som medges
av regleringen pa sin kapitalbas.

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 384,6 miljoner
euro (403,0 mn euro) och minimikapitalkrav till 96,1 miljoner euro (100,7 mn euro). Den
medrdkningsbara kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 1157,6 procent (1060,0 %).
Bolaget har inte under denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller
minimikapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Liv

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stdllning foljer solvensregleringen och
redogor for Forsdkringsaktiebolaget Fennia Livs affdrsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vdrdering for solvensdndamadl och kapitalhantering under 2022.

Verksamhet och resultat

Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv ér ett livférsakringsbolag som égs av Omsesidiga
Férsdkringsbolaget Fennia. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-, pensions- och
sparférsékringar. Bolaget erbjuder sina kunder férsdkringar fér bestdende arbetsoférméaga,
allvarlig sjukdom och dodsfall, frivilliga individuella pensionsforsdkringar och
gruppensionsférsdkringar, sparlivférsdkringar och |dneskyddsforsdkringar via en
samarbetspartner samt kapitaliseringsavtal. Fennia Liv bedriver forsdkringsverksamhet endast i
Finland.

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 164,0 miljoner euro (169,6 mn euro).
Fondfdrsékringspremiernas andel av den totala premieinkomsten var 77,2 procent (78,0 %).
Beloppet fér utbetalda ersdttningar var 111,0 miljoner euro (106,5 mn euro). Resultatet fran
livférsdkringsverksamhetens riskrérelse var 9,1 miljoner euro (10,5 mn euro). Driftskostnaderna
for livforsakringsverksamheten (inklusive kostnader for erséttningshandldggning) var 16,3
miljoner euro (15,4 mn euro). Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive
provisionsaterbdringar frdn fonder) var 78,1 (73,2 %). Utan provisionsdterbdringar var
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omkostnadsprocenten 88,9 (85,0 %). Fennia Liv betalade kunddaterbdringar pa risklivférsdkringar
och olika former av sparférsdkringar med ldg berdkningsrdnta. Kunddterbéringarna uppgick till
1,4 miljoner euro (1,5 mn euro), som finansierades ndstan helt genom att utnyttja den redan
tidigare uppkomna ansvarsskulden for extra férmdner.

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennia Livs eget kapital 2022 var 0,0 miljoner euro (24,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vdrdeférdndring av ansvarsskulden pd 118,3 miljoner
euro (36,8 mn euro). Avkastningen pd placeringsverksamheten enligt verkliga vérden var -118,3
miljoner euro (-12,0 mn euro) inklusive vardeférdndringen av rdnteswapkontrakten som sdkrar
ansvarsskulden. Vid utgdngen av 2022 uppgick allokeringen av alla placeringstillgdngar till 619,2
miljoner euro (758,4 mn euro) enligt verkliga varden.

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia Liv balanshanteringsstrategin pa gruppniva. Enligt
strategin har en del av Fennia Livs placeringstillgdngar avskilts till en sdkringsportfélj som utgér
tdckning for Idngfristig ansvarsskuld. Mdlet med sékringsportféljen &r att skapa kassafléden for
en langfristig ansvarsskuld med Idg marknadsrisk.

Administrationssystem

Den hégsta beslutanderdtten i Fennia Liv utévas pd bolagsstdmman av den enda aktiedgaren,
Fennia. Verkstdllande direktéren och styrelsen utgér Fennia Livs férvaltningsorgan.

Styrelsen har hand om bolagets férvaltning och for att dess verksamhet dr Gndamalsenligt
organiserad. Fennia Liv har en verkstdllande direktér som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar
ocksd om verkstdllande direktdrens anstdliningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstdllande direktéren
har till uppgift att handha den Iopande férvaltningen av bolaget enligt styrelsens féreskrifter och
anvisningar.

Fenniagruppen foljer gemensamma Iéne- och beléningspolicy. Utgdngspunkten fér beléningen
dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bade ledningen och personalen samt
vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pd s@vdl kort som lang sikt. Genom
pdlitlighets- och lamplighetsbedémning sdkerstdller gruppen att de personer som ansvarar for
ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna dr pdlitliga och
IGmpliga foér sina uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, bedémer, méter, rapporterar, fdljer upp och hanterar de
risker som gdller gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vdsentligaste
riskbegrdnsningarna.

| gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att beredq, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P& gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av férsdkringsbolagens balansrdkning (ALCO). Dess centrala uppgifter dr att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsdkringsbolagens styrelser, att vid behov dndra strategin
utan att bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrdkningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell fér riskhantering bygger pd tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. | modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp
mellan olika aktorer.
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Gruppens riskhantering har organiserats vid Riskhantering och compliance-funktionen.
Funktionen dr understalld koncernens ekonomidirektor som sjalvstdndig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjdnster fér alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. Funktionens centrala syfte dr att presentera olika infallsvinklar och ta
fram analyser och bedémningar av eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga eller
I&dngsiktiga negativa utfall av enskilda eller kombinerade risker med mdlet att de kan utnyttjas for
planering och genomférande av affdrsverksamheten och strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande
direktéren och den &vriga operativa ledningen och ska utgéra ett stéd for kapitalhantering,
affdrsplanering och produktutveckling. Inom ramen fér den egna risk- och solvensbedémningen
identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna och tar
fram prognoser och scenarier fér ekonomin i framtiden och de eventuella ekonomiska
konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad
del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstdills
minst en gdng om dret till en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och
bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av nuldget och
framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten &r
dndamdlsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna fér de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar
for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna
kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som overvakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill sdga compliance-funktionen,
dr organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet, och att &ndamdlsenliga handlingssétt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen &r en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppnd strategin och mdlen genom att erbjuda en systematisk metod
for att bedoma och utveckla effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontroll- och
lednings- och férvaltningsprocesser.

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och fér att de
forsdakringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissdttning och vid berdkning av den
forsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamdlsenliga, samt faststdller nivan pa den
forsdkringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter dr att delta i implementering
av riskhanteringssystemet, berdkna den forsdkringstekniska ansvarsskulden, se till att
prisséttningen &r dndamadlsenlig, bedéma solvensnivan, avge rapporter som stéder
affdrsverksamheten, forbattra informationskvaliteten samt att delta i produktutveckling och
stoda forsdljningsprocessen for forsdkringar.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa
serviceproducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom nadgon av bolagens
bransch och som bolaget i annat fall skulle utfora sjdlv. Fenniagruppen sdkrar att utidggningen
av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pd utléggningen av
funktioner pd entreprenad kan uppfyllas.
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Riskprofil

| en marknadsbaserad vdrderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan
tillgdngar och skulder i balansrdkningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet fér den
medrdkningsbara kapitalbasen. Ju storre medrdkningsbar kapitalbas bolaget har, desto stérre ar
dess risktagningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bdr i verksamheten. Risktagning
aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verksamheten. Ju mer risk, desto
storre dr solvenskapitalkravet. Genom att underséka solvenskapitalkravet ndrmare kan man
upptdcka vad riskerna i balansen bestdr av. Genom att analysera den medrdkningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhdllandet mellan dem far man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennia Livs solvenskapitalkrav fére justeringsbelopp for forlusttéckningskapacitet var vid
utgdngen av rapporteringsperioden 113,7 miljoner euro (139,7 mn euro). Av detta tillskrevs
marknadsrisken 80,4 miljoner euro (103,29 mn euro), motpartsrisken 19,9 miljoner euro (16,3 mn
euro), férsdkringsrisken 45,5 miljoner euro (55,3 mn euro) och den operativa risken 4,1 miljoner
euro (4,4 mn euro). Efter justeringsbelopp fér férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet
113,7 miljoner euro (124,6 mn euro). Medan de medrdkningsbara kapitalbasmedlen uppgick till
199,3 miljoner euro (241,3 mn euro), var bolagets relativa solvensstdllning 175,2 procent (193,6 %).

Forsdkringsrisken hanfor sig till basverksamheten, det vill séga meddela férsdkring.
Livforsdakringsriskerna kan indelas i biometriska risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker
for storskador.

Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta férsékringsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisken &r att pd ett
dndamdlsenligt satt vélja riskerna, det vill séga riskurval, prissétta produkterna, utforma
férsdkringsvillkoren och skaffa ett dterférsdkringsskydd. Vid prisséttning av férsdkringsrisker
strdvar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs forsdkringsrisk var 45,5 miljoner euro (55,3 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsdkringsriskernas kontribution 29,3 miljoner euro (34,9 mn
euro), vilket &@r 25,8 procent (25,0 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
férlusttdckningskapacitet. Fennia Livs férsdkringsbestdnd innehdller ingen betydande
riskkoncentration.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia Liv, det vill séga sddana risker som ger
upphov till férandringar i marknadsvdrdet pd tillgdngar och skulder och ddrmed pdaverkar
bolagets ekonomiska stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker
samt koncentrationsrisk. Det dr vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela
balansrdkningens synvinkel. Vid solvensberdkning gérs en marknadsbaserad vérdering av bada
sidorna i balansrdkningen, varfér férdndringar i riskfaktorerna har dterverkningar pa tillgdngar
och skulder samtidigt.

Férandringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar solvensen pd tva sdtt: genom féréndring
av den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall fér marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstdliningen. Férdndringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar pa
solvenskapitalkravet.

Fennia Livs allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och affdrsmal styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkoren fér verksamheten. Inom
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placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker dr ambitionen att uppnd
affdrsmdlen utan att dventyra solvensmdlen. Hérnstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar
aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillrécklig diversifiering av placeringarna.
Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjdlp av fordelningen mellan
olika tillgdngar, kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet fér varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs marknadsrisker var 80,4 miljoner euro (103,9 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet 70,9
miljoner euro (93,6 mn euro), vilket ar 62,4 procent (67,0 %) av det totala solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till
solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stdrst med 34,2 procent (54,1 %).

Kreditrisk, det vill séga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina dtaganden.
Motpartsrisker uppstdr vid Fennia Livs solvensberdkning frdmst av aterférsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfér balansrékningen samt fordringar pa
forsakringskunder. Utgdngsldget for hanteringen av motpartsrisker dr att identifiera motparterna
och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs motpartsrisk var 19,9 miljoner euro (16,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet var 9,3 miljoner euro (6,8 mn euro). Motpartsriskens andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér forlusttdckningskapacitet var 8,2 procent (4,9 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Hanteringen av likviditetsrisker &r uppdelad i ldng- och kortsiktig likviditetsrisk. Likviditetsrisker
ingdr inte i standardformeln for solvensberdkning och medfér inget kapitalkrav, men de kan ha
en stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfor égnas stor uppmdrksamhet
at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pd grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Malet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker dr att pd ett kostnadseffektivt sdtt minimera sannolikheten att riskerna realiseras
och konsekvenserna av redliserade risker, genom riskhantering bisté afférs- och
stédfunktionerna i att uppnd sina mal samt fér sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stdlls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér forlusttdckningskapacitet var 4,1 miljoner euro (4,4
mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér forlusttdckningskapacitet
var 3,6 procent (3,2 %).

Fennia Liv exponeras dven mot 6vriga risker som inte beaktas vid berdkningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen dr dessa risker mycket svdra att mdata. Till dessa risker hor bland
annat risker relaterade till strategin och affdrsmiljon, risker relaterade till anskaffning av
tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som dr svdra att forutspd eller bedéma.

21



Sammanfattning

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrdkningen i solvensrdkningen bygger pd bokslutet enligt den finldndska
bokféringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i
solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden. Mdlet dr att faststdlla det verkliga vdrdet enligt
den marknadsmadssiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital
och solvensberdkningens kapitalbas beror pd vdrderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar
och vdrderingen av ansvarsskulden

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs placeringar i balansrékningen for
solvensdndamdl till 633,2 miljoner euro (794,3 mn euro) och i bokslutets balansrékning till 604,8
miljoner euro (723,6 mn euro).

Bdsta estimat fér den férsdkringstekniska ansvarsskuld som berdknats utifran férsdkringsavtal i
solvensberdkningen dr férvantat nuvdrde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
férsdkringsbestdndet. Framtida kassafldden fran férsékringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska férsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den férsdkringstekniska ansvarsskulden utgdér summan av bdsta estimat (den férvantade
nivan) och riskmarginal (ett sdkerhetspdaslag).

Fennia Livs forsakringstekniska ansvarsskuld enligt solvensberdkning uppgick vid
rapporteringsperiodens slut till 1953,5 miljoner euro, (2 149,0 mn euro). Av detta utgjorde bdsta
estimat 1 928,5 miljoner euro (2 109,7 mn euro) och riskmarginalen 25,0 miljoner euro (39,3 mn
euro). Den forsdkringstekniska ansvarsskulden fér fondférsdkringar var 1523,4 miljoner euro
(1617,5 mn euro). Den férsdkringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 2 043,2 miljoner
euro (2 153,4 mn euro).

Ansvarsskulden for Fennia Liv har faststdllts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering och
dvergdngsbestdmmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sdkra tillrdckliga tillgdngar fér att tdcka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt
att férdela kapitalet pd de centrala riskomrddena pd ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Den ldgsta nivan fér kapitalbasen dr den miniminivd som krévs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som gdiller de forsdkrades
férmdaner. Detta minimikrav pd kapitalbasen faststdlls pd hégre niva dn solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oférutsdgbara stressfaktorer fastslar Fennia Liv en kapitalbuffert utéver minimibeloppet fér
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen ndr plétsliga och éverraskande
situationer uppkommer, det vill sGdga att anpassa solvensstdllningen och positionen for risker och
avkastning pd ett genomtdnkt satt till en nivd som motsvarar den nya situationen. | risk- och
solvensbedémningen, som utarbetas minst en gdng om dret, fastsldr man riskvilligheten och
risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som &r exponerat for risk i forhallande till
helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i
riskhanteringssystemet.

Fennia Livs tillgangliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 199,3
miljoner euro (241,3 mn euro) och tillhérde i sin helhet nivé 1, som kan anvéndas utan
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Sammanfattning

begrdnsningar for att tdcka solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de
dvergdangsbestdmmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Fennia Livs solvenskapitalkrav var 113,7 miljoner euro (124,6 mn euro) och minimikapitalkravet
28,4 miljoner euro (32,3 mn euro) i slutet av rapporteringsperioden. Den medrdkningsbara
kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 700,8 procent (747,7 %). Bolaget har inte under
denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som
regelverket kraver.
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A. Affarsverksamhet och resultat

A. Verksamhet och resultat

A.1 Affarsverksamhet

Fenniagruppens struktur baserar sig pd Fennias koncernbokslut. Gruppens moderbolag &r
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia, som grundades 1882 och som &r ett finldndskt
skadeforsakringsbolag som dgs av sina kunder.

Fenniakoncernen bestar av féljande bolag: koncernens moderbolag Omsesidiga
Foérsdkringsbolaget Fennia, som har specialiserat sig pd skadefdrsékringar; Fennia-service Ab,
som producerar tjdnster med anknytning till skadeférsdkring; eFennia Ab, som underhdller och
utvecklar datasystem for skadeforsdkring och Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv, som erbjuder
frivilliga livs--, pensions- och sparforsdkringar. Dessutom hor 9 fastighetsbolag till gruppen.
Utdver detta konsolideras 14 anknutna féretag till solvensberdkningen.

Av Fenniagruppens bolag bygger moderbolaget Fennia pa émsesidighetsprincipen dér bolaget
dags av kunderna. De 6vriga gruppbolagen, Fennia-service, eFennia och Fennia Liv ar aktiebolag.
Ovriga bolag som ingdr i Fenniagruppens koncernbokslut &r fastighetsbolag. De anknutna
féretagen bestdr huvudsakligen av fondbolagen.

Fenniagruppen har dven ett omfattande natverk av partner, med vilka féretaget har ett ndra
samarbete for kundernas bdsta.

Hemorten fér Fenniagruppens bolag dr Helsingfors. Tillsyn dver gruppens verksamhet utévas av
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors.

For bolagets revision svarar revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab, Tol6viksgatan 3, PB 1037,
00101 Helsingfors. Ansvarig revisor for Fennia och Fennia Liv 2022 ar Mikko Haavisto.

6 st. 12 st.

Fennia fastighetsbolag anknutna féretag

Ager till
Ager till Ager till A
100 % 100 % ?ndﬁl av
rostratten
63,6 %
Henki-Fennia Fennia-service eFennia

3 st.
fastighetsbolag

2 st.
anknutna féretag
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A. Affarsverksamhet och resultat

A.1.3 Fennias affdrsverksamhet

Fennia ar expert pd férsékringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsékringar
for foretag, féretagare och privathushdll. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga
skadeférsdkringar och aterférsdkring.

Fennias deldgare &r dess férsdkringstagare som i bolaget har en gdllande forsdkring som tratt i
kraft senast under féregdende rdkenskapsdr. Teckning av en dterférsdkring berdttigar dock inte
till delagarskap.

Fennia bedriver direktforsdkringsverksamhet i huvudsak i Finland. Till viss del, men i mycket
begrdnsad utstrdckning, férsdkrar Fennia sina kunders objekt utomlands. Fennia far
forsdkringsobjekt som befinner sig utomlands dven via mottagen aterférsdkring. | huvudsak hér
ocksd dessa objekt till finldndska kunder.

Fennias dotterbolag Fennia-service Ab producerar tjanster med anknytning till skadeférsdkring
och riskhantering fér kunder.

Fennias partner for arbetspensionsforsdkringar dr Omsesidiga Arbetspensionsférsdkringsbolaget
Elo och Arbetspensionsaktiebolaget Veritas.

A.1.4 Fennia Livs affdrsverksamhet

Férsdkringsaktiebolaget Fennia Liv grundades 1998. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga
liv-, pensions- och sparférsdkringar.

Bolaget erbjuder sina kunder férsdkringar for bestdende arbetsoférmdga, allvarlig sjukdom och
dodsfall, frivilliga individuella pensionsférsdkringar och gruppensionsforsdkringar,
sparlivférsékringar och laneskyddsférsdkringar via en samarbetspartner samt
kapitaliseringsavtal.

Fennia Livs kunder bestdr av féretag och andra sammanslutningar, féretagare och
privatpersoner. Fennia Liv bedriver férsakringsverksamhet endast i Finland.

A.2 Forsakringsverksamhetens resultat

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 653,4 miljoner euro (671,5 mn
euro).

Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fére bokslutsdispositioner och skatter var 114,3
miljoner euro (108,8 mn euro). Rérelsevinsten fére férdndring i utidmningsbeloppet och inverkan
av extra férmdner var 107,2 miljoner euro (115,0 mn euro). Av resultatet utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 113,3 miljoner euro (78,3 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 1,0 miljoner euro (30,5 mn euro). Av rérelsevinsten utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel 106,2 miljoner euro (83,8 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 2,0 miljoner euro (31,2 mn euro).

Gruppens personalantal var i snitt 935 (979).

Skadeforsdkringsbolagets resultat var forenligt med forvantningarna. Premieintdkterna
minskade ndgot, men trots det férbdttrades riskprocenten exklusive engdngsposter och
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A. Affarsverksamhet och resultat

férsakringsverksamheten var 16nsam. | livférsdkringsbolaget 1&g belastningsinkomsten pa
fjoldrets nivd och omkostnadsprocenten var i linje med férvdntningarna.

A.2.1 Resultat av Fennias forsdkringsverksamhet

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 489,3 miljoner euro (501,9 mn euro).
Totalkostnadsprocenten var 83,8 (95,1 %) varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 54,5
(63,8 %) och andelen driftskostnader och kostnader fér skaderegleringen dvs.
omkostnadsprocenten 29,3 (31,3 %).

Under rdkenskapsperioden hdjdes diskontoréntan fran 0 procent till 0,5 procent. Rédntan
anvdnds vid berdkningen av pensionsansvaret for trafikforsdkringen respektive férsdkringen mot
olycksfall i arbetet och yrkessjukdomar. Pd grund av detta uppldstes ansvarsskuld fér
sammanlagt 72,0 miljoner euro. Under jamférelseperioden uppdaterade bolaget
berdkningsgrunderna for dodlighetsmodellen, vilket ledde till att ansvarsskuld upplostes for 25,7
miljoner euro.

Den operativa totalkostnadsprocenten, ddr dndringar i berdkningsgrunder och engdngsposter
som bokfdrts som driftskostnader har eliminerats, minskade och var 98,2 (99,4 %).

Volymerna av bdde inhemska och utldndska mottagna dterférsékringar ar smd och deras
resultatpaverkan obetydlig.

For att skydda resultatet av skadeférsdkringen har man traffat avtal om avgiven aterférsdkring.
Under rakenskapsdret intraffade inga skador med betydande inverkan pd resultatet fér avgiven
aterférsdkring.

Premieinkomsten fran den lagstadgade olycksfallsférsdkringen var 96,9 miljoner euro (103,0 mn
euro). Riskprocenten var 27,2 (61,1) och riskprocenten utan dndringar av grunderna fér den
forsakringstekniska ansvarsskulden 63,2 (67,6). Premieinkomsten fran ansvarsférsdkringar for
motorfordon var 80,0 miljoner euro (84,0 mn euro). Riskprocenten var 11,6 (34,5) och
riskprocenten utan dndringar av grunderna for den forsdkringstekniska ansvarsskulden 51,6
(57,2). Premieinkomsten fran den frivilliga bilférsékringen var 108,0 miljoner euro (106,5 mn euro).
Riskprocenten var 85,0 (82,2) och riskprocenten utan dndringar av grunderna fér den
férsakringstekniska ansvarsskulden 86,0 (82,2). Premieinkomsten frdn brandférsdkringar och
évriga egendomsfdrsdkringar var 91,8 miljoner euro (92,6 mn euro). Riskprocenten var 65,0 (58,1)
och riskprocenten utan dndringar av grunderna fér den forsdkringstekniska ansvarsskulden 64,6
(58,1).
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De mest betydande forsdkringsklasserna inom skadeférsdkringsverksamheten inklusive

forsdkringstekniskt bidrag anges i tabellen nedan.

Resultat enligt forsdkringsklass/-grupp

Driftskostna- Forsdkrings-
Premie- Premie-  Ersdttnings- der foére ater- tekniskt
inkomst intdkter kostnader  férsdkrares bidrag fére
fore ater- fore ater- fore ater- provisioner  Aterfér-  &ndring i ut-
Férsdkringsklass- forsdkrares forsdkrares forsdkrares och vinst-  sdkrares ja@mnings-
grupp (mn euro) Ar andel andel andel andelar andel beloppet
Lagstadgad olycks-
fallsférsdkring 2022 96,9 96,9 -351 -16,5 -0,2 45,0
2021 103,0 103,0 -71,6 -16,6 -0,3 14,5
Ovriga olycksfalls-
och sjukférsdkringar 2022 58,5 56,9 -52,8 -11,0 -0,1 -6,9
2021 55,2 54,3 -45,4 -10,7 -0,1 -2,0
Ansvarsforsakringar
for motorfordon 2022 78,7 80,0 -16,2 -17,4 -0,5 46,0
2021 83,5 84,0 -38,7 -23,1 2,3 24,6
Landfordon 2022 107,2 108,0 -103,0 -22,6 -0,1 -17,7
2021 108,7 106,5 -98,4 -28,3 -0,1 -20,3
Brandforsdkringar
och andra egen-
domsforsakringar 2022 90,6 91,8 -65,8 -19,5 -1,7 4,7
2021 92,2 92,6 -59,3 -20,2 -2,7 10,4
Ansvarsforsdkringar 2022 27,7 27,8 -22,0 -5,7 14 1,6
2021 27,5 26,6 -23,8 -6,3 -0,9 -4,4
Ovriga 2022 29,5 29,2 -15,7 -6,3 -0,9 6,4
2021 31,5 31,5 -20,6 -6,7 -1,2 2,9
DIREKT FORSAK-
RING SAMMAN-
LAGT 2022 489,1 490,6 -310,6 -99.0 -2,1 78,9
2021 501,6 498,5 -357,8 -111,9 -3,0 25,8
Aterférsékring 2022 0,3 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,1
2021 0,3 0,3 -1,8 0,0 0,0 -1,5
SAMMANLAGT 2022 489,4 490,8 -310,8 -99.0 -2,1 78,9
2021 501,9 498,8 -359,6 -111,9 -3,0 24,3
Férandring i utjadm-
ningsbeloppet 2022 71
2021 -5,5
FORSAKRINGS-
TEKNISKT BIDRAG 2022 86,0
2021 18,8

Utan poster av engdngskaraktdr i anknytning till ansvarsskulden var bidraget for lagstadgade
olycksfallsférsakringar 10,2 miljoner euro (7,8 mn euro) och motsvarande siffra for
ansvarsférsdakringar fér motorfordon 14,2 miljoner euro (5,6 mn euro).
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A.2.2 Resultat av Fennia Livs forsdkringsverksamhet

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 164,0 miljoner euro (169,6 mn euro).

Premieinkomsten férdelade sig pd olika férsdkringsgrenar enligt féljande:

Premieinkomst (mn euro) 2022 2021
Sparférsdkring 55,4 64,7
Kapitaliseringsavtal 51,2 48,7
Individuell pensionsforsdkring 7,3 8,0
Gruppensionsforsdkring 27,4 25,9
Risklivforsakring 16,7 16,2
Grupplivférsdkring for arbetstagare 6,0 6,2
Sammanlagt 164,0 169,6

Aterférsakrares andel av den totala premieinkomsten var 1,4 miljoner euro (1,3 mn euro).

Fondfdrsdkringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran
livférsdkringsverksamheten var 77,2 procent (78,0 %).

Beloppet fér utbetalda ersattningar var 111,0 miljoner euro (106,5 mn euro), som férdelade sig
enligt féljande:

Utbetalda erséttningar (mn euro) 2022 2021
Aterbetclning av sparsumma 5,4 3,3
Pensioner 42,5 41,2
Aterkép 47,7 49,7
Dédsfallssummor 10,3 7,8
Invaliditetsersdttningar 0,5 0,7
Ovriga 4,6 3,9
Sammanlagt 11,0 106,5

Aterforsakrares andel av de utbetalda erséttningarna var 0,0 miljoner euro (0,1 mn euro).

Resultatet fran livférsdkringsverksamhetens riskrérelse var 9,1 miljoner euro (10,5 mn euro).
Resultatet fran riskrérelsen bestdr i huvudsak av skillnaden mellan riskdelen i premierna for
risklivférsakringar (inkl. grupplivférsdkringen fér arbetstagare) och de ersdttningar som betalats
ut for dodsfall, bestdende arbetsoférmdaga och allvarlig sjukdom fran risklivférsakringar.

Driftskostnaderna for livférsdkringsverksamheten (inklusive kostnader for
ersdttningshandldggning) var 16,3 miljoner euro (15,4 mn euro). Omkostnadsprocenten av
belastningsinkomsten (inklusive provisionsaterbdringar fran fonder) var 78,1 (73,2 %). Utan
provisionsdterbdringar var omkostnadsprocenten 88,9 (85,0 %).

Berdkningsrdntan for forsdkringskapital som dr bundet till Fennia Livs resultat for rénterérelsen
Idg mellan 0 och 4,5 procent. | nya férsdkringar dr berdkningsréntan 0-1 procent. Bolaget har
kompletterat ansvarsskulden genom att i tidigare bokslut géra éverféringar till ansvarsskulden
for rantekomplettering. For ansvarsskulden for rantekomplettering har en plan for
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minimiupplosning utarbetats. | ett tidigare bokslut har bolaget dessutom gjort en overfoéring till
ansvarsskulden fér kommande extra formdner. Genom reserveringen tryggas kontinuiteten i de
extra férmdnerna for pensionsférsdkringar med 1dg berdkningsrédnta. Under 2022 uppldstes
ansvarsskulden for rantekompletteringen enligt planen. | och med rdntekompletteringen dr det
drliga minimiavkastningskravet pd placeringsverksamheten inom livférsdkringsverksamheten 1,0
procent. Ansvarsskulden fér rantekomplettering uppgick i bokslutet till 78,5 miljoner euro (86,8
mn euro).

Ansvarsskulden fér kommande extra férmdner uppgick i bokslutet till 1,2 miljoner euro (1,6 mn
euro). Fennia Liv betalade kunddterbdringar pa risklivférsdkringar och olika former av
sparférsdkringar med ldg berdkningsrdnta. Kundaterbdringarna uppgick till 1,4 miljoner euro (1,5
mn euro), som finansierades ndstan helt genom att utnyttja den redan tidigare uppkomna
ansvarsskulden fér extra férméner. Fére uppgdngen 2022 var réntenivan 1&g under 1dng tid. Ar
2022 var totalrdntan pd férsdkringar med en berdkningsrdnta pd 0-1 procent Idgre dn
avkastningsmalet. Pa Iang sikt har dock den totalrénta som Fennia Liv har betalat ut klart
dverskridit avkastningsmdlet. Utéver avtalets berdkningsrédnta har dven férsdkringens duration
och dterképsratt beaktats vid utdelningen av de extra férmdnerna. Darfér har den totalrdnta
som betalats pd pensionsférsdkringar varit hdgre dn den rénta som betalas pd sparférsdkringar.

A.3 Placeringsverksamhetens resultat

Hanteringen av Fenniagruppens placeringsverksamhet grundar sig pd Fennias
balanshanteringsstrategi, som bérjade anvéndas 2019. Enligt balanshanteringsstrategin dr mdlet
for placeringsverksamheten avkastning pd marknadsbaserat eget kapital, som skildrar hur
mycket Fenniagruppens férmaga att klara av sitt dtaganden har férdndrats under en period pd
ett &r. Minimimdlet enligt strategin uppnds om avkastningen pd eget kapital @r positiv. Da har
den foérvdntade avkastningen pd ansvarsskulden uppndtts och Fennias formdga att klara av sina
dtaganden har férbéttrats jémfért med dret innan.

Enligt balanshanteringsstrategin har en allt stérre del av risktagningen de senaste dren dverférts
till koncernens moderbolag, Fennia, som ska bdra stoérsta delen av risken i anslutning till
placeringsverksamheten dven i framtiden. Déarfor kommer riskprofilerna fér Fennia och Fennia
Liv att vara olika i fortsattningen, vilket avspeglas dven i placeringsverksamhetens resultat. Den
frdmsta malsattningen med balanshanteringsstrategin @r snarare att 6ka hela Fenniagruppens
eget kapital, inte att optimera enskilda bolags kapital.

Fenniagruppens placeringstillgdngar utgérs av tre helheter: sdkringsportfélj, placeringsportfolj
och strategisk portfélj. Vid utgdngen av 2022 uppgick allokeringen av alla placeringstillgdngar till
2 376,1 miljoner euro (2 769,0 mn euro) enligt verkliga vérden.

Allokering av placeringstillgdngar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2022 Andel 31.12.2021 Andel
Rdénteplaceringar 1706,1 71,8 % 1996,5 721 %
Aktieplaceringar 286,2 12,0 % 302,8 10,9 %
Fastighetsplaceringar 362,0 15,2 % 453,2 16,4 %
Ovriga placeringar 21,8 0,9 % 16,4 0,6%
Placeringstillgangar totalt 23761 100,0 % 2769,0 100,0 %
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Sdkringsportféljen har som malsattning att for kunderna avkasta ansvarsskuldens kassafléden
med liten marknadsrisk och samtidigt skydda rdnterisken som den férsdkringstekniska
ansvarsskulden utgér fér eget kapital. Malsattningen for strategin &r att den marknadsbaserade
avkastningen pd sdkringsportféljen och den forsdkringstekniska ansvarsskulden pd kort,
medelldng och lang sikt &r lika stora och tar ut varandra, dven om fluktuationer i badas
réntenivd orsakar stora vardeférdndringar. | sdkringsportfdljen stravar men efter Iag
rdntemarginalrisk genom att investera i korta féretagsobligationer med god kreditvdrdering och
en |16ptid pd i snitt ett ar. Den férvdntade avkastningen fran féretagsobligationer i
sdkringsportfdljen &r att avkastningen éverskrider euriborréntan med en mdttlig
rantemarginalrisk. Genom rdnteswapkontrakt byts kort euriborrénta mot Iang, fast rénta som
motsvarar dtagandens I6ptid.

Den del som dverskrider vdrdet av bdsta estimat for |[dngfristig ansvarsskuld investeras i en
placeringsportfdlj, som har som mdlsattning att ge absolut avkastning pd Idng sikt med ett gott
risk/avkastningsférhallande. Placeringsportféljen ska técka korta ansvarsposter och gruppens
kapitalkrav med tillrdcklig buffert ocks@ under marknadsstress, vilket bestdmmer den maximala
risktagningskapaciteten for placeringsportféljen. Medlen i placeringsportféljen har i huvudsak
placerats i aktier och rdntebdrande investeringar samt i fastigheter och kapitalfonder.

| den strategiska portféljen finns placeringar som utéver placeringsintdkter har ett annat
strategiskt madl.

Den marknadsbaserade avkastningen pda Fenniagruppens eget kapital 2022 var 18,3 miljoner
euro (135,8 mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférdndring av ansvarsskulden pa 326,6
miljoner euro (107,7 mn euro). | det ndstan historiskt svaga marknadsléget kunde Fenniagruppen
oka sitt eget kapital och ddrmed férbattrades gruppens férmdga att uppfylla sina forpliktelser
under dret.

31.12.2022 31.12.2021
Nettointdkter pa sysselsatt kapital fran att Netto- Sysselsatt  Avkast- Netto- Sysselsatt Avkast-
b&ra marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -2371 1305,9 -18,2 % -68,0 1334,9 -51%
Sdkrade tekniska provisioner 202,7 70,6
Sdkringsmarginal -34,4 2,6
Osdkrade tekniska provisioner 124,0 371
Sdkringsresultat totalt 89,5 39,7
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar -22,4 231,0 -9.7 % 42,0 189,2 222 %
Ranteplaceringar -60,3 591,2 -10,2 % -4,8 603,5 -0,8 %
Fastighetsplaceringar 26,0 368,0 71 % 37,0 378,8 9.8 %
Ovrigq placeringar -1,0 72,2 -1,4 % 14,3 64,4 221 %
Placeringsportféljen totalt -57,8 1262,4 -4,6 % 88,4 1235,9 7.2%
Strategisk portfolj -5,5 156,9 -3,5% 13,2 143,3 9.2%
Placeringar utanfor intdktsberdkningen 0,4 4,0
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -8,4 -9,5
Avkastning pd eget kapital 18,3 135,8

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga vérden 2021 var -308,3 miljoner euro (28,1
mn euro) inklusive vardeférandringen av rdnteswapkontrakten som sdkrar ansvarsskulden
(-237,1 mn euro) och intdkter och utgifter som inte specificeras enligt placeringsslag i

30



A. Affarsverksamhet och resultat

bokféringen (-8,4 mn euro). Placeringsverksamhetens nettoavkastning pa sysselsatt kapital var -
11,3 procent (0,9 %).

Under 2022 var avkastningen pd sdkringsportféljen -237,1 miljoner euro (-68,0 mn euro) inklusive
vardefdrdndringen av rédnteswapkontrakten, avkastning pa placeringar i féretagsobligationer
och avkastning pd likviditetshantering. Den stora negativa avkastningen berodde frdmst pd den
kraftiga héjningen av réntenivdn och den ddrav féljande negativa férdndringen av vérdet pa
ranteswapkontrakt. Andelen ranteswapkontrakt som klassificerats som sdkringar i bokféringen
var -247,0 miljoner euro (-66,3 mn euro). Andelen taktiska ranteswapkontrakt som bokférts via
resultatrdkningen var ddremot 31,9 miljoner euro (2,5 mn euro). Avkastningen pd
féretagsobligationer i sdkringsportféljen var -22,2 miljoner euro (-3,3 mn euro). Likviditetens
kontribution till sdkringsportféljens avkastning var 0,2 miljoner euro (-0,8 mn euro).

Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan placeringarna i sdkringsportféljen och
vardeférandringarna i den sékrade ansvarsskulden, var -34,4 miljoner euro (2,6 mn euro). Pa den
negativa sdkringsmarginalen inverkade frédmst den negativa avkastningen pd placeringar i
féretagsobligationer. Syftet med féretagsobligationsportféljen &r att dverstiga sex manaders
euroborrdnta, men i den stigande rdntemiljén ledde féretagsobligationsportféljens hogre
duration till ett ldgre resultat &n sex manaders euriborrénta. Den marknadsbaserade inverkan av
den icke-sdkrade ansvarsskulden pd avkastningen var dédremot 124,0 miljoner euro (37,1 mn
euro), vilket tillsammans med sdkringsmarginalen gav ett sdkringsresultat pd hela 89,5 miljoner
euro (39,7 mn euro). Vid avkastningsberdkningen vdrderas ansvarsskulden enligt
marknadsrdntekurvan utan Solvens llI--variationer av rantekurvan.

Under 2022 var avkastningen frdn placeringsportfdljen -57,8 miljoner euro (88,4 mn euro), vilket
var -4,6 procent (7,2 %) pd sysselsatt kapital. Siffran kan anses vara god med beaktande av de
svaga avkastningarna fran rénte-, aktie- och kreditriskmarknaderna 2022. Detta berodde pa den
I&ga risknivdn i portféljen under hela dret och i mindre utstréickning pd de aktiederivatpositioner
som férvdrvades under dret for att gardera sig mot aktierisker. Endast avkastningen pd
fastighetsplaceringar var positiv under rapporteringsperioden, vilket var en féljd av vinsten frdn
férsdljningen av det tidigare huvudkontoret och av en positiv nettoavkastning pd resten av
portféljen. Aktieplaceringar (-22,4 mn euro), rdnteplaceringar (-60,3 mn euro) och &vriga
placeringar (-1,0 mn euro) gav ddremot en negativ avkastning. Avkastningen pa
rdnteplaceringar var allra svagast bade absolut och relativt sett och aterspeglade effekten av
stigande rdntor pd placeringsportféljens avkastning. Férutom att rdntenivdn steg dkade
réntemarginalerna, vilket i sin tur 6kade framfér allt den negativa avkastningen pa
kreditriskplaceringar. Aven avkastningen pd aktier var negativ, men i férhallande till de
genomsnittliga avkastningarna pd marknaden kan den anses vara mattlig. Avkastningen pd
évriga placeringar var -1,0 miljoner euro (14,3 mn euro). Siffran omfattar frdmst avkastning pd
placeringar i kapitalfonder.

Avkastningen pd strategiska placeringar var -5,5 miljoner euro (13,2 mn euro). Den pdverkades
negativt av avkastningen pd ett bdrsnoterat placeringsobjekt, men avkastningen pa
kundfinansiering och strategiska fastighetsplaceringar var positiv.

Avkastningen pd placeringar utanfér avkastningsberdkningen var 0,4 miljoner euro (4,0 mn
euro). En anledning till det positiva resultatet var periodiseringen av avkastningen frdn portféljen
med rdnteswapkontrakt. | avkastning utanfor avkastningsberdkningen syns den periodiserade
avkastningen pd redan stdngda rénteswapkontrakt, vilken av bokféringsskdl periodiseras pa
avtalens hela 16ptid. Avkastningen pd 6ppna rdnteswapkontrakt som sdkrar ansvarsskulden syns
i sdkringsportféljens avkastning.
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A.3.1 Resultat fran Fennias placeringsverksamhet

Fennia féljer vid férvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pd gruppnivd, enligt vilkken
en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sékringsportfélj som utgér tdckning fér
Iangfristig ansvarsskuld. Mdlet med sdkringsportfdljen dr att skapa kassafléden for en ldngfristig
ansvarsskuld med 1&g marknadsrisk. Till Fennias langfristiga ansvarsskuld réknas
ersattningsansvar fér lagstadgade forsdkringsgrenar som innehdller Idnga pensionsansvar.

Enligt Fenniagruppens balanshanteringsstrategi har risktagningen éverférts till Fennias
balansrdkning och i framtiden sker den stérsta risktagningen vad gdller marknadsrisker i Fennias
balansrdkning.

Fennias placeringstillgdngar utgdrs av tre helheter: sdkringsportfdlj, placeringsportfdlj och
strategisk portfdlj. Vid utgdngen av 2022 uppgick allokeringen av alla placeringstillgdngar till
1898,5 miljoner euro (2 173,0 mn euro) enligt verkliga véarden.

Allokering av placeringstillgangar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2022 Andel 31.12.2021 Andel
Rdnteplaceringar 1157,4 61,0 % 1365,4 62,8 %
Aktieplaceringar 392,0 20,6 % 408,8 18,8 %
Fastighetsplaceringar 327,2 17,2 % 382,4 17,6 %
Ovriga placeringar 21,8 11% 16,4 0,8%
Placeringstillgangar totalt 1898,5 100,0 % 2173,0 100,0 %

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennias eget kapital 2022 var 17,4 miljoner euro (167,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vdrdeférdndring av ansvarsskulden pd 208,4 miljoner
euro (70,9 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2022 var -191,0 miljoner euro (96,6
mn euro) inklusive vdrdeférdndringen av rdnteswapkontrakten som sdkrar ansvarsskulden
(-137,4 mn euro) och intdkter och utgifter som inte specificeras enligt placeringsslag (-7,3 mn
euro). Placeringsverksamhetens nettoavkastning pd sysselsatt kapital var -8,9 procent (4,6 %). |
det mycket svaga marknadsldget kunde Fennia &ka sitt eget kapital och ddrmed forbattrades
Fennias férmdga att uppfylla sina dtaganden under dret.
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31.12.2022 31.12.2021
Nettointdkter pa sysselsatt kapital fran att Netto- Sysselsatt  Avkast- Netto-  Sysselsatt Avkast-
béra marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -137,4 819,9 -16,8 % -40,2 833,3 -4,8 %
Sdkrade tekniska provisioner 112,8 42,4
Sdkringsmarginal -24,6 2,3
Osdkrade tekniska provisioner 95,6 28,5
Sdkringsresultat totalt 71,0 30,7
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar -18,1 199,5 -91% 34,4 155,6 221%
Ranteplaceringar -45,3 449,8 -10,1% -3,8 455,4 -0,8 %
Fastighetsplaceringar 21,6 304,5 71 % 30,1 31,7 9.7 %
Ovrigq placeringar 0,4 65,8 0,7 % 11,4 55,7 20,5%
Placeringsportfdljen totalt -41,4 1019,5 -41% 72,1 978,3 7.4 %
Strategisk portfélj -4,5 148,2 -3,0 % 1,9 135,9 8,7 %
Placeringar utanfor intdktsberdkningen -0,5 60,8
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -7,3 -7.7
Avkastning pa eget kapital 17,4 167,8

Avkastningen pd sdkringsportféljen var -137,4 miljoner euro (-40,2 mn euro) inklusive
vardefdrdndringen av rdnteswapkontrakten, avkastning pa placeringar i féretagsobligationer
och avkastning pa likviditetshantering. Den stora negativa avkastningen berodde frémst pd den
kraftiga héjningen av rdntenivdn och den ddrav féljande negativa férdndringen av vdrdet pa
rdnteswapkontrakt. Andelen rdnteswapkontrakt som klassificerats som sdkringar i bokforingen
var -152,8 miljoner euro (39,9 mn euro). Avkastningen pd taktiska rdnteswapkontrakt som
bokfdrts via resultatrdkningen var ddremot 29,8 miljoner euro (2,5 mn euro). Avkastningen pd
féretagsobligationer i sékringsportféljen var -14,4 miljoner euro (-2,2 mn euro).
Likviditetshanteringens kontribution till sékringsportféljens avkastning var 0,0 miljoner euro (-0,5
mn euro).

Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i
sdkringsportfoljen och vardeférdandringar i den sdkrade ansvarsskulden, var -24,6 miljoner euro
(2,3 mn euro). P& den negativa sdkringsmarginalen inverkade frdmst den negativa avkastningen
pd placeringar i féretagsobligationer. Syftet med féretagsobligationsportféljen r en hégre
avkastning dn vad sex mdnaders euriborrdnta ger, men i den stigande rdntemiljon ledde
féretagsobligationsportféljens hégre duration till ett klart Idgre resultat én sex mdnaders
euriborrdnta. Den marknadsbaserade inverkan av den icke-sdkrade ansvarsskulden pé
avkastningen var ddremot 95,6 miljoner euro (28,5 mn euro), vilket tillsammans med
sdkringsmarginalen gav ett sdkringsresultat pa 71,0 miljoner euro (30,7 mn euro). Vid
avkastningsberdkningen vdrderas ansvarsskulden enligt marknadsrdntekurvan utan Solvens

Il -variationer av rantekurvan.

Avkastningen pd placeringsportféljen var -41,4 miljoner euro (72,1 mn euro), vilket var -4,1
procent (7,4 %) pd sysselsatt kapital. Siffran kan anses vara god med beaktande av de svaga
avkastningarna fran rdnte-, aktie- och kreditriskmarknaderna. Resultatet pdverkades av den
I&ga risknivan i portféljen under hela dret och i mindre utstrdckning pd de aktiederivatpositioner
som férvdrvades under dret fér att gardera sig mot aktierisker. Endast fastighetsplaceringar (21,6
mn euro) hade en positiv inverkan pd resultatet. Den positiva effekten av
fastighetsplaceringarna berodde pda den framgdngsrika férsdljningen av det tidigare
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huvudkontoret och den ddrav féljande forsdljningsvinsten och pd den positiva
nettoavkastningen pd resten av fastighetsportféljen. Effekten av évriga placeringar var ndgot
positiv, frdmst pa grund av avkastningen pd placeringar i kapitalfonder. Aktieplaceringar (-18,1
mn euro) och rdnteplaceringar (-45,3 mn euro) gav ddremot en negativ avkastning.
Avkastningen pd rdnteplaceringar var allra svagast bdde absolut och relativt sett och
aterspeglade effekten av de stigande rdntorna pd placeringsportféljens avkastning. Férutom att
réintenivdn steg 6kade rdntemarginalerna, vilket i sin tur 6kade framfér allt den negativa
avkastningen pé kreditriskplaceringar. Aven avkastningen pa aktier var negativ, men i
férhdllande till de genomsnittliga avkastningarna pd marknaden kan den anses vara mattlig.

Avkastningen pé strategiska placeringar var -4,5 miljoner euro (11,9 mn euro). Avkastningen pa
portféljen pdverkades negativt av avkastningen pd en bérsnoterad strategisk placering.
Avkastningen pd kundfinansiering och strategiska fastighetsplaceringar var déremot positiv.

Fennias avkastning pd placeringar utanfdr avkastningsberdkningen var -0,5 miljoner euro (60,8
mn euro). P& avkastningen inverkade bland annat avkastningen till féljd av Fennia Livs
vardeférdndring och vinstutdelning (netto -0,9 mn euro) samt periodiseringen av avkastningen
fran portféljen av rdnteswapkontrakt. | avkastning utanfér avkastningsberdkningen syns den
periodiserade avkastningen pd redan stdngda rdnteswapkontrakt, vilken av bokféringsskdl
periodiseras pd avtalens hela I16ptid. Ranteswapkontrakten som utgér tdckning for Fennias
ansvarsskuld rebalanserades i slutet av 2022, da listan dver periodiserade kontrakt utékades med
cirka 44 kontrakt. De nya periodiserade kontraktens inverkan p& 2022 ars resultat var cirka -0,4
miljoner euro. Avkastningen pd éppna rdnteswapkontrakt som sdkrar ansvarsskulden syns i
sdkringsportfoljens avkastning.

A.3.2 Resultat av Fennia Livs placeringsverksamhet

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia Liv balanshanteringsstrategin pa gruppniva. Enligt
strategin har en del av placeringstillgdngarna avskilts till en sdkringsportfélj som utgér tdckning
fér langfristig ansvarsskuld. Mdlet med sdkringsportféljen dr att skapa kassafléden fér en
I&ngfristig ansvarsskuld med Idg marknadsrisk. Till Fennia Livs langfristiga ansvarsskuld réknas
pensions- och sparférsdkringar med berdkningsrdnta samt risklivforsdkringar.

Enligt Fenniagruppens balanshanteringsstrategi har risktagningen éverférts till Fennias
balansrdkning och i framtiden sker den storsta risktagningen vad gdller Fenniagruppens
marknadsrisker i Fennias balansrdkning. Fennia Livs placeringsportfolj kommer att bli mer
inriktad pd féretagsobligationer och ddrmed kommer sdkringsportféljens sdkringsresultat att
pdaverka resultatet frdn Fennia Livs placeringsverksamhet relativt mer.

Férdelningen av Fennia Livs placeringstillgédngar var dock fortfarande i linje med gruppens
fordelning och utgors av tre helheter: sakringsportfolj, placeringsportfélj och strategisk portfol;.
Vid utgdngen av 2022 uppgick allokeringen av alla placeringstillgangar till 619,2 miljoner euro
(758,4 mn euro) enligt verkliga varden.
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(mn euro) 31.12.2022 Andel 31.12.2021 Andel
Rdanteplaceringar 548,7 88,6 % 631,1 83,2 %
Aktieplaceringar 35,7 58 % 56,4 7,4 %
Fastighetsplaceringar 34,8 56 % 70,8 9.3%
Ovrigc placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Sammanlagt 619,2 100,0 % 758,4 100,0 %

Den marknadsbaserade avkastningen pd Fennia Livs eget kapital 2022 var 0,0 miljoner euro (24,8
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vdrdeférdndring av ansvarsskulden pd 118,3 miljoner

euro (36,8 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden var -118,3 miljoner euro (-12,0 mn
euro) inklusive vardefdréndringen av rdnteswapkontrakten som sdkrar ansvarsskulden (-99,7 mn
euro) och intdkter och rérelsekostnader som inte specificeras enligt placeringsslag (-1,1 mn euro).
Avkastningen pd sysselsatt kapital var -16,0 procent (-1,5 %). | det mycket svaga marknadsldget
forblev Fennia Livs eget kapital oférdndrat, s@ Fennia Livs formdga att uppfylla sina dtaganden

forsdmrades inte under 2022.

31.12.2022 31.12.2021
Nettointdkter pd sysselsatt kapital fran att Netto- Sysselsatt Avkast- Netto- Sysselsatt Avkast-
béra marknadsrisker (mn euro) intdkt kapital ning intdkt kapital ning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -99.7 486,0 -20,5 % -27.8 501,6 -55%
Sdkrade tekniska provisioner 89,9 28,2
Sdkringsmarginal -9,9 0,3
Osdkrade tekniska provisioner 28,4 8,6
Sdkringsresultat totalt 18,5 9,0
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar -4,3 31,5 -13,6 % 7,6 33,5 22,5 %
Ranteplaceringar -15,1 141,4 -10,7 % -1,0 148,2 -0,7 %
Fastighetsplaceringar 4,5 63,5 7,0 % 6,9 67,1 10,2 %
Ovrigq placeringar -1,5 6,4 -22,7 % 2,8 8,8 32,3%
Placeringsportféljen totalt -16,4 242,8 -6,7 % 16,3 257,6 6,3%
Strategisk portfélj -1,0 8,6 -11,7 % 1,3 7,5 17,4 %
Placeringar utanfor intdktsberdkningen 0,0 0,0
Intdkter, utgifter och driftskostnader som ej
specificeras enligt placeringstyp -1,1 -1,7
Avkastning pa eget kapital 0,0 24,8

Avkastningen pd sdkringsportféljen var -99,7 miljoner euro (-27,8 mn euro) inklusive
vardefdrdndringen av rdnteswapkontrakten, avkastning pa placeringar i féretagsobligationer
och avkastning pa likviditetshantering. Den stora negativa avkastningen berodde pd den
kraftiga héjningen av réntenivdn och den ddrav féljande negativa férdndringen av vérdet pa
ranteswapkontrakt. Andelen ranteswapkontrakt som klassificerats som bokféringsmdssigt
sdkrade (strategiska) var -94,2 miljoner euro (-26,4 mn euro). Andelen taktiska
ranteswapkontrakt som bokforts via resultatrdkningen var ddremot 2,1 miljoner euro (0,0 mn
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euro). Avkastningen pd féretagsobligationer i sdkringsportfdljen var -7,8 miljoner euro (-1,2 mn
euro). Likviditetshanteringens inverkan pd sdkringsportféljens avkastning var 0,1 miljoner euro
(-0,3 mn euro).

Sdkringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i
sdkringsportféljen och vardeférdndringar i den sdkrade ansvarsskulden, var -9,9 miljoner euro
(0,3 mn euro). P& den negativa sdkringsmarginalen inverkade frdmst den negativa avkastningen
pd placeringar i féretagsobligationer. Syftet med féretagsobligationsportféljen &r att éverstiga
sex mdnaders euriborrdnta, men i den stigande réntemiljon ledde féretagsobligationsportfdljens
hégre duration till ett klart Idgre resultat Gn sex mdnaders euriborrdnta. Den marknadsbaserade
inverkan av den icke-sdkrade ansvarsskulden pd avkastningen var déremot 28,4 miljoner euro
(8,6 mn euro), vilket tillsammans med sdkringsmarginalen gav ett positivt sdkringsresultat pd 18,5
miljoner euro (9,0 mn euro).

Avkastningen pd placeringsportféljen var -16,4 miljoner euro (16,3 mn euro), vilket var -6,7
procent (6,3 %) pd sysselsatt kapital. Siffran kan anses vara mattlig med beaktande av de svaga
avkastningarna frdn rdnte-, aktie- och kreditriskmarknaderna. Resultatet pdverkades av den
I&ga risknivdn i portféljen under hela dret och i mindre utstréckning pa de aktiederivatpositioner
som férvdrvades under dret for att gardera sig mot aktierisker. Endast fastighetsplaceringar (4,5
mn euro) hade en positiv inverkan pa resultatet. Den positiva effekten av
fastighetsplaceringarna berodde pd den positiva nettoavkastningen fran fastighetsportféljen
och pd att stora nedskrivningar fér vardeminskningar i portféljen inte behévdes gora.
Aktieplaceringar (-4,3 mn euro), rdnteplaceringar (-15,1 mn euro) och &vriga placeringar (-1,5 mn
euro) gav ddremot en negativ avkastning. Den stdrsta negativa kontributionen orsakades av
rénteplaceringar, vilket aterspeglade val effekten av de stigande rdntorna pd
placeringsportféljens avkastning. Férutom att réntenivdan steg dkade rdntemarginalerna, vilket
dkade den negativa avkastningen pd kreditriskplaceringar. Aven avkastningen pd aktier var
negativ, men pd grund av den Idga allokeringen var aktieplaceringarnas kontribution i euro till
avkastningen pd eget kapital endast en fjgrdedel jamfért med rdnteplaceringarnas kontribution.
Effekten av 6vriga placeringar var ocksd negativ och berodde i huvudsak pé avkastningen pa
placeringar i kapitalfonder.

Strategiska placeringar gav ett resultat pd -1,0 miljoner euro (1,3 mn euro). Avkastningen pa
portféljen paverkades i huvudsak av avkastningen pd en bérsnoterad strategisk placering.

Avkastningen pd Fennia-Livs placeringar utanfér avkastningsberdkningen var 0,0 miljoner euro
(0,0 mn euro), vilket inte hade betydelse for avkastningen pd eget kapital som helhet. |
avkastningen utanfér avkastningsberdkningen syns den periodiserade avkastningen pd redan
sténgda rdnteswapkontrakt, vilkken av bokféringsskdl periodiseras pd avtalens hela 16ptid.
Avkastningen pd éppna rdnteswapkontrakt som sdkrar ansvarsskulden syns i sdkringsportféljens
avkastning.

A.4 Resultat for ovriga verksamheter

De 6vriga bolag som ingdr i gruppen har ingen vdsentlig inverkan pd gruppens resultat.
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A.5 Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias och Fennia
Livs verksamhet och resultat.
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B. Administrationssystem

B.1 Allmant om administrationssystemet

| avsnitt Administrationssystemet beskrivs det administrationssystemet for gruppens moderbolag
Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia och dess dotterbolag Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv.

B.1.1 Forvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag

B.1.1.1 Férvaltningsrad

Gruppens moderbolag har ett férvaltningsrdd som dvervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstdllande direktéren svarar for. Férvaltningsrddets uppgift ar att vélja Fennias,
dvs. moderbolagets, styrelseledaméter och faststdlla deras arvoden. Dessutom ldmnar
férvaltningsrddet sitt yttrande &ver bokslutet, verksamhetsberdttelsen och revisionsberdéttelsen
till den ordinarie bolagsstdmman och ger styrelsen anvisningar i vdasentliga eller principiellt
viktiga fradgor. Férvaltningsradet har tvd utskott. Férvaltningsradets ordférande och vice
ordférande har yttrande- och ndrvarordtt i styrelseméten.

B.1.1.2 Styrelser

Som styrelse for gruppens moderbolag ansvarar Fennias styrelse for att administrationssystemet
dr dndamdlsenligt pd gruppniva och ser till att gruppen leds som en helhet. Styrelsen fér
gruppens moderbolag

e beslutar om gruppens mdl och strategi

e beslutar om organisationsstrukturen for gruppens administrationssystem och den hégsta
ledningen

e beslutar om affdrsfunktionsarrangemang som har betydande eller ovanlig och vittgdende
betydelse for gruppen

e Overvakar och sdkerstdller tillrdcklig och effektiv intern kontroll och administration,
inklusive riskhantering

och

e godkdnner gruppens riskhanteringsstrategi

e godkdnner rapporter om gruppens risk- och solvensbedémning (ORSA)

e godkdnner offentliga rapporter och myndighetsrapporter om gruppens solvens och
finansiella stdllning.

Styrelsen for dotterbolaget Fennia Liv ombesorjer forvaltningen av respektive bolags och ser till
att verksamheten dr dndamadlsenligt organiserad.

Fennias och Fennia Livs styrelser har arbetsordningar ddr styrelsens centrala uppgifter och
motespraxis anges.

Utndmnings- och beldningsutskottet bistar moderbolagets styrelse, vilket har i uppgift att
férbereda, planera och utveckla utnédmnings- och arvodesfragor avseende Fennias verkstdllande
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direktor, dennas stdllforetradare och vice VD samt medlemmarna i ledningsgruppen samt att
forbereda fragor kring hela bolagets beldningssystem. Dessutom kan utskottet bereda valet av
dotterbolagets styrelseledamoter.

Granskningsutskottet dr gemensamt fér Fennia och Fennia Livs styrelser. Granskningsutskottet
fungerar som hjdlp fér styrelsen, och dess ansvarsomrdde omfattar Grenden som géller ekonomi
och solvens samt uppféljning av att den interna kontrollen - inklusive compliance, riskhantering
och intern revision - samt att dessa organiseras tillrdckligt omfattande och dndamdlsenligt satt.
Ddrutdver har granskningsutskottet hand om de lagstadgade uppgifterna i anknytning till
revisionen.

Fennias styrelse har inréttat en arbetsgrupp for teknologitransformation med uppgift att folja
upp och overvaka det omfattande projektet for systemfornyelse. Ett gemensamt
samarbetsutskott for styrelserna bereder affdrsarrangemang som har stor eller ovanlig och
vittgdende betydelse fér gruppen.

B.1.1.3 Verkstdllande direktorer

Fenniagruppens bolag har var och ett en verkstdllande direktdr, som utses av styrelsen. Styrelsen
beslutar ocksd om verkstdllande direktérens anstdllningsvillkor, I16n och arvoden. Verkstdllande
direktéren har till uppgift att handha den I6pande férvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar.

Till verkstdllande direktdrens uppgifter hér att leda och évervaka bolagets affdrsverksamhet, att
organiserad risk- och solvenshanteringen samt att ansvara for utveckling och samordning av olika
funktioner inom bolaget.

Moderbolagets verkstdllande direktér stéds av Fennias ledningsgrupp, vars uppgift dr att se till
att de frdgor som styrelsen beslutar om pd koncernniva verkstdlls. Moderbolagets verkstdllande
direktor dar ordférande for gruppen.

B.1.2 Lone- och beléningspolicy

Fenniagruppen féljer en gemensam I6ne- och beléningspolicy. | I6nepolicyn faststdlls hur 16ner
och beléningar bestdms. Lénepolicyn och principerna for beléning beskriver hur ansvaret ér
fordelat i I6ne- och beléningsfrdgor och hur varje anstélld kan pdverka sin I6neutveckling genom
personlig och professionell utveckling.

Aven om den samlade helheten kring I&ner och beléning fér ledningen och sa gott som alla
anstdllda innehdller bdde en fast I6nedel och rérliga element, har den rérliga I6nedelen stdrst
betydelse for anstdllda med forsdljningsuppgifter.

Utgdngspunkten fér beldningen &r att den ska vara sporrande, réttvis och rimlig, omfatta bade
ledningen och personalen samt vara férenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pé
savdl kort som lang sikt. | enlighet med beléningsprinciper har beléningen byggts upp pd ett satt
som férebygger osund risktagning. Grunderna fér hur I6ner och beléningar fér personer i de
oberoende funktionerna faststdlls dr definierade sd att objektiviteten i kontrollfunktioner inte
dventyras. Beloningen av dessa personer dr inte beroende av resultatet i den affdrsenhet som
personen évervakar. Beléningssystemet grundar sig pd arlig beléning. Vissa
beldningsmalséttningar kan mdta perioder som &r lédngre &n ett ar. | villkoren ingdr force
majeure-villkor, som ger styrelsen ratt att édndra villkoren fér systemen under perioden, om
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bolagets ekonomiska stdllning har dventyrats eller om omstdndigheterna i ovrigt dndrats
avsevdrt. Ndr I6ner och beléningar bestdmes, tilldmpas “en éver”--principen, vilket innebdr att
chefen till den belénade personens chef beslutar om beléningsfrdgor. Policy och praxis fér
gruppens loner och beloningar anpassas till skyldigheterna som gdller vid hantering av risker
forknippade med intressekonflikter och handlingssdtt, och i dem faststdlls principer for rorlig
ersdttning och for relationen mellan fast och rérlig erséttning.

B.1.3 Transaktioner med ndrstdende under rapporteringsperioden

Bolaget har inga transaktioner med nérstdende som skulle ha gjorts i enlighet med andra dn
ordinarie handelsvillkor. Uppgifter om I&dn och andra vésentliga transaktioner mellan gruppens
bolag och deras ndrstdende publiceras i noterna till respektive bolags bokslut.

B.1.4 Forandringar under rapporteringsperioden

Tomi Yli-Kyyny dr moderbolaget Fennias verkstdllande direktoér sedan 21.4.2022. Yli-Kyyny ersatte
Antti Kuljukka, som innehade tjdnsten tidigare.

| november 2022 meddelades féljande férdndringar i gruppbolagens administrationssystem: Fran
och med 1.1.2023 borjar Mika Manninen som stdllféretradare for Fennia, Johanna Ahvenainen
som ny verkstdllande direktor for Fennia Liv och Antti Romppainen som stdllféretrddare for
Fennia Livs. Dessutom férnyas sammansdttningen av Fennia Livs styrelse.

B.1.5 Bedémning av administrationssystemets ldmplighet

Gruppens styrelser har foljt utvecklingen av affdrs- och placeringsverksamheten samt
rapporteringen om riskhantering, compliance och den interna revisionen under 2022. Dessutom
gor gruppens styrelser drligen en sjdlvvérdering som stdder bedémningen av
administrationssystemet. Fennias styrelse har utifrdn tillgdngliga redogérelser och
sjdlvvarderingen beddmt att bdde gruppens och skadeférsdkringsverksamhetens
administrationssystem dr Iampliga. Styrelserna har dessutom skilt bedémt att den interna
kontrollen ordnats behorigt samt att bolagets administrations- och styrningssystem motsvarar
regelverkets krav samt att dessa dr uppdaterade och effektiva.

B.1.6 Forvaltning av placeringar

Fenniagruppens kommitté fér hantering av balansrdkning (ALCO) tar fram ett férslag till place-
ringsstrategi for forsdkringsbolagens styrelser. Kommittén dndrar strategin vid behov utan att
bryta mot de begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och rapporterar om riskerna i balans-
rdkningen till styrelserna. Fenniagruppens balanshantering svarar for verkstdllande av place-
ringsstrategin och for rantederivat i sdkringsportfoljen som skyddar ansvarsskulden.

Den primé&ra métaren fér hela placeringsverksamheten dr marknadsbaserad avkastning pd eget
kapital, genom vilken man pd bdsta satt kan méta hur Fenniagruppen klarar av sina férpliktelser
till f8ljd av ansvarsskulden. Syftet med placeringsverksamhetens nivder (sdkringsportfélj, place-
ringsportfdlj) ar att frdmja uppndendet av detta mdl.

Fenniagruppen anlitar kapitalforvaltare utanfér gruppen for att férvalta placeringar i korta fére-
tagsobligationer i sdkringsportféljen som utgor téckning for ansvarsskulden. | dessa mandat har
avkastningsmadlet stdllts sé att det motsvara avkastningen pa sex mdnaders euriborrdnta, som
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genom rdnteswapkontrakt byts mot motsvarande fast ranta enligt Ioptiden for Fenniagruppens
dtaganden. Kreditriskgrdnserna, durationen och de tilldtna instrumenten i mandaten har definie-
rats noggrant och placeringsbegrdnsningarna stéder genomforandet av balanshanteringsstrate-
gin till denna del. N&r férvaltarna av mandaten uppnar en Idngsiktig avkastning som motsvarar
marknadsnivan for kort rdnta tdcker sdkringsportféljens totalavkastning och rdnteswapkontrak-
ten helt ansvarens kassafloden och avkastningskrav.

Fennia och Fennia Liv har ocksd lagt ut férvaltningen av placeringsportféljen, det vill sdga den
del som &verskrider bésta estimat for ansvaren, pd en extern férmdgenhetsférvaltare. Fen-
niagruppens kommitté fér hantering av balansrakningen faststdller neutralallokeringen och be-
grdnsningarna i placeringsfortféljens likvida del sa att bolagets risktagningskapacitet i ett daligt
marknadsscenario med maximal riskallokering inte 6verskrids med beaktande av alla placeringar.
Kapitalférvaltarens uppgift dr att genom val av vardepapper och taktisk allokering inom ramen
fér placeringsbegrdnsningarna uppnd en avkastningsniva som Fenniagruppen faststdllt och som
overskrider marknadsindex.

Placeringarna i féretagsobligationsmandat &r direkta placeringar som i regel behdlls till maturi-
tet. P& lang sikt cirkulerar da drligen 33-50 procent av portfdljen, men transaktionskostnader
uppstdr inte pd grund av forsdljning. Ddremot gors de flesta placeringar som gérs inom ramen
for de likvida mandaten via fonder, som i allmdnhet inte har ndgra separata handelskostnader.
Kostnaderna fér fonderna beaktas i fondernas avkastning och ddrmed i kapitalférvaltarens pre-
station.

Kapitalférvaltarna har som mal att Sverskrida det uppstdllda avkastningsmdlet efter alla kostna-
der. Ndr det gdller féretagsobligationsmandaten @r mdlet en avkastning som motsvarar sex md-
naders euriborrdnta och i frdga om placeringsportfdljens likvida mandat marknadsindexets sam-
mansatta avkastning som faststdllts for den. | kostnaderna som ska beaktas ingdr bland annat
kostnader i anslutning till handeln och féormégenhetsforvaltningsarvoden. Det har inte ansetts
vara nédvdandigt att faststdlla separata grdnser eller métare for cirkulationshastigheten, ef-
tersom uppfdljningen av avkastningen efter alla kostnader sporrar kapitalférvaltaren att hdlla
nere kostnaderna.

Avkastning- och risknivdn, grénserna och uppfyllandet av malen i féretagsobligations- ja place-
ringsportfoljens mandat foljs upp dagligen i Fenniagruppens balanshantering och tillsammans
med kapitalférvaltarna pd separata méten minst en gdng per kvartal. Fenniagruppens egna sy-
stem skapar avkastnings- och riskanalyser fér mandaten dagligen. Kapitalférvaltarna rapporte-
rar varje manad avkastningen fran portféljerna till Fenniagruppen.

Fenniagruppen betalar en fast provision for kapitalférvaltningstjansten. Fennias och Fennia Livs
samtliga avtal om kapitalférvaltning av likvida tillgdngar gdller tills vidare, men kan sdgas upp
med mindre &n en mdnads varsel. | Fennias och Fennia Livs fastighetsplaceringar ar uppsdg-
ningstiden mindre &n ett ar.

Som placeringsobjekt for fondanknutna forsdkringar anvdnds antingen enskilda fonder eller ka-
pitalférvaltningsstrategier som erhdlls av kapitalférvaltarna. Valet av enskilda fonder gérs av
kunden. | kapitalférvaltningsstrategierna avtalar kapitalférvaltaren om 6nskad placeringsstrategi
med forsdkringstagaren. Kapitalférvaltarna som erhdller kapitalférvaltningstjdnster rapporterar
arligen till Fennia Liv om strategiernas risker, cirkulationshastigheter och kostnader. Separata be-
grdnsningar for strategiernas cirkulationshastigheter har inte faststdllts.

B.2 Krav pd Iamplighet och tillforlitlighet

Fenniagruppen har gemensamma principer for bedémning av Idmplighet och tillforlitlighet.
Syftet med principerna dr att sdkra att de personer som ansvarar fér ledningen av bolagen och
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de centrala funktionerna dr tillférlitliga och lampliga for sina uppdrag. Ladmplighets- och
tillforlitighetsbedomningen omfattar férvaltningsorganens medlemmar, verkstdllande direktérer
samt vice verkstdllande direktdrer. Féremal for bedémning dr dessutom personer som dr
ansvadariga for den interna revisionen, riskhanteringsfunktionen, compliance-funktionen och
aktuariefunktionen samt andra som ansvarar for centrala funktioner i affdrsverksamheten och
organisationen.

Vid ladmplighetsbedémningen kontrollerar man om personerna har tillrGcklig behérighet,
kompetens och erfarenhet for att skéta de uppgifter som de ansvarar fér. Vid bedémning av
palitigheten behandlas personernas drlighet, eventuella vdsentliga betalningsstérningar och
ovriga ekonomiska oklarheter, vasentliga brottsliga handlingar samt disciplindra eller
administrativa férseelser. En beddmning av [dmpligheten och tillférlitligheten gérs alltid d& en
person inom eller utanfér bolaget vdljs eller utndmns till en post med ansvar fér bolagets ledning
eller centrala funktioner.

Ndr en medlem ska vdljas till bolagets styrelse beaktas reglerna om kollektiv Iamplighet och
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar. | ett forsdkringsbolags styrelse ska det finnas
ledamdter med en saddan allmdn kdnnedom om férsdkringsverksamhet som dr néddvdndig med
beaktande av arten och omfattningen av forsdkringsbolagets verksamhet. Styrelsens
sammansdttning ska vara sddan att den tdcker tillrécklig sakkunskap och erfarenhet av
marknader, affdrsstrategier och affdrsmodeller, administrationssystem, ekonomiska analyser och
aktuarieanalyser samt av reglerings- och foreskriftsramverket. Utéver allmdn kdnnedom om
forsdkringsverksamhet stravar man vid bedémningen av verkstdllande direktérens fackkunskap
efter att fasta uppmdérksamhet ocksd vid samma kompetensomrdden. Sarskild fackkunskap krdvs
dessutom i styrelsernas granskningsutskott, dar medlemmarna vantas ha tillrGeckliga kunskaper i
ekonomiférvaltning.

Foér bedémningen av Idmpligheten och tillférlitigheten sammanstdlls en behovlig utredning fore
valet eller beslutet om utnédmning. For att sdkra kontinuiteten i uppféljningen gar man igenom
uppgifterna om de personer som omfattas av bedémningen med jamna mellanrum. Det &r
chefernas ansvar att genomfdra en kontinuerlig uppféljning av att kraven pa ldmplighet,
tillforlitlighet och fackkunskap uppfylls. Darutéver ska en bedémning av Iampligheten och
tillforlitligheten alltid géras dd en persons Idmplighet eller tillforlitlighet blir ifradgasatt.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive risk- och
solvensbedomning

B.3.1 Riskhanteringssystem

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
dtgdrder med vilka man identifierar, bedémer, méter, rapporterar, fdljer upp och hanterar de
risker som gdller gruppen och gruppbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och dtgérder med vilka man styr och
faststdller gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vdsentligaste
riskbegrdnsningarna.

Fennias styrelse i egenskap av styrelse fér gruppens moderbolag ansvarar for risk- och
solvenshanteringen och att den ska passa ihop med gruppens administrationssystem. Fennias
styrelse ansvarar for att sdrdragen hos bolagen som hoér till gruppen och gruppens interna
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férbindelser (bl.a. interna transaktioner, dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och anvdndning av
kapital i allmdnhet) beaktas pd ett dndamalsenligt sdtt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget foljer gruppens principer for risk- och
solvenshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt
administrationssystem ndr det gdller verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet
inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Pa 6vriga gruppbolag tilldmpas Fenniagruppens principer fér risk- och solvenshantering i
tillampliga delar. Ovriga gruppbolag &r i huvudsak fastighetsbolag.

Riskhanteringssystemet och dess rapportering féljs upp av granskningsutskottet.

B.3.1.1 Ledningsgruppen for riskhantering

Koncernen har en ledningsgrupp for riskhantering fér att bereda, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifter. Riskhanteringsdirektor fungerar som
ordférande for gruppen.

B.3.1.2 ALCO-kommittén

P& gruppniva sammantrdder en ALCO-kommitté for hantering av forsékringsbolagens
balansrdkning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsdkringsbolagens styrelser (ALM-plan), att vid behov dndra strategin utan att bryta mot de
begrdnsningar som stdllts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrdakningen
till styrelserna. Kommitténs ordférande dr Fennias verkstdllande direktor.

B.3.1.3 Styrmodellen for riskhanteringssystemet

Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pd modellen med tre férsvarslinjer:

e Den forsta férsvarslinjen, dvs. affdrs- och stodfunktionerna, ansvarar framst fér den
dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkdnda principer.

e Den andra forsvarslinjen ansvarar bland annat for rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stodjer, foljer upp och
bedomer implementeringen och tillrackligheten av den foérsta forsvarslinjens risk- och
solvenshanteringsprocesser.

e Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sdkerstdlla effekten och effektiviteten av
den interna kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre férsvarslinjer férdelas mellan olika
aktérer pa féljande satt:

e Verkstdllande direktor

Verkstdllande direktéren har, med stéd av den operativa ledningen, det allmdnna ansvaret
fér att risk- och solvenshanteringen genomférs pa ett dndamalsenligt satt enligt styrelsens
beslut.
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o Affdrs- och stodfunktioner

Varje affdrs- och stédfunktion ansvarar framst for den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkdnda principer, féljer upp den totala riskprofilen for deras eget
delomrdde (med stdd av den andra férsvarslinjen) och ser till att verksamheten inom det
egna delomrddet I8per enligt gruppens dokumentation om risk- och solvenshantering.

e Aktuariefunktion

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvdnds i prissdttning och i berdkning av den
férsdkringstekniska ansvarsskulden dr dndamalsenliga. Den ansvariga aktuarien faststdller
dven nivdn pd den forsdkringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen har en roll som
aktdr i bdde den férsta och den andra férsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva
genomfdrandet av riskhanteringssystemet, sdrskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder,
men ocksd i genomfdrandet av bolagets egen risk- och solvensbedémning.

¢ Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar for den andra férsvarslinjens uppgifter och
ansvarar bland annat for tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt anvisningarna
och metoderna for risk- och solvenshanteringen. Funktionens uppgift dr att uppdatera
helhetsbilden av riskprofilen i gruppen och gruppbolagen och att rapportera om den till
bolagets ledning. Funktionen stédjer ocksd styrelsens, den verkstéllande direktérens och
affdrs- och stédfunktionernas risk- och solvenshantering bland annat genom att delta i
utvecklingen av riskhanteringssystemet och bedoma dess funktion samt genom att upprdtta
analyser som stéd for beslut om riskposition. Gruppens dataskyddsombud arbetar ocksd vid
riskhanteringsfunktionen.

e Compliance-funktion

Compliance-funktionen, som hor till den andra forsvarslinjen, ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i verksamheten, och
att dndamalsenliga handlingssétt tilldmpas i kundrelationer. Funktionen, som &vervakar att
bestdmmelser féljs, identifierar och bedémer ocksa verkningar av bestdmmelsedndringar,
risker forknippade med férsummelse att félja bestdmmelser och om de atgdrder som tagits
fér att férhindra och korrigera eventuella brister som férekommit dd man féljt bestdmmelser
ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tilldmpning av bestdmmelser genom férutseende
rddgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och
dndamdlsenligt kan évervaka att bestdmmelser f&ljs.

e |ntern revision

Den interna revisionen stddjer gruppen att nd sina mdl genom att erbjuda ett systematiskt
tillvadgagdngssatt for att bedéma och utveckla effektiviteten av organisationens
riskhanterings-, kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser. Den interna revisionen har
som uppgift att félja upp och bedéma hur tillrdcklig, adekvat och effektiv gruppens interna
kontroll och annan administration ar.

Bdde riskhanteringsfunktionen och compliance-funktionen har integrerats i Fenniagruppens
organisation pd ett sdtt som sdkrar operativ oavhdngighet fér deras arbete. Funktionerna dr fria
fran sddana influenser som skulle kunna dventyra ett objektivt, neutralt och oberoende
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utférande av uppgifterna. Den interna revisionen dr i sin tur obunden av funktionerna inom den
forsta och andra férsvarslinjen.

B.3.1.4 Riskhanteringsfunktion

Gruppens riskhanteringsfunktion har organiserats vid funktionen Riskhantering och compliance.
Funktionen dr understdalld koncernens ekonomidirektor som sjalvstdndig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjanster for alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. | verksamheten tas hdnsyn till regleringen for varje bolag.

For funktionen Riskhantering och compliance ansvarar riskhanteringsdirektéren, som har
helhetsansvaret for styrning och utveckling av den andra forsvarslinjens uppgifter.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar sina beslut och atgdrder till styrelsernas
granskningsutskott, gruppbolagens styrelser och verkstdllande direktorer.

For att kunna forutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen rétt att ta del av
gruppbolagens och enheternas verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan information
som funktionen behdver for sitt arbete. Riskhanteringsfunktionen deltar inte i affdrsbeslut.

Principerna fér riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. | dessa fastslds de olika
funktionernas och enheternas ansvarsomrdden inom riskhantering. Till de centrala uppgifter som
faller pd riskhanteringsfunktionens ansvar hér bland annat

e att bistd gruppbolagens styrelser, verkstdllande direktdrer samt afférs- och
stédfunktioner i arbetet med att utveckla och uppratthdlla ett effektivt
riskhanteringssystem

e att folja och bedéma riskhanteringssystemets funktion

e att beddma beslutsbefogenheter som gdller risktagning och att félja efterlevnaden av
dessa

e att bistd gruppbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk- och
solvensstdllningen med risk- och solvensanalyser samt att folja upp effekterna av
besluten

e att upprdatthdlla en évergripande syn éver gruppens och gruppbolagens riskprofiler

e att utvdrdera processerna for att identifiera, mdta, félja upp, hantera och anmdla risker
samt att bedoma deras effektivitet

e att folja upp bedomningen och utvecklingen av riskerna i anslutning till
vdrderingsmetoderna, sdrskilt vad gdller metoder for balansvdardering i
solvensberdkningen

e att bedoma och folja upp hur Idmplig, heltdckande och vdlfungerande solvensberdkning
med standardformeln &r

e attidentifiera och bedéma risker med potentiella dterverkningar pd gruppen i framtiden

e att medverka i bedédmningen av risker férknippade m