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Sammanfattning

Sammanfattning Fenniagruppen

Rapporten om solvens och finansiell stallning foljer solvensregleringen och redogor for
Fenniagruppens, Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennias och Forsakringsaktiebolaget
Fennia Livs och Fennia Skadeforsakring Ab:s affarsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2018. Uppgifterna
om Fenniagruppen och férsakringsbolagen i gruppen ingar i en gemensam rapport.

Verksamhet och resultat

Fennia-gruppen bestar av Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia (Fennia) och Fennia
Skadeforsakring Ab (Fennia Skadeforsakring), som ar specialiserade pa skadeforsakring,
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv (Fennia Liv), som erbjuder frivilliga liv-, pensions-
och sparforsakringar, Fennia Kapitalforvaltning Ab (Fennia Kapitalforvaltning), som er-
bjuder kapitalférvaltningstjanster och tjanster for forvaltning av alternativa investe-
ringsfonder, Fennia Fastighetsutveckling Ab, som skapar placeringsmojligheter genom
fastighetsutveckling och Fennia-service Ab, som producerar tjanster med anknytning till
riskhantering. Dessutom ingér fastighetsbolag i gruppens koncernbokslut.

Fenniagruppens struktur forandrades under 2018, dd moderbolaget i Fenniagruppen ge-
nom en gruppintern affar kopte Fennia Kapitalforvaltning Ab av Fennia Liv och forvar-
vade hela aktiestocken i Folksam Skadeforsakring Ab. Folksam Skadeforsakring Ab bytte
namn till Fennia Skadeforsakring Ab den 27 februari 2019. Fennia Skadeforsakring fus-
ionerades i enlighet med bolagsstammans beslut och blev en del av Fenniagruppens
moderbolag den 1 maj 2019. Dessutom startade Fennia Fennia- service Ab, som produ-
cerar tjanster med anknytning till skadeforsakring och riskhantering for moderbolagets
kunder. Under aret startade Fennia Kapitalférvaltning Ab bolaget Fennia Fastighetsut-
veckling Ab.

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 551,0 miljoner euro
(560,4 mn euro). Gruppens rorelseforlust enligt koncernbokslutet var 1,3 miljoner euro
(rorelsevinst 81,7 mn euro), varav skadeforsakringsverksamhetens andel var -25,5 miljo-
ner euro (61,1 mn euro) och livférsakringsverksamhetens andel 24,2 miljoner euro (20,7
mn euro).

Vid rapporteringsperiodens slut uppgick Fenniagruppens placeringstillgangar till 2 597,6
miljoner euro (2 625,2 mn euro) enligt verkligt varde. Under 2018 var nettointakterna
fran placeringarna enligt verkligt varde 15,7 miljoner euro (102,2 mn euro) och avkast-
ningen pa sysselsatt kapital 0,7 procent (4,3 %). Fastighetsplaceringar, placeringar i ono-
terade aktier och ranteplaceringar upprattholl Fenniagruppens resultat. Totalresultatet
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forsvagades av den kraftiga nedgangen i aktiepriser och kreditriskplaceringar under det
sista kvartalet 2018.

Administrationssystem

I enlighet med den 6msesidiga bolagsformen i moderbolaget Fennia innehas den hogsta
beslutande makten i Fenniagruppen genom bolagsstamman av férsakringstagarna, dvs.
Fennias kunder. Fenniagruppens forvaltningsorgan ar forvaltningsradet, styrelserna och
de verkstallande direktdrerna.

Gruppens moderbolag har ett férvaltningsrdd som 6vervakar bolagets administration,
som styrelsen och verkstallande direktoren svarar for. Som gruppens moderbolag an-
svarar Fennias styrelse for att administrationssystemet ar andamalsenligt pa gruppniva
och ser till att gruppen leds som en helhet. Dotterbolagens styrelser har hand om re-
spektive bolags forvaltning och for att verksamheten ar andamalsenligt organiserad.
Moderbolagets styrelse bistds av ett utnimnings- och beldningsutskott. Fennias och
Fennia Livs styrelser har ett gemensamt granskningsutskott.

Vart och ett av Fenniagruppens bolag har en verkstallande direktor, som utses av bola-
gets styrelse. Styrelsen beslutar ocksd om den verkstillande direktérens anstallnings-
villkor, 16n och arvoden. Moderbolagets verkstallande direktdr fungerar ocksé som kon-
cernchef. Verkstallande direktoren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen
av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och anvisningar. De verkstallande direktorerna
ar medlemmar i koncernens ledningsgrupp, vars uppgift ar att se till att de frdgor som
styrelsen beslutar pa gruppniva verkstalls.

Fenniagruppen foljer en gemensam léne- och beldningspolicy. Utgdngspunkten for be-
l6ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och
personalen samt vara forenlig med gruppens och gruppbolagens intressen pa saval kort
som lang sikt. Genom pélitlighets- och lamplighetsbeddmning sékerstiller gruppen att
de personer som ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de
centrala funktionerna ar pélitliga och lampliga for sina uppdrag.

[ Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer
och atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de
risker som galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller
man gruppens och gruppbolagens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans
samt de vasentligaste riskbegransningarna.

P4 gruppniva har en ALCO-kommitté tillsatts for hantering av férsakringsbolagens ba-
lansrakning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strategin utan att bryta mot de be-
gransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrak-
ningen till styrelserna. I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att
bereda, styra, koordinera och informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. For



Fennia Kapitalforvaltnings del behandlas riskhanteringsarenden i bolagets utvidgade
ledningsgrupp.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer, som var och en
har sina uppgifter. I modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret {for risk- och sol-
venshanteringen upp mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre for-
svarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens riskhanteringsfunktion ar organiserad i tva enheter, Riskhanteringsenheten
och enheten Compliance och operativa risker. Bada tva ar sjalvstindiga enheter, som ar
understallda koncernens ekonomidirektor och producerar riskhanteringstjanster for
alla gruppbolag som har koncession for forsakrings- eller vardepappersverksamhet. Det
centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att ge olika infallsvinklar till samt produ-
cera analyser och bedémningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt ne-
gativt utfall pa kort eller 1ang sikt for en enskild risk och kombinationer av sddana, sé att
dessa kan anvandas for affarsplanering och genomférande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande di-
rektoren och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhante-
ring, affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och sol-
vensbeddmningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapital-
behovet for riskerna och tar fram prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och
de eventuella ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och sol-
vensbeddmningen ar en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhante-
ring, och resultatet av processen sammanstalls minst en gang om dret till en storre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedomningarna for framtiden. ORSA-rap-
porten innehéller en helhetsbild av nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter,
strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamaélsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rappor-
teringen ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till grup-
pen har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa
ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Compliance-funktionen, som 6vervakar att regelverk foljs, bestar av gruppens chief
compliance officer och ansvariga compliance officerare fér bolagen som ingér i Fen-
niagruppen. Gruppens compliance-funktion ar organiserad i enheten Compliance och
operativa risker. Som ansvarig compliance officer for moderbolaget fungerar gruppens
chief compliance officer, som ocksa koordinerar efterlevnaden av regelverk pa grupp-
niva.

Den interna revisionen ar en funktion som ar oberoende av verksamheterna och som
stoder Fenniagruppen och dess hogsta ledning i arbetet med att genomfora strategin



och uppné méalen genom att erbjuda systematiska sitt att se pa organisationens kon-
troll-, lednings- och forvaltningsprocesser samt bedomning och utveckling av riskhan-
teringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagens ansvariga aktuarier ansvarar for aktuariefunktionen vid det egna
forsakringsbolaget och for att de forsakringsmatematiska metoder som anvands vid
prissattning och vid berdkning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamals-
enliga. De ansvariga aktuarierna faststéller dven nivan pa den forsakringstekniska an-
svarsskulden.

Aktuariefunktionens uppgifter ar att berakna ansvarsskulden, se till att prissattningen ar
andamalsenlig, bedoma solvensnivan, avge rapporter som stoder affirsverksamheten,
forbattra informationskvaliteten samt att delta i produktutveckling och stoda forsalj-
ningsprocessen for forsakringar.

Med utlaggning av funktioner pa entreprenad avses avtal som ingas med externa ser-
viceproducenter for att utfora processer, service eller uppdrag inom négon av bolagens
bransch. Fenniagruppen sakrar att utlaggningen av funktioner pé entreprenad ordnas s
att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri verksamhet kan garanteras
och kraven som regleringen staller pa utliggningen av funktioner pé entreprenad kan

uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden
mellan tillgdngar och skulder i balansen, dar man beaktat balansposternas medraknings-
barhet, efterstilldhet och deras 6verforbarhet pa gruppniva, dvs. det marknadsbaserade
beloppet for den medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre kapitalbas gruppen har, desto
storre ar dess risktackningskapacitet och frihet att valja vilka risker den bar i verksam-
heten. Risktagning aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verk-
samheten. Ju mera risk, desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka sol-
venskapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom
att analysera den medrakningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och forhallandet
mellan dem far man en uppfattning om gruppens riskprofil.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav utan den forlusttackande egenskapen i framtida ex-
tra formaner och latenta skatteskulder (dvs. fore justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet) var vid utgdngen av rapporteringsperioden 507,0 miljoner euro (585,9 mn
euro). Av detta tillskrevs marknadsrisken 381,2 miljoner euro (474,7 mn euro), motparts-
risken 52,7 miljoner euro (36,9 mn euro), férsakringsrisken 141,4 miljoner euro (145,2 mn
euro) och den operativa risken 31,7 miljoner euro (28,4 mn euro).

Kapitalkravet for ovriga finanssektorn var 1,5 miljoner euro (1,0 mn euro). Efter juste-
ringsbelopp for forlusttackningskapacitet var solvenskapitalkravet 401,4 miljoner euro
(463,8 mn euro). D4 den medrakningsbara kapitalbasen uppgick till 839,8 miljoner euro
(980,0 mn euro), var gruppens relativa solvensstallning 209,2 procent (211,3 %).
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Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, dvs. meddela forsakring, och delas i tre
huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk. Prissattningsrisken ar risk for
forlust om kostnaderna for kommande forsakringsersattningar (inklusive driftskostna-
der) 6verstiger forsakringspremierna. Reservrisken beror pa en oférdelaktig forandring i
vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Till reservriskens forsakringstekniska
riskfaktorer raknas bl.a. biometriska risker (dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och
motsvarande risker) och olika annullationsrisker, t.ex. aterkopsrisk inom livférsakring),
driftskostnadsrisk inom livforsakring och omprovningsrisk. Forsakringsrisken innefattar
ocksa katastrofrisk, dvs. risker for storskador.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsdkringsrisker, sprida dem inom férsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsdkringsrisken
ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissitta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av for-
sakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet. Solvenskapitalkravet for Fen-
niagruppens forsakringsrisk var 141,4 miljoner euro (145,2 mn euro).

Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 88,6 miljoner
euro (82,8 mn euro), vilket ar 17,5 procent (14,1 %) av solvenskapitalkravet fore juste-
ringsbelopp for forlusttickningskapacitet. Fenniagruppens forsakringsrisk bestar i hu-
vudsak av prissittnings- och avsattningsrisken. Forsakringsrisken har minskat nagot
jamfort med situationen i fjol.

Fenniagruppens forsiakringsbestidnd innehéller inte betydande riskkoncentrationer utan
aterforsakring. Mer information om forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fenniagruppen, dvs. sddana risker som
ger upphov till férandringar i marknadsvardet pa tillgangar och skulder och didrmed pa-
verkar gruppens ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastig-
hets- och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknads-
riskerna ur hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsba-
serad vardering av bada sidorna i balansrakningen, varfor forandringar i riskfaktorerna
aterverkar samtidigt pa tillgdngar och skulder.

Forandringar i faktorerna for marknadsriskerna paverkar solvensen pa tva satt: genom
forandring av den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt
utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstallningen. Forandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Fenniagruppens allmanna riskvillighet, risktolerans och affarsmal styr placeringsverk-
samheten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen
av marknadsrisker ar ambitionen att uppna affirsmalen utan att dventyra solvensmalen.
Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen, riskreduce-



ringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering fér marknads-
risker och dess konsekvenser mats med hjalp av fordelningen mellan olika tillgangsslag,
kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for marknadsrisker uppgick till 381,2 miljoner euro
(474,7 mn euro). Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontri-
bution till det totala kapitalkravet 71,1 procent (78,3 %). Beloppet och kontributionen
minskade jamfort med &ret innan. Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var klart storst med 40,8 procent (52,5 %). Den nast storsta kontribut-
ionen, 28,2 procent (21,3 %), hade fastighetsrisken. Den Oppna ranteriskens kontribution
till Fenniagruppens solvenskapitalkrav for marknadsrisker var 4,2 procent (4,6 %).

Kreditrisk, dvs. motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina atagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fenniagruppens solvensberakning frimst av aterforsak-
ringsavtal, likvida medel och motparter i derivatkontrakt samt fordringar pa forsak-
ringskunder. Utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker att identifiera motpar-
terna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens motpartsrisk var 52,7 miljoner euro (36,9 mn
euro) och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet var 24,7 miljoner euro (15,0 mn euro). Motpartsriskens andel
av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,9 pro-
cent (2,6 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom
utsatt tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i 1ang- och kortsiktiga likviditets-
risker. Likviditetsrisker ingar inte i standardformeln for solvensberakning och medfor
inget kapitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt mark-
nadsklimat. Darfor dgnas stor uppméirksamhet &t hantering av likviditetsrisker for att
undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av operativa risker ingér i Fenniagruppens 6vergripande riskhantering.
Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsatts fér pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa ris-
kerna och hanteringen av dem alla anstallda inom Fenniagruppen. Malet med Fen-
niagruppens hantering av operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera
sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av realiserade ris-
ker, genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppna sina mal samt
for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av myn-
digheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och kontributionen till det to-
tala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 31,7
miljoner euro (28,4 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet var 6,3 procent (4,8 %).



Fenniagruppen exponeras aven for ovriga risker som inte beaktas vid berakningen av
solvenskapitalkravet. Vanligen ar dessa risker mycket svara att mata. Till dessa risker
hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till an-
skaffning av tillaggskapital, ryktesrisk samt nya typer av risker som ar svara att forutspa
eller bedoma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska bokfo-
ringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i sol-
vensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Malet ar att faststalla det verkliga vardet
enligt den marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets
eget kapital och solvensberakningens kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar, varderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbe-
loppet.

Vid utgingen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens placeringar i balans-
rakningen for solvensdndamal till 2 508,0 miljoner euro (2 426,1 mn euro) och i bokslu-
tets balansrakning till 2 284,4 miljoner euro (2 217,8 mn euro).

Fenniagruppen har inga interna aterforsakringsarrangemang, sa gruppens forsakrings-
tekniska ansvarsskuld bestar av Fennias, Fennia Livs och Fennia Skadeforsakrings sam-
manlagda forsakringstekniska ansvarsskuld. Vid utgdngen av rapporteringsperioden
uppgick den forsakringstekniska ansvarsskulden, faststalld enligt solvensberakningstek-
nik, till 2 519,9 miljoner euro (2 366,3 mn euro) och den forsakringstekniska ansvarsskul-
den enligt bokslutet till 3 270,9 miljoner euro (3 102,3 mn euro).

Ansvarsskulden for Fenniagruppen har faststallts utan matchningsjustering, volatili-
tetsjustering och dvergdngsbestimmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra en tillracklig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tid-
punkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pé ett effektivt satt enligt
forhallandet mellan risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller
den miniminiva som kravs for att gruppen med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina
forpliktelser som galler de férsakrade formanerna. Detta minimikrav faststalls pa hogre
niva an solvenskapitalkravet enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt
gruppens egen riskuppfattning.

For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fenniagruppen en kapitalbuffert utéver mini-
mibeloppet for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar
plotsliga och overraskande situationer uppkommer, dvs. att anpassa solvensstallningen



och positionen for risker och avkastning pa ett genomténkt satt till en nivd som motsva-
rar den nya situationen. I risk- och solvensbedémningen, som gors upp minst en gang
om dret, fastslar man riskvilligheten och risktoleransen samt allokerar det kapital som ar
exponerat for risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och
solvenshanteringen ingar i riskhanteringssystemet.

Fenniagruppens tillgangliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden
till 839,8 miljoner euro (980,0 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvan-
das utan begransningar for att tacka solvens- och minimisolvenskapitalkravet. Fen-
niagruppen tillimpar inte de dvergdngsbestimmelser som medges av regleringen pa ka-
pitalbasen.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till
401,4 miljoner euro (463,8 mn euro) och det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet
till 119,3 miljoner euro (125,9 mn euro). Den medrakningsbara kapitalbasens relation till
det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet var 700,6 procent (775,9 %). Gruppen an-
vander sig inte av interna modeller, bolagsspecifika parametrar, forenklad berakning el-
ler undergruppen for durationsbaserad aktierisk for att berakna solvenskapitalkravet.
Gruppen har inte under rapporteringsperioden underskridit det solvenskapitalkrav eller
minimisolvenskapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stallning foljer solvensregleringen
och redogor for Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennias affarsverksamhet, resultat, ad-
ministration, riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2018.

Verksamhet och resultat

Fennia ar expert pa forsakringar och tillhdrande tjanster och erbjuder heltackande for-
sakringar for foretag, foretagare och privathushall. Fennias verksamhet omfattar
lagstadgade och frivilliga skadeforsakringar och aterforsakring. Fennia bedriver direkt-
forsakringsverksamhet i huvudsak i Finland.

Forandringar skedde i Fenniagruppen under 2018, da Fennia genom en gruppintern affar
kopte Fennia Kapitalférvaltning Ab av Fennia Liv och férvarvade hela aktiestocken i
Folksam Skadeforsakring Ab. Folksam Skadeforsakring Ab bytte namn till Fennia Skade-
forsakring Ab den 27 februari 2019 och Fennia Skadeférsakring fusionerades med Fennia
den 1 maj 2019 enligt bolagstammans beslut. Dessutom startade Fennia Fennia-service
Ab, som producerar tjanster med anknytning till skadeforsakring och riskhantering for
moderbolagets kunder.

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 382,8 miljoner euro (393,7 mn
euro). Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta var 99,7 (96,6 %)



varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 63,6 (61,1 %) och andelen driftskostnader
och kostnader for skaderegleringen dvs. omkostnadsprocenten 36,0 (35,5 %).

Vid rapporteringsperiodens slut uppgick Fennias placeringstillgdngar enligt verkligt
varde till 1 721,4 miljoner euro (1 706,0 mn euro). Under 2018 var nettointdkterna fran
placeringarna enligt verkligt varde 27,5 miljoner euro (78,9 mn euro) och avkastningen
pa sysselsatt kapital 1,6 procent (4,7 %). Aven om placeringsintikterna var lagre an aret
innan, kan man med beaktande av marknadsklimatet anse att avkastningen var god.
Arets sista kvartal var avkastningsutvecklingen svag for risktillgdngsslag, den kraftiga
nedgangen i aktier och kreditriskplaceringar at upp en stor del av hela arets avkastning.
Detta balanserades upp av den stabila avkastningsutvecklingen for riskfria ranteplace-
ringar och fastighetsplaceringar samt av god avkastning pa onoterade aktier. Avkast-
ningen pa ranteplaceringar 6kade betydligt frin foregdende ar. Bade aktie- och fastig-
hetsplaceringar avkastade mindre dn dret innan, men avkastningen var klart positiv.

Administrationssystem

I enlighet med den 6msesidiga bolagsformen innehas den hogsta beslutande makten
inom Fennia genom bolagsstamman av forsakringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bola-
gets forvaltningsorgan ar forvaltningsradet, styrelsen och verkstillande direktoren.

Forvaltningsradet 6vervakar bolagets administration, som styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar for. Fennias styrelse svarar for bolagets styrning och for att den ar
ordnad pa behorigt satt. Styrelsen bistds av ett utndmnings- och beléningsutskott. Fen-
nias och Fennia Livs styrelser har ett gemensamt granskningsutskott.

Fennia har en verkstallande direktor som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksa
om verkstallande direktorens anstallningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstallande direk-
toren har till uppgift att handha den lopande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar. Den verkstallande direktoren ar medlem i koncernens led-
ningsgrupp, vars uppgift ar att se till de fragor som styrelserna beslutar pa gruppniva
verkstalls.

Fenniagruppen foljer en gemensam léne- och beldningspolicy. Utgdngspunkten for be-
l6ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och
personalen samt vara forenlig med gruppens och gruppbolagens intressen pa saval kort
som lang sikt. Genom pélitlighets- och lamplighetsbeddmning sikerstaller gruppen att
de personer som ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de
centrala funktionerna ar palitliga och lampliga for sina uppdrag.

[ Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer
och atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de
risker som galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller
man gruppens och gruppbolagens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans
samt de vasentligaste riskbegransningarna.



P4 gruppniva har en ALCO-kommitté tillsatts for hantering av forsakringsbolagens ba-
lansrakning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strategin utan att bryta mot de be-
gransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrak-
ningen till styrelserna. I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att
bereda, styra, koordinera och informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer, som var och en
har sina uppgifter. I modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och sol-
venshanteringen upp mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre for-
svarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens riskhanteringsfunktion ar organiserad i tva enheter, Riskhanteringsenheten
och enheten Compliance och operativa risker. Bada tva ar sjalvstandiga enheter, som ar
understallda koncernens ekonomidirektor och producerar riskhanteringstjanster for
alla gruppbolag som har koncession for forsakrings- eller vardepappersverksamhet. Det
centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att ge olika infallsvinklar till samt produ-
cera analyser och bedomningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt ne-
gativt utfall pa kort eller 1ang sikt for en enskild risk och kombinationer av sddana, sé att
dessa kan anvandas for affarsplanering och genomforande av strategin.

Den egna risk- och solvensbeddmningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande di-
rektoren och den Ovriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhante-
ring, affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och sol-
vensbeddmningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapital-
behovet for riskerna och tar fram prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och
de eventuella ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och sol-
vensbeddmningen ar en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhante-
ring, och resultatet av processen sammanstills minst en gang om éret till en storre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedomningarna for framtiden. ORSA-rap-
porten innehéller en helhetsbild av nuldget och framtidsutsikterna for verksamheter,
strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rappor-
teringen ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till grup-
pen har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa
ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Compliance-funktionen som ser till att regelverk efterlevs bestar av gruppens chief
compliance officer och av ansvariga compliance officerare for Fenniagruppens bolag.
Gruppens compliance-funktion ar organiserad i enheten Compliance och operativa ris-
ker. Som ansvarig compliance officer for moderbolaget fungerar gruppens chief com-
pliance officer, som ocksa koordinerar efterlevnaden av regelverk pa gruppniva.
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Den interna revisionen ar en funktion som ar oberoende av verksamheterna och som
stoder Fenniagruppen och dess hogsta ledning i arbetet med att genomfora strategin
och uppna mélen genom att erbjuda systematiska sétt att se pa organisationens kon-
troll-, lednings- och forvaltningsprocesser samt beddmning och utveckling av riskhan-
teringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och for
att de forsakringsmatematiska metoder som anvands vid prissattning och vid berakning
av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga samt faststaller nivan pa
den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter ar att berakna
ansvarsskulden, se till att prissiattningen dr &ndamaélsenlig, bedéma solvensnivan, avge
rapporter som stoder affarsverksamheten, forbattra informationskvaliteten samt att
delta i produktutveckling och stoda forsaljningsprocessen for forsakringar.

Med utlaggning av funktioner pa entreprenad avses avtal som ingds med externa ser-
viceproducenter for att utfora processer, service eller uppdrag inom nagon av bolagens
bransch. Fenniagruppen sakrar att utlaggningen av funktioner pa entreprenad ordnas sa
att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri verksamhet kan garanteras
och kraven som regleringen stéller pa utliggningen av funktioner pé entreprenad kan

uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden
mellan tillgdngar och skulder i balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for
den medrakningsbara kapitalbasen. Ju stérre medrakningsbar kapitalbas man har, desto
storre ar risktackningskapaciteten och friheten att valja vilka risker man bar i verksam-
heten. Risktagning aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verk-
samheten. Ju mera risk, desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka sol-
venskapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom
att analysera den medrakningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och forhallandet
mellan dem far man en uppfattning om bolagets riskprofil.

Fennias solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var vid
utgangen av rapporteringsperioden 391,6 miljoner euro (465,9 mn euro). Av detta till-
skrevs marknadsrisken 308,8 miljoner euro (384,2 mn euro), motpartsrisken 31,4 miljo-
ner euro (28,1 mn euro), forsakringsrisken 97,9 miljoner euro (103,7 mn euro) och den
operativa risken 23,9 miljoner euro (24,6 mn euro). Efter justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet var solvenskapitalkravet 313,3 miljoner euro (372,8 mn euro). Da de
medrakningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 876,7 miljoner euro (953,7 mn euro), var
bolagets relativa solvensstallning 279,8 procent (255,8 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, dvs. meddela forsakring, och delas i tre
huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk. Prissattningsrisken ar risk
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for forlust om kostnaderna for kommande forsakringsersattningar (inklusive driftskost-
nader) overstiger de forsakringspremier som fas av forsakringar. Reservrisken beror pa
en ofdrdelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Till re-
servriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bl.a. biometriska risker (dodsfalls-
risk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker,
driftskostnadsrisk och omproévningsrisk. Forsakringsrisken innefattar ocksa katastrof-
risk, dvs. risker for storskador.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom foérsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken
ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissitta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av for-
sakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet. Solvenskapitalkravet for Fennias
forsakringsrisk var 97,9 miljoner euro (103,7 mn euro). Med beaktande av diversifiering
var forsakringsriskernas kontribution 58,3 miljoner euro (57,4 mn euro), vilket ar 14,9
procent (12,3 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet. Fennias forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reservrisk.
Forsakringsrisken har minskat jamfért med situationen i fjol. Fennias forsakringsbestand
innehaller inte betydande riskkoncentrationer utan aterforsikring. Mer information om
forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia, dvs. sddana risker som ger upp-
hov till férandringar i marknadsvardet pa tillgdngar och skulder och darmed paverkar
bolagets ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastighets- och
valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur
hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsbaserad varde-
ring av bada sidorna i balansriakningen, varfor forandringar i riskfaktorerna aterverkar
samtidigt pa tillgangar och skulder.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisker paverkar solvensen pa tva sitt: genom for-
andring av kapitalbasen och genom forandring av solvenskapitalkravet. Ett negativt ut-
fall for marknadsriskerna minskar kapitalbasen, vilket forsvagar bolagets solvensstall-
ning. Forandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksé aterverkningar pa solvens-
kapitalkravet.

Fennias allmanna riskvillighet, risktolerans och affarsmal styr bolagets placeringsverk-
samhet och skapar ramvillkoren for verksamheten. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker ar ambitionen att uppna affirsmalen utan att aventyra
solvensmalen. Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjalp av fordelningen mellan olika till-
gangsslag, kinslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker uppgick till 308,8 miljoner euro (384,2 mn
euro). Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till
det totala kapitalkravet 75,5 procent (80,0 %). Beloppet och kontributionen minskade
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jamfort med aret innan. Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for mark-
nadsrisker var klart stérst med 56,0 procent (60,8 %). Den nast storsta kontributionen,
14,7 procent (15,4 %), hade rantemarginalrisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till
Fennias solvenskapitalkrav f6r marknadsrisker var 1,1 procent (2,8 %).

Kreditrisk, dvs. motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina atagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt samt fordringar pa forsakringskunder. Utgangs-
laget for hanteringen av motpartsrisker att identifiera motparterna och mata, bevaka
och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fennias motpartsrisk var 31,4 miljoner euro (28,1 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet var 13,8 miljoner euro (11,3 mn euro). Motpartsriskens andel av sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 3,5 procent
(2,4 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom
utsatt tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i lang- och kortsiktiga likviditets-
risker. Likviditetsrisker ingar inte i standardformeln for solvensberdkning och medfor
inget kapitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt mark-
nadsklimat. Darfor agnas stor uppmarksamhet at hantering av likviditetsrisker for att
undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av operativa risker ingér i Fenniagruppens 6vergripande riskhantering.
Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts for pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa ris-
kerna och hanteringen av dem alla anstillda inom Fenniagruppen. Malet med Fen-
niagruppens hantering av operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera
sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av realiserade ris-
ker, genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppna sina méal samt
for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av
myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 23,9 miljoner
euro (24,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 6,1 procent (5,3 %).

Fennia exponeras dven mot 6vriga risker som inte beaktas vid berakningen av solvens-
kapitalkravet. Typiskt for dessa risker &r att de ar mycket svara att mata. Till dessa ris-
ker hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till
anskaffning av tilliggskapital, ryktesrisk samt nya typer av risker som ar svara att forut-
spa eller bedoma.
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Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska bokfo-
ringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i sol-
vensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Mélet ar att faststalla det verkliga vardet
enligt den marknadsmassiga principen.

De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens
kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar, varderingen av
ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.

Vid utgidngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias placeringar i balansrakningen
for solvensandamal till 1 831,6 miljoner euro (1 913,7 mn euro) och i bokslutets balansrak-
ning till 1 536,0 miljoner euro (1 546,1 mn euro).

[ solvensberakningen utgors den forsakringstekniska ansvarsskulden raknad enligt for-
sakringsavtal av nuvardet pa kassaflddena for det aktuella forsikringsbestandet. Kassa-
floden diskonteras med en swap-nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden
utgor summan av basta estimat (den forvantade nivan) och riskmarginal (ett sdkerhets-

paslag).

Fennias forsakringstekniska ansvarsskuld, faststalld med tekniken for solvensberakning
vid rapporteringsperiodens slut, uppgick till 849,0 miljoner euro, (873,0 mn euro). Av
detta utgjorde basta estimat 795,2 miljoner euro (819,0 mn euro) och riskmarginalen 53,8
miljoner euro (53,9 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet
var 1451,2 miljoner euro (1 461,7 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for Fennia har faststallts utan matchningsjuste-
ring, volatilitetsjustering eller dvergangsbestimmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra en tillracklig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tid-
punkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pé ett effektivt satt enligt
forhallandet mellan risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller
den miniminiva som kravs for att bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina
forpliktelser som galler de forsidkrade formanerna. Detta minimikrav pa kapitalbasen
faststalls pa hogre niva an solvenskapitalkravet enligt solvensregleringen och solvens-
kapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia en kapitalbuffert utéver minimibelop-
pet for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga
och overraskande situationer uppkommer, dvs. att anpassa solvensstallningen och po-
sitionen for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som motsvarar den
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nya situationen. I risk- och solvensbeddmningen, som gors upp minst en gang om aret,
fastslar man riskvilligheten och risktoleransen samt allokerar det kapital som ar expone-
rat for risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvens-
hanteringen ingar i riskhanteringssystemet.

Fennias tillgangliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 876,7
miljoner euro (953,7 mn euro) och tillhorde i sin helhet niva 1, som kan anvandas utan
begransningar for att tacka solvens- och minimisolvenskapitalkravet. Bolaget tillampar
inte de 6vergangsbestimmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 313,3 mil-
joner euro (372,8 mn euro) och minimisolvenskapitalkrav till 78,3 miljoner euro (93,2 mn
euro). Den medrakningsbara kapitalbasens relation till minimisolvenskapitalkravet var 1
119,4 procent (1 023,4 %). Bolaget anvander sig inte av interna modeller, bolagsspecifika
parametrar, forenklad berakning eller undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
for att berakna solvenskapitalkravet. Bolaget har inte under rapporteringsperioden un-
derstigit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Liv

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stallning foljer solvensregleringen
och redogor for Forsakringsaktiebolaget Fennia Livs affarsverksamhet, resultat, admi-
nistration, riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2018.

Verksamhet och resultat

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv r ett livférsakringsbolag som ags av Omsesidiga
Forsakringsbolaget Fennia. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-, pensions-
och sparforsakringar. Bolaget erbjuder sina kunder invaliditets- och dodsfallsforsak-
ringar, frivilliga individuella pensionsférsakringar och gruppensionsforsakringar, spar-
livforsakringar och kapitaliseringsavtal. Fennia Liv bedriver forsakringsverksamhet end-
ast i Finland.

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 164,1 miljoner euro (166,7
mn euro). Fondférsakringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran livfor-
sakringsverksamheten var 77,1 procent (76,2 %). Beloppet for utbetalda ersattningar var
95,5 miljoner euro (104,4 mn euro). Resultatet fran livforsakringsverksamhetens riskro-
relse var 8,7 miljoner euro (9,8 mn euro). Driftskostnaderna for livforsakringsverksam-
heten (inklusive kostnader for ersattningshandlaggning) var 15,8 miljoner euro (15,6 mn
euro). Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive provisionsiterbaringar
fran fonder) var 90,2 procent (92,1 %). Utan provisionsaterbaringar var omkostnadspro-
centen 101,9 (103,6 %). Ar 2018 betalade Fennia Liv betalade kundéterbaringar fér 0,9
miljoner euro (1,2 mn euro).
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Fennias Livs placeringstillgdngar uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till
761,4 miljoner euro. (767,2 mn euro). Under 2018 var nettointakterna fran placeringarna
enligt verkligt varde 17,8 miljoner euro (24,8 mn euro) och avkastningen pa sysselsatt ka-
pital 2,4 procent (3,3 %). Trots det svara marknadsklimatet var placeringsintakterna bara
en aning lagre dn ret innan. Arets sista kvartal var avkastningsutvecklingen svag for
risktillgdngsslag, den kraftiga nedgangen i aktier och kreditriskplaceringar at upp en
stor del av arets totalavkastning. Totalavkastningen pa aktieplaceringar var fortsatt-
ningsvis god, men mindre an dret innan. Fastigheter avkastade fortfarande utmarkt.
Sarskilt i slutet av aret balanserade avkastningen pa riskfria ranteplaceringar upp risk-
tillgdngsslagens negativa avkastningsutveckling.

Administrationssystem

Den hogsta beslutanderatten i Fennia Liv utévas pa bolagsstimman av aktiedgaren Fen-
nia. Verkstallande direktoren och styrelsen utgoér Fennia Livs forvaltningsorgan. Fennia
Livs styrelse har hand om bolagets forvaltning och for att dess verksamhet ar andamals-
enligt organiserad. Styrelsen bitrads av det gemensamma granskningsutskottet for Fen-
nia och Fennia Liv.

Fennia Liv har en verkstallande direktdr som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksa
om verkstallande direktorens anstallningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstallande direk-
toren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar. Den verkstallande direktoren ar medlem i koncernens led-
ningsgrupp, vars uppgift ar att se till de fragor som styrelsen beslutar pa gruppniva
verkstalls.

Fenniagruppen foljer en gemensam léne- och beldningspolicy. Utgdngspunkten for be-
l6ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och
personalen samt vara forenlig med gruppens och gruppbolagens intressen pa saval kort
som lang sikt. Genom palitlighets- och lamplighetsbedoémning sékerstaller gruppen att
de personer som ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de
centrala funktionerna ar pélitliga och lampliga for sina uppdrag.

I Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer
och atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de
risker som galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller
man gruppens och gruppbolagens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans
samt de vasentligaste riskbegransningarna.

P4 gruppniva har en ALCO-kommitté tillsatts fér hantering av férsakringsbolagens ba-
lansrakning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strategin utan att bryta mot de be-
gransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrak-
ningen till styrelserna. I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att
bereda, styra, koordinera och informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna.
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Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pé tre forsvarslinjer, som var och en
har sina uppgifter. I modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret {for risk- och sol-
venshanteringen upp mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre for-
svarslinjer ges senare i rapporten.

Gruppens riskhanteringsfunktion ar organiserad i tva enheter, Riskhanteringsenheten
och enheten Compliance och operativa risker. Bada tva ar sjalvstindiga enheter, som ar
understallda koncernens ekonomidirektor och producerar riskhanteringstjanster for
alla gruppbolag som har koncession for forsakrings- eller vardepappersverksamhet. Det
centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att ge olika infallsvinklar till samt produ-
cera analyser och bedomningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt ne-
gativt utfall pa kort eller lang sikt for en enskild risk och kombinationer av sddana, sd att
dessa kan anvandas for affarsplanering och genomfoérande av strategin.

Den egna risk- och solvensbeddmningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande di-
rektoren och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhante-
ring, affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen fér den egna risk- och sol-
vensbeddmningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapital-
behovet for riskerna och tar fram prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och
de eventuella ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och sol-
vensbeddmningen ar en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhante-
ring, och resultatet av processen sammanstills minst en gang om dret till en storre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna for framtiden. ORSA-rap-
porten innehéller en helhetsbild av nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter,
strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rappor-
teringen ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till grup-
pen har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa
ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Compliance-funktionen som ser till att regelverk efterlevs bestar av gruppens chief
compliance officer och av ansvariga compliance officerare for Fenniagruppens bolag.
Gruppens compliance-funktion ar organiserad i enheten Compliance och operativa ris-
ker. Compliance-funktionen ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och
gruppens interna regler tillampas i Fenniagruppens verksamhet, och att andamalsenliga
handlingssatt tillampas i kundrelationer.

Den interna revisionen ar en funktion som ar oberoende av verksamheterna och som
stoder Fenniagruppen och dess hogsta ledning i arbetet med att genomfora strategin
och uppna malen genom att erbjuda systematiska sitt att se pa organisationens kon-
troll-, lednings- och forvaltningsprocesser samt beddmning och utveckling av riskhan-
teringens funktion och effektivitet.
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Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och for
att de forsakringsmatematiska metoder som anvands vid prissattning och vid berakning
av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga samt faststaller nivan pa
den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter ar att berakna
ansvarsskulden, se till att prissiattningen dr andamaélsenlig, bedéma solvensnivan, avge
rapporter som stoder affarsverksamheten, forbattra informationskvaliteten samt att
delta i produktutveckling och stoda forsaljningsprocessen for forsakringar.

Med utlaggning av funktioner pa entreprenad avses avtal som ingas med externa ser-
viceproducenter for att utfora processer, service eller uppdrag inom négon av bolagens
bransch. Fenniagruppen sakrar att utliggningen av funktioner pa entreprenad ordnas sa
att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri verksamhet kan garanteras
och kraven som regleringen staller pa utliggningen av funktioner pé entreprenad kan

uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden
mellan tillgdngar och skulder i balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for
den medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre medrakningsbar kapitalbas man har, desto
storre ar risktackningskapaciteten och friheten att valja vilka risker man bar i verksam-
heten.

Risktagning aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verksam-
heten. Ju mera risk, desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvens-
kapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att
analysera den medrakningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet
mellan dem far man en uppfattning om bolagets riskprofil.

Fennia Livs solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var
vid utgangen av rapporteringsperioden 141,4 miljoner euro (169,9 mn euro). Av detta till-
skrevs marknadsrisken 104,0 miljoner euro (127,3 mn euro), motpartsrisken 18,9 miljoner
euro (10,2 mn euro), forsakringsrisken 56,8 miljoner euro (74,3 mn euro) och den opera-
tiva risken 4,0 miljoner euro (3,8 mn euro). Efter justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet var solvenskapitalkravet 108,6 miljoner euro (130,8 mn euro). Da de medrak-
ningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 243,0 miljoner euro (265,9 mn euro), var bola-
gets relativa solvensstallning 223,7 procent (203,3 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, dvs. meddela forsakring, och delas i tre
huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk. Prissattningsrisken ar risk for
forlust om kostnaderna for kommande forsakringsersattningar (inklusive driftskostna-
der) 6verstiger de forsakringspremier som fas av forsikringar. Reservrisken beror pa en
ofordelaktig forandring i vardet pa den forsdkringstekniska ansvarsskulden. Till reserv-
riskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bl.a. biometriska risker (dodsfallsrisk,
livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker) och olika annullationsrisker, t.ex.
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aterkopsrisk inom livforsdkring), driftskostnadsrisk inom livforsakring och omprov-
ningsrisk. Forsakringsrisken innefattar ocksa katastrofrisk, dvs. risker for storskador.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom foérsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken
ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissdtta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av for-
sakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet. Solvenskapitalkravet for Fennia
Livs férsakringsrisk var 56,8 miljoner euro (74,3 mn euro). Med beaktande av diversifie-
ring var forsakringsriskernas kontribution 36,2 miljoner euro (48,6 mn euro), vilket ar
25,6 procent (28,6 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet. Fennia Livs forsikringsrisk bestar till storsta delen av annullations- och kost-
nadsrisk. Forsakringsrisken har minskat jamfort med situationen i fjol. Fennia Livs for-
sakringsbestand innehaller ingen betydande riskkoncentration. Mer information om
forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia Liv, dvs. sddana risker som ger
upphov till férdndringar i marknadsvardet pa tillgdngar och skulder och dirmed paver-
kar bolagets ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastighets-
och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsris-
kerna ur hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsbase-
rad vardering av bada sidorna i balansrakningen, varfor féorandringar i riskfaktorerna
aterverkar samtidigt pa tillgdngar och skulder.

Forandringar i faktorerna for marknadsriskerna paverkar solvensen pa tva satt: genom
forandring av den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt
utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstillningen. Férandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksd aterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Den allménna riskvilligheten, risktoleransen och affarsmalen styr placeringsverksam-
heten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av
marknadsrisker dr ambitionen att uppna affirsmalen utan att aventyra solvensmaélen.
Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen, riskreduce-
ringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for marknads-
risker och dess konsekvenser mats med hjalp av fordelningen mellan olika tillgangsslag,
kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker uppgick till 104,0 miljoner euro (127,3 mn euro).
Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till det to-
tala kapitalkravet 65,9 procent (66,9 %). Beloppet och kontributionen minskade jamfort
med aret innan. Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker
var klart storst med 47,5 procent (58,3 %). Den nast storsta kontributionen, 19,9 procent
(16,2 %), hade rantemarginalrisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till Fennia Livs
solvenskapitalkrav for marknadsrisker var 8,6 procent (7,7 %).

19



Kreditrisk, dvs. motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullf6lja sina atagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fennia Livs solvensberdkning framst av likvida medel
och motparter i derivatkontrakt samt fordringar pa forsakringskunder. Utgangslaget for
hanteringen av motpartsrisker att identifiera motparterna och mata, bevaka och han-
tera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs motpartsrisk ar 18,9 miljoner euro (10,2 mn euro)
och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 8,1 miljoner euro (3,7 mn euro). Motpartsriskens andel av sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 5,8 procent
(2,2 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom
utsatt tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i lang- och kortsiktiga likviditets-
risker. Likviditetsrisker ingar inte i standardformeln for solvensberdkning och medfor
inget kapitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt mark-
nadsklimat. Darfor agnas stor uppmarksamhet at hantering av likviditetsrisker for att
undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av operativa risker ingar i Fenniagruppens 6vergripande riskhantering.
Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsatts fér pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa ris-
kerna och hanteringen av dem alla anstillda inom Fenniagruppen. Malet med Fen-
niagruppens hantering av operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera
sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av realiserade ris-
ker, genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppné sina mal samt
for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av myn-
digheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,0 miljoner
euro (3,8 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet var 2,8 procent (2,2 %).

Fennia Liv exponeras aven mot dvriga risker som inte beaktas vid berakningen av sol-
venskapitalkravet. Typiskt for dessa risker ar att de ar mycket svara att méata. Till dessa
risker hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade
till anskaffning av tillaggskapital, ryktesrisk samt nya typer av risker som ar svara att
forutspa eller bedoma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska bokfo-
ringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i sol-
vensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Mélet ar att faststalla det verkliga vardet
enligt den marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets
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eget kapital och solvensberakningens kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar och varderingen av ansvarsskulden

Vid utgidngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs placeringar i balansrak-
ningen for solvensandamal till 770,6 miljoner euro (768,4 mn euro) och i bokslutets ba-
lansrakning till 728,8 miljoner euro (722,6 mn euro).

I solvensberakningen utgors den forsakringstekniska ansvarsskulden raknad enligt for-
sakringsavtal av nuvardet pa kassaflddena for det aktuella forsdkringsbestandet. Kassa-
floden diskonteras med en swap-nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden
utgér summan av basta estimat (den forvantade nivan) och riskmarginal (ett sakerhets-

paslag).

Fennia Livs forsakringstekniska ansvarsskuld, faststalld med tekniken for solvensberak-
ning, uppgick vid rapporteringsperiodens slut till 1 529,4 miljoner euro, (1493,4 mn
euro). Av detta utgjorde basta estimat 1496,5 miljoner euro (1 446,6 mn euro) och risk-
marginalen 32,9 miljoner euro (46,8 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden
for fondforsakringar var 1 010,6 miljoner euro (987,2 mn euro). Den forsakringstekniska
ansvarsskulden enligt bokslutet var 1 629,6 miljoner euro (1 640,6 mn euro).

Ansvarsskulden for Fennia Liv har faststallts utan matchningsjustering, volatilitetsjuste-
ring och 6vergangsbestimmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra en tillracklig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tid-
punkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt enligt
forhallandet mellan risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller
den miniminiva som kravs for att bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina
forpliktelser som galler de forsakrade formanerna. Detta minimikrav pa kapitalbasen
faststalls pa hogre niva an solvenskapitalkravet enligt solvensregleringen och solvens-
kapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For ofdrutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia Liv en kapitalbuffert utdver minimibe-
loppet for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga
och overraskande situationer uppkommer, dvs. att anpassa solvensstallningen och po-
sitionen for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som motsvarar den
nya situationen. I risk- och solvensbeddmningen, som gors upp minst en gang om aret,
fastslar man riskvilligheten och risktoleransen samt allokerar det kapital som ar expone-
rat for risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvens-
hanteringen ingdr i riskhanteringssystemet.
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Fennia Livs tillgadngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till
243,0 miljoner euro (265,9 mn euro) och tillhérde i sin helhet nivé 1, som kan anvandas
utan begransningar for att tacka solvens- och minimisolvenskapitalkravet.

Bolaget tillaimpar inte de Overgdngsbestammelser som medges av regleringen pa sin ka-
pitalbas.

Fennia Livs solvenskapitalkrav var 108,6 miljoner euro (130,8 mn euro) och minimikapi-
talkravet 28,7 miljoner euro (32,7 mn euro) i slutet av rapporteringsperioden. Den med-
rakningsbara kapitalbasens relation till minimisolvenskapitalkravet var 847,1 procent
(813,1 %). Bolaget anvander sig inte av interna modeller, bolagsspecifika parametrar, for-
enklad berakning eller undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk for att berakna
solvenskapitalkravet. Bolaget har inte under rapporteringsperioden understigit det sol-
venskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Skadeforsakring

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stallning foljer solvensregleringen
och redogor for Fennia Skadeforsakring Ab:s affarsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2018.

Verksamhet och resultat

Fennia Skadeforsakring Ab var expert pa forsakringar och tillhdrande tjanster och erbjod
forsakringstjanster for foretag, foretagare och hushall. Till Fennia Skadeférsakrings
verksamhetsomrade horde lagstadgade och frivilliga skadeforsakringar. Fennia Skade-
forsakring bedrev direktforsakringsverksamhet endast i Finland. Under 2018 kopte mo-
derbolaget i Fenniagruppen hela aktiestocken i Folksam Skadeforsakring Ab. Folksam
Skadeforsakring Ab bytte namn till Fennia Skadeférsakring Ab den 27 februari 2019. Fen-
nia Skadeforsakring Ab fusionerades i enlighet med bolagsstammans beslut och blev en
del av Fenniagruppens moderbolag den 1 maj 2019.

Fennia Skadeforsakrings premieinkomst var under rapporteringsperioden 75,6 miljoner
euro (76,4 mn euro). Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta var
117,6 (96,5 %) varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 78,8 (59,6 %) och andelen
driftskostnader och kostnader for skaderegleringen dvs. omkostnadsprocenten 38,8
(36,9 %).

Vid rapporteringsperiodens slut uppgick Fennia Skadeforsakrings placeringstillgangar
enligt verkligt varde till 205,7 miljoner euro (211,1 mn euro). Under 2018 var nettointak-
terna fran placeringarna enligt verkligt varde -1,7 miljoner euro (1,0 mn euro) och av-
kastningen pa sysselsatt kapital -0,8 procent (0,5 %).

2018 var ett utmanande ar for placeringsverksamheten. Riskfyllda placeringsobjekt gav i
huvudsak negativ avkastning och avkastningen pé riskfria placeringar och placeringarna
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med 14g risk var otillracklig. Endast statslanen gav avkastning till f6ljd av den sjunkande
rantenivan. Av alla tillgdngsslag avkastade aktier minst. De tyngdes sarskilt under arets
sista kvartal av riskaversionen pa marknaden. Fastighetsportfoljens avkastning var stabil
och positiv.

Administrationssytem

Fennia Skadeforsakrings administrationssystem sammanslogs genom fusionen, som
verkstélldes den 1 maj 2019, med moderbolaget Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennias
administrationssystem. Har beskrivs bara Fenniagruppens gemensamma administrat-
ionssystem. Den hogsta beslutanderatten i Fennia Skadeforsakring utévades via bolags-
stamman av aktiedgaren Fennia. Forvaltningsorganen i Fennia Skadeforsakring var sty-
relsen och verkstallande direktoren. Styrelsen hade hand om bolagets forvaltning och
sag till att verksamheten var andamalsenligt organiserad.

Fennia Skadeforsikring hade en verkstallande direktdr som utsags av bolagets styrelse.
Styrelsen beslutade ocksd om verkstéllande direktorens anstallningsvillkor, 16n och ar-
voden. Verkstallande direktoren hade till uppgift att handha den l6pande forvaltningen
av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och anvisningar.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden
mellan tillgdngar och skulder i balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet for
den medrakningsbara kapitalbasen. Ju stérre medrakningsbar kapitalbas man har, desto
storre ar risktackningskapaciteten och friheten att valja vilka risker man bar i verksam-
heten.

Risktagning aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verksam-
heten. Ju mera risk, desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvens-
kapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att
analysera den medrakningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet
mellan dem far man en uppfattning om bolagets riskprofil.

Fennias Skadeforsakrings solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet var vid utgdngen av rapporteringsperioden 34,1 miljoner euro (29,7 mn euro).
Av detta tillskrevs marknadsrisken 13,3 miljoner euro (14,7 mn euro), motpartsrisken 2,6
miljoner euro (1,5 mn euro), forsakringsrisken 21,5 miljoner euro (20,2 mn euro) och den
operativa risken 3,9 miljoner euro (2,3 mn euro). Efter justeringsbelopp for forlusttack-
ningskapacitet var solvenskapitalkravet 27,3 miljoner euro (25,9 mn euro). D4 de med-
rakningsbara kapitalbasmedlen uppgick till 63,1 miljoner euro (75,3 mn euro), var bola-
gets relativa solvensstallning 231,5 procent (291,1 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, dvs. meddela forsakring, och delas i tre
huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk. Prissattningsrisken ar risk for
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forlust om kostnaderna for kommande forsakringsersattningar (inklusive driftskostna-
der) 6verstiger de forsakringspremier som fas av forsikringar. Reservrisken beror pa en
ofordelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Till reserv-
riskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bl.a. biometriska risker (dodsfallsrisk,
livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker, driftskost-
nadsrisk och omprovningsrisk. Forsakringsrisken innefattar ocksa katastrofrisk, dvs. ris-
ker for storskador.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom férsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken
ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissitta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av for-
sakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet. Solvenskapitalkravet for Fennia
Skadeforsakrings forsakringsrisk var 21,5 miljoner euro (20,2 mn euro). Med beaktande
av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 19,2 miljoner euro (15,2 mn euro),
vilket ar 56,4 procent (51,2 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet. Fennia Skadeforsakrings forsakringsrisk bestar i huvudsak av pris-
sattnings- och reservrisk. Mer information om forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia Skadeforsakring, dvs. sddana ris-
ker som ger upphov till férandringar i marknadsvardet pa tillgangar och skulder och
darmed paverkar bolagets ekonomiska stéllning, raknas rante-, rintemarginals-, aktie-,
fastighets- och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska
marknadsriskerna ur hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en
marknadsbaserad vardering av bada sidorna i balansrakningen, varfor féorandringar i
riskfaktorerna aterverkar samtidigt pa tillgdngar och skulder.

Forandringar i faktorerna for marknadsriskerna paverkar solvensen pa tva satt: genom
forandring av den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt
utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstallningen. Forandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Fennia Skadeforsakrings allmédnna riskvillighet, risktolerans och affarsmal styr place-
ringsverksamheten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och
hanteringen av marknadsrisker ar ambitionen att uppnd affirsmalen utan att aventyra
solvensmalen. Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen,
riskreduceringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjalp av férdelningen mellan olika till-
gangsslag, kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 13,3 miljoner euro (14,7 mn euro).
Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till det to-
tala kapitalkravet 27,7 procent (38,3 %). Beloppet och kontributionen minskade jamfort
med aret innan. Rantemarginalriskens kontribution till solvenskapitalkravet for mark-
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nadsrisker var storst 37,5 procent (32,8 %). Den nast storsta kontributionen, 25,6 pro-
cent (30,8 %), hade aktierisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till Fennia Skade-
forsakrings solvenskapitalkrav for marknadsrisker var 25,2 procent (25,7 %).

Kreditrisk, dvs. motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfélja sina atagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fennia Skadeforsakrings solvensberakning framst av
aterforsakringsavtal, likvida medel och fordringar pa férsékringskunder.

Utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker att identifiera motparterna och mata,
bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem. Solvenskapitalkravet for Fennia
Skadeforsakrings motpartsrisk var 2,6 miljoner euro (1,5 mn euro) och dess kontribution
till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet
var 1,5 miljoner euro (0,8 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fore
justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,5 procent (2,8 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom
utsatt tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i 1ang- och kortsiktiga likviditets-
risker. Likviditetsrisker ingar inte i standardformeln for solvensberdkning och medfor
inget kapitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt mark-
nadsklimat. Darfor dgnas stor uppmarksamhet &t hantering av likviditetsrisker for att
undvika att riskerna realiseras.

Hanteringen av operativa risker ingér i Fenniagruppens 6vergripande riskhantering.
Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsatts for pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa ris-
kerna och hanteringen av dem alla anstillda inom Fenniagruppen. Malet med Fen-
niagruppens hantering av operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera
sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av realiserade ris-
ker, genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppna sina mal samt
for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av myn-
digheterna och i lagstiftningen. Solvenskapitalkravet for Fennia Skadeforsakrings opera-
tiva risker och deras kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbe-
lopp for forlusttackningskapacitet var 3,9 miljoner euro (2,3 mn euro). Dess andel av sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 11,4 procent
(7,8 %).

Fennia Skadeforsakring exponeras aven for ovriga risker som inte beaktas vid berak-
ningen av solvenskapitalkravet. Typiskt for dessa risker ar att de ar mycket svara att
mata. Till dessa risker hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon,
risker relaterade till anskaffning av tillaggskapital, ryktesrisk samt nya typer av risker
som ar svara att forutspa eller bedoma.
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Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska bokfo-
ringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i sol-
vensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Mélet ar att faststalla det verkliga vardet
enligt den marknadsmassiga principen.

De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens
kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar, varderingen av
ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.

Vid utgingen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Skadeforsakrings placeringar i
balansrakningen for solvensandamadl till 206,3 miljoner euro (211,8 mn euro) och i bok-
slutets balansrakning till 189,9 miljoner euro (192,1 mn euro).

[ solvensberakningen utgors den forsakringstekniska ansvarsskulden raknad enligt for-
sakringsavtal av nuvardet pa kassaflddena for det aktuella forsikringsbestandet. Kassa-
floden diskonteras med en swap-nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden
utgor summan av basta estimat (den forvantade nivan) och riskmarginal (ett sdkerhets-

paslag).

Fennia Skadeforsakrings forsakringstekniska ansvarsskuld, faststalld med tekniken for
solvensberakning, uppgick vid rapporteringsperiodens slut till 141,5 miljoner euro, (129,8
mn euro). Av detta utgjorde basta estimat 130,0 miljoner euro (122,3 mn euro) och risk-
marginalen 11,5 miljoner euro (7,6 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden en-
ligt bokslutet var 190,1 miljoner euro (189,2 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for Fennia Skadeforsakring har faststallts utan
matchningsjustering, volatilitetsjustering och évergangsbestimmelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra en tillracklig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tid-
punkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pé ett effektivt satt enligt
forhallandet mellan risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller
den miniminiva som kravs for att bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina
forpliktelser som galler de forsidkrade formanerna. Detta minimikrav pa kapitalbasen
faststalls pa hogre niva an solvenskapitalkravet enligt solvensregleringen och solvens-
kapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia Skadeforsakring en kapitalbuffert uto-
ver minimibeloppet for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen
nar plotsliga och dverraskande situationer uppkommer, dvs. att anpassa solvensstall-
ningen och positionen for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som
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motsvarar den nya situationen. I risk- och solvensbedémningen, som gors upp minst en
gang om dret, fastslar man riskvilligheten och risktoleransen samt allokerar det kapital
som ar exponerat for risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas-
och solvenshanteringen ingar i riskhanteringssystemet.

Fennia Skadeforsakrings tillgangliga kapitalbas uppgick vid utgangen av rapporterings-
perioden till 63,1 miljoner euro (75,3 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan
anvandas utan begransningar for att tacka solvens- och minimisolvenskapitalkravet. Bo-
laget tillampar inte de 6vergangsbestaimmelser som medges av regleringen pa sin kapi-
talbas.

Fennia Skadeforsikrings solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringspe-
rioden till 27,3 miljoner euro (25,9 mn euro) och minimisolvenskapitalkrav till 12,3 miljo-
ner euro (11,6 mn euro). Den medrakningsbara kapitalbasens relation till minimisol-
venskapitalkravet var 514,4 procent (646,9 %). Bolaget anvander sig inte av interna mo-
deller, bolagsspecifika parametrar, forenklad berakning eller undergruppen for durat-
ionsbaserad aktiekursrisk for att berakna solvenskapitalkravet. Bolaget har inte under
rapporteringsperioden understigit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav
som regelverket kraver.
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Verksamhet och resultat

Affarsverksamhet

Fenniagruppens struktur baserar sig pa Fennias koncernbokslut. Gruppens moderbolag
ar Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia, som grundades 1882 och &r ett finlandskt ska-
deforsakringsbolag som ags av sina kunder.

Fenniagruppen bestar av foljande bolag: gruppens moderbolag Fennia och Fennia Ska-
deforsdkring Ab, som ar specialister pa skadeforsakringar, Fennia-service Ab, som pro-
ducerar tjanster med anknytning till skadeforsakring, Forsakringsaktiebolaget Fennia
Liv, som erbjuder frivilliga liv-, pensions- och sparforsakringar, Fennia Kapitalforvalt-
ning Ab, som erbjuder tjanster inom kapitalférvaltningstjanster och tjanster for forvalt-
ning av alternativa investeringsfonder, och Fennia Fastighetsutveckling Ab.

Ytterligare hor 26 fastighetsbolag till koncernen.

Fenniagruppens struktur forandrades under 2018, da Fennia, som ar moderbolaget i
Fenniagruppen, genom en gruppintern affar forvarvade Fennia Kapitalforvaltning Ab av
Fennia Liv och kopte hela aktiestocken i Folksam Skadeforsakring Ab.

Folksam Skadeforsakring Ab bytte namn till Fennia Skadeférsakring Ab den 27 februari
2019. Fennia Skadeforsakring Ab fusionerades i enlighet med bolagsstammans beslut
och blev en del av Fenniagruppens moderbolag den 1 maj 2019.

Dessutom startade moderbolaget Fennia Fennia-service Ab, som producerar tjanster
med anknytning till skadeforsakring och riskhantering for moderbolagets kunder. Fen-
nia Kapitalforvaltning Ab startade bolaget Fennia Fastighetsutveckling Ab. Fennia Fas-
tighetsutveckling Ab har som huvuduppgift att genom fastighetsutveckling skapa place-
ringsmojligheter for Fennia Kapitalforvaltnings kunder.

Av Fenniagruppens bolag bygger moderbolaget Fennia pa 6msesidighetsprincipen dar

bolaget ags av kunderna. De 6vriga bolagen i gruppen, Fennia Skadeforsakring, Fennia-
service, Fennia Liv, Fennia Kapitalforvaltning och Fennia Fastighetsutveckling ar aktie-
bolag. Ovriga bolag som ingér i gruppens koncernbokslut ar i huvudsak fastighetsbolag.

Fenniagruppen har aven ett omfattande natverk av partner, med vilka foretaget har ett
nara samarbete for kundernas basta.

Hemorten for Fenniagruppens bolag ar Helsingfors. Tillsyn 6ver gruppens verksamhet
utovas av Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors.

For bolagets revision svarar revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab, Toloviksgatan 3,
PB 1037, 00101 Helsingfors. Ansvarig revisor for Fennia och Fennia Liv ar Petri Kettunen
och for Fennia Skadeforsakring Petter Westerback.

28



14 st.

Fennia fastighetsbolag

Ager fill Ager till Ager till Ager till

100 % 100 % 100 % 100 %
Fennia Liv henne Fennia-service Ab Fennia
Kapitalforvaltning Skadeférsakring Ab
Ager il
12 st. 70 %

fastighetsbolag

Fennia
Fastighetsutveckling
Ab

Fennias affdarsverksamhet

Fennia ar expert pa forsakringar och tillhérande tjanster och erbjuder heltickande for-
sakringar for foretag, foretagare och privathushall. Fennias verksamhet omfattar
lagstadgade och frivilliga skadeforsakringar och aterforsakring.

Fennias delagare ar dess forsakringstagare som i bolaget har en gallande forsakring som
tratt i kraft senast under foregdende rakenskapsar. Teckning av en aterforsakring berat-
tigar dock inte till delagarskap.

Fennia bedriver direktforsakringsverksamhet i huvudsak i Finland. Till viss del, men i
mycket begransad utstrackning, forsakrar Fennia sina kunders objekt utomlands. Fennia
far forsakringsobjekt som befinner sig utomlands dven via mottagen aterforsakring. I
huvudsak hor ocksa dessa objekt till finldndska kunder.

Fennias dotterbolag Fennia-service Ab producerar tjanster med anknytning till skade-
forsakring och riskhantering for kunder.

Fennias partner for arbetspensionsférsikringar ar Omsesidiga Arbetspensionsforsak-
ringsbolaget Elo och Arbetspensionsaktiebolaget Veritas.

Fennia Livs affdarsverksamhet

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv startade den 1 oktober 1998. Fennia Liv har speciali-
serat sig pa frivilliga liv-, pensions- och sparforséikringar.

Bolaget erbjuder sina kunder invaliditets- och dodsfallsférsakringar, frivilliga individu-
ella pensionsforsakringar och gruppensionsférsakringar, sparlivforsakringar och kapita-
liseringsavtal.

Fennia Livs kunder bestar av foretag och andra sammanslutningar, foretagare och pri-
vatpersoner. Fennia Liv bedriver forsakringsverksamhet endast i Finland.
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Fennia Skadeforsdkrings affdarsverksamhet

Fennia Skadeforsakring var expert pa forsdkringar och tillhorande tjanster och erbjod
forsakringstjanster for foretag, foretagare och hushall. Till Fennia Skadeforsakrings
verksamhetsomride horde lagstadgade och frivilliga skadeforsakringar.

Fennia Skadeforsakring bedrev direktforsakringsverksamhet endast i Finland.

Fennias Skadeforsakrings partner for arbetspensionsférsakringar var Pensionsforsak-
ringsaktiebolaget Veritas.

Forsakringsverksamhetens resultat

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 551,0 miljoner euro
(560,4 mn euro).

Gruppens rorelseforlust enligt koncernbokslutet var 1,3 miljoner euro (rorelsevinst 81,7
mn euro), varav skadeforsakringsverksamhetens andel var -25,5 miljoner euro (61,1 mn
euro) och livforsakringsverksamhetens andel 24,2 miljoner euro (20,7 mn euro).

Gruppens personalantal var i snitt 1 009 (1 012).

Fennia Skadeforsakrings bokslutsuppgifter for en manad har konsoliderats i Fennias
koncernbokslut.

Resultat fran Fennias forsdkringsverksamhet

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 382,8 miljoner euro (393,7 mn
euro).

Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta var 99,7 (96,6 %) varav ska-
dorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 63,6 (61,1 %) och andelen driftskostnader och kost-
nader for skaderegleringen dvs. omkostnadsprocenten 36,0 (35,5 %).

Fennia gjorde en andring i skaderegleringsreserven i grunderna for den forsakringstek-
niska ansvarsskulden. Till f6ljd av detta 6kade ansvarsskulden med 2,2 miljoner euro.
Kollektivreserven for trafikforsakring minskades med 1,0 miljoner euro. Dessa andringar
av berakningsgrunderna for den forsakringstekniska ansvarsskulden forsamrade raken-
skapsperiodens riskprocent och skadekvot pa bolagsniva med 0,3 procentenheter.

Den operativa totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta och utan in-
verkan av andringarna i berakningsgrunden var 99,4 (93,6 %).

Mottagna aterforsakringsgrenar paverkas framst av deltagande i poolning, dar den
finska patientforsakringspoolen har storst andel. Effekten av mottagen aterférsakring pa
resultatet ar liten pa grund av sma volymer.
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For att skydda resultatet av skadeforsikringen har man traffat avtal om avgiven aterfor-
sakring. Resultatet fran avgiven aterférsikring paverkades under rakenskapsperioden av
en brandskada 2017, som var den storsta i var historia. Eftersom ersattningarna efter
skadan var mindre an beraknat, forsamrades den avgivna aterforsakringens resultat.
Samtidigt forbattrades direktforsakringens resultat.

Premieinkomsten fran skadeférsiakringen minskade sarskilt inom foretagsforsakring.
Aven om konjunkturutsikterna for féretagsverksamheten forbattrades, kade inte pre-
mieinkomsten. Till exempel inom olycksfallsforsakring leder en 6kning av lonesumman
inte i lika hog grad till att premieinkomsten okar som tidigare, eftersom prissattningssy-
stemen reagerar snabbare an forut pa forandringar i skadekostnaden. Det att risknivan
sjunkit under en langre tid, syns darfér som minskade forsakringspremier. Minskningen
av premieinkomsten fran personforsikringen berodde narmast pa den sjunkande pre-
mienivan for trafikforsakringar.

Premieinkomsten frdn den lagstadgade olycksfallsférsakringen minskade till 74,5 miljo-
ner euro (82,0 mn euro). Skadekvoten var daremot sa gott som ofdrandrad, 73,9 procent
(73,4 %).

Premieinkomsten fran trafikforsakringen minskade till 65,2 miljoner euro (67,1 mn euro).
Den kraftiga premieinkomstminskningen beror sarskilt pd bonuskonkurrensen pa mark-
naden. Bolaget lanserade en ny trafikforsakringsprodukt i oktober med marknadens
hogsta maximibonus. Produkten stimulerade klart forsaljningen av trafikforsakringar.
Den tajta konkurrensen till trots var forsakringsgrenens skadekvot fortfarande utmarkta
56 procent (55 %). Premieinkomsten fran den frivilliga bilférsakringen 6kade till 73,2
miljoner euro (71,4 mn euro). I motsats till trafikférsiakringen var resultatet fran bilfor-
sakringen svagt. Skadekvoten forsamrades till 84 procent (77 %).

Premieinkomsten fran brandférsikringar och 6vriga egendomsforsakringar var 80,8
miljoner euro (84,2 mn euro). Premieinkomstminskningen var storre bland foretagskun-
der.

De mest betydelsefulla forsakringsgrenarna inom skadeforsakringsverksamheten inklu-
sive forsikringstekniskt bidrag aterfinns i tabellen.

31



Resultat enligt forsakringsklassgrupp

For-
sakrings-
klassgrupp
(miljoner
euro)

Ar

Premie-
inkomst
fore
aterfor-
sdkrares
andel

Premie-
intdkter
fore
aterfor-
sdkrares
andel

Ersatt-
nings-
kostnader

Drifts-
kostnader
fore
aterfor-
sakrares

fore aterfor- provisioner

sakrares
andel

och vinst-
andelar

Aterfor-
sakrares
andel

Forsak-
rings-
tekniskt
bidrag fore
andring i
utjam-
nings-
eloppet

Lagstadgad
olycks-
fallsfor-
sakring
Lagstadgad
olycks-
fallsfor-
sakring
Ovriga
olycksfalls-
och sjukfor-
sakringar
Ovriga
olycksfalls-
och sjukfor-
sakringar
Ansvarsfor-
sakringar for
motorfordon
Ansvarsfor-
sakringar for
motorfordon
Landfordon
Landfordon
Brand-
férsakringar
och andra
egendoms-
férsakringar
Brand-
férsakringar
och andra
egendoms-
forsakringar
Ansvarsfor-
sakringar
Ansvarsfor-
sakringar
Ovriga
Ovriga

2018

2017

2018

2017

2018

2017
2018
2017

2018

2017
2018
2017

2018
2017

74,5

82,0

43,5

44,2

65,2

67,1
73,2
71,4

80,8

84,2
22,0
20,7

23,1
23,6

74,6

81,9

42,9

44,7

67,0

72,4
73,2
73,9

80,4

85,2
20,6
20,0

23,1
23,7

-59,8

-53,0

-39,8

-29,6

-39,6

-65,7
-62,3
-55,8

-51,8

-82,9
-5,4
-12,3

-18,1
-15,6

-12,6

-12,8

-11,6

-11,8

-20,0

-20,4
-22,0
-21,2

-21,7

-22,1
-5,5
-5,4

-6,9
-6,8

-0,2

-0,3
0,0
0,0

-11,8

15,5
-1,7
0,3

0,8
-0,6

2,0

15,9

3,3

7,2

-13,9
-11,2
-3,1

DIREKT
FOR-
SAKRING
SAMMAN-
LAGT
DIREKT
FOR-
SAKRING

2018

2017

382,3

393,3

381,8

401,9

-276,8

-314,8

-100,3

-100,4

-13,1

14,6
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SAMMAN-
LAGT

Ater-
forsakring 2018 0,4 0,4 -0,2 -0,2 0,0 0,1
Ater-
forsakring 2017 0,4 0,4 -0,1 -0,2 0,0 0,1

SAMMAN-
LAGT 2018 382,7 382,2 -277,0 -100,5 -13,1 -8,4
SAMMAN-
LAGT 2017 393,7 402,3 -314,9 -100,6 14,6 1,4

Forandring i

utjdmnings-

beloppet 2018 -24.5
Foérandring i

utjdmnings-

beloppet 2017 -30,5
FOR-

SAKRINGS

TEKNISKT

BIDRAG 2018 -32,9
FOR-

SAKRINGS

TEKNISKT

BIDRAG 2017 -29,1

Utan berakningsrantekostnader och engangsposter var bidraget for lagstadgade olycks-
fallsforsakringar 6,8 miljoner euro (8,9 m motsvarande siffra for ansvarsforsakringar for
motorfordon 9,0 miljoner euro (12,0 mn euro).

Resultat fran Fennia Livs forsdkringsverksamhet

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 164,1 miljoner euro (166,7
mn euro). Premieinkomsten fordelade sig pa olika forsakringsgrenar enligt foljande:

Premieinkomst (miljoner euro) 2018 2017
Sparférsakring 81,8 93,3
Kapitaliseringsavtal 29,1 20,2
Individuell pensionsférsakring 9,4 9,7
Gruppensionsforsakring 24,8 24,7
Risklivforsakring 13,7 13,5
Grupplivférsakring for arbetstagare 53 53
Sammanlagt 164,1 166,7

Aterfdrsikrares andel av den totala premieinkomsten var 1,1 miljoner euro (1,0 mn euro).

Fondférsakringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran livfdrsékrings-
verksamheten var 77,1 procent (76,2 %).

Beloppet for utbetalda ersattningar var 95,5 miljoner euro (104,4 mn euro), som forde-
lade sig enligt foljande:
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Utbetalda erséttningar (miljoner euro) 2018 2017

Aterbetalning av sparsumma 3,1 55
Pensioner 37,8 36,2
Aterkdp 44,8 474
Dddsfallssummor 50 111
Invaliditetsersattningar 0,8 0,4
Ovriga 4,1 3,8
Sammanlagt 95,5 104,4

Aterforsikrares andel av de utbetalda ersattningarna var -0,0 miljoner euro (0,2 mn
euro).

Resultatet fran livforsakringsverksamhetens riskrorelse var 8,7 miljoner euro (9,8 mn
euro). Resultatet fran riskrorelsen bestar i huvudsak av skillnaden mellan riskdelen i
premierna for risklivforsakringar (inkl. grupplivférsakringen for arbetstagare) och de er-
sattningar som betalats ut for dodsfall och invaliditet fran risklivférsakringar.

Driftskostnaderna for livforsakringsverksamheten (inklusive kostnader for ersattnings-
handlaggning) var 15,8 miljoner euro (15,6 mn euro). Omkostnadsprocenten av belast-
ningsinkomsten (inklusive provisionsaterbaringar fran fonder) var 90,2 procent (92,1 %).
Utan provisionsaterbaringar var omkostnadsprocenten 101,9 (103,6 %).

Berakningsrantan for forsakringskapital som ar bundet till Fennia Livs resultat for ran-
terorelsen 1ag mellan 0 och 4,5 procent. I nya forsakringar ar berakningsrantan 0-1 pro-
cent. Placeringsverksamhetens resultat for 2018 var rimligt. Bolaget har kompletterat
ansvarsskulden genom att i tidigare bokslut gora 6verforingar till ansvarsskulden for
rantekomplettering. For ansvarsskulden for rantekomplettering har en plan for minimi-
upplosning utarbetats. I ett tidigare bokslut har bolaget dessutom gjort en dverforing till
ansvarsskulden for kommande extra formdner. Genom reserveringen tryggas kontinui-
teten i de extra formanerna for pensionsforsakringar med 1ag berakningsranta. Under
2018 upplostes ansvarsskulden for rantekomplettering enligt plan. I och med rantekom-
pletteringen ar det arliga minimiavkastningskravet pa placeringsverksamheten inom liv-
forsakringsverksamheten 1,0 procent. Ansvarsskulden for rantekomplettering uppgick i
bokslutet till 114,7 miljoner euro (125,1 mn euro). For att finansiera tillaggsrantorna som
gottskrevs 2018 upplostes ansvarsskulden for kommande extra férmaner. Ansvarsskul-
den for kommande extra férmaner uppgick i bokslutet till 3,3 miljoner euro (3,8 mn
euro).

Fennia Liv betalade kundaterbaringar pa risklivférsakringar och olika former av sparfor-
sakringar med lag berakningsranta. Kundaterbaringarna uppgick till 0,9 miljoner euro
(L2 mn euro), av vilka 0,9 miljoner euro finansierades genom att utnyttja den redan tidi-
gare uppkomna ansvarsskulden for extra formaner. Den riskfria rantan har varit 1ag for
saval korta rantor som langa statsln dnda sedan 2009. Under perioden 2009-2018 har
den totalranta som Fennia Liv gottskrivit tydligt Overskridit den riskfria rantan for mot-
svarande placeringstid. Utover avtalets berakningsranta har aven férsakringens durat-
ion och aterkopsratt beaktats vid utdelningen av de extra formanerna. Darfor har den

34



totalranta som gottskrivs pensionsforsakringar varit hogre an den ranta som gottskrivs
sparforsakringar.

Resultat fran Fennia Skadeférsdkrings forsdkringsverksamhet

Premieinkomsten fran Fennia Skadeforsakring Ab:s skadeforsakring, vilket koptes till
Fenniagruppen under rapporteringsperioden 2018, var fore aterforsikrares andel 75,6
miljoner euro (76,4 mn euro).

Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta var 117,6 (96,5 %) varav
skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 78,8 (59,6 %) och andelen driftskostnader och
kostnader for skaderegleringen dvs. omkostnadsprocenten 38,8 (36,9 %).

Fennia Skadeforsakring sankte rantan som anvands vid diskontering av ansvarsskulden
till 1,5 procent (2,0 %). Till f6ljd av detta 6kade ersattningskostnaderna med 6,2 miljoner
euro. Dessutom gjordes en andring av berakningsgrunden {for premieansvar, vilket
minskade premieintakterna med 1,5 miljoner euro. Ytterligare andrades behandlingen av
erfarenhetsbaserade avdrag fran premiefordringar, vilket for sin del 6kade premiein-
komsten och premieintakterna med 0,9 miljoner euro. Dessa tekniska andringar forsva-
gade rakenskapsperiodens riskprocent pa bolagsniva med 9,2 procentenheter och ska-
dekvoten med 9,3 procentenheter.

Den operativa totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta och utan in-
verkan av andringarna i berakningsgrunden var 108,0 (96,5 %).

Mottagna aterforsakringsgrenar paverkas frimst av deltagande i poolning, dir den
finska patientforsakringspoolen har storst andel. Effekten av mottagen aterférsakring pa
resultatet ar liten pa grund av sma volymer.

For att skydda skadeforsakringens resultat omfattades bolaget av Folksam Sakkoncer-
nens gemensamma aterforsakringsskydd. Som komplement till skyddet hade bolaget ett
internt aterforsakringsavtal med moderbolaget. Resultatet av avgiven aterforsakring un-
der rakenskapsaret paverkas framforallt av den storsta brandskadan i var historia och
dér Fennia Skadeforsakring har aterforsakringsfordringar for den del som Overstiger
sjalvrisken.

Premieinkomsten fran skadeférsakringen minskade bade inom féretags- och privat-
kundsforsakring. Bolaget har tillvixt som malsattning, trots det utmanande marknadsla-
get. Detta lyckades i frdga om frivillig bilforsikring och trafikforsékring.

Konkurrensen pa natet mellan enkelt jimfdrbara trafikprodukter sankte dock medelpri-
set pd marknaden, sa att utvecklingen av trafikforsakringens premieinkomst var negativ.
Volymokningen i dessa grenar kom dock frdn omriden utanfor bolagets traditionella
verksamhetsomrade, vilket kan ses som en strategiskt lyckad terrdngvinst. Men tillvax-
ten i stora stider medforde ett rikligt antal frekvensskador och hégre medelvarde pa
skadorna, varfor sarskilt bilforsakringens skadekvot var mycket dalig, 91 procent (73 %)
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och trafikférsdkringens riskprocent fordndrades till en otillfredsstéllande niva, 71 pro-
cent (51 %).

En faktor som sarskilt minskade premieinkomsten frdn hem- och lantbruksférsakringar
var att férsaljningssamarbetet i Aktiakanalen upphorde i augusti. Aven om en betydande
del av Aktias kunder kunde konverteras direkt till Fennia Skadefoérsakring, minskade det
avslutade samarbetet premieinkomsten med narmare 3 procent. Hem- och lantbruks-
forsakringskundernas riskprocent bibeholls pa god niva.

Bolaget lanserade en raknare pé natet for batforsakringen, vilket 6kade premieinkoms-
ten fran produkten med 3 procent. Riskprocenten for batkasko 6kade till 89 % (27 %)
forutom till f6ljd av fordrojd skadereglering foregdende ar och d6kade reserveringar, sar-
skilt pa grund av dalig skadeutveckling.
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Resultat enligt forsakringsklassgrupp

Driftskostnader

Forsakrings-

Premie- Premie- Ersattnings- fore aterfor- tekniskt
Forsakringsklass- inkomst fore intakter fore kostnader fore sdkrares bidrag fore and-
grupp (miljoner aterforsakrares  aterforsdkrares aterforsdkrares provisioner och  Aterforsdkra- ring i utjaimnings-
euro) Ar andel andel andel vinstandelar res andel beloppet
Lagstadgad olycks-
fallsférsakring 2018 10,8 10,7 -11,0 -2,3 -0,1 -2,6
Lagstadgad olycks-
fallsférsakring 2017 11,0 11,0 -8,8 -2,2 -0,3 -0,3
Ovriga olycksfalls-
och sjukforsakringar 2018 6,0 5,9 -4,5 -1,3 -0,2 -0,1
Ovriga olycksfalls-
och sjukforsakringar 2017 6,0 5,9 -4,0 -1,2 -0,1 0,5
Ansvarsforsakringar
fér motorfordon 2018 14,6 14,4 -15,9 -5,4 0,1 -6,8
Ansvarsforsakringar
for motorfordon 2017 15,5 16,5 -13,0 -5,7 0,5 -1,6
Landfordon 2018 18,2 17,3 -17,2 -4,9 -0,2 -4,9
Landfordon 2017 17,4 17,0 -13,7 -4,7 -0,1 -1,6
Brandférsakringar
och andra egen-
domsforsakringar 2018 17,7 171 -14,1 -4,3 -0,2 -1,4
Brandférsakringar
och andra egen-
domsforsakringar 2017 18,2 18,5 -12,2 -4.4 -0,8 1,1
Ovriga 2018 8,4 8,3 -4.9 -1,5 -0,1 ,
Ovriga 2017 8,2 8,2 -3,8 -1,4 0,0 3,0
DIREKT FOR-
SAKRING SAM-
MANLAGT 2018 75,6 73,7 -67,5 -19,5 -0,6 -13,9
DIREKT FOR-
SAKRING SAM-
MANLAGT 2017 76,4 77,2 -554 -19,7 -0,9 1,2
Aterforsakring 2018 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1

37



Aterforsakring 2017 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2
SAMMANLAGT 2018 75,6 73,7 -67,6 -19,6 -0,6 -14,1
SAMMANLAGT 2017 76,4 77,2 -55,5 -19,7 -0,9 1,1

Foérandring i utjam-

ningsbeloppet 2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,7
Foérandring i utjam-

ningsbeloppet 2017 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

FOR-

SAKRINGSTEK-

NISKT BIDRAG 2018 -5,3
FOR-

SAKRINGSTEK-

NISKT BIDRAG 2017 1,1
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Placeringsverksamhetens resultat

Fennia Skadeforsakring blev en del av Fenniagruppen i november 2018, da Fennia kopte
bolagets hela aktiestock. Fennia Skadeforsakring var under rapporteringsperioden en
del av Fenniagruppen bara i en manad, och har darfor endast marginell inverkan pé Fen-
niagruppens placeringsverksamhet. Nedan visas resultatet av Fenniagruppens place-
ringsverksamhet sa att avkastningen fran Fennia Skadeforsakring visas pa en enda rad,
utan att den delas upp enligt tillgangsslag som avkastningen iden 6vriga gruppen. Siff-
rorna for Fennia Skadeforsakring ingar dock i Fenniagruppens allokering och jamférel-
setal.

Allokering av placeringstillgangar,

verkligt viarde (miljoner euro) 31.12.2018 Andel 31.12.2017 Andel
Ranteplaceringar 1 559,3 60,0 % 1561,3 59,5 %
Aktieplaceringar 478,4 18,4 % 509,5 19,4 %
Fastighetsplaceringar 545,4 21,0 % 537,7 20,5 %
Ovriga placeringar 14,5 0,6 % 16,8 0,6 %
Placeringstillgangar totalt 2 597,6 100 % 2625,2 100 %

Nettointakterna fran Fenniagruppens placeringsverksamhet enligt verkligt varde var 15,7
miljoner euro (102,2 mn euro). Avkastningen pa sysselsatt kapital var 0,7 procent (4,3 %).
Fenniagruppens placeringstillgangar uppgick till 2 597,6 miljoner euro (2 625,2 mn euro)
enligt verkligt varde. Fastighetsplaceringar, placeringar i onoterade aktier och rantepla-
ceringar upprattholl Fenniagruppens resultat. Totalresultatet forsvagades av den kraf-
tiga nedgangen i aktiepriser och kreditriskplaceringar under det sista kvartalet 2018. Av-
kastningen pa Ovriga placeringar var likasd negativ.

Nettointakter av pla-

ceringstillgangar pa 31.12.2018, 31.12.201 31.12.2017,

sysselsatt kapital 31.12.2018, Sysselsatt 31.12.2018, 7, Nettoin- Sysselsatt 31.12.2017,
(miljoner euro) Nettointakt kapital Avkastning takt kapital Avkastning
Ranteplaceringar 13,4 1426,9 0,9 % 1,3 1406,3 0,1%
Aktieplaceringar -2,0 418,9 -0,5 % 46,0 424,5 10,8 %
Fastighetsplaceringar 241 528,8 4,6 % 32,9 550,9 6,0 %
Ovriga placeringar -14,4 18,4 -78,3 % 27,7 29 942,0 %
Placeringstillgangar

totalt 211 2 393,0 0,9 % 107,9 2384,7 4,5 %
Intékter och utgifter

som ej specificeras

enligt placeringstyp -5,0 -5,7

Totalt 16,1 2393,0 0,7 % 102,2 2384,7 4,3 %

39



31.12.2018,
31.12.2018, Sysselsatt 31.12.2018,

Nettointékt kapital Avkastning
Fennia-gruppens pla-
ceringar totalt 21,1 2 393,0 0,9 %
Fennia Skadefor-
sakring -0,3 17,1 -2,0 %
Placeringstillgangar
totalt 20,8 24101 0,9 %
Intékter och utgifter
som ej specificeras
enligt placeringstyp -5,0
Totalt 15,7 24101 0,7 %

Avkastningen pa ranteplaceringar praglades under rapporteringsperioden av samma
problem som dret innan: rintenivan ar fortsattningsvis historiskt 1ag, vilket gor det svart
att uppna positiv avkastning bade pa riskfria ranteplaceringar och pa penningmarknads-
placeringar. Den utdragna onormala situationen har pressat ner rantemarginaler och
totalavkastningsnivaer pa ranteplaceringar sa lagt att avkastningsutsikterna ocksa for
en del ranteplaceringar med risk ar blygsamma. Trots den kravande rantemiljon var av-
kastningen pa ranteplaceringar som helhet positiv. Nettointikterna fran ranteplacering-
arna var 13,4 miljoner euro (1,3 mn euro) och avkastningen pa sysselsatt kapital 0,9 pro-
cent (0,1 %). Rintenivan, som steg nagot i borjan av aret, vinde nigot 6éverraskande ater
nedat under det andra halvaret, vilket sarskilt forbattrade avkastningen pa placeringar i
statslan. Avkastningen pa kreditriskplaceringar var daremot negativ, trots att rantenivan
sjonk, eftersom de breddade rantemarginalerna i slutet av aret belastade totalavkast-
ningen.

Aktieplaceringar avkastade totalt -0,5 procent, men avkastningen i aktieportfoljen varie-
rade. Kapitalplaceringar (15,9 %) och onoterade aktier (80,8 %) avkastade utmarkt, me-
dan avkastningen pa noterade aktier var klart negativ (-9,9 %). Avkastningen pa kapital-
placeringar har varit god redan lange tack vare det gynnsamma ekonomiska laget. Av-
kastningen pa onoterade aktier paverkades gynnsamt av forsdljningsintakter fran en en-
gangsaffar. Avkastningen pa noterade aktier rasade pa grund av nedgangen pa den glo-
bala aktiemarknaden i december.

Traditionellt har fastighetsplaceringarna i Fenniagruppens placeringsportfolj gett god
avkastning, och det har aret var inget undantag. Nettointdkten pa 24,1 miljoner (32,9 mn
euro) var dock ldgre an aret innan, liksom ocksa avkastningen pé sysselsatt kapital, 4,6
procent (6,0 %). Avkastningen utgjordes i huvudsak av ett jamnt hyrekassaflode, och for-
sdljningsvinsterna av engdngsnatur 0kade inte avkastningen pa fastighetsplaceringar.

Nettointakterna av dvriga placeringar, -14,4 miljoner euro, forklaras i huvudsak av nega-
tiv avkastning fran valutaderivat och positiv avkastning fran ranteswappar. Valutaderivat
inverkade kraftigt pa avkastningen pa Ovriga placeringar, dven om de som helhet jamnar
ut vardeforandringar som beror pa valutakursrorelser i Fenniagruppens placeringsport-
fol].
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Det beror pa att intdkterna av valutaderivat visar sig i 6vriga placeringar, men att varde-
forandringarna som beror pa valutakursrorelser i de skyddade valutaplaceringarna ingar
i avkastningen pa tillgdngsslagen. Under rapporteringsperioden togs skydd mot valuta-
kursrisken i placeringar i US-dollar och engelskt pund. I och med att euron forsvagades
mot US-dollarn var avkastningen pa valutaderivat som skyddade dollarn negativ. Dare-
mot forsvagades pundet mot euron, vilket lede till positiv avkastning pa derivat som
skyddade pundet. De totala positionerna i placeringarna i US-dollar var dock méng-
dubbla jamfort med placeringarna i pund, varfoér dessa dominerade avkastningen pa va-
lutaderivat.

Kontributionen av avkastningen fran Fennia Skadeforsakrings placeringar till hela grup-
pens avkastning var marginell under rapporteringsperioden. Under den tid som bolaget
var en del av Fenniagruppen var dess avkastning 0,3 miljoner euro negativ. Till den ne-
gativa avkastningen medverkade i huvudsak forlusterna till f6ljd av nedgadngen pa aktie-
marknaden i december, dven om de jamfort med helheten var mattliga tack vare den
laga aktievikten.

Resultat fran Fennias placeringsverksamhet

Nettointakterna fran Fennias placeringsverksamhet enligt verkligt varde var 27,5 miljo-
ner euro (78,9 mn euro). Avkastningen pa sysselsatt kapital var 1,6 procent (4,7 %). Fen-
nias placeringstillgangar uppgick till 1 721,4 miljoner euro (1706,0 mn euro) enligt verk-
ligt varde.

Allokering av placeringstillgangar,

verkligt varde (miljoner euro) 31.12.2018 Andel 31.12.2017 Andel
Ranteplaceringar 811,5 47,1 % 847.,4 49,7 %
Aktieplaceringar 458,8 26,7 % 410,2 24,0 %
Fastighetsplaceringar 442,0 25,7 % 433,0 25,4 %
Ovriga placeringar 9,0 0,5% 15,4 0,9 %
Placeringstillgangar totalt 1721,4 100,0 % 1706,0 100,0 %

Aven om placeringsintakterna var lagre 4n aret innan, kan man med beaktande av mark-
nadsklimatet anse att en avkastning pa 1,6 procent var god. Arets sista kvartal var av-
kastningsutvecklingen svag for risktillgdngsslag, den kraftiga nedgangen i aktier och
kreditriskplaceringar at upp en stor del av hela arets avkastning. Detta balanserades upp
av den stabila avkastningsutvecklingen for riskfria ranteplaceringar och fastighetsplace-
ringar samt av god avkastning pa onoterade aktier.

Med beaktande av rantenivan och rantemarginalernas utveckling avkastade ranteplace-
ringar till och med 6verraskande bra, avkastningen 6kade avsevart jamfort med an aret
innan. Bade aktie- och fastighetsplaceringar avkastade mindre an aret innan, men av-
kastningen var klart positiv. Avkastningen pa ¢vriga placeringar var klart negativ, vilket
tyngde ner placeringsverksamhetens totalavkastning. P4 avkastningen inverkade sarskilt
avkastningen pa valutaderivat, vilken var betydande under rapporteringsperioden.
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31.12.

31.12. 31.12. 31.12. 2017,
Nettointakter av place- 2018, 2018, Sys- 31.12.20 2017, Syssel- 31.12.
ringstillgangar pa syssel- Nettoin- selsatt 18, Av- Nettoin- satt 2017,Av-
satt kapital (miljoner euro) takt kapital kastning tdkt  kapital kastning
Ranteplaceringar 10,6 875,7 1,2 % 0,5 876,0 0,1%
Aktieplaceringar 19,6 375,2 52 % 33,1 357,2 9,3 %
Fastighetsplaceringar 17,8 434,7 4,1 % 27,5 450,3 6,1 %
Ovriga placeringar -16,2 16,7  -97,0 % 21,7 24 9213 %
Placeringstillgangar totalt 31,7 1702,3 1,9 % 82,8 16859 4,9 %
Intékter och utgifter som ej
specificeras enligt place-
ringstyp -4,2 0,0 % -3,9
Totalt 27,5 1702,3 1,6 % 78,9 16859 4,7 %

Nettointakterna fran ranteplaceringarna 2018 var 10,6 miljoner euro och avkastningen
pa sysselsatt kapital 1,2 procent. Den positiva avkastningen berodde pa sankningen av
rantenivan och den goda utvecklingen av kreditriskplaceringar med kort duration. Av-
kastningsutvecklingen for foretagslan med hogre risk (high yield) och hogklassiga fore-
tagslan (investment grade) var daremot svagare i och med att rantemarginalerna bred-
dades kraftigt vid arets slut. Avkastningen pa ranteplaceringar praglades under 2018 av
samma problem som dret innan: rantenivan ar fortsattningsvis historiskt 1ag, vilket gor
det svart att uppna positiv avkastning bade pa riskfria ranteplaceringar och pa penning-
marknadsplaceringar. Den utdragna onormala situationen har pressat ner rantemargi-
naler och totalavkastningsnivaer pa ranteplaceringar sa 1agt att avkastningsutsikterna
ocksé for en del ranteplaceringar med risk ar blygsamma. Flera placerare sokte extra av-
kastning fran onoterade ranteplaceringar, men deras andel av Fennias ranteplacering-
arna ar obefintlig.

Nettointakterna fran aktieplaceringar var 19,6 miljoner euro och avkastningen pa syssel-
satt kapital 5,2 procent. P4 intdkterna inverkade betydligt avkastningen pa onoterade
aktier (41,2 mn euro, 47,6 %), som bland annat innehéll en uppskrivning av dotterbolaget
Fennia Livs virde. Kapitalfondernas kontribution till avkastningen pa aktieplaceringar
var ocksa positiv (13,6 %), men avkastningen pa noterade aktier var starkt negativ (-10,0
%). Avkastningen pa noterade aktier sjonk ner pa minus under arets sista kvartal, sank-
ningen kulminerade i nedgdngen pa aktiemarknaden i december. Som foljd av ned-
gangen sjonk avkastningen pa alla lokala valutor i huvudindexen klart pa &rsnivd, men
tack vare att US-dollarn forstarktes var avkastningen pa aktier endast ndgot negativ
raknat i euro.

Fastighetsplaceringarnas utmarkta avkastningsutveckling fortsatte ocksa 2018. Nettoin-
takterna var 17,8 miljoner euro. Detta var cirka 10 miljoner mindre an dret innan, men
avkastningen pa sysselsatt kapital var dock god (4,1 %) Nettointakterna fran fastigheter
2017 dkades av forsaljningsvinster fran forsaljning av fastigheter, under rapporterings-
perioden gjordes inga forsaljningar.

Avkastningen pa Ovriga placeringar under rapporteringsperioden var 16,2 miljoner euro,
vilket hade en betydande inverkan pa totalavkastningen. Avkastningen kom i huvudsak
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fran derivat som anviandes som skydd mot valutarisken i placeringar i valuta (-15,1 mn
euro). Under rapporteringsperioden togs skydd mot valutakursrisken i placeringar i US-
dollar och engelskt pund.

Avkastningen i valuta pa dessa placeringar ingar i avkastningssiffrorna for respektive
tillgangsslag. En liten del av avkastningen pa ¢vriga placeringar utgjordes av avkastning
pa hedgefonder (-1,2 mn euro).

Intakter och utgifter som inte specificeras enligt placeringsslag 6kade nagot fran aret
innan och uppgick under rapporteringsperioden till -4,2 miljoner euro (-3,9 miljoner
euro).

Resultat fran Fennia Livs placeringsverksamhet

Fennia Livs nettointakter fran placeringsverksamheten uppgick till 17,8 miljoner euro
(24,8 mn euro) enligt verkligt varde. Avkastningen pa sysselsatt kapital var 2,4 procent
(3,3 %). Fennia Livs placeringstillgangar uppgick till 761,4 miljoner euro (767,2 mn euro)
enligt verkligt varde.

Allokering av placeringstillgangar,

verkligt viarde (miljoner euro) 31.12.2018 Andel 31.12.2017 Andel
Ranteplaceringar 565,4 74,3 % 520,5 67,8 %
Aktieplaceringar 92,7 12,2 % 145,8 19,0 %
Fastighetsplaceringar 97,9 12,9 % 99,5 13,0 %
Ovriga placeringar 5,4 0,7 % 1,4 0,2 %
Sammanlagt 761,4 100,0 % 767,2 100,0 %

Trots det svara marknadsklimatet var placeringsintakterna bara en aning lagre an aret
innan, och en avkastning pa 2,4 procent kan anses vara god. Arets sista kvartal var av-
kastningsutvecklingen svag for risktillgdngsslag, den kraftiga nedgangen i aktier och
kreditriskplaceringar at upp en stor del av drets totalavkastning. Totalavkastningen pa
aktieplaceringar (7,6 %) var fortsattningsvis god, men mindre an dret innan. Fastigheter
avkastade daremot utmarkt ocksa nu, avkastningen 6kade till och med jamfért med aret
innan. Sarskilt i slutet av aret balanserade avkastningen pé riskfria ranteplaceringar upp
risktillgdngsslagens negativa avkastningsutveckling. Dessutom gav kreditriskplaceringar
med kort duration battre avkastning ar kreditriskplaceringar med langre duration. Dar-
for var avkastningen pa ranteportfoéljen 0,5 procent positiv. Avkastningen pa 6vriga pla-
ceringar var ocksa positiv. Den bestod i huvudsak av avkastning pa valuta- och rante-
derivat.
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Nettointakter av placeringstill- Syssel- Av- Syssel- Av-

gangar pa sysselsatt kapital satt kast- satt kast-
(miljoner euro) 31.12.2018 kapital ning 31.12.2017  kapital ning
Ranteplaceringar 28 556,99 0,5% 0,8 530,3 0,2%
Aktieplaceringar 7,6 100,3 7,6 % 14,3 1274 11,2%
Fastighetsplaceringar 6,3 94,2 6,7 % 54 1006 54 %
113,8 1025,2
Ovriga placeringar 1,9 1,6 % 6,0 0,6 %
Placeringar totalt 18,6 753,0 2,5% 26,6 758,9 3,5%
Intékter och kostnader som inte
hanforts till placeringsslag -0,8 -1,7
Sammanlagt 17,8 753,0 2,4 % 24,8 758,9 3,3%

En vasentlig del av Fennia Livs placeringar ar placerade i ranteinstrument, varfor deras
inverkan pa totalavkastningen ar betydande. Till den positiva avkastningen pa rantepla-
ceringar (0,5 %) under 2018 medverkade den sjunkande ridntenivan, som dkade avkast-
ningen pa placeringar i statslan. Avkastningsutvecklingen for foretagslan med hogre risk
(high yield) och hogklassiga foretagslin (investment grade) var daremot svagare i och
med att rantemarginalerna breddades kraftigt vid arets slut. Avkastningen pa rantepla-
ceringar praglades under 2018 av samma problem som aret innan: rantenivan ar fort-
sattningsvis historiskt 1ag, vilket gor det svart att uppna positiv avkastning bade pa risk-
fria ranteplaceringar och pa penningmarknadsplaceringar. Den utdragna onormala situ-
ationen har ocksé pressat ner rantemarginaler och totalavkastningsnivaer sa langt att
avkastningsutsikterna ocksa for en del ranteplaceringar med risk ar blygsamma. Flera
placerare sokte extra avkastning fran onoterade ranteplaceringar, men deras andel av
Fennias ranteplaceringarna ar obefintlig.

Nettointakterna fran aktieplaceringar halverades jamfort med aret innan och var 7,6
miljoner euro. Avkastningen pa sysselsatt kapital (7,6 %) var dock utmarkt, &ven om akti-
emarknadens avkastningsutveckling var ordentligt pa minus. Pa avkastningen inverkade
positivt avkastningen pa onoterade aktier (12,0 miljoner euro), som inkluderar forsalj-
ningsvinsten fran férsaljningen av Fennia Kapitalférvaltning. Kapitalfondernas kontri-
bution till avkastningen pa aktieplaceringar var ocksa positiv (19,9 %), men avkastningen
pa noterade aktier var starkt negativ (-9,5 %). Avkastningen pa noterade aktier sjonk ner
pa minus under &rets sista kvartal, sainkningen kulminerade i nedgdngen pa aktiemark-
naden i december. Som f6ljd av nedgangen sjonk den arliga avkastningen pa alla lokala
valutor i huvudindexen, men tack vare att US-dollarn forstarktes var avkastningen pa
aktier endast ndgot negativ raknat i euro.

Fastighetsplaceringarnas utmarkta avkastningsutveckling (6,7 %) fortsatte ocksé 2018.
Nettointakterna fran fastighetsplaceringar, 6,3 miljoner euro (5,4 mn euro), 6kade med
nastan en miljon euro fran foregdende ar. PA samma sétt som 2017 gjordes endast nagra
transaktioner i fastighetsportfoljen, varfor intakterna inte paverkades av forsaljnings-
vinster fran forsaljning av fastigheter, utan de utgjordes i huvudsak av ett jamnt kassa-
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flode fran hyresintikter. Storsta delen av nettointédkterna kommer fran fastighetsplace-
ringar, vars hyresintakter varit pa god niva. Betydelsen av placeringar i fonder minskade,
men deras avkastningsutveckling var ocksa jamn.

Avkastningen pa Ovriga placeringar var 1,9 miljoner euro (6,0 mn euro) under rapporte-
ringsperioden. Avkastningen kom i huvudsak fran derivat som anviandes som skydd mot
valutarisken i placeringar i valuta (-4,8 mn euro) och fran avkastning pa ranteswappar
som skydd mot ranterisken for den forsakringstekniska ansvarsskulden (6,4 mn euro).
Under rapporteringsperioden togs skydd mot valutakursrisken i placeringar i US-dollar
och engelskt pund. I och med att euron forsvagades mot US-dollarn var avkastningen pa
valutaderivat som skyddade dollarn negativ. Daremot forsvagades pundet mot euron,
vilket lede till positiv avkastning pa derivat som skyddade pundet. Avkastningen pa olika
tillgdngsslag till foljd av valutardrelser ingér i avkastningen pa respektive tillgdngsslag
(aktier, ranta).

Fennia Liv har sakrat en del av sin ranterisk med hjalp av rantederivat. Nar man mater
nettointdkterna enligt verkligt varde raknas avkastningen pa rantederivat enligt mark-
nadsvarde, men eftersom de ar bokforingsmassigt sakrande, periodiseras de intakter
och kostnader som de ger upphov till utanfor avtalens ursprungliga 16ptid. Forlusten
fran derivat som stingdes under rakenskapsperioden var 1,0 miljoner euro. For dessa
och for derivat som stangts under tidigare rakenskapsperioden upptogs 0,6 miljoner i
resultatrakningen for rakenskapsperioden.

Intékter och utgifter som inte specificeras enligt placeringsslag halverades fran aret in-
nan och uppgick under rapporteringsperioden till -0,8 miljoner euro (-1,7 miljoner euro).

Resultat fran Fennia Skadeférsdkrings placeringsverksamhet

Nettointakterna fran Fennia Skadeforsakrings placeringsverksamhet enligt verkligt
varde var -1,7 miljoner euro (1,0 mn euro). Avkastningen pa sysselsatt kapital var enligt
verkligt varde -0,8 procent (0,5 %). Fennia Skadefoérsakrings placeringstillgdngar enligt
verkligt varde uppgick till 205,7 miljoner euro (211,1 mn euro).

Allokering av placeringstillgangar,

verkligt viarde (miljoner euro) 31.12.2018 Andel 31.12.2017 Andel
Ranteplaceringar 188,1 91,4 % 193,4 91,6 %
Aktieplaceringar 12,1 5,9 % 12,4 59 %
Fastighetsplaceringar 55 2,7 % 53 2,5%
Ovriga placeringar 0,1 0,0% 0,1 0,0%
Placeringstillgangar totalt 205,7 100,0 % 2111 100,0 %

2018 var ett utmanande ar for placeringsverksamheten. Riskfyllda placeringsobjekt gav i
huvudsak negativ avkastning och avkastningen pé riskfria placeringar och placeringarna
med 1ag risk var otillracklig. Aktiemarknaden avkastade negativt, likasé riskfyllda (high
yield) och hogklassiga (investment grade) foretagslan pa rantesidan. Avkastningen pa
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europeiska statslan var positiv, men pa grund av den laga rantenivan ger de en mycket
1ag 16pande avkastning.

3112, 31.12. 3112, 31.12. 31.12.
31.12. 2018, 2018, 2017, 2017, 2017,

2018, Syssel- Av- Net- Syssel- Av-
Nettointakter av placeringstillgangar  Nettoin- satt ka- kast- toin- satt ka- kast-
pa sysselsatt kapital (miljoner euro) takt pital ning takt pital ning
Ranteplaceringar -0,3 1944 -0,2% 0,3 200,7 0,1%
Aktieplaceringar -1,6 13,1 -12,2 % 0,4 74 55%
Fastighetsplaceringar 0,3 52 48% 0,2 51 4,0%
Ovriga placeringar 0,0 0,1 1,2 % 0,0 01 -32%
Placeringstillgangar totalt -1,7 212,8 -0,8% 0,9 213,3 0,4 %
Intékter och utgifter som ej specificeras
enligt placeringstyp 0,0 0,1 0,0 %
Totalt -1,7 212,8 -0,8% 1,0 213,3 05%

Hela portfdljens avkastning var negativ raknad enligt verkligt varde. Endast statsldnen
gav avkastning till foljd av den sjunkande rantenivin. Ldn med stéllda sikerheter (cove-
red bonds) och hogklassiga foretagslan gick pa forlust, eftersom riskpremierna 6kade
betydligt i badda vardepappersgrupperna. Utover en allman minskning av riskvilligheten
var orsaken ocksa oron for att Europeiska centralbanken avslutar sitt kopprogram. Bada
vardepappersgrupperna har under de senaste aren fatt stdd av programmet. Av rante-
papper avkastade statslan i US-dollar emitterade av tillvaxtlander. En vasentlig del av
Fennia Skadeforsakrings placeringar ar i ranteinstrument, varfor de har en betydande
inverkan pa den totala avkastningen. Av alla tillgingsslag avkastade aktier minst, de
tyngdes sarskilt under arets sista kvartal av riskaversionen pa marknaden.

Fastighetsportfoljens avkastning var stabil och positiv.

Resultat fran évriga verksamheter

Utover forsakrings- och placeringsverksamhet forvaltar Fenniagruppen alternativa in-
vesteringsfonder och bedriver kapitalforvaltningsverksamhet. For Fennia Kapitalforvalt-
ning Ab var detta det forsta hela verksamhetsaret enligt den nuvarande verksamhets-
modellen, dar koncernens placeringsenhet ingar i Fennia Kapitalforvaltnings verksam-
het. Under rapporteringsperioden lyckades bolaget 6ka saval de forvaltade kundmedlen,
provisionsintakterna som kundantalet. Fennia Kapitalforvaltnings resultat for raken-
skapsperioden 6kade 2018 till 1,5 miljoner euro fore skatt. Resultatet efter skatt var 1,3
miljoner euro (1,0 mn euro). Bolagets eget kapital utvecklades ocksa gynnsamt och var
vid slutet av rakenskapsperioden 4,4 miljoner euro (3,1 mn euro). I slutet av rakenskaps-
perioden var Fennia Kapitalforvaltnings kapitalrelation 22,3 procent och vid berak-
ningen av kapitaltackning var bolagets kapitalbas 4,1 miljoner euro (det kalkylmassiga
minimibeloppet av kapitalbasen ar 1,5 mn euro).
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Ovrig information

Ingen Ovrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias,
Fennia Livs och Fennia Skadeforsakrings verksamhet och resultat.
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Administrationssystem

Allmant om administrationssystemet

[ administrationssystemet beskrivs det gemensamma administrationssystemet for grup-
pens moderbolag Omsesidiga Férsikringsbolaget Fennia och dess dotterbolag Forsak-
ringsaktiebolaget Fennia Liv och Fennia Kapitalférvaltning Ab. Fennia Skadeforsakrings
administrationssystem sammanslogs genom fusionen, som verkstalldes den 1 maj 2019,
med moderbolaget Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennias administrationssystem och
beskrivs inte separat har.

Forvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag

Férvaltningsrad

Gruppens moderbolag har ett férvaltningsrdd som 6vervakar bolagets administration,
som styrelsen och verkstallande direktoren svarar for. Forvaltningsradets uppgift ar att
valja styrelseledamoter for Fennia, dvs. gruppens moderbolag, och faststalla deras arvo-
den. Dessutom lamnar férvaltningsradet sitt yttrande 6ver bokslutet, verksamhetsbe-
rattelsen och revisionsberattelsen till den ordinarie bolagsstamman och ger styrelsen
anvisningar i vasentliga eller principiellt viktiga fragor. Forvaltningsradet har tva utskott.

Styrelser

Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias styrelse for att administrationssystemet ar
andamalsenligt pa gruppniva och ser till att gruppen leds som en helhet. Styrelsen for
gruppens moderbolag (koncernstyrelse)

e beslutar om gruppens mal och strategi

e Dbeslutar om organisationsstrukturen for gruppens administrationssystem och
den hogsta ledningen

e Dbeslutar om affarsfunktionsarrangemang som har betydande eller ovanliga och
vittgdende betydelse for gruppen

e Overvakar att den interna kontrollen och administrationen, inklusive
riskhanteringen ar tillracklig och effektiv

och

e godkanner arligen beddmningar av huruvida dessa ar adekvata och tillrackliga

¢ godkanner gruppens riskhanteringsstrategi samt rapporter om gruppens risk-
och solvensbedomning (ORSA)

e godkanner gruppens myndighetsrapporter om solvens och finansiell stallning.
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Dotterbolagens styrelser har hand om respektive bolags férvaltning och for att verk-
samheten ar andamalsenligt organiserad. Styrelserna har en arbetsordning, i vilken sty-
relsens centrala uppgifter och motespraxis anges.

Utnamnings- och beldningsutskottet bistar moderbolagets styrelse och har i uppgift att
bereda, planera och utveckla utndmnings- och arvodesfragor avseende Fennias kon-
cernchef, dennas stallféoretradare och vice verkstallande direktor samt medlemmarna i
ledningsgruppen samt att forbereda fragor kring hela bolagets beloningssystem.

Fennias och Fennia Livs styrelser har ett gemensamt granskningsutskott. Gransknings-

utskottets ansvarsomrade omfattar arenden som galler ekonomi och solvens samt upp-
foljning av att den interna kontrollen, inklusive compliance, riskhantering och intern re-
vision, ar tillrackligt omfattande och behorigt organiserade. Darutover har gransknings-
utskottet hand om de lagstadgade uppgifterna i anknytning till revisionen.

Verkstallande direktorer

Vart och ett av Fenniagruppens bolag har en verkstallande direktor, som utses av bola-
gets styrelse. Styrelsen beslutar ocksd om den verkstaillande direktérens anstallnings-
villkor, 16n och arvoden. Verkstallande direktoren har till uppgift att handha den 16-
pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och anvisningar. Till verk-
stallande direktorens uppgifter hor att leda och 6vervaka bolagets affarsverksamhet, att
organisera risk- och solvenshanteringen samt att ansvara for utveckling och samord-
ning av olika funktioner inom bolaget. Styrelsen har utnamnt en stallféretradare for mo-
derbolagets verkstallande direktor.

De verkstallande direktorerna ar medlemmar i koncernens ledningsgrupp, vars uppgift
ar att se till att de frdgor som styrelserna beslutar pa gruppniva verkstalls. Ordférande
for koncernens ledningsgrupp ar moderbolagets verkstallande direktor.

Lone- och beloningspolicy

Fenniagruppen foljer en gemensam lone- och beldningspolicy. I 16nepolicyn faststalls
hur l6ner och beloningar bestams. Lonepolicyn och principerna fér beloning beskriver
hur ansvaret ar fordelat i l16ne- och beldningsfragor och hur varje anstalld kan paverka
sin loneutveckling genom personlig och professionell utveckling.

Aven om den samlade helheten kring Iéner och beldning for ledningen och s gott som
alla anstallda innehaller bade en fast 16nedel och rorliga element, har den rorliga 16ne-
delen storst betydelse for anstallda med forsaljningsuppgifter.

Utgangspunkten for beloningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, om-
fatta bade ledningen och personalen samt vara férenlig med gruppens och gruppbola-
gens intressen pa saval kort som lang sikt. I enlighet med beloningsprinciperna har be-
l16ningen byggts upp pa ett satt som forebygger osund risktagning. Beloningssystemet
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grundar sig pa arlig beloning. Vissa beloningsmalsittningar kan méta perioder som ar
langre an ett ar. Beloningssystemen har bl.a. pa féorhand faststillda maximibeldningar,
som begransar maximibeloppet for beloningar. Dessutom ingar villkor for force majeure,
som ger styrelsen ratt att andra villkoren for systemen under perioden, om bolagets
ekonomiska stallning har aventyrats eller om omstandigheterna i 6vrigt andrats avse-
vart. Beslut om l6ner och beldningar tas i regel av den belénade personens chefs chef.

Policy och praxis for gruppens loner och beloningar anpassas till skyldigheterna som
galler vid hantering av risker forknippade med intressekonflikter och handlingssatt, och
i dem faststalls principer for rorlig ersattning och for relationen mellan fast och rorlig
ersattning.

Transaktioner med ndrstdende under rapporteringsperioden

Bolagen har inga transaktioner med narstdende som skulle f6lja andra an vanliga kom-
mersiella villkor. Uppgifter om ldn och andra vasentliga transaktioner mellan gruppens
bolag och deras narstiende publiceras i noterna till respektive bolags bokslut.

Forandringar under rapporteringsperioden

Under den gangna rapporteringsperioden skedde inga vasentliga féorandringar i admi-
nistrationssystemet.

Bedomning av administrationssystemets Iamplighet

Gruppens styrelser har foljt utvecklingen av affars- och placeringsverksamheten samt
rapporteringen om riskhantering, compliance och den interna revisionen under 2018.
Dessutom gor gruppens styrelser arligen en sjalvvardering som stoder beddmningen av
administrationssystemet. Fennias styrelse har utifran tillgangliga redogorelser och sjalv-
varderingen bedomt att bade gruppens och skadefoérsakringsverksamhetens administ-
rationssystem ar lampliga.

Styrelserna har dessutom skilt bedomt att den interna kontrollen ordnats behdrigt samt
att bolagets administrations- och styrningssystem motsvarar regelverkets krav samt att
dessa ar uppdaterade och effektiva.

Krav pd Idmplighet och pdlitlighet

Fenniagruppen har gemensamma principer fér beddmning av lamplighet och palitlighet.
Syftet med principerna ar att sakra att de personer som ansvarar for ledningen av bola-
gen och de centrala funktionerna ar palitliga och lampliga for sina uppdrag.

Palitlighets- och lamplighetsbedémningen omfattar férvaltningsorganens medlemmar,
verkstéllande direktorer samt vice verkstillande direktorer. Foremal for bedomning ar
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dessutom personer som ar ansvariga for den interna revisionen, riskhanteringsfunkt-
ionen, compliance-funktionen och aktuariefunktionen samt andra som ansvarar for

centrala funktioner. Aven personer som ansvarar for centrala utkontrakterade funkt-
ioner hos serviceproducenter omfattas av palitlighets- och lamplighetsbeddmningen.

Vid lamplighetsbedémningen kontrollerar man om personerna har tillracklig behorig-
het, kompetens och erfarenhet for att skota de uppgifter som de ansvarar for. Vid be-
domning av pélitligheten behandlas personernas arlighet, eventuella vasentliga betal-
ningsstorningar och 6vriga ekonomiska oklarheter, vasentliga brottsliga handlingar
samt disciplinara eller administrativa forseelser. En bedémning av lampligheten och pé-
litligheten gors alltid da en person inom eller utanfoér bolaget véljs eller utnamns till en
post med ansvar for bolagets ledning eller centrala funktioner.

Da en medlem ska valjas till bolagets styrelse beaktas reglerna om kollektiv lamplighet
och Finansinspektionens foreskrifter. I ett forsakringsbolags styrelse ska det finnas le-
damoéter med en sddan allmin kannedom om forsékringsverksamhet som ar nédvandig
med beaktande av arten och omfattningen av férsakringsbolagets verksamhet. Styrel-
sens sammansattning ska vara sadan att den tacker tillricklig sakkunskap och erfaren-
het av marknader, affarsstrategier och affarsmodeller, administrationssystem, ekono-
miska analyser och aktuarieanalyser och reglerings- och foreskriftsramverket. Utover
allman kannedom om forsakringsverksamhet stravar man vid bedomningen av verkstal-
lande direktorens fackkunskap efter att fasta uppméarksamhet ocksé vid samma kompe-
tensomraden. Sarskild fackkunskap kravs dessutom i styrelsernas granskningsutskott,
dar medlemmarna vantas ha tillrackliga kunskaper i ekonomiférvaltning.

For beddmningen av lampligheten och pélitligheten sammanstalls en behovlig utredning
fore valet eller beslutet om utnamning. For att sdkra kontinuiteten i uppfoljningen gar
man igenom uppgifterna om de personer som omfattas av bedomningen med jamna
mellanrum. Det faller pa chefernas ansvar att genomféra kontinuerlig uppfoljning av att
kraven pa lamplighet och fackkunskap uppfylls. Darutéver ska en bedémning av lamplig-
heten och pélitligheten alltid goras da en persons lamplighet eller palitlighet blir ifraga-
satt.

Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbedom-
ning

Riskhanteringssystem

[ Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer
och atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de
risker som galler gruppen och gruppbolagen.
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Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och atgarder med vilka man
styr och faststaller gruppens och gruppbolagens risktackningskapacitet, riskvillighet
och risktolerans samt de vasentligaste riskbegransningarna.

Fennias styrelse ar, i egenskap av styrelse for gruppens moderbolag, dess hogsta beslu-
tande organ och ansvarar for risk- och solvenshanteringen och att den ska passa ihop
med gruppens administrationssystem. Fennias styrelse ansvarar for att sardragen hos
bolagen som hor till gruppen och gruppens interna forbindelser (bl.a. interna transakt-
ioner, dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och anvandning av kapital i allmanhet) beak-
tas pa ett andamalsenligt satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget konsekvent foljer gruppens principer for
risk- och solvenshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett till-
rackligt administrationssystem nar det galler verksamhetens kvalitet, omfattning och
komplexitet inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Styrelsen for Fennia Kapitalforvaltning har som ansvar att se till att bolaget foljer princi-
perna for Fenniagruppens riskhanteringssystem till den del sardragen i bolagets verk-
samhet inte kraver att man avviker fran dem. Pa 6vriga gruppbolag tillampas Fen-
niagruppens principer for risk- och solvenshantering i tillimpliga delar. Ovriga grupp-
bolag ar i huvudsak fastighetsbolag.

Riskhanteringssystemet och dess rapportering foljs upp av granskningsutskottet.

ALCO-kommittén

Pa gruppniva har en ALCO-kommitté tillsatts fér hantering av férsakringsbolagens ba-
lansrakning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser (ALM-plan), att vid behov andra strategin utan att bryta
mot de begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i
balansrakningen till styrelserna. Kommitténs ordférande ar Fennias verkstallande direk-
tor.

Ledningsgruppen for riskhantering

I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordi-
nera och informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. Gruppens ordférande
ar koncernens ekonomidirektor.

I Fennia Kapitalforvaltning behandlas liknande fragor av bolagets utvidgade lednings-
grupp. Ordférande for den ar verkstallande direktoren for Fennia Kapitalforvaltning.

Styrmodellen for riskhanteringssystemet

Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre férsvarslinjer:
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1. Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stddfunktionerna, ansvarar framst for
den dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkanda principer.

2. Den andra forsvarslinjen ansvarar bl.a. for rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stodjer, foljer
upp och bedémer implementeringen av den forsta forsvarslinjens risk- och
solvenshanteringsprocesser.

3. Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sakerstalla effekten av och
effektiviteten i den interna kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre forsvarslinjer fordelas
mellan olika aktorer pa foljande satt:

e Verkstallande direktor

Verkstallande direktoren har, med stod av den operativa ledningen, det allmanna
ansvaret for att risk- och solvenshanteringen genomfors pa ett andamalsenligt
satt enligt styrelsens beslut.

e Affars- och stodfunktioner

Varje affars- och stodfunktion ansvarar framst fér den dagliga riskhanteringen
och riskrapporteringen enligt godkanda principer, foljer upp den totala riskprofi-
len for deras eget delomrade (med stdd av den andra forsvarslinjen) och ser till
att verksamheten inom det egna delomradet 16per enligt gruppens dokumentat-
ion om risk- och solvenshantering.

e Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for
att de forsakringsmatematiska metoder som anvands i prissattning och i berak-
ning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga. Den ansvariga
aktuarien faststéller aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktu-
ariefunktionen har en roll som aktor i badde den forsta och den andra forsvarslin-
jen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomfoérandet av riskhanteringssy-
stemet, sarskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomforan-
det av bolagets egen risk- och solvensbedémning.

¢ Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar for den andra forsvarslinjens uppgif-
ter och ansvarar bl.a. for tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt an-

visningarna och metoderna for risk- och solvenshanteringen. Funktionens upp-
gift ar att uppratthalla helhetsbilden av riskprofilen i gruppbolagen och gruppen
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och att rapportera om den till bolagets ledning. Funktionen stddjer ocksa sty-
relsens, den verkstallande direktorens och affars- och stodfunktionernas risk-
och solvenshantering bl.a. genom att delta i utvecklingen av riskhanteringssyste-
met och bedoma dess funktion samt genom att uppratta analyser som stod for
beslut om riskposition.

¢ Compliance-funktion

Compliance-funktionen, som hor till den andra forsvarslinjen, ser till att regle-
ring, finansbranschens sjalvreglering och gruppens interna regler tillampas i
verksamheten, och att andamalsenliga handlingssatt tillimpas i kundrelationer.
Funktionen, som 6vervakar att bestammelser foljs, identifierar och bedémer
ocksé verkningar av bestaimmelseandringar, risker forknippade med férsum-
melse att folja bestimmelser och om de atgarder som tagits for att forhindra och
korrigera eventuella brister som férekommit dd man foljt bestammelser ar till-
rackliga. Vidare framjar compliance tillampning av bestammelser genom att ge
forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man
effektivt och andamalsenligt kan 6vervaka att bestammelser foljs.

e Intern revision

Den interna revisionen stodjer gruppen att na sina mal genom att erbjuda ett
systematiskt tillvigagangssatt for att beddma och utveckla effektiviteten av orga-
nisationens riskhanterings-, kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser.
Den interna revisionen har som uppgift att f6lja och bedoma hur tillracklig, ade-
kvat och effektiv gruppens interna kontroll och annan administration ar.

Riskhanteringsfunktionen och compliance-funktionen har integrerats i Fenniagruppens
organisation pa ett sitt som sikrar operativ oavhingighet for deras arbete. Funktion-
erna ar fria frin sddana influenser som skulle kunna dventyra ett objektivt, neutralt och
oberoende utférande av uppgifterna. Den interna revisionen ar i sin tur obunden av
funktionerna inom den forsta och andra forsvarslinjen.

Riskhanteringsfunktion

Gruppens riskhanteringsfunktion ar organiserad i tva olika enheter, Riskhanteringsen-
heten och enheten Compliance och operativa risker. Riskhanteringsfunktionens an-
svarsomrade omfattar kvantitativa risker och enheten Compliance och operativa riskers
ansvarsomrade omfattar compliancerisker samt svarmatta och kvalitativa risker, sasom
operativa risker och ryktesrisk.
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Bida tva ar sjilvstindiga enheter, som ar understéllda koncernens ekonomidirektdr och
producerar riskhanteringstjanster for alla gruppbolag som har koncession for forsak-
rings- eller vardepappersverksamhet. I verksamheten tas hansyn till regleringen for
varje bolag.

For riskhanteringsenheten ansvarar koncernens riskhanteringsdirektor och for enheten
Compliance och operativa risker koncernens chief compliance officer. Bada rapporterar
sina beslut och atgarder till granskningsutskottet och vid behov till de olika bolagens
styrelse och verkstallande direktor.

For att kunna forutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen ratt att ta del av
gruppbolagens och enheternas verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan in-
formation som funktionen behover for sitt arbete.

Riskhanteringsfunktionen deltar inte i affarsbeslut.

Principerna for riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. I dessa fastslas de
olika funktionernas och enheternas ansvarsomraden inom riskhantering. Till de centrala
uppgifter som faller pa riskhanteringsfunktionens ansvar hor bland annat att

o bistd gruppbolagens styrelser, verkstallande direktorer samt affars- och
stodfunktioner i arbetet med att utveckla och uppratthélla ett effektivt
riskhanteringssystem

e folja och bedoma riskhanteringssystemets funktion

¢ bedoma beslutsbefogenheter som galler risktagning och att f6lja efterlevnaden
av dessa

o bistd gruppbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk-
och solvensstallningen med risk- och solvensanalyser samt att folja upp
effekterna av besluten

o uppratthélla en 6vergripande syn Over gruppens och gruppbolagens riskprofiler

e utvardera processerna for att identifiera, mata, félja upp, hantera och anmala
risker samt att bedoma deras effektivitet

e beddma riskerna i varderingsmetoderna, sarskilt metoder for balansvardering i
solvensberakningen, och att folja utvecklingen

e bedoma och folja upp hur lamplig, heltackande och valfungerande
solvensberakning med standardformeln ar identifiera och bedéma risker med
potentiella aterverkningar pa gruppen i framtiden

o medverka i beddmningen av risker forknippade med nya idéer, sdsom produkter,
tjanster, placeringsinstrument och processer och att folja utvecklingen

e samordna arbetet med egna risk- ja solvensbedomningar (ORSA).
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Riskhanteringsfunktionen gor regelbundet beddmningar av riskhanteringssystemets
uppbyggnad och effektivitet samt rapporterar till styrelserna om sina observationer och
lamnar vid behov forslag om utvecklingsatgarder.

Syftet med riskhanteringssystemet

Det centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att producera olika infallsvinklar till
samt analyser och bedémningar av de kort- och langsiktiga ekonomiska konsekvenserna
av ett eventuellt negativt utfall for en enskild risk och kombinationer av risker for de en-
skilda bolagens och gruppens hogsta ledning och styrelser som del av planeringen av
verksamheten och genomforandet av strategin. Utifran dessa utarbetas minst en gang
om dret en egen risk- och solvensplan fér gruppen och de enskilda bolagen. I rappor-
terna sammanstalls de observationer som ar centrala for ledningen av bolaget nar det
galler risker, solvensbehov och solvensmal samt begransningar i risktagningen som ut-
fardas utgdende fran observationerna.

Risk- och solvensbedémning

Den egna risk- och solvensbedémningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande di-
rektoren och den 6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhante-
ring, affarsplanering samt produktutveckling och produktplanering. Inom ramen fér den
egna risk- och solvensbedomningen identifieras risker, bildas en egen uppfattning om
kapitalbehovet for riskerna bade pa kort och lang sikt och tas fram prognoser och sce-
narier for den ekonomiska framtiden och de eventuella ekonomiska konsekvenserna av
ett negativt utfall. Prognoserna har en langsiktig tidshorisont pa tre ar.

Den egna risk- och solvensbedémningen ar en integrerad del av den kontinuerliga pro-
cessen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstalls minst en gang om
aret till en storre sammanfattning av de viktigaste riskerna och beddmningarna for
framtiden. Denna sammanfattning, ORSA-rapporten, skickas aven till tillsynsmyndig-
heten i enlighet med regleringen. En stor del av resultaten i rapporten utvarderas och
rapporteras regelbundet under aret. ORSA-rapporten uppdateras, om forandringar in-
traffar i de underliggande antagandena eller i affarsverksamhet, riskposition eller ndgon
annan omstdndighet som har betydande aterverkan pa bolagets ekonomiska stallning.
Da kan en s kallad begransad ORSA-rapport komma i fraga, dir endast en del av den
omfattande ORSA-rapporten uppdateras. ORSA-rapporten ar slutresultatet av denna
ORSA- process och innehéller en helhetsbild av nulaget och framtidsutsikterna for verk-
samheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker och solvens.

ORSA-processen omfattar saval kvalitativa som kvantitativa delomriaden. Med kvantita-
tiva delomraden avses sddana tematiska helheter som ar matbara pa ett tillforlitligt satt
och dar konsekvensernas varde i pengar kan uppskattas med stor sakerhet och med till-
forlitlig matteknik. Kvalitativa delomraden ar daremot sddana dar man inte kan skapa en
enkel matematisk uppskattning for att bedoma konsekvenserna, utan baserar dem pa
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kvalitetsbeddmningar gjorda av ledningen och experter. Sddana dr exempelvis konse-
kvenser for bolagets verksamhet som f6ljer av forandringar i verksamhetsmiljon.

De centrala delomraddena i ORSA-processen har sammanstallts i figuren.

ORSA

(Egen risk- och solvensbedémning)
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Styrelserna i Fenniagruppen granskar och godkanner den ORSA-rapport som ska avfat-
tas minst en ging om aret och ldmnas in till tillsynsmyndigheten. Styrelserna ser till att
risk- och solvensbedomningar gors upp och att de beaktas i alla strategiska beslut. Sty-
relsen deltar aktivt i ORSA-processen bland annat genom att delta i strategisk planering
och sarskilt genom granskningsutskottets arbete. Granskningsutskotten foljer upp och
styr processer och rapportering for risk- och solvenshantering.

Koncernens ekonomidirektor svarar for att ORSA-rapporterna gors upp och beslutar
nar de framlaggs granskningsutskottet och styrelserna. Det faller pa verkstallande di-
rektorens och den operativa ledningens ansvar att integrera ORSA-processen i affars-
verksamheten, sa att den blir en oskiljaktig del av affarsstrategin och beaktas i alla stra-
tegiska beslut.

Riskhanteringsfunktionen svarar for samordningen av arbetet med ORSA-rapporterna.
Rapporterna tas fram i samarbete med affars- och stodfunktionerna.

Den egna beddmningen av solvensbehovet i nuldget grundar sig pa en egen bedémning
av den medrakningsbara kapitalbas och den miniminiva som kravs féor samma fortroen-
deintervall som i solvensberakningen enligt regleringen. Har bedémer man centrala
grundantaganden i solvensberakningen enligt regleringen, i hur hog grad den egna sy-
nen avviker fran dessa och hur det antas paverka solvensstallningen.
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Solvensbehovet pa lang sikt analyseras genom att bedéma hur olika negativa langtids-
scenarier paverkar solvensstallningen enligt solvensregleringen sé att man aven beaktar
de narmaste arens affarsstrategier. Utgdende fran resultaten fran dessa scenarier bedo-
mer man hur mycket solvensstallningen kan fluktuera ogynnsamt inom tre ar och i hur
hog grad man maste reservera kapital for att gardera sig mot det.

Utgdende fran beddmningarna faststaller man kapitaltillskottet i solvenskapitalkravet
enligt regleringen, vilket utgdr den sa kallade ORSA-gransen.

Den regleringsenliga solvensstallningen stressas ytterligare med ett risktoleransscena-
rio, som solvensstallningen alltid, med beaktande av den ovan namnda ORSA-gransen,
borde klara av.

Det finns olika granser for solvensstallningen, av vilka zoner som beskriver solvensnivan
skapas.

e Maximigrans
Styrelsen och den operativa ledningen ska till exempel 6vervaga hojning av risk-

nivan, sankning av premierna, kapitalaterbaring till 4garna eller motivera att en
hog solvensniva uppratthalls.

o Malsatt grans
Ovanfor granser agerar man enligt plan, nedanfor ska styrelsen och den opera-

tiva ledningen 6vervaga att sanka risknivan eller motivera att en solvensniva som
underskrider den malsatta gransen uppratthalls.

e ORSA-grans
Gransen ar en egen bedomning av solvensbehovet, nedanfor gransen ska styrel-
sen och den operativa ledningen pa ett omfattande séitt behandla olika alternativ

med vilka solvensstéllningen ater kommer upp till den malsatta nivan och fatta
de beslut som behdvs for att forbattra solvensstallningen.

e Grans enligt solvenskapitalkrav

Gransen ar den som kravs enligt regleringen, nedanfor gransen ska styrelsen och
den operativa ledningen utarbeta en saneringsplan och skicka den till tillsyns-
myndigheten for godkannande.

e Grans for konsoliderat minimisolvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav

Gransen ar den miniminiva som krévs enligt regleringen, nedanfor gransen ska
styrelsen och den operativa ledningen utarbeta en realistisk finansieringsplan
och skicka den till tillsynsmyndigheten for godkannande.

Den ovan beskrivna processen kombineras med kapitalhanteringsprocessen, som besk-
rivs i detalj i delen Mal, policy och processer for hantering av kapitalbas.
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I Fenniagruppens ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat
foljande faktorer, som avviker fran den egna beddmningen och inverkar visentligt pa

den egna bedomningen av solvensbehovet:

e extrapolering av den riskfria rantekurvan

o kapitalkrav i ranteriskmodulen till foljd av 1dga eller negativa rantor

o Overgangsregel for aktierisk
e valutarisk
e prissattnings- och reservrisk inom skadeforsakring

o kapitalkostnadens pris (CoC-nivd).

Fenniagruppens kapitaltillskott enligt ORSA har uppskattats till ca 40 procent av sol-
venskapitalkravet, dvs. omkring 160,5 miljoner euro. Tabellen beskriver Fenniagruppens
solvensstallning beraknad enligt regleringen och med kapitaltillskott enligt ORSA.

Solvens 31.12.2018 (miljoner euro) Regleringsenlig Egen bedémning
Medrakningsbar kapitalbas 839,8 839,8
Solvenskapitalkrav 401,4 561,9
Fritt kapital 438,4 277,8
Relativ solvensstallning 209,2 % 149,4 %
ORSA-grans 1250% -

Fenniagruppens regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvangningar i eko-

nomin ocksa pa lang sikt.

Fennias risk- och solvensbedémning

I Fennias ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat foljande
faktorer, som avviker fran den egna beddmningen och inverkar visentligt pd den egna

bedomningen av solvensbehovet:

e extrapolering av den riskfria rantekurvan

o kapitalkrav i ranteriskmodulen till foljd av 1aga eller negativa rantor

e Overgangsregel for aktierisk

e valutarisk

e Fennia Livs kapitalkrav

e prissattnings- och reservrisk inom skadeférsakring

o kapitalkostnadens pris (CoC-niva).
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Fennias kapitaltillskott enligt ORSA har uppskattats till ca 60 procent av solvenskapital-
kravet, dvs. omkring 187,9 miljoner euro. Tabellen beskriver Fennias solvensstallning be-
raknat enligt regleringen och med kapitaltillskott enligt ORSA.

Solvens31.12.2018 (miljoner euro) Regleringsenlig Egen bedémning
Medrakningsbar kapitalbas 876,7 876,7
Solvenskapitalkrav 313,3 501,2
Fritt kapital 563,4 375,4
Relativ solvensstallning 279,8 % 174,9 %
ORSA-grans 1400% -

Fennias regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvangningar i ekonomin
ocksa pa lang sikt.

Fennia Livs risk- och solvensbedomning

I Fennia Livs ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat f6l-
jande faktorer, som avviker frdn den egna beddémningen och inverkar vasentligt pa den
egna bedomningen av solvensbehovet:

e extrapolering av den riskfria rantekurvan

o kapitalkrav i rdnteriskmodulen till foljd av l1aga eller negativa rantor
o Overgangsregel for aktierisk

e valutarisk

o kapitalkostnadens pris (CoC-niv).

Fennia Livs kapitaltillskott enligt ORSA har uppskattats till ca 42 procent av solvens-
kapitalkravet, dvs. omkring 45,6 miljoner euro. Tabellen beskriver Fennia Livs solvens-
stallning beraknat enligt regleringen och med kapitaltillskott enligt ORSA.

Solvens 31.12.2018 (miljoner euro) Regleringsenlig Egen bedémning
Medrakningsbar kapitalbas 243,0 243,0
Solvenskapitalkrav 108,6 154,2
Fritt kapital 134,4 88,8
Relativ solvensstallining 223,7 % 157,6 %
ORSA-grans 1300% -

Fennia Livs regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvidngningar i ekonomin
ocksé pa lang sikt.

Fennia Skadeforsdkrings risk- och solvensbedomning

I Fennia Skadeforsakrings ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen
identifierat foljande faktorer, som avviker frdn den egna beddmningen och inverkar va-
sentligt pa den egna beddmningen av solvensbehovet:

e rantemarginalrisk
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e prissattnings- och reservrisk inom skadeforsakring.

Fennia Skadeforsakrings kapitaltillskott enligt ORSA har uppskattats till ca 18 procent av
solvenskapitalkravet, dvs. omkring 5,0 miljoner euro. Tabellen beskriver Fennia Skade-
forsakrings solvensstallning beraknat enligt regleringen och med kapitaltillskott enligt

ORSA.
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Solvens31.12.2018 (miljoner euro) Regleringsenlig Egen bedémning

Medrakningsbar kapitalbas 63,1 63,1
Solvenskapitalkrav 27,3 32,3
Fritt kapital 35,9 30,9
Relativ solvensstalining 231,5% 195,6 %
ORSA-gréns 1400% -

Fennia Skadeforsakrings regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvingningar
i ekonomin ocksa pa lang sikt.

Intern kontroll

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rappor-
teringen ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. For en fungerande intern kontroll kravs
alla anstalldas, chefernas, den operativa ledningens och forvaltningsorganens insats.

Fenniagruppens system for intern kontroll bygger pa den valetablerade COSO-standar-
den. I enlighet med den granskas kontrollsystemet genom foljande delfaktorer:

¢ kontrollmiljo

e riskbedomning

e kontrollfunktioner

e information och kommunikation
e uppfoljning

Kontrollmiljo

Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar for att den interna kon-
trollen ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna kontrollen ord-
nas i praktiken.

For att starka en god kontrollmiljo ska den operativa ledningen och cheferna framja
Fenniagruppens varderingar, gott ledarskap, andamalsenlig férdelning av ansvar och be-
fogenheter, effektiv organisering av verksamheten och personalutveckling.

Personalen uppmuntras till att anmala misstankta oetiska aktiviteter eller brott mot
reglerna samt att utveckla saval sin egen kompetens som bolagets verksamhet.

Riskbedomning

Att identifiera och hantera risker faller priméart pa affars- och stodfunktionernas ansvar,
och riskhanterings- och compliance- funktionerna ger stod i detta arbete. Risker be-
doms som en del av den dagliga verksamheten och genom regelbundna riskkartlagg-
ningar. Mer information om hanteringen av operativa risker finns i delen Riskprofil.
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Kontrollfunktioner

Kontrollfunktioner ar processer, forfaringssatt och anvisningar med syfte att sakra att
organisationen arbetar enligt ledningens malsattningar. Exempel pa sddana ar olika
principer och forfaranden for godkdnnande, bemyndigande, verifiering, matchning,
kontroll av verksamheten, administration av behdrigheter, sakring av tillgangar och at-
skillnad i arbetsuppgifter.

Storsta delen av kontrollfunktionerna genomfors som en del av den dagliga verksam-
heten och ledningen. I praktiken utfor hela personalen kontrollfunktioner, och den ope-
rativa ledningens och chefernas kontinuerliga kontrollatgarder intar en central position
i detta. Genom utveckling av processerna efterstravar Fenniagruppen en effektivare an-
vandning av automatiska systemkontroller i kontrollfunktionerna.

Information och kommunikation

Fenniagruppen vill sakerstalla att all information som delas ar uppdaterad och vasentlig
med tanke pé organisationens verksamhet och beslutsfattande och att informationen
rapporteras i ratt format och i ratt tid. Syftet med styrningen av verksamheten ar 6ppen
informationsspridning saval horisontellt som vertikalt genom hela organisationen.

Uppféljning

Uppfoljningen delas in i kontinuerlig kontroll och separata revisioner, med vilka den in-
terna kontrollens funktion och kvalitet beddms. Den kontinuerliga kontrollen sker i den
operativa verksamheten. Den inbegriper regelbunden styrning av den operativa led-
ningen och kontrollatgarder som berdr chefernas och hela personalens arbete. Alla an-
stallda har ansvar for att de i sitt eget arbete observerar eventuella brister och utveckl-
ingsobjekt i den interna kontrollen och rapporterar om dem for korrigerande atgarder.
Uppfoljningen omfattar aven kontroller genomférda av externa revisorer, den interna
revisionen och compliance-funktionen. Organisationen kan ocksé gora sjilvvarderingar.

Fenniagruppens bolag later varje ar utféra en oavhangig totalbeddmning av bade grup-
pens och enskilda bolags styrningssystem och de dokumenterade verksamhetsprinci-
perna. Bedomningen ger bolagens styrelse och operativa ledning information om hur
valfungerande den interna kontrollen ar. Den interna revisionen ansvarar for det prak-
tiska genomforandet av denna oavhangiga bedomning.

Compliance-funktion

Compliance-funktionen som ser till att regelverk efterlevs bestar av gruppens chief
compliance officer och av ansvariga compliance officerare for Fenniagruppens bolag.
Gruppens compliance-funktion ar organiserad i enheten Compliance och operativa ris-
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ker och den ar administrativt understalld koncernens ekonomichef. Som ansvarig com-
pliance officer for moderbolaget fungerar gruppens chief compliance officer, som ocksa
koordinerar efterlevnaden av regelverk pa gruppniva.

Compliance-funktionen har principer pa gruppniva, vilka godkants av styrelserna och
vilka definierar funktionens uppgifter och stallning inom organisationen. Compliance-
funktionen ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och gruppens interna
regler tillampas i Fenniagruppens verksamhet, och att andamalsenliga handlingssatt till-
lampas i kundrelationer.

Funktionen, som Overvakar att bestimmelser {oljs, identifierar och bedémer ocksa verk-
ningar av bestammelseandringar, risker forknippade med forsummelse att folja bestam-
melser och om de atgarder som tagits for att forhindra och korrigera eventuella brister
som foérekommit d& man f6ljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance
tillampning av bestimmelser genom att ge forutseende radgivning och genom att ut-
veckla interna metoder med vilka man effektivt och andamalsenligt kan 6vervaka att be-
stammelser foljs.

Compliance-funktionens arbete utfors objektivt och sjalvstandigt. For att trygga oav-
hangigheten har bolagets compliance officer inte beslutanderatt i affarsfragor och inget
ansvar for affars- och stodfunktionerna. Compliance officern deltar inte i bolagets af-
farsfunktioner eller andra funktioner som han eller hon 6vervakar. Compliance-funkt-
ionen rapporterar regelbundet betydande compliance-risker till styrelsernas gransk-
ningsutskott, som rapporterar till styrelserna.

Intern revision

Organisering, oavhdngighet och neutralitet

Den interna revisionen ar en funktion som ar oberoende av verksamheterna och som
stoder Fenniagruppen och dess hogsta ledning i arbetet med att genomfora strategin
och uppna mélen genom att erbjuda systematiska sétt att se pa organisationens kon-
troll-, lednings- och forvaltningsprocesser samt bedomning och utveckling av riskhan-
teringens funktion och effektivitet.

Fenniagruppens interna revision svarar for produktionen av interna revisionstjanster for
samtliga gruppbolag. Den interna revisionen ar en funktion som administrativt ar un-
derstalld moderbolagets ekonomidirektdr, men som rapporterar sina resultat direkt till
Fennias och Fennia Livs styrelsers gemensamma granskningsutskott, bolagens styrelser
och verkstallande direktorer.

For att trygga och sakra oavhangigheten i revisions- och konsultverksamheten har den
interna revisionen inte ndgot operativt ansvar for de aktiviteter som ar foremal for be-
domning, och deltar inte i beslutsfattandet for aktiviteterna. Bolagens styrelser foljer re-
gelbundet upp att oavhangigheten uppfylls.
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Verksamhetsprinciper och uppgifter

Den interna revisionen foljer en gruppdvergripande instruktion, som ar godkand av sty-
relserna och som fastslar den interna revisionens syfte, behdrighet och ansvar, verk-
samhetsomrade och verksamhetens innehall, dess position i organisationen samt ratt
att fa tillgang till information. Styrelserna godkanner arligen en verksamhetsplan for
den interna revisionen.

Den interna revisionen har som uppgift att folja och bedéma tillrackligheten och effekti-
viteten av gruppens interna kontroll och administration bl.a. inom foljande delomraden:

e hur vdl bolaget har genomfort strategin och uppnatt sina mal
e omfattning och tillférlitlighet i solvenshanteringsprocessen

o effektivitet i riskhanteringen

¢ hur ekonomisk och &ndamaélsenlig resursanvandningen ar

o tillampning av lagar, bestammelser, interna verksamhetsprinciper, planer och
anvisningar

e hur rattvisande, tillricklig och andamalsenlig informationen ar

e hur val bolaget har sikrat sina tillgangar.

Den interna revisionen utfor sina uppgifter enligt god intern revisionssed. God revis-
ionssed och den interna revisionens oavhangighet och objektivitet styrs bland annat av
de professionella standarder och etiska regler for intern revision, som publicerats av
The Institute of Internal Auditors.

Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen har en roll som aktor i bade den forsta och den andra forsvarslinjen.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvands i prissattning och i berakning av den for-
sakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga. Den ansvariga aktuarien faststéller
aven nivan pa den forsikringstekniska ansvarsskulden.

Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomforandet av riskhanteringssystemet, sar-
skilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomférandet av bolagets
egen risk- och solvensbedomning. Aktuariefunktionens uppgifter ar bland annat att be-
rakna den forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen ar andamalsenlig
och kontinuerligt bedéma solvensnivan. Utover dessa uppgifter tar aktuariefunktionen
fram rapporter till stod for affarsverksamheten samt medverkar i produktutvecklingen
och forbattringen av informationskvaliteten och stdder vid behov forsaljningsprocessen
for forsakringar.
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Varje forsakringsbolag i Fenniagruppen har en egen aktuariefunktion. Fennias aktuarie-
funktion ar administrativt understalld koncernchefen och den rapporterar direkt till
granskningsutskottet som ar gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennias
styrelse och verkstallande direktdr. Fennia Livs aktuariefunktion ar administrativt un-
derstalld verkstallande direktdren och den rapporterar direkt till granskningsutskottet
som ar gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennia Livs styrelse och verk-
stallande direktor.

Uppdragsavtal

Utldggning pé entreprenad innebar att ett bolag som hor till Fenniagruppen ingar ett
avtal med en extern serviceproducent avseende en viss process, tjanst eller uppgift som
ingar i bolagens verksamhetsomrade och som bolaget annars skulle utfora sjalvt.

Fenniagruppen har gemensamma principer for utliggning pa entreprenad for att sékra
att utlaggningen av funktioner pa entreprenad ordnas sa att riskerna féorknippade med
den kan hanteras, storningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen
staller pa utlaggningen av funktioner pa entreprenad kan uppfyllas.

Ansvaret for utlaggning och beslutsfattande delas mellan bolagens styrelser, affarsled-
ningen och enheten Compliance och operativa risker. Enheten Compliance och opera-
tiva risker har som uppgift att bland annat stodja affarsverksamheten vid utarbetande av
nodvandiga redogorelser och rapportering till tillsynsmyndigheten.

Innan beslut om utlaggning fattas ska en intern utredning om utlaggningen alltid utar-
betas. Om den funktion som ska laggas ut bedoms vara central for bolagets verksam-
het, utarbetas utredningen pa en noggrannare niva och sarskild uppmarksamhet fasts
vid sakerstallande av serviceproducentens mojligheter till avbrottsfri verksamhet och
dennas mojligheter till att vid behov éverfora funktionen till en annan serviceproducent
eller till att skotas av bolaget sjalv. Darutdver omfattar kraven pa bedémning av lamplig-
heten och pélitligheten dven de ansvariga personerna hos serviceproducenten.

Inom Fenniagruppen har man genom interna tjansteavtal lagt ut funktioner, sa att Fen-
nia Liv, Fennia Kapitalférvaltning och Fennia Skadeforsakring lagt ut bl.a. ekonomifunkt-
ionen, riskhanteringen och den interna revisionen till moderbolaget. Fennia och Fennia
Liv har for sin del lagt ut placeringsverksamheten delvis till Fennia Kapitalforvaltning.
Dessutom har bolagen lagt ut till exempel anvandning och underhall av och stddtjanster
for datasystem samt tjanster som stoder ersattningsverksamheten pa entreprenad till
externa serviceproducenter.

Alla utlagda funktioner skots inom Europeiska unionen.
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Ovrig information

Fennia kopte Fennia Kapitalforvaltning Ab:s hela aktiestock av Fennia Liv i en gruppin-

tern affar den 1 april 2018. Fennia kopte Folksam Skadeforsakring Ab:s hela aktiestock i

ett kopeavtal som undertecknades den 27 november 2018. Folksam Skadeforsakring Ab

bytte namn till Fennia Skadeforsakring Ab den 27 februari 2019. Fennia Skadeforsakring
fusionerades med moderbolaget den 1 maj 2019.
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Riskprofil

Riskprofilen bestar av kvantitativa och kvalitativa faktorer. Egna tillgdngar (skillnad mel-
lan tillgdngar och skulder), kapitalbas, olika kapitalkrav och de tillgdngar som behovs for
kvalitetstackning av kraven skildrar det kvantitativa perspektivet pa riskprofilen. Det
kvalitativa perspektivet beskriver oftast mycket svarmatta faktorer, som tillforlitlig ad-
ministration, intern kontroll och riskhantering samt planering och uppf6ljning av verk-
samheten.

Ur kvantitativt perspektiv kan forsikrade intressen tryggas pa basta mojliga satt, om

e den medrakningsbara kapitalbasen ar tillrackligt stor

e den medrakningsbara kapitalbasen ¢verskrider solvenskapitalkravet

e den Oppna riskpositionen inte ar for omfattande i relation till det fria kapitalet
(skillnaden mellan den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet).

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden
mellan tillgdngar och skulder i balansen, dar man beaktat balansposternas medraknings-
barhet, efterstilldhet och deras 6verforbarhet pa gruppniva, dvs. det marknadsbaserade
beloppet for den medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre medrakningsbar kapitalbas
man har, desto storre ar risktackningskapaciteten och friheten att valja vilka risker man
bar i verksamheten. Risktagning i sin tur aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvens-
kapitalkravet for verksamheten. Ju storre solvenskapitalkravet ar, desto storre ar risken.

Genom att undersoka solvenskapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i
balansen bestdr av. Genom att analysera den medrakningsbara kapitalbasen och sol-
venskapitalkravet och férhéllandet mellan dem (relativ solvensstallning) fir man en upp-
fattning om riskprofilen. Att fastsla en riskprofil kraver séledes identifiering och forsté-
else av alla de ovannamnda faktorerna. Enbart den relativa solvensstallningen (medrak-
ningsbar kapitalbas delad med solvenskapitalkravet) sager inte tillrackligt om riskprofi-
len, eftersom samma relativa solvensstallning kan uppnds pa ménga olika satt.

Nedan specificeras Fenniagruppens solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan den for-
lusttickande egenskapen i framtida extra formaner och latenta skatteskulder (fére ju-
steringsbelopp for forlusttackningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgangen av den foregadende rapporteringsperioden.
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Fo-

Solvenskapitalkrav Kontri- Kontri- ran-
(miljoner euro) 31.12.2018 bution Andel 31.12.2017 bution Andel dring
Marknadsrisk 381,2 3604 711 % 4747 4586 78,3% -93,5
Motpartsrisk 52,7 24,7 4.9 % 36,9 15,0 2,6 % 15,8
Forsakringsrisk 141,4 886 17,5% 145,2 828 141% -3,8
Immateriell tillgangs-

risk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 31,7 31,7 6,3 % 28,4 28,4 4,8 % 3,4
Kapitalkrav fér andra

finanssektorer 1,5 1,5 0,3 % 1,0 1,0 0,2 % 0,5
Diversifiering -101,5 - - -1004 - - -1,1
Solvenskapitalkrav

fore justeringsbe-

lopp for forlusttack-

nings-

kapacitet 507,0 507,0 100,0 % 585,9 585,9 100,0% -78,9

Fennias riskprofil

Nedan specificeras Fennias solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan den forlust-
tackande egenskapen av latenta skatteskulder (fore justeringsbelopp for forlusttack-
ningskapacitet) vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den foregé-
ende rapporteringsperioden.

Solvenskapi-

talkrav Kontri- Kontri- Foran-
(miljoner euro) 31.12.2018 bution Andel  31.12.2017 bution  Andel dring
Marknadsrisk 308,8 2957 755 % 384,2 372,7 80,0% -75,4
Motpartsrisk 31,4 13,8 3,5 % 28,1 11,3 2,4 % 3,4
Forsakringsrisk 97,9 58,3 149% 103,7 574 123 % -5,8
Immateriell till-

gangsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 23,9 23,9 6,1 % 24,6 24,6 53 % -0,7
Diversifiering -70,4 e e 7146 - e 4,2
Solvenskapital-

krav fore juste-

ringsbelopp for

forlusttack-

nings-

kapacitet 391,6 391,6 100,0 % 465,9 465,9 100,0 % -74,4

Fennia Livs riskprofil

Nedan specificeras Fennia Livs solvenskapitalkrav enligt riskomraden utan den forlust-
tackande egenskapen i framtida extra féormaner och latenta skatteskulder (fore juste-

ringsbelopp for forlusttickningskapacitet) vid utgangen av rapporteringsperioden och
vid utgangen av den féregdende rapporteringsperioden.
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Solvenskapitalkrav Kontri- Kontribu- Foran-
(miljoner euro) 31.12.2018  bution Andel 31.12.2017 tion Andel dring
Marknadsrisk 104,0 93,1 66,9% 127,3 113,7 66,9%  -23,2
Motpartsrisk 18,9 8,1 2,2% 10,2 3,7 2,2% 8,7
Forsakringsrisk 56,8 36,2 28,6% 74,3 486 28,6% -17,6
Immateriell tillgangs-

risk 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0
Operativ risk 4.0 4.0 2,2% 3,8 3,8 2,2% 0,2
Diversifiering 42,3 = e e 457 e e 3,4
Solvenskapitalkrav

fore justeringsbe-

lopp for forlust-

tacknings-

kapacitet 141,4 141,4 100,0% 169,9 169,9 100,0% -28,5

Fennia Skadeforsdkrings riskprofil

Nedan specificeras Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan

den forlusttackande egenskapen av latenta skatteskulder (fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet) vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den
foregdende rapporteringsperioden.

Solvenskapi-

talkrav Kontribu- Kontri- Foran-
(miljoner euro) 31.12.2018 tion Andel 31.12.2017 bution  Andel dring
Marknadsrisk 13,3 94 27,7% 14,7 1,4 38,3% -1,4

Motpartsrisk 2,6 1,5 45% 1,5 0,8 28 % 1,1

Forsakringsrisk 21,5 19,2 56,4 % 20,2 152 51,2% 1,3

Immateriell till-

gangsrisk 0,0 00 0,0% 0,0 0,0 0,0 % 0,0

Operativ risk 3,9 39 11,4% 2,3 2,3 7,8 % 1,6

Diversifiering 7,2 e - -89 e e 1,8

Solvenskapital-

krav fore juste-

ringsbelopp for

forlusttack-

nings- 100,0

kapacitet 34,1 34,1 % 29,7 29,7 100,0 % 44
Forsakringsrisk

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamheten, dvs. meddela forsakring. Den fordelas
i tre huvudklasser, som ar prissattnings-, reserv- och katastrofrisk.

Prissattningsrisken hanfor sig till val av den risk som ska forsakras, forsaljningsstyr-
ningen och framforallt till prissattningen av den risk som ska forsdkras. Det ar alltsa
fradga om forlustrisk som foljer av att kostnader for framtida forsakringsersattningar,

inkl. driftskostnader, 6verskrider de forsakringspremier som fas av forsakringar.
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Reservrisken beror pé en ofordelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska
ansvarsskulden. Reservrisken ar forknippad med de osdkra antaganden som anvands vid
berakning av ansvarsskulden och med ogynnsamma avvikelser i faktiska intdkter och
kostnader for beraknade premier, ersattningsbelopp, driftskostnader, provisioner och
kassafloden for dessa. Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bl.a. bi-
ometriska risker (dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker),
olika annullationsrisker (t.ex. aterkopsrisk och inom livférsakring), driftskostnadsrisk
och omprovningsrisk.

Dodsfalls- och invaliditetsrisker

Daodsfallsrisker och invaliditetsrisker har narmast att gora med risklivforsakring.
Avtal om forsdkringspremier och férsakringsvillkor ingéds da forsakringen teck-
nas. Risken ar att premierna inte racker till for ersattningarna.

Livsfallsrisk

Pensions- och sparforsakringar kan vara forknippade med en livsfallsrisk. Risken
ar att forsakringarnas gottgorelser for dodsfall éverskrider beloppet for det for-
sakringskapital som frigors vid dodsfall. Livsfallsrisken beror i huvudsak aldre
gruppensionsforsakringar och tillaggspensionsforsakringar, dar pension utbeta-
las hela livstiden eller dar dodsfallsskydd saknas eller har férsetts med en Ovre
aldersgrans.

Livsfallsrisk forknippas ocksa med ersattningar i pensionsform, t.ex. i trafikfor-
sakringar och lagstadgade olycksfallsforsakringar.

Annullationsrisk

Forsakringstagaren av en livforsakring kan ta ut forsakringens sparbelopp eller
en del av det fore utgangsdagen enligt forsakringsavtalet eller avbryta premiebe-
talningen. Sddana utfall ar forknippade med aterkdps- eller annullationsrisker.
Sparforsakringar ar till karaktidren engangsbetalningar. Nar skattelagar eller ovrig
lagstiftning forandras eller det allmanna ekonomiska laget forsvagas okar risken
for dterkop av sparforsikringar betydligt. Antalet aterkop ér inte bara beroende
av forsakringstagarens personliga behov utan aven av avkastningsutsikterna for
alternativa placeringar pa marknaden.

Aterképsritten for pensionsforsikringar har begrinsats till att bara gilla i vissa
pa forhand faststallda situationer. Risken for aterkdp ar darfor liten. Framtida
forsakringspremier ar forknippade med storre osakerhet. Nar forsakringen teck-
nas avtalar man i allmanhet om en betalningsplan. Férsakringsskyddet upphor
inte, fastan kunden senare skulle lata bli att betala premierna. Den pension som
utbetalas faststélls utifran de influtna sparmedlen. Férandringar i arbetspens-
ions- och skattelagstiftningen ar dock ofta orsak till att kunden inte langre f6ljer
den ursprungliga betalningsplanen. Sa har det gatt sarskilt for de individuella
pensionsfoérsakringarna.

71



Risklivforsdkringarna galler s lange som kunden betalar premierna. Forsakrings-
tagaren kan avsluta forsakringen nar som helst. Orsakerna till att forsakringen
upphor kan bland annat vara forandringar i kundens ekonomiska situation, famil-
jeforhallanden, anstallningsférhdllanden eller foretagsverksamhet. Kunder med
gott halsotillstdnd kan ocksé teckna en ny forsakring i ett annat forsakringsbolag.
I motsvarande situation kan kunder med sdmre halsotillstand ofta inte teckna en
ny forsakring till normalt pris och forblir darfor forsakrade i bolaget.

Kostnadsrisk

Samtliga livforsakringsavtal ar forknippade med driftskostnadsrisk. En risk for att
belastningsinkomsten fran forsikringar, inklusive provisionsaterbaring i anknyt-
ning till fondanknutna forsakringar, inte racker till driftskostnaderna for forvalt-
ning av forsakringarna.

For livforsakringsprodukter avtalar man i typfallet om forvaltningskostnaderna
for forsakringen nar man tecknar forsakringen. Bolaget har mycket sma mojlig-
heter att senare andra de kostnader som det tar ut for forsakringen. For fondfor-
sakringar faststalls belastningsinkomsten i stor utstriackning utifran placeringar-
nas marknadsvarde. Nar marknadsvardet gar ner, sjunker belastningsinkomsten
pa motsvarande satt. I allmanhet kan man dock inte anpassa driftskostnaderna
efter den lagre belastningsinkomsten pa kort sikt. A andra sidan hojer man inte
automatiskt kostnaderna nar marknadsvardena stiger.

Nar man avtalar om forvaltningskostnader for forsakringar har bolaget vanligen
inte kannedom om vilka andringar bolaget tvingas gora i sina forsakringssystem
under kommande &r. Sarskilt svara att férutse ar de andringar som tillkommer
genom andringar i lagstiftningen. Ett konkret exempel pa detta dr forandringarna
i beskattningen av individuella pensionsférsakringar. Delvis av lagstiftningsskal
och delvis pa grund av kundernas behov ar man tvungen att ge forsikringsta-
garna och de forsakrade mer information an tidigare om innehallet i forsikrings-
skyddet och utvecklingen for forsakringskapitalet. Aven den alltjgmt dkande re-
gleringen hojer bolagets forvaltningskostnader.

Ocksa driftskostnaderna forknippade med skadefdrsikringsskyldigheter ska re-
serveras i ansvarsskulden.

Omprovningsrisk
Omproévningsrisken hor till ersattningar i pensionsform, som férekommer t.ex.

vid trafikforsakringar och lagstadgade olycksfallsférsakringar och dar beloppet
for den utbetalda pensionen kan foérandras.

Forsakringsrisken innefattar ocksa katastrofrisker, dvs. risker for storskador. Med risken
for storskador avses ett eventuellt skadefall som leder till mycket omfattande ekono-
miska foljder, som uppstar ytterst sallan och som avviker vasentligt fran skadestatisti-
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Hantering av forsdkringsrisker

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom forsikrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken
ar att pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, dvs. riskurval, prissitta produkterna, ut-
forma forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sakerstaller forsakringsverk-
samhetens lonsamhet. Riskurval hanteras genom att man statistiskt undersoker tidigare
skadefall, som aven star som grund for prissattning. I instruktionerna for riskurval fast-
stalls vilka risker man kan forsakra och hur stora forsakringsbelopp man accepterar.

Med prissattning av forsakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet genom att
sitta ett hogre pris pa en hogre risk och vice versa. Grunden for riskmotsvarigheten ar
att ha korrekta och tillrackliga uppgifter, kinna det objekt och den férman som ar for-
sakringsobjekt och gora en tillrackligt noggrann, marknadsbaserad prissattning. Endast
pa en sddan grund kan man gora andamalsenliga riskanalyser, besluta om en tillracklig
niva pa premien och utforma forsakringens ovriga villkor.

Forsakringsvillkor har en avsevard betydelse i att begransa forsakringsrisker. I villkoren
faststaller man bland annat forsakringsavtalets omfattning och ersattningsbegrans-
ningar. Nar det galler livférsakring begransar lagstiftningen forsakringsbolagets ratt att
hoja premier eller andra avtalsvillkor under forsakringens giltighetstid. Om de antagan-
den man har gjort visar sig vara otillrackliga, de beviljade formanerna ar for dyra ur fi-
nansmarknadens synvinkel och premierna och férsakringsvillkoren inte gar att dndra,
kommer gruppen att ga med forlust. Vid hantering av férsakringsrisker ar det viktigt att
utesluta icke-6nskvarda risker eller via avtal begriansa dem till en dnskvard niva.

Vid berakning av den forsakringstekniska ansvarsskulden tillampas olika kvantitativa
metoder, som har en central roll vid hantering av reservrisken. Med kvantitativa meto-
der avses skapande av numeriska bedomningar genom att tillampa statistiska, ekono-
miska och matematiska teorier och metoder eller andra finansieringsteorier och -meto-
der. Som kvantitativ metod raknas aven metoden dar man stravar efter ett numeriskt
slutresultat och som helt eller delvis bygger pa subjektiv expertbeddmning.

Kvantitativa metoder ar alltid forknippade med osakerhet, vilket kan leda till en un-
derskattning av den forsakringstekniska ansvarsskulden, dvs. ett otillrackligt belopp. Vid
riskhantering med avseende pa kvantitativa metoder ligger fokus pa risker som géller
matematisk teori, uppgifternas kvalitet, estimering och parametrisering, dokumente-
ring, validering och processer for berakning.

Vid hantering av risker féorknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifrdgasattande
av metoder och processer en styrande princip. Detta betyder att en obunden och sak-
kunnig aktor kritiskt analyserar och bedomer metoder och processer.
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Hanteringen bygger pa att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har
dokumenterats val och att metoden sa val som mdjligt kan backas upp med vetenskap-
liga undersokningar och basta praxis inom férsakringsbranschen. For att man ska kunna
identifiera metodens styrka och svaghet ar det viktigt att matematiska férenklingar, nu-
meriska metoder, approximationer och anvandning av subjektiva expertbeddmningar
utreds och dokumenteras tillrickligt noga. Agaren och utvecklarna av metoden ska se
till att metodens olika delomraden fungerar pa dnskat satt, att de passar for avsett an-
damal och att metoden ar matematiskt korrekt och att de estimerade parametrarna ar
statistiskt palitliga.

Hantering av uppgifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur,
teori och logik. Tillforlitlighet kan uppnas endast med hogklassiga uppgifter.

Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjalp
man stravar efter att bekrafta att metoden ar andamalsenlig och tillforlitlig samt att den
fungerar pé ett 6nskvart satt. Med hjalp av valideringen identifierar man eventuella
svagheter och begransningar hos metoden och problem som ror dess anvandning, och
dessutom kan man bedéma och hantera deras effekter.

Genom att teckna aterférsdkringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande
skador och skadefall. Anvindning av aterférsikring ar forknippad med underordnade
risker som aterforsakringens tillaimplighets-, tillgdngs-, pris- och motpartsrisk.

Vid livforsakring har man giltiga aterférsakringsavtal mot katastrofskador, t.ex. mot
pandemier. Individuella liv- och invaliditetsforsakringar aterférsikras i handelse av
storskador. I friga om grupplivforsikringar for arbetstagare har aterférsakringen ord-
nats genom en gemensam branschpool.

Vid skadeforsakring ska sarskilt stora forsakringsrisker tackas med aterforsakrings-
skydd, och risken fér inte éverstiga gruppens risktagningsférmaga. Aterférsikringens
effektivitet och sjalvbehallsgranser utvarderas arligen. Risktoppar i forsakringsbestandet
identifieras och beddéms med tillhérande processer.

Bedémning av forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens forsakringsrisk var 141,4 miljoner euro (145,2
mn euro). Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 88,6
miljoner euro (82,8 mn euro), vilket ar 17,5 procent (14,1 %) av solvenskapitalkravet fore
justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt fol-
jande:
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Solvenskapital-

krav for forsak- Fo6-

ringsrisk (miljoner Kontribu- Kontri- ran-

euro) 31.12.2018 tion Andel 31.12.2017  bution Andel dring
Prissattningsrisk 60,8 48,3 34,1 % 52,6 39,7 273% 8,2

Reservrisk 95,3 87,3 61,8% 106,2 996 686% -10,8

Katastrofrisk 15,1 5,8 4,1 % 15,5 59 41% -0,4

Diversifiering 299 - 290 - - -0,8

Solvenskapi-

talkrav totalt 141,4 141,4 100,0 % 145,2 145,2 100,0% -3,8

Fenniagruppens forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reservrisk. De-
ras kontribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 95,9 procent (95,9 %).
Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskul-
den fore aterforsakrares andel var 2,3 procent (2,5 %).

Tabellen visar en uppskattning av férandringen i Fenniagruppens solvensstallning om
basta estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:

Kanslighetsanalys Scenario, Forsakringsteknisk ansvarsskuld
(miljoner euro) 31.12.2018 +1%
Medrakningsbar kapitalbas 839,8 820,0
Solvenskapitalkrav 401,4 402,5
Fritt kapital 438,4 417,5
Foérandring i fritt kapital - -20,9
Relativ solvensstallning 209,2 % 203,7 %

Bade liv- och skadeforsakringsbestandet ar relativt bra diversifierade.

Inom livforsakringens riskforsakring skyddar aterférsakringsavtal forsakringsbelopp
som overskrider en sjalvrisk till ett visst eurobelopp, vilket begransar riskkoncentrat-
ionen. Dartill minskar aterforsakringar mot katastrofer eventuell riskkoncentration yt-
terligare.

Vid skadeforsakring aterforsakras stora risker individuellt for att begransa riskkoncent-
rationer. Dessutom har man vid skadeforsakring aterforsakringar mot katastrofer, vilket
minskar effekten av eventuella riskkoncentrationer.

Fenniagruppens forsakringsbestand innehaller inte betydande riskkoncentrationer utan
aterforsakring.

Bedémning av Fennias forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennias forsakringsrisk var 97,9 miljoner euro (103,7 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 58,3 miljoner
euro (57,4 mn euro), vilket ar 14,9 procent (12,3 %) av solvenskapitalkravet fore juste-
ringsbelopp for forlusttackningskapacitet.
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Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomréden enligt f61-
jande:

Solvenskapital-
krav for forsak-

ringsrisk (miljo- Kontribu- Kontribu- Foran-

ner euro) 31.12.2018 tion Andel 31.12.2017 tion Andel dring
Prissattningsrisk 50,8 42,8 43,8 % 52,6 440 425% -1,8

Reservrisk 57,3 50,2 51,2% 62,0 54,7 52,7 % -4,7

Katastrofrisk 12,2 49 50% 12,5 50 48% -0,3

Diversifiering 224 e - 235 e e 1,1

Solvenskapi- 100,0 100,0

talkrav totalt 97,9 97,9 % 103,7 103,7 % -5,8

Fennias forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reservrisken. Deras kon-
tribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 95,0 procent (95,2 %).

Prissattningsriskens relativa andel av premieintakter med sjalvrisk uppgick till 6,7 pro-
cent (6,1 %). Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska
ansvarsskulden fore aterforsakrares andel var 3,8 procent (3,7 %).

Tabellen visar en uppskattning av férandringen av bolagets solvensstallning om basta
estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent och premieni-
van stiger med en procent.

Scenario, Scenario,

Forsakringsteknisk  Forsakringspremier

Kénslighetsanalys (miljoner euro) 31.12.2018 ansvarsskuld + 1 % +1%
Medrakningsbar kapitalbas 876,7 870,0 879,7
Solvenskapitalkrav 313,3 313,9 313,5
Fritt kapital 563,4 556,1 566,3
Forandring i fritt kapital - -7,3 2,9
Relativ solvensstallning 279,8 % 277,2 % 280,6 %

Fennia har ett forhallandevis vl diversifierat forsiakringsbestdnd. Fennia aterforsakrar
stora risker individuellt for att begransa riskkoncentration. Dessutom har Fennia ater-
forsakringar mot katastrofer, vilket minskar effekten av eventuella riskkoncentrationer.
Fennias forsakringsbestand innehaller inte betydande riskkoncentrationer utan aterfor-
sakring.

Bedémning av Fennia Livs forsakringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs forsakringsrisk var 56,8 miljoner euro (74,3 mn
euro). Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 36,2 miljo-
ner euro (48,6 mn euro), vilket ar 25,6 procent (28,6 %) av solvenskapitalkravet fore ju-
steringsbelopp for forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt fol-
jande:
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Solvenskapital-
krav for forsak-

ringsrisk (miljo- Kontri- Kontri- Foran-
ner euro) 31.12.2018 bution Andel 31.12.2017  bution Andel dring
Reservrisk
Dodsfallsrisk 7,0 1,3 2,3% 6,9 1,3 1,8 % 0,0
Livsfallsrisk 9,5 3,7 6,5 % 9,2 3,2 43 % 0,3
Invaliditetsrisk 0,7 0,1 0,3 % 7,0 21 2,8 % -6,3
Annullationsrisk 40,2 37,0 65,1 % 50,9 45,8 616%  -10,7
Kostnadsrisk 16,4 12,2 21,5 % 23,7 18,7 252 % -7,4
Katastrofrisk 6,3 2,5 4,3 % 7,8 3.1 4,2 % -1,5
Diversifiering -23,2 = - 311 - e 8,0
Solvenskapi-
talkrav totalt 56,8 56,8 100,0 % 74,3 74,3 100,0% -17,6

Fennia Livs forsakringsrisk bestar till storsta delen av annullations- och kostnadsrisken.
Deras kontribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 86,6 procent (86,8
%).

Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskul-
den fore aterforsakrares andel var 2,3 procent (3,2 %).

Tabellen visar en uppskattning av férandringen av bolagets solvensstallning om basta
estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:

Kanslighetsanalys Scenario, Forsakringsteknisk
(miljoner euro) 31.12.2018 ansvarsskuld + 1 %
Medrakningsbar kapitalbas 243,0 230,7
Solvenskapitalkrav 108,6 110,4
Fritt kapital 134,4 120,3
Foérandring i fritt kapital - -14.1
Relativ solvensstallning 223,7 % 208,9 %

Fennia Liv har ett forhallandevis val diversifierat forsakringsbestand. Inom riskforsak-
ring skyddar aterforsakringsavtal forsdkringsbelopp som oéverskrider en sjilvrisk till ett
visst eurobelopp, vilket begransar riskkoncentrationen. Dartill minskar aterforsakringar
mot katastrofer eventuell riskkoncentration ytterligare. Fennia Livs forsakringsbestand
innehaller ingen betydande riskkoncentration.

Anvandning av aterforsakring ar forknippad med underordnade risker sasom lamplig-
hets-, tillgdngs-, pris- och motpartsrisk. Anvandning av avgiven aterforsakring inom liv-
forsakringsverksamhet ar liten och koncentrerar sig darfor pa ett antal motparter.

Bedomning av Fennia Skadeforsakrings forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennia Skadeforsakrings forsakringsrisk var 21,5 miljoner euro
(20,2 mn euro). Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution

77



19,2 miljoner euro (15,2 mn euro), vilket ar 56,4 procent (51,2 %) av solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt fol-

jande:
Solvens-
kapitalkrav
for forsak-
ringsrisk
(miljoner Kontri- Kontri- Foran-
euro) 31.12.2018 bution Andel 31.12.2017 bution Andel dring
Prisséattnings-
risk 10,1 8,0 37,3 % 10,8 92 455% -0,7
Reservrisk 9,4 7,4 34,3 % 11,1 95 473 % -1,7
Katastrofrisk 9,3 6,1 28,4 % 3,3 1,5 7,2 % 6,0
Diversifiering A R e— N T — 2,2
Solvenskapi-
talkrav totalt 21,5 21,5 100,0 % 20,2 20,2 100,0 % 1,3

Fennia Skadeforsakrings forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reserv-
risk. Deras kontribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 71,6 procent
(92,8 %). Forandringen jamfort med foregdende ar beror pa aterférsakringsarrangemang
och deras samordning med Fennia.

Prissattningsriskens relativa andel av premieintakter med sjalvrisk uppgick till 9,7 pro-
cent (9,0 %). Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska
ansvarsskulden fore aterforsakrares andel var 5,1 procent (5,9 %).

Tabellen visar en uppskattning av forandringen av bolagets solvensstallning om basta
estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent och premieni-

van stiger med en procent.

Scenario, For-
sakringspremier

Scenario, For-
sakringsteknisk

Kanslighetsanalys (miljoner euro) 31.12.2018 ansvarsskuld + 1 % +1%
Medrakningsbar kapitalbas 63,1 62,1 63,7
Solvenskapitalkrav 27,3 27,4 27,3
Fritt kapital 35,9 34,7 36,4
Férandring i fritt kapital - -1,2 0,5
Relativ solvensstallining 231,5% 226,6 % 2331 %

Fennia Skadeforsakring har ett forhéllandevis vl diversifierat forsakringsbestand och
aterforsakringsprogrammet foljer Fennias struktur.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses i allmanhet de konsekvenser som forandringar i marknadsvar-
det pa tillgdngar och skulder medfor for ekonomin, sarskilt den medrakningsbara kapi-
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talbasen, resultatet och solvensen. Riskfaktorer ar rante-, rantemarginal-, aktie-, fastig-
hets-, valuta- och koncentrationsrisk. Marknadsriskerna kan betraktas enbart ur place-
ringstillgdngarnas perspektiv, men det viktigaste ar att granska marknadsriskerna ur
hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsbaserad varde-
ring av bdda sidorna i balansrakningen, och darmed paverkar féorandringar i riskfak-
torerna samtidigt bade tillgdngar och skulder.

Forandringar i faktorerna for marknadsriskerna paverkar solvensen pa tva satt: genom
forandring av den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt
utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar
solvensstillningen. Forandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pa solvenskapitalkravet. Nar tillgangarnas varde minskar, minskar aven solvenskapital-
kraven, vilket lindrar de minskade marknadsvardenas effekter pa solvensstallningen.
Detta ar sarskilt tydligt vid realiserade risker pa aktiemarknaden, d& den symmetriska
justeringsmekanismen minskar kapitalkravet.

Avkastningen pa fondlivforsdkringar bestar i huvudsak av en férvaltningsprovision base-
rad pa tillgdngarna som utgor tackning for forsakringsavtalen. En del av provisionen tas
ut som en del av forsdkringsavtalen och en del fas i form av provisionsaterbaringar fran
fonderna som utgor tackning for avtalen. Om till exempel aktiernas varde sjunker, pa-
verkar det tillgdngarna som forvaltas och dirmed den framtida avkastningen. Denna risk
medfor ett kapitalkrav, aven om dess andel av det totala kapitalkravet for marknadsris-
ker ar liten. Solvenskapitalkravet for fondférsakringarna ingér i de kapitalkrav som re-
dan presenterats.

Hantering av marknadsrisker

Den allminna riskvilligheten, risktoleransen och affarsmalen styr placeringsverksam-
heten och skapar ramvillkor fér den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av
marknadsrisker ar ambitionen att uppna affirsmalen utan att aventyra solvensmalen.

Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen, riskreduce-
ringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Avsikten ar att sakerstalla
att tillgangarna placeras sa att de ar sa kompatibla som méjligt med ansvarsskulden med
hansyn till den i forvag faststallda riskvilligheten, risktoleransen och det rddande affars-
klimatet.

Marknadsrisker hanteras bland annat genom placeringsbegransningar och limiter fast-
stallda av styrelserna. Allokeringsbegransningar garanterar en tillrackligt bred diversifi-
ering av placeringstillgdngarna och att tillgdngarna inte har en for stor exponering mot
nagon enskild marknadsrisk. Utover tillgangsspecifika begransningar styrs placerings-
verksamheten aven av mer detaljerade begransningar som sakerstaller tillracklig diver-
sifiering inom varje tillgdngsslag och férhindrar uppkomsten av for stora riskkoncent-
rationer.
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Aktsamhetsprincipen innebdr att tillgdngarna endast ska placeras i produkter och in-
strument med identifierbara, matbara, uppfoljningsbara, hanterbara och rapporterbara
risker. Om en placering inkluderar nya tillgdngsslag eller instrument, ska man innan pla-
ceringsbeslutet fattas sakerstalla att samtliga processer for att folja aktsamhetsprinci-
pen har genomforts.

Utover en tillracklig diversifiering och aktsamhetsprincipen har man aven slagit fast
principer for riskreducering. Med riskreduceringsteknik avses alla arrangemang for att
overfora risker pa andra aktorer, anpassa risker eller helt eller delvis eliminera risker.
For marknadsrisker inkluderar reduceringsteknikerna bland annat anvandning av deri-
vat samt olika arrangemang med sakerheter och garantiforbindelser. Riskreducerings-
tekniker som inte uppfyller de uppstallda kraven vad galler laglighet, identifiering av ris-
ker, effektivitet, riskovervakning eller motpartens kreditvardighet beaktas inte vid be-
rakning av solvenskapitalkravet. Det innebar att deras sakringseffekt endast galler den
medrakningsbara kapitalbasen.

Marknadsriskerna i anknytning till tillgangar som utgér tackning for fondforsakringar
hanteras passivt utan sarskilda marknadsperspektiv eller sakringsstrategier vad galler
riskpositioner.

Bedomning av marknadsrisker

Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjalp av fordelningen
mellan olika tillgdngar, kinslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild
marknadsrisk.

Allokering enligt marknadsvarde pa tillgdngsslagen anger hur stor del av balansrak-
ningen som ar exponerad for respektive marknadsrisk. Allokeringen ska dock alltid be-
raknas enligt genomlysningsprincipen for fonder, eftersom det ar det enda sattet att
faststalla den verkliga allokeringen.

Till stod for allokeringen anvands en kanslighetsanalys for att utvardera hur olika for-
andringar pa marknaden paverkar tillgangar och skulder och den medrakningsbara ka-
pitalbasen. Pa detta satt kan riskpositionen analyseras for hela balansrakningen, vilket
ger betydligt mer information om marknadsrisker och deras konsekvenser. De ovan-
namnda analyserna kompletteras dessutom med egen beddmning av de kapitalkrav som
marknadsriskerna medfor (egen risk- och solvensbeddmning).

Kanslighetsanalysen granskar effekterna av samtliga marknadsrisker (med undantag for
koncentrationsrisker) pa solvensstéllningen. Scenarierna som anvands ar sinkta swa-
prantor 25 rantepunkter, dvs. 0,25 procentenheter, sankta aktiekurser 10 procent,
sankta fastighetsvarden 10 procent, hojda rantemarginaler 50 rantepunkter, dvs. 0,5
procentenheter och sankta valutakurser 5 procent.
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Analyserna ger en god uppskattning av vilka konsekvenser olika scenarier for marknads-
risker har for solvensstallningen. Kanslighetsanalyser har gjorts for varje enskilt riskom-
rade. [ scenariot for aktierisker omvarderas den symmetriska justeringen efter chocken,
och dess inverkan beaktas vid berakning av solvenskapitalkravet. Vad galler rantor be-
raknas noteringen for swaprantor fram till 20 ars 16ptid enligt chocken, varefter diskon-
teringskurvan beraknas om pa det satt som anges i regleringen. I samtliga scenarier be-
raknas placeringarnas marknadsvarde pa nytt for situationen efter scenariot, bade ur
marknadsvardets och ur solvenskapitalkravets perspektiv.

Fenniagruppens placeringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt foljande:

31.12. 31.12. 31.12.
2018, Pla- 31.12. 2017, Pla- 2017, Pla-
31.12. ceringar 2018, Pla- 3112,  31.12. ceringar ceringar
2018, 31.12. som utgor ceringar 2017, 2017, som utgor som ut-
Till- Pla- 2018, tackning som utgor Pla- Pla- tackning gor tick-
gangss cerings- Pla- forfond- tackning cerings- cering forfond- ning for
lag tillgan- cering forsak- for fond- tillgan- still- forsak- fondfor-
(mil- gar still- ringar, forsak- gar, gan- ringar, sak-
joner Verkligt gangar Verkligt ringar, Verkligt gar, Verkligt ringar,
euro) virde Andel véarde Andel virde Andel vérde Andel
Ran-
tepla-
cerin-
gar 1529,7 61,0% 333,3 324% 13139 542% 273,0 26,8 %
Ak-
tiepla-
cerin-
gar 371,0 14,8 % 641,2 62,4 % 4946 20,4 % 714,2 70,2 %
Fasti-
ghetsp-
lacerin-
gar 560,5 22,4 % 0,0 0,0 % 549,0 22,6 % 0,0 0,0 %
Ovriga 458 18 % 53,0 52 % 682 28% 30,9 3,0 %
100,0 100,0
Totalt 2507,0 % 1027,5 100,0 % 2 425,7 % 10181 100,0 %

Utover ovanstdende tillgangar inkluderar Fenniagruppens tillgdngar dven 23,3 miljoner
euro (25,1 mn euro) i form av forvantade provisionsaterbaringar for tillgangar som utgor
tackning for fondforsakringar.

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 381,2 miljoner euro (474,7 mn
euro). Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till
det totala kapitalkravet 71,1 procent (78,3 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt f6ljande:
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Solvenskapitalkrav for

marknadsrisk (miljoner Kontri- An- Kontri- An- Foéran-
euro) 31.12.2018 bution del 31.12.2017 bution del dring
4,2 4,6
Réanterisk 26,1 16,0 % 36,0 22,0 % -9,9
40,8 52,5
Aktiekursrisk 166,7 155,4 Y% 260,7 249,0 % -94,0
28,2 21,3
Fastighetsrisk 126,2 107,5 % 1211 101,4 % 5,0
17,0 14,4
Rantemarginalrisk 81,6 64,8 % 85,8 68,6 % -4,1
9,7 7,1
Valutarisk 79,0 37,1 % 78,5 33,8 % 0,5
0,1 0,0
Koncentrationsrisk 13,2 0,5 % 4,9 0,0 % 8,3
Diversifiering 1116 - - -112,2 e e 0,7
100, 100,
Solvenskapitalkrav totalt 381,2 381,2 0% 474,7 4747 0% -93,5

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst
med 40,8 procent (52,5 %). Den nast storsta kontributionen, 28,2 procent (21,3 %), hade
fastighetsrisken. Den Oppna ranteriskens kontribution till Fenniagruppens solvens-
kapitalkrav for marknadsrisker var 4,2 procent (4,6 %).

I kanslighetsanalysen paverkar scenariot med sjunkande fastigheter Fenniagruppens
solvensstallning allra mest. En vardeminskning av fastigheterna pa 10 procent minskar
den medrakningsbara kapitalbasen med 54,2 miljoner euro och forsvagar den relativa
solvensstallningen med 8,7 procentenheter.

Ocksé inverkan av scenariot med sjunkande aktier ar pataglig. En virdeminskning av ak-
tierna pa 10 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 41,2 miljoner euro
och det fria kapitalet med 23,6 miljoner euro och forsvagar den relativa solvensstall-
ningen med 1,1 procentenheter. I solvensstéllningen ar féorandringen inte sa stor, ef-
tersom den symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pa kursnedgangen genom
att minska solvenskapitalkravet. Om kursnedgangen ar storre, ar den symmetriska ju-
steringen inte ldngre lika effektiv, och dterverkningarna syns tydligare dven genom en
forsvagad solvensstallning.

For ranteplaceringarna ar durationen och marknadsvardet lagre an for den forsakrings-
tekniska ansvarsskulden. Darfér utgér en rantenedgang ett negativt scenario for Fen-
niagruppen ur ett solvensperspektiv. En minskning av rantorna med 25 rantepunkter
minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 27,3 miljoner euro. Eftersom solvens-
kapitalkravet for ranterisken redan ar 1agt till foljd av den laga rantenivan, forblir sol-
venskapitalkravet i det narmaste oférandrat i det negativa rantescenariot. Dartill hade
ranteriskerna som medfors av den forsakringstekniska ansvarsskulden delvis skyddats
med ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade aven beaktats vid berakningen av sol-
venskapitalkravet.
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En hojning av rantemarginalen med 50 rantepunkter forsvagar Fenniagruppens relativa
solvensstallning med 3,5 procentenheter. Valutarisken ar i huvudsak skyddad med valu-
taderivat. En negativ utveckling pa 5 procent forsvagar Fenniagruppens relativa solvens
stallning med 2,5 procentenheter.

Om samtliga ovanstaende scenarier intraffar samtidigt, skulle Fenniagruppens medrak-
ningsbara kapitalbas minska med 156,4 miljoner euro och det fria kapitalet med 126,4
miljoner euro och forsvaga den relativa solvensstallningen med 25,2 procentenheter till
184,0 procent.

Scenario,

Scenari Scenario, Rantemar- Scenario,
Kénslighets- Scenario, o, Ak- Fastighe- ginal +50 Scenario, Kom-
analys 31.12. Rantor -25 tier ter rantepunk- Valuta binerat
(miljoner euro) 2018 réantepunkter -10 % -10 % ter -5 % scenario
Medraknings-
bar kapitalbas 839,8 812,5 798,5 785,6 824.,6 823,5 683,4
Solvenskapi-
talkrav 401,4 402,0 383,8 391,7 400,8 398,3 371,3
Fritt kapital 438,4 410,5 414.8 393,9 423,8 425,2 312,0
Foérandring i fritt
kapital = - -27,9 -23,6 -44.5 -14,6 -13,2 -126,4
Relativ sol- 209,2
vensstallning % 202,1 % 208,1 % 200,6 % 205,7 %  206,7 % 184,0 %

Bedomning av Fennias marknadsrisker

Fennias placeringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande:

Tillgangsslag (miljoner 31.12.2018, 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2017,
euro) Verkligt vérde Andel Verkligt virde Andel
Ranteplaceringar 879,2 48,0 % 9141 47,8 %
Aktieplaceringar 578,9 31,6 % 618,0 32,3 %
Fastighetsplaceringar 340,3 18,6 % 323,4 16,9 %
Ovriga 32,4 1,8 % 58,2 3,0 %
Totalt 1830,8 100,0 % 1913,7 100,0 %

Den tdmligen hoga allokeringen av aktieplaceringarna beror i hog grad pa dgandet av
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv och Fennia Skadeforsakring. Deras andel av place-
ringstillgdngarna var 17,0 procent (14,1 %). Allokeringen av 6vriga aktieplaceringar upp-
gick till 14,6 procent (18,2 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 308,8 miljoner euro (384,2 mn
euro). Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till
det totala kapitalkravet 75,5 procent (80,0 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker férdelades pa olika riskomraden enligt f6ljande:
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Solvenskapitalkrav

for marknadsrisk Kontri- Kontri- Foran-
(miljoner euro) 31.12.2018 bution Andel 31.12.2017 bution Andel dring
Ranterisk 6,2 3,5 1,1 % 18,3 10,7 28% -12,1
Aktierisk 180,7 172,8 56,0 % 2421 233,7 60,8 % -61,4
Fastighetsrisk 73,4 60,4 19,6 % 67,2 540 141% 6,2
Rantemarginalrisk 56,8 453 14,7 % 72,8 59,1 154 % -16,0
Valutarisk 55,5 242 78% 58,9 244 6,3% -3,4
Koncentrationsrisk 28,0 25 08% 29,9 2,3 0,6 % -2,0
Diversifiering 91,8 W - - -1050 - - 13,2
Solvenskapitalkrav 100,0 100,0

totalt 308,8 308,8 % 384,2 384,2 % -75,4

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst
med 56,0 procent (60,8 %). Den nast storsta kontributionen, 14,7 procent (15,4 %), hade
rantemarginalrisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till Fennias solvenskapital-
krav for marknadsrisker var 1,1 procent (2,8 %).

I kanslighetsanalysen inverkar scenariot med sjunkande fastigheter den medraknings-
bara kapitalbasen allra mest. En virdeminskning av fastigheterna pa 10 procent minskar
den medrakningsbara kapitalbasen med 32,9 miljoner euro och férsvagar den relativa
solvensstallningen med 4,2 procentenheter.

En betydande inverkan pa Fennias medrikningsbara kapitalbas kommer ocksa fran sce-
nariot med sjunkande aktier. En vardeminskning av aktierna pé 10 procent minskar den
medrakningsbara kapitalbasen med 27,3 miljoner euro och det fria kapitalet med 14,3
miljoner euro, men forbattrar den relativa solvensstallningen med 3,0 procentenheter.
Forbattringen beror pa att den symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pa ak-
tienedgangen genom att minska solvenskapitalkravet. Om kursnedgangen ar storre, ar
den symmetriska justeringen inte langre lika effektiv, och aterverkningarna blir tydligare
aven genom en forsvagad solvensstallning.

For ranteplaceringarna ar durationen och marknadsvardet lagre an for den forsakrings-
tekniska ansvarsskulden. Darfér utgér en rantenedgang ett negativt scenario for Fen-
nia ur ett solvensperspektiv. En minskning av rantorna med 25 rantepunkter minskar
den medrakningsbara kapitalbasen med 25,3 miljoner euro. Eftersom solvenskapitalkra-
vet for ranterisken redan ar 1agt till foljd av den laga rantenivan, forblir solvenskapital-
kravet i det narmaste oforandrat i det negativa rantescenariot.

En hdjning av rantemarginalen med 50 rantepunkter forsvagar Fennias relativa solvens-
stallning med 3,8 procentenheter. Valutarisken ar i huvudsak skyddad med valutaderi-
vat. En negativ utveckling pa 5 procent forsvagar Fennias relativa solvensstallning med
1,9 procentenheter.

Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, skulle Fennias medrikningsbara
kapitalbas minska med 115,3 miljoner euro och det fria kapitalet med 89,6 miljoner euro
och forsvaga den relativa solvensstallningen med 15,1 procentenheter till 264,8 procent.
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Scenario Scenario,

Kanslighets- , Rantor Scenario, Rantemar- Scenario,
analys -25 rin- Scenario Fastighe- ginal +50 Scenario Kom-
(miljoner tepunk- , Aktier ter rante- , Valuta binerat
euro) 31.12.2018 ter -10 % -10 % punkter -5 % scenario
Medraknings-

bar kapitalbas 876,7 851,3 849,4 843,8 860,8 863,1 761,4
Solvenskapi-

talkrav 313,3 311,8 300,3 306,0 311,8 310,5 287,6
Fritt kapital 563,4 539,6 549,1 537,7 549,0 552,5 473,8
Foérandring i

fritt kapital =~ 0 - -23,9 -14,3 -25,7 -14,4 -10,9 -89,6
Relativ sol-

vensstallning 2798% 2731% 282,8% 275,7 % 276,1% 2779%  264,8 %

Bedomning av Fennia Livs marknadsrisker

Fennia Livs placeringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt foljande:

31.12. 31.12.
2018, 31.12. 2017,
Place- 2018, Place- 31.12.
ringar Place- ringar 2017, Pla-
31.12. som ut- ringar 31.12. som ut- ceringar
2018, 31.12. gortack- som ut- 2017, 31.12. gortack- som ut-
Pla- 2018, ning for gor tack- Pla- 2017, ning for gor tack-
Till- cerings- Pla- fondfor- ningfor cerings- Pla- fondfér- ning for
gangss- tillgan- cerings- sak- fondfor- tillgan- cerings- sak- fondfor-
lag gar, tillgan- ringar, sak- gar, tillgan- ringar, sak-
(miljoner Verkligt gar, An- Verkligt ringar, Verkligt gar, An- Verkligt ringar,
euro) varde del varde Andel varde del varde Andel
Rén-
tepla-
ceringar 583,6 758 % 3333 324 % 530,5 69,1 % 273,0 26,8 %
Aktiepla-
ceringar 92,7 12,0 % 641,2 62,4 % 145,5 18,9 % 714,2 70,2 %
Fasti-
ghetspla-
ceringar 81,0 10,5 % 0,0 0,0 % 82,1 10,7 % 0,0 0,0 %
Ovriga 13,1 1,7% 53,0 52 % 10,0 1,3 % 30,9 3,0 %
Totalt 770,3 100,0% 1027,5 100,0% 768,0 100,0% 10181 100,0 %

Utover ovanstdende tillgdngar inkluderar Fennia Livs tillgdngar dven 23,3 miljoner euro
(25,1 mn euro) i form av férvantade provisionsaterbaringar for tillgdngar som utgor tack-
ning for fondforsakringar.

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 104,0 miljoner euro (127,3 mn
euro). Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till
det totala kapitalkravet 65,9 procent (66,9 %).
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Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav for marknads- 31.12. Kontri- An- 31.12. Kontri- An- Foran-

risk (miljoner euro) 2018 bution del 2017 bution del dring
8,6 7,7
Ranterisk 13,8 9,0 % 15,5 9,8 % -1,6
47,5 58,3
Aktiekursrisk 52,8 49,4 % 77,3 74,2 % -24,5
13,7 11,3
Fastighetsrisk 18,0 14,3 % 18,1 14,4 % -0,1
19,9 16,2
Rantemarginalrisk 25,0 20,7 % 25,1 20,6 % 0,0
10,2 6,5
Valutarisk 22,3 10,7 % 19,6 8,2 % 2,7
0,0 0,0
Koncentrationsrisk 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0
Diversifiering =279 e - =282 e - 04
100, 100,
Solvenskapitalkrav totalt 104,0 104,0 0% 127,3 127,3 0% -23,2

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst
med 47,5 procent (58,3 %). Den nast storsta kontributionen, 19,9 procent (16,2 %), hade
rantemarginalrisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till Fennia Livs solvens-
kapitalkrav for marknadsrisker var 8,6 procent (7,7 %).

I kanslighetsanalysen inverkar scenariot med sjunkande rantor den medrakningsbara
kapitalbasen allra mest. For ranteplaceringarna ar durationen och marknadsvardet lagre
an for den forsakringstekniska ansvarsskulden. Darfor utgor en rantenedgang ett nega-
tivt scenario for Fennia Liv, sett ur solvensperspektiv. En minskning av rantorna med 25
rantepunkter minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 9,7 miljoner euro. Ef-
tersom solvenskapitalkravet for ranterisken redan ar lagt till foljd av den ldga ranteni-
van, forblir solvenskapitalkravet i det narmaste oforandrat i det negativa rantescenariot.
Dartill har ranteriskerna som medfors av den forsakringstekniska ansvarsskulden delvis
skyddats med ranteswapkontrakt.

Sakringseffekten har aven beaktats vid berakningen av solvenskapitalkravet. Inverkan av
scenariot med nedgdende rantor pa det fria kapitalet och solvenskapitalkravet motsva-
rar darfor nastan forandringen av den medrakningsbara kapitalbasen.

En vardeminskning av aktierna pé 10 procent minskar den medrdkningsbara kapitalba-
sen med 7,8 miljoner euro och det fria kapitalet med 1,4 miljoner euro, men forbattra
den relativa solvensstallningen med 6,4 procentenheter. Forbattringen beror pa att den
symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pa aktienedgdngen genom att minska
solvenskapitalkravet. Om kursnedgangen ar storre, ar den symmetriska justeringen inte
langre lika effektiv, och aterverkningarna blir tydligare aven genom en foérsvagad sol-
vensstallning.
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En hojning av rantemarginalen med 50 rantepunkter forsvagar Fennia Livs relativa sol-
vensstallning med 3,2 procentenheter. En virdeminskning av fastigheterna pa 10 pro-
cent forsvagar den relativa solvensstallningen med 3,4 procentenheter.

Valutarisken ar i huvudsak skyddad med valutaderivat. En negativ utveckling pa 5 pro-
cent forsvagar Fennia Livs relativa solvensstallning med 2,4 procentenheter.

Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, skulle Fennia Livs medraknings-
bara kapitalbas minska med 33,5 miljoner euro och det fria kapitalet med 27,6 miljoner
euro och forsvaga den relativa solvensstallningen med 19,8 procentenheter till 204,0

procent.

Kansli- Scenario,

ghets- Scenario, Scenario, Rante- Scenario,
analys Réantor -25 Scenario, Fastighe- marginal Scenario, Kom-
(miljoner 31.12. rante- Aktier ter +50 ran- Valuta binerat
euro) 2018 punkter -10 % -10 % tepunkter -5 % scenario
Medrak-

ningsbar ka-

pitalbas 243,0 233,2 235,2 236,5 238,9 237,5 209,4
Solvenskapi-

talkrav 108,6 108,2 102,2 107,3 108,3 107,3 102,7
Fritt kapital 134,4 125,0 133,0 129,1 130,6 130,2 106,7
Foérandring i

fritt kapital = - -9,3 -1,4 -5,2 -3,8 -4,2 -27,6
Relativ sol-

vensstallning 223,7 % 215,6 % 230,2 % 220,3% 2206% 221,3%  204,0%
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Bedomning av Fennia Skadeforsakrings marknadsrisker

Fennia Skadeforsakrings placeringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt foljande

Tillgangsslag (mil- 31.12.2018, 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2017,
joner euro) Verkligt varde Andel Verkligt virde Andel
Ranteplaceringar 188,4 91,3 % 193,4 91,6 %
Aktieplaceringar 11,6 5,6 % 12,4 59 %
Fastighetsplacerin-

gar 6,0 29 % 53 25%
Ovriga 0,3 0,1% 0,1 0,0%
Totalt 206,3 100,0 % 2111 100,0 %

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 13,3 miljoner euro (14,7 mn euro).
Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till det to-
tala kapitalkravet 27,7 procent (38,3 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapital-
krav for mark-

nadsrisk (miljo- Kontribu- Kontribu- Foran-
ner euro) 31.12.2018 tion Andel 31.12.2017 tion Andel dring
Ranterisk 4.4 34 252% 4,9 3,8 257 % -0,5
Aktierisk 3% 34 25,6 % 5,1 4,5 30,8 % -1,2
Fastighetsrisk 1,5 1,1 83% 1,5 1.1 75% 0,0
Rantemarginal-

risk 5,6 50 37,5% 55 48 32,8% 0,1
Valutarisk 1,2 05 34% 1,3 05 32% -0,1
Koncentrations-

risk 0,0 00 0,0% 0,0 00 0,0% 0,0
Diversifiering 33 0 - - 36 000 - - 0,3
Solvenskapi- 100,0 100,0

talkrav totalt 13,3 13,3 % 14,7 14,7 % -1,4

Rantemarginalriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var
storst 37,5 procent (32,8 %). Den nast storsta kontributionen, 25,6 procent (30,8 %),
hade aktierisken. Den 6ppna ranteriskens kontribution till Fennia Skadeforsakrings sol-
venskapitalkrav for marknadsrisker var 25,2 procent (25,7 %).

I kanslighetsanalysen paverkar scenariot med sjunkande rantemarginaler den medrak-
ningsbara kapitalbasen allra mest. En hdjning av rantemarginalen med 50 rantepunkter
minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 2,7 miljoner euro och det fria kapitalet
med 2,6 miljoner euro och forsvagar den relativa solvensstallningen med 9,5 procenten-
heter.

En relativt betydande inverkan pa Fennia Skadeforsakrings medrakningsbara kapitalbas
kommer ocksd fran scenariot med sjunkande rantor. For ranteplaceringarna ar durat-
ionen och marknadsvardet lagre an for den forsakringstekniska ansvarsskulden. Darfor
utgor en rantenedgang ett negativt scenario for Fennia Skadeforsakring, sett ur sol-
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vensperspektiv. En minskning av rantorna med 25 rantepunkter minskar den medrak-
ningsbara kapitalbasen med 1,7 miljoner euro. Eftersom solvenskapitalkravet for rante-
risken redan ar 1agt till f6ljd av den laga rantenivan, forblir solvenskapitalkravet i det
narmaste ofdrandrat i det negativa rantescenariot.

En vardeminskning av aktierna pa 10 procent minskar den medrakningsbara kapitalba-
sen med 0,9 miljoner euro och det fria kapitalet med 0,5 miljoner euro, vilket knappt pa-
verkar den relativa solvensstallningen. Detta beror pa att den symmetriska justeringen
av aktierisken reagerar pa aktienedgangen genom att minska solvenskapitalkravet. Om
kursnedgangen ar storre, ar den symmetriska justeringen inte langre lika effektiv, och
aterverkningarna blir tydligare dven genom en forsvagad solvensstallning.

En vardeminskning av fastigheterna pa 10 procent forsvagar den relativa solvensstall-
ningen med 1,2 procentenheter. Forandringar i valutakurser har ingen storre inverkan
pa Fennia Skadeforsakrings solvens, eftersom tillgdngar och skulder ar i huvudsak i
euro.

Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, skulle Fennia Skadefoérsakrings
medrakningsbara kapitalbas minska med 6,0 miljoner euro och det fria kapitalet med 5,8
miljoner euro och forsvaga den relativa solvensstallningen med 20,4 procentenheter till
211,1 procent.

Kaénsli-

ghets- Scenario, Scenario, Scenario, Scenario,
analys 31. Raéntor -25 Scenario, Fastighe- Rantemargi- Scenario, Kom-
(miljoner 12. rantepunk- Aktier ter nal +50 réan- Valuta binerat
euro) 2018 ter -10 % -10 % tepunkter -5 % scenario
Medrak-

ningsbar ka-

pitalbas 63,1 61,4 62,2 62,7 60,5 62,9 57,1
Solvenskapi-

talkrav 27,3 27,6 26,9 27,2 27,2 27,2 27,1
Fritt kapital 35,9 33,8 35,3 35,4 33,2 35,7 30,1
Forandring i

fritt kapital ~ ----- -2,0 -0,5 -0,4 -2,6 -0,2 -5,8
Relativ sol- 231,

vensstallning 5% 2227 % 231,4 % 230,2 % 2219% 231,0% 2111 %
Rdnterisk

Med ranterisk avses forandringar i den medrakningsbara kapitalbasen och solvensen or-
sakade av fluktuationer i rantenivan. Till den forsakringstekniska ansvarsskulden hor
ranterisker. FOr att hantera detta méaste en stor del av placeringstillgdngarna placeras i
ranteinstrument. Ranteplaceringarnas omfattning, det vill saga hur stor exponeringen
for ranterisker ska vara, ar ett av de viktigaste besluten i friga om hantering av mark-
nadsrisker och placeringsverksamhet.

En forandring av rantenivan paverkar dven det marknadsbaserade vardet pa tillgangar
och skulder. Om ranteplaceringarnas och den forsakringstekniska ansvarsskuldens
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marknadsbaserade virdeférandringar avviker betydligt fran varandra nér rantenivan
forandras, innebar det att den medrakningsbara kapitalbasen exponeras for ranterisk.
Nar rantenivan forandras kommer tillgdngarnas vardeférandring da inte att fullstandigt
kompensera for den forsakringstekniska ansvarsskuldens vardeférandring, vilket paver-
kar solvensen antingen negativt eller positivt.

Ranterisker hanteras och bevakas bland annat genom kassaflddesanalyser for rantepla-
ceringar och den forsakringstekniska ansvarsskulden. Ju battre ranteplaceringarnas och
den forsakringstekniska ansvarsskuldens kassafloden 6verensstammer, desto lagre ar
positionens ranterisk. Ranterisken elimineras inte om enbart durationen och beloppen
overensstammer.

Negativa rantor och deras loptider medfor inget solvenskapitalkrav for ranterisken. Till
den del som rantekurvan ar positiv innebar den sjunkande rantenivan ett lagre solvens-
kapitalkrav for ranterisken.

Vid solvensberakning anvands en nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA) for diskontering av den forsakringstek-
niska ansvarsskuldens kassafloden. Denna kurva skiljer sig frdn den marknadsbaserade
rantekurvan sarskilt efter 20 ars 16ptid, vilket innebar att det fullstaindigt marknads-
massiga vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden och dirmed den medrak-
ningsbara kapitalbasen avviker fran det varde som anvands i myndigheternas berak-
ningar. Om den marknadsbaserade rantekurvan skulle anvandas vid faststallande av den
medrakningsbara kapitalbasen och den relativa solvensstallningen, skulle effekten vara
negativ i bada fallen. En sankning av den slutliga terminskursen i myndigheternas rante-
kurva skulle likasa forsdmra solvensstallningen.

Nollkupongrdnta

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

1 3 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49
Marknadsranta Slutlig terminskurs 3,0 % EIOPA
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Fenniagruppens ranteplaceringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande:

Pla-

Réntepla- Pla- Pla- cering Placeringar
ceringarnas cerings- cering still- Placeringar som Placeringar som utgor
fordelning tillgan-  still- gan-  utgor tickning som utgor tackning for
31.12.2018 gar, gan- gar, for fondforsak- tackning for fondforsak-
(miljoner Verkligt gar, Dura- ringar, Verkligt fondforsak-  ringar, Durat-
euro) varde Andel tion varde ringar, Andel ion
Kassa och
bank 156,7 10,2 % 0,0 65,9 19,8 % 0,0
Korta rantefon-
der 00 00%  --—- 0,0 00% -
Statsobligati-
oner 107,5 7,0% 12,6 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan
med hog kre-
ditvardighet 384,1 251 % 2,1 126,9 38,1 % 3,0
Foretagslan
med hog risk 655,5 42,8 % 1,3 87,3 26,2 % 2,3
Lan med
stéllda saker-
heter 49 0,3% 5,1 0,1 0,0 % 0,9
Lan till tillvaxt-
lander 33,7 22% 6,5 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa
tillvaxtmarkna-
der 126,7 8,3 % 2,4 1,2 0,4 % 2,4
Rantederivat 57 04%  -—- 0,0 00% -
Lan 51,7 34 % 5,2 0,0 0,0 % 0,0
Langa rante-
fonder 01 00%  --—- 0,0 00% -
Ovriga réan-
teplaceringar 31 02% 4,8 52,0 15,6 % 71

100,0
Totalt 1529,7 % 2,6 333,3 100,0 % 3.9
Basta estimat
av den forsak-
ringstekniska
ansvarsskul-
den 14222 - 12,8 9995 0 - 11,4
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Pla-

Réntepla- Pla- Pla- cering Placeringar

ceringarnas cerings- cering still- Placeringar som Placeringar som utgor

fordelning tillgan-  still- gan-  utgor tickning som utgor tackning for

31.12.2017 gar, gan- gar, for fondforsak- tackning for fondforsak-

(miljoner Verkligt gar, Dura- ringar, Verkligt fondforsak-  ringar, Durat-

euro) varde Andel tion varde  ringar, Andel ion

Kassa och

bank 1426 10,9 % 0,0 42,2 15,5 % 0,0

Korta rantefon-

der 128 10% - 0,0 00% -

Statsobligati-

oner 51,2 39% 19,4 0,0 0,0 % 0,0

Foretagslan

med hog kre-

ditvardighet 368,8 28,1 % 1,8 92,4 33,8 % 5,1

Foretagslan

med hog risk 480,0 36,5 % 1,4 93,1 34,1 % 2,6

Lan med

stéllda saker-

heter 10,1 0,8% 5,6 0,1 0,0 % 1,5

Lan till tillvaxt-

lander 452 34 % 5,9 0,0 0,0 % 0,0

Foretagslan pa

tillvaxtmarkna-

der 1255 9,6 % 2,7 0,9 0,3 % 2,6

Rantederivat 0,7 01%  -—- 0,0 00% -

Lan 674 51% 55 0,0 0,0 % 0,0

Langa rante-

fonder 36 03% - 0,0 00% -

Ovriga ran-

teplaceringar 60 05% 3,7 44,3 16,2 % 8,0
100,0

Totalt 1313,9 % 2,6 273,0 100,0 % 3.9

Basta estimat

av den forsak-

ringstekniska

ansvarsskul-

den 12936 - 12,7 9720 - 13,1

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for ranterisken var 26,1 miljoner euro (36,0 mn euro)
och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 16,0 miljo-

ner euro (22,0 mn euro). Ranteriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for mark-
nadsriskerna var 4,2 procent (4,6 %).

Tabellen visar inverkan pa Fenniagruppens solvensstallning vid anvindning av den
marknadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Kénslighetsanalys (miljoner

euro)

Scenario, Slutlig ter-

31.12.2018 Scenario, Marknad

minskurs 3,0 %

Medrakningsbar kapitalbas

Solvenskapitalkrav

Fritt kapital

Forandring i fritt kapital
Relativ solvensstallning

839,8 793,8
401,4 400,8
438,4 393,1
209,2 % 198,1 %
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Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
ranterisk raknat enligt verkligt varde.

Motpart (miljoner euro) Verkligt viarde 31.12.2018 Andel av placeringstillgangar
Tyska staten 74,2 3,0%
SATO Oyj 21,0 0,8 %
Fortum Abp 19,2 0,8 %
Forenta mexianska staterna 18,8 0,8 %
Credit Suisse Group AG 18,8 0,7 %

Fennias rdanterisk

Fennias ranteplaceringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt foljande:

31.12. 31.12.
2018, 31.12. 31.12. 2017, 31.12. 31.12.

Allokering av ranteplace- Verkligt 2018, 2018, Verkligt 2017, 2017,
_ringar (miljoner euro) viarde Andel Duration varde Andel Duration
Kassa och bank 660 7,5% 0,0 93,7 10,3 % 0,0
Korta rantefonder 00 00%  -—- 12,7 14% -
Satsobligationer 353 40% 19,4 32,9 3,6 % 19,6
Foretagslan med hog kre-

ditvardering 640 7,3% 3,2 11,7 12,2 % 29
Foretagslan med hog risk 430,8 49,0 % 1,3 329,5 36,0 % 1,6
Lan med stallda sakerhe-

ter 44 05% 5,0 9,2 1,0 % 59
Lan till tillvaxtlander 275 31% 7,5 43,5 4,8 % 6,1
Foretagslan pa tillvaxt-

marknader 94,1 10,7 % 2,6 94,3 10,3 % 3,1
Rantederivat 00 00% -—- 0,0 00% -
Lan 154,3 17,6 % 3,4 177,2 19,4 % 6,4
Langa rantefonder 0,1 00%  --—-- 3,6 04% -
Ovriga ranteplaceringar 27 03% 50 57 0,6 % 3,7

100,0

Totalt 879,2 % 2,8 914,11 100,0 % 3,6
Basta estimat av den for-

sakringstekniska ansvars- 7952 - 13,0 819,0  -—--- 12,7
skulden

Fennias solvenskapitalkrav for ranterisken var 6,2 miljoner euro (18,3 mn euro) och kon-
tributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 3,5 miljoner euro
(10,7 mn euro). Ranteriskens andel av det totala solvenskapitalkravet var 1,1 procent (2,8
%).

Tabellen visar inverkan pa Fennias solvensstallning vid anvandning av den marknadsba-
serade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.
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Kénslighetsanalys (miljoner

Scenario, Slutlig termins-

euro) 31.12.2018 Scenario, Marknad kurs 3,0 %
Medrakningsbar kapitalbas 876,7 832,7 861,8
Solvenskapitalkrav 313,3 310,0 312,3
Fritt kapital 563,4 522,7 549,5
Forandring i fritt kapital - -40,7 -13,9
Relativ solvensstallning 279,8 % 268,6 % 275,9 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stdrsta motpartskoncentrationer med hansyn till
ranterisk raknat enligt verkligt varde.

Andel av investerings-

Motpart (miljoner euro) Verkligt vérde 31.12.2018 tillgangar
Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia 102,0 5,6 %
Tyska staten 35,9 2,0%
Forenta mexianska staterna 18,3 1,0 %
BNP Paribas SA 11,5 0,6 %
Credit Suisse Group AG 11,0 0,6 %
Fennia Livs rdnterisk

Fennia Livs ranteplaceringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt foljande:

Allokering av Pla- Pla- Pla-

placeringstill- ceringstill- cerings- cerings- Placeringar Placeringar Placeringar
gangar gangar, tillgan- tillgan- som utgér som utgor som utgor
31.12.2018 Verkligt gar, An- gar, Du- tackning, tackning, tackning,
(miljoner euro) varde del ration Verkligt varde Andel Duration
Kassa och bank 71,3 122 % 0,0 65,9 19,8 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Statsobligationer 19,2 3,3 % 19,1 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan med

hog kreditvar-

dighet 2231 382 % 1,3 126,9 38,1 % 3,0
Foretagslan med

hog risk 213,0 36,5% 1,0 87,3 26,2 % 23
Lan med stallda

sakerheter 0,3 0,0 % 3,7 0,1 0,0 % 0,9
Lan till tillvaxtlan-

der 0,5 0,1 % 1,9 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa

tillvaxtmarknader 31,3 54 % 1,6 1,2 0,4 % 2,4
Rantederivat 5,7 1.0% -—- 0,0 00% -
Lan 18,9 3.2 % 4,7 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefon-

der 0,1 00% - 0,0 0,0 % 0,0
Ovriga rantepla-

ceringar 0,4 0,1% 3,8 52,0 15,6 % 71
Totalt 583,6 100,0 % 1,7 333,3 100,0 % 2,8
Basta estimat av

den férsakrings-

tekniska ansvars-

skulden 4970 - 12,6 9995 - 11,4
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Allokering av Pla- Pla- Pla-

placeringstill- ceringstill- cerings- cerings- Placeringar Placeringar Placeringar
gangar gangar, tillgan- tillgan- som utgdér som utgor som utgor
31.12.2017 Verkligt gar, An- gar, Du- tackning, tackning, tackning,
(miljoner euro) varde del ration Verkligt virde Andel Duration
Kassa och bank 48,9 9,2 % 0,0 42,2 15,5 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% - 0,0 00% -
Statsobligationer 18,3 3.5% 19,1 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan med

hog kreditvar-

dighet 2571 485% 1,4 92,4 33,8 % 5,1
Foretagslan med

hog risk 150,5 28,4 % 1,1 93,1 34,1 % 2,6
Lan med stéllda

sakerheter 0,9 0,2 % 2,4 0,1 0,0 % 1,5
Lan till tillvaxtlan-

der 1,7 0,3 % 21 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa

tillvaxtmarknader 31,2 59 % 1,5 0,9 0,3% 2,6
Réntederivat 0,7 01% -——-- 0,0 00% -
Lan 20,8 3.9% 59 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefon-

der 0,0 00% - 0,0 00% -
Ovriga rantepla-

ceringar 0,3 0,0 % 4,8 44,3 16,2 % 8,0
Totalt 530,5 100,0 % 2,0 273,0 100,0 % 3.9
Basta estimat av

den férsakrings-

tekniska ansvars-

skulden 4746 - 12,7 9720 - 13,1

Fennia Livs solvenskapitalkrav for ranterisken var 13,8 miljoner euro (15,5 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 9,0 miljoner
euro (9,8 mn euro). Ranteriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for marknads-

riskerna var 8,6 procent (7,7 %).

Tabellen visar inverkan pa Fennia Livs solvensstallning vid anvandning av den mark-
nadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario, Slutlig
terminskurs

Kénslighetsanalys (miljoner euro) 31.12.2018 Scenario, Marknad 3,0 %
Medrakningsbar kapitalbas 243,0 231,0 239,0
Solvenskapitalkrav 108,6 107,8 108,1
Fritt kapital 134,4 123,2 130,9
Forandring i fritt kapital -11,2 -3,5
Relativ solvensstallning 223,7 % 2142 % 221,0 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till

ranterisk raknat enligt verkligt varde.

95



Andel av pla-

Motpart (miljoner euro) Verkligt vdarde 31.12.2018 ceringstillgangar
Tyska staten 19,2 1,1 %
Asunto Oy Tampereen Vuoreksen Puistokatu 76 13,6 0,8 %
SATO Oyj 9,2 0,5 %
Credit Suisse Group AG 7,8 0,4 %
Sparbankernas Centralbank Finland Abp 7,1 0,4 %

Fennia Skadeforsdkrings rdnterisk

Fennia Skadeforsakrings ranteplaceringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande
(jamforbara uppgifter fran foregdende ar saknas):

Allokering av ranteplaceringar (miljoner euro) 31.12.2018, 31.12.2018, 31.12.2018,

Verkligt varde Andel Duration
Kassa och bank 19,4 10,3 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 00% -
Satsobligationer 53,0 28,1 % 5,7
Foretagslan med hog kreditvardering 97,0 51,5 % 3,2
Foretagslan med hog risk 11,7 6,2 % 3,2
Lan med stallda sakerheter 0,3 0,1 % 7,8
Lan till tillvaxtlander 5,8 3.1 % 1,9
Foretagslan pa tillvaxtmarknader 1,3 0,7 % 7,2
Rantederivat 0,0 00% -
Lan 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,0 00% -
Ovriga rénteplaceringar 0,0 0,0 % 0,0
Totalt 188,4 100,0 % 3,6
Basta estimat av den forsakringstekniska ansvars- 1300 e 11,9
skulden

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for ranterisken var 4,4 miljoner euro (4,9 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 3,4
miljoner euro (3,8 mn euro). Ranteriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsriskerna var 25,2 procent (25,7 %).

Tabellen visar inverkan pa Fennia Skadeforsakrings solvensstallning vid anvandning av
den marknadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Kénslighetsanalys (miljoner Scenario, Slutlig ter-
euro) 31.12.2018 Scenario, Marknad minskurs 3,0 %
Medrakningsbar kapitalbas 63,1 57,6 61,3
Solvenskapitalkrav 27,3 27,6 27,4
Fritt kapital 35,9 30,0 33,9
Forandring i fritt kapital - -5,8 -2,0
Relativ solvensstallning 231,5% 208,9 % 223,8 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
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ranterisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde

Andel av investerings-

Motpart (miljoner euro) 31.12.2018 tillgangar
Tyska staten 19,2 9,3 %
Fortum Abp 6,3 3.1 %
BPCE SA 5,6 2,7 %
Proximus Plc 54 2,6 %
Groupe ADP 5,2 2,5%

Rdntemarginalrisk

Ranteplaceringar medfor aven exponering for rantemarginalrisker. Placeringar i skulde-
brev innebar en exponering for férandringar i emittentens rantemarginal. Risken reali-
seras om marknadens uppfattning av emittentens kreditvardighet fordndras, vilket pa-
verkar skuldebrevens marknadsvarde negativt. Vid berakning av solvenskapitalkravet
faststalls kapitalkravet som medfors av placeringarnas rantemarginalrisker utifran skul-
debrevens marknadsvarde, duration och kreditvardighet.

Tabellerna visar Fenniagruppens kreditvardighetsposition.
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Placeringar

Kreditvar- som utgor
dighet tackning for
31.12.2018 Placeringstill-  Placeringstill-  Placeringstill- Placeringstill-  Placeringstill-  Placeringstill- fondforsak-
(miljoner euro) gangar, 0-1 gangar, 1-2 gangar, 2-3 gangar, 3—4 gangar, 4-5 gangar, > 5 Totalt ringar, Totalt
AAA 8,4 13,3 8,4 14,8 17,3 76,5 138,6 0,0
AA 9,9 11,0 3,9 5,6 23 6,1 38,9 29,3
A 32,8 48,7 11,4 9,5 9,6 28,8 140,8 20,1
BBB 93,6 71,0 21,1 16,5 12,7 31,7 246,7 77,5
BB 30,7 26,6 15,7 9,2 10,1 14,6 106,9 18,0
B 421 14,3 9,9 6,8 12,3 15,3 100,7 0,6
CccC 3,3 1,2 0,6 0,2 0,0 0,1 5,4 0,0
cC 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vardering
saknas 358,6 155,0 21,3 15,4 14,7 24,0 589,0 122,0
Totalt 579,6 341,3 92,4 77,9 79,0 197,1 1 367,2 267,4
Placeringar
Kreditvar- som utgor
dighet Placerings- tackning for
31.12.2018 Placeringstill- Placeringstill- Placeringstill- Placeringstill- Placeringstill- Placeringstill- tillgangar, fondforsak-
(miljoner euro) gangar, 01 gangar, 1-2 gangar, 2-3 gangar, 34 gangar, 4-5 gangar, > 5 Totalt ringar, Totalt
AAA 0,0 1,6 0,6 0,5 0,0 50,7 53,4 0,0
AA 0,1 0,2 1,2 0,3 2,7 0,4 4,8 0,0
A 25,1 20,7 13,3 8,6 4,3 13,0 85,1 0,0
BBB 147,7 86,1 32,2 33,9 14,9 38,4 353,3 0,9
BB 28,3 33,1 25,2 15,5 6,8 17,3 126,2 0,9
B 46,8 14,7 9,4 7,9 11,3 11,2 101,3 1,4
CCcC 3,3 1,6 1,6 0,4 0,2 0,4 74 0,0
CC 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
C eller lagre 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Vardering
saknas 2431 42,3 34,1 41,5 27,1 34,2 422,3 227,5
Totalt 494,8 200,3 117,5 108,6 67,5 165,5 1154,2 230,8

98



Fenniagruppens solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 81,6 miljoner euro (85,8
mn euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna
64,8 miljoner euro (68,6 mn euro). Raintemarginalriskens andel av det totala solvens-
kapitalkravet var 17,0 procent (14,4 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemargi-
nalrisker beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Fennias rantemarginalrisk

Tabellerna visar Fennias kreditvardighetsposition.

Kreditvardighet
31.12.2018 (miljoner

euro) 01 1-2 2-3 34 4-5 >5 Totalt
AAA 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 35,6 35,9
AA 1,1 1,3 0,1 0,8 1,2 1,1 5,7
A 4.1 10,4 4,0 4,0 2,7 22,8 48,0
BBB 13,1 15,7 8,7 8,6 5,4 16,5 68,0
BB 15,9 14,9 10,3 6,9 7,9 12,0 67,9
B 24,8 9,3 8,2 4,5 9,4 11,5 67,8
CCC 2,6 1,2 0,6 0,1 0,0 0,1 4,6
CC 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 304,6 118,0 13,3 10,2 9,1 59,8 515,1
Totalt 366,5 170,9 45,4 35,2 35,6 159,5 813,1

Kreditvardighet
31.12.2017 (miljoner

euro) 01 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 0,0 1,6 0,6 0,5 0,0 32,6 35,3
AA 0,1 0,1 0,7 0,2 0,6 04 21
A 7.4 7.4 7.9 6,0 2,6 9,4 40,6
BBB 29,8 19,9 17,6 20,3 10,4 31,4 129,4
BB 17,2 20,0 16,5 11,3 5,8 16,8 87,6
B 30,5 10,1 6,8 7,0 10,9 11,2 76,5
CCC 3,2 1,5 1,6 04 0,2 04 7,2
CcC 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
C eller lagre 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Ej klassificerad 161,6 59,9 30,4 31,5 26,6 114,9 424.9
Totalt 250,1 120,6 82,1 77,2 57,2 217,0 804,1

Fennias solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 56,8 miljoner euro (72,8 mn euro)
och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 45,3 miljo-
ner euro (59,1 mn euro). Rantemarginalriskens andel av det totala solvenskapitalkravet
for marknadsrisken var 14,7 procent (15,4 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemargi-
nalrisken beskrivs i avsnittet om ranterisk.



Fennia Livs rdntemarginalrisk

Tabellerna visar Fennia Livs kreditvardighetsposition.

Kre-

ditvar-

dighet

31.12.20 Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla-

18 cerings cerings cerings cerings cerings Pla- cerings- Placeringar som
(mil- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- cerings tillgan- utgor tackning for
joner gar, 0—- gar,1- gar,2— gar,3- gar,4- tillgan- gar, To- fondférsakringar,
euro) 1 2 3 4 5 gar,>5 talt Totalt
AAA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 19,2 19,2 0,0
AA 2,2 7,6 0,0 2,1 0,0 0,0 11,9 29,3
A 27,6 32,5 29 2,2 2,7 1,0 68,9 20,1
BBB 78,5 52,8 8,8 4,7 6,2 3,7 154,7 77,5
BB 14,8 11,6 4,5 2,2 21 1,9 37,0 18,0
B 17,3 5,0 1,6 2,2 2,8 3,3 32,2 0,6
CCC 0,7 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller

lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vérde-

ring

saknas 114,9 49,2 7,3 2,0 3,2 52 181,7 122,0
Totalt 256,0 158,8 25,1 15,5 16,9 34,2 506,5 267,4
Kre-

ditvar-

dighet

31.12.20 Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla-

17 cerings cerings cerings cerings cerings Pla- cerings- Placeringar som
(mil- tililgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- cerings tillgan- utgor tackning for
joner gar, 0- gar,1- gar,2- gar,3- gar,4- tillgan- gar, To- fondférsakringar,
euro) 1 2 3 4 5 gar,>5 talt Totalt
AAA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,1 18,1 0,0
AA 0,0 0,1 0,5 0,0 21 0,0 27 0,0
A 17,7 13,3 54 2,7 1,7 3,6 44 .4 0,0
BBB 117,9 66,1 14,6 13,7 4.5 6,9 2239 0,9
BB 11,2 13,0 8,7 4,2 1,0 0,5 38,6 0,9
B 16,3 4,6 2,6 0,9 0,5 0,0 24,8 1,4
CCC 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller

lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vérde-

ring

saknas 81,5 8,4 14,9 11,4 3,2 8,7 128,1 227,5
Totalt 2447 105,6 46,8 32,8 13,0 37,8 480,8 230,8

Fennia Livs solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 25,0 miljoner euro (25,1 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 20,7
miljoner euro (20,6 mn euro). Rintemarginalriskens andel av det totala solvenskapital-
kravet for marknadsrisken var 19,9 procent (16,2 %).
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Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemargi-
nalrisker beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Fennia Skadeforsdkrings rdntemarginalrisk

Tabellen visar Fennia Skadeforsakrings kreditvardighetsposition (jamfoérbara uppgifter
fran foregdende ar saknas):

Kreditvardighet
31.12.2018 (miljoner

euro) 01 1-2 2-3 34 4-5 >5 Totalt
AAA 8,2 13,3 8,3 14,7 17,3 21,7 83,5
AA 6,6 2,1 3,8 2,7 1,1 5,0 21,3
A 1,0 5,8 4,6 3,2 4,2 5,0 23,8
BBB 2,0 2,4 3,6 3,2 1,2 11,5 24,0
BB 0,0 0,1 0,9 0,1 0,2 0,6 1,9
B 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 0,8
CCcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 2,5 0,1 1,6 3,1 4,7 1,7 13,7
Totalt 20,4 23,8 22,8 27,2 28,8 46,0 169,0

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for ranterisken var 5,6 miljoner euro (5,5 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet f6r marknadsriskerna 5,0
miljoner euro (4,8 mn euro). Rintemarginalriskens andel av det totala solvenskapitalkra-
vet var 37,5 procent (32,8 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemargi-
nalrisken beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Aktierisk

Aktierisk uppstar framst av aktieplaceringar. Aktierisker uppstar av eventuella forluster
till f6ljd av fordndringar i aktiernas varde och ogynnsamma effekter pa solvensstall-
ningen.

Fenniagruppens aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 371,0 miljoner
euro (494,6 mn euro). Detta motsvarar 14,8 procent (20,4 %) av Fenniagruppens sam-
manlagda placeringstillgangar.

Tabellen visar Fenniagruppens allokering av aktieplaceringar.
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31.12.2018

Placeringar som

Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
Aktieplacerin- gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
garnas fordel- varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
ning (mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 andel, 31.12.2018
Noterade aktier 263,2 71,0 % 641,2 100,0 %
Onoterade aktier 39,4 10,6 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 17,8 4,8 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 50,5 13,6 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 371,0 100,0 % 641,2 100,0 %
31.12.2017

Placeringar som

Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
Aktieplacerin- gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
garnas fordel- varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
ning (mn euro) 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017  andel, 31.12.2017
Noterade aktier 407,4 82,4 % 714,2 100,0 %
Onoterade aktier 18,2 3,7 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 17,5 3.5% 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 51,6 10,4 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 494.6 100,0 % 714,2 100,0 %

Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor
sig vanligen till fonder med kraftig havsting eller fonder dir genomlysningsmetoden
inte kan tillampas pa fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder
som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.
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31.12.2018

Placeringar som

Placeringar Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
klassade som gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
aktiekursrisk varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
(mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018  andel, 31.12.2018
Hedgefonder 9,8 9,6 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 55,8 54,3 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,1 0,1 % 0,0 0,0 %
Ovriga 37,0 36,0 % 53,0 100,0 %
Totalt 102,7 100,0 % 53,0 100,0 %
31.12.2017
Placeringar som

Placeringar Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
klassade som gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
aktiekursrisk varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
(mn euro) 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017  andel, 31.12.2017
Hedgefonder 13,2 9,0 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 64,2 44,0 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 16,3 11,2 % 0,0 0,0 %
Ovriga 52,2 35,8 % 30,9 100,0 %
Totalt 146,0 100,0 % 30,9 100,0 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for aktierisken var 166,7 miljoner euro (260,7 mn

euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 155,4
miljoner euro (249,0 mn euro). Aktieriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsriskerna var 40,8 procent (52,5 %).

Vid berakning av Fenniagruppens solvenskapitalkrav for aktierisken tillampas 6ver-
gangsbestammelsen for aktierisken och Fenniagruppens aktieportfolj bestod i huvudsak
av direkta aktieplaceringar som utnyttjar 6vergangsbestimmelserna i fraga. Darfor pa-
verkas Fenniagruppens solvens utéver av risker for forluster pa aktiemarknaden aven av
en successiv hojning av solvenskapitalkravet enligt 6vergangsbestammelsen. Om Fen-
niagruppens samtliga aktieplaceringar skulle uteslutas fran dvergangsbestammelserna,
skulle Fenniagruppens relativa solvensstallningen forsvagas med 4,3 procentenheter

Scenario

Utan 6vergangsbestam-

Kéanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2018 melsen for aktierisk
Medrakningsbar kapitalbas 839,8 847,6
Solvenskapitalkrav 401,4 413,6
Fritt kapital 438,4 434,0
Férandring i fritt kapital - -4,4
Relativ solvensstallning 209,2 % 204,9 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stdrsta motpartskoncentrationer med hansyn till
aktierisk raknat enligt verkligt varde.
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Verkligt varde Andel av

Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Muzinich & Co., Inc. 20,0 0,8 %
Pihlajalinna Abp 19,5 0,8 %
Fennia Kapitalférvaltning Ab 15,3 0,6 %
SOS - International A/S 11,2 0,4 %
Kayne Anderson Capital Advisors, L.P. 7,6 0,3 %

Fennias aktierisk

Fennias aktieplaceringar av placeringstillgangarna uppgick till 578,9 miljoner euro (618,0
mn euro). Detta motsvarar 31,6 procent (32,3 %) av Fennias sammanlagda placeringstill-
gangar.

Tabellen visar Fennias allokering av aktieplaceringar.

Allokering av Verkligt virde, Andel, Verkligt virde, Andel,
aktieplaceringar (mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Noterade aktier 181,7 31,4 % 2951 47,8 %
Onoterade aktier 343,7 59,4 % 275,5 44,6 %
Aktiefonder 17,8 3.1 % 17,5 28 %
Kapitalfonder 35,6 6,2 % 29,9 4,8 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 578,9 100,0 % 618,0 100,0 %

Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfoér
sig vanligen till fonder med kraftig havsting eller fonder dir genomlysningsmetoden
inte kan tillaimpas pa fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder
som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

Placeringar som likstalls Verkligt virde, Andel, Verkligt virde, Andel,
med aktierisker 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Hedgefonder 9,8 12,3 % 13,2 10,4 %
Fastighetsfonder 46,8 58,5 % 54,6 43,0 %
Rantefonder 0,1 0,1 % 16,3 12,8 %
Ovriga 23,4 29,2 % 42,9 33,8%
Totalt 80,0 100,0 % 127,0 100,0 %

Fennias solvenskapitalkrav {or aktierisken var 180,7 miljoner euro (242,1 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 172,8 miljoner
euro (233,7 mn euro). Aktieriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for mark-
nadsriskerna var 56,0 procent (60,8 %).

Vid berakning av Fennias solvenskapitalkrav for aktierisken tillimpas 6vergangsbestam-
melsen for aktierisken, och Fennias aktieportfolj bestod i huvudsak av direkta aktiepla-
ceringar som utnyttjar 6vergangsbestimmelserna i fraga. Darfor paverkas solvensen ut-
over av risker for forluster pa aktiemarknaden dven av en successiv hojning av solvens-
kapitalkravet enligt 6vergangsbestammelsen. Om Fennias samtliga aktieplaceringar
skulle uteslutas fran 6évergangsbestdmmelserna, skulle Fennias relativa solvensstallning
forsvagas med 7,0 procentenheter.
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Scenario

Utan 6vergangsbe-

stammelsen
Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2018 for aktierisk
Medrakningsbar kapitalbas 876,7 876,7
Solvenskapitalkrav 313,3 321,3
Fritt kapital 563,4 555,3
Foérandring i fritt kapital -8,1
Relativ solvensstallning 279,8 % 272,8 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till

aktierisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 investeringstillgangar
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 249,0 13,6 %
Fennia Skadeforsakring Ab 63,1 3,4 %
Pihlajalinna Abp 17,2 0,9 %
Fennia Kapitalférvaltning Ab 15,3 0,8 %
SOS - International A/S 11,2 0,6 %

Placeringar av tillgdngar i direkta noterade aktier var vl diversifierade och hade inga

storre koncentrationsrisker.

Fennia Livs aktierisk

Fennia Livs aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 92,7 miljoner euro
145,5 mn euro). Detta motsvarar 12,0 procent (18,9 %) av Fennia Livs sammanlagda pla-

ceringstillgangar.

Tabellen visar Fennia Livs allokering av aktieplaceringar.

31.12.2018
Placeringar som

Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
Aktieplacerin- gangar, verkligt Placeringstill- fondférsakringar, utgor tackning for
garnas foérdel- viarde, gangar, andel, verkligt varde, fondférsakringar,
ning (mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 andel, 31.12.2018
Noterade aktier 70,0 75,5 % 641,2 100,0 %
Onoterade aktier 7,8 8,5 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 14,8 16,0 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 92,7 100,0 % 641,2 100,0 %
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31.12.2017

Placeringar som

Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
Aktieplacerin- gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
garnas fordel- varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
ning (mn euro) 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017  andel, 31.12.2017
Noterade aktier 112,2 77,2 % 714,2 100,0 %
Onoterade aktier 11,6 8,0 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 21,6 14,9 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 145,5 100,0 % 714,2 100,0 %

Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor
sig vanligen till fonder med kraftig havstang eller fonder dar genomlysningsmetoden
inte kan tillampas pa fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder
som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

31.12.2018
Placeringar som
Placeringar Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
klassade som gangar, verkligt Placeringstill- fondforsdkringar, utgor tackning for
aktiekursrisk varde, gangar, andel, verkligt varde, fondforsakringar,
(mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018  andel, 31.12.2018
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 9,0 40,3 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,1 0,4 % 0,0 0,0 %
Ovriga 13,3 59,4 % 53,0 100,0 %
Totalt 22,4 100,0 % 53,0 100,0 %
31.12.2017
Placeringar som

Placeringar Placeringstill- utgor tackning for Placeringar som
klassade som gangar, verkligt Placeringstill- fondférsakringar, utgor tackning for
aktiekursrisk varde, gangar, andel, verkligt varde, fondférsdkringar,
(mn euro) 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017  andel, 31.12.2017
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 9,6 50,4 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,0 0,2 % 0,0 0,0 %
Ovriga 9,4 49,3 % 30,9 100,0 %
Totalt 19,0 100,0 % 30,9 100,0 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav for aktierisken var 52,8 miljoner euro (77,3 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 49,4 miljoner
euro (74,2 mn euro). Aktieriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for marknads-

riskerna var 47,5 procent (58,3 %).

Vid berakning av Fennia Livs solvenskapitalkrav for aktierisken tillimpas évergangsbe-
stammelsen for aktierisken, och Fennia Livs aktieportfolj bestod i huvudsak av direkta
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aktieplaceringar som utnyttjar 6vergangsbestimmelserna i friga. Darfor paverkas sol-
vensen utover av risker for forluster pa aktiemarknaden aven av en successiv hojning av
solvenskapitalkravet enligt 6vergangsbestimmelsen. Om Fennia Livs samtliga aktiepla-
ceringar skulle uteslutas fran dvergangsbestammelserna, skulle Fennia Livs relativa sol-

vensstallning férsvagas med 7,5 procentenheter.

Scenario

Utan 6vergangs-
bestammelsen for

Kéanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2018 aktierisk
Medrakningsbar kapitalbas 243,0 243,0
Solvenskapitalkrav 108,6 112,4
Fritt kapital 134,4 130,6
Foérandring i fritt kapital e -3,8
Relativ solvensstallning 223,7 % 216,2 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till

aktierisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Muzinich & Co., Inc. 9,8 1,3 %
Amplus Holding Oy 3,6 0,5 %
MB Equity Fund IV Ky 3,4 0,4 %
Euro Choice IV LP 3,2 0,4 %
Triton Investment Management Limited 3,0 0,4 %

Placeringar av tillgangar i direkta noterade aktier var vl diversifierade och hade inga

storre koncentrationsrisker.

Fennia Skadeforsdkrings aktierisk

Fennia Skadeforsakrings aktieplaceringar av placeringstillgangarna uppgick till 11,6 mil-
joner euro (jamforbara uppgifter fran foregdende &r saknas). Detta utgjorde 5,6 procent
(jamforbara uppgifter fran foregdende ar saknas) av Fennias totala placeringstillgangar.

Tabellen visar Fennia Skadeforsakrings allokering av aktieplaceringar (jamfoérbara upp-

gifter fran foregdende ar saknas):

. . . Verkligt varde, Andel,
Allokering av aktieplaceringar (mn euro) 31.12.2018 31.12.2018
Noterade aktier 11,5 99,8 %
Onoterade aktier 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 0,0 0,2 %
Aktiederivat 0,0 0,0 %
Totalt 11,6 100,0 %
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Aven vissa andra tillgingsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor
sig vanligen till fonder med kraftig hiavstang eller fonder dar genomlysningsmetoden
inte kan tillaimpas pa fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder
som det inte gar att fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

. . I Verkligt védrde, Andel,
Placeringar som likstélls med aktierisker 31.12.2018 31.12.2018
Hedgefonder 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,0 0,0 %
Ovriga 0,3 100,0 %
Totalt 0,3 100,0 %

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for aktierisken var 3,9 miljoner euro (5,1 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 3,4
miljoner euro (4,5 mn euro). Aktieriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsriskerna var 8,3 procent (7,5 %).

Vid berakning av Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for aktierisk tillampas inte
overgangsbestimmelser for aktierisker. Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta
motpartskoncentrationer med hansyn till aktierisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 investeringstillgangar
Novo Nordisk A/S 0,3 0,2 %
Nokia Abp 0,3 0,2 %
Amer Sports Oyj 0,3 0,1%
Aktia Bank Abp 0,3 0,1%
Nordea Bank Abp 0,3 0,1%

Placeringar av tillgdngar i direkta noterade aktier var val diversifierade och hade inga
storre koncentrationsrisker.

Valutarisk

Valutakursrisken utgors till storsta del av placeringar i andra valutor an euron. For den
forsakringstekniska ansvarsskulden ar dtaganden, med undantag for fondférsakring-
arna, utstallda i euro och medfor darfor ingen egentlig valutakursrisk.

Fondforsakringarna medfor valutakursrisker till den del som tackningen for dem ar pla-
ceringar i utlandsk valuta. Deras andel av kapitalkravet for valutarisk ar dock blygsam.

Placeringstillgangarnas valutakursrisker skyddas och hanteras med hjalp av valutaderi-
vat. Berakningen av solvenskapitalkravet for valutarisk bygger pa antagandet om att de-
rivat fornyas. Huvudregeln ar att direkta placeringar skyddas mot valutarisker om inte
moderbolaget Fennias styrelse godkanner en utdkad valutarisk. Direkta placeringar som
inte medfor en betydande valutarisk behover inte skyddas. Ranteplaceringar i tillvaxt-
lander kan medfora en exponering for valutakursrisker hos vissa mer exotiska valutor.
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Smé och indirekta valutarisker skyddas i regel inte, dels for att det ar dyrt eller i prakti-
ken omojligt och dels for att valutariskerna i dessa placeringar ofta tas medvetet utga-
ende fran en beddmning av valutakurserna. Valutapositioner som identifieras vid ge-
nomlysning av fonder skyddas inte.

Tabellen visar valutapositionen for Fenniagruppens placeringar.

Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2018 (mn euro) EUR USD GBP SEK MXN CHF NOK valutor position
Placeringar 1943,2 4390 458 252 17,9 13,6 6,8 15,4 563,7
Valutaderivat = - -233,1  -244 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -257,5
Placeringstillgangar-
nas nettoposition 19432 2059 214 252 17,9 13,6 6,8 15,4 306,2
Placeringar som utgor
tackning for fondfor-
sakringar 7736 1086 18,7 48,0 1,7 7,3 105 59,1 253,8
Nettoposition 27169 3145 40,2 732 195 209 17,3 74,5 560,1
Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2017 (mn euro) EUR USD GBP CHF INR SEK HKD valutor position
Placeringar 1816,7 3578 76,7 234 225 16,1 153 97,2 609,0
Valutaderivat - -278,2 -26,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -304,8
Placeringstillgangar-
nas nettoposition 1816,7 79,6 501 234 225 161 153 97,2 304,2
Placeringar som utgor
tackning for fondfor-
sakringar 740,3 1249 220 9,6 6,1 43,2 1,4 72,0 279,2
Nettoposition 25570 2045 722 33,0 285 59,3 16,8 169,2 583,5

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for valutarisken var 79,0 miljoner euro (78,5 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 37,1
miljoner euro (33,8 mn euro). Valutariskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var 9,7 procent (7,1 %).
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Fennias valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennias placeringar.

Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2018 (mn euro) EUR USD GBP MXN SEK CHF NOK valutor position
Placeringar 14164 3281 31,8 179 10,6 9,6 3,6 12,8 414 .4
Valutaderivat = - -1745 -16,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -190,8
Nettoposition av pla-
ceringstillgangar 1416,4 1536 155 17,9 10,6 9,6 3,6 12,8 223,6

Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2017 (mn euro) EUR USD GBP INR CHF SEK HKD valutor position
Placeringar 14410 2705 549 184 16,8 12,9 12,2 87,1 4727
Valutaderivat = - -213,1 17,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -230,8
Nettoposition av pla-
ceringstillgangar 1441,0 574 372 184 16,8 129 12,2 87,1 2419

Fennias solvenskapitalkrav for valutarisken var 55,5 miljoner euro (58,9 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 24,2 miljoner
euro (24,4 mn euro). Valutariskens andel av det totala solvenskapitalkravet for mark-
nadsrisker var 7,8 procent (6,3 %).

Fennia Livs valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennia Livs placeringar.

Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2018 (mn euro) EUR USD SEK GBP CHF NOK DKK valutor position
Placeringar 626,5 109,7 13,0 13,0 3,4 28 15 0,4 143,8
Valutaderivat = - -58,6  -8,1 0 0 0 0 0 -66,7
Placeringstillgangar-
nas nettoposition 626,5 51,1 49 13,0 3,4 28 1,5 0,4 771
Placeringar som utgoér
tackning for fondfor-
sakringar 773,6 1086 48,0 18,7 73 105 114 49,4 253,8
Nettoposition 14001 159,7 529 31,7 10,7 13,3 129 49,8 331,0
Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2017 (mn euro) EUR USD GBP CHF INR SEK HKD valutor position
Placeringar 631,7 87,3 21,8 6,6 41 3,3 3,1 10,1 136,3
Valutaderivat - -65,1 -8,9 0 0 0 0 0 -74,0
Placeringstillgangar-
nas nettoposition 631,7 22,2 129 6,6 41 3,3 3,1 10,1 62,3
Placeringar som utgor
tackning for fondfor-
sakringar 740,3 1249 220 9,6 6,1 43,2 1,4 72,0 279,2
Nettoposition 1372,0 1471 350 16,2 10,2 46,4 4,5 82,1 341,6
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Fennia Livs solvenskapitalkrav for valutarisken var 22,3 miljoner euro (19,6 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 10,7 miljoner
euro (8,2 mn euro). Valutariskens andel av det totala solvenskapitalkravet for marknads-
risker var 10,2 procent (6,5 %).

Fennia Skadeforsdkrings valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennia Skadeforsakrings placeringar (jamforbara
uppgifter fran foregdende ar saknas):

Oppen
Valutaposition Ovriga valuta-
31.12.2018 (mn euro) EUR USD GBP INR CHF SEK HKD valutor position
Placeringar 200,8 1,6 1,2 1,1 0,7 05 0,4 0,0 55
Valutaderivat = - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av pla-
ceringstillgangar 200,8 1,6 1,2 11 0,7 05 0,4 0,0 5,5

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for valutarisken var 1,2 miljoner euro (1,3 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet f6r marknadsriskerna 0,5
miljoner euro (0,5 mn euro). Valutariskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var 3,4 procent (3,2 %).

Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser forandringar i den medrakningsbara kapitalbasen och solvensstall-
ningen orsakade av forandringar i fastigheternas varde.

Fenniagruppen har en omfattande fastighetsportfolj som till storsta del bestar av direkta
fastighetsplaceringar i Finland. Utdver direkta fastighetsplaceringar har man aven pla-
ceringar i fastighetsfonder samt placeringar i fastighetsbolag pa samma villkor som for
frammande kapital. Eftersom placeringarna vid berakning av solvenskapitalkravet klas-
sas utifran deras faktiska risker, har en del av fastighetsplaceringarna i solvensberak-
ningen jamstallts som aktierisk eller rante- och rantemarginalrisk.

Fastighetsrisken kan realiseras i form av sjunkande fastighetsvarden eller minskande
kassafloden, dvs. hyror fran fastigheterna. En minskning av kassaflodet foljs vanligen av
en prisnedgang eftersom fastigheterna varderas utifran forvantade kassafloden. Fastig-
heternas varde kan aven sjunka till f6ljd av en nedgang i den allménna prisnivan.

Fastighetsplaceringar ar illikvida och det finns inga likvida derivat for att skydda dem.
Darfor fokuserar riskhanteringen pa omsorgsfulla fastighetsanalyser, portféljens sam-
mansattning och en tillracklig diversifiering. I fastighetsplaceringar gynnas huvudstads-
regionen och tillvaxtcentrum, eftersom riskerna dar ar minder. Dessutom soks sprid-
ning i olika fastighetstyper, dar dynamiken av efterfrdgan och utbud ar olika och dar
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konjunkturnedgdng och -uppgang orsakas av olika faktorer. Man undviker aven for stora
koncentrationer pa enskilda branscher eller anvindningsomraden.

Fastighetsplaceringarna ar i genomsnitt storre an enskilda aktie- och ranteplaceringar.
Darfor forekommer fastighetsplaceringar ofta bland de stdrsta riskkoncentrationerna.
Direkta fastighetsplaceringar har dock hogre troskelvarden jamfort med ovriga till-
gangsslag och medfor darfor inte liknande kapitalkrav for koncentrationsrisken i sol-

vensberakningen.

Tabellen visar Fenniagruppens direkta fastighetsplaceringar och fastighetsfonder enligt

verkligt varde.

2018
Placeringar som
utgor tackning Placeringar som
Fastighetsplacerin- Placeringstill- for fondforsak- utgor tackning
garnas fordelning (mn gangar, verkligt Placeringstill- ringar, verkligt for fondforsak-
euro), 31.12.2018 varde gangar, andel varde ringar, andel
Direkta fastighetspla-
ceringar 504,7 90,0 % 000 0 -
Fastighetsfonder 55,8 10,0 % 000 0 -
Totalt 560,5 100,0 % o0 @0 -
2017
Placeringar som
utgor tackning Placeringar som
Fastighetsplacerin- Placeringstill- for fondforsak- utgor tackning
garnas fordelning (mn gangar, verkligt Placeringstill- ringar, verkligt for fondférsak-
euro), 31.12.2017 varde gangar, andel varde ringar, andel
Direkta fastighetspla-
ceringar 484.,8 88,3 % 000 -
Fastighetsfonder 64,2 11,7 % 000 -
Totalt 549,0 100,0 % 0,0 0 e

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fenniagruppens fastighetstillgangar

geografiskt och enligt anvandningssyfte.
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Geografisk férdelning av Fenniagruppens fastigheter
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 126,2 miljoner euro (121,1 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 107,5
miljoner euro (101,4 mn euro). Fastighetsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet
for marknadsrisker var 28,2 procent (21,3 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
fastighetsrisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 77,9 3.1 %
Hameenkatu 4, Tampere 60,3 2,4 %
Kiinteistdé Oy Kyllikinportti 2 47,7 1,9 %
Kauppakeskuskiinteistot Fea Ky 41,5 1.7 %
Tripla Mall Ky 22,6 0,9 %
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Fennias fastighetsrisk

Tabellen visar Fennias direkta fastighetsplaceringar och fastighetsfonder enligt verkligt

varde.
Allokering av fastighetsplace- Verkligt varde, Andel, Verkligt varde, Andel,
_ringar (mn euro) 31.12.2018  31.12.2018 31.12.2017  31.12.2017
Direkta fastighetsplaceringar 293,5 86,3 % 268,8 83,1 %
Fastighetsfonder 46,8 13,7 % 54,6 16,9 %
Totalt 340,3 100,0 % 323,4 100,0 %

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennias fastighetstillgdngar geogra-

fiskt och enligt anvandningssyfte.
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Fennias solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 73,4 miljoner euro (67,2 mn euro) och
kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 60,4 miljoner
euro (54,0 mn euro). Fastighetsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for mark-
nadsrisker var 19,6 procent (14,1 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
fastighetsrisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Kiinteisté Oy Televisiokatu 1-3 77,9 3.1 %
Tyska staten 74,2 3,0%
Hameenkatu 4, Tampere 10 60,3 2,4 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 47,7 1,9 %
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 1,7 %

Fennia Livs fastighetsrisk

Tabellen visar Fennia Livs direkta fastighetsplaceringar och fastighetsfonder enligt
verkligt varde.

2018
Placeringar som
utgor tackning Placeringar som
Fastighetsplacerin- Placeringstill- for fondférsdk-  utgor tackning
garnas fordelning (mn gangar, verkligt Placeringstill- ringar, verkligt for fondférsak-
euro), 31.12.2018 varde gangar, andel varde ringar, andel
Direkta fastighetspla-
ceringar 72,0 88,9 % 000 0 -
Fastighetsfonder 9,0 11,1 % 000 0 -
Totalt 81,0 100,0 % 00 0 e
2017
Placeringar som
utgor tackning Placeringar som
Fastighetsplacerin- Placeringstill- for fondforsak- utgor tackning
garnas fordelning (mn gangar, verkligt Placeringstill- ringar, verkligt for fondforsak-
euro), 31.12.2017 varde gangar, andel varde ringar, andel
Direkta fastighetspla-
ceringar 72,5 88,3 % 000 -
Fastighetsfonder 9,6 11,7 % 000 0 -
Totalt 82,1 100,0 % 0,00 -

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennia Livs fastighetstillgdngar
geografiskt och enligt anvandningssyfte.
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Geogrdfisk fordelning av Fennia Livs fastigheter
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Fennia Livs solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 18,0 miljoner euro (18,1 mn euro)
och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 14,3 miljo-
ner euro (14,4 mn euro). Fastighetsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var 13,7 procent (11,3 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
fastighetsrisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Munkinseudun Kiinteisté Oy 16,1 0,9 %
Kiinteistd Oy Teohypo 12,9 0,7 %
Kiinteistd Oy Sellukatu 5 4,8 0,3 %
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi 4,6 0,3 %
Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1 4,6 0,3 %
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Fennia Skadeforsdkrings fastighetsrisk

Tabellen visar Fennia Skadeforsakrings direkta fastighetsplaceringar och fastighetsfon-

der enligt verkligt varde (jamforbara uppgifter fran foregdende ar saknas).

Allokering av fastighetsplaceringar (mn euro),

31.12.2018 Verkligt vérde Andel
Direkta fastighetsplaceringar 6,0 100,0 %
Fastighetsfonder 0,0 0,0 %
Totalt 6,0 100,0 %

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennia Skadeforsakrings fastighets-

tillgdngar geografiskt och enligt anvandningssyfte.
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Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 1,5 miljoner euro (1,5
mn euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 1,1
miljoner euro (1,1 mn euro). Fastighetsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var 8,3 procent (7,5 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till
fastighetsrisk raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 investeringstillgangar
Kiinteistd Oy Luna 1,9 0,9 %
Asunto-Osakeyhtio Antinkatu 17 1,5 0,7 %
Bostads Ab Patrullvagen 3 i Borga 0,9 0,4 %
Asunto-osakeyhtié Perustalo 20 0,4 0,2 %
Bostads Ab Ystadsgatan 10 i Ekends Asunto Oy 0,3 0,2 %

Riskkoncentrationer

Placeringstillgdngarna medfor dven solvenskapitalkrav om en for stor del av portféljen
ar placerad i aktier, skuldebrev eller andra placeringsinstrument fran samma emittent.
Da kan insolvens, konkurs, forandringar i kreditvardigheten eller andra ogynnsamma
handelser hos en enskild emittent fa orimligt stora konsekvenser fér Fenniagruppens
kapitalbas.

Koncentrationsrisker kan undvikas genom tillracklig diversifiering av placeringarna, vil-
ket aven minimerar enskilda emittenters inverkan pa helheten. Kreditvardigheten hos
en emittent paverkar solvenskapitalkravet for koncentrationsrisken avsevart och bevak-
ning av kreditbetyg ar darfor viktigt vid hantering av koncentrationsrisker. Detta har
beaktats bland annat genom faststallandet av emittentspecifika granser samt eurogran-
ser for enskilda placeringar.

Fastighetsplaceringar har hogre troskelvarde an dvriga placeringar, vilket innebar att
aven om riskkoncentrationen for direkta fastighetsplaceringar ar stora medfor de inte
nodvandigtvis nagot solvenskapitalkrav.

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationerna i Fenniagruppens placeringstill-
gangar med hansyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 placeringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 77,9 3.1 %
Tyska staten 74,2 3,0%
Hameenkatu 4, Tampere 10 60,3 2,4 %
Kiinteisté Oy Kyllikinportti 2 47,7 1,9 %
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 41,5 1,7 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 13,2 miljoner euro (4,9
mn euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna
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0,5 miljoner euro (0,05 mn euro). Koncentrationsriskens andel av det totala solvens-
kapitalkravet for marknadsrisker var 0,1 procent (0,01 %).

Fennias riskkoncentrationer

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationerna i Fennias placeringstillgdngar med
hansyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 investeringstillgangar
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 254.8 13,9 %
Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia 102,0 5,6 %
Fennia Skadeforsakring Ab 63,1 3.4 %
Hameenkatu 4, Tampere 60,3 3,3 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 49,6 2,7 %

Fennias solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 28,0 miljoner euro (29,9 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 2,5
miljoner euro (2,3 mn euro). Koncentrationsriskens andel av det totala solvenskapital-
kravet for marknadsrisker var 0,8 procent (0,6 %).

Fennia Livs riskkoncentrationer

Tabellen visar de stdrsta motpartskoncentrationer i Fennia Livs placeringstillgdngar
med hansyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Motpart (mn euro)

Verkligt varde Andel av
31.12.2018 placeringstillgangar

Tyska staten
Munkinseudun Kiinteisté Oy

Asunto Oy Tampereen Vuoreksen Puistokatu 76

Kiinteisté Oy Teohypo
Muzinich & Co., Inc.

19,2 1.1 %
16,1 0,9 %
13,6 0,8 %
12,9 0,7 %

9,8 0,5 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 0,0 miljoner euro (0,04 mn
euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 0,0
miljoner euro (0,0 mn euro). Koncentrationsriskens andel av det totala solvenskapital-
kravet for marknadsrisker var 0,0 procent (0,0 %).

Fennia Skadeforsdkrings riskkoncentrationer

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationerna i Fennia Skadeforsakrings place-
ringstillgangar med hansyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt viarde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2018 investeringstillgangar
Tyska staten 19,2 9,3 %
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Fortum Abp 6,4 3.1 %

Cie de Financement Foncier SA 5,6 2,7 %
Belgacom Sa De Droit Public Belgium 54 2,6 %
Groupe ADP 52 2,5%

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 0,02 miljoner
euro (0,0 mn euro) och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet for marknads-
riskerna 0,00 miljoner euro (0,0 mn euro). Koncentrationsriskens andel av det totala
solvenskapitalkravet for marknadsrisker var 0,0 procent (0,0 %).

Kreditrisk

Kreditrisk, dvs. motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfolja sina dtagan-
den. Vad giller placeringar ska motpartsrisken skiljas frAn rantemarginalrisken, dar en
forsamrad kreditvardighet hos en motpart eller emittent leder till ett minskat mark-
nadsvarde och darmed en forandring i den medrakningsbara kapitalbasen. En bred, dvs.
okad, rantemarginalrisk ar det forsta symtomet pa en hogre motpartsrisk, som dock re-
aliseras forst vid motpartens insolvens. En 6kad rantemarginalrisk innebar inte nédvan-
digtvis att motpartsrisken realiseras.

Utover placeringar medfors motpartsrisker aven av bland annat aterférsakringsavtal.
Det ar mojligt att motparten i ett aterforsakringsavtal inte kan fullfélja sina dtaganden

Hantering av kreditrisker

Precis som for marknadsrisker ar utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker att
identifiera motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om
dem.

For att begransa motpartsriskerna har man faststallt en miniminiva féor motparters kre-
ditvardighet, gjort upp om sakerheter och begransat ansvarets maxnivaer per motpart.

Bedomning av kreditrisker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens motpartsrisk var 52,7 miljoner euro (36,9 mn
euro) och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet var 24,7 miljoner euro (15,0 mn euro). Motpartsriskens andel
av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,9 pro-
cent (2,6 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterférsakringsavtal, likvida me-
del och motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sakerheternas forlusttacknings-
kapacitet) samt kundfordringar.

Oppen
Motpart 31.12.2018 (mn euro) riskposition
Nordea Bank Abp 29,3
OP Andelslag 26,2
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Taaleri Abp 19,8
Svenska Handelsbanken AB 18,5
Evli Bank Abp 15,4

Bedomning av Fennias kreditrisk

Solvenskapitalkravet for Fennias motpartsrisk var 31,4 miljoner euro (28,1 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet var 13,8 miljoner euro (11,3 mn euro). Motpartsriskens andel av sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 3,5 procent
(2,4 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterférsakringsavtal, likvida me-
del och motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sakerheternas forlusttacknings-
kapacitet) samt kundfordringar.

Tabellen visar Fennias storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Oppen
Motpart 31.12.2018 (mn euro) riskposition
Nordea Bank Abp 10,7
Svenska Handelsbanken AB 10,1
Terrieri Kiinteistot Ky 10,0
OP Andelslag 8,8
Fennia Avainrahasto Ky 7.9

Bedomning av Fennia Livs kreditrisk

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs motpartsrisk var 18,9 miljoner euro (10,2 mn euro)
och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 8,1 miljoner euro (3,7 mn euro). Motpartsriskens andel av sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 5,8 procent
(2,2 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av likvida medel och motparter i
derivatkontrakt (exklusive sakerheternas forlusttackningskapacitet) samt kundford-
ringar.

Tabellen visar Fennia Livs stOrsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2018 (mn euro) Oppen riskposition
Taaleri Abp 19,8
Evli Bank Abp 15,1
S-Banken Ab 14,3
Nordea Bank Abp 13,8
OP Andelslag 11,6
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Bedomning av Fennia Skadeforsakrings kreditrisk

Solvenskapitalkravet for Fennia Skadeforsakrings motpartsrisk var 2,6 miljoner euro (1,5
mn euro) och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet var 1,5 miljoner euro (0,8 mn euro).

Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttack-
ningskapacitet var 4,5 procent (2,8 %). Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning
framst av aterforsakringsavtal, likvida medel och kundfordringar.

Tabellen visar Fennia Skadeforsakrings storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Oppen
Motpart 31.12.2018 (mn euro) riskposition
Aktia Bank Abp 10,9
OP Andelslag 5,8
Hannover Rueck SE 3,5
Swiss Re Europe S.A. 2,4
SCOR Global P&C SE 1,7

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom
utsatt tid. En sddan situation kan uppstd om realiseringen av tillgdngar eller placeringar
gar for langsamt, realiseringen medfor en betydande kostnad eller inte dr mojlig 6ver-
huvudtaget. Likviditetsrisk kan aven uppsta om man pa grund av svag marknadslikvidi-
tet inte kan anpassa sin riskposition tillrackligt snabbt nar marknadslaget eller solvens-
situationen kraver det.

Pa likviditetsrisken inverkar ocksé forvantad vinst fran framtida forsakringspremier. Be-
rakningen av den forsakringstekniska ansvarsskulden i solvensberakningen bygger pa
framtida kassafloden, dar man till vissa delar ocksa tar hansyn till framtida premier och
forvantade vinster och forluster till foljd av dem. Den forvantade vinsten eller forlusten
som ingdr i framtida premier ar en kalkylmassig berdkning, som ar skillnaden mellan be-
loppet for den forsakringstekniska ansvarsskulden raknad utan framtida premier och
med framtida premier. En vinst minskar den forsakringstekniska ansvarsskulden, varvid
dess effekt pa kapitalbasen fortfarande ar positiv och den minskar likviditetsrisken pa
lang sikt.

Hantering av likviditetsrisker

Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i ldng- och kortsiktiga likviditetsrisker.

P4 lang sikt ar tidshorisonten flera ar, ibland artionden, och handlar om en tidsmassig
samordning av kassafléden for tillgdngar och skulder. Langsiktiga risker hanteras inte
separat for sig, utan i samband med den marknadsbaserade varderingen och den 6ver-
gripande hanteringen av ranterisker.
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Tidshorisonten for kortsiktiga likviditetsrisker ar fyra ménader och de hanteras genom
specifika granser for och inom varje tillgangsslag samt genom placeringsprinciper. Be-
gransningar som anvands vid likviditetshantering ar till exempel minimiallokeringar for
penningmarknadsplaceringar, att placeringarna ar likvida tillgdngar, motpartslimiter
och tillracklig differentiering, begransning av antalet illikvida placeringar samt hante-
ring av aterforsakringsavtal.

Bedomning av likviditetsrisker

Likviditetsrisker ingér inte i standardformeln for solvensberakning och medfor inget ka-
pitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat.
Darfor agnas stor uppméarksamhet at hantering av likviditetsrisker for att undvika att
riskerna realiseras.

Hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker och realiseringen av placeringar paverkas
framst av andelen illikvida placeringar och méste granskas fore genomlysningsprincipen
for fonder, det vill sdga som direkta placeringar. Fastighetsplaceringar, kapitalfonder,
onoterade aktier och vissa lan som saknar kreditvardering ar illikvida till sin karaktar
och svara att realisera snabbt utan att paverka marknadspriset.

En god likviditet under normala marknadsférhallanden innebar inte nddvandigtvis att
likviditeten forblir lika god i ett krisscenario. En del av foretagslan blir mycket svarare
att realisera om marknadsfoérhallandena férsamras vasentligt. En motsvarande risk gal-
ler aven de alternativa placeringarna, aven om strategin ocksé dar ar utformad for maxi-
mal likviditet och inlosentider pa hogst en manad. Aktieplaceringar har diremot relativt
god likviditet aven vid svagare marknadsférhallanden, framst for att de enskilda place-
ringarna ar relativt sma. Aktieportfoljen kan dessutom skyddas med likvida derivat, vil-
ket gor det mojligt att snabbt minska marknadsrisken. Aktiederivat kan vid svagare
marknadsfoérhallanden utnyttjas for att skydda placeringar i skuldebrev med hoga risker
eller rentav fastighetsplaceringar.

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fenniagruppen var 860,5 miljoner
euro (673,0 mn euro) och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var
34,3 procent (27,7 %). Av andra direkta placeringar ur placeringstillgingarna var under
normala marknadsforhallanden 51,1 procent (51,2 %) realiserbara pé en dag, 60,2 procent
(65,9 %) inom en vecka och 65,6 procent (72,3 %) pa mindre dn en manad.

Fasti-
Likviditet ghetsp- Alterna-
31.12.2018 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-
euro) ceringar _ ceringar gar fonder ceringar Totalt Andel
Realisering
samma dag 1025,9 255,3 0,0 0,0 0,0 12812 511%
Realisering tar mer
an 1 dag men
mindre an 5 dagar 228,0 0,7 0,0 0,0 0,0 228,8 9,1 %
Realisering tar mer
an 5 dagar men 125,3 0,3 0,0 0,0 10,9 136,5 5,4 %
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mindre 4n 1 méa-

nad

Realisering tar

Over 1 manad 183,9 65,6 560,5 50,5 00 8605 34,3%

Totalt 1563,1 321,9 560,5 50,5 10,9 2507,0 100,0 %
Fasti-

Likviditet ghetsp- Alterna-

31.12.2017 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-

euro) ceringar  ceringar gar fonder ceringar Totalt  Andel

Realisering

samma dag 834,4 408,2 0,0 0,0 0,0 12426 51,2%

Realisering tar mer

an 1 dag men

mindre &n 5 dagar 356,1 0,5 0,0 0,0 0,0 35,6 14,7%
Realisering tar mer

an 5 dagar men

mindre &n 1 ma-

nad 108,6 31,8 0,0 0,0 13,2 153,6 6,3 %
Realisering tar

Over 1 manad 67,4 50 549,0 51,6 00 6730 27,7%
Totalt 1 366,4 445,5 549,0 51,6 13,2 24257 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den forsak-
ringstekniska ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Investeringstillgangar (direkta investeringar)

Kassaflodena for tillgdngar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vil-
ket innebar en betydande aterinvesteringsrisk for Fenniagruppen.

Den forvintade vinsten som ingar i framtida premier var 202,5 miljoner euro (225,5 mn
euro).
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Bedomning av Fennias likviditetsrisk

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fennia var 1 005,1 miljoner euro

(806,0 mn euro) och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var 54,9
procent (42,1 %). Av andra direkta placeringar ur placeringstillgdngarna var under nor-
mala marknadsférhallanden 39,5 procent (48,9 %) realiserbara pa en dag, 43,8 procent
(55,3 %) inom en vecka och 45,2 procent (57,9 %) pd mindre an en manad.

Fasti-
Likviditet ghetsp- Alterna-
31.12.2018 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-
euro) ceringar _ ceringar gar fonder ceringar Totalt  Andel
Realisering
samma dag 546,4 176,0 0,0 0,0 00 7224 395%
Realisering tar mer
an 1 dag men
mindre &n 5 dagar 78,0 0,5 0,0 0,0 0,0 78,4 4,3 %
Realisering tar mer
an 5 dagar men
mindre &n 1 ma-
nad 13,9 0,0 0,0 0,0 10,9 24,8 1,4 %
Realisering tar
Over 1 manad 261,6 367,6 340,3 35,6 0,0 10051 54,9 %
Totalt 899,8 544,1 340,3 35,6 10,9 1830,8 100,0 %
Fasti-
Likviditet ghetsp- Alterna-
31.12.2017 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-
euro) ceringar  ceringar gar fonder ceringar Totalt  Andel
Realisering
samma dag 653,3 281,8 0,0 0,0 0,0 9351 489%
Realisering tar mer
an 1 dag men
mindre &n 5 dagar 122,5 0,5 0,0 0,0 0,0 123,0 6,4 %
Realisering tar mer
an 5 dagar men
mindre an 1 ma-
nad 21,9 14,4 0,0 0,0 13,2 49,5 2,6 %
Realisering tar
Over 1 manad 177,2 275,5 323,4 29,9 00 806,0 421%
Totalt 974,9 572,2 323,4 29,9 13,2 1913,6 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den forsak-

ringstekniska ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Investeringstillgangar (direkta investeringar)

Kassaflodena for tillgdngar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vil-
ket innebar en betydande aterinvesteringsrisk for Fennia.

Den forvintade vinsten som ingar i framtida premier var 98,2 miljoner euro (103,1 mn

euro).

Bedomning av Fennia Livs likviditetsrisk

Det totala marknadsvardet pé illikvida placeringar i Fennia Liv var 143,1 miljoner euro

(136,1 mn euro) och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var 18,6
procent (17,7 %). Av andra direkta placeringar ur placeringstillgdngarna var under nor-
mala marknadsférhallanden 56,1 procent (49,9 %) realiserbara pa en dag, 79,3 procent

(80,4 %) inom en vecka och 81,4 procent (82,3 %) pa mindre dn en manad.

Fasti-
Likviditet ghetsp- Alterna-
31.12.2018 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-
euro) ceringar _ ceringar gar fonder ceringar Totalt  Andel
Realisering
samma dag 365,2 67,2 0,0 0,0 0,0 4324 56,1%
Realisering tar mer
an 1 dag men
mindre &n 5 dagar 178,5 0,2 0,0 0,0 0,0 178,7 23,2 %
Realisering tar mer
an 5 dagar men
mindre an 1 ma-
nad 15,8 0,3 0,0 0,0 0,0 16,1 21%
Realisering tar
Over 1 manad 37,1 10,1 81,0 14,8 0,0 143,11 18,6 %
Totalt 596,7 77,8 81,0 14,8 0,0 770,3 100,0%
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Fasti-

Likviditet ghetsp- Alterna-

31.12.2017 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-

euro) ceringar _ ceringar gar fonder ceringar Totalt  Andel
Realisering

samma dag 275,2 108,3 0,0 0,0 0,0 3835 499%

Realisering tar mer

an 1 dag men

mindre an 5 dagar 233,6 0,1 0,0 0,0 00 2336 304%
Realisering tar mer

an 5 dagar men

mindre &n 1 ma-

nad 10,5 4,2 0,0 0,0 0,0 14,7 1,9 %
Realisering tar

Over 1 manad 20,8 11,6 82,1 21,6 00 1361 17,7%
Totalt 540,1 124,2 82,1 21,6 0,0 768,0 100,0%

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgangarnas och den forsak-
ringstekniska ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Investeringstillgangar (direkta investeringar)

Kassaflodena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vil-
ket innebér en betydande aterinvesteringsrisk for Fennia Liv.

Den forvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 105,6 miljoner euro (122,4 mn
euro).

Bedomning av Fennia Skadeforsakrings likviditetsrisk

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fennia Skadeforsakring var 6,1 miljo-
ner euro och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var 2,9 procent.
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Av andra direkta placeringstillgangar ar under normala marknadsférhallanden 82,2 pro-
cent realiserbara pa en dag, 90,9 procent inom en vecka och 97,1 procent pa mindre an
en manad. Jamforbara uppgifter fran foregadende ar saknas.

Fasti-
Likviditet ghetsp- Alterna-
31.12.2018 (mn Rantepla- Aktiepla- lacerin- Kapital- tiva pla-
euro) ceringar _ ceringar gar fonder ceringar Totalt Andel
Realisering
samma dag 149,9 19,6 0,0 0,0 0,0 169,5 822%

Realisering tar mer

an 1 dag men

mindre an 5 dagar 18,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,0 8,7 %
Realisering tar mer

an 5 dagar men

mindre an 1 ma-

nad 12,7 0,0 0,0 0,0 0,0 12,7 6,2 %
Realisering tar

Over 1 manad 0,0 0,0 6,0 0,0 0,0 6,1 29%
Totalt 180,6 19,6 6,0 0,0 0,0 206,3 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgangarnas och den forsak-
ringstekniska ansvarsskuldens framtida kassafléden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflodena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vil-
ket innebar en betydande aterinvesteringsrisk fér Fennia Skadefoérsakring.

Den forvantade vinsten/forlusten som ingar i framtida premier var -1,2 miljoner euro
(0,01 mn euro).
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Operativa risker

Hanteringen av operativa risker ingar i Fenniagruppens évergripande riskhantering.
Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsatts fér pa grund av interna
processer, personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa ris-
kerna och deras hantering alla anstallda inom Fenniagruppen.

Malet med Fenniagruppens operativa riskhantering ar att

e pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt
att bevaka konsekvenserna av realiserade risker, det vill saga minimera
forlusterna

e genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppna sina mal

o for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp
av myndigheterna och i lagstiftningen.

Hantering av operativa risker

Hanteringen av operativa risker inom Fenniagruppen foljer principerna for hantering av
operativa risker, vilka godkants av bolagens styrelser. Principerna faststaller bland annat
roller, ansvarsomraden och processer for gruppens operativa riskhantering. Utdver
dessa principer har Fenniagruppen aven andra principer for vissa sarskilda operativa
riskklasser, till exempel forhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism,
dataskydd samt principer for beredskapsplanering.

Fenniagruppens hantering av operativa risker sker i samarbete med funktionerna for
riskhantering och compliance.

Fenniagruppens hanteringsprocess gallande operativa risker inkluderar identifiering,
bedomning, hantering och uppfoljning av risker samt tillhérande rapportering. Proces-
sen bygger pa regelbundna riskkartlaggningar i affars- och stodfunktioner, vilka inklu-
derar bedomning av riskerna utifran deras sannolikhet och konsekvenser, faststallande
av riskhanteringsmetoder samt utnamning av ansvarspersoner. Risker rapporteras till
gruppens ledning och styrelser. Identifieringen av operativa risker inkluderar aven com-
pliancerisker.

Kontinuitetshantering utgor en del av Fenniagruppens hantering av operativa risker.
Dess vasentliga faktorer ar verksamhetsspecifika kontinuitets- och beredningsplaner
samt traning som stodjer dessa. Sakerstallande av kontinuiteten i verksamheten har be-
aktats aven i avtal och i samarbete med utomstdende tjinsteleverantorer.

Enligt modellen med tre forsvarslinjer har affars- och stédfunktionerna det primara an-
svaret for hanteringen och bevakningen av operativa risker. Gruppens riskhanterings-
funktion bistar affars- och stodfunktionerna i detta arbete, utvecklar riskhanteringspro-
cessen och tillhorande verktyg samt handhar rapporteringen av operativa risker.
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Alla anstallda inom Fenniagruppen har ratt och skyldighet att rapportera upptackta ris-
ker och tillbud genom gruppens rapporteringssystem. Systemet maojliggor insamling av
riskrapporter fran olika delar av organisationen, som sedan kan anvandas for att ut-
veckla verksamheten.

Bedomning av operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det
totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 31,7
miljoner euro (28,4 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet var 6,3 procent (4,8 %).

For hanteringen av operativa risker utvecklade gruppen 2018 bland annat dataskydds-
processer, uppdaterade beredningsplaner och holl kontinuitetstraningar samt utveck-
lade rapporteringen av operativa risker.

Bedomning av Fennias operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala sol-
venskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 23,9 miljoner
euro (24,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 6,1 procent (5,3 %).

Vasentliga operativa risker som berérde Fennia var forknippade med exempelvis kom-
petens och nyckelpersoner, andringar till f6ljd av digitalisering, funktion och integration
av de viktigaste data- och kommunikationssystemen, dataskydd, samarbetspartners
verksamhet, regelimplementering samt kvalitet och tidtabeller gallande rapportering.

Bedomning av Fennia Livs operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,0 miljoner
euro (3,8 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlust-
tackningskapacitet var 2,8 procent (2,2 %).

Vasentliga operativa risker som berérde Fennia Liv var forknippade med exempelvis re-
gelimplementering, funktion av de viktigaste data- och kommunikationssystemen, data-
skydd, nyckelpersoner samt processernas och samarbetspartners verksamhet.
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Bedomning av Fennia Skadeforsakrings operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennia Skadeforsakrings operativa risker och deras kontribut-
ion till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttacknings-
kapacitet var 3,9 miljoner euro (2,3 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore ju-
steringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 11,4 procent (7,8 %).

Vasentliga operativa risker som berdrde Fennia Skadeforsakring var forknippade med
exempelvis regelimplementering, funktion av de viktigaste data- och kommunikations-
systemen, dataskydd, nyckelpersoner, andringar till f6ljd av digitalisering, samarbets-
partners verksamhet samt kvalitet och tidtabeller gallande rapportering.

Ovriga vdsentliga risker

Fenniagruppen och enskilda bolag inom gruppen exponeras aven for ovriga risker, som
inte beaktas vid berakningen av solvenskapitalkravet. Dessa risker ar ofta svara eller
rentav omdjliga att mata. Till dessa risker hor bland annat risker relaterade till strategin
och affarsmiljon, anskaffning av tillaggskapital, ryktesrisker samt nya typer av risker som
ar svara att forutspa eller bedoma.

Strategi- och affdrsmiljorelaterade risker

Strategiska och affarsmiljorelaterade risker kan betraktas som antingen Fenniagruppens
interna eller externa risker. Interna strategiska risker kan realiseras om Fenniagruppens
verksamhet eller verksamheten i gruppens bolag leds pa fel satt eller om gruppen har
valt fel strategi med hansyn till konkurrenslaget, lagstiftningen eller marknadsklimatet.
Detta kan leda till att Fenniagruppen eller ett enskilt bolag inom gruppen forlorar sin
marknadsposition eller till en férsamrad l6nsamhet eller solvensstallning. Externa risker
som paverkar verksamheten ar vanligen politiska risker eller forknippade med politiska
beslut. Exempel pa sadana risker ar forandringar i skatteférdelarna for forsakringsavtal,
vardreformen eller andra lagreformer som i vasentlig grad fordndrar verksamhetsmiljon
och Fenniagruppens eller ett enskilt bolags verksamhetsforutsattningar.

Konsekvenserna ar liknande som for strategiska risker i gruppens egen verksamhet.

Utgangspunkten for hanteringen av strategiska risker ar att identifiera Fenniagruppens
och varje gruppbolags strategiska risker och iaktta olika svaga signaler samt att bedoma
hur olika evenemang, trender och scenarier paverkar affairsverksamhetens hallbarhet
och utvecklingen av solvensstillningen pa bade kort och lang sikt.
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Kapitalanskaffningsrisk

Om solvenssituation forsamras avsevart kan det enda sattet att korrigera solvensstall-
ningen bli att hitta extern finansiering. Kapitalanskaffningsrisker kan realiseras om till-
skottskapital inte finns tillgangligt nar det behovs eller om priset ar hogre an forvantat.
Om det inte finns kapitaltillskott att tillga i sddana lagen, kan detta dventyra Fen-
niagruppens eller ett gruppbolags kontinuitet. Overdrivet dyrt kapital kan 4 sin sida
aventyra Fenniagruppens eller ett gruppbolags 1d6nsamhet och férmaga att producera
mervarde.

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att produktnamnet Fennia skadas eller att den offentliga
bilden av ett enskilt bolag som hor till Fenniagruppen skadas. Ryktesrisker kan orsakas
av samarbetspartner, om deras varderingar eller verksamhetsprinciper avviker fran
Fenniagruppens.

Ett gott rykte ar avgorande for forsakringsverksamheten och hela Fenniagruppens verk-
samhet. Utan ett gott rykte kan samarbetet med Fenniagruppens intressenter bli sva-
rare eller omojligt. Att bygga upp ett forlorat fortroende ar svart och Fenniagruppen
maste darfor behandla alla sina kunder pa ett jamlikt, fortroendeingivande och moraliskt
riktigt satt i all verksamhet for att minimera ryktesriskerna.

Utgangspunkten for hanteringen av ryktesrisken ar att identifiera de eventuella handel-
ser som kan inverka negativt pa Fenniagruppens eller gruppbolagens image. Ryktesris-
ken avviker fran 6vriga risker till sin karaktar eftersom riskhdndelser kan basera sig uto-
ver pa verkliga handelser ocksa helt eller delvis pa handelser utan verklighetsgrund, till
exempel ett falskt rykte.

Ryktesrisken hanteras inte som eget riskomrade, utan en del av operativa risker, som
kan leda till imagepaverkningar om de forverkligas. Nar de risker som paverkar imagen
ar identifierade kan man inom organisationen genomfora olika riskhanteringsatgarder.
Ryktesrisker forebyggs bast genom dagligt professionellt arbete och genom att folja an-
givna principer och anvisningar. Nar man hanterar imagepaverkningar ar tydlig 6ppen
och genomtankt intern och extern kommunikation viktig.

Grupprisker

Fenniagruppen och enskilda gruppbolag exponeras aven for grupprisker. Med grupp-
risker avses risker som beror pé att moderbolaget och dess dotterbolag driver affars-
verksamhet i gruppform.

Det kan t.ex. handla om f6ljande risker:

e Transaktionsrisker vid gruppinterna transaktioner, till exempel dndamalsenlig
prissattning.
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e Smittrisker, det vill siga situationer dar ett bolags problem eller de risker som
bolaget tagit smittar av sig till gruppens o6vriga bolag eller hela gruppen. Till detta
raknas aven moraliska risker (moral hazard), med vilka man avser situationer dar
en risk, som ett av bolagen tagit med avsikt och pé ett omoraliskt satt, och
forlusten till f6ljd av den helt eller delvis 6verfors for att baras av moderbolaget
eller 6vriga bolag.

e Risker for intressekonflikter uppstar da vissa gruppbolags eller hela gruppens
intressen ar inbdrdes motstridiga.

e Koncentrationsrisker intraffar om en enskild motpart blir for betydande pa
gruppnivd, aven om risken skulle vara inom tilldtna granser for de enskilda
bolagen

¢ Risker féorknippade med administration kan bero pa att en del av funktionerna
har ordnats pa gruppniva och en del pa ett enskilt bolags niva. Skillnader i
bolagens administrationssystem kan leda till koordinationsutmaningar och extra
risker.

Hanteringen av grupprisker bygger pa att systemet for den interna kontrollen i hela
gruppen, sarskilt riskhanteringssystemet och tillsynen éver att folja bestammelser och
tillhérande anmalningsférfaranden, har faststéllts och genomforts pa ett logiskt och
transparent satt. Rollerna och ansvarsomradena for olika aktorer ska vara tydliga och
valdefinierade bade inom Fenniagruppens bolag och inom gruppen.

Ovrig information

Det finns inga andra vasentliga uppgifter om Fenniagruppens, Fennias, Fennia Livs eller
Fennia Skadeforsakrings riskprofil.
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Vdrdering for solvensdndamal

Vdardering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finlandska bokfo-
ringsprincipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Som jamforelseuppgifter an-
vands siffror i bokslutet, men de har grupperats enligt balansstrukturen i solvensberak-
ningen.

Varderingsprinciperna i solvensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Mélet ar att
faststalla det verkliga vardet enligt den marknadsmassiga principen. De vasentligaste
skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens kapitalbas beror pa
varderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar, varderingen av ansvarsskulden och
hanteringen av utjamningsbeloppet.

Tillgdngar

Vid solvensrapportering klassificeras tillgangar pa det sitt som regleringen kraver. Klas-
sificeringen bygger pa tillgdngarnas karaktar och riskklassificering.

Placeringsinstrumentens verkliga varde faststalls enligt noterade priser pa aktiva mark-
nader. Instrumenten varderas enligt inkdpskursen eller det senaste avslutspriset om in-
kopspris inte finns till hands eller bérsen som priset inhdmtas fran tillampar en auktion-
smetod. Om ingen publik notering for placeringsinstrumentet som helhet finns att
tillgd, men det finns en aktiv marknad for dess komponenter, faststalls det verkliga var-
det enligt komponenternas marknadspriser. Om det inte finns nagon aktiv marknad el-
ler om vardepappret inte noteras, ska det verkliga vardet faststallas enligt vedertagna
varderingsmetoder pa marknaden. Om det inte ar mojligt att faststélla det verkliga var-
det pa en finansiell tillgang, betraktas anskaffningsutgiften som en tillracklig uppskatt-
ning av det verkliga vardet. Andelen sadana tillgdngar i gruppens balansrakning ar obe-
tydlig.

Varderingsprinciperna eller varderingsgrunderna har inte forandrats under rapporte-
ringsperioden. Osakerhetsfaktorer forknippade med antaganden och beddmningar om
framtiden galler framst fastigheternas verkliga varde.
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Balansrak- Bokslutets

ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2018 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 449 9,8 35,1
Fastigheter, andra an for eget bruk 459,8 372,2 87,5
Aktier 253,1 199,1 54,0
Innehav i anknutna foretag 15,5 21 13,4
Masskuldebrevslan 581,1 564,4 16,7
Foretag for kollektiva investeringar 969,0 937,8 31,2
Lan 51,7 64,4 -12,7
Kontanter 126,0 133,4 -7,3
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 1,2 1,2 0,0
Derivat 5,7 0,0 5,7
Placeringar totalt 2 508,0 2284,4 223,6

Balansrak- Bokslutets

ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2017 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 43,7 8,6 35,0
Fastigheter, andra an for eget bruk 441,2 362,0 79,2
Aktier 261,5 210,3 51,1
Innehav i anknutna féretag 3,6 2,1 1,5
Masskuldebrevslan 492,6 488,4 4,2
Foretag for kollektiva investeringar 1 005,1 962,6 42,4
Lan 67,4 71,8 -4.4
Kontanter 106,3 110,9 -4,6
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 1,0 1,0 0,0
Derivat 3,9 0,0 3,9
Placeringar totalt 2 426,1 2217,8 208,4
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Fennias tillgangar

Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2018 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 26,1 9,0 14,9
Fastigheter, andra an for eget bruk 267,5 180,4 83,5
Aktier 175,3 138,3 31,5
Innehav i anknutna foretag 327,5 174,5 215,9
Masskuldebrevslan 133,5 132,9 -0,7
Foretag for kollektiva investeringar 701,6 679,6 32,0
Lan 154,3 175,5 -11,7
Kontanter 447 447 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 1,1 1,1 0,0
Derivat 0,0 0,0 2,3
Placeringar totalt 1831,6 1536,0 367,8
Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2017 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 22,8 8,0 14,9
Fastigheter, andra an for eget bruk 245,9 162,4 83,5
Aktier 173,1 141,6 31,5
Innehav i anknutna féretag 269,1 53,2 215,9
Masskuldebrevslan 193,3 194,0 -0,7
Foretag for kollektiva investeringar 764,6 732,6 32,0
Lan 177,2 188,9 -11,7
Kontanter 64,4 64,4 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 1,0 1,0 0,0
Derivat 2,3 0,0 2,3
Placeringar totalt 1913,7 1 546,1 367,7
Fennia Livs tillgdngar
Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2018 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 0,3 0,6 -0,3
Fastigheter, andra an for eget bruk 71,7 60,5 11,2
Aktier 77,8 62,9 14,9
Innehav i anknutna féretag 0,0 0,0 0,0
Masskuldebrevslan 286,0 282,8 3,2
Foretag for kollektiva investeringar 247.,8 239,9 7,8
Lan 18,9 19,7 -0,8
Kontanter 62,4 62,4 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 0,0 0,0 0,0
Derivat 5,7 0,0 5,7
Placeringar totalt 770,6 728,8 41,8
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Balansrak- Bokslutets
ning foér sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2017 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 0,6 0,6 0,0
Fastigheter, andra an fér eget bruk 71,9 60,8 11,1
Aktier 88,4 70,8 17,6
Innehav i anknutna foretag 3,4 3,4 0,0
Masskuldebrevslan 299,3 2944 4.8
Foretag for kollektiva investeringar 240,5 2301 10,4
Lan 20,8 20,6 0,2
Kontanter 41,9 41,9 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 0,0 0,0 0,0
Derivat 1,7 0,0 1,7
Placeringar totalt 768,4 722,6 45,8
Fennia Skadeférsdkrings tillgangar
Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2018 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 1,2 1,0 0,2
Fastigheter, andra an for eget bruk 4.8 3,0 1,8
Aktier 0,0 0,0 0,0
Innehav i anknutna féretag 0,0 0,0 0,0
Masskuldebrevslan 161,7 148,7 13,0
Foretag for kollektiva investeringar 19,7 18,3 1,4
Lan 0,0 0,0 0,0
Kontanter 18,9 18,9 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 0,1 0,1 0,0
Derivat 0,0 0,0 0,0
Placeringar totalt 206,3 189,9 16,4
Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Investeringar (mn euro), 31.12.2017 vensdndamal ning Skillnad
Materiella anlaggningstillgangar, eget bruk 1,3 1,1 0,2
Fastigheter, andra an for eget bruk 4,7 3,0 1,6
Aktier 0,0 0,0 0,0
Innehav i anknutna féretag 0,0 0,0 0,0
Masskuldebrevslan 166,1 150,3 15,8
Foretag for kollektiva investeringar 20,2 18,2 2,0
Lan 0,0 0,0 0,0
Kontanter 19,5 19,5 0,0
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel 0,1 0,1 0,0
Derivat 0,0 0,0 0,0
Placeringar totalt 211,8 192,1 19,7

Vardering av tillgdngar vid solvensberakning jamfoért med vardering i bokslutet
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Immateriella och materiella tillgangar

I bokslutet upptas materiella och immateriella tillgangar till beloppet av anskaffningsut-
giften minskat med avskrivningar enligt plan. Om det finns skal att anta att vardet av
dessa tillgdngar har minskat, ska en avskrivning fér virdeminskning redovisas. Goodwill
och ovriga utgifter med lang verkningstid tas inte upp i solvensberdkningen, eftersom
de inte har ett marknadsvarde. Vid solvensberakning anses vardering av materiella till-
gangar enligt bokslutet, dvs. bokforingsvardet, som skaligt viarde av det verkliga vardet.

Fastigheter och fastighetsaktier

Byggnader och konstruktioner tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgif-
ten med avdrag for avskrivningarna enligt plan eller till ett lagre verkligt varde. Fastig-
hetsaktier och markomréden tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften eller till
ett lagre verkligt varde. I bokslutet anvands samma verkliga varden som i solvensberak-
ningen, och verkliga varden tas i bokslutet upp som noter.

Vid solvensberakning varderas fastighetsplaceringarna till verkligt varde. Det verkliga
vardet pa fastigheter faststalls enligt avkastningsvirdemetoden som bygger pa framtida
avkastning och marknadsbaserade avkastningsférvantningar. Varderingen utgar fran
fastighetsspecifika egenskaper, bland annat fastighetens lage, kondition och uthyr-
ningssituation samt marknadsbaserade jamforelseuppgifter om alternativa hyror och
avkastningskravnivder. Varderingen har for de storsta fastighetsplaceringarna utforts
arligen i samarbete med en utomstaende fastighetsvarderare och i 6vrigt av gruppens
egna experter.

Aktier och andelar

Aktier och andelar tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften eller till
ett lagre verkligt viarde. Vid solvensberakning varderas dessa tillgdngar till verkligt
varde. Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet.

For noterade vardepapper och for sddana vardepapper som har en marknad anvands
som verkligt varde darets sista tillgangliga kurs enligt fortlopande handel, eller om den
saknas, den sista avslutskursen.

Som verkligt varde for vardepapper som inte noteras anvands det sannolika Overlatelse-
priset, den aterstdende anskaffningsutgiften eller ett substansvarde. For andelar i kapi-
talinvesteringsfonder anvands den vardering som forvaltningsbolaget uppgett om fon-
dens verkliga varde.

138



Obligationer

Obligationer tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften. Anskaffnings-
utgiften beraknas med hjalp av medelpriset. Differensen mellan det nominella vardet
och anskaffningsutgiften for obligationer periodiseras bland ranteintakterna eller som
avdrag for dessa under finansmarknadsinstrumentets 16ptid. Motposten bokfors som
okning eller minskning av anskaffningsutgiften. Vardeférandringar orsakade av fluktuat-
ioner i rantenivan bokfors inte. Nedskrivningar i anknytning till emittentens kreditvar-
dighet bokfors i resultatet. Vid solvensberakning varderas obligationer till verkligt varde.
Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet.

Derivat

En negativ skillnad mellan det verkliga vardet for ett icke-skyddande derivatkontrakt
och ett hogre bokforingsvarde bokfors som kostnad i bokslutet. Orealiserade intakter
bokfors inte. Rantederivat anvands for att skydda ranterisken gallande den marknads-
massiga ansvarsskulden mot framtida vardeférandringar enligt gruppens riskhantering.
Dessa rantederivat bokfors som skyddande.

Vid sakringsredovisning bokfors inte negativ vardeférandring pa derivat som kostnad till
den del som vardeférandringen pa det skyddade objektet tacker den och forutsatt att
skyddet ar effektivt. Om emellertid den negativa vardeférandringen pa skyddade rante-
derivat 6verskrider den positiva vardeférandringen pa den skyddade marknadsmassiga
ansvarsskulden, bokfors den 6verskridande delen till nedskrivningar av placeringar.

Av rantederivat bokfors som intakter och kostnader for rakenskapsperioden sddana
rantor som enligt avtal hanfor sig till perioden. Vinster eller forluster till f6ljd av att ran-
tederivat, som bokforts som skyddande, har stangts periodiseras dver 16ptiden for varje
derivatkontrakt.

Vid solvensberakning varderas derivatkontrakt till verkligt varde. Det verkliga vardet pa
derivatkontrakt faststélls utifrdn marknadsnoteringar for avtal eller om dessa saknas ut-
ifran kassaflodesprognoser och en riskfri ranta harledda fran marknadsinstrument.
Verkliga varden presenteras i noterna till bokslutet.

Lanefordringar

Lanefordringar tas i bokslutets balansrakning upp till det nominella vardet eller till ett
bestdende lagre sannolikt varde. Vid solvensberdkning varderas kundlan till deras mark-
nadsvarde (sa kallad mark-to-model-vardering).

Varderingsmodellen bygger pa tre huvudsakliga faktorer. Framtida kassafloden forut-
spas med hansyn till lanets karaktar och aterbetalningstid. Kassaflédena diskonteras
med en ranta som beaktar en marknadsharledd riskfri ranta och en riskpremie som
aterspeglar motpartens kreditvardighet.
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Kassa och bank

Kassa och bank tas i bokslutets balansrakning upp till det nominella vardet. Rantor pa
insattningar bokfors till fordringar i bokslutets balansrakning. Det finns inga skillnader i
varderingen enligt solvensberakningen och bokslutet.

Premiefordringar och 6vriga fordringar

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och ovriga ford-
ringar till det nominella vardet eller till ett bestdende lagre sannolikt varde. Fran premi-
efordringarnas nominella varde har annullationer som baserar sig pa tidigare erfarenhet
dragits av, varvid man fir det sannolika vardet. En fordran som sannolikt inte kommer
att betalas bokfors som kreditforlust. Vid solvensberakning betraktas endast forfallna
fordringar fran forsakringstagare som premiefordringar. Vardering av dvriga fordringar
enligt bokslutet anses som skalig vardering av det verkliga vardet och 6vriga fordringar
varderas i solvensberakningen till bokforingsvardet enligt bokslutet.

Tillgangar som utgér tdckning fér fondférsdkringar

Tillgdngar som utgdr tackning for fondforsakringar varderas bade i bokslutet och vid
berakningen av solvensen till verkligt varde.

Vdsentliga skillnader mellan varderingsprinciper

De varderingsmetoder som anvands vid berakning av solvensen respektive upprattande
av bokslutet har inga vasentliga skillnader med undantag for foljande innehav.

¢ Vid solvensberakning upptas rorliga rantor som harror fran placeringar till
verkligt varde for tillgangen i fraga. I bokslutet balansrakning ingar
placeringarnas rorliga rantor i gruppen fordringar.

o Kundlin vérderas till nominellt varde i bokslutet. I solvensberikningen varderas
ldnen pa marknadsmassiga villkor.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskuld som beraknats utifran forsak-
ringsavtal i solvensberakningen ar féorvantat nuvarde for framtida kassafloden som galler
det nuvarande forsakringsbestandet. Framtida kassafloden fran férsakringsavtal diskon-
teras med en swap-nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden ar sum-
man av det basta estimatet och riskmarginalen. Riskmarginalen beraknas med den sa
kallade Cost of Capital-metoden med en forvantad kapitalkostnad pa 6 procent.
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For att faststalla framtida kassafloden behovs forutom information om avtalen i det be-
fintliga forsakringsbestandet aven olika antaganden om de forsdkrades livstid och bete-
ende. Sddana antaganden ar bland annat antaganden om dddlighet, invaliditetsfrekvens,
aterkop, pensionstid, nya premier, placering av forsékringskapitalet, extra forméner och
forsakringarnas driftskostnader.

Fenniagruppen har inga interna aterforsakringsarrangemang, s Fenniagruppens for-
sakringstekniska ansvarsskuld bestar bade i bokslutet och solvensberakningen av Fen-
nias, Fennia Livs och Fennia Skadeforsakrings sammanlagda forsakringstekniska an-
svarsskuld.

Fenniagruppens bokslutsenliga forsakringstekniska ansvarsskuld var 3 270,9 miljoner
euro (3 102,3 mn euro) och den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvars-
skulden 2 519,9 miljoner euro (2 366,3 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsikring var i bokslutet 14,9
miljoner euro (28,9 mn euro) och i solvensberakningen 8,2 miljoner euro (21,0 mn euro).

Fennias forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den bokslutsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden bestod av premieansvar pa 126,9
miljoner euro (126,6 mn euro) och ersattningsansvar pa 988,1 miljoner euro (1 023,6 mn
euro) och utjamningsbelopp pa 336,3 miljoner euro (311,8 mn euro) och dess totala be-
lopp var 1451,2 miljoner euro (1461,7 mn euro).

Den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden var 849,0 miljoner
euro (873,0 mn euro), varav basta estimat utgjorde 795,2 miljoner euro (819,0 mn euro)
och riskmarginalsbeloppet var 53,8 miljoner euro (53,9 mn euro), Premieansvarsandelen
av det basta estimatet var -52,5 miljoner euro (-54,4 mn euro) och ersattningsansvars-
beloppet var 795,2 miljoner euro (873,5 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsakring var i bokslutet 5,7
miljoner euro (28,9 mn euro) och i solvensberakningen 5,2 miljoner euro (27,4 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberakningsenliga forsakringstekniska an-
svarsskulden i basta estimat samt i riskmarginal enligt forsakringsgren. Siffrorna ar fore
avgiven aterforsakring, dvs. i siffrorna har inte kassafléden som galler avtal om avgiven
aterforsikring beaktats.
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Basta es- Riskmar- Ansvars- Bastaes- Risk-mar- Ansvars-

Forsakringstyp (mn timat, ginal, skuld, timat, ginal, skuld,
euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Sgurkkostnadsforsakrln- 18.3 29 212 233 6.1 294
Férs__ék[inggr mot forlust 15 0.7 22 16 0.8 24
av forvarvsinkomst

Qlycksfallsforsakrmgar 14,2 8.6 228 1.0 77 6.7
for arbetstagare

Trafikforsakringar for 16,6 49 215 13,5 47 18,3
motorfordon

Ovriga forsakringar for 224 45 27.0 19,0 41 231
motorfordon

Sjo-, luft- och transport- 13 1.2 2,5 14 1,2 2,6
férsakringar

Brandforsakringar och

andra egendomsfor- 16,9 54 22,3 45,6 5,6 51,2
sakringar

Allmanna ansvarsfor- 29,3 3,5 32,8 40,3 3,7 44,0
sakringar

K_red'lt- och borgensfor- 38 0.5 44 0.0 0.1 0.1
sakringar

Rattsskyddsférsakringar 14,9 1,4 16,3 14,3 1,2 15,5
Nodtjanst for resenarer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska for- 0.1 0.6 08 20,9 0.5 0,3
luster

Icke-proportionella 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sjukaterforsakringar

Icke-proportionella ans- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
varsaterforsakringar

Icke-proportionella sjo-,

luft- och transportater- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
forsakringar

Icke-proportionella

egendomsaterforsakrin- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
gar

Livranta och pension

som bygger pa skade- 398,9 12,9 4118 4036 12,0 4155
férsakringar och sjukfor-

sakringsataganden

Livranta och pension

som bygger pa skade-

forsakringar och annat 256,9 6,7 263,5 258,3 6,2 264,5
an sjukforsakringsata-

ganden

Totalt 795,2 53,8 849,0 819,0 53,9 873,0

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda
med simuleringsteknik i solvensberdkningen. I frdga om doédlighet och invaliditet bygger
Fennias antaganden péd undersokningar och analyser inom férsakringsbranschen. Till
ovriga delar bygger de antaganden som tillimpats vid berakningen av ansvarsskulden pé
tidigare beteende i bolagets eget forsakringsbestand och pa nuvarande satt att handha
forsakringar. Den marknadsmassiga forsakringstekniska ansvarsskulden beraknas per
forsakringsavtal, vars summa utgor den totala ansvarsskulden.

Osakerheter i nivan av den forsakringstekniska ansvarsskulden beror pa féljande:
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o Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av
skadans totala omfattning och kommer att preciseras till slutgiltiga
totalskadebelopp nar skadans hela omfattning klargors. I synnerhet
beddmningen av framtida pensionsrelaterade ersattningar ar osaker nar det
galler utvecklingen av aterstadende livslangd

e Reserveringar for okanda och kidnda skador som inte gjorts fran fall till fall bygger
pa uppskattningar av skadornas omfattning och avveckling utifrdn skadestatistik.

o Storleken pd kommande ersattningar paverkas av kostnadsutvecklingen for
kostnader som betalas for forsakringsgrenen i frdga. Exempelvis for bilskador
paverkar utvecklingen av reparationskostnader eller for sjukkostnadsforsakringar
vardatgardernas eller lakemedlens prisutveckling ersattningens slutgiltiga
storlek. Det finns alltid osakerhet kring framtida inflation, vilket medfor
osakerhet kring bedomningen av framtida ersattningar.

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden
for varderingen av den forsakringstekniska ansvarsskulden vid solvensberakning och i
bokslutet ar foljande:

e Ibokslutet diskonteras den beraknade forsakringstekniska ansvarsskulden
endast for kinda ersattningar av pensionstyp. Rantan ar fast och ligger pa 1,5
procent.

o Den kollektiva varderingsmetoden bygger i bokslutet pé en traditionell chain
ladder-metod for skadetrianglar.

Aven foljande faktorer bidrar till skillnaden mellan foretagets vardering foér solvensbe-
rakning och for bokslutet:

e P3a grund av virderingsskillnaden var premieansvaret i bokslutet 127 miljoner
euro och i solvensberakningen 68 miljoner euro.

e Regressfordringarna for pensionskapitalen enligt lagstadgad olycksfallsférsakring
var 17 miljoner euro, som inte upptas i bokslutet men upptas som netto i
solvensberakningen.

e Ansvarsskulden for patientférsakringens forsakringar med full sjalvrisk uppgick
till 41 miljoner euro i bokslutet, medan ersattnings- och
forsakringspremiebetalningarna avseende denna del av ansvarsskulden i
praktiken motsvarade varandra i solvensberakningen.

o Det forekommer skillnader i begrepp i anknytning till upphorande av avtal. Det
finns skillnader i berakningen av marginaler.

Fennia Livs forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 1 629,6 miljoner euro (1
640,6 mn euro). Den bestod for sparforsakringarnas del av forsakringskapital 1499,2
miljoner euro (1 498,9 mn euro) och av ansvarsskulden for rantekomplettering 114,7 mil-
joner euro (125,1 mn euro), sammanlagt 1 613,9 miljoner euro (1 624,0 miljoner euro). Den
forsakringstekniska ansvarsskulden for fondférsakringar var 1 027,0 miljoner euro (1
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017,8 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden for risklivforsakringar och ovrig
forsakringsteknisk ansvarsskuld var 15,6 miljoner euro (16,6 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt solvensberakningen var 1 529,4 miljoner
euro (1493,4 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden for sparforsakringar ut-
gors av basta estimat 1 557,2 miljoner euro (1 534,5 mn euro) och en riskmarginal 19,4
miljoner euro (24,5 mn euro), sammanlagt 1 576,6 miljoner euro (1 559,0 mn euro). Den
forsakringstekniska ansvarsskulden for fondforsakringar var 1 010,6 miljoner euro (987,2
mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden for risklivforsakringar var -47,2 miljo-
ner euro (-65,6 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsakring var i bokslutet 0,0
miljoner euro (0,0 mn euro) och i solvensberakningen -3,9 miljoner euro (-6,4 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberakningsenliga forsakringstekniska an-
svarsskulden i basta estimat samt i riskmarginal enligt forsakringsgren. Siffrorna ar fore
avgiven aterforsakring, dvs. i siffrorna har inte kassafloden som galler avtal om avgiven
aterforsikring beaktas.

Forsakringsteknisk ansvars- Basta Risk Basta Risk
skuld enligt férsakringsslag estimat, marginal, Totalt, estimat, marginal, Totalt,
(mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Sparforsakring
Med berakningsranta 44,3 0,4 44,7 46,8 0,2 47,0
Fondanknutna 655,6 4,3 659,9 644,4 6,2 650,6
Kapitaliseringsavtal
Med berakningsranta 7,2 0,0 7,2 7,5 0,0 7,5
Fondanknutna 106,2 0,5 106,7 86,6 0,5 87,1
Individuell pension
Med berakningsranta 240,1 2,0 242,0 247,7 2,2 249,9
Fondanknutna 107,7 1,5 109,2 115,0 2,0 117,0
Gruppension
Med berakningsranta 266,1 6,0 272,1 260,4 6,9 267,3
Fondanknutna 130,0 4,8 134,8 125,9 6,4 132,3
Risklivforsakring -60,7 13,5 -47,2 -87,9 22,3 -65,6
Totalt 1496,5 32,9 1529,4 1446,4 46,7 1493,1
Med berakningsranta 557,7 8,4 566,1 562,5 9,3 571,8
Fondanknutna 999,5 11,1 1010,6 972,0 15,2 987,2
Risklivforsakring -60,7 13,5 -47,2 -87,9 22,3 -65,6
Totalt 1496,5 32,9 1529,4 1446,6 46,8 1493,4

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda
med simuleringsteknik och avtalsspecifikt i solvensberakningen.

Osakerheter i nivan av den forsakringstekniska ansvarsskulden beror pa féljande:

o Framtida kassafloden bygger pa olika viarden harledda fran historisk statistik,
t.ex. framtida dodlighet, arbetsoférmaga och kundbeteende. Den faktiska
utvecklingen lar avvika fran dessa varden.

e Pi framtida driftskostnader inverkar storleken pa virdet pa den framtida
inflationen. Den faktiska inflationsutvecklingen lar avvika fran detta varde.
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De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden
for varderingen av den forsakringstekniska ansvarsskulden vid solvensberakning och i
bokslutet ar foljande:

¢ Den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden for
forsakringsbestandet med berakningsranta ar sarskilt kanslig for forandringar i
rantekurvan som anvands for diskontering. Den 1dga rantenivan pa marknaden
har lett till att den forsakringstekniska ansvarsskulden i solvensberakningen de
senaste aren Overstigit forsakringskapitalet. I berakningen av den
forsakringstekniska ansvarsskulden i bokslutet har man beaktat den laga
rantenivan genom att under tidigare ar gora 6éverforingar till ansvarsskulden for
rantekomplettering for att bekosta berakningsrantan under de kommande aren.

e Marknadens ranteniva har haft mindre effekt pa den solvensberdkningsenliga
forsakringstekniska ansvarsskulden for fondforsakringar. Den
forsakringstekniska ansvarsskulden enligt solvensberakningen paverkas for
fondforsakringarnas del mer av antaganden om aterkop och driftskostnaderna an
av rantenivan.

e For riskforsakringarnas del bestod bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld
av premieansvaret, ersattningsansvaret for kanda och okanda ersattningar samt
ansvaret for extra formaner, totalt 12,4 miljoner euro. Den forsikringstekniska
ansvarsskulden for riskforsakringar i solvensberakningen var negativ, totalt -47,2
miljoner euro, eftersom de framtida premierna vantas overstiga
driftskostnaderna som behovs for forvaltning av framtida ersattningar och
forsakringar.

Denna effekt syns dven i avgiven aterforsakring, vars varde i tillgingar var
negativt. Beloppen ar sarskilt kansliga for antaganden om annullationer vad
galler riskforsakringar.

Fennia Skadeforsdkrings forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den bokslutsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden bestod av premieansvar pa 29,8
miljoner euro (27,9 mn euro) och ersattningsansvar pa 124,1 miljoner euro (116,4 mn euro)
och utjamningsbelopp pa 36,2 miljoner euro (44,9 mn euro) och dess totala belopp var
190,1 miljoner euro (189,2 mn euro).

Den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden var 141,5 miljoner euro
(129,8 mn euro), varav basta estimat utgjorde 130,0 miljoner euro (122,3 mn euro) och
riskmarginalsbeloppet var 11,5 miljoner euro (7,6 mn euro).Premieansvarsandelen av det
basta estimatet var 13,9 miljoner euro (13,6 mn euro) och ersattningsansvarsbeloppet var
116,2 miljoner euro (108,7 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsakring var i bokslutet 9,2
miljoner euro (7,9 mn euro) och i solvensberakningen 6,9 miljoner euro (7,5 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberakningsenliga forsakringstekniska an-
svarsskulden i basta estimat samt i riskmarginal enligt forsakringsgren. Siffrorna ar fore
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avgiven aterforsakring, dvs. i siffrorna har inte kassafloden som giller avtal om avgiven
aterforsakring beaktats.

Basta es- Riskmar- Ansvars- Bastaes- Risk-mar- Ansvars-
Forsakringstyp (mn timat, ginal, skuld, timat, ginal, skuld,
euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Sg:kkostnadsforsakrln- 44 0.8 53 45 0.2 47
Fors_,_ak_r_mggr mot forlust 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
av forvarvsinkomst
Qlycksfallsforsakrmgar 67 1.9 86 71 1,2 83
for arbetstagare
Trafikforsakringar for 17.6 2.1 19,7 17.3 24 19,7
motorfordon
Ovriga forsakringar for 8.2 1.2 9.3 74 0.4 78
motorfordon
Sj6-, luft- och transport- 13 0,3 16 11 0,1 1,2
forsakringar
Brandférsakringar och
andra egendomsfor- 11,8 1,8 13,6 11,2 0,4 11,6
sakringar
A_I_Im:anna ansvarsfor- 78 0.9 88 30 0.2 32
sakringar
K_red'lt- och borgensfor- 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
sakringar
Rattsskyddsférsakringar 1,9 0,2 2,1 1,9 0,1 2,0
Nodtjanst for resenarer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska for- 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1
luster
Icke-proportionelia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sjukaterforsakringar
Icke-proportionella ans- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
varsaterforsakringar
Icke-proportionella sj6-,
luft- och transportater- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
férsakringar
Icke-proportionella
egendomsaterforsakrin- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
gar
Livranta och pension
som bygger pa skade- 415 1,4 42,9 39,9 1,6 415
forsakringar och sjukfor-
sakringsataganden
Livranta och pension
som bygger pa skade-
forsakringar och annat 28,7 0,8 29,5 28,8 0,9 29,7
an sjukforsakringsata-
ganden
Totalt 130,0 11,5 141,5 122,3 7,6 129,8

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens basta estimat i solvensberak-
ningen ar punktestimat, som baserar sig pa en korrigerad uppskattning av bokslutet och
de senaste uppgifterna om avvecklingskoefficienter.
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Avvecklingskoefficienterna bygger pa grenspecifika data och uppgifter om handliagg-
ningsdrojsmal harledda ur Fennia Skadeforsakrings material eller pa avvecklingssanno-
likheter enligt undersokningar inom forsakringsbranschen. Beroende pa karaktaren av
den forsakringstekniska ansvarsskulden i bokslutet har estimaten beraknats antingen pa
grenspecifik niva eller pa ersattningsniva.

Osakerheter i nivan av den forsakringstekniska ansvarsskulden beror pa féljande:

o Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av
skadans totala omfattning och kommer att preciseras till slutgiltiga
totalskadebelopp nar skadans hela omfattning klargors.

e [synnerhet bedomningen av framtida pensionsrelaterade ersattningar ar osaker
nar det galler utvecklingen av aterstaende livslangd.

De mest etydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for
varderingen av den forsakringstekniska ansvarsskulden vid solvensberakning och i bok-
slutet ar foljande:

e [bokslutet diskonteras den beraknade forsakringstekniska ansvarsskulden
endast for kanda ersattningar av pensionstyp. Rantan ar fast och ligger pa 1,5
procent.

e Vid kollektiv berakning av premieansvar har expertvarderingar anvants i
berakning av kassaflodet for framtida ersattningar. Kassaflodet for ersattningar
bygger pa ersattningsansvarets avvecklingskoefficienter, och med avvikelse fran
bokslutet ar kassaflodet for framtida premier inte noll.

e De ersattnings- och forsakringspremiebetalningar som hor till ansvarsskulden
for patientférsakringens forsakringar med full sjalvrisk motsvarar i praktiken
varandra. Trots det togs denna post med i berdkningen for 2018 pa grund av
tillhorande riskprofilverkan.

e Det finns skillnader i berakningen av marginaler.

Matchnings- och volatilitetsjusteringar och évergangsbestdmmelser

Den forsakringstekniska ansvarsskulden i Fenniagruppen, Fennia, Fennia Liv och i Fen-
nia Skadeforsakring har faststallts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering eller
overgangsbestimmelser.

Ovriga skulder

Fenniagruppens, Fennias, Fennia Livs och Fennia Skadefoérsakrings ovriga skulder ar re-
lativt kortfristiga med anknytning till indirekta skatter, leverantorsfakturor och andra
skulder forknippade med den operativa verksamheten. De 6vriga skulderna redovisas i
balansrakningen och beaktas till sitt nominella varde vid solvensberakning.
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Alternativa varderingsmetoder

Beslut om att 6verga till alternativa viarderingsmetoder fattas separat fran fall till fall och
motiveringarna dokumenteras. Om en alternativ varderingsmetod ar den enda mojlig-
heten for ett placeringsinstrument, ska det finnas dokumenterade varderingsmodeller
innan ett placeringsbeslut fattas.

Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera om vardering fér solvensdndamél
i Fenniagruppen, Fennia, Fennia Liv eller Fennia Skadeforsakring.
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Kapitalhantering

Kapitalbas

Madl, policy och processer fér hantering av kapitalbas

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sdkra tillrackliga tillgangar for att tacka
solvenskapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tid-
punkt samt att fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pé ett effektivt satt enligt
forhallandet mellan risker och avkastning. Overskottet faststalls enligt egen bedémning
av riskerna i forhallande till det solvenskapitalkrav som regleringen forutsatter samt be-
redskap infor plotsliga och oférutsagbara stérningar.

Den lagsta nivan for kapitalbasen faststaller den miniminiva som kravs for att med stor
sannolikhet ska kunna uppfylla de forpliktelser som galler de forsakrade formanerna.
Denna niva av kapitalbasen faststélls av det storre av de tva foljande solvenskapitalkra-
ven:

e solvenskapitalkravet som kravs enligt solvensregleringen
e ett solvenskapitalkrav utifrdn egen riskbeddmning (ORSA).

Bade kapitalbasen och solvenskapitalkravet kan foérandras snabbt pa grund av 6ppna
riskpositioner, vilket kan leda till att man inte nodvandigtvis langre kan bedriva verk-
samhet i normal ordning. For plotsliga och oférutsagbara stressfaktorer fastslds en kapi-
talbuffert av 6nskad storlek utoéver den kravda miniminivan pa kapitalbasen. Syftet med
kapitalbufferten ar att ge tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga och overraskande
situationer uppkommer, dvs. att anpassa solvensstallningen och positionen for risker
och avkastning pa ett genomtankt sitt till en nivd som motsvarar den nya situationen.

Det belopp som behovs for kapitalbufferten varderas ocksa pa lang sikt, varvid man till
granskningen lagger till kvalitativa synpunkter och icke-maétbara risker. Sidana ar t.ex.
styrelsens affarsstrategier samt risker och majligheter i anknytning till affarsmiljon.

Vid risk- och solvensbeddmningen, som gors minst en gang om aret, uppdateras och
faststalls riskvilligheten och risktoleransen samt allokeras det kapital som ar exponerat
for risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Riskgranser och begrans-
ningar for risktagning utformas for att motsvara ovannidmnda mal. Riskgranserna beva-
kas kontinuerligt och risktagningen kontrolleras och vid behov uppdateras hanterings-
ramen kvartalsvis for att motsvara eventuella forandringar i verksamheten eller pa pla-
ceringsmarknaden.

Kapitalbas- och solvenshanteringen ingar i riskhanteringssystemet. Verkstallande direk-
toren och den hogsta ledningen ansvarar for att risktagningsplaner utarbetas och sol-
vensmal stalls upp. Riskhanteringsdirektdren ansvarar for att heltickande och
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mangsidiga analyser av risker, framtidsscenarier och eventuella ekonomiska konsekven-
ser av realiserade riskpositioner finns att tillgd som stod vid utarbetandet av risktag-
ningsplaner och faststallandet av solvensmal. Styrelsen godkinner risktagningsplanerna
och de faststallda riskgranserna.

Klassificering och medrdkningsbarhet av kapitalbas

Fenniagruppens solvens berdknas med metoden som bygger pa konsolidering (s.k. me-
tod 1).

Tabellerna visar sammansattningen och beloppet for Fenniagruppens kapitalbas vid ut-
gangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av den féregdende rapporteringspe-
rioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Primarkapital
Skillnaden mellan tillgangar och skulder 909,0 980,0
Foérutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0
Ovrig icke tillgdnglig kapitalbas 69,2 0,0
Totalt 839,8 980,0
Tilldggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (priméarkapital + tillaggskapital) 839,8 980,0

Fenniagruppens forsakringsbolag har kapitalbasposter, som har minskad férmaga att
fullskaligt minska effekter av forluster pa gruppniva. Den vasentligaste av dessa ar ut-
jamningsbeloppet, vid vars overforing till ett annat bolag forekommer hinder. Vid slutet
av rapporteringsperioden ¢verskred de ovannamnda posterna de maximigranser som
beraknats for dem, sammanlagt 69,2 miljoner euro (0,0 mn euro). Fennias och Fennia
Skadeforsakrings kapitalbas kunde inte vid utgangen av rapporteringsperioden anvan-
das i sin helhet pa gruppniva.

Tabellerna visar en specifikation 6ver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringspe-
rioden och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden samt medraknings-
bara belopp for att tacka solvenskapitalkravet och minimisolvenskapitalkravet.

Klassificering och medrékningsbarhet

av kapitalbasmedel 31.12.2018 (mn for att tacka sol- for att tacka mini-
euro) Tillgdngligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 — obegréansad 839,8 839,8 835,6
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 839,8 839,8 835,6
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Klassificering och medrékningsbarhet
av kapitalbasmedel 31.12.2017 (mn

for att tacka sol-

for att tacka mini-

euro) Tillgéngligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 — obegréansad 980,0 980,0 976,8
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 980,0 980,0 976,8

Fenniagruppens tillgidngliga kapitalbas tillhor i sin helhet nivé 1, som kan anvindas utan
begransningar for att tacka solvens- och minimisolvenskapitalkravet.

En detaljerad klassifikation och fordelning av kapitalbasen vid utgangen av rapporte-

ringsperioden aterfinns i Fenniagruppens bilaga S.23.01.22.

Fenniagruppen tillampar inte de dévergangsbestammelser som medges av regleringen pa

kapitalbasen.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens egna tillgangar vid
utgangen av rapporteringsperioden var 601,7 miljoner euro (641,3 mn euro). Tabellerna
visar sammandrag av de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberak-
ningen vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av féregaende rappor-

teringsperiod.

31.12.2018, mn euro

Balansrak-
ning for sol- Bokslutets
vensianda- balansrak-
Tillgdngar, 31.12.2018 (mn euro) mal ning Skillnad
Goodwill 0,0 75,0 -75,0
Immateriella tillgangar 0,0 63,5 -63,5
Placeringar 2 508,0 22844 223,6
Tillgangar som innehas fér indexreglerade avtal och fondfor-
sakringsavtal 1027,4 1027,4 0,0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 8,2 14,9 -6,7
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 25,1 0,0 25,1
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 96,9 189,9 -93,0
Tillgangar totalt 3 665,6 3 655,1 10,5
Balansrak-
ning for sol- Bokslutets
vensanda- balansrak-
Skulder mal ning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 2519,9 2 898,4 -378,5
Utjdmningsbelopp 0,0 372,5 -372,5
Skulder av derivat 1,1 1,1 0,0
Latent skatteskuld 172,7 9,9 162,8
Ovriga skulder som inte visas nadgon annanstans 63,0 66,0 -3,0
Skulder totalt 2 756,6 3347,8 -591,2
Balansrak-
ning for sol- Bokslutets
vensdnda- balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal ning Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 909,0 307,3 601,7
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Balansrak-

ning for sol- Bokslutets
vensinda- balansrak-
Tillgangar, 31.12.2018 (mn euro) mal ning Skillnad
Goodwill 0,0 1,7 -1,7
Immateriella tillgangar 0,0 58,5 -58,5
Placeringar 2426,1 2217,8 208,4
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och fondfor-
sakringsavtal 10181 10181 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal 21,0 28,9 -7,9
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 251 0,0 251
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 94,3 175,2 -81,0
Tillgangar totalt 3 584,6 3 500,2 84,4
Balansrak-
ning for sol- Bokslutets
vensdnda- balansrak-
Skulder mal ning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 2 366,3 2790,5 -424,2
Utjdamningsbelopp 0,0 311,8 -311,8
Skulder av derivat 0,4 0,1 0,3
Latent skatteskuld 188,9 7,4 181,5
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 49,0 51,7 -2,7
Skulder totalt 2604,7 3161,5 -556,9
Balansrak-
ning for sol- Bokslutets
vensinda- balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal ning Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 980,0 338,7 641,3

¢ goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrakningen for

solvensandamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller
nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansridkningen for solvensdndamal varderas

till marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

e ibokslutets balansrakning varderas fordringar enligt aterforsakringsavtal med
soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrakningen for
solvensandamal varderas marknadsbaserat med hansyn till de

forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgranserna

o forvantade provisionsaterbaringar fran placeringar som utgor tackning for

fondforsakringar aktiveras i balansrakningen for solvensandamal.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pa att

den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsmassigt, medan bokslutets vardering bygger pa aterkdpsvarde
och soliditetsprincipen

utjamningsbeloppet ingar i bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld, men inte
i solvensberakningen

152



e balansrikningen for solvensandamal inkluderar latent skatteskuld for framtida

vinst.

En detaljerad specifikation 6ver balansrakningen for solvensandamal vid rapporterings-
periodens slut aterfinns i Fenniagruppens bilaga S.02.01.02.

Fennias kapitalbas

Tabellerna visar sammansattningen och beloppet fér Fennias kapitalbas vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden.

Primarkapital

Totalt
Tilldggskapital

Tillgdnglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Skillnaden mellan tillgangar och skulder 876,7 953,7
Foérutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0

876,7 953,7
0,0 0,0
876,7 953,7

Kapitalbas (primarkapital + tillaggskapital)

Tabellerna visar en specifikation 6ver kapitalbasen vid utgangen av rapporteringspe-
rioden och vid utgangen av den féregaende rapporteringsperioden samt medraknings-
bara belopp for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrakningsbar-
het av kapitalbasmedel 31.12.2018

for att tacka sol-

venskapitalkra- for att ticka mini-

(mn euro) Tillgdngligt vet  mikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 876,7 876,7 876,7
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 876,7 876,7 876,7
Klassificering och medrakningsbar- for att tacka sol-

het av kapitalbasmedel 31.12.2017 venskapitalkra- for att tacka mini-
(mn euro) Tillgdngligt vet mikapitalkravet
Niva 1 — obegréansad 953,7 953,7 953,7
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 953,7 953,7 953,7

Bolagets tillgdngliga kapitalbas tillhorde i sin helhet nivd 1 som kan anviandas utan be-
gransningar for att tacka solvens- och minimikapitalkravet.

En detaljerad klassifikation och férdelning av kapitalbasen vid utgdngen av rapporte-
ringsperioden aterfinns i Fennias bilaga S.23.01.01.

Bolaget tillampar inte de dvergangsbestammelser som medges av regleringen pa sin ka-

pitalbas.
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Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberikningens egna tillgdngar vid
utgangen av rapporteringsperioden var 622,6 miljoner euro (667,1 mn euro). Tabellerna
visar sammandrag som anger de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensbe-
rakningen vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av foregaende rap-
porteringsperiod.

Balansrak-  Bokslutets
31.12.2018 (mn euro) ning for sol- balansrak-
Tillgangar vensdndamal ning _ Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 56,9 -56,9
Placeringar 1831,6 1536,0 295,6
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och fond-
forsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal 5,2 5,7 -0,5
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 87,3 149,6 -62,3
Tillgangar totalt 19241 17481 176,0
Balansrak-  Bokslutets
ning for sol-  balansrak-
Skulder vensdndamal ning  Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 849,0 1115,0 -266,0
Utjdmningsbelopp 0,0 336,3 -336,3
Skulder av derivat 0,8 0,8 0,0
Latent skatteskuld 155,6 0,0 155,6
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 42,0 42,0 0,0
Skulder totalt 1047,4 1494,0 -446,6
Balansrak-  Bokslutets
ning for sol-  balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder vensdndamal ning  Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 876,7 2541 622,6
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Balansrak- Bokslutets
31.12.2017 (mn euro) ning for sol- balansrak-
Tillgangar vensdndamal ning _ Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 54,9 -54,9
Placeringar 1913,8 1 546,1 367,7
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och fond-
forsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal 27,4 28,9 -1,5
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 94,6 160,7 -66,1
Tillgangar totalt 2 035,8 1790,6 245,2
Balansrak-  Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Skulder vensdndamal ning  Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 873,0 1149,9 -276,9
Utjdamningsbelopp 0,0 311,8 -311,8
Skulder av derivat 0,1 0,1 0,0
Latent skatteskuld 166,8 0,0 166,8
Ovriga skulder som inte visas nadgon annanstans 42,3 42,3 0,0
Skulder totalt 1082,2 1 504,1 -421,9
Balansrak-  Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder vensdndamal ning  Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 953,6 286,5 667,1

e goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrakningen for

solvensandamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller
nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensdndamal viarderas
till marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

¢ ibokslutets balansrakning varderas fordringar enligt aterforsakringsavtal med
soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrakningen for

solvensdndamal varderas marknadsbaserat med hansyn till de

forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgranserna

e i0vriga skulder har en betydande del av premieintakterna och fordringarna fran
forsakringsformedlare 6verforts till berakningen av den forsakringstekniska

ansvarsskulden.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pa att

o den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsmassigt, medan bokslutets vardering bygger pa

soliditetsprincipen

¢ utjamningsbeloppet ingar i bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld, men inte

i solvensberakningen

o balansrikningen for solvensidndamal inkluderar latent skatteskuld for framtida

vinst.
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En detaljerad specifikation 6ver balansrakningen for solvensandamal vid rapporterings-
periodens slut aterfinns i Fennias bilaga S.02.01.02.

Fennia Livs kapitalbas

Tabellerna visar kapitalbasens sammansattning och belopp vid utgangen av rapporte-
ringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgdnglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Primarkapital
Skillnad mellan tillgangar och skulder 249,0 268,9
Egna aktier (som innehas direkt eller indirekt) 0,0 0,0
Foérutsebara utdelningar och utbetalningar -6,0 -3,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0
Totalt 243,0 265,9
Tilldggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primarkapital + tillaggskapital) 243,0 265,9

Tabellerna visar en specifikation 6ver kapitalbasen vid utgangen av rapporteringspe-
rioden och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden samt medraknings-

bara belopp for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrakningsbar-
het av kapitalbasmedel 31.12.2018

for att ticka sol-
venskapitalkra-

for att tacka mini-

(mn euro) Tillgangliga vet mikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 243,0 243,0 243,0
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 243,0 243,0 243,0

Klassificering och medrakningsbar-
het av kapitalbasmedel 31.12.2017

for att tacka sol-
venskapitalkra-

for att tacka mini-

(mn euro) Tillgdngliga vet mikapitalkravet
Niva 1 — obegréansad 265,9 265,9 265,9
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 265,9 265,9 265,9

Bolagets tillgidngliga kapitalbas tillhorde i sin helhet niva 1 som kan anvandas utan be-
gransningar for att tacka solvens- och minimikapitalkravet.

En detaljerad klassifikation och férdelning av kapitalbasen vid utgdngen av rapporte-

ringsperioden aterfinns i Fennia Livs bilaga S.23.01.01.

Bolaget tillampar inte de dvergangsbestammelser som medges av regleringen pa sin ka-

pitalbas.
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Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberikningens egna tillgangar vid
utgangen av rapporteringsperioden var 115,4 miljoner euro (155,0 mn euro). Tabellerna
visar sammandrag av de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberak-
ningen vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av féregaende rappor-

teringsperiod.
Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Tillgangar, 31.12.2018 (mn euro) vensandamal ning Skillnad
Goodwill 0,0 1,4 -1,4
Immateriella tillgangar 0,0 4,3 -4.3
Placeringar 770,6 728,8 41,8
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 1027,4 1027,4 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal -3,9 0,0 -3,9
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 25,1 0,0 25,1
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 3,3 16,8 -13,6
Tillgangar totalt 1822,5 1778,8 43,7
Balansrdak- Bokslutets
ning fér sol-  balansrak-
Skulder vensdndamal ning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 15294 1629,6 -100,2
Utjdmningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 0,2 0,2 0,0
Latenta skatteskulder 28,8 0,0 28,8
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 15,1 15,4 -0,4
Skulder totalt 15735 1645,2 -71,7
Balansrak- Bokslutets
ning fér sol-  balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder vensdndamal ning Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 249,0 133,6 115,4
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Balansrak- Bokslutets
ning for sol- balansrak-
Tillgangar, 31.12.2017 (mn euro) vensiandamal ning Skillnad
Goodwill 0,0 1,7 -1,7
Immateriella tillgangar 0,0 3,6 -3,6
Placeringar 768,4 722,6 45,8
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 10181 10181 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal -6,4 0,0 -6,4
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 251 0,0 251
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 4.8 17,6 -12,7
Tillgangar totalt 1810,0 1763,5 46,5
Balansrdak- Bokslutets

ning for sol-  balansrak-
Skulder vensdndamal ning  Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 14934 1640,6 -147,2
Utjdamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 0,3 0,0 0,3
Latenta skatteskulder 38,7 0,0 38,7
Ovriga skulder som inte visas nadgon annanstans 8,7 8,9 -0,2
Skulder totalt 1541,1 1649,6 -108,4

Balansrdak- Bokslutets

ning for sol-  balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder vensdndamal ning  Skillnad
Egna tillgangar/Eget kapital 268,9 113,9 155,0

o goodwill och immateriella tillgangar inte tas upp i balansrakningen for

solvensandamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller
nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensandamal varderas
till marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

¢ inga fordringar enligt aterforsakringsavtal ingar i bokslutets balansrakning,
medan de i balansrakningen for solvensandamal varderas marknadsbaserat med

hansyn till de forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgranserna

o fOrvantade provisionsaterbaringar fran placeringar som utg6r tackning for
fondforsakringar aktiveras i balansrakningen for solvensandamal.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pa att

¢ den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsmaéssigt, medan bokslutets vardering bygger pa aterkopsvarde

och soliditetsprincipen

o balansrakningen for solvensindamal inkluderar latent skatteskuld for framtida

vinst.

En detaljerad specifikation 6ver balansrakningen for solvensandamal vid rapporte-
ringsperiodens slut aterfinns i Fennia Livs bilaga S.02.01.02.
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Fennia Skadeforsdkrings kapitalbas

Tabellerna visar sammansattningen och beloppet for Fennia Skadeférsakrings kapitalbas
vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av den féregdende rapporte-

ringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro)

Primarkapital

Skillnaden mellan tillgadngar och skulder
Foérutsebara utdelningar och utbetalningar

Efterstallda skulder
Totalt
Tillaggskapital

Kapitalbas (primarkapital + tillaggskapital)

31.12.2018 31.12.2017
63,1 75,3

0,0 0,0

0,0 0,0

63,1 75,3

0,0 0,0

63,1 75,3

Tabellerna visar en specifikation 6ver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringspe-
rioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medraknings-
bara belopp for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrakningsbar-
het av kapitalbasmedel 31.12.2018

for att tacka sol-
venskapitalkra-

for att tacka mini-

(mn euro) Tillgéngligt vet mikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 63,1 63,1 63,1
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 63,1 63,1 63,1
Klassificering och medrakningsbar- for att ticka sol-

het av kapitalbasmedel 31.12.2017 venskapitalkra- for att ticka mini-
(mn euro) Tillgéngligt vet  mikapitalkravet
Niva 1 — obegransad 75,3 75,3 75,3
Niva 1 — begransad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 75,3 75,3 75,3

Bolagets tillgidngliga kapitalbas tillhorde i sin helhet niva 1 som kan anvandas utan be-
gransningar for att tacka solvens- och minimikapitalkravet.

En detaljerad klassifikation och fordelning av kapitalbasen vid utgdngen av rapporte-
ringsperioden aterfinns i Fennia Skadeforsakrings bilaga S.23.01.01.

Bolaget tillampar inte de dvergangsbestammelser som medges av regleringen pa sin ka-

pitalbas

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens egna tillgangar vid
utgangen av rapporteringsperioden var 37,8 miljoner euro (46,3 mn euro). Tabellerna vi-
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sar sammandrag som anger de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensbe-
rakningen vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid utgangen av féregdende rap-

porteringsperiod.
Balansrak- Bokslutets
31.12.2018 (mn euro) ning for sol-  balansrak-
Tillgangar vensdndamal ning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 2,3 -2,3
Placeringar 206,3 189,9 16,4
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 6,9 9,2 -2,3
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans 8,7 21,7 -13,0
Tillgangar totalt 221,9 2231 -1,2
Balansrak- Bokslutets
ning fér sol-  balansrak-
Skulder vensdndamal ning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 141,5 153,9 -12,3
Utjdmningsbelopp 0,0 36,2 -36,2
Skulder av derivat 0,0 0,0 0,0
Latent skatteskuld 9,5 0,0 9,5
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 7,7 7,7 0,0
Skulder totalt 158,7 197,8 -39,1
Balansrak- Bokslutets
ning fér sol-  balansrak-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder vensdndamal ning  Skillnad
Egna tillgangar / Eget kapital 63,1 25,3 37,8
Balansrak- Bokslutets
31.12.2017 (mn euro) ning for sol-  balansrak-
Tillgangar vensdndamal ning _ Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 3,6 -3,6
Placeringar 190,9 173,5 17,4
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal 7,5 0,0 7,5
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 30,3 40,6 -10,2
Tillgangar totalt 228,8 217,7 11,1
Balansrak- Bokslutets
ning for sol-  balansrak-
Skulder vensdndamal ning  Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 116,8 136,4 -19,6
Utjamningsbelopp 0,0 449 -44.9
Skulder av derivat 0,0 0,0 0,0
Latent skatteskuld 11,6 0,0 11,6
Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans 25,1 7,4 17,7
Skulder totalt 153,5 188,7 -35,2
Balansrak- Bokslutets
ning fér sol-  balansrak-
Skillnaden mellan tillgadngar och skulder vensandamal ning Skillnad
Egna tillgangar / Eget kapital 75,3 29,0 46,3
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goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrakningen for
solvensandamal

vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller
nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansridkningen for solvensdndamal varderas
till marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

i bokslutets balansrakning varderas fordringar enligt aterférsakringsavtal med
soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrakningen for
solvensandamal varderas marknadsbaserat med hansyn till de
forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgranserna

i ovriga skulder har en betydande del av premieintikterna och fordringarna fran
forsakringsformedlare 6verforts till berakningen av den forsakringstekniska
ansvarsskulden.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pa att

den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsmassigt, medan bokslutets vardering bygger pa
soliditetsprincipen

utjamningsbeloppet ingar i bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld, men inte
i solvensberakningen balansrakningen for solvensandamal inkluderar latent
skatteskuld for framtida vinst.

En detaljerad specifikation over balansrakningen for solvensandamal vid
rapporteringsperiodens slut dterfinns i Fennia Skadeforsakrings bilaga S.02.01.02.

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till
401,4 miljoner euro (463,8 mn euro) och Fenniagruppens konsoliderade minimisol-
venskapitalkrav till 119,3 miljoner euro (125,9 mn euro).

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgangen av rapporte-
ringsperioden och vid utgangen av foregaende rapporteringsperiod ar féljande:
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Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Marknadsrisk 381,2 4747
Motpartsrisk 52,7 36,9
Forsakringsrisk vid livforsakring 63,7 80,0
Forsakringsrisk vid sjukforsakring 67,8 64,2
Forsakringsrisk vid skadeférsakring 82,7 70,1
Diversifiering -174,4 -169,5
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0
Primart solvenskapitalkrav 473,8 556,5
Berdkning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 31,7 28,4
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvars-

skulden -5,6 -6,4
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter -100,0 -115,7
Kapitalkrav for andra finanssektorer 1,5 1,0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 401,4 463,8
Kapitaltillagg som redan faststallts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 401,4 463,8

En specifikation 6ver Fenniagruppens solvenskapitalkrav aterfinns i Fenniagruppens bi-
laga S.25.01.22. Vasentliga indata vid berakning av Fenniagruppens konsoliderade mini-

misolvenskapitalkrav ar foljande:

Foérsakringsbolag (mn euro) 31.12.2018  31.12.2017

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv - Minimikapitalkrav 28,7 32,7
Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia - Minimikapitalkrav 78,3 93,2
Fennia Skadeférsakring - Minimikapitalkrav 123

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva 119,3 125,9

Fenniagruppen anvander inte

¢ interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

¢ Dbolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln

o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Fennias solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 313,3 mil-
joner euro (372,8 mn euro) och minimisolvenskapitalkrav till 78,3 miljoner euro (93,2 mn
euro).

Fennias solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringspe-
rioden och vid utgangen av féoregdende rapporteringsperiod ar f6ljande:
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Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Marknadsrisk 308,8 384,2
Motpartsrisk 31,4 28,1
Forsakringsrisk vid livforsakring 13,0 13,1
Forsakringsrisk vid sjukforsakring 60,7 64,2
Forsakringsrisk vid skadeférsakring 67,9 70,1
Diversifiering -114 .1 -118,3
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0
Primart solvenskapitalkrav 367,7 441,4
Berdkning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 23,9 24,6
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter -78,3 -93,2
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 313,3 372,8
Kapitaltillagg som redan faststallts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 313,3 372,8

Vasentliga indata vid berakning av Fennias minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna ar
netto efter avdrag for aterforsakring /specialforetag.
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Bésta esti- Bésta esti-
mat och for- mat och for-
sakringstek- Premiein- sakringstek- Premiein-
niska avsatt- komst under niska avsitt- komst under
ningar berak- de senaste ningar berak- de senaste
nade som 12 mana- nade som 12 mana-
Indata for berakning av minimika- helhet, derna, helhet, derna,
pitalkravet (mn euro) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Sjukvardsférsakring och proportio-
nell aterforsakring 18,3 39,1 23,3 39,8
Forsakring avseende inkomstskydd
och proportionell aterférsakring 1,5 4.3 1,6 4,3
Trygghetsférsakring vid arbetsskada
och proportionell aterférsakring 14,2 74,3 0,0 81,7
Ansvarsférsakring for motorfordon
och proportionell aterférsakring 16,6 64,6 13,5 66,5
Ovrig motorfordonsférsakring och
proportionell aterférsakring 22,4 72,9 19,0 71,2
Sj6-, luftfarts- och transportférsak-
ring och proportionell aterférsakring 1,3 10,2 1,4 10,9
Forsakring mot brand och annan
skada pa egendom och proportionell
aterforsakring 16,9 79,8 247 81,1
Allman ansvarsforsakring och pro-
portionell aterférsékring 241 21,6 33,8 20,4
Kredit- och borgensforsakring och
proportionell aterférsakring 3,8 0,4 0,0 0,4
Rattsskyddsférsakring och proportio-
nell aterférsakring 14,9 7,2 14,3 7,4
Assistansférsakring och proportio-
nell aterférsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Forsakring mot ekonomiska forluster
av olika slag och proportionell ater-
forsakring 0,1 4.1 0,0 4,2
Icke-proportionell sjukaterférsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell olycksfallsaterfor-
sakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och
transportaterforsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell egendomsaterfor-
sakring 0,0 0,0 0,0 0,0
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Basta esti-
mat och for-
sakringstek-
niska avsatt-

ningar berak-

Basta esti-
mat och for-
sakringstek-
niska avsatt-

ningar berak-

nade som Sammanlagd nade som Sammanlagd
helhet, risksumma, helhet, risksumma,
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Forpliktelser med ratt till andel i
Overskott — garanterade férmaner 00 @ - 00 -
Forpliktelser med ratt till andel i
Overskott — diskretionara féormaner 00 0 o0
Forsakringsforpliktelser med index-
reglerade férmaner och fondférsak-
ring 00 0 o0
Annan liv(ater)férsakrings- och
sjuk(ater)férsakringsforpliktelser 655,7 @ - 661,8 -
Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)forsakringsforpliktelser - o0 - 0,0

En mer detaljerad specifikation 6ver berakningen av Fennias minimikapitalkrav vid ut-
gangen av rapporteringsperioden aterfinns i Fennias bilaga S.28.01.01.

Fennia anvander inte

¢ interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

e Dbolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln
o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Fennia Livs solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennia Livs solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 108,6
miljoner euro (130,8 mn euro) och minimisolvenskapitalkrav till 28,7 miljoner euro (32,7

mn euro).

Fennia Livs solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgangen av rapporterings-
perioden och vid utgangen av foregaende rapporteringsperiod ar foljande:
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Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Marknadsrisk 104,0 127,3
Motpartsrisk 18,9 10,2
Forsakringsrisk vid livforsakring 56,8 74,3
Forsakringsrisk vid sjukférsakring 0,0 0,0
Forsakringsrisk vid skadeférsakring 0,0 0,0
Diversifiering -42,3 -45,7
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0
Primart solvenskapitalkrav 137.,4 166,1
Berdkning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 4,0 3,8
Forlusttackningskapacitet i den férsakringstekniska ansvarsskul-

den -5,6 -6,4
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter -27 1 -32,7
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 108,6 130,8
Kapitaltillagg som redan faststallts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 108,6 130,8

Vasentliga indata vid berakning av Fennia Livs minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna ar
netto efter avdrag for aterforsakring /specialforetag.

Basta estimat
och forsak-
ringstekniska
avsattningar be-
rdknade som
helhet,
31.12.2018

Indata for berakning
av minimikapitalkra-
vet (mn euro)

Sammanlagd
risksumma,
31.12.2018

Basta estimat
och forsak-
ringstekniska
avsattningar be-
rdknade som

helhet,
31.12.2017

Sammanlagd

risksumma,
31.12.2017

Forpliktelser med ratt till
andel i 6verskott — ga-
ranterade formaner
Forpliktelser med ratt till
andel i 6verskott — dis-
kretionara formaner 5,6
Forsakringsforpliktelser

med indexreglerade for-

maner och fondforsak-

ring 999,5
Annan liv(ater)férsak-

rings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser 0,0
Sammanlagd risk-

summa for alla

liv(ater)forsakringsfor-

pliktelser -

552,0

22205

556,1

6,4

972,0

0,0

21857

En mer detaljerad specifikation dver berakningen av Fennia Livs solvenskapitalkrav vid

utgangen av rapporteringsperioden aterfinns i Fennia Livs bilaga S.28.01.01.

Fennia Liv anvander inte

e interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

¢ Dbolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln
o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
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e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Fennia Skadeforsdkrings solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringspe-
rioden till 27,3 miljoner euro (25,9 mn euro) och minimikapitalkrav till 12,3 miljoner euro

(11,6 mn euro).

Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgangen av foregdende rapporteringsperiod ar foljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2018 31.12.2017
Marknadsrisk 13,3 14,7
Motpartsrisk 2,6 1,5
Forsakringsrisk vid livforsakring 1,5 1,4
Forsakringsrisk vid sjukforsakring 9,9 7,9
Forsakringsrisk vid skadeférsakring 18,5 15,5
Diversifiering -15,6 -13,5
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0
Primart solvenskapitalkrav 30,2 27,4
Berakning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 3,9 2,3
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter -6,8 -3,8
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 27,3 25,9
Kapitaltilldgg som redan faststallts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 27,3 25,9

En specifikation 6ver Fennia Skadeforsakrings solvenskapitalkrav &terfinns i Fennia Ska-

deforsakrings bilaga S.25.01.21.

Vasentliga indata vid berakning av Fennia Skadeforsakrings minimikapitalkrav ar f6l-

jande. Siffrorna ar netto efter avdrag for aterforsakring /specialforetag.
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Indata for berakning
av minimikapitalkra-
vet (mn euro)

Basta estimat
och forsak-
ringstekniska
avsattningar be-
raknade som
helhet,
31.12.2018

Premieinkomst
under de sen- avsattningar be-
aste 12 mana-

derna,

31.12.2018

Basta estimat
och forsak-
ringstekniska

rdknade som
helhet,
31.12.2017

Premieinkomst
under de sen-
aste 12 mana-

derna,
31.12.2017

Sjukvardsforsakring
och proportionell ater-
férsakring

Forsakring avseende
inkomstskydd och pro-
portionell aterférsakring
Trygghetsforsakring vid
arbetsskada och pro-
portionell aterférsakring
Ansvarsforsakring for
motorfordon och pro-
portionell aterférsakring
Ovrig motorfordonsfor-
sakring och proportion-
ell aterférsakring

Sj6-, luftfarts- och
transportférsakring och
proportionell aterférsak-
ring

Forsakring mot brand
och annan skada pa
egendom och proport-
ionell aterforsakring
Allman ansvarsforsak-
ring och proportionell
aterforsakring

Kredit- och borgensfor-
sakring och proportion-
ell aterférsakring
Rattsskyddsférsakring
och proportionell ater-
forsakring
Assistansforsakring och
proportionell aterfor-
sakring

Forsakring mot ekono-
miska forluster av olika
slag och proportionell
aterforsakring
Icke-proportionell
sjukaterforsakring
Icke-proportionell
olycksfallsaterfor-
sakring
Icke-proportionell sj6-,
luftfarts- och transport-
aterférsakring
Icke-proportionell egen-
domsaterférsakring

4,4

0,0

6,7

17,6

8,2

1,3

10,5

7,8

0,0

1,9

0,0

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0
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5,8

0,0

10,5

13,9

18,0

2,1

18,0

3,2

0,0

1,7

0,0

0,6

0,0

0,0

0,0

0,0

4,5

0,0

7,1

17,3

7,4

1.1

10,9

2,5

0,0

1,9

0,0

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0

5,9

0,0

10,9

15,3

17,3

1,4

18,0

3,0

0,0

1,6

0,0

0,6

0,0

0,0

0,0

0,0



Basta estimat
och forsak-
ringstekniska
avsattningar be-

Basta estimat
och forsak-
ringstekniska
avsattningar be-

rdknade som
helhet,
31.12.2017

rdknade som
helhet,
31.12.2018

Sammanlagd
risksumma,
31.12.2018

Sammanlagd
risksumma,
31.12.2017

Forpliktelser med ratt till

andel i 6verskott — ga-

ranterade formaner o0 o0
Forpliktelser med ratt till

andel i 6verskott — dis-

kretionara formaner o0 0 o0
Forsakringsforpliktelser

med indexreglerade for-

maner och fondforsak-

ring o0 0 o0 -
Annan liv(ater)férsak-
rings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser
Sammanlagd risk-
summa for alla
liv(ater)forsakringsfor-
pliktelser o0 0,0

646 - 619

En mer detaljerad specifikation 6ver berakningen av Fennia Skadeforsakrings minimika-
pitalkrav vid utgdngen av rapporteringsperioden aterfinns i Fennia Skadeforsakrings bi-
laga S.28.01.01.

Fennia Skadeforsakring anvander inte

e interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

e Dbolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln

o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet

Anvandning av durationsbaserad undergrupp vid berak-
ning av solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia, Fennia Liv eller Fennia Skadeforsakring anvander sig inte av un-
dergruppen for durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Skillnader mellan standardberakningsmodellen och till-
lampad intern modell

Fenniagruppen, Fennia, Fennia Liv eller Fennia Skadeforsakring anvander sig inte av in-
terna modeller for berakning av solvenskapitalkravet.
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Ej uppfyllt minimikapitalkrav eller solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia, Fennia Liv eller Fennia Skadeforsakring har inte under rappor-
teringsperioden underskridit det solvenskapitalkrav, minimisolvenskapitalkrav eller mi-
nimikapitalkrav som regelverket faststallt.

Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppen, Fennia, Fen-
nia Livs eller Fennia Skadeforsakrings kapitalhanterin.
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Bilagor

Kvantitativa tabeller

[ bilagorna finns numeriska data for 2018 enligt solvensregleringen for Fenniagruppen,
Fennia, Fennia Liv och Fennia Skadeforsakring. Siffrorna i tabellerna ar i tusen euro.



Bilaga - Fenniagruppen

S.02.01.02: Balansrdkning

Solvens II-
Tillgangar varde
C0010
Immateriella tillgdngar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférmaner R0050 0
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0060 44 937
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondfor-
sakringsavtal) R0070 2 285 297
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080 459 757
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 15 460
Aktier R0100 253 115
Aktier - bérsnoterade RO110 229136
Aktier - icke bérsnoterade R0120 23 979
Obligationer RO130 581140
Statsobligationer R0140 112 148
Foretagsobligationer R0150 468 565
Strukturerade produkter R0160 0
Vardepapperiserade lan och lan med stéllda sdkerheter RO170 427
Investeringsfonder R0180 969 042
Derivat R0190 5680
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0200 1104
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsikringsavtal R0220 1027448
Lan och hypotekslan R0230 51674
Lan pa forsékringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 0
Andra lan och hypotekslan R0260 51674
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 8150
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0280 6 430
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290 6 430
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0300 0
Livforsakring och sjukforsikring som liknar livfdrsakring, exklusive sjukfor-
sakring samt index- och fondférsakringsavtal R0310 1720
Sjukfoérsakring som liknar livférsakring R0320 352
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakrings-
avtal R0330 1369
Livforsakring med indexreglerade forméner och fondfoérsakring R0340 0
Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring R0350 82
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare R0360 11941
Aterforsakringsfordringar R0O370 594
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 0
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0410 126 020
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans R0420 109 493
Summa tillgangar R0500 3 665 636




Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukférsak-
ring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade av-
tal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsdttningar - sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukforsakring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakrings-
avtal
Forsakringstekniska avsdttningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterférsikringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte férsakring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i priméarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i primérkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-

varde

C0010
RO510 242 789
R0520 182 759
R0530 0
R0540 154 134
R0550 28 626
R0560 60 029
RO570 0
RO580 45112
R0590 14 917
R0600 1266 575
R0610 454 681
R0620 0
R0630 440 355
R0640 14 325
R0650 811 894
R0O660 0
R0670 782 556
RO680 29 338
R0690 1010 559
R0O700 0
RO710 999 505
R0O720 11 054
R0740 0
RO750 0
R0O760 0
RO770 0
R0O780 172 687
R0O790 1050
RO800 0
RO810 0
R0820 9 894
R0830 2786
R0840 29 232
ROS850 0
R0860 0
R0O870 0
R0O880 21 064
R0900 2 756 634
R1000 909 002




S$.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell aterforsakring)

Trygghets- | Ansvars- Sjo-, luft- | Forsakring
Forsakring | forsakring | forsakring Ovrig mo- farts- och | motbrand |Allman ans-| Kredit- och
Sjukvards- | avseende in- | vid arbets- | for motor- | fordons- | transport- | ochannan | vars-foér- |borgens-for-
forsakring | komst-skydd skada fordon forsikring forsakring | skada pé sakring sakring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 39 549 4 331 75 252 66 202 74 391 10 864 81939 22 208 404
Brutto - mottagen proportionell RO120 0 0 0 0 0 9 335 13 0
aterforsakring
]?ruttf) —"mc.)ttagen icke-proportionell RO130
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0140 39 0 350 680 146 7 2 695 491 0
Netto R0200 39 510 4331 74 902 65 522 74 245 10 866 79 580 21829 404
Intjinade premier
Brutto - direkt forsikring R0210 39129 4258 75 427 68 080 74 490 10 799 81764 20 816 550
Brutto - mottagen proportionell R0220 0 0 0 0 0 9 335 101 0
aterforsakring
I}rutt"o —"mc.)ttagen icke-proportionell R0230
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0240 40 0 351 683 147 7 2691 491 0
Netto R0300 39 090 4 258 75 077 67 398 74 343 10 801 79 408 20 426 550
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0310 32 090 3222 39 056 31566 58 935 4 069 45 822 4578 1704
Brutto - mottagen proportionell R0320 0 0 0 0 0 0 12 167 0
aterforsakring
]?ruttf) —"mc.)ttagen icke-proportionell R0330
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 392 217 0 -9 255 -1187 0
Netto R0400 32090 3222 39 056 31174 58 717 4069 55 089 5932 1704

Andringar inom évriga avsittningar




Trygghets- | Ansvars- Sjo-, luft- | Forsakring
Forsakring | forsdkring | forsakring Ovrig mo- farts- och | mot brand |Allman ans-| Kredit- och
Sjukvards- | avseende in- | vid arbets- | for motor- | ¢, fordons- | transport- | ochannan | vars-fér- |borgens-for-
forsakring | komst-skydd skada fordon forsikring forsakring | skada pa sakring sakring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Brutto - direkt férsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I}rutt"o —"mc.)ttagen proportionell R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
aterforsakring
I}rutt"o —"mc.)ttagen icke-proportionell R0430
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 16 348 672 23 898 27175 28 881 4154 30 683 6 714 323
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




S$.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och

beviljad proportionell aterforsikring)

Forsakring
mot ekono-
miska forlus-

Rattsskydds- | Assistans-for- | ter av olika
forsakring sakring slag
C0100 Co110 C0120
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110 7341 0 4799
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring RO120 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring RO130
Aterforsikrares andel R0O140 0 0 4
Netto R0200 7341 0 4796
Intjinade premier
Brutto - direkt férsakring R0210 7 351 0 4766
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0220 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230
Aterforsikrares andel R0240 0 0 4
Netto R0300 7351 0 4762
Intréffade skadekostnader
Brutto - direkt forsikring R0310 9094 0 2006
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0320 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0
Netto R0400 9 094 0 2 006
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt férsakring R0410 0 0 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0420 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0
Netto R0500 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 2756 0 1480
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Sjofart,
Sjuk-for- luftfart,

sakring Olycksfall | transport | Fastigheter

C0130 C0140 C0150 C0160
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110
B"rut.to - mottagen proportionell aterfor- RO120
sakring
B"rut"to - mottagen icke-proportionell ater- RO130 0 0 0 0
forsakring
Aterférsikrares andel R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto - direkt férsakring R0210
B}"ut.to - mottagen proportionell aterfor- R0220
sakring
B"rut:to - mottagen icke-proportionell ater- R0230 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Intréffade skadekostnader
Brutto - direkt forsikring R0310
Brutto - mottagen proportionell dterfor-
sakring Ben prop R0320
B"rut"to - mottagen icke-proportionell ater- R0330 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt férsakring R0410
B}"ut.to - mottagen proportionell aterfor- R0420
sakring
B"rut:to - mottagen icke-proportionell ater- RO430 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0
Netto R0O500 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 0 0 0 0
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Totalt

Totalt

C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 387 281
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring RO120 457
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsikring R0130 0
Aterforsikrares andel R0140 4412
Netto R0200 383 326
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 387430
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0220 445
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4412
Netto R0300 383 463
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0O310 232143
Brutto - mottagen proportionell aterférsikring R0320 180
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsikring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9 832
Netto R0400 242 154
Andringar inom dvriga avsittningar -
Brutto - direkt forsikring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 143 084
Ovriga kostnader R1200 15 727
Totala kostnader R1300 158 811




S.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livrantor
som harror
Skadeliv- | fran skade-
rantor till | forsakrings-
folid av avtal och
skade-for- | som avser
sakrings- | andra for-
avtal som | sakrings-
Fond-for- harror fran | forpliktelser
o sakring Annan sjuk-fér- | an sjuk-for-
Sjuk-for- | FOrsakring | och index- | livfor- sakrings- | sakrings-
sikring | MedTatt | forcikring | sikring | Ataganden | férpliktelser
till 6ver-
skott
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 19 129 125 707 19 805 0 0
Aterforsikrares R1420 0 0 0 643 0 0
andel
Netto R1500 0 19 129 125707 19 162 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 19 129 125707 19 805 0 0
Aterforsikrares RI520 0 0 0 643 0 0
andel
Netto R1600 0 19 129 125707 19 162 0 0
Intraffade skade-
kostnader
Brutto R1610 0 29 400 63 650 5712 15 014 7268
Aterforsakrares | preog 0 0 0 -32 167 500
andel
Netto R1700 0 29 400 63 650 5744 14 847 6768
Andringar inom
ovriga avsittnin-
gar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares RI720 0 0 0 0 0 0
andel
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomnakost- | g9, 0 5386 6977 5 086 0 0
nader
Ovriga kostnader |R2500

Totala kostnader

R2600




Livaterforsakrings-forpliktelser

Sjuk-férsakring
mottagen aterfor-
sakring

C0270

Livater-forsakring

C0280

Premieinkomst

Brutto R1410 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier

Brutto R1510 0 0
Aterforsakrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intriffade skadekostnader

Brutto R1610 0 0
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar

Brutto R1710 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader R2600




Totalt

Totalt
C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 164 641
Aterforsakrares andel R1420 643
Netto R1500 163 998
Intjinade premier
Brutto R1510 164 641
Aterforsakrares andel R1520 643
Netto R1600 163 998
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 121 043
Aterforsakrares andel R1620 635
Netto R1700 120 409
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 450
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 450




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
Hemland
C0080
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110 387281
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0120 457
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0O130 0
Aterforsikrares andel RO140 4412
Netto R0200 383 326
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0O210 387430
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 445
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4412
Netto R0300 383 463
Intréffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0O310 232143
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0320 180
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsékring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9 832
Netto R0400 242 154
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 143 084
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland

De fem linder dar
bruttopremie-in-
komsterna ar

hogst och hemland
C0140

Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 387281
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0120 457
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0O130 0
Aterforsiakrares andel R0140 4412
Netto R0200 383 326
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0O210 387430
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 445
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4412
Netto R0300 383 463
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0O310 232143
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0320 180
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsékring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9 832
Netto R0400 242 154
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 143 084
Ovriga kostnader R1200 15 727
Totala kostnader R1300 158 811




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0220
Premieinkomst
Brutto R1410 164 641
Aterforsakrares andel R1420 643
Netto R1500 163 998
Intjinade premier
Brutto R1510 164 641
Aterforsakrares andel R1520 643
Netto R1600 163 998
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 121 043
Aterforsakrares andel R1620 635
Netto R1700 120 409
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 450
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland
De fem liander dar
bruttopremie-in-
komsterna ar
hogst och hemland
C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 164 641
Aterforsakrares andel R1420 643
Netto R1500 163 998
Intjinade premier
Brutto R1510 164 641
Aterforsakrares andel R1520 643
Netto R1600 163 998
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 121 043
Aterforsakrares andel R1620 635
Netto R1700 120 409
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 450
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 450




$.22.01.22

Effekterna av ldngsiktiga garantier och 6vergangsregler

Effekt av
overgangs- | Effekt av
regler for | Gvergangs- Effekt av
Belopp med forsak- regler for | Effekt av match-
lingsiktiga | rings-tek- | diskonte- |volatilitets- | nings-ju-
garantieroch | jiqka ay- | rings-rin- | justering | stering satt
overgalmgsreg- sittningar tan satt till noll | till noll
er
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska R0010 2 519 922 0 0 0 0
avsattningar
Primarkapital R0020 835 617 0 0 0 0
Medrakningsbar kapi-
talbas for att uppfylla R0O050 839 753 0 0 0 0
solvenskapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0090 40137 0 0 0 0




$.23.01.22

Kapitalbas

Niva1l-
obegrinsad

Niva 1 - begran-

Totalt sad Niva 2 Niva 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Primirkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer

Stamaktiekapital (egna aktier
brutto)
Infordrade men inte betalda i
stamaktiekapital pa gruppniva
Overkursfond relaterad till sta-
maktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter
eller motsvarande primarkapital-
post for 6msesidiga och liknande
foretag
Efterstdllda medlemskonton
Icke tillgangliga efterstallda med-
lemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel
Icke tillgangliga 6verskottsmedel
pa gruppniva
Preferensaktier
Icke tillgéngliga preferensaktier pa
gruppniva
Overkursfond relaterad till prefe-
rensaktier
Icke tillganglig 6verkursfond rela-
terad till preferensaktier pa
gruppniva

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder
Icke tillgangliga efterstallda skul-
der pa gruppniva
Ett belopp som ar lika med vardet
av uppskjutna skattefordringar
netto
Beloppet som ar lika med vardet
av uppskjutna skattefordringar
netto icke tillgangligt pa grupp-
niva
Andra poster som godkants av till-
synsmyndigheten som primarka-
pital som inte specificeras ovan
Icke tillgangliga kapitalbasposter
som hanfors till andra kapitalbas-
poster som godkants av tillsyns-
myndigheten
Minoritetsintressen (om inte re-
dovisade som del av en specifik
kapitalbaspost)

R0O010

R0020

R0O030

R0040

8 286

8 286

R0O050

R0O060

R0O070

R0O080

R0090

R0100

o |O] © O] © [©

RO110

R0O120

0

R0O130

831467

831467

R0140

0

RO150

0

R0O160

R0O170

R0O180

R0190

R0200




Icke tillgangliga minoritetsintres-
sen pa gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella re-
dovisningen som inte bér inga i av-
stimningsreserven och inte upp-
fyller kriterierna for att klassifice-
ras som kapitalbas enligt Solvens II
Kapitalbas fran den finansiella re-
dovisningen som inte ska inga i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassi-
ficeras som kapitalbas enligt Sol-
vens II
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i andra
finansiella féretag, inbegripet icke
reglerade féretag som bedriver fi-
nansiell verksamhet
varav avdrag enligt artikel 228 i di-
rektiv 2009 /138 /EG
Avdrag for dgarintressen dar till-
gang till nddvandiga data saknas
(artikel 229)
Avdrag for dgarintressen som in-
begrips genom sammanlaggning
och avrakning nar en kombination
av metoder anvands
Sammanlagda icke tillgangliga ka-
pitalposter
Totala avdrag
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantika-
pital inlésningsbart pa begaran
Obetalt och ej infordrat garantika-
pital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6mse-
sidiga och liknande foretag, som
kan inlgsas pa begiran
Obetalda och ej infordrade prefe-
rensaktier inlosningsbara pa begi-
ran
Ett rattsligt bindande dtagande att
pa begaran teckna och betala for
efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv
2009 /138 /EG
Andra bankkreditiv och garantier
an enligt artikel 96.2 i direktiv
2009 /138 /EG

Niva1-

Niva 1 - begran-

Totalt obegrinsad sad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050
R0210 0 0 0 0
R0220 0
R0230 4137 4137 0 0
R0240 4137 4137 0
R0250 0 0 0 0
R0260 0 0 0 0
R0270 0 0 0 0
R0280 4137 4137 0 0
R0290 835 617 835 617 0 0
R0300 0
RO310 0
R0320 0 0
R0330 0 0
R0340 0
RO350 0 0




Niva1l- Niva 1 - begran-
Totalt obegrinsad sad Niva 2 Niva 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Framtida fodran av ytterligare bi-
drag fran medlemmar enligt arti-
kel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138 /EG

R0O360 0 0

Framtida fodran av ytterligare bi-
drag frdn medlemmar- andra dn
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138 /EG

R0O370 0 0 0

Icke tillgangligt tillaggskapital pa

> R0380 0 0 0
gruppniva

o
@]
o

Annat tillaggskapital R0390

Sammanlagt tilliggskapital R0400 0 0 0

Eget kapital for andra finansiella
sektorer

Kreditinstitut, vardepappersfore-
tag, finansiella institut, férvaltare
av alternativa investeringsfonder,
forvaltningsbolag for fondfoéretag

R0410 4137 4137 0 0

Tjanstepensionsinstitut R0420 0 0 0 0 0

Icl.<e— re.glera.de foretag som be- R0430 0 0 0 0
driver finansiell verksamhet

Sammanlagda kapitalposter i

andra finansiella sektorer R0440 4137 4137 0 0 0

Kapitalposter nir sammanliggning
och avriakning anvinds, enskilt eller
i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom
sammanlaggning och avrakning R0450 0 0 0 0 0
och kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom
sammanlaggning och avrakning
exklusive interna transaktioner
inom grupp

R0460 0 0 0 0 0

Total tillganglig kapitalbas for for
att tiacka det konsoliderade mini-
misolvenskapitalkravet pa grupp-
niva (exklusive kapitalbas fran R0520 835 617 835 617 0 0 0
andra finansiella sektorer och fran
foretag som inbegrips via sam-
manlaggning och avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka det konsoliderade minimi- | R0530 835 617 835 617 0 0
solvenskapitalkravet pa gruppniva

Total medrakningsbar kapitalbas
for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa
gruppniva (med undantag for ka-
pitalbasen fran andra finansiella
sektorer och féretag som inbe-
grips via sammanlaggning och av-
rakning)

R0560 835 617 835 617 0 0 0

Total medrakningsbar kapitalbas
for att tacka minsta solvens- R0O570 835 617 835 617 0 0
kapitalkravet pa gruppniva




Niva1l- Niva 1 - begran-
Totalt obegrinsad sad

C0010 C0020 C0030

Niva 2

C0040

Niva 3

C0050

Minsta konsoliderade solvens-

kapitalkravet pa gruppniva R0610 119 274

Medrikningsbar kapitalbas i forhal-
lande till minsta konsoliderade sol- | R0650 | 700,6 %
venskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att ticka sol-
venskapitalkravet pa gruppniva (in-
Kklusive kapitalbasen fran andra fi-
nansiella sektorer och foretag som
inbegrips via sammanliaggning och
avrikning)

R0660 839 753 838 059 0

Solvenskapitalkrav pa gruppniva R0680 401371 - -
Medrikningsbar kapitalbas i forhal-
lande till solvenskapitalkrav pa
gruppniva inklusive andra finansi-
ella sektorer och foretag som inbe-
grips via sammanliggning och av-
rikning

R0690 209,2 %

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begrinsningar med avseende pa matchningsjuste-
ringsportfoljer och separata fonder
Ovrig icke tillganglig kapitalbas
Avstamningsreserv fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
Forvintade vinster
Forvantade vinster som ingér i framtida premier - livforsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier - skadeforsakringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier

C0060

R0O700

909 002

R0O710

0

R0O720

0

R0O730

8 286

R0740

0

RO750

69 248

R0O760

831467

0

RO770

105 552

R0O780

96 975

R0O790

202 527




$.25.01.22

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Solvenskapi- Foretagsspecika
~ talkrav brutto parametrar Forenklingar
Co110 C0090 C0120
Marknadsrisk R0O010 381221 Ingen
Motpartsrisk R0020 52708
Teckningsrisk for livforsakring R0030 63 691 Ingen Ingen
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 67790 Ingen Ingen
Teckningsrisk for skadeforsakring R0050 82719 Ingen Ingen
Diversifiering R0060 -174 356
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0 =
Primért solvenskapitalkrav R0100 473 774
Berikning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0O130 31736
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0O140 -5 647
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0150 | -99 973
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003 /41/EG R0O160 0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 | 399 890
Kapitaltilligg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 401371
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav f6r matchningsjusteringsportféljer | R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304 R0440
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0470 119 274
Information om andra enheter -
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) R0500 1481
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) - kredit-
institut, vardepappersfoéretag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, RO510 1481
forvaltningsbolag for fondféretag
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) - tjans-
L R0520 0
tepensionsinstitut
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) - kapi- RO530 0
talkrav for icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav R0540 0
Kapitalkrav for évriga féretag R0550 0
Totalt solvenskapitalkrav -
Solvenskapitalkrav for féretag som ingar via D och A R0560 0
Solvenskapitalkrav R0570 401371




S.32.01.22: Féretag som omfattas av gruppen

S.32.01.22: Foretag som omfattas av gruppen

Kriterier for inflytande

% som anvands

% kapital-andel sz(:rl;:n?nzlzgllll?lt::- % rostritt (")vrig'fi krite- | Niva av infly- ::;;pao;:;::;;ufg? g:l_
dovisning rier tande rikning av gruppsol-

C0180 C0200 C0210 C0220 cvg;;o

C0190

100 % 100 % 100 % Inga 1 100 %

100 % 100 % 100 % Inga 1 100 %

100 % 100 % 100 % Inga 1 100 %

Typ av Kategori (6m-
identi-fie- sesidigt / icke
) L ringskod ) o Typ av Juridisk form émsesidigt) Tillsynsorgan
Land Foretagets identifierings- Foretagets juridiska namn foretag
kod
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
FI 743700TP18T4KGLEN274 1 Fennia Varainhoito Oy 8 2 Finanssivalvonta
FI 743700K5A5FLMO2MQWO07 1 Folksam Vahinkovakuutus Oy 2 vakuutusosakeyhtio 1 Finanssivalvonta
FI 743700IF63Q0466FNO58 1 Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 1 vakuutusosakeyhtio 2 Finanssivalvonta
FI 7437003183168NH5GN58 1 Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia 2 keSk“Ei‘snye}Ei‘éakuu‘ 1 Finanssivalvonta




Bilaga - Fennia

S.02.01.02: Balansrdkning

Tillgangar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsak-
ringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - bérsnoterade
Aktier - icke bérsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan och lan med stéllda sdkerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsékringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1an och hypotekslan
Fordringar enligt aterférsakringsavtal frin:
Skadefoérsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsak-
ring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukfoérsakring som liknar livférsakring
Livférsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsav-
tal
Livforsakring med indexreglerade férméner och fondfoérsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men
ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens II-
viarde
C0010

R0030 0
R0040 0
R0O050 0
R0060 26 058
R0O070 1606 477
R0O080 267 485
R0090 327 548
R0100 175 273
RO110 159 138
R0120 16 135
R0130 133 452
R0O140 35974
R0150 97 051
R0160 0
R0O170 427
R0180 701596
R0190 19
R0200 1104
R0210 0
R0220 0
R0230 154 322
R0240 0
R0250 0
R0260 154 322
R0270 5188
R0280 5188
R0290 5188
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 24
R0360 5 868
R0370 544
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 44 733
R0420 80 898
R0500 1924 111




Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukforsikring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsadttningar - sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukférsakring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakringsav-
tal
Forsakringstekniska avsdttningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsdtaganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterférsikringsskulder
Skulder (leverantodrsskulder, inte férsakring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i priméarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i primérkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-

viarde
C0010
R0510 173 676
R0520 127 507
R0530 0
R0540 105 442
R0550 22 065
R0560 46 169
R0570 0
R0580 33973
R0590 12197
R0600 675 304
R0610 411797
R0620 0
R0630 398 889
R0640 12 908
R0650 263 507
R0660 0
R0670 256 852
R0680 6 655
R0690 0
R0O700 0
R0O710 0
R0720 0
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0O780 155 648
R0790 827
R0800 0
R0O810 0
R0820 7 601
R0830 422
R0840 16 018
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 17 933
R0900 1047 429
R1000 876 682




S$.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell aterférsakring)

tionell aterforsikring

Forsak-
Forsak- ring
ring mot mot
brand ekono-
Ovrig och an- miska
) Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | Sjo-, luft- nan Allman Kredit- | Rattss- | Assis- | forlus-
SOJU' avseende | forsakring | forsékring | fordons- | farts- och | skada pa | ansvars- | och bor- | kydds- | tans- | terav
kvdrds- | jnkomst- | vid arbets- | fér mo- foér- | transport- | egen- for- | gens-for- | for- for- olika
séflgrri;lg skydd skada torfordon | sdkring | forsakring | dom sakring | sakring | sakring | sakring | slag
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 | C0080 C0090 C0100 | CO110 | CO120
Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 39159 4331 74 549 65 231 73198 10695| 80783 21992 404 7234 0] 4760
Brutto - mottagen propor- | poy90 0 0 0 0 0 9 335 13 0 0 0 0
tionell dterférsakring
Brutto - mottaolgen }ck‘?— . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140 21 0 331 615 133 3 2620 487 0 0 0 0
Netto R0200 39138 4331 74 218 64616 | 73 065 10701 78499 21618 404 7234 0] 4760
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 38 678 4 258 74 602 66 952 73 166 10604| 80449| 20566 550 7227 0 4720
Brutto - mottagen propor- | pgy9q 0 0 0 0 0 9 335 101 0 0 0 0
tionell aterférsakring
Brutto - motteﬂtgen }ck.(.a— . R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240 21 0 331 615 133 3 2 620 487 0 0 0 0
Netto R0300 38 656 4 258 74 271 66 337 73 033 10 610 78 165 20 180 550 7227 0 4720
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt forsikring R0310 31448 3222 39 006 29954| 56070 3801| 43510 4284 1704 8 948 0] 1990
Brutto - mottagen propor- | pg39 0 0 0 0 0 0 12 167 0 0 0 0




Forsak-

Forsak- ring
ring mot mot
brand ekono-
Ovrig och an- miska
) Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | Sjo-, luft- nan Allman Kredit- | Rattss- | Assis- | forlus-
SoJu_ avseende | forsakring | forsékring | fordons- | farts- och | skada pa | ansvars- | och bor- | kydds- | tans- | terav
kvards- | inkomst- | vid arbets- | fér mo- for- | transport- | egen- for- | gens-for- | for- for- olika
fl?r_ o skydd skada torfordon | sdkring | forsakring | dom sakring | sakring | sakring | sakring | slag
sakrin
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 | C0080 C0090 C0100 | CO110 | C0120
Brutto - mottaolgen }ck‘?— . R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 392 217 0| -8607 -1187 0 0 0 0
Netto R0400 31448 3222 39 006 29561| 55852 3 801 52129 5638 1704 8 948 0] 1990
Andringar inom 6vriga av-
sittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0 1 2 3 4 5 6 7 8 0 0 0
Brutto - mottagen propor- | pog0q 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tionell aterférsakring
Brutto - motteﬂtgen }ck.(.a— . R0430
proportionell aterférsakring
Aterférsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0O500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 16 125 672 23 494 26397 | 28229 4090| 30026 6 589 323 2720 0 1460
Ovriga kostnader R1200

Totala kostnader

R1300




Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Sjofart, luftfart,

Sjuk-forsakring Olycksfall transport Fastigheter
C0130 C0140 C0150 C0160

Premieinkomst
Brutto - direkt férsikring RO110 e
Brutto - mottagen proportionell dterforsikring RO120 ————
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring RO130 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 = = = =
Brutto - mottagen proportionell aterférsakring R0220
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsékring R0230 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt férsikring R0310 e
Brutto - mottagen proportionell dterforsikring R0320 ————
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 = = = =
Brutto - mottagen proportionell aterférsakring R0420 = = = =
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0430 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 0 0 0 0
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Totalt

Totalt

C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110 382 338
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring RO120 457
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsékring R0130 0
Aterforsikrares andel R0140 4209
Netto R0200 378 586
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 381772
Brutto - mottagen proportionell aterférsakring R0220 445
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4209
Netto R0300 378 007
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt forsdkring R0310 223 935
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0320 180
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsékring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9184
Netto R0400 233 299
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell aterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 140 125
Ovriga kostnader R1200 24 474
Totala kostnader R1300 164 599




S.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livrantor som
harror fran
Skadeliv-ran- | skade-férsak-
tor till foljd av | rings-avtal och
skade-forsak- som avser
Fond-for- rings-avtal andra forsak-
sakring som harror rings-forplik-
Forsakring | och in- Annan | fran sjuk-for- | telser an sjuk-
Sjuk-fér- | med ratt till | dex-for- livfor- sékrings-ata- | forsakrings-
sakring | Overskott | sakring sakring ganden forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0
Aterforsiakrares andel | R1420 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1520 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0
Intréaffade skade-
kostnader
Brutto R1610 0 0 0 0 12 260 4796
Aterforsikrares andel | R1620 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 0 0 12 260 4796
Andringar inom 6v-
riga avsattningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostna- R1900 0 0 0 0 0 0
der
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
Livaterforsakrings-forpliktelser
Sjuk-férsakring motta-
gen dterforsikring Livater-forsakring
C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0

Intriffade skadekostnader




Brutto R1610 0 0
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
Totalt

Totalt

C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0
Aterforsakrares andel R1420 0
Netto R1500 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0
Aterforsakrares andel R1520 0
Netto R1600 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 17 056
Aterforsakrares andel R1620 0
Netto R1700 17 056
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 0
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 0




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
Hemland
C0080
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110 382 338
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0120 457
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0O130 0
Aterforsikrares andel RO140 4209
Netto R0200 378 586
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0O210 381772
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 445
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4209
Netto R0300 378 007
Intréffade skadekostnader
Brutto - direkt forsdkring R0310 223 935
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0320 180
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsékring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9184
Netto R0400 233 299
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 140 125
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland

De fem linder dar
bruttopremie-in-
komsterna ar

hogst och hemland
C0140

Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 382 338
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0120 457
Brutto - mottagen icke-proportionell terférsakring RO130 0
Aterférsikrares andel RO140 4209
Netto R0200 378 586
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0O210 381772
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 445
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsékring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 4209
Netto R0300 378 007
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt férsdkring R0310 223 935
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0320 180
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 -9184
Netto R0400 233 299
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsékring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 140 125
Ovriga kostnader R1200 24 474
Totala kostnader R1300 164 599




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0220

Premieinkomst
Brutto R1410 0
Aterforsakrares andel R1420 0
Netto R1500 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0
Aterforsakrares andel R1520 0
Netto R1600 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 17 056
Aterforsakrares andel R1620 0
Netto R1700 17 056
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakring och SLT sjukférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsakring /specialforetag och
finansiell dterforsakring efter justering for férvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang associerat med forsdkringstekniska avsatt-
ningar berdknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som summan av bista
skattning och riskmarginal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterfoérsikring och specialfo-
retag efter justering for férvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas fran aterforsakring
och specialforetag och finansiell aterforsikring

Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangsatgiarden for forsiakringstekniska avsitt-
ningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar - totalt

Forsakring med

ratt till 6verskott

C0020
R0010 0
R0020 0
R0030 0
RO080 0
R0O090 0
R0100 0
RO110 0
RO120 0
RO130 0
R0200 0




Fondforsakring och indexforsakring

Forsidkringstekniska avsiattningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell dterforsak-
ring efter justering for forvantade forluster till
f6ljd av motpartsfallissemang associerat med
forsakringstekniska avsattningar berdknade som
helhet
Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran ater-
forsakring och specialféretag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrivas
fran aterférsikring och specialforetag och finan-
siell aterforsikring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for forsak-
ringstekniska avsiattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet

Basta skattning

Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Fondfor-
sakring och | Avtal utan opt- | Avtal med
indexfor- ioner och ga- | optioner el-
sakring rantier ler garantier
C0030 C0030 C0030
R0O010 0
R0020 0
R0030 0 0
RO08
0 0 0
R0O09
0 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
RO130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsittningar berik-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring /specialforetag och finansi-
ell aterforsdkring efter justering for for-
vantade forluster till foljd av motpartsfal-
lissemang associerat med forsakringstek-
niska avsattningar berdknade som helhet
Forsidkringstekniska avsittningar berik-
nade som summan av bista skattning
och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran
aterforsakring och specialforetag efter ju-
stering for forvantade forluster till £6ljd av
att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterfoérsakring och speci-
alféretag och finansiell aterforsikring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for
forsikringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar be-
raknade som helhet

Basta skattning

Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - to-
talt

Skadelivrantor till
foljd av skade-for-
sakrings-avtal
som hérrdr fran
andra forsakrings-
ataganden dn

sjuk-forsakrings-

Skadelivrantor
till foljd av
skade-forsak-
rings-avtal som
harror fran
andra férsak-
rings-ataganden

an sjuk-forsak-

Totalt (liv-forsak-
ring utom sjuk-for-
sakring, inkl. fond-

och index-forsak-

ataganden rings-ataganden ring

C0090 C0100 C0150
R0O010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 256 852 0 256 852
R0080 0 0 0
R0090 256 852 0 256 852
R0O100 6 655 0 6 655
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 263 507 0 263 507




Sjukforsakring som liknar livférsakring

Forsidkringstekniska avséttningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell dterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang associerat
med forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Forsidkringstekniska avséttningar beriknade
som summan av bésta skattning och riskmar-
ginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkravas fran ater-
forsakring och specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkra-
vas fran aterforsikring och specialféretag och
finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
siakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar - totalt

Avtal med
Sjukfoérsakring Avtal utan optioner
som liknar livfér- | optioner och | eller garan-
sakring garantier tier
C0160 C0170 C0180
R0210 0
R0220 0
R0030 0 0
R0O080 0 0
R0O090 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avséttningar berik-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran ater-
forsikring /specialforetag och finansiell ter-
forsakring efter justering for forvantade for-
luster till f6ljd av motpartsfallissemang asso-
cierat med forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet
Forsidkringstekniska avséttningar berik-
nade som summan av bista skattning och
riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran
aterforsakring och specialforetag efter juste-
ring for forvantade forluster till f6ljd av att
motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan éter-
kréavas fran aterforsikring och specialféretag
och finansiell aterférsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Skadelivrantor till
foljd av skade-for-

sakrings-avtal

Totalt, sjuk-

som hérrdr frdn | Mottagen aterfér- | forsakring

sjuk-forsakrings- sakring, Sjukfor- som liknar
ataganden sékring livforsakring

C0190 C0200 C0210

R0O210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 398 889 0 398 889
RO080 0 0 0
R0090 398 889 0 398 889
R0O100 12 908 0 12 908
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 411797 0 411797




$.17.01.02

Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterforsakring

Forsidkringstekniska av-
siattningar beriknade
som helhet

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
f6ljd av motpartsfallisse-
mang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsidkringstekniska av-
siattningar beriknade
som summan av bésta
skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning
Premieavsattningar
Brutto

Forsak- Forsak-
Trygg- Sjo-, luft- | ring mot ring mot
Forsak- | hets-for- | Ansvars- Ovrig farts- brand ekono-
Sju- ring av- | sakring | foérsdk- | motor- och ochan- | Allman Kredit- Rattss- miska
kvards- | seende vid ar- ring for | fordons- | trans- nan ansvars- | och bor- | kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- bets- motor- for- port-for- | skada pa for- gens-for- for- tans-for- | av olika
sakring skydd skada fordon sakring | sakring | egendom | sdkring | sakring | sakring | sakring slag
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO060 | -12071] 223| -36862] -10120] 8479 -382| -12534]  -3412| 39 1065 0] -2444




Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av premie-
avsattningar netto
Skadeavsittningar

Brutto

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for férvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av skade-
avsattningar netto

Bista skattning totalt -
brutto

Bista skattning totalt -
netto

Riskmarginal

Forsak- Forsak-
Trygg- Sjo-, luft- | ring mot ring mot
Forsak- | hets-for- | Ansvars- Ovrig farts- brand ekono-
Sju- ring av- | sakring | foérsdk- | motor- och ochan- | Allman Kredit- Rattss- miska
kvards- | seende vid ar- ring for | fordons- | trans- nan ansvars- | och bor- | kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- bets- motor- for- port-for- | skada pa for- gens-for- for- tans-for- | av olika
sakring skydd skada fordon sakring | sakring | egendom | sdkring | sakring | sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO150 -12 071 223 | -36862 -10 120 8479 -382 -12 534 -3 412 39 1065 0 -2 444
0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0160 30 395 1267 51020 26 760 13 965 1673 29 414 32700 3799 13 847 0 2594
R0240 0 0 0 0 0 0 0 5188 0 0 0 0
R0250 30 395 1267 51020 26 760 13 965 1673 29 414 27512 3799 13 847 0 2594
R0260 18 325 1490 14 158 16 640 22 444 1290 16 880 29 288 3839 14 912 0 149
R0270 18 325 1490 14 158 16 640 22 444 1290 16 880 24100 3839 14 912 0 149
R0280 2 888 664 8 644 4 870 4509 1210 5414 3539 523 1372 0 627




Belopp avseende 6ver-
gangsatgarden for for-
sakringstekniska avsatt-
ningar

Forsakringstekniska av-
sattningar beraknade som
helhet

Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska av-
sittningar - totalt
Forsakringstekniska av-
sattningar - totalt

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékringsavtal /frin speci-
alféretag och finansiell
aterforsakring efter an-
passning for forvantade
forluster till f6ljd av mot-
partsfallissemang - totalt

Forsak- Forsak-
Trygg- Sjo-, luft- | ring mot ring mot
Forsak- | hets-for- | Ansvars- Ovrig farts- brand ekono-
Sju- ring av- | sakring | foérsdk- | motor- och ochan- | Allman Kredit- Rattss- miska
kvards- | seende vid ar- ring for | fordons- | trans- nan ansvars- | och bor- | kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- bets- motor- for- port-for- | skada pa for- gens-for- for- tans-for- | av olika
sakring skydd skada fordon sakring | sakring | egendom | sdkring | sakring | sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0320 21213 2154 22 802 21510 26 953 2501 22 294 32827 4362 16 284 0 776
R0330 0 0 0 0 0 0 0 5188 0 0 0 0
R0340 21213 2154 22 802 21510 26 953 2501 22 294 27639 4 362 16 284 0 776




$.19.01.21

Skadeforsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadeéar / for-
sakringsar

70020

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade, absolut belopp)

Fore-
gaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N
Totalt

Summan

Under av ar

inneva- (ackumu-

rande ar lerad)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 10 +
Ar C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Cco110 C0170 C0180

R0O100 2 475 2 475 2475
R0O160 112 100 47771 8592 5150 2 899 1602 1702 1115 834 674 674 182 440
RO170 130 687 61 001 9723 5358 2976 1851 1651 1372 1124 1124 215 744
RO180 137 119 69 386 11526 4694 3221 2478 3406 1787 1787 233 616
R0O190 137 894 68 424 12 090 5605 3689 2274 2420 2420 | 232396
R0200 134 902 70 589 12 752 5552 3 829 2 218 2218 229 842
R0210 129 927 54 036 9903 5431 3299 3299 202 596
R0220 133 040 56 518 10 156 4 988 4 988 204 701
R0230 138 351 60 252 16 373 16 373 214 976
R0240 137 983 71765 71765 209 748
R0250 140 907 140 907 140 907
R0260 248 029 | 2 069 443




Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto (absolut belopp)

Fore-
gaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N
Totalt

Arets slut (diskonte-
rad data)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 +
Ar C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

R0100 46 629 34277
R0O160 0 0 0 0 0 0 0 12 670 9 857 6 586 5287
RO170 0 0 0 0 0 0 26 317 23 836 20 436 12 505
RO180 0 0 0 0 0 33900 23 528 21611 15 007
R0O190 0 0 0 0 37831 29 221 24148 16 430
R0200 0 0 0 43 429 34 030 24 007 18 800
R0210 0 0 61809 48 634 36 240 28 816
R0220 0 74 076 53 637 44 262 35 876
R0230 136 095 76 471 46 420 37348
R0240 154 527 72 491 59 969
R0250 134 674 127 047
R0260 391 362




$.22.01.21

Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler

Effektav | petert av Effekt av

Belopp med | 6vergangs- . o Effekt av

o L ar . .. overgangs- o1 match-

langsiktiga regler for .. volatili- .

. . regler for . . ningsjuste-
garantier och | foérsikrings- . tetsjustering | . .
" o . diskonte- . ring satt till
overgangs- | tekniska av- . w satt till noll
w ringsrantan noll
regler sittningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Ff)rsgkrmgstekmska av- R0010 348 930 0 0 0 0
sdttningar
Primarkapital R0020 876 682 0 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att uppfylla sol- R0O050 876 682 0 0 0 0
venskapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0090 313 270 0 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att tacka minimi- | R0100 876 682 0 0 0 0
kapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 78 318 0 0 0 0




$.23.01.01

Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for dgarintressen
i andra finansiella sektorer enligt artikel 68
i delegerade férordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag

Efterstdllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsyns-
myndigheten som primarkapital som ej specifice-
ras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor inga i avstdmningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som ka-
pitalbas enligt Solvens II

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor ingé i avstdmningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapi-
talbas enligt Solvens II
Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kre-
ditinstitut
Totalt primérkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inl6s-
ningsbart pa begiran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ej infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inldsas pa begéiran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ej infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inldsas pa begéiran

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begiran
teckna och betala for efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i
direktiv 2009/138 /EG

Niva1l-
utan | Niva1l-
begrins- | begrian-
ningar sad Niva2 | Niva3
Totalt
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050

R0010 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8 286 8 286 0
R0050 0 0 0 0
R0070 0 0
R0090 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
RO130 | 868396 | 868396
R0140 0 0 0 0
R0160 0 0
RO180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 876 682 | 876 682 0 0 0
R0300 0 0
R0310 0 0
R0320 0 0 0
RO330 0 0 0
R0340 0 0




Andra bankkreditiv och garantier an enligt arti-
kel 96.2 i direktiv 2009 /138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran med-
lemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran med-
lemmar- andra an enligt artikel 96.3 forsta stycket
i direktiv 2009 /138 /EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tilliggskapital
Tillginglig och medriakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvens-
kapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att taicka minimi-
kapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till sol-
venskapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till mi-
nimikapitalkrav

Avstiamningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begriansningar med avseende pa matchningsjuste-

ringsportfoljer och separata fonder
Avstimningsreserv
Forvantade vinster

Forvantade vinster som ingdr i framtida premier - livférsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier - skadeférsékringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier

Niva1l-
utan | Niva1l-
begrins- | begrian-
ningar sad Niva2 | Niva3
Totalt
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050

R0350 0 0 0

R0360 0 0

RO370 0 0 0

R0390 0 0 0

R0400 0 0 0

R0O500 876 682 | 876 682 0 0 0

RO510 876 682 | 876 682 0 0

R0540 876 682 | 876 682 0 0 0

RO550 | 876682 | 876682 0 0

R0580 313 270

R0600 78 318

R0620 | 279,8%

R0640 | 11194 %

C0060

R0O700 876 682
R0O710 0
R0O720 0
R0O730 8 286
R0O740 0
R0O760 868 396
RO770 0
R0780 98 219
R0790 98 219




$.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Solvenskapi- | Foretagsspe-
talkrav cika paramet- | Forenklin-
brutto rar gar
CO0110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0010 308 805 Ingen
Motpartsrisk R0020 31444
Teckningsrisk for livforsakring R0030 13 010 Ingen Ingen
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 60 679 Ingen Ingen
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050 67 936 Ingen Ingen
Diversifiering R0060 -114 141
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0
Primért solvenskapitalkrav R0O100 367733
Beridkning av solvenskapitalkrav C0120
Operativ risk RO130 23 855
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -78 318
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 0
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 313 270
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 313 270
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjuste-
ringsportfoljer R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fon-
der for artikel 304 R0440 0




$.28.01.01

Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skaded-

terforsakringsverksamhe

Linjar formelkomponent for forsikrings- och aterférsakringsforpliktelser for skadefor-

sakring

Minimikapitalkrava. Resultat

Sjukvardsforsékring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsférsékring och proportionell ater-
forsakring

Sjo-, luftfarts- och transportférsakring och proport-
ionell aterforsakring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom
och proportionell aterforsikring

Allmén ansvarsforsikring och proportionell aterfor-
sakring

Kredit- och borgensforsikring och proportionell ater-
forsakring

Rattsskyddsforsakring och proportionell aterfor-
sakring

Assistansforsikring och proportionell aterférsékring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell dterférsikring

Icke-proportionell sjukaterforsikring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsikring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportater-
forsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsikring

C0010

R0010

42 850

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring
/ specialforetag) be-

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12 ma-

raknade som helhet naderna

C0020 C0030
R0020 18 325 39 082
R0030 1490 4 306
R0040 14 158 74 300
R0050 16 640 64 616
R0060 22 444 72 913
R0070 1290 10 243
R0O080 16 880 79778
R0090 24100 21593
R0100 3839 404
RO110 14 912 7234
RO120 0 0
RO130 149 4 096
R0140 0 0
RO150 0 0
R0160 0 0
RO170 0 0

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsak-

ring




MinimikapitalkravL Resultat

C0040

R0200

13771




Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
garanterade forméner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
diskretionira formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
formaner och fondférsakring

Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)for-
sakringsforpliktelser

Overgripande berakning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Basta skattning och forsak-
ringstekniska avsattningar
netto (efter aterférsikring /
specialfoéretag) beraknade

Sammanlagd risksumma
(efter aterforsdkring /

som helhet specialforetag)
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 655 741
R0250 0
C0070
R0300 56 620
R0310 313 270
R0320 140 972
R0330 78 318
R0340 78 318
R0350 3200
78 318
R0400




Bilaga - Fennia Liv

S.02.01.02: Balansrdkning

Tillgadngar

Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsak-
ringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan och 1an med stillda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondfdrsikringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pé forsékringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 14n och hypotekslan
Fordringar enligt terférsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring
Sjukfoérsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsak-
ring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukfoérsakring som liknar livférsakring
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterforsikring
Forsdkringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men
ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans

Solvens II-
varde
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 283
R0O070 689 029
R0O080 71714
R0090 0
R0100 77 840
RO110 69 997
R0O120 7 843
R0130 286 037
R0O140 19173
R0O150 266 864
R0160 0
R0O170 0
R0O180 247 777
R0190 5 661
R0200 0
R0210 0
R0220 1027 448
R0230 18 853
R0240 0
R0250 0
R0260 18 853
R0270 -3 913
R0280 0
R0290 0
R0300 0
R0310 -3 913
R0320 0
R0330 -3 913
R0340 0
R0350 0
R0360 0
R0370 50
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 62 395
R0420 28 350




Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukférsak-
ring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsdttningar - sjukforsakring (liknande skadeforsak-
ring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade
avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsdttningar - sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsidttningar - livforsakring (exklusive sjukforsakring
samt indexreglerade avtal och fondfdérsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakrings-
avtal
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depéer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte férsakring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i priméarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i primérkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ngon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

| RO500 |

Solvenssi II

-arvo
C0010
RO510 0
R0520 0
R0530 0
R0540 0
R0550 0
R0560 0
RO570 0
R0580 0
R0590 0
R0600 518 840
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 518 840
R0660 0
R0670 496 965
R0680 21875
R0690 1010 559
R0O700 0
R0O710 999 505
R0O720 11054
R0740 0
RO750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 28 847
R0O790 223
R0800 0
R0O810 0
R0820 649
R0830 720
R0840 11270
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0O880 2434
R0900 1573 542
R1000 248 952

1822 494




$.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livrantor som

Skadeliv- harror fran
rantor till | skade-forsak-
folid av rings-avtal
skade-fér- | och som av-
sakrings- | ser andra for-
avtal som | sakrings-for-
Forsakring | Fond-for- harror fran | pliktelser an
Sjuk- | med ratt sakring | Annan | sjuk-forsak- | sjuk-férsak-
for- till 6ver- | ochindex- | livfér- | rings-ata- | rings-forplik-
sakring skott forsakring | sakring ganden telser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 19 129 125707 | 19 805 0 0
Aterforsikrares andel | R1420 0 0 0 643 0 0
Netto R1500 0 19 129 125707| 19162 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 19 129 125707| 19 805 0 0
Aterforsikrares andel | R1520 0 0 0 643 0 0
Netto R1600 0 19 129 125707| 19162 0 0
Intraffade skadekost-
nader
Brutto R1610 0 29400 63 650 5712 0 0
Aterforsikrares andel | R1620 0 0 0 -32 0 0
Netto R1700 0 29400 63 650 5744 0 0
Andringar inom dvriga
avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader | R1900 0 5 386 6977 5086 0 0
Ovriga kostnader R2500
R260

Totala kostnader




Livaterforsakrings-forpliktelser

Sjuk-férsakring
mottagen aterfor-

Livater-forsakring

sakring
C0280
C0270
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0
Aterforsakrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
Totalt

Totalt

C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 164 641
Aterforsakrares andel R1420 643
Netto R1500 163 998
Intjinade premier
Brutto R1510 164 641
Aterforsakrares andel R1520 643
Netto R1600 163 998
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 98 761
Aterforsakrares andel R1620 -32
Netto R1700 98 793
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 450
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 450




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0220

Premieinkomst
Brutto R1410 164 641
Aterforsakrares andel R1420 643
Netto R1500 163 998
Intjinade premier
Brutto R1510 164 641
Aterforsakrares andel R1520 643
Netto R1600 163 998
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 98 761
Aterforsakrares andel R1620 -32
Netto R1700 98 793
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 450
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakring och SLT sjukférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterférsikring /specialféretag och finansi-
ell aterforsékring efter justering for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfal-
lissemang associerat med forsakringstekniska avsattningar beraknade som hel-
het

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som summan av bista skattning
och riskmarginal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterférsikring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan aterkrivas fran aterfoérsakring och speci-
alféretag och finansiell aterforsikring

Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgiarden for forsiakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Forsakring med

ratt till 6verskott

C0020
R0010 0
R0020 0
R0O030 557 668
RO080 0
R0O090 557 668
R0100 8 386
RO110 0
RO120 0
RO130 0
R0200 566 054




Fondforsakring och indexforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som helhet

Totala medel som kan aterkrévas fran aterférsak-
ring /specialféretag och finansiell aterférsakring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med férsakrings-
tekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas
fran aterforsikring och specialforetag och finansi-
ell aterforsdkring

Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for forsak-
ringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Fondfor- Avtal med
sakring och | Avtal utan opt- | optioner
indexfor- ioner och ga- | eller ga-
sakring rantier rantier
C0030 C0040 C0050
R0010 0
R0020 0
R0030 0 999 505
R0O080 0 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0




Annan livforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som helhet

Totala medel som kan aterkrévas fran aterférsak-
ring /specialféretag och finansiell aterférsakring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med férsakrings-
tekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas
fran aterforsikring och specialforetag och finansi-
ell aterforsdkring

Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for forsak-
ringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Avtal med
Avtal utan opt- | optioner
Annan livfor- | ioner och ga- | eller ga-
sakring rantier rantier
C0060 C0070 C0080
R0010 0
R0020 0
R0030 0 -60 703
R0O080 0 -3913
R0090 0 -56 790
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0




Forsidkringstekniska avsittningar berak-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring /specialforetag och finansi-
ell aterforsdkring efter justering for for-
vantade forluster till foljd av motpartsfal-
lissemang associerat med forsakringstek-
niska avsattningar berdknade som helhet
Forsidkringstekniska avséttningar berik-
nade som summan av bista skattning
och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialfdretag efter ju-
stering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och speci-
alféretag och finansiell aterforsikring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for
forsikringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsdttningar be-
raknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - to-
talt

Skadelivrantor till

foljd av skade-for-

sakrings-avtal

som harror fran

andra forsakrings-

ataganden dn

sjuk-forsakrings-

Mottagen ater-

Totalt (liv-forsakring
utom sjuk-forsak-

ring, inkl. fond- och

ataganden forsakring index-forsikring
C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 1496 470
R0O080 0 0 -3 913
R0O090 0 0 1500 383
R0100 0 0 32 929
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0O130 0 0 0
R0200 0 0 1529 399




Sjukforsakring som liknar livférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsak-
ring /specialféretag och finansiell aterforsakring ef-
ter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med forsakrings-
tekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
summan av bista skattning och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrivas
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for forsak-
ringstekniska avsittningar

Forsakringstekniska avsattningar beraknade

som helhet

Basta skattning

Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Avtal utan opt- Avtal med
) ioner och garan- | optioner el-
Salragsvakuutus tier ler garantier
(ensivakuutus)
C0160 C0170 C0180
R0010 0
R0020 0
R0030 0 0
RO080 0 0
R0O090 0 0
R0100 0 ——
RO110 0
R0120 0 0
R0O130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsak-
ring /specialféretag och finansiell dterforsakring ef-
ter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med férsakrings-
tekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
summan av bista skattning och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrivas
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for forsak-
ringstekniska avsittningar

Forsakringstekniska avsattningar beraknade

som helhet

Basta skattning

Riskmarginal
Forsidkringstekniska avséttningar - totalt

Skadelivrantor
till foljd av
skade-forsak-

rings-avtal som

Totalt, sjuk-

harrdr fran sjuk- | Mottagen ater- | forsikring
forsikrings-ata- forsakring, som liknar
ganden Sjukforsakring | livférsikring
C0190 C0200 C0210
R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 0
RO080 0 0 0
R0O090 0 0 0
R0100 0 0 0
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 0




$.22.01.21

Effekterna av ldngsiktiga garantier och 6vergangsregler

Effekt av
gég‘;;g— Effektav | Effektav | Effektav
Belopp med ler for overgangs- Volfitlll- 'mat_ch—
- N regler for | tetsjuste- | ningsjuste-
langsiktiga ga- | forsak- . . . . .
. . diskonte- | ring satt till | ring satt till
rantier och | ringstek- | . w
" o . ringsrantan noll noll
6vergangsreg- | niska av-
ler sittningar
C0050 C0070 C0090
Co0010 C0030
Fi)rsa.krmgstekmska av- | p0010 1529 399 0 0 0 0
sattningar
Primarkapital R0020 242 952 0 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att uppfylla sol- | RO050 242 952 0 0 0 0
venskapitalkravet
Solvenskapitalkrav R(:)OQ 108 587 0 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att tacka minimi- | RO100 242 952 0 0 0 0
kapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 28 682 0 0 0 0




$.23.01.01

Kapitalbas

Primirkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade forordning (EU) nr
2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamak-
tiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for 6m-
sesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton

Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferen-
saktier
Avstamningsreserv
Efterstallda skulder
Ett belopp som éar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkants
av tillsynsmyndigheten som
primarkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovis-
ningen som inte bor inga i avstdmnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna
for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens II
Kapitalbas fran den finansiella redovis-
ningen som inte bor ingé i avstim-
ningsreserven och inte uppfyller krite-
rierna for att klassificeras som kapital-
bas enligt Solvens II
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut
och kreditinstitut
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital,
obetalda och ej infordrade medlemsav-
gifter eller motsvarande primarkapital-
post for 6msesidiga och liknande fére-
tag, som kan inldsas p& begiran

Niva1-
utan Niva1-
begrins- | begrian-
ningar sad Niva 2 Niva 3
Totalt
C0010 | C0020 | C0030 C0040 C0050

R0O010 | 27751 27751
R%03 10 732 10 732
R0O04

0 0 0
ROO5

0 0 0 0
R0070 0 0
RO09

0 0 0 0
RO110 0 0 0
R0O130 | 204469 | 204469
R0140 0 0 0
R0O160 0 0
R0O180 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0
R0290 | 242 952 242 952 0 0
R030

0 0
R0O310 0




Obetalt och ej infordrat garantikapital,
obetalda och ej infordrade medlemsav-
gifter eller motsvarande primarkapital-
post for 6msesidiga och liknande fére-
tag, som kan inlésas pa begiran

Ett rattsligt bindande dtagande att pa
begiran teckna och betala for efters-
tallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel
96.2 i direktiv 2009 /138 /EG

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv

2009 /138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag
frdn medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138 /EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag
frdn medlemmar- andra &n enligt arti-
kel 96.3 forsta stycket i direktiv

2009 /138 /EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tilliggskapital

Tillganglig och medrikningsbar kapital-
bas
Total tillganglig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet
Total tillganglig kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande
till solvenskapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande
till minimikapitalkrav

Niva1-

utan Niva1-
begrins- | begrian-
ningar sad Niva 2 Niva 3
Totalt
C0010 | C0020 | C0030 C0040 C0050
R0320 0 0
R0330 0 0
R0340 0
R0350 0 0
R0360 0
R0370 0 0
R0390 0 0
R040
0 0 0
R(:)SO 242 952 242 952 0 0
RO510 | 242 952 242 952 0
R0540 | 242 952 242 952 0 0
R0O550 | 242 952 242 952 0
RO580 | 108 587
R060 28 682
0
R0620 | 2237 %
R0640 | 8471%




$.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Solvenskapi- Foretagsspecika
talkrav brutto parametrar Forenklingar
Co110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0O010 104 044 Ingen
Motpartsrisk R0020 18 911
Teckningsrisk for livforsakring R0030 56 766 Ingen Ingen
Tgckningsrisk for sjukfor- R0040 0 Ingen Ingen
sakring
Tgckningsrisk for skadefor- ROO50 0 Ingen Ingen
sakring
Diversifiering R0060 -42 321 =
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0
Primért solvenskapitalkrav R0100 137 400
Beridkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0O130 3981
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 -5 647
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -27147
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 0
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 108 587
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 108 587
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjustering-
sportfoljer R0430 0
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder
for artikel 304 R0440 0




$.28.01.01

Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller ska-

deaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsikrings- och aterférsakringsforpliktelser for skadefor-

sakring

MinimikapitalkravNL Resultat

Sjukvardsforsikring och proportionell aterfor-
sakring

Forsakring avseende inkomstskydd och pro-
portionell aterforsékring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och pro-
portionell aterforsikring

Ansvarsforsdkring for motorfordon och pro-
portionell aterforsikring

Ovrig motorfordonsférsékring och propor-
tionell aterforsakring

Sjo-, luftfarts- och transportfoérsakring och
proportionell aterforsikring

Forsakring mot brand och annan skada pa
egendom och proportionell aterforsikring
Allman ansvarsforsakring och proportionell
aterforsakring

Kredit- och borgensfoérsakring och propor-
tionell terférsikring

Rattsskyddsforsikring och proportionell ater-
forsakring

Assistansforsakring och proportionell aterfor-
sakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika
slag och proportionell dterférsikring

Icke-proportionell sjukaterforsikring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsékring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och
transportaterfoérsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

C0010

| RO010 0

Basta skattning och for-
sakringstekniska avsatt-
ningar netto (efter ater-
forsakring / specialfore-
tag) berdknade som hel-

Premieinkomst netto
(efter aterfoérsdkring) un-
der de senaste 12 manad-

het erna
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 0 0
R0040 0 0
R0050 0 0
R0060 0 0
R0070 0 0
R0O080 0 0
R0090 0 0
R0100 0 0
RO110 0 0
RO120 0 0
RO130 0 0
R0140 0 0
RO150 0 0
R0160 0 0
RO170 0 0




Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livfor-

sakring

MinimikapitalkravL Resultat

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -

garanterade formaner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -

diskretionira formaner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
forméner och fondfoérsikring
Annan liv(ater)férsdkrings- och sjuk(ater)for-

sakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)for-

sakringsforpliktelser

C0040

| R0200| 28682

Basta skattning och
forsakringstekniska av-
sattningar netto (efter
aterforsdkring / spe-
cialforetag) beraknade

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav
Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

som helhet manaderna
C0050 C0060

R0210 552 021

R0220 5 647

R0230 999 505

R0240 0

R0250 2220534
C0070

R0300 28 682

R0310 108 587

R0320 48 864

R0330 27147
R0340 28 682
R0350 3200
- C0070

28 682
R0400




Bilaga - Fennia Skadeforsakring

S.02.01.02: Balansrdkning

Tillgadngar

Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondforsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan och 1an med stillda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondfdrsikringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pé forsékringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 14n och hypotekslan
Fordringar enligt terférsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring
Sjukfoérsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukfor-
sakring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukfoérsakring som liknar livférsakring
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depéer hos foretag som avgivit aterforsikring
Forsdkringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men
ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans

Solvens II-
varde
C0010

R0030 0
R0040 0
R0050 113
R0060 1192
R0O070 186 160
R0O080 4838
R0090 0
R0100 2
RO110 0
R0O120 2
R0130 161 651
R0O140 57 001
R0O150 104 650
R0160 0
R0O170 0
R0O180 19 669
R0190 0
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
R0270 6 876
R0280 1242
R0290 1242
R0300 0
R0310 5634
R0320 352
R0330 5282
R0340 0
R0350 58
R0360 6 073
R0370 0
R0380 2408
R0390 0
R0400 0
R0410 18 892
R0420 80




Summa tillgangar | RO500 | 221852
Skulder

Solvens II-
vérde
C0010
Forsakringstekniska avsattningar - skadefoérsakring RO510 69 113
Forsakringstekniska avsidttningar - skadeforsakring (exklusive sjukfor-
sakring) R0520 55 253
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0530 0
Basta skattning R0540 48 692
Riskmarginal R0550 6 561
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadefor-
sakring) R0560 13 860
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO570 0
Basta skattning R0580 11140
Riskmarginal R0590 2720
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade RO600
avtal och fondférsakringsavtal) 72 431
Forsakringstekniska avsadttningar - sjukforsakring (liknande livforsikring) R0610 42 884
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620 0
Basta skattning R0630 41 466
Riskmarginal R0640 1418
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukforsakring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0650 29 547
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0660 0
Basta skattning R0670 28 740
Riskmarginal R0680 808
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakring-
savtal R0690 0
Forsakringstekniska avsdttningar beraknade som helhet R0O700 0
Basta skattning RO710 0
Riskmarginal R0O720 0
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsattningar an férsakringstekniska avsattningar RO750 0
Pensionsdtaganden R0O760 0
Depaer fran aterforsakrare R0O770 0
Uppskjutna skatteskulder R0O780 9 457
Derivat R0O790 0
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 1643
Aterforsakringsskulder R0830 0
Skulder (leverantdrsskulder, inte férsakring) R0840 2755
Efterstallda skulder R0850 0
Efterstéllda skulder som inte ingar i primérkapitalet R0860 0
Efterstillda skulder som ingér i primérkapitalet R0O870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0O880 3316
Summa skulder R0900 158 715
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 63 137




S.05.01.02: Premier, ersattningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell terfoérsakring)

For-
sakring
mot
ekono-
Ovrig Sjo-, | Forsdkring miska
Sju- | Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | luftfarts- | motbrand | Allman Kredit- . Assis- | forlus-
kvards- | avseende | forsdkring | forsdkring | fordons- och och annan | ansvars- | ochbor- | Rattss= | tang- | terav
for- inkomst- vid ar- for mo- féor- | transport- | skada pa for- gens- kygds— for- olika
sakring skydd betsskada | torfordon | sakring | férsakring | egendom | sakring | férsakring fl?r_ o sakring | slag
sakrin
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 | C0100 | CO110 | C0120
Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 5970 0 10 751 14 852 | 18 236 2577 17 681 3294 0| 1635 0 608
Brutto - mottagen propor- | paqoq 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tionell aterférsakring
Brutto - mottaﬂtgen }ck.(.a— . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140 195 0 208 720 145 47 831 44 0 0 0 41
Netto R0200 5775 0 10 543 14 132 18 092 2530 16 850 3250 0 1612 0 556
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 5 888 0 10 750 14 701 17 251 2539 17132 3263 0 1612 0 597
Brutto = mottagen propor- | pgag 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tionell dterférsakring
Brutto - mottaolgen }ck‘?— . R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240 195 0 208 720 145 47 759 44 0 0 0 0
Netto R0300 5693 0 10 542 13 982 17106 2492 16 372 3220 0 1612 0 556
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt forsikring | RO310 3644 | 0 2214]  10368| 15749 ] 1405]  12558| 1319 0 796 0 33




For-

sakring
mot
ekono-
Ovrig Sjo-, | Forsdkring miska
Sju- | Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | luftfarts- | motbrand | Allman Kredit- . Assis- | forlus-
kvards- | avseende | forsdkring | forsdkring | fordons- och och annan | ansvars- | ochbor- | Rattss= | tang- | terav
for- inkomst- vid ar- for mo- féor- | transport- | skada pa for- gens- kygds— for- olika
sakring skydd betsskada | torfordon | sakring | forsakring | egendom | sakring | férsakring fl?r_ o sakring | slag
sakrin
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 | C0100 | CO110 | C0120
Brutto = mottagen propor- | pggq 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tionell dterférsakring
Brutto - mottaolgen }ck‘?— . R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0 -17 0 638 -21 0 0 0 0
Netto R0400 3 644 0 2214 10 368 15 766 1405 11921 1340 0 796 0 33
Andringar inom 6vriga av-
sittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto - mottagen propor- | oy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tionell aterférsakring
Brutto - motteﬂtgen }ck.(.a— . R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 2098 0 3780 7506 6 363 597 6 277 1166 0 353 0 194
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Sjofart,
Sjuk-for- luftfart,

sakring Olycksfall | transport | Fastigheter

C0130 C0140 C0150 C0160
Premieinkomst
Brutto - direkt forsikring RO110
B"rut.to - mottagen proportionell aterfor- RO120
sakring
B"rut"to - mottagen icke-proportionell ater- RO130 0 0 0 0
forsakring
Aterférsikrares andel R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto - direkt férsakring R0210
B}"ut.to - mottagen proportionell aterfor- R0220
sakring
B"rut:to - mottagen icke-proportionell ater- R0230 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0
Netto R%BO 0 0 0 0
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt forsikring R0310
B"rut.to - mottagen proportionell aterfor- R0320
sakring
B"rut"to - mottagen icke-proportionell ater- R0330 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt férsakring R0410
B}"ut.to - mottagen proportionell aterfor- R0420
sakring
B"rut:to - mottagen icke-proportionell ater- R0430 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0
Netto R0O500 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 0 0 0 0
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Totalt

Totalt

C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 75 605
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0120 0
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsikring RO0130 0
Aterforsikrares andel R0140 2230
Netto R0200 73 375
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 73733
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0220 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 2158
Netto R0O300 71575
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0O310 48 087
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0320 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0330 15
Aterforsikrares andel R0340 600
Netto R0400 47502
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsikring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterférsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 28 334
Ovriga kostnader R1200 0
Totala kostnader R1300 28 334




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0080

Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 75 605
Brutto - mottagen proportionell aterforsékring R0120 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0O130 0
Aterforsikrares andel R0140 2230
Netto R0200 73 375
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0O210 73733
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 2158
Netto R0300 71575
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt férsdkring R0310 48 087
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0320 0
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsékring R0330 15
Aterforsikrares andel R0340 600
Netto R0400 47 502
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 28 334
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Hemland

C0220
Premieinkomst
Brutto R1410 0
Aterforsakrares andel R1420 0
Netto R1500 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0
Aterforsakrares andel R1520 0
Netto R1600 0
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 11179
Aterforsakrares andel R1620 973
Netto R1700 10 206
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakring och SLT sjukférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterférsakring /specialféretag och fi-
nansiell dterforsikring efter justering for férvintade forluster till f6ljd av mot-
partsfallissemang associerat med forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som summan av bista skattning
och riskmarginal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterférsikring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar

Bista skattning minus belopp som kan dterkrévas fran aterforsikring och spe-
cialféretag och finansiell aterférsakring

Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgiarden for forsiakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Forsakring med

ratt till 6verskott

C0020
R0010 0
R0020 0
R0O030 0
RO080 0
R0O090 0
R0100 0
RO110 0
RO120 0
RO130 0
R0200 0




Fondforsakring och indexforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell dterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som hel-
het
Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas
fran aterforsakring och specialféretag och fi-
nansiell dterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
siakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Fondfor- Avtal med
sakring och | Avtal utan op- | optioner
indexfor- | tioner och gar- | eller gar-
sakring antier antier
C0030 C0040 C0050
R0010 0
R0020 0
R0030 0 0
R0O080 0 0
R0090 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0




Annan livforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell dterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som hel-
het
Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas
fran aterforsakring och specialféretag och fi-
nansiell dterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
siakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Avtal med
Avtal utan op- | optioner
Annan livfor- | tioner och gar- | eller gar-
sakring antier antier
C0060 C0070 C0080
R0010 0
R0020 0
R0030 0 0
RO080 0 0
R0O090 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsittningar berik-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring /specialforetag och fi-
nansiell dterforsikring efter justering for
forvantade forluster till foljd av motparts-
fallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Forsidkringstekniska avsittningar berak-
nade som summan av bista skattning
och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och spe-
cialféretag och finansiell dterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsiakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - to-
talt

Skadelivrantor till
foljd av skade-for-
sakrings-avtal
som harrdr frin
andra forsakrings-
ataganden dn

sjuk-forsdkrings-

Mottagen ater-

Totalt (liv-forsakring
utom sjuk-
forsdkring, inkl

fond- och index-

ataganden forsakring forsakring
C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 28 740 0 28 740
R0O080 5282 0 5282
R0O090 23 458 0 23458
R0100 808 0 808
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 29 547 0 29 547




Sjukforsakring som liknar livférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkrévas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell dterférsikring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
summan av bista skattning och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrivas
fran aterférsikring och specialforetag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for for-
sidkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Avtal med
o Avtal utan op- optioner
S]ukforsakrmg tioner och gar- eller gar-
som liknar antier antier
livforsakring
C0160 0170 C0180
R0010
R0020
RO030 0
RO0S0 0
RO090 0
R0100
RO110
RO120 0
R0O130
R0200




Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell aterforsikring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
summan av basta skattning och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas
fran aterforsikring och specialforetag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsdttningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Skadelivrantor
till foljd av
skade-for-

sakrings-avtal

som harror fran

Totalt, sjuk-

sjuk-fér- Mottagen ater- | forsdkring

sdkrings-ata- forsakring, som liknar
ganden Sjukforsakring | livférsikring

C0190 C0200 C0210

R0O210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 41466 0 41466
R0O080 352 0 352
R0O090 41114 0 41114
R0100 1418 0 1418
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 42 884 0 42 884




$.17.01.02

Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar
beriknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsikring /fran spe-
cialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for for-
vantade forluster till foljd av mot-
partsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsidkringstekniska avsattningar
beriknade som summan av bésta
skattning och riskmarginal

Bista skattning
Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring /fran spe-
cialféretag och finansiell aterfor-

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin S- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- |transport | ochan- | Allmdn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvidar- | férsdkrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsdkrin | skada pa for- forsakrin for- tans-for- | av olika
sakring skydd a torfordon | sdkring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R%OG 1619 0 =217 1511 4976 705 4386 513 0 329 0 52
R0140 0 0 0 0 0 0 480 0 0 0 0 0




sakring efter anpassning for for-
vantade forluster till foljd av mot-
partsfallissemang

Basta skattning av premieavsatt-
ningar netto

Skadeavsittningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring /fran spe-
cialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for for-
vantade forluster till foljd av mot-
partsfallissemang

Basta skattning av skadeavsattnin-
gar netto

Basta skattning totalt - brutto

Basta skattning totalt - netto

Riskmarginal

Belopp avseende overgangsatgar-
den for forsikringstekniska av-
sattningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Basta skattning

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin S- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- |transport | ochan- | Allmdn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvidar- | forsdkrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsdkrin | skada pa for- forsakrin for- tans-for- | av olika
sakring skydd a torfordon | sdkring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 Co0130
RO150 1619 0 -217 1511 4 976 705 3906 513 0 329 0 52
0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0160 2825 0 6 912 16 106 3189 597 7389 7315 0 1600 0 23
R0240 0 0 0 0 0 0 760 2 0 0 0 0
R0250 2825 0 6 912 16 106 3189 597 6 630 7314 0 1600 0 23
R0260 4 445 0 6 695 17 617 8165 1302 11776 7828 0 1928 0 75
R0O270 4 445 0 6 695 17 617 8165 1302 10 535 7827 0 1928 0 75
R0280 809 0 1911 213 1166 293 1779 947 0 194 0 70
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsidttningar
- totalt

Forsakringstekniska avsattningar —
totalt

Totala medel som kan aterkravas
enligt terforsakringsavtal /fran
specialféretag och finansiell ater-
forsakring efter anpassning for for-
vantade forluster till foljd av mot-
partsfallissemang - totalt

R0O310

R0320

R0330

R0340

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin S- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- |transport | ochan- | Allmdn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvidar- | forsdkrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsdkrin | skada pa for- forsakrin for- tans-for- | av olika
sakring skydd a torfordon | sdkring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 Co0130
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5254 0 8 606 19 730 9330 1596 13 554 8775 0 2123 0 144
0 0 0 0 0 0 1240 2 0 0 0 0
5254 0 8 606 19 730 9330 1596 12 314 8714 0 2123 0 144




Beviljad icke-proportionell dterforsakring

Forsidkringstekniska
avsittningar beriknade
som helhet

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
f6ljd av motpartsfallisse-
mang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsidkringstekniska av-
siattningar beriknade
som summan av bésta
skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for férvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av pre-
mieavsattningar netto
Skadeavsittningar
Brutto

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
f6ljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av ska-
deavsattningar netto
Bista skattning totalt -
brutto

Bista skattning totalt -
netto

Riskmarginal

Icke-pro-
portionell
sjo-,
Icke-propor- | luftfarts- | Icke-propor-
Icke-propor- tionell och tionell egen-
tionell sjuk- | olycksfalls- | transport- | doms-ater-
ater- ater- ater- forsakring
forsakring forsakring | forsakring
C0140 C0150 C0160 C0170

R0O010 0 0 0 0
R0O050 0 0 0 0
R0060 0 0 0 0
R0O140 0 0 0 0
RO150 0 0 0 0
0 0 0 0
R0160 0 0 0 0
R0240 0 0 0 0
R0250 0 0 0 0
R0260 0 0 0 0
R0270 0 0 0 0
R0280 0 0 0 0




Belopp avseende 6ver-
gangsatgarden for for-
sakringstekniska avsatt-
ningar
Forsakringstekniska av-
sattningar beraknade som
helhet

Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska av-
sattningar - totalt

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékringsavtal /frin spe-
cialforetag och finansiell
aterforsakring efter an-
passning for forvantade
forluster till f6ljd av mot-
partsfallissemang - totalt
Forsakringstekniska av-
sattningar minus medel
som kan aterkrévas fran
aterforsakring specialfo-
retag och finansiell iter-
forsakring - totalt

Icke-pro-

portionell
sjo-,
Icke-propor- | luftfarts- | Icke-propor-
Icke-propor- tionell och tionell egen-
tionell sjuk- | olycksfalls- | transport- | doms-ater-
ater- ater- ater- forsakring
forsakring forsakring | forsakring
C0140 C0150 C0160 C0170
R0290 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0
RO310 0 0 0 0
R0320 0 0 0 0
R0330 0 0 0 0
R0340 0 0 0 0




Totalt

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade
som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsidkringstekniska avséttningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning

Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt dterfor-
sékring /fran specialforetag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavsattningar netto
Skadeavsittningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt dterfor-
sékring /fran specialforetag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang

Basta skattning av skadeavsattningar netto

Bista skattning totalt - brutto

Bista skattning totalt - netto

Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden for for-
sidkringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som
helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt dterfor-
sékringsavtal /fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till f6ljd av motpartsfallissemang - totalt
Forsakringstekniska avsattningar minus medel
som kan aterkrévas fran aterforsikring specialfo-
retag och finansiell aterférsakring - totalt

Total skade-forsakrings-

forpliktelse
C0180
R0010 0
R0050 0
R0060 13 875
RO140 480
RO150 13 394
R0160 45 957
R0240 761
R0250 45195
R0260 59 831
R0270 58 589
R0280 9281
R0290 0
R0300 0
R0310 0
R0320 69 113
R0330 1242
R0340 67 871




$.19.01.21

Skadeforsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadeér / for-
sdkringsar

70020

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade, absolut belopp)

Summan

Under av ar
inneva- (ackumu-

rande ar  lerad)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 +
Ar C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 CO0110 C0170 C0180
Fore-

giende | 10100 2865 2865 2865
N-9 R0O160 32 968 10 925 1038 632 461 274 285 262 170 166 166 47183
N-8 RO170 32 281 14 223 1788 1475 713 350 208 266 127 127 51431
N-7 RO180 29163 15 526 1759 542 167 124 101 78 78 47 462
N-6 R0190 30 568 12 168 1574 1209 803 70 166 166 46 557
N-5 R0200 29 916 10 941 1397 402 101 102 102 42 859
N-4 R0210 28 016 9174 1336 671 217 217 39 413
N-3 R0220 26 257 9029 862 282 282 36 430
N-2 R0230 28 255 9 610 963 963 38 828
N-1 R0240 27448 10 232 10 232 37 680
N R0250 30195 30 195 30 195
Yhteensa R0260 45393 | 420903




Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto (absolut belopp)

Fore-
gaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N
Totalt

Arets slut (diskonte-
rad data)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 +
Ar C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 5787 4619
R0O160 0 0 0 0 0 0 0 1105 964 1123 1017
RO170 0 0 0 0 0 0 875 661 760 607
RO180 0 0 0 0 0 1020 831 761 665
R0O190 0 0 0 0 2190 2079 2443 1930
R0200 0 0 0 1984 1749 1666 1367
R0210 0 0 3102 2369 2 463 2078
R0220 0 6 008 2676 2228 1780
R0230 24170 5672 3720 3115
R0240 22273 7360 6 341
R0250 24 830 22 464
R0260 45 981
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Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler

Effekt av Effekt av
Belopp med | Overgangs- . o Effekt av vol-
o L ar . .. overgangs- - Effekt av
langsiktiga regler for .. atili- o
. .t regler for . . matchningsjuster-
garantier och | forsiakring- . tetsjustering | . .
" o . diskonte- . ing satt till noll
overgangs- stekniska . w satt till noll
e s ringsrintan
regler avsittningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Ff)rsgkrmgstekmska av- R0010 141 544 0 0 0
sdttningar
Primarkapital R0020 63 137 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att uppfylla solven- | RO050 63 137 0 0 0
skapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0090 27276 0 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att tacka minimi- | R0100 63 137 0 0 0
kapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 12 274 0 0 0
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Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for dgarintressen
i andra finansiella sektorer enligt artikel 68
i delegerade férordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for 6msesidiga och
liknande foretag

Efterstdllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkénts av till-
synsmyndigheten som primarkapital som ej
specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor inga i avstdmningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som ka-
pitalbas enligt Solvens II

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor ingé i avstdmningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapi-
talbas enligt Solvens II
Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och
kreditinstitut
Totalt primérkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart p4 begéiran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ej infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inldsas pa begéiran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ej infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inldsas pa begéiran

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begiran
teckna och betala for efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i
direktiv 2009/138 /EG

Niva1l-
utan | Niva1l-
begrins- | begrian-
Totalt | ningar sad Niva2 | Niva3
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050

R0010 4000 4000 0
R0030 174 174 0
R0040 0 0 0
R0050 0 0 0 0
R0070 0 0
R0090 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
RO130 58963 | 58963
R0140 0 0 0 0
R0160 0 0
RO180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 63 137 63 137 0 0 0
R0300 0 0
RO310 0 0
R0320 0 0 0
RO330 0 0 0
R0340 0 0




Niva1l-
utan | Niva1l-
begrins- | begrian-
Totalt | ningar sad Niva2 | Niva3
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050

Andra bankkreditiv och garantier an enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009 /138 /EG R0350 0 0 0

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i R0360 0 0
direktiv 2009 /138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran med-
lemmar- andra an enligt artikel 96.3 forsta stycket | R0370 0 0 0
i direktiv 2009 /138 /EG

Annat tillaggskapital R0390 0 0 0
Sammanlagt tillaggskapital R0400 0 0 0
Tillginglig och medriakningsbar kapitalbas

Tojtal tillganglig kapitalbas for att tacka solven- RO500 63 137 63 137 0 0 0
skapitalkravet

Tgtal tillganglig kapitalbas for att ticka minimi- RO510 63 137 63 137 0 0
kapitalkravet

Total meflraknlngsbar kapitalbas for att tacka RO540 63 137 63 137 0 0 0
solvenskapitalkravet

.T<.)ta.l mgdrakmngsbar kapitalbas for att ticka RO550 63 137 63 137 0 0
minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0580 27276
Minimikapitalkrav R0600 12 274
Medréikl.lingsbar kapitalbas i forhallande till sol- R0620 2315 %
venskapitalkrav
Me'dréilfningsbar kapitalbas i forhallande till min- RO640 514,4 %
imikapitalkrav

C0060

Avstiamningsreserv

Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder R0O700 63 137

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0O710 0

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 0

Andra primarkapitalposter R0730 4174

Justering for kapitalbasposter med begriansningar med avseende pa matchningsjustering-

s R0O740 0

sportfoljer och separata fonder
Avstamningsreserv R0760 58 963
Forvantade vinster

Forvantade vinster som ingdr i framtida premier - livférsakringsverksamhet R0O770 0

Forvantade vinster som ingdr i framtida premier - skadeférsékringsverksamhet R0O780 -1244
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier R0O790 -1244




$.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Solvenskapi- | Foretagsspe-
talkrav cika paramet- | Forenklin-
brutto rar gar
CO0110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0010 13 298 Ingen
Motpartsrisk R0020 2 564
Teckningsrisk for livforsakring R0030 1507 Ingen Ingen
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 9 898 Ingen Ingen
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050 18 507 Ingen Ingen
Diversifiering R0060 -15 581
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0
Primért solvenskapitalkrav R0O100 30 194
Beridkning av solvenskapitalkrav C0120
Operativ risk R0O130 3901
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -6 819
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 0
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 27276
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 27276
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjuster-
ingsportfoljer R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata
fonder for artikel 304 R0440 0
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Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller ska-

deaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsikrings- och aterférsakringsforpliktelser for skadefor-

sakring

MinimikapitalkravNL Resultat

Sjukvardsforsikring och proportionell aterférsakring
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsforsikring och proportionell ater-
forsakring

Sjo-, luftfarts- och transportférsakring och propor-
tionell terférsikring

Forsakring mot brand och annan skada p4 egendom
och proportionell aterforsikring

Allméan ansvarsforsakring och proportionell ater-
forsakring

Kredit- och borgensforsikring och proportionell ater-
forsakring

Réttsskyddsforsakring och proportionell terfor-
sakring

Assistansforsékring och proportionell terforsakring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell aterforsikring

Icke-proportionell sjukaterférsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsékring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportater-
forsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsikring

C0010

| R0010

11156

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring
/ specialféretag)

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

berdknade som helhet manaderna
C0020 C0030
R0020 4 445 5775
R0030 0 0
R0040 6 695 10 540
R0050 17 617 13 865
R0060 8165 18 000
R0070 1302 2 050
R0080 10 535 18 000
R0090 7 827 3235
RO100 0 0
RO110 1928 1650
R0120 0 0
R0O130 75 600
RO140 0 0
RO150 0 0
R0O160 0 0
RO170 0 0




Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livfor-

sakring

MinimikapitalkravL Resultat

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
garanterade formaner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
diskretiondra formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
forméner och fondférsikring

Annan liv(ater)férsdkrings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)for-
sakringsforpliktelser

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav
Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde fér minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

C0040

R0200 1356

Basta skattning och for-
sakringstekniska avsattnin-
gar netto (efter aterfor-
sakring / specialféretag)

Sammanlagd risksumma
(efter aterforsakring /

beraknade som helhet specialforetag)
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 64 572
R0250 0
C0070
R0300 12 512
R0310 27276
R0320 12 274
R0330 6 819
R0340 12 274
R0350 3200
12 274
R0400
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