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Sammanfattning

Sammanfattning Fenniagruppen

Rapporten om solvens och finansiell stallning foljer solvensregleringen och redogor for Fen-
niagruppens, Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennias och Forsikringsaktiebolaget Fennia Livs
affarsverksamhet, resultat, administration, riskprofil, vardering fér solvensandamal och kapi-
talhantering under 2021. Uppgifterna om Fenniagruppen och forsakringsbolagen i gruppen
ingdr i en gemensam rapport.

Verksamhet och resultat

Fennia-gruppen bestar av Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia (Fennia), som ar specialis-
erat pa skadeforsakring; Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv (Fennia Liv), som erbjuder friv-
illiga liv-, pensions- och sparforsakringar; Fennia-service Ab (Fennia-service), som producerar
tjanster med anknytning till skadeforsakring och riskhantering och eFennia Ab (eFennia), som
underhaller och utvecklar datasystem for skadeférsikring. Ytterligare hor 12 fastighetsbolag
till gruppen. Utover detta konsolideras 14 anknutna foretag till solvensberakningen.

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 671,5 miljoner euro (630,5
mn euro). Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fore bokslutsdispositioner och skatter
var 108,8 miljoner euro (116,7 mn euro). Rorelsevinsten fore forandring i utjamningsbeloppet
och inverkan av extra férmaner var 115,0 miljoner euro (120,2 mn euro). Av resultatet utgjorde
skadeforsakringsverksamhetens andel 78,3 miljoner euro (97,7 mn euro) och
livférsakringsverksamhetens andel 30,5 miljoner euro (19,0 mn euro). Av rorelsevinsten ut-
gjorde skadeforsakringsverksamhetens andel 83,8 miljoner euro (99,8 mn euro) och
livforsakringsverksamhetens andel 31,2 miljoner euro (20,5 mn euro).

Fenniagruppen tillampade fortsattningsvis strategin for balanshantering som infordes 2019.
Enligt strategin for balanshantering ar malet for placeringsverksamheten den
marknadsbaserade avkastning pa eget kapital vilket méter hur mycket Fennia-gruppens
formaga att klara av sitt ansvar har forandrat under aret. Den marknadsbaserade avkastningen
pa Fenniagruppens eget kapital 2021 var 135,8 miljoner euro (1,3 mn euro), inklusive en
marknadsbaserad viardeférandring av ansvarsskulden pé 107,7 miljoner euro (-131,1 mn euro).
Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkligt varde 2021 var 33,6 miljoner euro (126,4
mn euro) och avkastningen pa sysselsatt kapital 1,2 procent (4,3 %). Fenniagruppens placer-
ingstillgadngar uppgick till 2 769,0 miljoner euro (2 895,2 mn euro) enligt verkliga varden.



Administrationssystem

I enlighet med den dmsesidiga bolagsformen i moderbolaget Fennia innehas den hogsta
beslutande makten i Fenniagruppen genom bolagsstamman av forsakringstagarna, dvs. Fen-
nias kunder. Fenniagruppens forvaltningsorgan ar férvaltningsradet, styrelserna och de
verkstallande direktorerna.

Gruppens moderbolag har ett forvaltningsrad som 6vervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstallande direktoren svarar for. Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias
styrelse for att administrationssystemet ar andamalsenligt pa gruppniva och ser till att grup-
pen leds som helhet. Styrelserna for dotterbolagen har hand om respektive bolags forvaltning
och ser till att verksamheten ar andamaélsenligt organiserad.

Fennia och Fennia Liv har var sin verkstallande direktdr som utses av bolagets styrelse.
Styrelserna beslutar ocksa om verkstallande direktoérens anstallningsvillkor, 16n och arvoden.
Verkstallande direktoren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen av bolaget en-
ligt styrelsens foreskrifter och anvisningar. Arenden pé gruppniva verkstélls av koncernens
ledningsgrupp. Som ordférande for gruppen fungerar moderbolagets verkstallande direktor.

Fenniagruppen foljer gemensamma léne- och beldningspolicy. Utgangspunkten for belo-
ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och person-
alen samt vara forenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pa saval kort som lang sikt.
Genom palitlighets- och lamplighetsbedémning sakerstaller gruppen att de personer som
ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna ar
palitliga och lampliga for sina uppdrag.

I Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och
atgarder med vilka man identifierar, bedémer, mater, rapporterar, féljer upp och hanterar de
risker som galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller man
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vasentligaste
riskbegransningarna.

I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P4 gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av forsakringsbolagens balansrakning (ALCO). Dess centrala uppgifter ar att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strate-
gin utan att bryta mot de begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrakningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. I modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen
upp mellan olika aktdrer. Mer information om modellen med tre forsvarslinjer ges senare i
rapporten.

Gruppens Riskhantering och compliance-funktionen producerar riskhanteringstjanster for
samtliga gruppbolag som har koncession for forsakringsverksamhet. Det centrala syftet med
riskhantering ar att ge olika infallsvinklar till samt producera analyser och bedomningar av de
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ekonomiska konsekvenserna av ett eventuellt negativt utfall pa kort eller lang sikt for en en-
skild risk och kombinationer av sddana, s att dessa kan anvandas for affarsplanering och ge-
nomfdrande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedéomningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande direktoren
och den Ovriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering,
affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen fér den egna risk- och solvens-
bedomningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for
riskerna och tar fram prognoser och scenarier fér ekonomin i framtiden och de eventuella
ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen ar
en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av pro-
cessen sammanstalls minst en gang om aret till en storre sammanfattning av de viktigaste
riskerna och bedémningarna for framtiden. ORSA-rapporten innehéller en helhetsbild av
nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker
och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv, resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och rap-
porteringen ar tillforlitlig och att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till gruppen
har helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa ledningen
ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som Overvakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill saga compliance-funktio-
nen, ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering, fi-
nansbranschens sjalvreglering och gruppens interna regler tillampas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dandamalsenliga handlingssatt tillampas i kundrelationer.

Den interna revisionen ar en oberoende funktion som stdder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt
att genomfora bedomning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och forvalt-
ningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagens ansvariga aktuarier ansvarar for aktuariefunktionen vid det egna
forsakringsbolaget och for att de forsakringsmatematiska metoder som anvands vid pris-
sattning och vid berakning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamaélsenliga. De
ansvariga aktuarierna faststiller dven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktu-
ariefunktionens uppgifter ar att delta i implementering av riskhanteringssystemet, berakna
den forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen ar dandamalsenlig, bedéma
solvensnivan, avge rapporter som stoder affarsverksamheten, forbattra informationskvaliteten
samt att delta i produktutveckling och stdda forsaljningsprocessen for forsakringar.

Med utlaggning av funktioner pa entreprenad avses avtal som ingds med externa servicepro-
ducenter om processer, service eller uppdrag som utfoérs inom négon av bolagens bransch och
som bolaget i annat fall skulle utfora sjalv. Fenniagruppen sakrar att utlaggningen av funk-
tioner pa entreprenad ordnas sa att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri



verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stéller pa utlaggningen av funktioner
pa entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mel-
lan tillgdngar och skulder i balansen, dar man beaktat balansposternas medrakningsbarhet,
efterstalldhet och deras 6verforbarhet pa gruppniva, det vill siga det marknadsbaserade
beloppet for den medrakningsbara kapitalbasen. Ju mer egen kapitalbas gruppen har, desto
storre ar dess risktackningskapacitet och frihet att valja vilka risker den bar i verksamheten.
Risktagning dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet for verksamheten. Ju
mer risk, desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvenskapitalkravet nar-
mare kan man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att analysera den
medrakningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och forhallandet mellan dem fir man en
uppfattning om gruppens riskprofil.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav utan den forlusttackande egenskapen i framtida extra
formaner och latenta skatteskulder (det vill sdga fore justeringsbelopp for forlusttickningska-
pacitet) var vid utgangen av rapporteringsperioden 563,7 miljoner euro (503,2 mn euro). Av
detta var andelen kapitalkrav som medfors av marknadsrisken 410,0 miljoner euro (345,8 mn
euro), av motpartsrisken 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro), av forsakringsrisken 159,3 miljoner
euro (161,8 mn euro) och av den operativa risken 18,6 miljoner euro (17,6 mn euro). Kapitalkra-
vet for de 6vriga bolagen i gruppen var 43,1 miljoner euro (38,4 mn euro). Efter justerings-
belopp for forlusttackningskapacitet var solvenskapitalkravet 488,2 miljoner euro (428,7 mn
euro). Da den medrédkningsbara kapitalbasen uppgick till 1103,3 miljoner euro (959,9 mn euro),
var gruppens relativa solvensstallning 226,0 procent (223,9 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill saga meddela forsakring, och delas i
tre huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk det vill saga risk for storskador.
Prissattningsrisken ar risk for forlust om kostnaderna for kommande forsakringsersattningar
(inklusive driftskostnader) 6verstiger de forsakringspremier som fas av forsakringar.
Reservrisken beror pa en ofordelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska
ansvarsskulden. Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bland annat bi-
ometriska risker (dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika an-
nullationsrisker (till exempel aterkdpsrisk inom livforsikring), driftskostnadsrisk och om-
provningsrisk.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom forsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken ar att
pa ett Aandamalsenligt sétt vilja riskerna, det vill sdga riskurval, prissatta produkterna, utforma
forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av forsakringsrisker
stravar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens forsakringsrisk var 159,3 miljoner euro (161,8 mn
euro). Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 94,1 miljoner



euro (100,6 mn euro), vilket ar 16,7 procent (20,0 %) av solvenskapitalkravet fore justerings-
belopp for forlusttickningskapacitet. Fenniagruppens forsakringsrisk bestér i huvudsak av
prissattnings- och reservrisk. Fenniagruppens forsakringsbestidnd innehaller inte betydande
riskkoncentrationer utan aterférsakring. Mer information om forsakringsrisken ges senare i
rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fenniagruppen, dvs. sddana risker som ger up-
phov till forandringar i marknadsvardet pa tillgdngar och skulder och darmed paverkar grup-
pens ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastighets- och valutarisker
samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela bal-
ansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gérs en marknadsbaserad vardering av bada
sidorna i balansrakningen, varfor férandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pa
tillgdngar och skulder samtidigt.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisker paverkar solvensen pa tva satt: genom foran-
dring av den medrakningsbara kapitalbasen och genom forandring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsva-
gar solvensstéllningen. Forandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Fenniagruppens allmédnna risktagningskapacitet och riskvillighet samt affairsméalen styr placer-
ingsverksamheten och skapar ramvillkor fér den. Inom placeringsverksamheten och hanter-
ingen av marknadsrisker dr ambitionen att uppna affirsmalen utan att dventyra solvensmaélen.
Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar aktsamhetsprincipen, riskreducering-
stekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for marknadsrisker och
dess konsekvenser méats med hjilp av férdelningen mellan olika tillgdngar, kanslighetsanalyser
och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for marknadsrisker uppgick till 410,0 miljoner euro (345,8
mn euro). Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solven-
skapitalkravet 390,1 miljoner euro (322,1 mn euro), vilket ar 69,2 procent (64,0 %) av det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet. Aktieriskens kontri-
bution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var storst med 61,3 procent (54,4 %).

Kreditrisk, det vill siga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfdlja sina dtagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fenniagruppens solvensberakning framst av aterforsakring-
savtal, likvida medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfor balansrakningen
samt fordringar pa forsikringskunder. Utgéngslaget for hanteringen av motpartsrisker ar att
identifiera motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens motpartsrisk var 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro)
och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 17,8 miljoner euro (24,4 mn euro). Motpartsriskens andel av solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 3,2 procent (4,8 %).



Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom utsatt
tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i 1ang- och kortsiktig likviditetsrisk. Likvidi-
tetsrisker ingdr inte i standardformeln for solvensberakning och medfor inget kapitalkrav,
men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfor agnas
stor uppmarksamhet at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts for pa grund av interna pro-
cesser, personal och system samt externa faktorer. Mdlet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realis-
eras och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bista affars- och stod-
funktionerna i att uppné sina mal samt for sin egen del sikra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stalls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 18,6 miljoner euro
(17,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackning-
skapacitet var 3,3 procent (3,5 %).

Fenniagruppen exponeras aven for ovriga risker som inte beaktas vid berakningen av solven-
skapitalkravet. Vanligen ar dessa risker mycket svara att mata. Till dessa risker hor bland an-
nat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tillagg-
skapital, ryktesrisk, grupprisker, hallbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som ar svara att forutspa eller bedéma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska bokféringsprin-
cipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i solvens-
berakningen bygger pa IFRS-standarden. Malet ar att faststalla det verkliga vardet enligt den
marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och
solvensberakningens kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan placeringstillgangar,
varderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.

Vid utgidngen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens placeringar i bal-
ansrakningen for solvensandamal till 2 829,0 miljoner euro (2 904,8 milj. euro) och i bokslutets
balansrakning till 2 528,7 miljoner euro (2 542,6 milj. euro).

Fenniagruppen har inga interna aterforsakringsarrangemang, si gruppens forsakringstekniska
ansvarsskuld bestar av Fennias och Fennia Livs sammanlagda férsakringstekniska
ansvarsskuld. Vid rapporteringsperiodens slut uppgick den forsakringstekniska
ansvarsskulden enligt solvensberakningen till sammanlagt 3 196,3 miljoner euro (3 102,2 mn
euro) och den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet till 3 678,5 miljoner euro

(3 434,7 mn euro).

Ansvarsskulden for Fenniagruppen har faststallts utan matchningsjustering, volatilitetsjuster-
ing och 6vergingsbestidmmelser.



Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sdkra tillrackliga tillgingar for att ticka solven-
skapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt att
fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen ar den miniminiva som kravs for att
gruppen med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som galler de forsakrades
formaner. Detta minimikrav faststalls pa hogre niva an solvenskapitalkravet enligt solvensreg-
leringen och solvenskapitalkravet enligt gruppens egen riskuppfattning.

For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fenniagruppen en kapitalbuffert utéver minimi-
beloppet for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga och
overraskande situationer uppkommer, det vill saga att anpassa solvensstallningen och posi-
tionen for risker och avkastning pa ett genomténkt satt till en nivd som motsvarar den nya sit-
uationen. I risk- och solvensbeddémningen, som utarbetas minst en gang om aret, fastslar man
riskvilligheten och risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som ar exponerat for
risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen
ingdr i riskhanteringssystemet.

Fenniagruppens tillgidngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till
1103,3 miljoner euro (959,9 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvandas utan
begransningar for att tacka solvenskapitalkravet. Fenniagruppen tillimpar inte de 6vergangs-
bestammelser som medges av regleringen pa kapitalbasen.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 488,2
miljoner euro (428,7 mn euro) och det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet till 133,0
miljoner euro (119,0 mn euro). De medrakningsbara kapitalbasmedlens relation till det kon-
soliderade minimisolvenskapitalkravet var 829,5 procent (806,5 %). Gruppen har inte under
rapporteringsperioden underskridit det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som
regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stallning foljer solvensregleringen och
redogor for Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennias affarsverksamhet, resultat, administra-
tion, riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2021.

Verksamhet och resultat

Fennia ar expert pa forsakringar och tillhdrande tjanster och erbjuder heltackande férsakrin-
gar for foretag, foretagare och privathushall. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och



frivilliga skadefoérsakringar och aterférsakring. Fennia bedriver direktforsakringsverksamhet i
huvudsak i Finland.

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 501,9 miljoner euro (469,5 mn euro).
Totalkostnadsprocenten utan kostnader for berakningsranta var 95,1 (88,8 %) varav skadorna,
det vill saga riskprocenten, utgjorde 63,8 (53,1 %) och andelen driftskostnader och kostnader
for skaderegleringen det vill siga omkostnadsprocenten 31,3 (35,7 %).

Den marknadsbaserade avkastningen pa Fennias eget kapital 2021 var 167,8 miljoner euro (-3,7
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pa 70,9 miljoner
euro (-84,2 mn euro). Intakterna fran placeringsverksamheten enligt verkligt varde 2021 var
96,9 miljoner euro (80,5 mn euro) och avkastningen pa sysselsatt kapital 4,6 procent (3,9 %).
Fennias placeringstillgdngar uppgick till 2 173,0 miljoner euro (2 146,3 mn euro) enligt verkliga
varden.

Fennia foljer vid forvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppniva, enligt
vilken en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sakringsportf6lj som utgdr tackning
for langfristig ansvarsskuld. Malet med sikringsportfoljen ar att skapa den langfristiga
ansvarsskuldens kassafloéden med 1&g marknadsrisk.

Administrationssystem

I enlighet med den 6msesidiga bolagsformen innehas den hogsta beslutande makten inom
Fennia genom bolagsstamman av forsakringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bolagets beslu-
tande organ ar forvaltningsradet, styrelsen och verkstallande direktdren.

Forvaltningsradet 6vervakar bolagets administration, som styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar for. Fennias styrelse svarar for bolagets styrning och for att den ar ordnad
pa behorigt satt. Fennia har en verkstallande direktdr som utses av styrelsen. Styrelsen beslu-
tar ocksa om verkstallande direktdrens anstéllningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstallande
direktoren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar. Den verkstallande direktoren ar ordférande i koncernens
ledningsgrupp, vars uppgift ar att se till att de fragor som styrelserna beslutar pa gruppniva
verkstalls.

Fenniagruppen foljer gemensamma l6ne- och beléningspolicy. Utgdngspunkten for belo-
ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och person-
alen samt vara forenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pa saval kort som lang sikt.
Genom palitlighets- och lamplighetsbedémning sakerstaller gruppen att de personer som
ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna ar
pélitliga och ldmpliga for sina uppdrag.

I Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
atgarder med vilka man identifierar, mater, foljer upp, hanterar och rapporterar de risker som
galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller man gruppens



och gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vasentligaste riskbe-
gransningarna.

I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P4 gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av forsakringsbolagens balansrakning (ALCO). Dess centrala uppgifter ar att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strate-
gin utan att bryta mot de begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om
riskerna i balansrakningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. I modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen
upp mellan olika aktorer. Mer information om modellen med tre forsvarslinjer ges senare i
rapporten.

Gruppens riskhantering har organiserats vid Riskhantering och compliance-funktionen. Funk-
tionen ar understalld koncernens ekonomidirektor som sjalvstandig enhet och producerar
riskhanteringsfunktionens tjanster for alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. Det centrala syftet med riskhantering ar att ge olika infallsvinklar till
samt producera analyser och beddmningar av de ekonomiska konsekvenserna av ett even-
tuellt negativt utfall pa kort eller 1ang sikt for en enskild risk och kombinationer av sddana, sa
att dessa kan anvandas for affarsplanering och genomfoérande av strategin.

Den egna risk- och solvensbeddmningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande direktoren
och den ovriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering,
affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvens-
bedomningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for
riskerna och tar fram prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och de eventuella
ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen ar
en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av pro-
cessen sammanstalls minst en gang om aret till en storre sammanfattning av de viktigaste
riskerna och bedémningarna for framtiden. ORSA-rapporten innehéller en helhetsbild av
nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker
och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen
ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har
helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till
att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som overvakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill saga compliance-funktio-
nen, ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering, fi-
nansbranschens sjalvreglering och gruppens interna regler tillampas i Fenniagruppens
verksamhet, och att andamalsenliga handlingssatt tillimpas i kundrelationer.



Den interna revisionen ar en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt
att genomfora bedomning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och forvalt-
ningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvands vid prissattning och vid berakning av den
forsakringstekniska ansvarsskulden dr &ndamaélsenliga, samt faststiller nivan pa den
forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter ar att delta i implementer-
ing av riskhanteringssystemet och i forbattring av informationskvaliteten, berakna den
forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen ar dndamalsenlig samt att
beddma solvensnivan.

Med utlaggning av funktioner pé entreprenad avses avtal som ingas med externa servicepro-
ducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom nagon av bolagens bransch och
som bolaget i annat fall skulle utfora sjalv Fenniagruppen sakrar att utlaggningen av funk-
tioner pa entreprenad ordnas sa att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri
verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen staller pa utlaggningen av funktioner
pa entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo dterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mel-
lan tillgdngar och skulder i balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet fér den
medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre medrakningsbar kapitalbas bolaget har, desto storre
ar dess risktagningskapacitet och frihet att valja vilka risker det bar i verksamheten. Risktagn-
ing aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju mer risk,
desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersoka solvenskapitalkravet narmare kan
man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att analysera den medrakningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet mellan dem fr man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennias solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var vid ut-
gangen av rapporteringsperioden 477,3 miljoner euro (418,9 mn euro). Av detta tillskrevs
marknadsrisken 392,1 miljoner euro (328,6 mn euro), motpartsrisken 26,0 miljoner euro (38,3
mn euro), forsakringsrisken 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro) och den operativa risken 15,0
miljoner euro (14,0 mn euro). Efter justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var solven-
skapitalkravet 403,0 miljoner euro (345,6 mn euro). D4 de medrakningsbara kapitalbasmedlen
uppgick till 1 067,8 miljoner euro (930,8 mn euro), var bolagets relativa solvensstallning 265,0
procent (269,3 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill saga meddela forsakring, och delas i
tre huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk det vill saga risk for storskador.
Prissattningsrisken ar risk for férlust om kostnaderna foér kommande forsakringsersattningar
(inklusive driftskostnader) dverstiger de forsakringspremier som fas av forsakringar.
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Reservrisken beror pa en ofordelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska
ansvarsskulden. Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bland annat bi-
ometriska risker (dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker) och olika
annullationsrisker, driftskostnadsrisk och omprévningsrisk.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom foérsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken ar att
pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, det vill sdga riskurval, prissitta produkterna, utforma
forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd. Vid prissattning av forsakringsrisker
stravar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet for Fennias forsakringsrisk var 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 74,7 miljoner euro (76,8 mn
euro), vilket ar 15,7 procent (18,3 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet. Fennias forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och
reservrisken. Fennias forsakringsbestand innehéller inte betydande riskkoncentrationer utan
aterforsakring. Mer information om forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia, det vill siga sddana risker som ger up-
phov till forandringar i marknadsvardet pa tillgdngar och skulder och darmed paverkar bo-
lagets ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastighets- och valutar-
isker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela bal-
ansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsbaserad vardering av bada
sidorna i balansrakningen, varfor forandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pa
tillgangar och skulder samtidigt.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisker paverkar solvensen pa tva satt: genom foran-
dring av den medrakningsbara kapitalbasen och genom férandring av solvenskapitalkravet. Ett
negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsva-
gar bolagets solvensstéllning. Forandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksa aterver-
kningar pa solvenskapitalkravet.

Fennias allménna risktagningskapacitet, riskvillighet och affarsmélen styr placeringsverksam-
heten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av
marknadsrisker dr ambitionen att uppna affairsmalen utan att dventyra solvensmalen.
Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisker ar aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekni-
ker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for marknadsrisker och dess
konsekvenser mats med hjalp av féordelningen mellan olika tillgangar, kanslighetsanalyser och
solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet for Fennias marknadsrisker var 392,1 miljoner euro (328,6 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet 376,8
miljoner euro (310,6 mn euro), vilket ar 78,9 procent (74,1 %) av det totala solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet. Aktieriskens kontribution till solven-
skapitalkravet for marknadsrisker var storst med 72,3 procent (67,3 %).
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Kreditrisk, det vill siga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfolja sina dtagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fennias solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, lik-
vida medel och motparter i derivatkontrakt, forbindelser utanfér balansrakningen samt for-
dringar pa forsakringskunder. Utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker ar att identifi-
era motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fennias motpartsrisk var 26,0 miljoner euro (38,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 10,8 miljoner euro (17,6 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 2,3 procent (4,2 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt
tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i 1ang- och kortsiktig likviditetsrisk. Likvidi-
tetsrisker ingdr inte i standardformeln for solvensberakning och medfér inget kapitalkrav,
men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér agnas
stor uppmarksamhet at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts fér pa grund av interna pro-
cesser, personal och system samt externa faktorer. Milet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker ar att pé ett kostnadseffektivt sitt minimera sannolikheten att riskerna realis-
eras och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bista affars- och st6d-
funktionerna i att uppné sina mal samt for sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stalls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 15,0 miljoner euro (14,0
mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 3,1 procent (3,3 %).

Fennia exponeras aven mot ovriga risker som inte beaktas vid berakningen av solven-
skapitalkravet. Vanligen ar dessa risker mycket svara att mata. Till dessa risker hor bland an-
nat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tillagg-
skapital, ryktesrisk, grupprisker, hallbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatférandringen samt nya typer av risker som ar svara att forutspa eller bedéma.

Vdrdering for solvensdndamdl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska bokforingsprin-
cipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i solvens-
berakningen bygger pa IFRS-standarden. Malet ar att faststalla det verkliga vardet enligt den
marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och
solvensberakningens kapitalbas beror pd varderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar,
varderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamningsbeloppet.
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Vid utgidngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias placeringar i balansrakningen for sol-
vensandamal till 2 295,1 miljoner euro (2 269,1 mn euro) och i bokslutets balansrakning till
1856,4 miljoner euro (1 831,8 mn euro).

Basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskuld som beraknats utifran forsakringsavtal
i solvensberakningen ar forvantat nuvarde for framtida kassafloden som galler det nuvarande
forsakringsbestidndet. Framtida kassafloden fran forsakringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden utgér summan av basta estimat (den forva-
ntade nivan) och riskmarginal (ett sakerhetspaslag).

Vid rapporteringsperiodens slut var den solvensberakningsenliga forsakringstekniska
ansvarsskulden 1 047,3 miljoner euro (1 154,2 mn euro), varav basta estimat utgjorde 984,8
miljoner euro (1 084,1 mn euro) och riskmarginalsbeloppet var 62,5 miljoner euro (70,1 mn
euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 1 525,0 miljoner euro
(1525,4 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for Fennia har faststallts utan matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller 6vergangsbestammelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra tillrackliga tillgingar for att tacka solvens-
kapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6éverskott vid varje given tidpunkt samt att
fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Den ldgsta nivan for kapitalbasen dr den miniminiva som kravs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som galler de forsakrades
formaner. Detta minimikrav pa kapitalbasen faststalls pa hogre niva an solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.

For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia en kapitalbuffert utdver minimibeloppet for
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga och éver-
raskande situationer uppkommer, det vill saga att anpassa solvensstallningen och positionen
for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som motsvarar den nya situatio-
nen. I risk- och solvensbeddmningen, som utarbetas minst en gang om aret, fastslar man
riskvilligheten och risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som ar exponerat for
risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen
ingar i riskhanteringssystemet.

Fennias tillgangliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 1 067,8 mil-
joner euro (930,8 mn euro) och tillhorde i sin helhet niva 1, som kan anviandas utan begrans-
ningar for att tacka solvenskapitalkravet. Bolaget tillampar inte de 6vergdngsbestimmelser
som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 403,0 miljoner
euro (345,6 mn euro) och minimikapitalkrav till 100,7 miljoner euro (86,4 mn euro). Den
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medrakningsbara kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 1 060,0 procent
(1077,4 %). Bolaget har inte under denna rapporteringsperiod understigit det solven-
skapitalkrav eller minimikapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Liv

Rapporten om Fenniagruppens solvens och finansiella stallning foljer solvensregleringen och
redogor for Forsakringsaktiebolaget Fennia Livs affarsverksamhet, resultat, administration,
riskprofil, vardering for solvensandamal och kapitalhantering under 2021.

Verksamhet och resultat

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv ar ett livforsakringsbolag som dgs av Omsesidiga
Forsakringsbolaget Fennia. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-, pensions- och
sparforsakringar. Bolaget erbjuder sina kunder forsikringar for bestdende arbetsoférmaga,
allvarlig sjukdom och doédsfall, frivilliga individuella pensionsforsakringar och gruppen-
sionsforsakringar, sparlivforsakringar och kapitaliseringsavtal. Fennia Liv bedriver
forsakringsverksamhet endast i Finland.

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 169,6 miljoner euro (160,9 mn
euro). Fondfoérsakringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran
livforsakringsverksamheten var 78,0 % procent (76,4 %). Beloppet for utbetalda ersattningar
var 106,5 miljoner euro (105,8 mn euro). Resultatet fran livférsakringsverksamhetens
riskrorelse var 10,5 miljoner euro (11,0 mn euro). Driftskostnaderna for livforsakringsverksam-
heten (inklusive kostnader for ersattningshandlaggning) var 15,4 miljoner euro (15,4 mn euro).
Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive provisionsaterbaringar fran fonder)
var 73,2 (82,6 %). Utan % provisionsaterbiringar var omkostnadsprocenten 85,0 (93,9 %). Ar
2021 betalade Fennia Liv kundaterbéringar for 1,5 miljoner euro (2,0 mn euro).

Den marknadsbaserade avkastningen pa Fennia Livs eget kapital 2021 var 24,8 miljoner euro
(1,8 mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pé 36,8
miljoner euro (-46,9 mn euro). Intakterna fran placeringsverksamheten enligt verkligt varde
var -12,0 miljoner euro (49,6 mn euro) och avkastningen pa sysselsatt kapital -1,5 procent

(6,0 %). Fennia Livs placeringstillgidngar uppgick till 758,4 miljoner euro (854,5 mn euro) enligt
verkliga varden.

Fennia Liv foljer vid forvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppniva, enligt
vilken huvudparten av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en sédkringsportfdlj som
utgor tackning for 1angfristig ansvarsskuld. Mélet med sakringsportfoljen ar att skapa den
langfristiga ansvarsskuldens kassafléden med 1ag marknadsrisk.
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Administrationssystem

Den hogsta beslutanderatten i Fennia Liv utdvas pa bolagsstimman av aktiedgaren Fennia.
Verkstallande direktoren och styrelsen utgor Fennia Livs forvaltningsorgan.

Styrelsen har hand om bolagets forvaltning och for att dess verksamhet ar andamalsenligt or-
ganiserad. Fennia Liv har en verkstallande direktor som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar
ocksé om verkstéllande direktorens anstallningsvillkor, 16n och arvoden. Verkstallande
direktoren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens
foreskrifter och anvisningar.

Fenniagruppen foljer gemensamma léne- och beldningspolicy. Utgangspunkten for bel6-
ningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade ledningen och person-
alen samt vara forenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pa saval kort som lang sikt.
Genom palitlighets- och lamplighetsbedémning sakerstaller gruppen att de personer som
ansvarar for ledningen av gruppen och de enskilda bolagen och de centrala funktionerna ar
palitliga och lampliga for sina uppdrag.

I Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de risker som
galler gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststaller man gruppens
och gruppbolagens risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vasentligaste riskbe-
gransningarna.

I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. P4 gruppniva ansvarar en kommitté for
hantering av forsakringsbolagens balansrakning (ALCO). Dess centrala uppgifter ar att ta fram
ett forslag till placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser, att vid behov andra strate-

gin utan att bryta mot de begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om

riskerna i balansrakningen till styrelserna.

Fenniagruppens modell for riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer, som var och en har sina
uppgifter. I modellen med tre férsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen
upp mellan olika aktérer. Mer information om modellen med tre forsvarslinjer ges senare i
rapporten.

Gruppens riskhanteringsfunktion producerar tjansterna for samtliga gruppbolag som har kon-
cession for forsakringsverksamhet. Det centrala syftet med riskhantering ar att ge olika in-
fallsvinklar till samt producera analyser och beddmningar av de ekonomiska konsekvenserna
av ett eventuellt negativt utfall pa kort eller 1ang sikt for en enskild risk och kombinationer av
sadana, sd att dessa kan anvandas for affarsplanering och genomfoérande av strategin.

Den egna risk- och solvensbedomningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande direktoren
och den Ovriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering,
affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvens-
bedémningen identifierar bolagen risker, bildar sig en egen uppfattning om kapitalbehovet for
riskerna och tar fram prognoser och scenarier for ekonomin i framtiden och de eventuella
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ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Den egna risk- och solvensbedémningen ar
en integrerad del av den kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av pro-
cessen sammanstélls minst en gang om aret till en storre sammanfattning av de viktigaste
riskerna och bedémningarna for framtiden. ORSA-rapporten innehdller en helhetsbild av
nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt risker
och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar
andamalsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen
ar tillforlitlig samt att regelverk foljs. Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har
helhetsansvar for att den interna kontrollen ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till
att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Funktionen som 6vervakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill saga compliance-funktio-
nen, ar organiserad i moderbolaget Fennia. Compliance-funktionen ser till att reglering, fi-
nansbranschens sjalvreglering och gruppens interna regler tillampas i Fenniagruppens
verksamhet, och att dandamalsenliga handlingssatt tillampas i kundrelationer.

Den interna revisionen ar en oberoende funktion som stoder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt
att genomfora bedomning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och forvalt-
ningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for bolagets aktuariefunktion och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvands vid prissattning och vid berakning av den
forsakringstekniska ansvarsskulden dr &ndamaélsenliga, samt faststiller nivan pa den
forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionens uppgifter ar att delta i implementer-
ing av riskhanteringssystemet och i forbattring av informationskvaliteten, berakna den
forsakringstekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen ar &ndamalsenlig samt att
beddma solvensnivan.

Med utlaggning av funktioner pé entreprenad avses avtal som ingds med externa servicepro-
ducenter om processer, service eller uppdrag som utférs inom négon av bolagens bransch och
som bolaget i annat fall skulle utfora sjalv. Fenniagruppen sakrar att utlaggningen av funk-
tioner pa entreprenad ordnas sa att riskerna forknippade med den kan hanteras, storningsfri
verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen staller pa utlaggningen av funktioner
pa entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

I en marknadsbaserad varderingsmiljo dterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mel-
lan tillgdngar och skulder i balansrakningen, dvs. det marknadsbaserade beloppet fér den

medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre medrakningsbar kapitalbas bolaget har, desto storre
ar dess risktagningskapacitet och frihet att valja vilka risker det bar i verksamheten. Risktagn-
ing aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju mer risk,
desto storre ar solvenskapitalkravet. Genom att undersdka solvenskapitalkravet narmare kan

16



man upptacka vad riskerna i balansen bestar av. Genom att analysera den medrakningsbara
kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet mellan dem far man en uppfattning om
bolagets riskprofil.

Fennia Livs solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var vid ut-
gangen av rapporteringsperioden 139,7 miljoner euro (132,0 mn euro). Av detta tillskrevs mark-
nadsrisken 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro), motpartsrisken 16,3 miljoner euro (14,3 mn
euro), forsakringsrisken 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro) och den operativa risken 4,4 mil-
joner euro (4,6 mn euro). Efter justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var solven-
skapitalkravet 124,6 miljoner euro (117,1 mn euro). Da de medrakningsbara kapitalbasmedlen
uppgick till 241,3 miljoner euro (222,6 mn euro), var bolagets relativa solvensstallning 193,6
procent (190,1 %).

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamhet, det vill saga meddela forsakring, och delas i
tre huvudkategorier: prissattnings-, reserv- och katastrofrisk det vill saga risk for storskador.
Prissattningsrisken ar risk for forlust di kostnaderna for kommande forsakringsersittningar
(inklusive driftskostnader) 6verstiger forsakringspremierna for forsakringarna. Reservrisken
beror pa en oférdelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Till
reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bland annat biometriska risker (do-
dsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annullationsrisker (till
exempel aterkodpsrisk inom livforsakring), driftskostnadsrisk och omprévningsrisk.

Forsakringsverksamhet bygger pa att ta forsakringsrisker, sprida dem inom forsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken ar att
pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, det vill sdga riskurval, prissatta produkterna, utforma
forsakringsvillkoren och skaffa ett aterférsakringsskydd. Vid prissattning av forsakringsrisker
stravar man efter en riskmotsvarighet.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs forsakringsrisk var 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 34,9 miljoner euro (44,3 mn
euro), vilket ar 25,0 procent (33,6 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet. Fennia Livs forsakringsrisk bestar till storsta delen av annullations-
och kostnadsrisken. Fennia Livs forsakringsbestand innehdller ingen betydande riskkoncen-
tration. Mer information om forsakringsrisken ges senare i rapporten.

Till marknadsrisker som har konsekvenser for Fennia Liv, det vill sdga sddana risker som ger
upphov till fordndringar i marknadsvardet pa tillgdngar och skulder och ddrmed péaverkar bo-
lagets ekonomiska stallning, raknas rante-, rantemarginals-, aktie-, fastighets- och valutar-
isker samt koncentrationsrisk. Det ar vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela bal-
ansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gérs en marknadsbaserad vardering av bada
sidorna i balansrakningen, varfor férandringar i riskfaktorerna har aterverkningar pa
tillgangar och skulder samtidigt.

Forandringar i faktorerna for marknadsrisker paverkar solvensen pa tva satt: genom foran-
dring av den medrakningsbara kapitalbasen och genom forandring av solvenskapitalkravet. Ett

17



negativt utfall for marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket férsva-
gar solvensstéllningen. Forandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksa aterverkningar
pa solvenskapitalkravet.

Fennia Livs allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och affairsmal styr placer-
ingsverksamheten och skapar ramvillkoren for verksamheten. Inom placeringsverksamheten
och hanteringen av marknadsrisker ar ambitionen att uppné affirsmalen utan att aventyra
solvensmélen. Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar aktsamhetsprincipen, riskre-
duceringstekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Exponering for
marknadsrisker och dess konsekvenser méts med hjélp av féordelningen mellan olika tillgangar,
kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs marknadsrisker var 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution till solvenskapitalkravet
93,6 miljoner euro (77,2 mn euro), vilket ar 67,0 procent (58,5 %) av det totala solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet. Aktieriskens kontribution
till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var stérst med 54,1 procent (49,1 %).

Kreditrisk, det vill siga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfolja sina dtagan-
den. Motpartsrisker uppstar vid Fennia Livs solvensberakning framst av aterférsakringsavtal,
likvida medel och motparter i derivatkontrakt, forbindelser utanfor balansrakningen samt for-
dringar pa forsakringskunder. Utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker ar att identifi-
era motparterna och mata, bevaka och hantera riskerna samt rapportera om dem.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs motpartsrisk var 16,3 miljoner euro (14,3 mn euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackning-
skapacitet var 6,8 miljoner euro (5,9 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,9 procent (4,5 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom utsatt
tid. Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i 1ang- och kortsiktig likviditetsrisk. Likvidi-
tetsrisker ingdr inte i standardformeln for solvensberakning och medfor inget kapitalkrav,
men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér agnas
stor uppmarksamhet at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts for pa grund av interna pro-
cesser, personal och system samt externa faktorer. Milet med Fenniagruppens hantering av
operativa risker ar att pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realis-
eras och konsekvenserna av realiserade risker, genom riskhantering bista affars- och stod-
funktionerna i att uppna sina mal samt for sin egen del sdkra att gruppens verksamhet
uppfyller de krav som stalls av myndigheterna och i lagstiftningen.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,4 miljoner euro (4,6
mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 3,2 procent (3,5 %).
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Fennia Liv exponeras aven mot dvriga risker som inte beaktas vid berakningen av solven-
skapitalkravet. Vanligen ar dessa risker mycket svara att mata. Till dessa risker hor bland an-
nat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tillagg-
skapital, ryktesrisk, grupprisker, hallbarhetsrisker, direkta och indirekta risker orsakade av
klimatforandringen samt nya typer av risker som ar svara att forutspa eller bedéma.

Vdrdering for solvensdndamadl

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska bokféringsprin-
cipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Varderingsprinciperna i solvens-
berakningen bygger pa IFRS-standarden. Malet ar att faststalla det verkliga vardet enligt den
marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mellan bokslutets eget kapital och
solvensberakningens kapitalbas beror pa varderingsdifferensen mellan placeringstillgdngar
och varderingen av ansvarsskulden

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs placeringar i balansrakningen for
solvensandamal till 794,3 miljoner euro (861,7 mn euro) och i bokslutets balansrakning till 732,6
miljoner euro (761,0 mn euro).

Basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskuld som beraknats utifran forsakringsavtal
i solvensberakningen ar forvantat nuvarde for framtida kassafloden som galler det nuvarande
forsakringsbestandet. Framtida kassafloden fran forsakringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden utgér summan av basta estimat (den forva-
ntade nivan) och riskmarginal (ett sakerhetspaslag).

Fennia Livs forsakringstekniska ansvarsskuld enligt solvensberakning uppgick vid rapporter-
ingsperiodens slut till 2 149,0 miljoner euro, (1 948,0 mn euro). Av detta utgjorde basta estimat
2109,7 miljoner euro (1 899,9 mn euro) och riskmarginalen 39,3 miljoner euro (48,1 mn euro).
Den forsakringstekniska ansvarsskulden for fondférsakringar var 1 617,5 miljoner euro (1 365,2
mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 2 153,4 miljoner euro
(1909,3 mn euro).

Ansvarsskulden for Fennia Liv har faststallts utan matchningsjustering, volatilitetsjustering
och 6vergangsbestammelser.

Kapitalhantering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sakra tillrackliga tillgangar for att tacka solvens-
kapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort overskott vid varje given tidpunkt samt att
fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Den lagsta nivan for kapitalbasen ar den miniminiva som kravs for att
bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla sina forpliktelser som galler de forsakrades
formaner. Detta minimikrav pa kapitalbasen faststalls pa hogre nivd an solvenskapitalkravet
enligt solvensregleringen och solvenskapitalkravet enligt bolagets egen riskuppfattning.
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For oforutsagbara stressfaktorer fastslar Fennia Liv en kapitalbuffert utéver minimibeloppet
for kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga och dver-
raskande situationer uppkommer, det vill saga att anpassa solvensstallningen och positionen
for risker och avkastning pa ett genomtankt satt till en nivd som motsvarar den nya situatio-
nen. I risk- och solvensbedémningen, som utarbetas minst en ging om aret, fastslar man
riskvilligheten och risktagningskapaciteten samt allokerar det kapital som ar exponerat for
risk i forhallande till helheten och de enskilda riskerna. Kapitalbas- och solvenshanteringen
ingar i riskhanteringssystemet.

Fennia Livs tillgingliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 241,3
miljoner euro (222,6 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvandas utan
begransningar for att tacka solvenskapitalkravet. Bolaget tillampar inte de dvergangsbestam-
melser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

Fennia Livs solvenskapitalkrav var 124,6 miljoner euro (117,1 mn euro) och minimikapitalkravet
32,3 miljoner euro (32,6 mn euro) i slutet av rapporteringsperioden. Den medrakningsbara
kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 747,7 procent (682,2 %). Bolaget har inte un-
der denna rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som
regelverket kraver.
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Verksamhet och resultat

Affarsverksamhet

Fenniagruppens struktur baserar sig pa Fennias koncernbokslut. Gruppens moderbolag dr
Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia, som grundades 1882 och som &r ett finlindskt skade-
forsakringsbolag som ags av sina kunder.

Fenniakoncernen bestér av féljande bolag: koncernens moderbolag Omsesidiga Forsakrings-
bolaget Fennia, som har specialiserat sig pa skadeforsikringar; Fennia-service Ab, som pro-
ducerar tjanster med anknytning till skadeforsakring; eFennia Ab, som underhéller och ut-
vecklar datasystem for skadeforsakring och Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv, som erbjuder
frivilliga livs-, pensions- och sparforsakringar. Ytterligare hor 12 fastighetsbolag till gruppen.
Utover detta konsolideras 14 anknutna foretag till solvensberakningen.

Av Fenniagruppens bolag bygger moderbolaget Fennia pa dmsesidighetsprincipen dar bolaget
ags av kunderna. De 6vriga gruppbolagen, Fennia-service, eFennia och Fennia Liv ar aktiebo-
lag. Ovriga bolag som ingr i Fenniagruppens koncernbokslut ar fastighetsbolag. De anknutna
foretagen bestar huvudsakligen av fondbolagen.

Fenniagruppen har aven ett omfattande natverk av partner, med vilka foretaget har ett nara
samarbete for kundernas basta.

Hemorten for Fenniagruppens bolag ar Helsingfors. Tillsyn 6ver gruppens verksamhet utovas
av Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors.

For bolagets revision svarar revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab, Téloviksgatan 3, PB
1037, 00101 Helsingfors. Ansvarig revisor for Fennia och Fennia Liv 2021 ar Mikko Haavisto.
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Fennias affdarsverksamhet

Fennia ar expert pa forsakringar och tillhérande tjanster och erbjuder heltackande forsakrin-
gar for foretag, foretagare och privathushall. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och
frivilliga skadefoérsakringar och aterférsakring.

Fennias delagare ar dess forsakringstagare som i bolaget har en gallande forsakring som tratt i
kraft senast under féregaende rakenskapsar. Teckning av en aterférsakring berattigar dock
inte till delagarskap.

Fennia bedriver direktforsakringsverksamhet i huvudsak i Finland. Till viss del, men i mycket
begransad utstrackning, forsakrar Fennia sina kunders objekt utomlands. Fennia far
forsakringsobjekt som befinner sig utomlands dven via mottagen aterforsakring. I huvudsak
hor ocksa dessa obijekt till finlindska kunder.

Fennias dotterbolag Fennia-service Ab producerar tjanster med anknytning till skade-
forsakring och riskhantering for kunder.

Fennias partner for arbetspensionsférsakringar ar Omsesidiga Arbetspensionsforsikringsbo-
laget Elo och Arbetspensionsaktiebolaget Veritas.
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Fennia Livs affarsverksamhet

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv grundades 1998. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga
liv-, pensions- och sparforsakringar.

Bolaget erbjuder sina kunder férsakringar for bestdende arbetsoférméaga, allvarlig sjukdom
och dddsfall, frivilliga individuella pensionsforsakringar och gruppensionsforsakringar, spar-
livforsakringar och kapitaliseringsavtal.

Fennia Livs kunder bestar av féoretag och andra sammanslutningar, foretagare och privatper-
soner. Fennia Liv bedriver forsakringsverksamhet endast i Finland.

Forsakringsverksamhetens resultat

Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 671,5 miljoner euro (630,5
mn euro).

Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fore bokslutsdispositioner och skatter var 108,8
miljoner euro (116,7 mn euro). Rorelsevinsten fore forandring i utjamningsbeloppet och inver-
kan av extra formaner var 115,0 miljoner euro (120,2 mn euro). Av resultatet utgjorde skade-
forsakringsverksamhetens andel 78,3 miljoner euro (97,7 mn euro) och livférsakringsverksam-
hetens andel 30,5 miljoner euro (19,0 mn euro). Av rorelsevinsten utgjorde skade-
forsakringsverksamhetens andel 83,8 miljoner euro (99,8 mn euro) och livférsakringsverksam-
hetens andel 31,2 miljoner euro (20,5 mn euro).

Gruppens personalantal var i snitt 979 (1 047).

Coronaviruspandemin som 2020 spred sig globalt paverkade fortfarande Fennias affarsmiljo
under 2021. Samtidigt 6kade dock den ekonomiska aktiviteten i samhaéllet. Detta aterspeglades
i forsakringsbolaget som en okning i forsakringsintakterna speciellt i volymbaserade
forsakringar och som en forhdjd skadeutveckling pa grund av den 6kade aktiviteten. P4 grund
av pandemin lag driftskostnaderna, sarskilt de som anknyter till resande och representation,
fortfarande pa en lagre niva an fére pandemin.

Trots pandemin utvecklades livbolagets alla affirsomraden positivt, aven om uppsvinget i
efterfrdgan pa risklivforsakringar aret innan jamnades ut. Utvecklingen av pensionslosningar
och placeringsforsakringar forbattrades jamfort med jamforelseperioden och kundkapitalen
okade.

Resultat fran Fennias forsdkringsverksamhet

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 501,9 miljoner euro (469,5 mn euro).
Totalkostnadsprocenten var 95,1 (88,8 %) varav skadorna, dvs. riskprocenten, utgjorde 63,8
(53,1 %) och andelen driftskostnader och kostnader for skaderegleringen dvs. omkostnadspro-
centen 31,3 (35,7 %).
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Skadeforsakringens referensdodlighetsmodell uppdaterades 2021 och Fennia borjade anvanda
den i bokslutet 2021. P4 grund av det ovanndmnda upplostes ansvarsskuld for 25,7 miljoner
euro. Fennia specificerade berakningsgrunderna for allframtidsforsakringarna, vilket 6kade
premieansvaret med 0,1 miljoner euro.

Den operativa totalkostnadsprocenten, dar andringar i berdkningsgrunder och engangsposter
som tagits upp som omkostnader har eliminerats, 6kade till 99,4 (95,5 %).

Volymerna av badde inhemska och utldndska mottagna aterforsikringar ar sma och deras re-
sultatpaverkan obetydlig.

For att skydda resultatet av skadeforsakringen har man traffat avtal om avgiven ater-
forsakring. Under rakenskapsaret intraffade inga skador med betydande inverkan pa re-
sultatet for avgiven aterforsakring.

Premieinkomsten fran den lagstadgade olycksfallsforsiakringen var 103,0 miljoner euro (86,1
mn euro). Skadekvoten var 69,7 procent (47,8 %). Skadekvoten utan andringar av grunderna
for den forsakringstekniska ansvarsskulden var 76,2 procent (61,8 %).

Premieinkomsten fran trafikforsakringen var 83,5 miljoner euro (81,2 mn euro). Skadekvoten
var 42,9 procent (54,8 %). Skadekvoten utan andringar av grunderna for den forsakring-
stekniska ansvarsskulden var 65,7 procent (57,6 %). Premieinkomsten fran den frivilliga
bilférsakringen var 108,7 miljoner euro (101,0 mn euro). Skadekvoten var 92,5 procent (86,0 %).
Skadekvoten utan andringar av grunderna for den forsakringstekniska ansvarsskulden var 92,5
procent (83,9 %). Premieinkomsten fran brandforsakringar och 6vriga egendomsforsakringar
var 92,2 miljoner euro (103,8 mn euro). Skadekvoten var 65,8 procent (65,3 %). Skadekvoten
utan andringar av grunderna for den forsakringstekniska ansvarsskulden var 65,8 procent
(64,6 %).

De mest betydelsefulla forsakringsgrenarna inom skadeforsakringsverksamheten inklusive
forsakringstekniskt bidrag aterfinns i tabellen nedan.
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Resultat enligt forsakringsklassgrupp

Drifts-kostnader Forsakrings-
Premie- Premie- fore ater- tekniskt
inkomst fore intidkter fore Ersidttnings-kost- forsdkrares pro- bidrag fore an-
Forsakringsklassgrupp (mn aterforsidkrares  aterforsikrares  nader fore ater- visioner och  Aterfor-sikrares dring i utjamn-
euro) Ar andel andel forsdkrares andel vinstandelar andel ings-beloppet
Lagstadgad olycksfallsfor-
sékring 2021 103,0 103,0 -71,6 -16,6 -0,3 14,5
2020 86,1 86,1 -41,1 -12,1 -0,1 32,8
Ovriga olycksfalls- och
sjukfoérsakringar 2021 55,2 54,3 -454 -10,7 -0,1 -2,0
2020 45,3 44,6 -20,8 -11,9 -0,1 11,8
Ansvarsforsakringar f6r mo-
torfordon 2021 83,5 84,0 -38,7 -23,1 2,3 24,6
2020 81,2 80,8 -46,2 -23,3 1,7 13,1
Landfordon 2021 108,7 106,5 -98,4 -28,3 -0,1 -20,3
2020 101,0 99,4 -854 -28,3 -0,1 -14,4
Brandforsakringar och andra
egendomsforsakringar 2021 92,2 92,6 -59,3 -20,2 -2,7 10,4
2020 103,8 106,0 -68,3 -29,9 -1,7 6,1
Ansvarsforsakringar 2021 27,5 26,6 -23,8 -6,3 -0,9 -4,4
2020 23,6 20,8 -9,4 -7,4 -0,5 35
Ovriga 2021 31,5 31,5 -20,6 -6,7 -1,2 2,9
2020 28,1 27,1 -17.,5 -9,2 -2,1 -1,7
DIREKT FORSAKRING SAM-
MANLAGT 2021 501,6 498,5 -357,8 -111,9 -3,0 25,8
2020 4691 464,8 -288,7 1221 -2,9 51,1
Aterférséikring 2021 0,3 0,3 -1,8 0,0 0,0 -1,5
2020 0,4 04 0,0 -0,2 0,0 0,3
SAMMANLAGT 2021 501,9 498,8 -359,6 -111,9 -3,0 24,3
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2020 469,5 465,2 -288,7 -122,3 -2,9 51,3
Forandring i utjgamningsbelop-
pet 2021 -5,5
2020 -2,0
FORSAKRINGS-TEKNISKT
BIDRAG 2021 18,8
2020 493

Utan poster av engangskaraktar i anknytning till ansvarsskulden var bidraget for lagstadgade olycksfallsforsakringar 7,8 miljoner euro

(20,8 mn euro) och motsvarande siffra for ansvarsforsakringar for motorfordon 5,6 miljoner euro (10,8 mn euro).
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Resultat fran Fennia Livs férsdkringsverksamhet

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 169,6 miljoner euro (160,9 mn
euro).

Premieinkomsten fordelade sig pa olika forsakringsgrenar enligt foljande:

Premieinkomst (mn euro) 2021 2020
Sparforsakring 64,7 66,7
Kapitaliseringsavtal 48,7 39,6
Individuell pensionsforsakring 8,0 8,4
Gruppensionsforsakring 25,9 24,3
Risklivférsakring 16,2 15,5
Grupplivforsikring for arbetstagare 6,2 6,4
Sammanlagt 169,6 160,9

Aterforsikrares andel av den totala premieinkomsten var 1,3 miljoner euro (1,1 mn euro).

Fondforsakringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran livforsiakringsverksam-
heten var 78,0 procent (76,4 %).

Beloppet for utbetalda ersattningar var 106,5 miljoner euro (105,8 mn euro), som férdelade sig
enligt foljande:

Utbetalda ersittningar (mn euro) 2021 2020
Aterbetalning av sparsumma 3,3 4,9
Pensioner 41,2 40,1
Aterkop 49,7 46,1
Dodsfallssummor 7,8 10,2
Invaliditetsersattningar 0,7 0,6
Ovriga 3,9 3,9
Sammanlagt 106,5 105,8

Aterfdrsikrares andel av de utbetalda ersittningarna var 0,1 miljoner euro (0,2 mn euro).

Resultatet fran livforsakringsverksamhetens riskrorelse var 10,5 miljoner euro (11,0 mn euro).
Resultatet fran riskrorelsen bestar i huvudsak av skillnaden mellan riskdelen i premierna for
risklivforsakringar (inkl. grupplivférsakringen for arbetstagare) och de ersattningar som beta-
lats ut for dodsfall och invaliditet fran risklivforsakringar.

Driftskostnaderna for livforsakringsverksamheten (inklusive kostnader for ersattningshan-
dlaggning) var 15,4 miljoner euro (15,4 mn euro). Omkostnadsprocenten av belastningsinkom-
sten (inklusive provisionsaterbaringar fran fonder) var 73,2 (82,6 %). Utan provisionsaterbarin-
gar var omkostnadsprocenten 85,0 (93,9 %).
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Berakningsrantan for forsakringskapital som ar bundet till Fennia Livs resultat for ranterdrel-
sen lag mellan 0 och 4,5 procent. I nya forsakringar ar berakningsriantan 0-1 procent. Bolaget
har kompletterat ansvarsskulden genom att i tidigare bokslut gora 6verforingar till
ansvarsskulden for rantekomplettering. For ansvarsskulden for rantekomplettering har en
plan for minimiuppldsning utarbetats. I ett tidigare bokslut har bolaget dessutom gjort en
overforing till ansvarsskulden fér kommande extra forméaner. Genom reserveringen tryggas
kontinuiteten i de extra formanerna for pensionsforsakringar med 1ag berdkningsranta. Under
2021 upplostes ansvarsskulden for rantekompletteringen enligt planen. I och med rantekom-
pletteringen ar det arliga minimiavkastningskravet pa placeringsverksamheten inom
livforsakringsverksamheten 1,0 procent. Ansvarsskulden for rantekomplettering uppgick i
bokslutet till 86,8 miljoner euro (95,8 mn euro).

Ansvarsskulden for kommande extra féormaner uppgick i bokslutet till 1,6 miljoner euro (2,0
mn euro). Fennia Liv betalade kundaterbaringar pa risklivforsakringar och olika former av
sparforsakringar med l4g berakningsranta. Kundaterbaringarna uppgick till 1,5 miljoner euro
(2,0 mn euro), av vilka 1,3 miljoner euro finansierades genom att utnyttja den redan tidigare
uppkomna ansvarsskulden for extra formaner. Den riskfria rantan har varit 1ag for saval korta
rantor som langa statslan anda sedan 2009. Den totalranta som Fennia Liv gottskrivit har
tydligt overskridit den motsvarande placeringstidens riskfria ranta 2009-2021. Utover avtalets
berdkningsranta har dven forsakringens duration och aterkopsratt beaktats vid utdelningen av
de extra formanerna. Darfor har den totalranta som gottskrivs pensionsférsakringar varit
hogre an den ranta som gottskrivs sparforsakringar.

Placeringsverksamhetens resultat

Fenniagruppen tillampade fortsattningsvis strategin for balanshantering som infordes 2019.
Enligt strategin for balanshantering ar malet for placeringsverksamheten den
marknadsbaserade avkastning pa eget kapital vilket mater hur mycket Fennia-gruppens
forméga att klara av sitt ansvar har férandrat under &ret. Den marknadsbaserade avkastningen
pa Fenniagruppens eget kapital 2021 var 135,8 miljoner euro (1,3 mn euro), inklusive en
marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pé 107,7 miljoner euro (-131,1 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2021 var 33,6 miljoner euro
(126,4 mn euro) inklusive vardeférandringen av 0ppna ranteswapkontrakt som skyddar
ansvarsskulden. Avkastningen pa sysselsatt kapital var 1,2 procent (4,3 %). Fenniagruppens
placeringstillgdngar uppgick till 2 769,0 miljoner euro (2 895,2 mn euro) enligt verkliga varden
i slutet av 2021.
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Allokering av placeringstillgangar, verkligt viarde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Ranteplaceringar 1996,5 72,1 % 2156,6 74,5 %
Aktieplaceringar 302,8 10,9 % 276,8 9,6 %
Fastighetsplaceringar 4532 16,4 % 4491 15,5 %
Ovriga placeringar 16,4 0,6 % 12,8 0,4 %
Placeringstillgingar totalt 2769,0 100 % 2895,2 100 %

Enligt modellen for balanshantering utgoérs Fenniagruppens placeringstillgingar av tre
helheter: sakringsportfolj, placeringsportfolj och strategisk portfol;.

Sakringsportfoljen har som malsattning att for kunderna avkasta ansvarsskuldens kassafloden
med liten marknadsrisk och samtidigt skydda ranterisken som den forsakringstekniska
ansvarsskulden utgdr for eget kapital. Mlsattningen for strategin ar att den
marknadsbaserade avkastningen pa sakringsportfoljen och den forsakringstekniska
ansvarsskulden pa kort, medellang och lang sikt ar lika stora och tar ut varandra, aven om
fluktuationer i badas ranteniva orsakar stora vardeforidndringar. I sdkringsportfoljen strévar
men efter 1ag rantemarginalrisk genom att investera i korta foretagsobligationer med god
kreditvardering och en 16ptid pa i snitt ett ar. Den férvantade avkastningen fran foretagsob-
ligationer i sdkringsportfoljen ar att avkastningen 6verskrider euriborrdntan med en mattlig
rantemarginalrisk. Genom ranteswapkontrakt byts kort euriborranta mot lang, fast ranta som
motsvarar atagandens 16ptid.

Den del som 6verskrider vardet av basta estimat for langfristig ansvarsskuld investeras i en
placeringsportfolj, som har som malsattning att ge absolut avkastning pa lang sikt med ett gott
risk /avkastningsforhéllande. Placeringsportfdljen ska tacka korta ansvarsposter och gruppens
kapitalkrav med tillracklig buffert ocksé under marknadsstress, vilket bestimmer den maxi-
mala risktagningskapaciteten for placeringsportfoljen. Medlen i placeringsportfoljen har i hu-
vudsak placerats i aktier och rantebarande investeringar samt i fastigheter och kapitalfonder.

I den strategiska portfoljen finns placeringar som utdver placeringsintakter har ett annat
strategiskt mal.
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Netto- Sysselsatt Avkast- Netto-  Sysselsatt  Avkast-
Nettointidkter pa sysselsatt kapital fran intakt kapital ning intiakt kapital ning
att bira marknadsrisker (mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020  31.12.2020 31.12.2020
Sakringsverksamhet
Sakringsportfol; -68,0 1334,9 -51% 90,7 12449 7,3 %
Sakrade tekniska provisioner 70,6 -85,8
Sakringsmarginal 2,6 4,8
Osiakrade tekniska provisioner 37,1 -45,2
Sidkringsresultat totalt 39,7 -40,4
Placeringsportfélj
Aktieplaceringar 42,0 189,2 222 % 15,0 153,3 9,8%
Ranteplaceringar -4,8 603,5 -0,8 % 14,5 589,1 2,5%
Fastighetsplaceringar 37,0 378,8 9,8 % -3,9 4354 -0,9 %
évriga placeringar 14,3 64,4 22,1 % 6,4 66,1 9,7 %
Placeringsportfoljen totalt 88,4 1235,9 7,2 % 32,1 1243.,8 2,6 %
Strategisk portfolj 13,2 143,3 9,2 % 3,7 1724 21%
Placeringar utanfor intaktsberakningen 4,0 12,8
Intakter, utgifter och driftskostnader som
ej specificeras enligt placeringstyp -9,5 -6,9
Avkastning pa eget kapital 135,8 1,3

Under 2021 var avkastningen fran sikringsportféljen -68,0 miljoner euro (90,7 mn euro), vilket
berodde pa en forhojd ranteniva och en vardeforandring av ranteswapkontrakten.
Sakringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i sakrings-
portfoljen och vardeférandringar i den sakrade ansvarsskulden var dock 2,6 milj. euro (4,8 mn
euro) positiv, vilket ar en foljd av att avkastningen fran féretagsobligationsportfoljen med lag
risk ar hogre dn vad sex manaders euriborrinta ger. Dessutom var den marknadsbaserade pa-
verkan av den icke-sdakrade ansvarsskulden pa avkastningen 37,1 miljoner euro (-45,2 mn
euro), vilket tillsammans med sakringsmarginalen gav ett sakringsresultat pa 39,7 miljoner
euro (-40,4 mn euro). Vid avkastningsberakningen varderas ansvarsskulden enligt marknads-
rantekurvan utan Solvens II-variationer av rantekurvan.

Under 2021 var avkastningen fran placeringsportféljen 88,4 miljoner euro (32,1 mn euro). Sar-
skilt aktieplaceringar pa 42,0 miljoner euro (15,0 mn euro) och fastighetsplaceringar pa 37,0
miljoner euro (-3,9 mn euro) hade en positiv inverkan pa resultatet. Avkastningen pa ovriga
placeringar var 14,3 miljoner euro (6,4 mn euro), vilket ocksa gav en positiv kontribution till
placeringsportfoljens resultat. Daremot gav ranteplaceringarna en avkastning pa -4,8 miljoner
euro (14,5 mn euro) till foljd av forhojda rantor. De sjunkande rantemarginalerna och den posi-
tiva utvecklingen for riskfyllda ranteinvesteringar rackte inte till for att kompensera den neg-
ativa avkastningen som orsakades av duration och forhdjda rantor.

Avkastningen pa strategiska placeringar var 13,2 miljoner euro (3,7 mn euro), vilket huvudsakli-
gen berodde pa avkastningen fran tva enskilda placeringsobjekt. Avkastningen for det forsta
objektet berodde pa en kursutveckling som 6kade i jamn takt medan avkastningen for det an-
dra berodde en forsaljning som gjordes vid en ratt tidpunkt.

Avkastningen pé placeringar utanfor avkastningsberdkningen var 4,0 miljoner euro positivt
(12,8 mn euro). En anledning till det positiva resultatet var periodiseringen av avkastningen
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fran portfoljen med ranteswapkontrakt. I avkastning utanfor avkastningsberakningen syns den
periodiserade avkastningen pa redan stingda ranteswapkontrakt, vilken av bokforingsskal pe-
riodiseras pa avtalens hela 16ptid. Avkastningen pa 6ppna ranteswapkontrakt som sakrar
ansvarsskulden syns i sakringsportfoljens avkastning.

Resultat av Fennias placeringsverksamhet

Den marknadsbaserade avkastningen pa Fennias eget kapital 2021 var 167,8 miljoner euro (-3,7
mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pa 70,9 miljoner
euro (-84,2 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden 2021 var 96,9 miljoner euro
(80,5 mn euro) inklusive vardeférandringen av 6ppna ranteswapkontrakten som skyddar
ansvarsskulden. Avkastningen pa sysselsatt kapital var 4,6 procent (3,9 %). Fennias placering-
stillgdngar uppgick till 2 173,0 miljoner euro (2 146,3 mn euro) enligt verkliga varden i slutet av
2021.

Allokering av placeringstillgangar, verkligt

virde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Ranteplaceringar 1365,4 62,8 % 1440,5 62,6 %
Aktieplaceringar 408,8 18,8 % 319,6 16,5 %
Fastighetsplaceringar 3824 17,6 % 3734 20,3 %
Ovriga placeringar 16,4 0,8% 12,8 0,6 %
Placeringstillgangar totalt 2173,0 100 % 2146,3 100 %

Fennia foljer vid forvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppniva, enligt vil-
ken en del av placeringstillgdngarna har avskilts till en sdkringsportfo6lj som utgér tackning for
langfristig ansvarsskuld. Malet med sakringsportfoljen ar att skapa den langfristiga ans-
varsskuldens kassafloéden med 14g marknadsrisk. Till Fennias langfristiga ansvarsskuld raknas
ersattningsansvar for lagstadgade forsakringsgrenar som innehaller 1anga pensionsansvar.
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Netto- Sysselsatt Avkast- Nettoin- Sysselsatt  Avkast-
Nettointidkter pa sysselsatt kapital fran intakt kapital ning tiakt kapital ning
att bira marknadsrisker (mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Sakringsverksamhet
Sakringsportfol; -40,2 833,3 -4,8 % 53,8 771,9 7,0 %
Sakrade tekniska provisioner 42.4 -50,8
Sakringsmarginal 2,3 3,0
Osiakrade tekniska provisioner 28,5 -33,4
Sidkringsresultat totalt 30,7 -30,4
Placeringsportfélj
Aktieplaceringar 344 155,6 22,1% 12,8 118,1 10,8 %
Ranteplaceringar -3,8 4554 -0,8 % 10,9 450,6 2,4 %
Fastighetsplaceringar 30,1 311,7 9,7 % -11,5 3457 -3,3%
Ovriga placeringar 11,4 55,7 20,5 % 4,2 56,9 7,3 %
Placeringsportfoljen totalt 721 978,3 74 % 16,3 971,3 1,7%
Strategisk portfol;j 11,9 135,9 8,7% 6,7 158,7 42 %
Placeringar utanfor intaktsberakningen 60,8 9,4
Intakter, utgifter och driftskostnader som
ej specificeras enligt placeringstyp =77 -5,7
Avkastning pa eget kapital 167,8 -3,7

Under 2021 var avkastningen fran sikringsportféljen -40,2 miljoner euro (53,8 mn euro). Av-
kastningen berodde pa en forhéjning av rantenivan och ranteswapkontraktens minskade
varde. Sakringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pa placeringarna i

sakringsportfoljen och vardeforandringar i den sakrade ansvarsskulden, var dock 2,3 miljoner
euro (3,0 mn euro) positiv, vilket ar en f6ljd av att avkastningen pa foretagsobligationsport-
folijen med 14g risk dr hogre dn vad sex manaders euriborranta ger. Avkastningen fran port-
foljen med kortfristiga foretagsobligationer inverkade med -2,2 miljoner (-0,3 mn euro). Des-
sutom var paverkan av den marknadsbaserade icke-sakrade ansvarsskulden pa avkastningen
28,5 miljoner euro positiv (-33,4 mn euro), vilket tillsammans med en positiv sakringsmarginal
gav ett sakringsresultat pa hela 30,7 miljoner euro (-30,4 mn euro). Vid avkastnings-
berakningen varderas ansvarsskulden enligt marknadsrantekurvan utan Solvens II-variationer
av rantekurvan.

Under rapporteringsperioden var avkastningen fran placeringsportféljen 72,1 miljoner euro
(16,3 mn euro). Resultatet paverkades starkt av avkastningen pa 34,4 miljoner euro (12,8 mn
euro) fran borsnoterade aktier och avkastningen pa 30,1 miljoner euro (-11,5 mn euro) fran
fastighetsplaceringar. Dessutom avkastade Ovriga placeringar 11,4 miljoner euro (4,2 mn euro).
Daremot gav ranteplaceringarna en negativ avkastning pa -3,8 miljoner euro (10,9 mn euro).
Aven om riskrantorna hade nytta av snivare riskmarginaler, kunde detta inte kompensera den
negativa inverkan av durationen eftersom rintenivin steg. Den goda avkastningen pa
fastighetsplaceringar berodde pa ett stabilt kassaflode fran hyresintikter och pa nagra
uppskrivningar.

Liksom forra aret (6,7 mn euro) var avkastningen pa strategiska placeringar (11,9 mn euro) pos-
itiv. Avkastningen pa portfoljen paverkades av tva enskilda placeringar varav den ena berodde
pa kursutveckling som 6kade i jamn takt och den andra pé forséljning vid en ratt tidpunkt.
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Avkastning pa 60,8 miljoner euro (9,4 mn euro) som Fennia fick for sina placeringar utanfor
avkastningsberdkningen paverkades huvudsakligen av den positiva avkastningen fran Fennia-
Livs vardeférandring och vinstutdelning samt periodiseringen av intakterna fran portféljen av
ranteswapkontrakt. I avkastning utanfor avkastningsberakningen syns den periodiserade av-
kastningen pa redan stingda ranteswapkontrakt, vilken av bokforingsskal periodiseras pa
avtalens hela 16ptid. Avkastningen pa 0ppna ranteswapkontrakt som sikrar ansvarsskulden
syns i sakringsportféljens avkastning.

Resultat av Fennia Livs placeringsverksamhet

Den marknadsbaserade avkastningen pa Fennia Livs eget kapital 2021 var 24,8 miljoner euro
(1,8 mn euro), inklusive en marknadsbaserad vardeférandring av ansvarsskulden pé 36,8
miljoner euro (-46,9 mn euro).

Avkastningen fran placeringsverksamheten enligt verkliga varden var -12,0 miljoner euro (49,6
mn euro) inklusive vardeférandringen av ranteswapkontrakten som sakrar ansvarsskulden.
Avkastningen pa sysselsatt kapital var -1,5 procent (6,0 %). Fennia-Livs placeringstillgangar
uppgick till 758,4 miljoner euro (854,5 mn euro) enligt verkliga varden i slutet av 2021.

Allokering av placeringstillgangar, verkligt

virde

(mn euro) 31.12.2021 Andel 31.12.2020 Andel
Ranteplaceringar 631,1 83,2 % 716,0 83,8 %
Aktieplaceringar 56,4 7,4 % 62,8 7,3 %
Fastighetsplaceringar 70,8 9,3 % 75,7 8,9 %
Ovriga placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Sammanlagt 758,4 100 % 854,5 100 %

Fennia Liv foljer vid forvaltning av placeringar balanshanteringsstrategin pa gruppniva, enligt
vilken huvudparten av Fennia Livs placeringstillgdngar har avskilts till en sakringsportf6lj som
utgor tackning for langfristig ansvarsskuld. Malet med sakringsportféljen ar att skapa den
langfristiga ansvarsskuldens kassafloden med 1&g marknadsrisk. Till Fennia Livs 1angfristiga
ansvarsskuld raknas pensions- och sparforsakringar med berakningsranta samt risklivfor-
sakringar.
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Netto- Sysselsatt Avkast- Nettoin- Sysselsatt Avkast-

Nettointidkter pa sysselsatt kapital fran intakt kapital ning tiakt kapital ning
att bira marknadsrisker (mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Sakringsverksamhet

Sakringsportfol; -27,8 501,6 -55% 36,9 473,0 7,8 %
Sakrade tekniska provisioner 28,2 -35,0

Sakringsmarginal 0,3 1,9

Osiakrade tekniska provisioner 8,6 -11,9

Sidkringsresultat totalt 9,0 -10,0

Placeringsportfélj

Aktieplaceringar 7,6 33,5 225 % 2,2 35,2 6,4 %
Ranteplaceringar -1,0 148,2 -0,7% 3,7 138,5 27%
Fastighetsplaceringar 6,9 67,1 10,2 % 7,6 89,7 8,5%
évriga placeringar 2,8 8,8 32,3 % 2,3 9,1 24,8 %
Placeringsportféljen totalt 16,3 257,6 6,3 % 15,8 272,5 5,8 %
Strategisk portfolj 1,3 7,5 17,4 % -3,0 13,7 -21,9 %
Placeringar utanfor intaktsberakningen 0,0 0,2

Intakter, utgifter och driftskostnader som

ej specificeras enligt placeringstyp -1,7 -1,2

Avkastning pa eget kapital 24,8 1,8

Under 2021 var intakterna fran sakringsportféljen -27,8 miljoner euro (36,9 mn euro), vilket
berodde pa hdjning av rantenivan och vardefoérandring av ranteswapkontrakten. Sakringsmar-
ginalen, som beskriver skillnaden mellan avkastning pé placeringarna i sdkringsportféljen och
vardeforandringar i den skyddade ansvarsskulden, var dock 0,3 miljoner euro (1,9 mn euro)
positiv vilket paverkades samtidigt av den positiva vardeférandringen pa ansvarskulden och
att av avkastningen pa foretagsobligationsportfoljen var hogre an euriborrantan. Foretagsobli-
gationsportfoljens kontribution till sakringsmarginalen var -1,2 miljoner euro (-0,0 mn euro).
Den marknadsbaserade inverkan av den icke-sakrade ansvarsskulden pa intakter var 8,6 mil-
joner euro positiv (-11,9 mn euro), vilket tillsammans med sakringsmarginalen gav ett positivt
sakringsresultat pa 9,0 miljoner euro (-10,0 mn euro). Vid avkastningsberdkningen varderas
ansvarsskulden enligt marknadsrantekurvan utan Solvens II-variationer av rantekurvan.

Avkastningen pa placeringsportféljen var 16,3 miljoner euro (15,8 mn euro). Resultatet paver-
kades mest av intakterna pa 7,6 miljoner euro (2,2 mn euro) fran bérsnoterade aktier och in-
takterna pa 6,9 miljoner euro (7,6 mn euro) fran fastighetsplaceringar. Aven avkastningen pa
ovriga placeringar var 2,8 miljoner euro positiv (2,3 mn euro). Daremot var avkastningen pa
ranteplaceringar -1,0 miljoner euro (3,7 mn euro). Sjunkande rantemarginaler rackte inte helt
for att kompensera den negativa inverkan av duration da rantorna steg.

Strategiska placeringar gav ett resultat pa 1,3 miljoner euro (-3,0 mn euro). Avkastningen bild-
ades nastan enbart av vardedkningen av ett specifikt placeringsobjekt under rapportering-
sperioden.

Avkastningen pa Fennia-Livs placeringar utanfor avkastningsberakningen var 0,0 miljoner
euro (0,2 mn euro), vilket inte hade betydelse for avkastningen pa eget kapital som helhet. I
avkastningen utanfor avkastningsberakningen syns den periodiserade avkastningen pa redan
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stangda ranteswapkontrakt, vilken av bokforingsskal periodiseras pé avtalens hela 16ptid. Av-
kastningen pa 6ppna ranteswapkontrakt som sikrar ansvarsskulden syns i sakringsportféljens
avkastning.

Resultat for ovriga verksamheter

De 6vriga bolag som ingar i gruppen har ingen vasentlig inverkan pa gruppens resultat.

Ovrig information

Ingen Ovrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias och Fennia
Livs verksamhet och resultat.
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Administrationssystem

Allmant om administrationssystemet

I avsnitt Administrationssystemet beskrivs det administrationssystemet for gruppens moder-
bolag Omsesidiga Foérsikringsbolaget Fennia och dess dotterbolag Forsakringsaktiebolaget
Fennia Liv.

Forvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag

Férvaltningsrad

Gruppens moderbolag har ett forvaltningsrad som 6vervakar bolagets administration, som
styrelsen och verkstallande direktoren svarar for. Forvaltningsradets uppgift ar att valja Fen-
nias, dvs. moderbolagets, styrelseledamoter och faststalla deras arvoden. Dessutom lamnar
forvaltningsradet sitt yttrande 6ver bokslutet, verksamhetsberattelsen och revisionsberéattel-
sen till den ordinarie bolagsstamman och ger styrelsen anvisningar i vasentliga eller prin-
cipiellt viktiga fragor. Forvaltningsradet har tva utskott. Férvaltningsradets ordférande och
vice ordférande har yttrande- och narvaroratt i styrelsemoten.

Styrelser

Som gruppens moderbolag ansvarar Fennias styrelse for att administrationssystemet ar
andamalsenligt pa gruppniva och ser till att gruppen leds som helhet. Styrelsen fér gruppens
moderbolag

e beslutar om gruppens mal och strategi

e Dbeslutar om organisationsstrukturen for gruppens administrationssystem och den
hogsta ledningen

e beslutar om affarsfunktionsarrangemang som har betydande eller ovanlig och
vittgdende betydelse for gruppen

e Overvakar och sakerstaller tillracklig och effektiv intern kontroll och administration,
inklusive riskhantering

och

e drligen godkanner bedémningar av huruvida dessa ar adekvata och tillrackliga

e godkanner gruppens riskhanteringsstrategi samt rapporter om gruppens risk- och
solvensbeddmning (ORSA)

o godkanner gruppens offentliga och myndighetsrapporter om solvens och finansiell
stallning.

36



Styrelserna for dotterbolagen har hand om respektive bolags forvaltning och ser till att
verksamheten ar dndamalsenligt organiserad. Styrelserna har en arbetsordning i vilken
styrelsens centrala uppgifter och motespraxis anges.

Utnamnings- och beldningsutskottet bistar moderbolagets styrelse, vilket har i uppgift att
forbereda, planera och utveckla utnamnings- och arvodesfragor avseende Fennias
verkstallande direktor, dennas stallféretradare och vice VD samt medlemmarna i
ledningsgruppen samt att forbereda fragor kring hela bolagets beléningssystem. Dessutom
kan utskottet bereda valet av dotterbolagets styrelseledamoter.

Granskningsutskottet ar gemensamt for Fennia och Fennia Livs styrelser. Granskning-
sutskottet fungerar som hjalp for styrelsen, och dess ansvarsomrade omfattar arenden som
galler ekonomi och solvens samt uppf6ljning av att den interna kontrollen, inklusive compli-
ance, riskhantering och intern revision samt att dessa organiseras tillrackligt omfattande och
andamalsenligt satt. Darutover har granskningsutskottet hand om de lagstadgade uppgifterna
i anknytning till revisionen.

Fennias styrelse har inrattat en arbetsgrupp for teknologitransformation med uppgift att folja
upp och overvaka det omfattande projektet for systemfornyelse. Ett gemensamt samar-
betsutskott for styrelserna bereder affarsarrangemang som har stor eller ovanlig och vitt-
gaende betydelse for gruppen.

Verkstdllande direktorer

Fenniagruppens bolag har var och ett en verkstallande direktdr, som utses av styrelsen.
Styrelsen beslutar ocksa om verkstallande direktorens anstallningsvillkor, 16n och arvoden.
Verkstallande direktoren har till uppgift att handha den l6pande forvaltningen av bolaget en-
ligt styrelsens foreskrifter och anvisningar. Till verkstallande direktorens uppgifter hor att
leda och overvaka bolagets affarsverksamhet, att organisera risk- och solvenshanteringen
samt att ansvara for utveckling och samordning av olika funktioner inom bolaget.

Verkstallande direktoren stods av koncernens ledningsgrupp, vars uppgift ar att se till att de
fragor som styrelsen beslutar pa koncernniva verkstalls. Ordférande for koncernens
ledningsgrupp ar moderbolagets verkstallande direktor.

Lone- och beloningspolicy

Fenniagruppen foljer gemensamma lone- och beldningspolicy. I 1onepolicyn faststalls hur 16-
ner och beldningar bestams. Lonepolicyn och principerna fér beloning beskriver hur ansvaret
ar fordelat i 16ne- och beloéningsfragor och hur varje anstalld kan paverka sin léneutveckling
genom personlig och professionell utveckling.

Aven om den samlade helheten kring léner och beldning for ledningen och sa gott som alla
anstallda innehaller bade en fast 16nedel och rorliga element, har den rorliga l16nedelen storst
betydelse for anstallda med forsaljningsuppgifter.
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Utgangspunkten for beloningen ar att den ska vara sporrande, rattvis och rimlig, omfatta bade
ledningen och personalen samt vara forenlig med gruppen och gruppbolagens intressen pa
saval kort som lang sikt. I enlighet med beldningsprinciper har beldningen byggts upp pa ett
satt som forebygger osund risktagning. Grunderna for hur I6ner och beldningar for personer i
de oberoende funktionerna faststélls ar definierade sd att objektiviteten i kontrollfunktioner
inte aventyras. Beloningen av dessa personer ar inte beroende av resultatet i den affarsenhet
som personen 6vervakar. Beloningssystemet grundar sig pa arlig beloning. Vissa belonings-
malsittningar kan mata perioder som ar langre an ett ar. I villkoren ingar force majeure-vill-
kor, som ger styrelsen ratt att andra villkoren for systemen under perioden, om bolagets
ekonomiska stallning har aventyrats eller om omstandigheterna i 6vrigt andrats avsevart. Nar
loner och beloningar bestams, tillampas "en 6ver”-principen, vilket innebar att chefen till den
beldénade personens chef beslutar om beléningsfragor. Policy och praxis for gruppens loner
och beldningar anpassas till skyldigheterna som galler vid hantering av risker forknippade
med intressekonflikter och handlingssatt, och i dem faststalls principer for rorlig ersattning
och for relationen mellan fast och rorlig ersattning.

Transaktioner med ndrstdende under rapporteringsperioden

Bolaget har inga transaktioner med narstdende som skulle ha gjorts i enlighet med andra an
ordinarie handelsvillkor. Uppgifter om l4n och andra vasentliga transaktioner mellan gruppens
bolag och deras narstaende publiceras i noterna till respektive bolags bokslut.

Forandringar under rapporteringsperioden

Efter att Fennias koncernchef Antti Kuljukka meddelat sin avgang utsedde Fennias styrelse
diplomingenjér Tomi Yli-Kyyny till verkstéllande direktor fér Omsesidiga forsikringsbolaget
Fennia. Yli-Kyyny tilltrader sin tjanst 21.4.2022.

Bedomning av administrationssystemets lamplighet

Gruppens styrelser har foljt utvecklingen av affars- och placeringsverksamheten samt rap-
porteringen om riskhantering, compliance och den interna revisionen under 2021. Dessutom
gor gruppens styrelser arligen en sjdlvvardering som stdder beddmningen av administra-
tionssystemet. Fennias styrelse har utifran tillgangliga redogdrelser och sjilvvarderingen
bedomt att bade gruppens och skadeférsakringsverksamhetens administrationssystem ar
lampliga. Styrelserna har dessutom skilt bedomt att den interna kontrollen ordnats behorigt
samt att bolagets administrations- och styrningssystem motsvarar regelverkets krav samt att
dessa ar uppdaterade och effektiva.

Forvaltning av placeringar

Fenniagruppens kommitté for hantering av balansrakning (ALCO) tar fram ett forslag till
placeringsstrategi for forsakringsbolagens styrelser. Kommittén andrar strategin vid behov
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utan att bryta mot de begransningar som stallts upp av styrelserna och rapporterar om risk-
erna i balansrakningen till styrelserna. Fenniagruppens balanshantering svarar for
verkstallande av placeringsstrategin och for rantederivat i sakringsportfoljen som skyddar
ansvarsskulden.

Fenniagruppen anlitar kapitalférvaltare utanfér gruppen for att hantera mandat med korta
foretagsobligationer i sakringsportfoljen som utgor tackning for ansvarsskulden. I dessa man-
dat har den mélsatta avkastningen stallts att motsvara kort ranta, som med ranteswapkon-
trakt byts mot motsvarande fast ranta enligt 16ptiden av Fenniagruppens ansvar. Fenniagrup-
pens balanshantering foljer kontinuerligt upp hur mandaten genomfors. Nar forvaltarna av
mandaten uppndr en langsiktig avkastning som motsvarar marknadsnivan for kort ranta
tacker sakringsportfoljens totalavkastning och ranteswapkontrakten helt ansvarens kassa-
floden och avkastningskrav.

Fennia och Fennia Liv har dessutom lagt ut forvaltningen av placeringsportfoljen, det vill saga
den del som overskrider basta estimat for ansvaren. Fenniagruppens kommitté for hantering
av balansrakningen faststaller neutralallokeringen och begrasningarna i placeringsfortfoljens
likvida del sa att placeringsportféljen med stor sakerhet tacker Fenniagruppens kapitalkrav
och riskmarginal ocksa vid marknadsstress. Fenniagruppens balanshantering foljer kontinu-
erligt upp ocksé placeringsportfoljens avkastnings- och riskniva. Kapitalfdrvaltarens uppgift ar
att genom val av vardepapper och taktisk allokering uppna en avkastningsniva som Fenni-
agruppen faststallt och som 6verskrider marknadsindex.

Kapitalforvaltarnas mal ar att efter transaktionskostnaderna for portfdljen uppné den stéllda
nivan for marknadsavkastning, enligt vilken Fennias och Fennia Livs méjligheter att klara av
forpliktelserna till f6ljd av ansvarsskulden bibehalls pa hog niva. I praktiken behalls
placeringarna i korta foretagsobligationsmandat, som utgor tackning for den langfristiga
ansvarsskulden, i regel till maturitet. Pa lang sikt cirkulerar da arligen 33-50 procent av port-
foljen, men transaktionskostnader uppstar inte pa grund av forsaljning. Fenniagruppen betalar
en fast provision for kapitalforvaltningstjansten.

Fennia Livs samtliga avtal om kapitalforvaltning av likvida tillgangar galler tills vidare, men kan
sagas upp med mindre dn en manads varsel. For Fennia Livs fastighetsplaceringar ar uppsagn-
ingstiden mindre an ett ar.

Den primara mataren for hela placeringsverksamheten ar marknadsbaserad avkastning pa
eget kapital, genom vilken man pa basta sitt kan méta hur Fenniagruppen klarar av sina for-
pliktelser till foljd av ansvarsskulden.

Krav pd ldmplighet och tillférlitlighet

Fenniagruppen har gemensamma principer for bedomning av lamplighet och tillforlitlighet.
Syftet med principerna ar att sakra att de personer som ansvarar for ledningen av bolagen och
de centrala funktionerna ar tillforlitliga och lampliga for sina uppdrag. Lamplighets- och
tillforlitlighetsbedomningen omfattar forvaltningsorganens medlemmar, verkstallande

39



direktorer samt vice verkstallande direktorer. Foremal for bedomning ar dessutom personer
som ar ansvariga for den interna revisionen, riskhanteringsfunktionen, compliance-funktio-
nen och aktuariefunktionen samt andra som ansvarar for centrala funktioner i affarsverksam-
heten och organisationen.

Vid lamplighetsbedémningen kontrollerar man om personerna har tillracklig behorighet,
kompetens och erfarenhet for att skota de uppgifter som de ansvarar for. Vid bedomning av
palitligheten behandlas personernas arlighet, eventuella vasentliga betalningsstérningar och
ovriga ekonomiska oklarheter, vasentliga brottsliga handlingar samt disciplinara eller adminis-
trativa forseelser. En beddmning av lampligheten och tillforlitligheten gors alltid da en person
inom eller utanfor bolaget valjs eller utnamns till en post med ansvar for bolagets ledning eller
centrala funktioner.

Nar en medlem ska valjas till bolagets styrelse beaktas reglerna om kollektiv 1amplighet och
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar. I ett forsakringsbolags styrelse ska det fin-
nas ledamoter med en sddan allmin kdnnedom om forsakringsverksamhet som ar nédvandig
med beaktande av arten och omfattningen av férsakringsbolagets verksamhet. Styrelsens
sammansattning ska vara sadan att den tacker tillracklig sakkunskap och erfarenhet av
marknader, affarsstrategier och affarsmodeller, administrationssystem, ekonomiska analyser
och aktuarieanalyser samt av reglerings- och foreskriftsramverket. Utover allman kannedom
om forsakringsverksamhet stravar man vid bedomningen av verkstallande direktorens fack-
kunskap efter att fasta uppméarksamhet ocksa vid samma kompetensomraden. Sarskild fack-
kunskap kravs dessutom i styrelsernas granskningsutskott, dir medlemmarna vantas ha till-
rackliga kunskaper i ekonomiforvaltning.

For bedomningen av lampligheten och tillforlitligheten sammanstalls en behovlig utredning
fore valet eller beslutet om utndmning. FOr att sakra kontinuiteten i uppféljningen gar man
igenom uppgifterna om de personer som omfattas av beddmningen med jamna mellanrum.
Det ar chefernas ansvar att genomfora en kontinuerlig uppfoljning av att kraven pa lamplighet,
tillforlitlighet och fackkunskap uppfylls. Darutover ska en beddmning av lampligheten och
tillforlitligheten alltid géras da en persons lamplighet eller tillforlitlighet blir ifrdgasatt.

Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbeddmning

Riskhanteringssystem

I Fenniagruppen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och
atgarder med vilka man identifierar, mater, rapporterar, foljer upp och hanterar de risker som
galler gruppen och gruppbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och dtgiarder med vilka man styr
och faststaller gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vasent-
ligaste riskbegransningarna.
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Fennias styrelse i egenskap av styrelse for gruppens moderbolag ansvarar for risk- och sol-
venshanteringen och att den ska passa ihop med gruppens administrationssystem. Fennias
styrelse ansvarar for att sardragen hos bolagen som hor till gruppen och gruppens interna
forbindelser (bland annat interna transaktioner, dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och
anvandning av kapital i allmanhet) beaktas pa ett andamalsenligt satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget foljer gruppens principer for risk- och sol-
venshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt administra-
tionssystem nar det galler verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet inklusive in-
tern kontroll och riskhanteringssystem.

P4 ovriga gruppbolag tillimpas Fenniagruppens principer for risk- och solvenshantering i
tillimpliga delar. Ovriga gruppbolag ar i huvudsak fastighetsbolag.

Riskhanteringssystemet och dess rapportering foljs upp av granskningsutskottet.

Ledningsgruppen for riskhantering

I gruppen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och
informera om risk- och solvenshanteringsuppgifterna. Riskhanteringsdirektor fungerar som
ordférande for gruppen.

ALCO-kommittén

P4 gruppniva sammantrader en ALCO-kommitté for hantering av forsakringsbolagens bal-
ansrakning. Dess centrala uppgifter ar att ta fram ett forslag till placeringsstrategi for
forsakringsbolagens styrelser (ALM-plan), att vid behov andra strategin utan att bryta mot de
begransningar som stallts upp av styrelserna och att rapportera om riskerna i balansrakningen
till styrelserna. Kommitténs ordférande ar Fennias verkstallande direktor.

Styrmodellen for riskhanteringssystemet

Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre forsvarslinjer:

e Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stédfunktionerna, ansvarar framst for den
dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkanda principer.

e Den andra forsvarslinjen ansvarar bland annat for rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stddjer, foljer upp
och bedomer implementeringen och tillrackligheten av den forsta forsvarslinjens risk-
och solvenshanteringsprocesser.

¢ Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sakerstalla effekten och effektiviteten av
den interna kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre forsvarslinjer fordelas mellan
olika aktorer pa foljande satt:

e Verkstallande direktor
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Verkstallande direktoren har, med stod av den operativa ledningen, det allmanna ansvaret
for att risk- och solvenshanteringen genomfors pa ett andamaélsenligt satt enligt styrelsens
beslut.

e Affars- och stédfunktioner

Varje affars- och stodfunktion ansvarar framst fér den dagliga riskhanteringen och risk-
rapporteringen enligt godkanda principer, foljer upp den totala riskprofilen for deras eget
delomrade (med stod av den andra forsvarslinjen) och ser till att verksamheten inom det
egna delomradet l6per enligt gruppens dokumentation om risk- och solvenshantering.

e Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de for-
sakringsmatematiska metoder som anvands i prissattning och i berakning av den for-
sakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga. Den ansvariga aktuarien faststaller
aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen har en roll som
aktor i bade den forsta och den andra forsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det ef-
fektiva genomforandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av riskhante-
ringsmetoder, men ocksé i genomforandet av bolagets egen risk- och solvensbeddmning.

¢ Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar for den andra forsvarslinjens uppgifter och
ansvarar bland annat for tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt anvisningarna
och metoderna for risk- och solvenshanteringen. Funktionens uppgift ar att uppratthélla
helhetsbilden av riskprofilen i gruppbolagen och gruppen och att rapportera om den till
bolagets ledning. Funktionen stodjer ocksé styrelsens, den verkstallande direktérens och
affars- och stodfunktionernas risk- och solvenshantering bland annat genom att delta i ut-
vecklingen av riskhanteringssystemet och bedéma dess funktion samt genom att uppratta
analyser som stdd for beslut om riskposition. Gruppens dataskyddsombud arbetar ocksa
vid riskhanteringsfunktionen.

e Compliance-funktion

Compliance-funktionen, som hor till den andra forsvarslinjen, ser till att reglering, finans-
branschens sjalvreglering och gruppens interna regler tillampas i verksamheten, och att
andamalsenliga handlingssatt tillampas i kundrelationer. Funktionen, som 6vervakar att
bestammelser foljs, identifierar och beddmer ocksa verkningar av bestimmelseandringar,
risker forknippade med forsummelse att f6lja bestammelser och om de atgarder som tagits
for att forhindra och korrigera eventuella brister som férekommit da man foljt bestammel-
ser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tillampning av bestammelser genom forut-
seende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och
andamalsenligt kan 6vervaka att bestammelser foljs.

e Intern revision
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Den interna revisionen stodjer gruppen att na sina mél genom att erbjuda ett systematiskt
tillvagagangssatt for att beddma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhante-
rings-, kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser. Den interna revisionen har
som uppgift att folja upp och bedéma hur tillracklig, adekvat och effektiv gruppens interna
kontroll och annan administration ar.

Bade riskhanteringsfunktionen och compliance-funktionen har integrerats i Fenniagruppens
organisation pa ett sitt som sikrar operativ oavhangighet for deras arbete. Funktionerna ar
fria frAn saddana influenser som skulle kunna aventyra ett objektivt, neutralt och oberoende
utférande av uppgifterna. Den interna revisionen ar i sin tur obunden av funktionerna inom
den forsta och andra forsvarslinjen.

Riskhanteringsfunktion

Gruppens riskhanteringsfunktion har organiserats vid funktionen Riskhantering och compli-
ance. Funktionen ar understalld koncernens ekonomidirektor som sjalvstandig enhet och pro-
ducerar riskhanteringsfunktionens tjanster for alla gruppbolag som har koncession for
forsakringsverksamhet. I verksamheten tas hansyn till regleringen for varje bolag.

For funktionen Riskhantering och compliance ansvarar riskhanteringsdirektoren, som har
helhetsansvaret for styrning och utveckling av den andra forsvarslinjens uppgifter. Riskhan-
teringsfunktionen rapporterar sina beslut och atgarder till styrelsernas granskningsutskott,
gruppbolagens styrelser och verkstallande direktorer.

For att kunna forutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen ratt att ta del av grupp-
bolagens och enheternas verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan information som
funktionen behover for sitt arbete. Riskhanteringsfunktionen deltar inte i affarsbeslut.

Principerna for riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. I dessa fastslas de olika
funktionernas och enheternas ansvarsomraden inom riskhantering. Till de centrala uppgifter
som faller pa riskhanteringsfunktionens ansvar hor bland annat

e att bista gruppbolagens styrelser, verkstéllande direktorer samt affars- och
stodfunktioner i arbetet med att utveckla och upprétthalla ett effektivt
riskhanteringssystem

e att folja och bedéma riskhanteringssystemets funktion

e att bedoma beslutsbefogenheter som galler risktagning och att folja efterlevnaden av
dessa

e att bistd gruppbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk-
och solvensstallningen med risk- och solvensanalyser samt att folja upp effekterna av
besluten

o att uppratthalla en 6vergripande syn 6ver gruppens och gruppbolagens riskprofiler

e att utvardera processerna for att identifiera, mata, folja upp, hantera och anmala risker
samt att bedoma deras effektivitet

e att folja upp bedomningen och utvecklingen av riskerna i anslutning till
varderingsmetoderna, sarskilt vad galler metoder for balansvardering i
solvensberakningen
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e att bedoma och f6lja upp hur lamplig, heltackande och valfungerande solvensberakning
med standardformeln ar

o attidentifiera och bedoma risker med potentiella dterverkningar pa gruppen i
framtiden

e att medverka i bedomningen av risker forknippade med nya idéer, sdsom produkter,
tjanster, placeringsinstrument och processer samt att folja upp utvecklingen av sddana
risker

e att samordna arbetet med egna risk- ja solvensbedomningar (ORSA).

Riskhanteringsfunktionen gor regelbundet bedomningar av riskhanteringssystemets uppby-
ggnad och effektivitet samt rapporterar till styrelserna om sina observationer samt foreslar
utvecklingsatgarder vid behov.

Syftet med riskhanteringssystemet

Det centrala syftet med riskhanteringssystemet ar att producera olika infallsvinklar till samt
analyser och beddmningar av de kort- och langsiktiga ekonomiska konsekvenserna av ett
eventuellt negativt utfall for en enskild risk och kombinationer av risker for de enskilda bo-
lagens och gruppens hogsta ledning och styrelser som del av planeringen av verksamheten
och genomférandet av strategin. Utifrdn dessa utarbetas minst en gdng om aret en egen risk-
och solvensplan. I rapporterna sammanstalls de observationer som ar centrala for ledningen
av bolaget nar det giller risker, solvensbehov och solvensmél samt begransningar i
risktagningen som utfardas utgdende fran observationerna.

Risk- och solvensbedomning

Den egna risk- och solvensbedomningen ar ett verktyg for styrelsen, verkstallande direktoren
och den o6vriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for kapitalhantering,
affarsplanering och produktutveckling. Inom ramen for den egna risk- och solvens-
bedomningen identifieras risker, bildas en egen uppfattning om kapitalbehovet for riskerna
bade pa kort och lang sikt och tas fram prognoser och scenarier for den ekonomiska fram-
tiden och de eventuella ekonomiska konsekvenserna av ett negativt utfall. Prognoserna har en
langsiktig tidshorisont pa tre ar.

Den egna risk- och solvensbedomningen ar en integrerad del av den kontinuerliga processen
for riskhantering, och resultatet av processen sammanstalls minst en gang om dret till en
storre sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna fér framtiden. Denna
sammanfattning, ORSA-rapporten, skickas aven till myndigheten med ansvar for finans- och
forsakringstillsynen i enlighet med reglerna. En stor del av resultaten i rapporten utvarderas
och rapporteras regelbundet under aret. ORSA-rapporten uppdateras, om forandringar in-
traffar i de underliggande antagandena eller i affarsverksamhet, riskposition eller ndgon an-
nan omstandighet som har betydande aterverkan pa bolagets ekonomiska stillning. D4 kan en
sé kallad begransad ORSA-rapport komma i fraga, dar endast en del av den omfattande ORSA-
rapporten uppdateras. ORSA-rapporten ar slutresultatet av ORSA-processen och innehaller
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en helhetsbild av nulaget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och
riktlinjer samt risker och solvens.

ORSA-processen omfattar saval kvalitativa som kvantitativa delomraden. Med kvantitativa de-
lomraden avses sddana tematiska helheter som ar matbara pi ett tillforlitligt satt och dar
konsekvensernas varde i pengar kan uppskattas med stor sakerhet och med tillforlitlig mat-
teknik. Kvalitativa delomraden ir diremot sddana dar man inte kan skapa en enkel matema-
tisk uppskattning for att beddma konsekvenserna, utan baserar dem péa kvalitetsbedémningar
gjorda av ledningen och experter. Sddana ar exempelvis konsekvenser for bolagets verksam-
het som foljer av forandringar i verksamhetsmiljon.

De centrala delomradena i ORSA-processen har sammanstallts i den f6ljande figuren.

ORSA

(Egen risk- och solvensbedémning)

Riskbedémning Solvensbedémning Sdrskilda delomraden ORSA-resultat

Hur pass vdl risk-
hanteringssystemets
processer fungerar

Lamplighetsbedémning

Allmdant solvensbehov
av antaganden som

Identifikation, matning savdl pa kort som pa e s
och uppféljning av alla l&ng sikt ddr hdnsyn tas bvaaer bd ORSA-rapport
risker pa kort och lang till riskprofilen, yagere

sikt riskbegrdnsningarna och

- . Kontinuerlig efterlevnad
affdrsstrategin
av solvenskraven
Beddmning av hur
adekvat ansvarsskulden
dr

Styrelserna i Fenniagruppen granskar och godkanner den ORSA-rapport som ska avfattas
minst en gang om aret. Styrelserna ser till att risk- och solvensbedémningar gors upp och att
de beaktas i alla strategiska beslut. Styrelsen deltar aktivt i ORSA-processen bland annat ge-
nom att delta i strategisk planering och sarskilt genom granskningsutskottets arbete.
Granskningsutskotten foljer upp och styr processer och rapportering for risk- och sol-
venshantering.

Koncernens ekonomidirektor svarar for att ORSA-rapporterna gors upp och beslutar nar de
framlaggs granskningsutskottet och styrelserna. Det faller pa verkstallande direktérens och
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den operativa ledningens ansvar att integrera ORSA-processen i affarsverksamheten, sa att
den blir en oskiljaktig del av affarsstrategin och beaktas i alla strategiska beslut. Riskhanter-
ingsfunktionen svarar for samordningen av arbetet med ORSA-rapporterna. Rapporterna tas
fram i samarbete med affars- och stddfunktionerna.

Den egna bedémningen av solvensbehovet i nuldget grundar sig pa en egen beddmning av den
medréakningsbara kapitalbas och den miniminiva som kravs fér samma fortroendeintervall
som i solvensberakningen enligt regleringen. Har bedomer man centrala grundantaganden i
solvensberakningen enligt regleringen, i hur hog grad den egna synen avviker fran dessa och
hur det antas paverka solvensstallningen.

Solvensbehovet pa lang sikt analyseras genom att bedéma hur olika negativa langtidsscenarier
paverkar solvensstallningen enligt solvensregleringen sa att man dven beaktar de nirmaste
arens affarsstrategier. Utgdende fran resultaten fran dessa scenarier beddmer man hur
mycket solvensstéllningen kan fluktuera ogynnsamt inom tre ar och i hur hég grad man méste
reservera kapital for att gardera sig mot det.

Utgdende fran beddmningarna faststéller man kapitaltillskottet i solvenskapitalkravet enligt
regleringen, vilket utgoér den sa kallade ORSA-nivan.

Den regleringsenliga solvensstallningen stressas ytterligare med ett risktoleransscenario, som
solvensstallningen alltid, med beaktande av den ovan nimnda ORSA-nivan, borde klara av.

For solvensstallningen har nivder, som beskriver solvensnivans zoner, stallts upp.
e Malniva

Nar en internt uppstalld malniva nds agerar man enligt plan. Nedanfor nivan ska styrelsen
och den operativa ledningen 6vervaga att sanka risknivan eller motivera att en solvensniva
som underskrider den malnivan uppratthalls.

e ORSA-niva

ORSA-nivan ar en egen bedémning av solvensbehovet. Nedanfor nivan ska styrelsen och
den operativa ledningen pa ett omfattande satt behandla olika alternativ med vilka sol-
vensstéllningen ater kommer upp till malnivan.

e Lagstadgat niva

Den lagstadgade nivan ar nivan for solvenskapitalkrav som kravs enligt regleringen.
Nedanfor nivan ska styrelsen och den operativa ledningen utarbeta en saneringsplan och
skicka den till tillsynsmyndigheten fér godkannande.

o Aterhdmtningsniva

P4 dterhamtningsnivan overskrider man minimikapitalkravet (pa bolagsniva) eller det kon-
soliderade minimisolvenskapitalkravet (pa gruppnivad), men uppfyller inte solvenskapi-
talkravet. Under den miniminivd som kravs enligt regleringen ska styrelsen och den opera-
tiva ledningen utarbeta en realistisk finansieringsplan och skicka den till tillsynsmyndighe-
ten for godkannande.
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Den ovan beskrivna processen kombineras med kapitalhanteringsprocessen, som beskrivs i
detalj i delen Mél, policy och processer for hantering av kapitalbas.

I Fenniagruppens ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat
foljande faktorer, som avviker fran den egna bedémningen och inverkar vasentligt pa den egna

bedomningen av solvensstallningen:

e den riskfria rantekurvans marknadsbestamning

e andring av stress for ranteriskmodulen

e inverkan av symmetrisk justering av ranterisken
o skadeforsakringens volatilitets- och aterforsakringsparametrar for prissattnings- och
reservrisk utifran Fennias eget material.

I tabellen nedan visas inverkan av vasentliga skillnader p4 den medrakningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstéllningen. Allas inverkan beddms samtidigt sa

att samverkan och diversifiering beaktas.

Medrak-
ORSA 30.6.2021 ningsbar ka- Solvens- Fritt Relativ sol- Forandring i
(mn euro) pitalbas kapitalkrav kapital  vensstillning  fritt kapital
Solvensstallning 1019,8 476,6 543,2 2140% -
Egen syn pa solvensstéllningen 966,0 463,8 502,2 208,3 % -41,0
ORSA-nivdé === ===== === 108,6 % -41,0

Fenniagruppens regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvangningar i ekonomin

ocksé pa lang sikt.

Fennias risk- och solvensbedémning

I Fennias ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat foljande fakto-
rer, som avviker frdn den egna beddmningen och inverkar vasentligt pa den egna beddmnin-

gen av solvensstallning:

e den riskfria rantekurvans marknadsbestamning

e andring av stress for ranteriskmodulen

e inverkan av symmetrisk justering av ranterisken
o skadeforsakringens volatilitets- och aterforsakringsparametrar for prissattnings- och
reservrisk utifran Fennias eget material.

I tabellen nedan visas inverkan av vasentliga skillnader pa den medrakningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstallningen. Allas inverkan beddms samtidigt sa

att samverkan och diversifiering beaktas.

Medrak- Forandring
ORSA 30.6.2021 ningsbar ka- Solvens- Fritt Relativ solvens- i fritt kapi-
(mn euro) pitalbas kapitalkrav kapital stallning tal
Solvensstallning 988,6 396,2 5924 2495% @ --—---
Egen syn pa solvensstéllningen 937,0 368,38 568,2 2541 % -24.2
ORSA-nivdé === === === 106,1 % -24,2
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Fennias regleringsenliga solvens uppskattas tala konjunktursvangningar i ekonomin ocksa pa
lang sikt.

Fennia Livs risk- och solvensbedémning

I Fennia Livs ORSA har man i den regleringsenliga solvensberakningen identifierat foljande
faktorer, som avviker fran den egna bedémningen och inverkar visentligt pa den egna
beddmningen av solvensstallning:

¢ den riskfria rantekurvans marknadsbestamning
e andring av stress for ranteriskmodulen
e inverkan av symmetrisk justering av ranterisken.

I tabellen nedan visas inverkan av vasentliga skillnader p4 den medrakningsbara kapitalbasen,
solvenskapitalkravet och den relativa solvensstillningen. Allas inverkan beddms samtidigt sa
att samverkan och diversifiering beaktas.

Medrak-
ORSA 30.6.2021 ningsbar ka- Solvens- Fritt Relativ solvens- Fordndring i
(mn euro) pitalbas kapitalkrav kapital stillning  fritt kapital
Solvensstéllning 240,3 127,8 12,5 1880% -
Egen syn pa solvensstéllningen 229,5 141,2 88,3 162,6 % -24.2
ORSA-niva === mmeee e 18,9 % -24,2

Fennia Livs regleringsenliga solvens uppskattas tdla konjunktursviangningar i ekonomin ocksa
pa lang sikt.

Intern kontroll

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen ar att sakra att verksamheten ar anda-
malsenlig, effektiv och resultatrik, att den ekonomiska informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig samt att regelverk foljs. For en fungerande intern kontroll kravs alla anstalldas,
chefernas, den operativa ledningens och férvaltningsorganens insats.

Fenniagruppens system for intern kontroll bygger pa den valetablerade COSO-standarden. I
enlighet med den granskas kontrollsystemet genom foljande delfaktorer:

¢ kontrollmiljo

¢ riskbeddmning

e kontrollfunktioner

¢ information och kommunikation
e uppfoljning.
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Kontrollmiljo

Styrelserna for de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar for att den interna kontrollen
ar valfungerande. Den operativa ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i prak-
tiken.

For att starka en god kontrollmiljo ska den operativa ledningen och cheferna i sin dagliga
verksamhet fridmja Fenniagruppens varderingar, gott ledarskap, andamalsenlig férdelning av
ansvar och befogenheter, effektiv organisering av verksamheten och personalutveckling.

Personalen uppmuntras till att anmala misstankta oetiska aktiviteter eller brott mot reglerna
samt att utveckla saval sin egen kompetens som bolagets verksamhet.

Riskbedomning

Att identifiera och hantera risker faller primart pa affars- och stddfunktionernas ansvar, och
riskhanterings- och compliance-funktionerna ger stod i detta arbete. Risker bedoms som en
del av den dagliga verksamheten och genom regelbundna riskkartlaggningar. Mer information
om hanteringen av operativa risker finns i delen Riskprofil.

Tillsynsatgdrder

Kontrollfunktioner ar processer, forfaringssatt och anvisningar med syfte att sakra att organi-
sationen arbetar enligt ledningens mélsattningar. Exempel pa sddana ar olika principer och
forfaranden for godkannande, bemyndigande, verifiering, matchning, kontroll av verksam-
heten, administration av behdrigheter, sakring av tillgdngar och atskillnad i arbetsuppgifter.

Storsta delen av kontrollfunktionerna genomfors som en del av den dagliga verksamheten och
ledningen. I praktiken utfor hela personalen kontrollfunktioner, och den operativa ledningens
och chefernas kontinuerliga kontrolldtgirder intar en central position i detta. Genom utveck-
ling av processerna efterstravar Fenniagruppen en effektivare anvandning av automatiska sys-
temkontroller i kontrollfunktionerna.

Information och kommunikation

Fenniagruppen vill sdkerstilla att all information som delas ar uppdaterad och vasentlig bade
med tanke pa organisationens verksamhet och beslutsfattande samt att informationen rap-
porteras i ratt format och i ratt tid. Syftet med styrningen av verksamheten ar 6ppen infor-
mationsspridning saval horisontellt som vertikalt genom hela organisationen.

Uppféljning

Uppfodljningen delas in i kontinuerlig kontroll och separata revisioner, med vilka den interna
kontrollens funktion och kvalitet bedoms. Den kontinuerliga kontrollen sker i den operativa
verksamheten. Den inbegriper regelbunden styrning av den operativa ledningen och
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kontrollatgarder som beror chefernas och hela personalens arbete. Alla anstéllda har ansvar
for att de i sitt eget arbete observerar eventuella brister och utvecklingsobjekt i den interna
kontrollen och rapporterar om dem for korrigerande atgarder. Uppfoljningen omfattar aven
kontroller och monitoreringar genomfoérda av externa revisorer, den interna revisionen och
compliance-funktionen. Organisationen kan ocksa gora sjalvvarderingar.

Fenniagruppens bolag later varje ar utfora en oavhangig totalbedémning av bade gruppens
och enskilda bolags styrningssystem och de dokumenterade verksamhetsprinciperna.
Bedomningen ger bolagens styrelse och operativa ledning information om hur valfungerande
den interna kontrollen ar. Den interna revisionen ansvarar for det praktiska genomfoérandet av
denna oavhangiga beddmning.

Compliance-funktion

Funktionen som overvakar att gruppens regelverk efterfoljs, det vill saga compliance-funktio-
nen, ar organiserad i moderbolaget. Fennia Liv skaffar compliance-tjansten frdn moderbolaget
Fennia. Compliance-funktionen har principer pa gruppniva, vilka godkants av styrelserna och
vilka definierar funktionens uppgifter och stallning inom organisationen. Compliance-funktio-
nen ser till att reglering, finansbranschens sjalvreglering och gruppens interna regler
tillampas i Fenniagruppens verksamhet, och att andamalsenliga handlingssatt tillampas i kun-
drelationer.

Funktionen, som Overvakar att bestimmelser foljs, identifierar och bedémer ocksa verkningar
av bestammelseandringar, risker forknippade med forsummelse att folja bestammelser och
om de atgarder som tagits for att forhindra och korrigera eventuella brister som forekommit
da man foljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar compliance tillimpning av bestim-
melser genom att ge forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med
vilka man effektivt och andamalsenligt kan 6vervaka att bestammelser foljs.

Compliance-funktionens arbete utfors objektivt och sjalvstandigt. For att trygga oavhang-
igheten deltar bolagets compliance inte i affarsbeslut och har inget ansvar {for affars- och
stodfunktionerna. Compliance-funktionen rapporterar regelbundet betydande compliance-
risker till de verkstallande direktorerna, Fennias och Fennia Livs granskningsutskott och
styrelserna.

Intern revision

Organisering, oavhdngighet och neutralitet

Den interna revisionen ar en oberoende funktion som stdder Fenniagruppen och dess hogsta
ledning i arbetet med att uppna strategin och malen genom att erbjuda ett systematiskt satt
att narma sig beddmning och utveckling av organisationens kontroll-, lednings- och forvalt-
ningsprocesser samt riskhanteringens funktion och effektivitet.
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Fenniagruppens interna revision svarar for produktionen av interna revisionstjanster for
samtliga gruppbolag. Den interna revisionen ar en funktion som administrativt ar understalld
moderbolagets ekonomidirektdr, men som rapporterar sina resultat direkt till Fennias och
Fennia Livs styrelsers gemensamma granskningsutskott, bolagens styrelser och verkstallande
direktorer.

For att trygga och sakra oavhangigheten i revisions- och konsultverksamheten har den in-
terna revisionen inte ndgot operativt ansvar for de aktiviteter som ar féoremal for bedémning,
och deltar inte i beslutsfattandet for aktiviteterna. Bolagens styrelser foljer regelbundet upp
att oavhangigheten uppfylls.

Verksamhetsprinciper och uppgifter

Den interna revisionen har som uppgift att objektivt f6lja upp och bedoéma tillrackligheten och
effektiviteten av gruppens interna kontroll och administration bland annat nar det galler att
uppna bolagets strategi och mal, effektivitet i riskhantering, anvandning av resurser och
tillampning av lagar.

Den interna revisionen foljer en gruppovergripande instruktion, som ar godkand av
styrelserna och som fastslar den interna revisionens syfte, behorighet och ansvar, verksam-
hetsomrade och verksamhetens innehall, dess position i organisationen samt ratt att fa
tillgang till information. Styrelserna godkanner arligen en arbetsplan fér den interna revi-
sionen och vasentliga andringar i den gruppovergripande instruktionen.

Den interna revisionen utfor sina uppgifter enligt god intern revisionssed. God revisionssed
och den interna revisionens oavhangighet och objektivitet styrs bland annat av de profes-
sionella standarder och etiska regler for intern revision, som publicerats av den interna-
tionella fackorganisationen The Institute of Internal Auditors.

Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen har en roll som aktor i bdde den forsta och den andra forsvarslinjen.

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de
forsakringsmatematiska metoder som anvands i prissattning och i berakning av den
forsakringstekniska ansvarsskulden dr &ndamélsenliga. Den ansvariga aktuarien faststaller
aven nivan pa den forsdkringstekniska ansvarsskulden.

Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomforandet av riskhanteringssystemet, sarskilt i
skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksd i genomférandet av bolagets egen risk- och
solvensbeddmning. Aktuariefunktionens uppgifter ar bland annat att berakna den forsakring-
stekniska ansvarsskulden, se till att prissattningen ar &ndamaélsenlig och kontinuerligt beddma
solvensnivan. Utover dessa uppgifter deltar aktuariefunktionen i forbattringen av infor-
mationskvaliteten.
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Varje forsakringsbolag i Fenniagruppen har en egen aktuariefunktion. Fennias aktuariefunk-
tion ar administrativt understalld koncernens ekonomidirektdr och den rapporterar direkt till
granskningsutskottet som ar gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennias
styrelse och verkstallande direktor. Fennia Livs aktuariefunktion ar administrativt understalld
Fennia Livs verkstallande direktor och rapporterar direkt till granskningsutskottet som ar ge-
mensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, Fennia Livs styrelse och verkstallande
direktor.

Uppdragsavtal

Utlaggning pa entreprenad innebar att ett bolag som hor till Fenniagruppen ingar ett avtal
med en extern tjinsteproducent avseende en viss process, tjanst eller uppgift som ingar i bo-
lagens verksamhetsomrade och som bolaget annars skulle utfora sjalvt.

Fenniagruppen har gemensamma principer for utliggning pa entreprenad for att sikra att
utlaggningen av funktioner pa entreprenad ordnas si att riskerna i anslutning till den han-
teras. Principerna ska aven garantera storningsfri verksamhet och att kraven som regleringen
staller pa utliggningen av funktioner pa entreprenad uppfylls. Ansvaret for utlaggning och
beslutsfattande delas mellan bolagens styrelser, affarsledningen och riskhanteringsfunktio-
nen.

Innan beslut om utlaggning fattas ska en utredning om utlaggningen alltid utarbetas. Om den
funktion som ska laggas ut bedoms uppfylla kriterierna i regleringen for kritiskt och viktig
utlaggning pa entreprenad, fasts sarskild uppmarksamhet bland annat vid sakerstallande av
serviceproducentens maijligheter till avbrottsfri verksamhet och dennas mojligheter till att vid
behov overfora funktionen till en annan serviceproducent eller till att skotas av bolaget sjalv.

Gruppbolagen har lagt ut till exempel anvindning och underhall av och stddtjanster for data-
system samt kapitalférvaltning och tjanster som stoder ersattningsverksamheten pa entrepre-
nad till externa serviceproducenter. Utlagda funktioner skots i huvudsak inom Europeiska un-
ionen. Inom Fenniagruppen har Fennia Liv lagt ut bland annat ekonomitjanster, riskhantering
och intern revision till moderbolaget.

Ovrig information

Om Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs administration finns ingen annan vasentlig in-
formation att rapportera.
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Riskprofil

Riskprofil

Riskprofilen bestar av kvantitativa och kvalitativa faktorer. Egna tillgdngar (skillnad mellan
tillgdngar och skulder), kapitalbas, olika kapitalkrav och de tillgdngar som behovs for
kvalitetstackning av kraven skildrar det kvantitativa perspektivet pa riskprofilen. Det kvalita-
tiva perspektivet beskriver oftast svirmatta faktorer, som tillforlitlig administration, intern
kontroll och riskhantering samt planering och uppfoljning av verksamheten.

Ur kvantitativt perspektiv kan forsiakrade intressen tryggas pa basta mojliga sitt, om

e den medrakningsbara kapitalbasen 6verskrider solvenskapitalkravet och ar pa en
tillracklig niva

e den Oppna riskpositionen inte ar for omfattande i relation till det fria kapitalet
(skillnaden mellan den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet).

I en marknadsbaserad varderingsmiljo aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mel-
lan tillgdngar och skulder i balansen, dir man beaktat balansposternas medréakningsbarhet,
efterstalldhet och deras dverforbarhet pa gruppniva, det vill siga det marknadsbaserade
beloppet for den medrakningsbara kapitalbasen. Ju storre medrakningsbar kapitalbas man
har, desto storre ar risktagningskapaciteten och friheten att valja vilka risker man bar i
verksamheten. Risktagning i sin tur aterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkra-
vet for verksamheten. Ju mer risk, desto storre ar solvenskapitalkravet.

Genom att undersoka solvenskapitalkravet narmare kan man upptacka vad riskerna i balansen
bestar av. Genom att analysera den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet
och férhallandet mellan dem (relativ solvensstallning) fAr man en uppfattning om riskprofilen.
Att fastsla en riskprofil kraver saledes identifiering och forstaelse av alla de ovannamnda
faktorerna. Enbart den relativa solvensstallningen (medrakningsbar kapitalbas delad med sol-
venskapitalkravet) siager inte tillrackligt om riskprofilen, eftersom samma relativa sol-
vensstallning kan uppnas pa manga olika satt.

Nedan specificeras Fenniagruppens solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan den for-
lusttackande egenskapen i framtida extra formaner och latenta skatteskulder (fére justerings-
belopp for forlusttickningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid ut-
gangen av den foregdende rapporteringsperioden. Fenniagruppens solvenskapitalkrav bestar i
stort sett av marknadsrisken, vars kontribution till solvenskapitalkravet var 69,2 procent (64,0
%).
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Solvenskapitalkrav Kontribu- Kontribu- Foran-
(mn euro) 31.12.2021 tion  Andel 31.12.2020 tion  Andel dring
Marknadsrisk 410,0 390,1 69,2% 345,8 3221 64,0% 64,2
Motpartsrisk 40,2 17,8 32% 50,5 24,4 4,8 % -10,3
Forsakringsrisk 159,3 941 16,7% 161,8 100,6 20,0 % -2,5
Immateriell till-
gangsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 18,6 18,6 3.3% 17,6 17,6 35% 1,0
Kapitalkrav for andra
finanssektorer 43,1 431 7,6 % 38,4 38,4 7,6 % 47
Diversifiering -1075 = ——-—= - -109 == - 34
Solvenskapitalkrav
fore justerings-
belopp for for-
lusttacknings-ka- 100,0 100,0
pacitet 563,7 563,7 % 503,2 503,2 % 60,5
Fenniagruppens riskprofil
7,6 %

16,7 %

32%

Fennias riskprofil

B Marknadsrisk
O Motpartsrisk

B Forsdkringsrisk
O Operativ risk

B Kapitalkrav for andra
finanssektorer

Nedan specificeras Fennias solvenskapitalkrav enligt riskomrade utan den forlusttackande
egenskapen av latenta skatteskulder (fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet) vid
utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av den féregadende rapporteringspe-
rioden. Fennias solvenskapitalkrav bestar i stort sett av marknadsrisken, vars kontribution till
solvenskapitalkravet var 78,9 procent (74,1 %).
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Solvenskapitalkrav Kontribu- Kontribu- Foran-
(mn euro) 31.12.2021 tion  Andel 31.12.2020 tion  Andel dring
Marknadsrisk 392,1 376,8 789 % 328,6 3106 741% 63,5
Motpartsrisk 26,0 10,8 2,3% 38,3 17,6 42 % -12,3
Forsakringsrisk 133,9 747  157% 130,7 76,8 183 % 3,2
Immateriell tillgdngs-
risk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 15,0 15,0 31% 14,0 14,0 33% 1,0
Diversifiering -89,7 = === —-——- -926 0 ---—= - 2,9
Solvenskapitalkrav
fore justeringsbelopp
for forlustticknings- 100,0 100,0
kapacitet 471,3 471,3 % 418,9 418,9 % 58,4
Fennias riskprofil
31%
B Marknadsrisk
23% -
O Motpartsrisk

Fennia Livs riskprofil

B Forsdkringsrisk

OOperativ risk

Nedan specificeras Fennia Livs solvenskapitalkrav enligt riskomraden utan den for-
lusttackande egenskapen i framtida extra forméner och latenta skatteskulder (fére justerings-
belopp for forlusttickningskapacitet) vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgan-
gen av den foregdende rapporteringsperioden. Den storsta kontribution till Fennia Livs sol-
venskapitalkrav hade marknadsrisken 67,0 procent (58,5 %).
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Solvenskapitalkrav Kontribu- Kontribu- Foran-

(mn euro) 31.12.2021 tion  Andel 31.12.2020 tion  Andel dring
Marknadsrisk 103,9 936 67,0% 90,0 772 58,5% 13,9
Motpartsrisk 16,3 6,8 4,9 % 14,3 5,9 45% 2,0
Forsakringsrisk 55,3 349 250% 63,2 443 33,6% -8,0
Immateriell tillgdngs-

risk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 44 44 3,2% 4,6 4.6 3,5% -0,1
Diversifiering -40,3 00 === = -401 @ - == -0,2
Solvenskapitalkrav

fore justeringsbelopp

for forlustticknings- 100,0 100,0

kapacitet 139,7 139,7 % 132,0 132,0 % 7,7

Fennia Livs riskprofil

32%

25,0%
B Marknadsrisk

O Motpartsrisk
B Forsdkringsrisk

OOperativ risk
4,9 %

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken hanfor sig till basverksamheten, det vill saga meddela forsakring. Den
fordelas i tre huvudklasser, som ar prissattnings-, reserv- och katastrofrisker.

Prissattningsrisken hanfor sig till val av den risk som ska forsakras, forsaljningsstyrningen och
framfor allt till prissdttningen av den risk som ska forsédkras. Det ar alltsa frdga om forlustrisk
som foljer av att kostnader for framtida forsakringsersattningar, inkl. driftskostnader,
overskrider de forsiakringspremier som fas av forsakringar.

Reservrisken beror pa en ofordelaktig forandring i vardet pa den forsakringstekniska
ansvarsskulden. Reservrisken ar forknippad med de osakra antaganden som anvands vid
berakning av ansvarsskulden och med ogynnsamma avvikelser i faktiska intakter och kost-
nader for beraknade premier, ersattningsbelopp, driftskostnader, provisioner och kassafléden
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for dessa. Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bland annat biometriska
risker (dodsfallsrisk, livsfallsrisk, invaliditetsrisk och motsvarande risker), olika annulla-
tionsrisker (till exempel aterkopsrisk inom livforsakring), driftskostnadsrisk och omprévnings-
risk.

e Dodsfalls- och invaliditetsrisker

Ddodsfallsrisker och invaliditetsrisker har narmast att gora med risklivforsakring. Avtal om
forsakringspremier och forsdkringsvillkor ingéds da forsakringen tecknas. Risken ar att
premierna inte racker till for ersattningarna.

e Livsfallsrisk

Pensions- och sparforsakringar kan vara forknippade med en livsfallsrisk. Risken ar att for-
sakringarnas gottgorelser for dodsfall overskrider beloppet for det forsakringskapital som
frigors vid dodsfall. Livsfallsrisken beror i huvudsak aldre gruppensionsforsakringar och
tillaggspensionsforsakringar, dar pension utbetalas hela livstiden eller dar dodsfallsskydd
saknas eller har forsetts med en ovre dldersgrans. Livsfallsrisk forknippas ocksd med er-
sattningar i pensionsform, till exempel i trafikforsakringar och lagstadgade olycksfallsfor-
sakringar.

e Annullationsrisk

Forsakringstagaren av en livforsakring kan ta ut forsakringens sparbelopp eller en del av
det fore utgangsdagen enligt forsakringsavtalet eller avbryta premiebetalningen. Sidana
utfall ar forknippade med aterkops- eller annullationsrisker.

Nar skattelagar eller ovrig lagstiftning forandras eller det allmanna ekonomiska laget fors-
vagas Okar risken for aterkop av sparforsakringar betydligt. Antalet aterkop ar inte bara
beroende av forsakringstagarens personliga behov utan aven av avkastningsutsikterna for
alternativa placeringar pa marknaden.

Aterképsritten for pensionsférsikringar har begrinsats till att bara gilla i vissa pa férhand
faststallda situationer. Risken for aterkop ar darfor liten. Framtida forsakringspremier ar
forknippade med storre osakerhet. Nar forsakringen tecknas avtalar man i allmanhet om
en betalningsplan. Forsakringsskyddet upphor inte, fastdn kunden senare skulle 1ata bli att
betala premierna. Den pension som utbetalas faststalls utifran de influtna sparmedlen.
Forandringar i arbetspensions- och skattelagstiftningen ar ofta orsak till att kunden inte
langre foljer den ursprungliga betalningsplanen. S& har det gatt sarskilt for de individuella
pensionsforsakringarna.

Risklivforsakringarna galler si lange som kunden betalar premierna. Forsakringstagaren
kan avsluta forsakringen nar som helst. Orsakerna till att férsakringen upphor kan bland
annat vara forandringar i kundens ekonomiska situation, familjeférhallanden, anstallnings-
forhallanden eller foretagsverksamhet. Kunder med gott halsotillstdnd kan ocksa teckna
en ny forsakring i ett annat forsakringsbolag. I motsvarande situation kan kunder med
samre halsotillstand ofta inte teckna en ny forsakring till normalt pris och forblir darfor
forsakrade i bolaget.
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e Kostnadsrisk

Samtliga forsakringsavtal ar forknippade med driftskostnadsrisk. En risk for att belastning-
sinkomsten fran forsakringar inte ricker till driftskostnaderna for forvaltning av forsakrin-
garna.

For livforsakringsprodukter avtalar man i typfallet om forvaltningskostnaderna for for-
sakringen nar man tecknar forsikringen. Bolaget har mycket smé mojligheter att senare
andra de kostnader som det tar ut for forsakringen. For fondférsakringar faststalls
belastningsinkomsten i stor utstrackning utifran placeringarnas marknadsvarde. Nar
marknadsvardet gar ner, sjunker belastningsinkomsten pa motsvarande sétt. I allmanhet
kan man dock inte anpassa driftskostnaderna efter den lagre belastningsinkomsten pé kort
sikt. A andra sidan héjer man inte automatiskt kostnaderna niar marknadsvirdena stiger.

Nar man avtalar om forvaltningskostnader for forsakringar har bolaget vanligen inte
kannedom om vilka andringar bolaget tvingas gora i sina forsakringssystem under kom-
mande ar. Sarskilt svara att forutse ar de andringar som tillkommer genom andringar i lag-
stiftningen. Ett konkret exempel pa detta ar forandringarna i beskattningen av individuella
pensionsforsdkringar. Delvis av lagstiftningsskal och delvis pa grund av kundernas behov
ar man tvungen att ge forsakringstagarna och de forsakrade mer information an tidigare
om innehallet i férsakringsskyddet och utvecklingen for forsikringskapitalet. Aven den
alltjamt okande regleringen hojer bolagets forvaltningskostnader.

Ocksa driftskostnaderna forknippade med skadeforsikringsskyldigheter ska reserveras i
ansvarsskulden.

e Omprovningsrisk

Omproévningsrisken hor till ersattningar i pensionsform, som férekommer till exempel vid
trafikforsakringar eller lagstadgade olycksfallsforsakringar och dar beloppet for den utbe-
talda pensionen kan forandras.

Med katastrofrisken, det vill saga risken for storskador, avses ett eventuellt skadefall som le-
der till mycket omfattande ekonomiska f6ljder, som uppstar ytterst sallan och som avviker va-
sentligt fran skadestatistiken.

Hantering av forsakringsrisker

Forsakringsverksamhet bygger pé att ta forsakringsrisker, sprida dem inom forsakrings-
bestandet och hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera forsakringsrisken ar att
pa ett andamalsenligt satt valja riskerna, det vill sdga riskurval, prissatta produkterna, utforma
forsakringsvillkoren och skaffa ett aterforsakringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sakerstaller forsakringsverksamhe-
tens lonsamhet. Riskurval hanteras genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall,
som aven star som grund for prissattning. I instruktionerna for riskurval faststalls vilka risker
man kan forsakra och hur stora forsakringsbelopp man accepterar.
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Med prissattning av forsakringsrisker stravar man efter en riskmotsvarighet genom att satta
ett hogre pris pa en hogre risk och vice versa. Grunden for riskmotsvarigheten ar att ha
korrekta och tillrackliga uppgifter, kinna det objekt och den férman som ar forsakringsobjekt
och gora en tillrackligt noggrann, marknadsbaserad prissattning. Endast pa en saddan grund
kan man gora &ndamalsenliga riskanalyser, besluta om en tillracklig niva pa premien och ut-
forma forsakringens ovriga villkor.

Forsakringsvillkor har en avsevard betydelse i att begransa forsakringsrisker. I villkoren
faststaller man bland annat forsakringsavtalets omfattning och ersattningsbegransningar. Nar
det galler livférsakring begransar lagstiftningen forsakringsbolagets ratt att hoja premier eller
andra avtalsvillkor under forsakringens giltighetstid. Om de antaganden man har gjort visar
sig vara otillrackliga, de beviljade formanerna ar fér dyra ur finansmarknadens synvinkel och
premierna och forsakringsvillkoren inte gar att andra, kommer gruppen att gd med forlust.
Vid hantering av forsakringsrisker ar det viktigt att utesluta icke-0nskvarda risker eller via
avtal begransa dem till en 6nskvard niva.

Vid berakning av den férsakringstekniska ansvarsskulden tillampas olika kvantitativa metoder,
som har en central roll vid hantering av reservrisken. Med kvantitativa metoder avses ska-
pande av numeriska bedomningar genom att tillampa statistiska, ekonomiska och matema-
tiska teorier och metoder eller andra finansieringsteorier och -metoder. Som kvantitativ
metod raknas aven metoden dar man stravar efter ett numeriskt slutresultat och som helt
eller delvis bygger pa subjektiv expertbedémning.

Kvantitativa metoder ar alltid forknippade med osakerhet, vilket kan leda till en underskatt-
ning av den forsakringstekniska ansvarsskulden, det vill saga ett otillrackligt belopp. Vid
riskhantering med avseende pa kvantitativa metoder ligger fokus pa risker som galler ma-
tematisk teori, uppgifternas kvalitet, estimering och parametrisering, dokumentering, valid-
ering och processer for berakning.

Vid hantering av risker féorknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifrdgasattande av
metoder och processer en styrande princip. Detta betyder att en obunden och sakkunnig ak-
tor kritiskt analyserar och bedémer metoder och processer.

Hanteringen bygger pa att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har doku-
menterats val och att metoden sa val som mojligt kan backas upp med vetenskapliga un-
dersokningar och basta praxis inom forsakringsbranschen. For att man ska kunna identifiera
metodens styrka och svaghet ar det viktigt att matematiska forenklingar, numeriska metoder,
approximationer och anvandning av subjektiva expertbedomningar utreds och dokumenteras
tillrackligt noga. Agaren och utvecklarna av metoden ska se till att metodens olika delomraden
fungerar pa onskat sitt, att de passar for avsett andamal och att metoden ar matematiskt
korrekt och att de estimerade parametrarna ar statistiskt palitliga.

Hantering av uppgifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori
och logik. Tillforlitlighet kan uppnés endast med hogklassiga uppgifter.

Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjalp man
stravar efter att bekrafta att metoden ar &ndamalsenlig och tillforlitlig samt att den fungerar
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pa ett Onskvart satt. Med hjalp av valideringen identifierar man eventuella svagheter och be-
gransningar hos metoden och problem som galler dess anvandning. Dessutom kan man
bedoma och hantera deras effekter.

Genom att teckna aterforsikringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande ska-
dor och skadefall. Anvandning av aterforsakring ar forknippad med underordnade risker som
aterforsakringens tillamplighets-, tillgangs-, pris- och motpartsrisk.

Vid livférsdkringsverksamheten har man giltiga aterforsakringsavtal i handelse av ka-
tastrofskador. Individuella liv- och invaliditetsforsikringar aterforsakras i handelse av
storskador och en kvotaterforsakring ingar i skyddet vid allvarlig sjukdom. I friga om grup-
plivforsakringar for arbetstagare har aterforsakringen ordnats genom en gemensam
branschpool.

Vid skadeforsakringsverksamhet ska sarskilt stora forsikringsrisker tackas med ater-
forsakringsskydd, och risken far inte 6verstiga gruppens risktagningsférmaga. Ater-
forsakringens effektivitet och sjalvbehallsgranser utvarderas arligen. Risktoppar i forsakrings-
bestandet identifieras och bedoms med tillhérande processer.

Bedémning av forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens forsakringsrisk var 159,3 miljoner euro (161,8 milj.
euro). Med beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 94,1 miljoner
euro (100,6 mn euro), vilket ar 16,7 procent (20,0 %) av solvenskapitalkravet fore justerings-
belopp for forlusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt f6ljande:

Solvenskapitalkrav

for forsakringsrisk Foran-
(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel dring
Prissattningsrisk 77,2 63,7 39,9 % 72,7 58,6 36,2 % 44
Reservrisk 95,3 84,1 52,8 % 103,9 93,7 57,9 % -8,5
Katastrofrisk 26,5 11,6 7,3 % 23,0 9,5 5,9 % 3,6
Diversifiering 2y 2 ===== === =377 ===m= mmmes -1,9
Solvenskapitalkrav

totalt 159,3 159,3 100,0 % 161,8 161,8 100,0 % -2,5

Fenniagruppens forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reservrisk. Deras
kontribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 92,7 procent (94,1 %).
Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fore
aterforsakrares andel var 3,1 procent (3,5 %).

Tabellen visar en uppskattning av forandringen i Fenniagruppens solvensstallning om basta
estimat av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:
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Scenario

Forsiakringsteknisk
Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 ansvarsskuld +1%
Medrakningsbar kapitalbas 1103,3 1049,3
Solvenskapitalkrav 488,2 490,4
Fritt kapital 615,0 559,0
Foérandring i fritt kapital ~ ———- -56,1
Relativ solvensstéllning 226,0 % 214,0 %

Bade liv- och skadeforsakringsbestindet ar relativt bra diversifierade.

Inom risklivforsakringen skyddar aterforsikringsavtal forsidkringsbelopp som 6verskrider en
sjalvrisk till ett visst eurobelopp, vilket begransar riskkoncentrationen. Dartill minskar ater-
forsakringar mot katastrofer eventuell riskkoncentration ytterligare.

Vid skadeforsakring aterforsakras stora risker individuellt for att begransa riskkoncentra-
tioner. Dessutom har man vid skadeforsakring aterforsakringar mot katastrofer, vilket min-
skar effekten av eventuella riskkoncentrationer. Fenniagruppens forsakringsbestand
innehéller inte betydande riskkoncentrationer utan aterforsakring.

Bedomning av Fennias forsakringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennias forsakringsrisk var 133,9 miljoner euro (130,7 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 74,7 miljoner euro (76,8 mn
euro), vilket ar 15,7 procent (18,3 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav

for forsdkringsrisk Foran-
(mn euro) 31.12.2021 Kontribution Andel 31.12.2020 Kontribution Andel dring
Prisséttningsrisk 77,2 67,2 50,2 % 72,7 62,7 48,0 % 44
Reservrisk 66,8 55,6 41,5 % 69,7 59,2 45,3 % -2,9
Katastrofrisk 24,5 11 8,3% 20,5 8,8 6,7 % 4,1
Diversifiering B 000 == e =322 === === -2,4
Solvenskapitalkrav

totalt 133,9 133,9 100,0 % 130,7 130,7 100,0 % 3,2

Fennias forsakringsrisk bestar i huvudsak av prissattnings- och reservrisken. Deras kontribu-
tion till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 91,7 procent (93,3 %). Prissattningsrisk-
ens relativa andel av premieintékterna fore aterférsikrares andel var 15,5 procent (15,6 %).

61



Reservriskens relativa andel av basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskulden fore
aterforsakrares andel var 6,8 procent (6,4 %).

Tabellen visar en uppskattning av forandringen av bolagets solvensstallning om basta estimat
av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent.

Scenario

Forsakringsteknisk

Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 ansvarsskuld +1 %
Medrékningsbar kapitalbas 1067,8 10316
Solvenskapitalkrav 403,0 404,4
Fritt kapital 664,9 627,2
Forandring i fritt kapital - -37,7
Relativ solvensstallning 265,0 % 255,1 %

Fennia har ett forhallandevis vél diversifierat forsidkringsbestand. Fennia aterforsakrar stora
risker individuellt for att begransa riskkoncentration. Dessutom har Fennia aterforsakringar
mot katastrofer, vilket minskar effekten av eventuella riskkoncentrationer. Fennias
forsakringsbestidnd innehdller inte betydande riskkoncentrationer utan aterforsakring.

Bedomning av Fennia Livs forsdkringsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs forsakringsrisk var 55,3 miljoner euro (63,2 mn euro). Med
beaktande av diversifiering var forsakringsriskernas kontribution 34,9 miljoner euro (44,3 mn
euro), vilket ar 25,0 procent (33,6 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsakringsrisker fordelar sig pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav
for forsakringsrisk Kontribu- Kontribu-
(mn euro) 31.12.2021 tion Andel  31.12.2020 tion  Andel Forindring
Reservrisk
Dodsfallsrisk 81 1,6 29 % 8,5 1,5 24 % -0,4
Livsfallsrisk 11,0 4,4 8,0 % 12,4 5,0 7,9 % -1,4
Invaliditetsrisk 0,7 0,2 0,3 % 0,7 0,1 0,2 % 0,0
Annullationsrisk 38,8 35,4 64,1 % 459 425 672% -7,2
Kostnadsrisk 13,6 99 18,0% 14,5 104 164 % -0,9
Katastrofrisk 8,5 3,7 6,7 % 8,8 3,7 5,8 % -0,3
Diversifiering 2| 2 === = =277  =m=m= —m- 2,1
Solvenskapitalkrav 100,0
totalt 55,3 55,3 100,0 % 63,2 63,2 % -8,0
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Fennia Livs forsakringsrisk bestar till storsta delen av annullations- och kostnadsrisken. Deras
kontribution till solvenskapitalkravet for forsakringsrisken var 82,1 procent (83,7 %). Reservris-
kens relativa andel av basta estimat for den forsikringstekniska ansvarsskulden fore aterfor-
sakrares andel var 2,4 procent (3,1 %).

Tabellen visar en uppskattning av forandringen av bolagets solvensstallning om basta estimat
av den forsakringstekniska ansvarsskulden stiger med en procent:

Scenario

Forsakringsteknisk

Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 ansvarsskuld +1 %
Medrakningsbar kapitalbas 2413 223,3
Solvenskapitalkrav 124,6 121,6
Fritt kapital 116,7 101,7
Forandring i fritt kapital - -15,0
Relativ solvensstallning 193,6 % 183,6 %

Fennia Liv har ett forhéllandevis val diversifierat forsakringsbestand. Inom risklivférsikringen
skyddar aterforsakringsavtal forsiakringsbelopp som dverskrider en sjalvrisk till ett visst euro-
belopp, vilket begransar riskkoncentrationen. Dartill minskar aterforsakringar mot katastrofer
eventuell riskkoncentration ytterligare. Fennia Livs forsidkringsbestand innehaller ingen
betydande riskkoncentration.

Anvandning av aterforsakring ar forknippad med underordnade risker, som lamplighets-,
tillgdngs-, pris- och motpartsrisk. Anvindning av avgiven aterforsikring inom
livforsakringsverksamhet ar liten och koncentrerar sig darfor pa ett antal motparter.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses i allmanhet de konsekvenser som férandringar i marknadsvardet pa
tillgangar och skulder medfor for ekonomiska stéllningen, sarskilt den medrakningsbara
kapitalbasen, resultatet och solvensen. Riskfaktorer ar rante-, rantemarginal-, aktie-,
fastighets-, valuta- och koncentrationsrisk. Marknadsriskerna kan betraktas enbart ur placer-
ingstillgdngarnas perspektiv, men det viktigaste ar att granska marknadsriskerna ur hela bal-
ansrakningens synvinkel. Vid solvensberakning gors en marknadsbaserad vardering av bada
sidorna i balansrakningen och darmed paverkar foérandringar i riskfaktorerna samtidigt bade
tillgangar och skulder.

Fordndringar i faktorerna for marknadsriskerna paverkar solvensen pa tva satt: genom foran-
dring av den medrakningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for
marknadsriskerna minskar den medrakningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar sol-
vensstallningen. Forandringar i tillgangar och skulder har oftast ocksa aterverkningar pa sol-
venskapitalkravet. Nar tillgdngarnas varde minskar, minskar dven solvenskapitalkraven, vilket
lindrar de minskade marknadsvardenas effekter pa solvensstallningen. Detta ar sarskilt tydligt
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vid realiserade risker pd aktiemarknaden nar den symmetriska justeringsmekanismen minskar
kapitalkravet.

Avkastningen pa fondlivférsékringar bestér i huvudsak av en forvaltningsprovision baserad pa
tillgdngarna som utgor tackning for forsakringsavtalen. En del av provisionen tas ut som en
del av férsakringsavtalen och en del fas i form av provisionsaterbaringar fran fonderna som
utgor tackning for avtalen. Om till exempel aktiernas virde sjunker, paverkar det tillgdngarna
som forvaltas och darmed aven den framtida avkastningen. Denna risk medfor ett kapitalkrav,
aven om dess andel av det totala kapitalkravet for marknadsrisker ar liten. Solvenskapitalkra-
vet for fondforsakringarna ingar i de kapitalkrav som redan presenterats.

Hantering av marknadsrisker

Allman risktagningskapacitet, riskvillighet och affarsmal styr placeringsverksamheten och
skapar ramvillkoren for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av
marknadsrisker dr ambitionen att uppna affairsmalen utan att aventyra solvensmalen.

Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisken ar aktsamhetsprincipen, riskreducering-
stekniker och tillracklig diversifiering av placeringarna. Avsikten ar att sakerstalla att
tillgdngarna placeras sé att de ar sd kompatibla som mdgjligt med ansvarsskulden med hinsyn
till den i forvag faststéllda riskvilligheten, risktagningskapaciteten och det radande affarskli-
matet.

Marknadsrisker hanteras bland annat genom placeringsbegransningar och limiter faststallda
av styrelserna. Allokeringsbegransningar garanterar en tillrackligt bred diversifiering av
placeringstillgdngarna och att tillgdngarna inte har en for stor exponering mot nagon enskild
marknadsrisk. Utover tillgangsspecifika begransningar styrs placeringsverksamheten dven av
mer detaljerade begransningar som sakerstaller tillracklig diversifiering inom varje
tillgangsslag och forhindrar uppkomsten av for stora riskkoncentrationer.

Aktsamhetsprincipen innebdr att tillgdngarna endast ska placeras i produkter och instrument
med identifierbara, matbara, uppfoljningsbara, hanterbara och rapporterbara risker. Om en
placering inkluderar nya tillgdngsslag eller instrument, ska man innan placeringsbeslutet fat-
tas sakerstalla att samtliga processer for att folja aktsamhetsprincipen har genomforts.

Utover en tillracklig diversifiering och aktsamhetsprincipen har man aven slagit fast principer
for riskreducering. Med riskreduceringsteknik avses alla arrangemang for att 6verfora risker
pa andra aktorer, anpassa risker eller helt eller delvis eliminera risker. For marknadsrisker
inkluderar reduceringsteknikerna bland annat anvandning av derivat samt olika arrangemang
med sakerheter och garantiférbindelser. Riskreduceringstekniker som inte uppfyller de
uppstallda kraven vad galler laglighet, identifiering av risker, effektivitet, riskovervakning eller
motpartens kreditvardighet beaktas inte vid berakning av solvenskapitalkravet. Det innebar
att deras sakringseffekt endast galler den medrakningsbara kapitalbasen.

64



Marknadsriskerna i anknytning till tillgangar som utgor tackning for fondférsakringar han-
teras passivt utan sarskilda marknadsperspektiv eller sakringsstrategier vad galler riskposi-
tioner.

Bedomning av marknadsrisker

Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mats med hjalp av fordelningen mellan
olika tillgangar, kanslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Allokering enligt marknadsvarde pa tillgdngsslagen anger hur stor del av balansrakningen som
ar exponerad for respektive marknadsrisk. Allokeringen ska beraknas enligt genomlysning-
sprincipen for fonder, eftersom det ar det enda sattet att faststalla den verkliga allokeringen.

Med kénslighetsanalysen kan utvarderas hur olika fordndringar pa marknaden paverkar
tillgdngar och skulder samt den medrakningsbara kapitalbasen. Pa detta satt kan riskposi-
tionen analyseras for hela balansrakningen, vilket ger betydligt mer information om
marknadsrisker och deras konsekvenser. De ovannamnda analyserna kompletteras dessutom
med egen bedomning av de kapitalkrav som marknadsriskerna medfor (egen risk- och sol-
vensbedomning).

Kanslighetsanalysen granskar effekterna av samtliga marknadsrisker (med undantag for kon-
centrationsrisk) pa solvensstallningen. Scenarierna som anvands ar sdnkta swaprantor 50 ran-
tepunkter, det vill sdga 0,5 procentenheter, sankta aktiekurser 20 procent, sankta
fastighetsvarden 20 procent, hdjda rantemarginaler 100 rantepunkter, det vill saga 1,0 procen-
tenheter, och sankta valutakurser 10 procent.

Analyserna ger en god uppskattning av vilka konsekvenser olika scenarier for marknadsrisker
har for solvensstallningen. Kanslighetsanalyser har gjorts for varje enskilt riskomrade. I sce-
nariot for aktierisker omvarderas den symmetriska justeringen efter chocken, och dess inver-
kan beaktas vid berakning av solvenskapitalkravet. Vad galler rantor beraknas noteringen for
swaprantor fram till 20 ars 16ptid enligt chocken, varefter diskonteringskurvan beraknas om
pa det satt som anges i regleringen. I samtliga scenarier beraknas placeringarnas
marknadsvarde pa nytt for situationen efter scenariot, bAde ur marknadsvardets och ur sol-
venskapitalkravets perspektiv.
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Fenniagruppens placeringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringar som

Placeringar som

utgor tickning utgor tickning

for for

Placeringstill- Placeringstill- fondfoérsakrin- fondférsakrin-

Tillgangss- gangar, gangar, gar, gar,

lag verkligt viarde andel verkligt varde andel

(mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021

Rantepla-
ceringar 2 069,7 75,3 % 490,1 30,0 %
Aktiepla-

ceringar 300,7 10,9 % 11442 70,0 %
Fastighetsp-

laceringar 326,0 11,9 % 0,0 0,0 %

Ovriga 52,6 1,9 % 0,2 0,0 %

Totalt 27491 100,0 % 1634,6 100,0 %

Placeringar som Placeringar som

utgor tickning utgor tickning

for for

Placeringstill- Placeringstill- fondforsidkrin- fondfoérsakrin-

Tillgangss- gangar, gangar, gar, gar,

lag verkligt virde andel verkligt virde andel

(mn euro) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Rantepla-

ceringar 21432 75,9 % 4275 31,2 %
Aktiepla-

ceringar 268,1 9,5% 9411 68,7 %
Fastighetsp-

laceringar 381,8 13,5 % 0,0 0,0 %

Ovriga 29,6 1,0 % 1,2 01%

Totalt 28227 100,0 % 1369,9 100,0 %

Utover ovanstaende tillgdngar inkluderar Fenniagruppens tillgdngar aven 36,8 miljoner euro
(31,9 mn euro) i form av forviantade provisionsaterbaringar for tillgangar som utgér tackning
for fondforsakringar.

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 410,0 miljoner euro (345,8 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 390,1 miljoner euro (322,1
mn euro), vilket ar 69,2 procent (64,0 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet.
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Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav

for marknadsrisk Kontribu- Kontribu-

(mn euro) 31.12.2021 tion Andel  31.12.2020 tion Andel  Foérindring
Ranterisk 16,5 9,3 2,3% 15,5 9,2 2,6 % 1,0
Aktiekursrisk 264,8 252,1 61,5 % 195,1 187,9 54,4 % 69,7
Fastighetsrisk 71,5 56,3 13,7 % 74,3 60,6 17,5 % -2,8
Rantemarginalrisk 83,0 66,4 16,2 % 84,3 69,9 20,2 % -1,3
Valutarisk 64,9 25,9 6,3 % 45,6 18,2 53 % 19,3
Koncentrationsrisk 3,4 0,0 0,0 % 14 0,0 0,0 % 2,0
Diversifiering YL === === -704 === -===- -23,8
Solvenskapitalkrav

totalt 410,0 410,0 100,0 % 345,8 3458 100,0 % 64,1

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst med 61,5
procent (54,4 %). De nast storsta kontributionerna hade rantemarginalrisken 16,2 procent
(20,2 %) och fastighetsrisken 13,7 procent (17,5 %). Den 6ppna ranteriskens kontribution till
Fenniagruppens solvenskapitalkrav for marknadsrisker var 2,3 procent (2,6 %).

I kinslighetsanalysen paverkar scenariot med sjunkande rantor Fenniagruppens sol-
vensstallning allra mest. Det ar ett negativt scenario for bolaget ur ett solvensperspektiv. En
sankning av rantorna med 50 rantepunkter minskar den medrakningsbara kapitalbasen med
48,5 miljoner euro och den relativa solvensstallningen med 11,6 procentenheter. Ranterisken
som medfors av den forsakringstekniska ansvarsskulden hade delvis skyddats med ranteswap-
kontrakt. Sakringseffekten hade aven beaktats vid berakningen av solvenskapitalkravet.

En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrakningsbara kapital-
basen med 36,3 miljoner euro och férsvagar Fenniagruppens relativa solvensstallning med 9,9
procentenheter.

En vardeminskning av fastigheterna pa 20 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen
med 52,8 miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstallningen med 8,8 procentenheter.

En vardeminskning av aktierna pa 20 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen med
43,7 miljoner euro, men okar det fria kapitalet med 37,1 miljoner euro och forbattrar den rela-
tiva solvensstallningen med 34,1 procentenheter. Detta beror pa att den symmetriska juster-
ingen av aktierisken reagerar pa aktienedgangen genom att minska solvenskapitalkravet.

En sidnkning av valutakurserna pa 10 procent férsvagar Fenniagruppens relativa sol-
vensstallningen med 0,3 procentenheter.
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Om samtliga ovanstidende scenarier intraffar samtidigt, minskar Fenniagruppens
medrakningsbara kapitalbas med -199,7 miljoner euro, det fria kapitalet med -118,9 miljoner
euro och den relativa solvensstallningen med 4,2 procentenheter till 221,8 procent.

Scenario,
Rénte-
Scenario, marginal
Réantor Scenario, Scenario, +100 Scenario, Scenario,
Kénslighetsanalys -50 rinte- Aktier  Fastigheter rante- Valuta- Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter 10 % scenario
Medrakningsbar
kapitalbas 1103,3 1054,8 1059,5 1050,5 1067,0 1082,7 903,5
Solvenskapitalkrav 488,2 491,9 4074 483,6 493,8 479,8 4074
Fritt kapital 615,0 562,8 652,2 566,9 573,1 602,9 496,2
Forandring i fritt
kapital - -52,2 3711 -48.2 -41,9 -12,1 -118,9
Relativ solvensstall-
ning 226,0 % 214,4 % 260,1 % 217,2 % 216,1 % 225,7% 221,8 %
Bedémning av Fennias marknadsrisker
Fennias placeringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande:
Verkligt varde Andel  Verkligt virde Andel
Tillgangsslag (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Ranteplaceringar 1459,0 63,6 % 14911 65,7 %
Aktieplaceringar 506,2 22,1 % 436,5 19,2 %
Fastighetsplaceringar 280,2 12,2 % 314,8 13,9 %
Ovriga 48,1 2,1% 26,0 11%
Totalt 22934 100,0 % 22684 100,0 %

Den tamligen hoga allokeringen av aktieplaceringarna beror i hog grad pa agandet av For-
sakringsaktiebolaget Fennia Liv. Dess andel av placeringstillgdngarna var 11,3 procent (10,0 %).
Allokeringen av 6vriga aktieplaceringar uppgick till 10,8 procent (9,3 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 392,1 miljoner euro (328,6 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 376,8 miljoner euro
(310,6 mn euro), vilket ar 78,9 procent (74,1 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet.

68



Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:

Solven-

skapitalkrav for

marknadsrisk Kontribu-

(mn euro) 31.12.2021 tion  Andel 31.12.2020 Kontribution  Andel Férindring
Ranterisk 12,3 6,7 1,7 % 12,6 7,2 22 % -0,3
Aktierisk 2939 2840 724% 226,7 2212  673% 67,2
Fastighetsrisk 43,9 33,9 8,7% 43,9 347 105% 0,0
Rantemarginalrisk 59,4 47,0 12,0 % 61,8 50,5 15,4 % -2,4
Valutarisk 49,7 18,3 4,7 % 33,9 12,4 3.8% 15,8
Koncentrationsrisk 30,8 2,0 0,5 % 29,7 2,7 0,8 % 1,1
Diversifiering -979 = ---— - -799 0 --—— - -18,0
Solvenskapi- 100,0 100,0

talkrav totalt 3921 3921 % 328,6 328,6 % 63,4

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst med 72,4
procent (67,3 %). De nast storsta kontributionerna hade rantemarginalrisken 12,0 procent
(15,4 %) och fastighetsrisken 8,7 procent (10,5 %). Den 6ppna ranteriskens kontribution till
Fennias solvenskapitalkrav for marknadsrisker var 1,7 procent (2,2 %).

I kinslighetsanalysen paverkar scenarierna med -hdjda rantemarginaler och sjunkande rantor
Fennias solvensstallning allra mest. En hdjning av rantemarginalen med 100 rantepunkter
minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 35,3 miljoner euro och férsvagar Fennias rel-
ativa solvensstallning med 11,7 procentenheter. En sankning av rantorna med 50 rantepunkter
minskar den medrakningsbara kapitalbasen med 43,9 miljoner euro och den relativa sol-
vensstallningen med 11,3 procentenheter. Ranterisken som medfors av den forsakring-
stekniska ansvarsskulden hade delvis skyddats med ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade
aven beaktats vid berakningen av solvenskapitalkravet.

En vardeminskning av fastigheterna pa 20 procent minskar den medrikningsbara kapitalbasen
med 52,9 miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstallningen med 9,0 procentenheter.

En vardeminskning av aktierna pa 20 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen med
45,0 miljoner euro, men Okar det fria kapitalet med 17,2 miljoner euro och forbattrar den rela-
tiva solvensstallningen med 35,2 procentenheter. Detta beror pa att den symmetriska juster-
ingen av aktierisken reagerar pa aktienedgangen genom att minska solvenskapitalkravet.

En sidnkning av valutakurserna pa 10 procent férsvagar Fennias relativa solvensstallning med
1,4 procentenheter.

Om samtliga ovanstdende scenarier intraffar samtidigt, minskar Fennias medrdkningsbara
kapitalbas med -195,0 miljoner euro, det fria kapitalet med -129,7 miljoner euro och den rela-
tiva solvensstallningen med 6,5 procentenheter till 258,5 procent.
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Scenario,

Scenario, Scenario, Rinte-
Réantor - Scenario, Fasti- marginal Scenario, Scenario,
Kinslighetsanalys 50 rinte- Aktier gheter +100 rinte- Valuta Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter -10 % scenario
Medrakningsbar
kapitalbas 1067,8 1023,9 1022,9 1015,0 1032,6 10481 872,8
Solvenskapitalkrav 403,0 403,6 340,7 396,4 407,7 397,6 337,6
Fritt kapital 664,9 620,4 682,1 618,5 624,9 650,5 535,2
Forandring i fritt kapi-
tal === -44,5 17,2 -46,4 -40,0 -14,4 -129,7
Relativ solvensstall-
ning 265,0 % 2537%  3002%  256,0 % 2533%  263,6 % 258,5 %
Bedomning av Fennia Livs marknadsrisker
Fennia Livs placeringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande:
Pla- Placeringar Pla- Placeringar
cering som utgor Placeringar cerings som utgor Placeringar
still- Pla- tickning  som utgor tillgan- Pla- tickning  som utgor
gangar, cering for tickning gar, cerings for tickning
verk- still-  fondférsak for verk- tillgan- fondforsik for
ligt gangar, ringar, fondférsak ligt gar, ringar, fondfoérsik
Tillgangss- virde andel verkligt ringar, virde andel verkligt ringar,
lag 31122 31122 virde andel 3112.20 31.12.20 varde andel
(mn euro) 021 021 31.12.2021 31.12.2021 20 20 31.12.2020 31.12.2020
Rantepla-
ceringar 674,2 85,0% 490,1 30,0 % 7222 84,0% 4275 31,2 %
Aktiepla-
ceringar 55,9 7,0 % 1144,2 70,0 % 60,9 71 % 9411 68,7 %
Fastighetsp-
laceringar 58,6 7,4 % 0,0 0,0 % 72,9 8,5 % 0,0 0,0 %
Ovriga 4,6 0,6 % 0,2 0,0 % 3,6 0,4 % 1,2 0,1%
100,0 100,0
Totalt 793,2 % 1634,6 100,0 % 859,6 % 1369,9 100,0 %

Utover ovanstaende tillgadngar inkluderar Fennia Livs tillgdngar aven 36,8 miljoner euro (31,9
milj. euro) i form av forvantade provisionsaterbaringar for tillgdngar som utgdr tackning for

fondforsakringar.

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 103,9 miljoner euro (90,0 mn euro).
Med beaktande av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 93,6 miljoner euro (77,2
mn euro), vilket ar 67,0 procent (58,5 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for marknadsrisker fordelades pa olika riskomraden enligt foljande:
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Solvenskapitalkrav

for marknadsrisk 3112.202  Kontribu- Foran-
(mn euro) 1 tion Andel  31.12.2020 Kontribution Andel dring
Ranterisk 54 44 4.2 % 6,4 5,1 57% -1,0
Aktiekursrisk 68,8 56,2 54,1% 55,0 442  491% 13,9
Fastighetsrisk 11,5 94 9,1% 12,8 10,3 11,4 % -1,2
Rantemarginalrisk 25,8 21,0 20,3 % 25,6 20,6 22,9 % 0,2
Valutarisk 15,2 12,4 11,9 % 11,7 94 10,4 % 3,5
Koncentrationsrisk 0,6 0,5 0,5 % 0,5 0,4 0,4 % 0,1
Diversifiering DBft  =====  ===== =219 -=-== mee- -15
Solvenskapitalkrav 100,0

totalt 103,9 103,9 100,0 % 90,0 90,0 % 13,9

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for marknadsrisker var klart storst med 54,1
procent (49,1 %). Den nast storsta kontributionen, 20,3 procent (22,9 %), hade rantemarginal-
risken. Den 0ppna ranteriskens kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav for
marknadsrisker var 4,2 procent (5,7 %).

I kinslighetsanalysen paverkar -scenariot med sjunkande rantor Fennia Livs solvensstéllning
allra mest. En sankning av rantorna med 50 rantepunkter minskar den medrakningsbara
kapitalbasen med 20,0 miljoner euro och den relativa solvensstallningen med 18,1 procen-
tenheter. Ranterisken som medfors av den forsakringstekniska ansvarsskulden hade delvis
skyddats med ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade aven beaktats vid berakningen av
solvenskapitalkravet.

En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrakningsbara kapital-
basen med 10,9 miljoner euro och forsvagar Fennia Livs relativa solvensstallning med 10,6 pro-
centenheter.

En vardeminskning av fastigheterna pa 20 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen
med 9,9 miljoner euro och forsvagar den relativa solvensstallningen med 6,8 procentenheter.

En vardeminskning av valutakurser pa 10 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen
med 4,3 miljoner euro, men 6kar Fennia Livs relativa solvensstallning med 0,2 procentenheter.

En viardeminskning av aktierna pa 20 procent minskar den medrakningsbara kapitalbasen med
9,7 miljoner euro, men Okar det fria kapitalet med 11,6 miljoner euro och forbattrar den rela-
tiva solvensstéllningen med 30,6 procentenheter. Detta beror pa att den symmetriska juster-
ingen av aktierisken reagerar pa aktienedgangen genom att minska solvenskapitalkravet.

Om samtliga ovanstadende scenarier intraffar samtidigt, minskar Fennia Livs medrakningsbara
kapitalbas med -52,8 miljoner euro, det fria kapitalet med -31,6 miljoner euro och den relativa
solvensstallningen med 11,4 procentenheter till 182,2 procent.
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Scenario,

Scenario, Rinte-

Rintor Scenario, Scenario, marginal Scenario, Scenario,
Kinslighetsanalys -50 riante- Aktier  Fastigheter +100 réinte- Valuta Kombinerat
(mn euro) 31.12.2021 punkter -20 % -20 % punkter -10 % scenario
Medrakningsbar
kapitalbas 241,3 2214 231,6 231,5 230,4 2371 188,5
Solvenskapitalkrav 124,6 126,1 103,3 123,9 125,9 122,3 103,5
Fritt kapital 116,7 95,2 128,3 107,5 104,5 114,8 85,1
Forandring i fritt kapital ~  ----- -21,5 11,6 -9.1 -12,1 -1,9 -31,6
Relativ solvensstéllning 193,6 % 175,5 % 2242 % 186,8 % 183,1 % 193,8 % 182,2 %

Rdnterisk

Med ranterisk avses forandringar i den medrakningsbara kapitalbasen och solvensen orsakade
av fluktuationer i rantenivan. Till den férsakringstekniska ansvarsskulden hor ranterisker. For
att hantera detta méaste en stor del av placeringstillgangarna placeras i ranteinstrument. Ran-
teplaceringarnas omfattning, det vill saga hur stor exponeringen for ranterisker ska vara, ar
ett av de viktigaste besluten i frdga om hantering av marknadsrisker och placeringsverksam-
het. I Fenniagruppen fattas detta beslut som en del av balanshanteringsprocessen och malet
ar att valja en sa effektiv riskallokering som mojligt ur férhallandet mellan risker och avkast-
ning gallande eget kapital.

En forandring av rantenivan paverkar dven det marknadsbaserade vardet pa tillgangar och
skulder. Om ranteplaceringarnas och den forsakringstekniska ansvarsskuldens
marknadsbaserade vardeférandringar avviker betydligt fran varandra nér rantenivan féran-
dras, innebar det att den medrakningsbara kapitalbasen exponeras for ranterisk. Nar
rantenivan férandras kommer tillgangarnas vardeférandring da inte att fullstandigt kom-
pensera for den forsakringstekniska ansvarsskuldens vardeférandring, vilket paverkar solven-
sen antingen negativt eller positivt.

Ranterisker hanteras och bevakas bland annat genom kassaflédesanalyser for ran-
teplaceringar och den forsakringstekniska ansvarsskulden. Ju battre ranteplaceringarnas och
den forsakringstekniska ansvarsskuldens kassafloden overensstammer, desto lagre ar posi-
tionens ranterisk. Ranterisken elimineras inte om enbart durationen och beloppen éverens-
stammer.

Negativa rantor och deras loptider medfor inget solvenskapitalkrav for ranterisken. Till den
del som rantekurvan ar positiv innebar den sjunkande rantenivan ett lagre solvenskapitalkrav
for ranterisken.

Vid solvensberakning anvands en nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA) for diskontering av den forsakringstekniska
ansvarsskuldens kassafléden. Denna kurva skiljer sig fran den marknadsbaserade rantekurvan
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sarskilt efter 20 ars 16ptid, vilket innebar att den férsikringstekniska ansvarsskulden och
darmed det fullstindigt marknadsmaéssiga vardet pa den medrakningsbara kapitalbasen av-
viker fran det som anvands i myndigheternas berakningar. Om den marknadsbaserade
rantekurvan skulle anvandas vid faststallande av den medrakningsbara kapitalbasen och den
relativa solvensstallningen, skulle effekten vara negativ i bada fallen. En sinkning av den slut-
liga terminskursen i myndigheternas rantekurva (3,6 %) skulle likasa forsamra sol-
vensstallningen. Vid beslutsfattandet av balanshanteringen i Fenniagruppen anvands framst
det marknadsmassiga vardet pa ansvarsskulden.

Tabellen visar nollkupongrantekurvan enligt marknadsmassiga lagsta slutvarde och den som
ar faststalld av EIOPA.
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Fenniagruppens ranteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 2 069,7 miljoner euro
(2 143,2 mn euro). Detta motsvarar 75,3 procent (75,9 %) av Fenniagruppens sammanlagda
placeringstillgdngar.
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Fenniagruppens ranteplaceringar fordelas i olika tillgingsslag enligt féljande:

Placeringar
Pla- Pla- som utgor Placeringar Placeringar
cerings- Pla- cerings  tickning for som utgor som utgor
tillgdn- cerings tillgin- fondférsdkrin  tickning for  tdckning for
Allokering av ran- gar, tillgan- gar, gar, fondforsikrin fondforsikrin
teplaceringar 31.12.2021 Verkligt gar, Dura- Verkligt gar, gar,
(mn euro) virde Andel tion virde Andel Duration
Kassa och bank 111,3 54 % 0,0 82,4 16,8 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 0,0%  --——- 0,0 0,0% -
Statsobligationer 154,0 7,4 % 8,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hog kre-
ditvardighet 1060,1 51,2 % 1,7 150,5 30,7 % 51
Foretagslan med hog risk 317,5 15,3 % 1,2 120,7 24.6 % 2,5
Lan med stillda sidkerheter 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 58,4 2,8% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvixtmark-
nader 145,2 7,0 % 1,9 1,0 0,2 % 0,7
Rantederivat 89,2 43 % 9,9 0,0 00% -
Lan 81,1 39% 2,2 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 42.9 21%  -———- 0,0 00% = -—
Ovriga ranteplaceringar 10,0 0,5 % 8,2 135,4 27,6 % 7,8
Totalt 2069,7 100,0 % 7,6 490,1 100,0 % 4,3
Basta estimat av den for-
sakringstekniska ans-
varsskulden 1489,7  -—-—-- 13,6 16048 - 10,4
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Placeringar

Pla- Pla- som utgor Placeringar Placeringar
cerings- Pla- cerings tiackning for som utgor som utgor
tillgdn- cerings tillgdn- fondforsakrin tickning for tickning for
Allokering av ran- gar, tillgan- gar, gar, fondférsikrin fondférsikrin
teplaceringar 31.12.2020 Verkligt gar, Dura- Verkligt gar, gar,
(mn euro) virde Andel tion virde Andel Duration
Kassa och bank 172,2 8,0 % 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 0,0%  --—-—-- 0,0 00% -
Statsobligationer 120,4 5,6 % 94 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hog kre-
ditvardighet 1112,0 51,9 % 1,7 141,4 33,1% 5,0
Foretagslan med hog risk 363,4 17,0 % 1,2 1411 33,0 % 2,3
Lan med stallda sdkerheter 6,0 0,3 % 6,6 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 33,9 1,6 % 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvixt-
marknader 96,0 45 % 2,8 5,6 1,3% 3,2
Rantederivat 164,2 7,7 % 10,5 0,0 00% -
Lan 70,8 33% 2,1 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,0 00%  ----- 0,0 00%  -----
(")vriga ranteplaceringar 44 0,2 % 58 80,7 18,9 % 10,4
Totalt 2143,2 100,0 % 8,7 4275 100,0 % 4,3
Basta estimat av den for-
sakringstekniska ans-
varsskulden 16326  --——-- 13,9 1314 - 10,8

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for ranterisken var 16,5 miljoner euro (15,5 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 9,6 miljoner euro (9,2 mn euro).
Ranteriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 2,3 procent (2,6 %).

Tabellen visar inverkan pa Fenniagruppens solvensstallning vid anvandning av den mark-
nadsbaserade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario,

Slutlig

Scenario, terminskurs 3,0

Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 Marknad %
Medrakningsbar kapitalbas 1103,3 1046,7 1092,5
Solvenskapitalkrav 488,2 489,6 4886
Fritt kapital 615,0 557,1 603,9
Forandring i fritt kapital ~— —-——- -57,9 -11,1
Relativ solvensstallning 226,0 % 213,8 % 223,6 %
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Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till ran-
terisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt virde  Andel av placerings-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgangar
Nordea Bank Abp 94,9 3,5%
Italienska staten 39,6 1,4 %
Tyska staten 38,5 1,4 %
Danske Bank A/S 31,6 1,1%
Franska staten 26,4 1,0 %

Fennias rdnterisk

Fennias ranteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 1459,0 miljoner euro (1491,1
mn euro). Detta motsvarar 63,6 procent (65,7 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.

Fennias ranteplaceringar fordelas i olika tillgangsslag enligt foljande:

Verkligt Verkligt

Allokering av ranteplaceringar virde Andel Duration virde Andel Duration
(mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Kassa och bank 71,9 49 % 0,0 112,6 7,6 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 0,0% --—-—-- 0,0 0,0% --—-—--
Statsobligationer 116,7 8,0 % 8,4 92,0 6,2 % 94
Foretagslan med hog kreditvardering 664,6 45,6 % 1,8 694,8 46,6 % 1,8
Foretagslan med hog risk 233,6 16,0 % 1,2 2585 17,3 % 1,2
Lan med stallda sakerheter 0,0 0,0 % 0,0 46 0,3% 6,6
Lan till tillvaxtlinder 44,1 3,0 % 6,4 26,0 1,7 % 6,4
Foretagslan pa tillvixtmarknader 100,4 6,9 % 2,0 68,5 46 % 2,9
Rantederivat 54,3 3,7% 10,6 98,3 6,6 % 10,7
Lan 132,6 9,1% 2,0 132,5 8,9 % 24
Langa rantefonder 33,1 23% ----- 0,0 00% -—--
Ovriga rinteplaceringar 7,6 0,5% 8,2 34 0,2% 5,8
Totalt 1459,0 100,0 % 6,8 14911 100,0 % 7,8
Basta estimat av den for-

sakringstekniska ansvarsskulden 984,88 --——- 13,2 10841 - 13,7

Fennias solvenskapitalkrav for ranterisken var 12,3 miljoner euro (12,6 mn euro) och kontribu-
tionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 6,9 miljoner euro (7,2 mn euro). Ran-
teriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 1,7 procent (2,2 %).

Tabellen visar inverkan pa Fennias solvensstallning vid anvandning av den marknadsbaserade
rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.
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Scenario,

slutlig

Scenario, terminskurs 3,0

Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 marknad %
Medrakningsbar kapitalbas 1067,8 1013,8 1057,6
Solvenskapitalkrav 403,0 403,8 403,2
Fritt kapital 664,9 610,0 654,4
Forandring i fritt kapital -54.9 -10,5
Relativ solvensstallning 265.0 % 251,1% 262,3 %

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till ran-

terisk raknat enligt verkliga varden.
Verkligt virde = Andel av placerings-

Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgdngar
Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia 60,5 2,6 %
Nordea Bank Abp 52,6 2,3 %
Italienska staten 29,9 1,3 %
Tyska staten 29,1 1,3 %
Danske Bank A/S 25,5 1,1%
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Fennia Livs ranterisk

Fennia Livs ranteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 674,2 miljoner euro (722,2
mn euro). Detta motsvarar 85,0 procent (84,0 %) av Fennia Livs sammanlagda placering-

stillgangar.

Fennia Livs ranteplaceringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringar
som utgor Placeringar Placeringar
Pla- Pla- tickning som utgor som utgor
cerings- Pla- cerings for tickning tiackning
tillgdn- cerings tillgan- fondforsikrin for for
Allokering av ran- gar, tillgan- gar, gar, fondforsikrin fondforsikrin
teplaceringar 31.12.2021 verkligt gar, dura- verkligt gar, gar,
(mn euro) virde andel tion virde andel duration
Kassa och bank 39,4 5,8 % 0,0 82,4 16,8 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 0,0%  --———- 0,0 00% -
Statsobligationer 37,3 5,5 % 8,5 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hog kre-
ditvardighet 395,5 58,7 % 1,5 150,5 30,7 % 51
Foretagslan med hog risk 83,9 12,5 % 1,2 120,7 24.6 % 2,5
Lan med stéllda sdkerheter 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 14,3 21% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvixtmark-
nader 448 6,6 % 1,8 1,0 0,2 % 0,7
Rantederivat 34,9 5,2 % 9,2 0,0 00% -
Lan 1,9 1,8 % 51 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 9,8 15%  ----—- 0,0 00% -
Ovriga ranteplaceringar 2,4 0,4 % 8,5 135,4 27,6 % 7,8
Totalt 674,2 100,0 % 9,5 490,1 100,0 % 4,3
Basta estimat av den for-
sakringstekniska ans-
varsskulden 5049  --———- 14,2 16048 - 10,4
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Placeringar

som utgor Placeringar Placeringar
Pla- Pla- tickning som utgor som utgor
cerings- Pla- cerings for tickning tickning
tillgdn- cerings tillgan- fondférsédkrin for for
Allokering av ran- gar, tillgan- gar, gar, fondforsikrin fondforsikrin
teplaceringar 31.12.2020 verkligt gar, dura- verkligt gar, gar,
(mn euro) virde andel tion virde andel duration
Kassa och bank 59,6 8,3% 0,0 58,7 13,7 % 0,0
Korta rantefonder 0,0 0,0%  --——- 0,0 00% -
Statsobligationer 28,4 3,9% 94 0,0 0,0 % 0,0
Foretagsldn med hog kre-
ditvardighet 417,2 57,8 % 1,5 1414 33,1% 5,0
Foretagslan med hog risk 104,9 14,5 % 11 1411 33,0 % 2,3
Lan med stallda sdkerheter 14 0,2 % 6,6 0,0 0,0 % 0,0
Lan till tillvaxtlander 7,8 11% 6,4 0,0 0,0 % 0,0
Foretagslan pa tillvixtmark-
nader 27,5 3.8% 2,5 5,6 1,3 % 3,2
Rantederivat 66,0 91% 10,1 0,0 00% -
Lan 8,4 1,2 % 4,6 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,0 00%  ----- 0,0 00% -
(")vriga ranteplaceringar 1,0 0,1% 58 80,7 18,9 % 10,4
Totalt 722,2 100,0 % 9,9 4275 100,0 % 44
Basta estimat av den for-
sakringstekniska ans-
varsskulden 5485 « ----- 14,4 13514 - 10,8

Fennia Livs solvenskapitalkrav for ranterisken var 5,4 miljoner euro (6,4 mn euro) och kontri-
butionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 4,4 miljoner euro (5,1 mn euro). Ran-
teriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 4,2 procent (5,7 %).

Tabellen visar inverkan pa Fennia Livs solvensstéllning vid anvandning av den marknadsbase-
rade rantekurvan eller en lagre slutlig terminskurs.

Scenario,

slutlig

Scenario, terminskurs 3,0

Kinslighetsanalys (mn euro) 31.12.2021 marknad %
Medrakningsbar kapitalbas 2413 2291 239,0
Solvenskapitalkrav 124,6 124,5 124,6
Fritt kapital 116,7 104,6 114,4
Forandring i fritt kapital ~— _____ 12,1 25
Relativ solvensstallning 193.6 % 184,0 % 191,8 %
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Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till ran-
terisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt virde  Andel av placerings-

Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgangar
Nordea Bank Abp 424 5,3 %
Societe Generale SA 11,6 1,5 %
JPMorgan Chase & Co 10,5 1,3 %
BMW Holding BV 10,1 1,3 %
Daimler AG 9,8 1,2 %

Rdntemarginalrisk

Ranteplaceringar medfor aven exponering for rantemarginalrisker. Placeringar i skuldebrev
innebar en exponering for forandringar i emittentens rantemarginal. Risken realiseras om
marknadens uppfattning av emittentens kreditvardighet forandras, vilket paverkar skulde-
brevens marknadsvarde negativt. Vid berakning av solvenskapitalkravet faststalls kapitalkravet
som medfors av placeringarnas rantemarginalrisker utifran skuldebrevens marknadsvarde,
duration och kreditvardighet.

Tabellerna visar Fenniagruppens kreditvardighetsposition.

Placeringar
Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- som utgor
cerings cerings cerings cerings cerings cerings cerings tackning for
Kreditvar- tillgan- tillgan- tillgdn- tillgin- tillgan- tillgan- tillgdn-  fondférsakri
dighet 31.12.2021 (mn gar gar gar gar gar gar gar, ngar,
euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 totalt totalt
AAA 19,0 2,6 1,8 2,1 3,2 17,0 45,7 0,0
AA 73,3 35,5 31,1 3,1 3,2 27,2 173,5 0,0
A 175,7 2134 55,9 11,7 7,9 28,9 493,5 77,5
BBB 152,8 212,3 69,0 22,7 14,7 64,6 536,1 73,0
BB 11,7 11,0 14,6 12,0 42 15,6 69,1 49,1
B 17,6 7,9 54 7,6 4.8 6,1 494 1,7
CCC 4.6 14 1,2 0,7 0,4 0,2 8,5 0,3
CC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Vardering saknas 292,7 25,7 26,6 13,0 24,0 68,9 450,8 204,9
Totalt 747,5 509,9 205,6 72,8 62,3 228,5 1826,7 406,5
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Placeringar

Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- som utgor

cerings cerings cerings cerings cerings cerings cerings tiackning for

Kreditvar- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgdn-  fondforsakri
dighet 31.12.2020 gar gar gar gar gar gar gar, ngar,
(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 totalt totalt
AAA 22,6 16,1 3,0 1,3 3,3 11,6 57,7 0,0
AA 44,6 46,1 26,7 1,2 2,2 23,7 1445 68,0
A 242.8 136,7 100,0 5,8 3,5 25,7 514,6 52,7
BBB 199,1 1341 95,5 17,3 17,9 72,6 536,5 20,7
BB 9,5 6,0 9,8 9,5 7,3 14,8 56,9 42,8
B 13,2 4.6 538 5,9 47 4,3 38,5 2,8
CCC 45 1,2 0,6 0,3 0,4 0,1 7,1 0,4
CC 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0
C eller lagre 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Vardering saknas 317,8 33,1 11,4 10,8 25,3 52,3 450,6 181,5
Totalt 854,2 377,9 252,9 52,2 64,8 205,0 1806,8 368,9

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 83,0 miljoner euro (84,3 milj.
euro) och kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 67,8 miljoner euro
(69,9 mn euro). Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var
16,2 procent (20,2 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemarginalrisken
beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Fennias rantemarginalrisk

Tabellerna visar Fennias kreditvardighetsposition.

Kreditvirdighet 31.12.2021

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 13,4 2,0 14 1,6 24 12,8 33,6
AA 45,2 22,9 22,0 2,3 24 20,6 1154
A 109,6 128,3 314 9,1 5,9 21,8 306,1
BBB 100,3 120,1 43,3 17,2 11,1 49,0 3411
BB 8,9 8,4 1,1 9,0 3,2 1,7 52,3
B 13,2 5,9 41 5,8 3,6 4,6 37,3
ccc 3,5 11 0,9 0,5 0,3 0,2 6,4
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Ej klassificerad 2304 58,0 20,1 29,9 21,8 47,5 407,7
Totalt 524,5 346,7 134,3 75,5 50,8 168,2 1300,0
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Kreditvirdighet 31.12.2020

(mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 13,0 11,0 2,3 1,0 2,5 8,8 38,7
AA 30,0 30,7 16,6 0,9 1,7 18,2 98,0
A 153,0 85,6 62,4 45 2,7 19,6 327,8
BBB 119,6 76,3 56,1 13,3 13,8 55,5 334,6
BB 7,0 4,6 7,5 7,2 5,6 1,4 43,3
B 10,0 3,5 44 45 3,6 3,3 29,4
CCC 34 0,9 0,4 0,2 0,3 0,1 54
cC 01 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Ej klassificerad 238,9 33,5 31,7 9,3 52,1 374 402,9
Totalt 575,1 246,1 181,5 41,0 82,4 154,2 1280,3

Fennias solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 59,4 miljoner euro (61,8 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 47,8 miljoner euro (50,5 mn
euro). Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 12,0 pro-

cent (15,4 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemarginalrisken
beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Fennia Livs rantemarginalrisk

Tabellerna visar Fennia Livs kreditvardighetsposition.

Placeringar

Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- som utgor

cerings cerings cerings cerings cerings cerings cerings tackning for

tillgan- tillgan- tillgdn- tillgin- tillgan- tillgan- tillgdn-  fondférsakri

Kreditvirdighet gar gar gar gar gar gar gar, ngar,
31.12.2021 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 totalt totalt
AAA 5,6 0,6 04 0,5 0,8 42 12,1 0,0
AA 28,2 12,7 9,1 0,8 0,8 6,6 58,1 0,0
A 66,1 85,1 24.4 2,6 2,0 7,1 187,3 77,5
BBB 52,5 92,2 25,7 5,5 3,5 15,6 195,0 73,0
BB 2,8 2,6 3,6 3,0 1,0 3,8 16,8 49,1
B 44 2,0 1,3 1,8 11 14 12,1 1,7
CCC 1,2 04 0,3 0,2 0,1 0,1 2,1 0,3
CC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vardering saknas 62,4 11,1 7,3 2,1 2,2 21,4 106,5 204,9
Totalt 223,2 206,6 721 16,4 11,5 60,3 590,1 406,5
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Placeringar

Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- Pla- som utgor
cerings cerings cerings cerings cerings cerings cerings  tickning for
tillgan-  tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan- tillgan-  fondforsakri

Kreditvirdighet gar gar gar gar gar gar gar, ngar,
31.12.2020 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 totalt totalt
AAA 9,5 5,0 0,7 0,3 0,8 2,7 19,1 0,0
AA 14,6 15,4 10,1 0,3 0,5 5,6 46,5 68,0
A 89,8 51,2 37,6 1,4 0,8 6,1 186,8 52,7
BBB 79,5 57,9 39,5 4,0 4,1 17,0 202,0 20,7
BB 2,5 1,3 2,3 2,2 1,7 35 13,5 42,8
B 3,2 11 14 14 1,1 1,0 9,1 2,8
CCC 11 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 1,7 0,4
CC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vardering saknas 78,9 15,8 34 3,5 1,5 14,9 117,9 181,5
Totalt 2791 147,9 95,0 13,1 10,7 50,7 596,6 368,9

Fennia Livs solvenskapitalkrav for rantemarginalrisken var 25,8 miljoner euro (25,6 mn euro)
och kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 21,0 miljoner euro (20,6 mn
euro). Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 20,3 pro-
cent (22,9 %).

Placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till rantemarginalrisken
beskrivs i avsnittet om ranterisk.

Aktierisk

Aktierisk uppstar framst av aktieplaceringar. Aktierisker uppstar av eventuella forluster till
foljd av forandringar i aktiernas varde och ogynnsamma effekter pa solvensstallningen.

Fenniagruppens aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 300,7 miljoner euro
(268,1 mn euro). Detta motsvarar 10,9 procent (9,5 %) av Fenniagruppens sammanlagda
placeringstillgngar.
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Tabellen visar Fenniagruppens allokering av aktieplaceringar.

Placeringar som

Placeringar som

utgor tickning utgor tickning

for for

Placeringstill- Placeringstill- fondfoérsakrin- fondfoérsakrin-

Allokering av aktie- gangar, gangar, gar, gar,
placeringar verkligt viarde andel verkligt varde andel
(mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Noterade aktier 235,3 78,2 % 11441 100,0 %
Onoterade aktier 15,7 5,2 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 %
Kapitalfonder 48,8 16,2 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 1,0 0,3 % 0,0 0,0 %
Totalt 300,7 100,0 % 1144,2 100,0 %
Placeringar som  Placeringar som

utgor tickning utgor tickning

for for

Placeringstill- Placeringstill- fondforsidkrin- fondforsiakrin-

Allokering av aktie- gangar, gangar, gar, gar,
placeringar verkligt virde andel verkligt viarde andel

(mn euro) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

Noterade aktier 200,6 74,8 % 941,1 100,0 %
Onoterade aktier 14,9 5,5 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,1 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 52,5 19,6 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Totalt 268,1 100,0 % 941,1 100,0 %

Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor sig

vanligen till fonder med kraftig havstang eller fonder dar genomlysningsmetoden inte kan til-
lampas pa fondens innehéll samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gar att
fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

Placeringar som
utgor tickning

Placeringar som
utgor tickning

for for

Placeringstill- Placeringstill- fondforsidkrin- fondforséakrin-

gangar, gangar, gar, gar,

Placeringar klassade som verkligt viarde andel verkligt viarde andel

aktiekursrisk (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021

Hedgefonder 16,4 12,1 % 0,0 0,0 %
Joint venture-fastighetsp-

laceringar 33,5 247 % 0,0 0,0 %

Fastighetsfonder 6,5 48 % 0,0 0,0 %

Rantefonder 42.9 31,7 % 0,0 0,0 %

Ovriga 36,2 26,7% 0,2 100,0 %

Totalt 135,5 100,0 % 0,2 100,0 %
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Placeringar som
utgor tickning

Placeringar som
utgor tickning

for for
Placeringstill- Placeringstill- fondforsiakrin- fondforsidkrin-
gangar, gangar, gar, gar,
Placeringar klassade som verkligt virde andel verkligt virde andel
aktiekursrisk (mn euro) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Hedgefonder 12,8 11,2 % 0,0 0,0 %

Joint venture-fastighetsp-
laceringar 29,3 25,6 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 55,3 48,5 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Ovriga 16,8 14,7 % 1,2 100,0 %
Totalt 114,2 100,0 % 1,2 100,0 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for aktierisken var 264,8 miljoner euro (195,1 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet féor marknadsriskerna 256,5 miljoner euro (187,9 mn
euro). Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 61,3 procent (54,4
%).

Vid berdkning av Fenniagruppens solvenskapitalkrav for aktierisken tillimpas inte 6vergangs-
bestammelser for aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till ak-
tierisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt

viarde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgingar
Tripla Mall Ky 33,5 1,2 %
Pihlajalinna Abp 28,6 1,0 %
Amplus Holding Oy 10,4 0,4 %
Juuri Rahasto I Ky 8,1 0,3 %
Triton Smaller Mid-Cap Fund I 7,7 0,3 %

Placeringar av tillgangar direkt i noterade aktier var val diversifierade och hade inga storre

koncentrationsrisker.
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Fennias aktierisk

Fennias aktieplaceringar av placeringstillgingarna uppgick till 506,2 miljoner euro (436,5 mn
euro). Detta motsvarar 22,1 procent (19,2 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgingar.

Tabellen visar Fennias allokering av aktieplaceringar.

Verkligt
Allokering av aktieplaceringar virde Andel Verkligt viarde Andel
(mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2020  31.12.2020
Noterade aktier 197,2 39,0 % 161,2 36,9 %
Onoterade aktier 264,2 52,2 % 231,3 53,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 %
Kapitalfonder 43,9 8,7% 43,9 10,0 %
Aktiederivat 0,8 0,2 % 0,0 0,0 %
Totalt 506,2 100,0 % 436,5 100,0 %

Aven vissa andra tillgingsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor sig
vanligen till fonder med kraftig havstang eller fonder dar genomlysningsmetoden inte kan til-
lampas pa fondens innehdll samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gar att
fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

Verkligt
Placeringar som likstills med ak- varde Andel  Verkligt viarde Andel
tierisker (mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2020  31.12.2020
Hedgefonder 16,4 8,8 % 12,8 7,7 %
Joint venture-fastighetsplaceringar 93,1 50,1 % 92,7 56,1 %
Fastighetsfonder 11,5 6,2 % 46,5 28,1%
Rantefonder 33,1 17,8 % 0,0 0,0 %
Ovriga 31,7 171 % 13,2 8,0 %
Totalt 185,7 100,0 % 165,2 100,0 %

Fennias solvenskapitalkrav for aktierisken var 293,9 miljoner euro (226,7 mn euro) och kontri-
butionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 287,8 miljoner euro (221,2 mn euro).
Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 72,3 procent (67,3 %).

Vid berakning av Fennias solvenskapitalkrav for aktierisken tillampas inte dvergangsbestam-
melser for aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stdrsta motpartskoncentrationer med hansyn till ak-
tierisk raknat enligt verkliga varden.
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Verkligt

varde Andel av placerings-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgangar
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 261,3 1,4 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 40,5 1,8 %
Tripla Mall Ky 33,5 1,5 %
Pihlajalinna Abp 25,3 11%
Juuri Rahasto I Ky 8,1 0,4 %

Placeringar av tillgangar direkt i noterade aktier var vél diversifierade och hade inga storre
koncentrationsrisker.

Fennia Livs aktierisk

Fennia Livs aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 55,9 miljoner euro (60,9 mn
euro). Detta motsvarar 7,0 procent (7,1 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgangar.
Tabellen visar Fennia Livs allokering av aktieplaceringar.

Placeringar som  Placeringar som
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utgor tickning utgor tickning
for for
Placeringstill- Placeringstill- fondfoérsakrin- fondforsakrin-
gangar, gangar, gar, gar,
Allokering av aktie- verkligt virde andel verkligt virde andel
placeringar (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Noterade aktier 38,1 68,2 % 11441 100,0 %
Onoterade aktier 12,8 22,9 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,1 0,0 %
Kapitalfonder 48 8,6 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,2 0,3 % 0,0 0,0 %
Totalt 55,9 100,0 % 1144,2 100,0 %
Placeringar som  Placeringar som
utgor tickning utgor tickning
for for
Placeringstill- Placeringstill- fondforsiakrin- fondforsidkrin-
gangar, gangar, gar, gar,
Allokering av aktie- verkligt virde andel verkligt virde andel
placeringar (mn euro) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Noterade aktier 394 64,7 % 941,1 100,0 %
Onoterade aktier 12,8 21,1 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0% 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 8,6 14,2 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 60,9 100,0 % 941,1 100,0 %



Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jamstalls med aktierisker. Dessa hanfor sig
vanligen till fonder med kraftig havstang eller fonder dar genomlysningsmetoden inte kan til-
lampas pa fondens innehall samt enskilda placeringar i genomlysta fonder som det inte gar att
fa tillrackliga uppgifter om for solvensberakning.

Placeringar som  Placeringar som

utgor tickning utgor tickning
for for
Placeringstill- Placeringstill- fondforsakrin- fondférsakrin-
Placeringar klassade som gangar, gangar, gar, gar,
aktierisk verkligt virde andel verkligt varde andel
(mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Joint venture-fastighetspla-
ceringar 10,9 40,6 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 1,6 5,8 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 9,8 36,6 % 0,0 0,0 %
Ovriga 4,6 17,0 % 0,2 100,0 %
Totalt 26,9 100,0 % 0,2 100,0 %
Placeringar som  Placeringar som
utgor tickning utgor tickning
for for
Placeringstill- Placeringstill- fondforsiakrin- fondforsiakrin-
Placeringar klassade som gangar, gangar, gar, gar,
aktierisk verkligt virde andel verkligt virde andel
(mn euro) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Joint venture-fastighetspla-

ceringar 12,9 50,9 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 8,8 34,8 % 0,0 0,0 %
Rantefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Ovriga 3,6 14,3 % 1,2 100,0 %
Totalt 25,4 100,0 % 1,2 100,0 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav for aktierisken var 68,8 miljoner euro (55,0 mn euro) och kont-
ributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 56,2 miljoner euro (44,2 mn euro).
Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 54,1 procent (49,1 %).

Vid berdkning av Fennia Livs solvenskapitalkrav for aktierisken tillimpas inte évergangsbes-
tammelser for aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stdrsta motpartskoncentrationer med hansyn till ak-
tierisk raknat enligt verkliga varden.
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Verkligt
virde  Andel av placerings-

Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgangar
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi 10,9 1,4 %
Amplus Holding Oy 10,4 1,3 %
Pihlajalinna Abp 3,3 0,4 %
The Triton Fund I L.P. 2,1 0,3 %
Fingrid Oyj 1,5 0.2 %

Placeringar av tillgangar direkt i noterade aktier var vl diversifierade och hade inga storre
koncentrationsrisker.

Valutarisk

Valutakursrisken utgors till storsta del av placeringar (i andra valutor an euron). For den
forsakringstekniska ansvarsskulden ar dtaganden, med undantag for fondforsikringarna,
utstallda i euro och medfor darfor ingen egentlig valutakursrisk. Fondforsakringarna medfor
valutakursrisker till den del som tackningen fér dem ar placeringar i utlandsk valuta. Deras
andel av kapitalkravet for valutarisk ar dock blygsam.

Placeringstillgdngarnas valutakursrisker skyddas och hanteras med hjalp av valutaderivat. Den
Oppna valutapositionen for den likvida placeringsportfoljen far inte éverskrida maximibelop-
pet som styrelsen godkant. Skyddet hanfor sig i huvudsak till betydande valutor. Sma valutar-
isker skyddas i regel inte, dels for att det ar dyrt eller i praktiken omaijligt och dels for att valu-
tariskerna i dessa placeringar ofta tas medvetet utgdende fran en bedémning av valu-
takurserna. Valutapositioner som identifieras vid genomlysning av fonder sikras inte.
Berdkningen av solvenskapitalkravet for valutarisk bygger pa antagandet om att valutaderivat
fornyas.

Tabellen visar valutapositionen for Fenniagruppens placeringar.

Valutaposition 31.12.2021 Ovriga  Oppen valu-
(mn euro) EUR USD SEK GBP CHF JPY CNY valutor taposition
Placeringar 2503,7 1244 84 22,8 9,0 0,0 5,0 75,9 2454
Valutaderivat = --—-—- 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 2503,7 1244 84 22,8 9,0 0,0 5,0 75,9 245,4

Placeringar som utgor
tackning for fondfoérsakrin-
gar 1141,3 2329 953 295 19,0 234 171 75,8 493,0

Nettoposition 36450 3573 103,7 52,3 28,0 234 221 151,6 738,4
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Valutaposition 31.12.2020 Ovriga  Oppen valu-

(mn euro) EUR USD SEK GBP CHF DKK CNY valutor taposition
Placeringar 2 648,6 74,4 6,6 20,6 11,2 4.6 1,7 54,9 1741
Valutaderivat ~ -———- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 2 648,6 74,4 6,6 20,6 11,2 4.6 1,7 54,9 1741

Placeringar som utgor
tackning for fondférsakrin-
gar 9792 1646 857 225 158 17,7 193 64,9 390,5

Nettoposition 36279 2391 923 431 269 223 21,0 119,9 564,6

Fenniagruppens solvenskapitalkrav for valutarisken var 64,9 miljoner euro (45,6 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 27,0 miljoner euro (18,2 mn
euro). Valutariskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 6,4 procent (5,3
%).

Fennias valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennias placeringar.

) Oppen va-
Valutaposition 31.12.2021 Ovriga  lutaposi-
(mn euro) EUR USD GBP SEK CHF RUB HKD valutor tion
Placeringar 2 091,8 107,9 18,1 7,2 6,9 4,7 4,5 52,4 201,7
Valutaderivat = ---—- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av pla-
ceringstillgangar 2091,8 107,9 18,1 7,2 6,9 4,7 45 52,4 201,7
Valutaposition 31.12.2020 Ovriga  Oppen valu-
(mn euro) EUR USD GBP CHF HKD SEK KRW valutor taposition
Placeringar 2129,2 614 16,1 8,7 71 5,7 45 35,7 139,2
Valutaderivat = --———- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av pla-
ceringstillgangar 2129,2 61,4 16,1 8,7 71 5,7 4,5 35,7 139,2

Fennias solvenskapitalkrav for valutarisken var 49,7 miljoner euro (33,9 mn euro) och kontri-
butionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 19,0 miljoner euro (12,4 mn euro). Va-
lutariskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 4,8 procent (3,8 %).

Fennia Livs valutarisk

Tabellen visar valutapositionen for Fennia Livs placeringar.
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Valutaposition 31.12.2021 Ovriga  Oppen valu-

(mn euro) EUR USD SEK GBP JPY CHF CNY valutor taposition
Placeringar 749,4 16,4 1,2 47 0,0 2,1 1,2 18,1 43,8
Valutaderivat = ----- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 749,4 16,4 1,2 47 0,0 21 1,2 18.1 43,8

Placeringar som utgor
tackning for fondférsakrin-

gar 11413 2329 953 29,5 234 19,0 17,1 75,8 493,0
Nettoposition 1890,7 2493 96,5 342 234 211 18,4 93,8 536,7
Valutaposition 31.12.2020 Ovriga  Oppen valu-
(mn euro) EUR USD SEK GBP CNY DKK CHF valutor taposition
Placeringar 824,7 13,0 0,9 4,5 04 11 2,5 12,5 34,9
Valutaderivat = o--———- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 824,7 13,0 0,9 45 04 1,1 2,5 12,5 34,9

Placeringar som utgor
tackning for fondférsakrin-
gar 979,2 164,6 85,7 225 19,3 17,7 158 64,9 390,5

Nettoposition 1803,9 177,6 86,6 27,0 19,7 18,8 18,3 77,5 4254

Fennia Livs solvenskapitalkrav for valutarisken var 15,2 miljoner euro (11,7 mn euro) och kontri-
butionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 12,4 miljoner euro (9,4 mn euro). Valu-
tariskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 11,9 procent (10,4 %).

Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser forandringar i den medrakningsbara kapitalbasen och solvensstallningen
orsakade av forandringar i fastigheternas varde.

Fenniagruppen har en omfattande fastighetsportfolj som till storsta del bestar av direkta
fastighetsplaceringar i Finland. Utover direkta fastighetsplaceringar har man aven placeringar
i fastighetsfonder och i fastighetsbolag. Eftersom placeringarna vid berakning av solven-
skapitalkravet klassas utifran deras faktiska risker, har en del av fastighetsplaceringarna i sol-
vensberakningen jamstallts som aktierisk eller rante- och rantemarginalrisk.

Fastighetsrisken kan realiseras i form av sjunkande fastighetsvarden eller minskande kassa-
floden, det vill saga hyror fran fastigheterna. En minskning av kassaflodet f6ljs vanligen av en
vardenedgang eftersom fastigheterna varderas utifran féorvantade kassafléden. Fastigheternas
varde kan dven sjunka till f6ljd av en nedgang i den allménna prisnivan.

Fastighetsplaceringar ar illikvida och det finns inga likvida derivat for att skydda dem. Darfor
fokuserar riskhanteringen pa omsorgsfulla fastighetsanalyser, portfoljens sammansattning
och en tillracklig diversifiering. I fastighetsplaceringar gynnas huvudstadsregionen och
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tillvaxtcentrum, eftersom riskerna dar ar minder. Dessutom soks spridning i olika
fastighetstyper, diar dynamiken av efterfragan och utbud ér olika och konjunkturnedgéng och
-uppgang orsakas av olika faktorer. Man undviker dven for stora koncentrationer pa enskilda
branscher eller anvandningsomréaden.

Fastighetsplaceringarna ar i genomsnitt storre an enskilda aktie- och ranteplaceringar. Darfor
forekommer fastighetsplaceringar ofta bland de storsta riskkoncentrationerna. Direkta
fastighetsplaceringar har dock hogre troskelvarden jamfort med dvriga tillgangsslag och
medfor darfor inte liknande kapitalkrav for koncentrationsrisken i solvensberakningen.

Fenniagruppens fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 326,0 miljoner
euro (381,8 mn euro). Detta motsvarar 11,9 procent (13,5 %) av Fenniagruppens sammanlagda
placeringstillgdngar.

Tabellen visar Fenniagruppens allokering av fastighetsplaceringar.

Pla- Placeringar Pla- Placeringar
cerings Pla- som utgor Placeringar cerings Pla-  som utgor Placeringar
till- cering tickning  som utgor tillgan- cering tickning  som utgor
gangar, still- for tackning gar, still- for tickning
verk- gan- fondforsik for verk- gan- fondforsik for
Allokering av ligt gar, ringar, fondférsak ligt gar, ringar, fondforsak
fastighets- varde andel verkligt ringar, vairde  andel verkligt ringar,
placeringar 31.12.20 31.12.20 virde andel 31.12.20 31.12.20 virde andel
(mn euro) 21 21 31.12.2021 31.12.2021 20 20 31.12.2020 31.12.2020
Direkta fasti-
ghetspla-
ceringar 286,1 87,7% 00 - 2972 T1,8% 00 -
Joint venture-
fastighetspla-
ceringar 335 10,3% 00 -——- 29,3 7,7% 00 -
Fastighets-
fonder 65 20% 00 - 553 145% 00 -
100,0 100,0
Totalt 326,0 % 00 - 381,8 % 00 -

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fenniagruppens fastighetstillgdngar geo-
grafiskt och enligt anvandningssyfte.
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 71,5 miljoner euro (74,3 mn euro)
och kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 57,5 miljoner euro (60,6 mn
euro). Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 13,7 procent
(17,5 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hansyn till fasti-
ghetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt viarde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 93,8 3,4 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 494 1,8 %
Hameenkatu 4, Tammerfors 45,0 1,6 %
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 17,2 0,6 %
Munkinseudun Kiinteistoé Oy 16,5 0,6 %

Fennias fastighetsrisk

Fennias fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 280,2 miljoner euro (314,8
mn euro). Detta motsvarar 12,2 procent (13,9 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgangar.

Tabellen visar Fennias allokering av fastighetsplaceringar.

Verkligt
Allokering av fastighetsplaceringar virde Andel Verkligt virde Andel
(mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020  31.12.2020
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Direkta fastighetsplaceringar 175,7 62,7 % 175,5 55,8 %

Joint venture-fastighetspaceringar 93,1 33,2 % 92,7 29,5 %
Fastighetsfonder 11,5 41% 46,5 14,8 %
Totalt 280,2 100,0 % 314,8 100,0 %

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennias fastighetstillgdngar geografiskt
och enligt anvandningssyfte.

Fordelning av direkta
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Fennias solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 43,9 miljoner euro (43,9 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 34,5 miljoner euro (34,7 mn
euro). Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 8,7 procent
(10,5 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hansyn till fasti-
ghetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt

virde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgangar
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1-3 73,9 32%
Hameenkatu 4, Tammerfors 45,0 2,0 %
Kiinteisté Oy Kyllikinportti 2 25,9 1,1%
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 6,6 0,3 %
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 5,2 0,2 %
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Fennia Livs fastighetsrisk

Fennia Livs fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 58,6 miljoner euro (72,9
mn euro). Detta motsvarar 7,4 procent (8,5 %) av Fennia Livs sammanlagda placering-
stillgangar.

Tabellen visar Fennia Livs allokering av fastighetsplaceringar.

Pla- Placeringar Pla- Placeringar
cerings Pla- somutgor Placeringar cerings Pla- somutgor Placeringar
till- cering tickning  som utgor tillgan- cering tickning  som utgor
gangar, still- for tickning gar, still- for tickning
verk- gan- fondforsik for verk- gan- fondforsik for
Allokering av ligt gar, ringar, fondforsik ligt gar, ringar, fondforsik
fastighets- varde andel verkligt ringar, virde andel verkligt ringar,
placeringar 31.12.20 31.12.20 vérde andel 311220 31.12.20 vérde andel
(mn euro) 21 21 31.12.2021 31.12.2021 20 20 31.12.2020 31.12.2020
Direkta fasti-
ghetspla-
ceringar 46,1 78,7% 0O W == 511 70,1% 00 -
Joint venture-
fastighetspa-
ceringar 10,9 18,6 % 00 - 129 177% 00 -
Fastighets-
fonder 16 27% 0O === 88 121% 00 -
100,0 100,0
Totalt 58,6 % 00 - 72,9 % 00 -

Nedanstdende diagram presenterar fordelningen av Fennia Livs fastighetstillgdngar geo-
grafiskt och enligt anvandningssyfte.

Geogrdfisk fordelning av direkta Fordelning av direkta
fastighetsinvesteringar fastighetsinvesteringar enligt
anvandning

14,0 %

4,9 %

53,2 %

811%

0 Ovriga Finland EUledborg

B Huvudstadsregionen B Affdrsfastigheter O Ovrigt

m Kontorsfastigheter
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Fennia Livs solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 11,5 miljoner euro (12,8 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 9,4 miljoner euro (10,3 mn euro).
Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 9,1 procent (11,4 %).

Tabellen visar placeringstillgdngarnas storsta motpartskoncentrationer med hansyn till fasti-
ghetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt

viarde Andel av placerings-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 tillgdngar
Munkinseudun Kiinteistd Oy 16,4 2,1%
Kiinteisté Oy Teohypo 13,1 1,6 %
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 4,2 0,5 %
Katinkullan Palloiluhalli Oy 4.0 0,5 %
Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus 2,5 0,3%

Riskkoncentrationer

Placeringstillgdngarna medfor aven solvenskapitalkrav om en for stor del av portféljen ar pla-
cerad i aktier, skuldebrev eller andra placeringsinstrument fran samma emittent. D4 kan in-
solvens, konkurs, forandringar i kreditvardigheten eller andra ogynnsamma handelser hos en
enskild emittent fa orimligt stora konsekvenser fér Fenniagruppens kapitalbas. Koncentrati-
onsrisker kan undvikas genom tillracklig diversifiering av placeringarna, vilket aven minimerar
enskilda emittenters inverkan pa helheten.

Kreditvardigheten hos en emittent paverkar solvenskapitalkravet for koncentrationsrisken av-
sevart och bevakning av kreditbetyg ar darfor viktigt vid hantering av koncentrationsrisker.
Detta har beaktats bland annat genom faststallandet av emittentspecifika granser samt eu-
rogranser for enskilda placeringar.

Fastighetsplaceringar har hogre troskelvarde an ovriga placeringar, vilket innebar att aven om
riskkoncentrationen for direkta fastighetsplaceringar ar stora medfor de inte nodvandigtvis
nagot solvenskapitalkrav.

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationerna i Fenniagruppens placeringstillgdngar
med hansyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt virde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgangar
Kiinteisté Oy Televisiokatu 1-3 93,8 34 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 49,4 1,8 %
Hameenkatu 4, Tammerfors 45,0 1,6 %
Italienska staten 39,6 1,4 %
Tyska staten 38,5 1,4 %
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 3,4 miljoner euro (1,4 mn
euro) och kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 0,03 miljoner euro
(0,01 mn euro). Koncentrationsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var 0,01 procent (0,002 %).

Fennias riskkoncentrationer

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationerna i Fennias placeringstillgdngar med han-
syn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgangar
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 261,3 11,4 %
Kiinteisté Oy Televisiokatu 1-3 73,9 3,2%
Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia 60,5 2,6 %
Hameenkatu 4, Tammerfors 45,0 2,0 %
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky 40,5 1,8 %

Fennias solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 30,8 miljoner euro (29,7 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 2,4 miljoner euro (2,7 mn euro).
Koncentrationsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 0,6 procent
(0,8 %).

Fennia Livs riskkoncentrationer

Tabellen visar de storsta motpartskoncentrationer i Fennia Livs placeringstillgangar med han-
syn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt virde Andel av pla-
Motpart (mn euro) 31.12.2021 ceringstillgangar
Munkinseudun Kiinteist6 Oy 16,4 2,1 %
Kiinteistd Oy Teohypo 13,1 1,6 %
Societe Generale SA 11,6 1,5 %
Kiinteisté Oy Helsingin Gigahertsi 10,9 1,4 %
JPMorgan Chase & Co 10,6 1,3 %

Fennia Livs solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 0,6 miljoner euro (0,5 mn euro)
och kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 0,5 miljoner euro (0,4 mn
euro). Koncentrationsriskens andel av solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 0,5 pro-
cent (0,4 %).
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Kreditrisk

Kreditrisk, det vill siga motpartsrisk, avser risken att motparter inte kan fullfdlja sina atagan-
den. Vad giller placeringar ska motpartsrisken skiljas fran rantemarginalrisken, dar en for-
samrad kreditvardighet hos en motpart eller emittent leder till ett minskat marknadsvarde
och darmed en forandring i den medrakningsbara kapitalbasen. En bred, det vill saga 6kad,
rantemarginalrisk ar det forsta symtomet pa en hogre motpartsrisk, som dock realiseras forst
vid motpartens insolvens. En 6kad rantemarginalrisk innebar inte nddvandigtvis att mot-
partsrisken realiseras.

Utover placeringar medfors motpartsrisker dven av bland annat aterforsakringsavtal. Det ar
mojligt att motparten i ett aterforsakringsavtal inte kan fullf6lja sina dtaganden.

Hantering av kreditrisker

Precis som for marknadsrisker ar utgangslaget for hanteringen av motpartsrisker att identi-
fiera motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mata, bevaka och hantera riskerna
samt rapportera om dem.

En miniminiva har faststéllts for kreditvardigheten for att begransa motpartsrisken. Dessutom
har man gjort sakerhetsarrangemang och begransat ansvarets maxnivaer per motpart.

Bedomning av kreditrisker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens motpartsrisk var 40,2 miljoner euro (50,5 mn euro)
och dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for for-
lusttackningskapacitet var 17,8 miljoner euro (24,4 mn euro). Motpartsriskens andel av solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 3,2 procent (4,8 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sakerheternas forlusttackningskapacitet), avtal

utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.

Tabellen visar Fenniagruppens storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Taaleri Abp 26,6
Danske Bank A/S 25,6
Nordea Bank Abp 25,3
OP Andelslag 24,8
FIM Group 18,0
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Bedomning av Fennias kreditrisk

Solvenskapitalkravet for Fennias motpartsrisk var 26,0 miljoner euro (38,3 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 10,8 miljoner euro (17,6 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 2,3 procent (4,2 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, likvida medel och

motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sakerheternas forlusttackningskapacitet), avtal
utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.
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Tabellen visar Fennias storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Danske Bank A/S 19,1
Swiss Re Europe S.A. 13,4
General Reinsurance 12,3
OP Andelslag 11,8
Nordea Bank Abp 9,4

Bedomning av Fennia Livs kreditrisk

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs motpartsrisk var 16,3 miljoner euro (14,3 milj. euro) och
dess kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttack-
ningskapacitet var 6,8 miljoner euro (5,9 mn euro). Motpartsriskens andel av solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,9 procent (4,5 %).

Motpartsrisker uppstar vid solvensberakning framst av aterforsakringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sakerheternas forlusttackningskapacitet), avtal

utanfor balansomslutningen samt av kundfordringar.

Tabellen visar Fennia Livs stOrsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2021 (mn euro) Oppen riskposition
Taaleri Abp 26,6
FIM Group 18,0
Evli Bank Abp 14,5
OP Andelslag 13,1
WIP 9,5
Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgora sina betalningsforpliktelser inom utsatt
tid. En sadan situation kan uppstd om realiseringen av tillgangar eller placeringar gar for lang-
samt, realiseringen medfor en betydande kostnad eller inte ar mojlig 6verhuvudtaget. Likvidi-
tetsrisk kan aven uppsta om man pa grund av svag marknadslikviditet inte kan anpassa sin
riskposition tillrackligt snabbt nar marknadslaget eller solvenssituationen kraver det.

P4 likviditetsrisken inverkar ocksa forvantad vinst fran framtida forsakringspremier. Beraknin-
gen av den forsakringstekniska ansvarsskulden i solvensberdkningen bygger pa framtida kas-
safléden, dar man till vissa delar ocksa tar hansyn till framtida premier och férvantade vinster
och forluster till f6ljd av dem. Den forvantade vinsten eller forlusten som ingdr i framtida pre-
mier ar en kalkylmassig berakning, som ar skillnaden mellan beloppet for den forsakringstek-
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niska ansvarsskulden raknad utan framtida premier och med framtida premier. En vinst mins-
kar den forsakringstekniska ansvarsskulden, varvid dess effekt pa kapitalbasen fortfarande ar
positiv och den minskar likviditetsrisken pa lang sikt.

Hantering av likviditetsrisker

Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i ldng- och kortsiktig likviditetsrisk. Den langsik-
tiga tidshorisonten ar flera ar, ibland artionden, och handlar om en tidsméassig samordning av
kassafloden for tillgdngar och skulder. Den hanteras inte direkt som en separat risk, utan i
samband med den marknadsbaserade varderingen och den overgripande hanteringen av
ranterisker.

Tidshorisonten for kortsiktiga likviditetsrisker ar fyra ménader och de hanteras genom specif-
ika granser for och inom varje tillgdngsslag samt genom placeringsprinciper. Begransningar
som anvands vid likviditetshantering ar till exempel minimiallokeringar for penningmarknad-
splaceringar, att placeringarna ar likvida tillgdngar, motpartslimiter och tillracklig diversifi-
ering, begransning av antalet illikvida placeringar samt hantering av aterforsakringsavtal.

Bedomning av likviditetsrisker

Likviditetsrisker ingér inte i standardformeln for solvensberakning och medfor inget
kapitalkrav, men de kan ha en stor betydelse, sarskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat.
Darfor agnas stor uppmarksamhet at hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att risk-
erna realiseras.

Hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker och realiseringen av placeringar paverkas framst
av andelen illikvida placeringar som ska granskas fore genomlysningsprincipen for fonder, det
vill sdga som direkta placeringar. Fastighetsplaceringar, kapitalfonder, onoterade aktier och
vissa lan som saknar kreditvardering ar illikvida till sin karaktar och svara att realisera snabbt
utan att paverka marknadspriset.

Aven om placeringstdngéngarnas likviditet under normala marknadsférhéllanden ar god, bety-
der det nodvandigtvis inte att likviditeten forblir lika god i ett krisscenario. En del av
foretagslan blir mycket svdrare att realisera om marknadsférhdllandena férsdmras vasentligt.
En motsvarande risk giller dven de alternativa placeringarna, dven om strategin ocksa dér ar
utformad for maximal likviditet. Aktieplaceringar har daremot en relativt god likviditet aven
vid svagare marknadsforhallanden darfor att de enskilda placeringarna ar relativt sma. Aktie-
portfoljen kan dessutom skyddas med likvida derivat, vilket gor det majligt att snabbt minska
marknadsrisken. Aktiederivat kan vid svagare marknadsforhéllanden utnyttjas for att skydda
placeringar i skuldebrev med hoga risker eller rentav fastighetsplaceringar.

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fenniagruppen var 602,6 miljoner euro
(776,3 mn euro) vilket ar 22,1 procent (27,1 %) av de direkta placeringarna bland placering-
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stillgangarna. Under normala marknadsférhallanden kunde direkta placeringar bland placer-
ingstillgdngar realiseras 65,9 procent (62,9 %) pa en dag, 74,0 procent (70,6 %) inom en vecka
och 77,9 procent (72,9 %) pa mindre 4n en manad.

Likviditet 31.12.2021 Riante-pla- Aktie-pla- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1581,0 212,3 0,0 0,0 0,0 1793,3 65,9 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 218,4 1,5 0,0 0,0 0,0 220,0 8,1%
Realisering tar mer an 5

dagar men mindre an 1

méanad 85,8 4,2 0,0 0,0 16,6 106,6 3,9%
Realisering tar éver 1

ménad 63,5 22,3 461,7 50,9 38 602,3 221%
Totalt 1948,8 240,3 461,7 50,9 20,5 2722,2 100,0 %
Likviditet 31.12.2020 Rinte-pla- Aktie-pla- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1634,0 171,1 0,0 0,0 0,0 1805,0 62,9 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 2191 21 0,0 0,0 0,0 221,2 7,7%
Realisering tar mer an 5

dagar men mindre an 1

ménad 60,6 58 0,0 0,0 0,0 66,4 2,3%
Realisering tar éver 1

ménad 89,4 1391 4717 57,6 12,6 776,3 271%
Totalt 2003,0 318,0 471,7 57,6 12,6 2 868,8 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den forsakringstek-
niska ansvarsskuldens framtida kassafléden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflodena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vilket in-
nebar en betydande aterinvesteringsrisk for Fenniagruppen.

Den forvantade vinsten som ingar i framtida premier var 229,8 miljoner euro (151,5 mn euro).

Bedomning av Fennias likviditetsrisk

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fennia var 670,6 miljoner euro (655,5 mn
euro) och deras andel av placeringstillgdngarnas direkta placeringar var 31,5 procent (31,8 %).
Av andra direkta placeringar av placeringstillgdngar var under normala marknadsférhallanden
59,9 procent (61,0 %) realiserbara pa en dag, 63,7 procent (65,0 %) inom en vecka och 68,4
procent (68,2 %) pd mindre an en manad.

Likviditet 31.12.2021 Rinte-pla- Aktie-pla-  Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar  placeringar fonder placeringar Totalt  Andel
Realisering samma dag 1097,8 176,4 0,0 0,0 0,0 12742 59,9%
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 80,5 1,3 0,0 0,0 0,0 81,9 3,8%
Realisering tar mer dn 5

dagar men mindre an 1

manad 79,8 3,7 0,0 0,0 16,6 100,2 4,7 %
Realisering tar 6ver 1 ma-

nad 60,3 1821 380,5 45,8 1,9 670,6 31,5%
Totalt 1318,4 363,6 380,5 45,8 18,5 2126,8 100,0 %
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Likviditet 31.12.2020 Réinte-pla- Aktie-pla-  Fastighets- Kapital-fon- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar  placeringar der placeringar Totalt  Andel
Realisering samma dag 1125,8 133,7 0,0 0,0 0,0 12596 61,0%
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 80,8 1,9 0,0 0,0 0,0 82,7 4,0 %
Realisering tar mer dn 5

dagar men mindre an 1

manad 60,6 53 0,0 0,0 0,0 65,9 32%
Realisering tar 6ver 1 méa-

nad 79,4 134,8 381,3 47,5 12,6 6555 31,8%
Totalt 1346,5 275,8 381,3 47,5 12,6 2063,7 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den forsakringstek-
niska ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflodena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vilket in-
nebar en betydande aterinvesteringsrisk for Fennia.

Den forvantade vinsten som ingar i framtida premier var 126,9 miljoner euro (47,8 mn euro).

Bedomning av Fennia Livs likviditetsrisk

Det totala marknadsvardet pa illikvida placeringar i Fennia Liv var 94,2 miljoner euro (120,8 mn
euro) och deras andel av de direkta placeringarna bland placeringstillgangarna var 12,4 pro-
cent (15,0 %). Av andra direkta placeringar av placeringstillgangar var under normala
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marknadsfoérhallanden 68,5 procent (67,7 %) realiserbara pa en dag, 86,7 procent (84,9 %) inom
en vecka och 87,6 procent (85,0 %) pa mindre dn en manad.

Likviditet 31.12.2021 Rinte-pla- Aktie-pla- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 483,3 35,8 0,0 0,0 0,0 519,1 68,5 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 137,9 0,2 0,0 0,0 0,0 1381 18,2 %
Realisering tar mer dn 5

dagar men mindre an 1

manad 5,9 0,5 0,0 0,0 0,0 6,4 0,8 %
Realisering tar 6ver 1

méanad 3,2 2,6 81,2 5,2 2,0 94,2 12,4 %
Totalt 630,4 39,1 81,2 5,2 2,0 757,8 100,0 %
Likviditet 31.12.2020 Rinte-pla- Aktie-pla- Fastighets- Kapital- Alternativa

(mn euro) ceringar ceringar placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 508,1 37,3 0,0 0,0 0,0 545,5 67,7 %
Realisering tar mer an 1

dag men mindre an 5

dagar 138,3 0,2 0,0 0,0 0,0 138,5 17,2 %
Realisering tar mer an 5

dagar men mindre an 1

ménad 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,5 0,1%
Realisering tar 6ver 1

manad 10,0 43 96,4 10,1 0,0 120,8 15,0 %
Totalt 656,4 42,3 96,4 10,1 0,0 8052 100,0 %

Den langsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och den forsakringstek-
niska ansvarsskuldens framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflodena for tillgangar och skulder avviker tidsmassigt vasentligt fran varandra, vilket in-
nebar en betydande aterinvesteringsrisk for Fennia Liv.

Den forvantade vinsten som ingar i framtida premier var 102,9 miljoner euro (103,7 mn euro).

Operativa risker

Hanteringen av operativa risker ingar i Fenniagruppens 6vergripande riskhantering. Med op-
erativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsatts for pa grund av interna processer,
personal och system samt externa faktorer. Darfor beror de operativa riskerna och deras han-
tering alla anstallda inom Fenniagruppen.

Malet med Fenniagruppens operativa riskhantering ar att

e pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att
bevaka konsekvenserna av realiserade risker det vill siga minimera foérlusterna

o genom riskhantering bista affars- och stodfunktionerna i att uppna sina mal

o for sin egen del sakra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stalls upp av
myndigheterna och i lagstiftningen.

Hantering av operativa risker

Hanteringen av operativa risker inom Fenniagruppen foljer principerna for hantering av oper-
ativa risker, vilka godkants av bolagens styrelser. Principerna faststaller bland annat roller,
ansvarsomraden och processer for gruppens operativa riskhantering. Utdver dessa principer
har Fenniagruppen aven andra principer for vissa sarskilda operativa riskklasser, till exempel
forhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism, dataskydd samt principer for
beredskapsplanering.

Fenniagruppens hantering av operativa risker sker i samarbete med funktionerna for riskhan-
tering och compliance.
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Fenniagruppens hanteringsprocess gallande operativa risker inkluderar identifiering,
beddmning, hantering och uppféljning av risker samt tillhérande rapportering. Processen by-
gger pa regelbundna riskkartlaggningar i affars- och stodfunktioner, vilka inkluderar beddmn-
ing av riskerna utifran deras sannolikhet och konsekvenser, faststallande av riskhanter-
ingsmetoder samt utnamning av ansvarspersoner. Risker rapporteras till gruppens ledning
och styrelser. Identifieringen av operativa risker inkluderar aven compliance-risker.

Kontinuitetshantering utgor en del av Fenniagruppens hantering av operativa risker. Dess
vasentliga faktorer ar verksamhetsspecifika kontinuitets- och beredningsplaner samt traning i
anslutning till dessa. Sakerstallande av kontinuiteten i verksamheten har beaktats aven i avtal
och i samarbete med utomstdende tjansteleverantorer.

I enlighet med modellen med tre forsvarslinjer har affars- och stodfunktionerna det primara
ansvaret for hanteringen och uppfoljningen av operativa risker. Gruppens riskhanteringsfunk-
tion bistdr och foljer affars- och stddfunktionerna i detta arbete, utvecklar riskhanteringspro-
cessen och tillhorande verktyg samt handhar rapporteringen av operativa risker.

Alla anstallda inom Fenniagruppen har ratt och skyldighet att rapportera upptackta real-
iserade risker och tillbud genom gruppens rapporteringssystem. Med hjalp av systemet samlar
man in riskrapporter fran olika delar av organisationen, vilka sedan kan anvandas for att ut-
veckla verksamheten.

Bedomning av operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 18,6 miljoner euro
(17,6 mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackning-
skapacitet var 3,3 procent (3,5 %).

Ar 2021 kartlades operativa risker i huvudsak mellan april och juni. Kartliggningarna omfat-
tade Fennia och Fennia Liv. Kartlaggningarna preciserades for forsakrings- och
ersattningstjanster jamfort med 2020. Vid sidan av kartlaggningarna av operativa risker
uppdaterades aven de vasentligaste beredningsplanerna under 2021.

Bedomning av Fennias operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennias operativa risker och kontributionen till det totala solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 15,0 miljoner euro (14,0
mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 3,1 procent (3,3 %).

Vasentliga operativa risker som berdrde Fennia var forknippade med exempelvis kompetens
och nyckelpersoner, datasystem, dataskydd, genomforande av utvecklingsprojekt, samarbete
med samarbetspartner och regelimplementering.
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Bedomning av Fennia Livs operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala solven-
skapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningskapacitet var 4,4 miljoner euro (4,6
mn euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttackningska-
pacitet var 3,2 procent (3,5 %).

Vasentliga operativa risker som berdérde Fennia Liv var forknippade med exempelvis samar-
betspartners verksamhet, nyckelpersoner, regelimplementering, funktion av de viktigaste
data- och kommunikationssystemen och dataskydd.

Ovriga vésentliga risker

Fenniagruppen och bolag inom gruppen exponeras aven for dvriga risker, som inte beaktas vid
berdkningen av solvenskapitalkravet. Dessa risker ar ofta svara eller rentav omoéjliga att méta.
Till dessa risker hor bland annat risker relaterade till strategin och affarsmiljon, risker relate-
rade till anskaffning av tillaggskapital, ryktesrisk, grupprisker, hallbarhetsrisker, direkta och
indirekta risker orsakade av klimatforindringen samt nya typer av risker som &r svéra att fo-
rutspa eller bedoma.

Strategi- och affdrsmiljorelaterade risker

Strategiska och affarsmiljorelaterade risker kan vara antingen Fenniagruppens interna eller
externa risker. Interna strategiska risker i Fenniagruppens verksamhet kan realiseras, om
verksamheten i Fenniagruppen eller i ett gruppbolag leds pa fel sitt eller om man har valt fel
strategi med hansyn till konkurrenslaget, den gallande lagstiftningen eller
marknadsfoérhallandena. Detta kan leda till att Fenniagruppen eller ett enskilt bolag inom
gruppen forlorar sin marknadsposition eller dess lonsamhet och solvensstallning forsamras
vasentligt. Externa risker som paverkar verksamheten ar vanligen politiska risker eller
forknippade med politiska beslut. Exempel pa sddana risker ar forandringar i skatteférdelarna
for forsakringsavtal, vardreformen eller andra lagreformer som i viasentlig grad férandrar
verksamhetsmiljon och Fenniagruppens eller ett enskilt bolags verksamhetsforutsattningar.
Konsekvenserna ar liknande som for strategiska risker som foranleds av gruppens egen
verksamhet.

Utgangspunkten for hanteringen av strategiska risker ar att identifiera Fenniagruppens och
varje gruppbolags strategiska risker. Det ar viktigt att iaktta olika svaga signaler samt att
bedoma hur olika evenemang, trender och scenarier paverkar affarsverksamhetens hallbarhet
och utvecklingen av solvensstallningen péa bade kort och lang sikt.

Kapitalanskaffningsrisk

Om solvenssituation forsamras avsevart kan det enda sattet att korrigera solvensstallningen
bli att hitta extern finansiering. Kapitalanskaffningsrisker kan realiseras om tillskottskapital
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inte finns tillgangligt nar det behovs eller om priset ar vasentligt hogre an forvantat. Om det
inte finns kapitaltillskott att tillgd i sddana ldgen, kan detta dventyra Fenniagruppens eller ett
gruppbolags kontinuitet. Overdrivet dyrt kapital kan 4 sin sida dventyra Fenniagruppens eller
ett gruppbolags l6nsamhet och férméga att producera mervarde.

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att produktnamnet Fennia skadas eller att den offentliga
bilden av ett enskilt bolag som hor till Fenniagruppen skadas. Ryktesrisker kan orsakas av sa-
marbetspartner, om deras varderingar eller verksamhetsprinciper avviker fran Fenniagrup-
pens.

Ett gott rykte ar avgorande for forsakringsverksamheten och hela Fenniagruppens verksam-
het. Utan ett gott rykte kan samarbetet med gruppens intressenter bli svart. Att bygga upp ett
forlorat fortroende ar svart och Fenniagruppen maste darfor behandla alla sina kunder pa ett
jamlikt, fortroendeingivande och moraliskt riktigt satt i all verksamhet for att minimera
ryktesriskerna.

Utgangspunkten for hanteringen av ryktesrisken ar att identifiera de eventuella handelser
som kan inverka negativt pa Fenniagruppens eller gruppbolagens image. Ryktesrisken avviker
fran 6vriga risker till sin karaktar eftersom riskhandelser kan basera sig utover pa verkliga
handelser ocksa helt eller delvis pa hiandelser utan verklighetsgrund, till exempel ett falskt
rykte.

Ryktesrisken hanteras inte som eget riskomrade, utan en del av operativa risker, som kan leda
till imagepaverkningar om de foérverkligas. Nar de risker som paverkar imagen ar identifierade
kan man inom organisationen genomfora olika riskhanteringsatgarder. Ryktesrisker forebyggs
bast genom att jobba professionellt och genom att folja 6verenskomna principer och an-
visningar. Nar man hanterar imagepaverkningar ar tydlig, 6ppen och genomténkt intern och
extern kommunikation viktig.

Grupprisker

Fenniagruppen och enskilda gruppbolag exponeras aven for grupprisker. Med grupprisker
avses risker som beror pé att moderbolaget och dess dotterbolag driver affarsverksamhet i
gruppform.

Det kan till exempel handla om foljande risker:

o Transaktionsrisker vid gruppinterna transaktioner, till exempel &ndamaélsenlig
prissattning.

o Smittrisker, det vill saga situationer dar ett bolags problem eller de risker som bolaget
tagit smittar av sig till gruppens ovriga bolag eller hela gruppen. Till detta raknas aven
moraliska risker (moral hazard), med vilka man avser situationer dar en risk, som ett av
bolagen tagit med avsikt och pa ett omoraliskt satt, och forlusten till f6ljd av den helt
eller delvis overfors for att baras av moderbolaget eller dvriga bolag.
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 Risker for intressekonflikter uppstar da vissa gruppbolags eller hela gruppens intressen
ar inbordes motstridiga.

o Koncentrationsrisker intraffar om en enskild motpart blir for betydande pa gruppniva,
aven om risken skulle vara inom tilldtna granser for de enskilda bolagen.

¢ Risker forknippade med administration kan bero pa att en del av funktionerna har
ordnats pa gruppnivé och en del pa ett enskilt bolags niva. Skillnader i bolagens
administrationssystem kan leda till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hanteringen av grupprisker bygger pd att systemet fér den interna kontrollen i hela gruppen,
sarskilt riskhanteringssystemet och tillsynen 6ver att folja bestammelser och tillhérande
anmalningsforfaranden, har faststéllts och genomforts pa ett logiskt och transparent satt. Rol-
lerna och ansvarsomradena for olika aktorer ska vara tydliga och valdefinierade bade inom
Fenniagruppens bolag och inom gruppen.

Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisker avses handelser eller omstandigheter som ar forknippade med miljon,
samhallet eller bolagsstyrningen och som kan ha en negativ inverkan antingen for Fenni-
agruppens affarsverksamhet eller for placeringarnas varde om de infaller. Identifiering och
beddémning av héllbarhetsrisker, inklusive direkta och indirekta risker orsakade av klimat-
forandringen, ar en del av Fenniagruppens riskhanteringssystem och de beaktas bade i placer-
ings- och forsakringsverksamhet.

I Fenniagruppen 6kade hallbarhetsregleringen for livforsakringsbolaget i jamforelse med
moderbolaget Fennia under 2021. Regleringen kraver att hallbarhetssynvinklar beaktas bland
annat vid placeringsprocesser och nar placeringsforsakringar erbjuds. Eftersom valet av
placeringar i stor utstrackning outsourcats i Fenniagruppen, bygger hantering av hallbar-
hetsrisker i hog grad pa att styra outsourcade kapitalforvaltare.

I sakringsportfoljen som utgor tackningen for ansvarsskulden har obligationsinvesteringar en
hog kreditkvalitet och kort maturitet, vilket gor att hallbarhetsrisker som riktas at dem ar
mattliga.

Placeringar i placeringsportfoljens likvida del gors i huvudsak i fonder och i ETF-placeringar,
varvid hallbarhetsriskerna i placeringsportféljen ligger pa marknadens genomsnittsniva. En
del placeringar i den likvida portféljen har gjorts baserat pa hallbarhetstemat, vilket ocksa bid-
rar till att minska hallbarhetsriskerna for den likvida portfoljen.

I placeringsportfoljens illikvida del har halbarhetsrisker identifierats speciellt i fastighets-
placeringar. Dessa ar bland annat fastigheternas energieffektivitet, risker forknippade med
vaderleksforhallanden, klimatforandringen och hyresgastbestandet. Dessa risker beaktas i
Fenniagruppens ansvarsprogram for strategin for fastighetsplaceringar.

Fennia Liv har dessutom upprattat principer for hallbarhetsrisker forknippade med placer-
ingsforsakringar.
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Ovrig information

Inga andra vasentliga uppgifter om Fenniagruppens, Fennias eller Fennia Livs riskprofil finns
att rapportera.
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Vdrdering for solvensdndamal

Balansrakningen i solvensrakningen bygger pa bokslutet enligt den finldndska bokforingsprin-
cipen (FAS), som rattats enligt solvensregleringen. Som jamforelseuppgifter anvands siffror i
bokslutet, men de har grupperats enligt balansstrukturen i solvensberakningen.

Vérderingsprinciperna i solvensberakningen bygger pa IFRS-standarden. Mélet ar att faststélla
det verkliga vardet enligt den marknadsmassiga principen. De vasentligaste skillnaderna mel-
lan bokslutets eget kapital och solvensberakningens kapitalbas beror pa varderingsdifferensen
mellan placeringstillgdngar, viarderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjamnings-
beloppet.

Tillgdngar

Vid solvensrapportering klassificeras tillgdngar pé det satt som regleringen kraver. Klassificer-
ingen bygger pa tillgdngarnas karaktar och riskklassificering.

Placeringsinstrumentens verkliga varde faststalls enligt noterade priser pa aktiva marknader.
Instrumenten varderas enligt inkopskursen eller det senaste avslutspriset om inkopspris inte
finns till hands eller borsen som priset inhamtas frén tillimpar en auktionsmetod. Om ingen
publik notering for placeringsinstrumentet som helhet finns att tillga, men det finns en aktiv
marknad for dess komponenter, faststalls det verkliga vardet enligt komponenternas
marknadspriser. Om det inte finns ndgon aktiv marknad eller om vardepappret inte noteras,
ska det verkliga vardet faststallas enligt vedertagna varderingsmetoder pa marknaden. Om det
inte ar mojligt att faststélla det verkliga vardet pa en finansiell tillgdng, betraktas anskaffning-
sutgiften som en tillracklig uppskattning av det verkliga viardet. Andelen sddana tillgdngar i
gruppens balansrakning ar obetydlig.

Varderingsprinciperna eller varderingsgrunderna har inte férandrats under rapportering-
sperioden. Osakerhetsfaktorer forknippade med antaganden och beddémningar om framtiden
galler framst fastigheternas verkliga varde.
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Tabellen visar Fenniagruppens tillgangar i solvensberakningen och bokslutet.

Balansrikning Bokslutets Balansrikning
for solvens- balansrak- for solvens-  Bokslutets ba-

Placeringar (mn andamal ning  Skillnad dndamal lansrikning  Skillnad
euro) 31.12.2021 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Materiella anlagg-
ningstillgdngar, eget
bruk 43,2 3,7 39,5 442 5,5 38,7
Fastigheter, andra an
for eget bruk 276,4 2015 74,9 358,7 294,5 64,2
Aktier 57,5 39,9 17,6 571 32,1 25,0
Innehav i anknutna
foretag 77,4 74,3 3,1 04 1,5 -1,0
Masskuldebrevslan 966,6 961,9 47 974,4 966,3 8,1
Foretag for kollektiva
investeringar 1158,8 1098,3 60,6 1132,3 1078,4 53,9
Lan 75,4 67,9 7,5 70,8 63,6 7,2
Kontanter 80,7 81,2 -0,5 99,6 100,6 -1,0
Banktillgodoha-
vanden som inte ar
likvida medel 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Derivat 93,0 0,0 93,0 167,1 0,0 167,1
Placeringar totalt 2 829,0 2528,7 300,3 2904,8 2542,6 362,2
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Fennias tillgangar

Tabellen visar Fennias tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

Balansrak-
ning for sol- Bokslutets Balansrak- Bokslutets

vens-dnda- balansriak-  Skillnad ning for sol- balansrdk-  Skillnad
Placeringar (mn mal ning 3112202 vens-dndamal ning  31.12.202
euro) 31.12.2021 31.12.2021 1 31.12.2020 31.12.2020 0
Materiella anlagg-
ningstillgadngar, eget
bruk 25,2 6,8 18,4 25,9 8,9 17,0
Fastigheter, andra an
for eget bruk 243,6 156,5 87,1 2424 162,5 79,9
Aktier 40,2 35,6 4,6 41,0 26,6 14,4
Innehav i anknutna
foretag 261,6 53,2 2084 227,0 53,2 173,8
Masskuldebrev 566,1 563,2 2,8 573,6 568,7 49
Foretag for kollektiva
investeringar 925,2 870,3 54,8 869,6 8274 421
Lan 128,3 122,5 5,8 132,5 126,3 6,2
Kontanter 48,3 48,3 0,0 58,2 58,2 0,0
Banktillgodoha-
vanden som inte ar
likvida medel 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Derivat 56,8 0,0 56,8 99,0 0,0 99,0
Placeringar totalt 22951 1856,4 438,7 2269,1 1831,8 437,3
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Fennia Livs tillgangar

Tabellen visar Fennia Livs tillgdngar i solvensberakningen och bokslutet.

Balansrak- Balansrak-
ning for sol- Bokslutets ning for sol- Bokslutets

vens-dnda- balansridk-  Skillnad vens- balansriak-  Skillnad
Placeringar (mn mal ning  31.12.202 iandamal ning  31.12.202
euro) 31.12.2021 31.12.2021 1 31.12.2020 31.12.2020 0
Materiella anlagg-
ningstillgadngar, eget
bruk 04 0,4 0,0 0,5 0,5 0,0
Fastighet, annat an
for eget bruk 56,6 51,8 48 63,5 57,0 6,5
Aktier 17,4 43 13,1 16,2 6,7 9,5
Innehav i anknutna
féretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligationer 400,5 398,7 1,9 400,8 3977 3,2
Foretag for kollektiva
investeringar 240,2 227,9 12,3 262,7 251,0 11,7
Lan 10,5 8,0 2,6 8,4 6,6 1,8
Kontanter 324 32,4 0,0 41,4 41,4 0,0
Banktillgodoha-
vanden som inte ar
likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivat 36,2 0,0 36,2 68,1 0,0 68,1
Placeringar totalt 794,3 723,6 70,8 861,7 761,0 100,7

Vdrdering av tillgdngar vid solvensberdkning jamfort med vdrdering i
bokslutet

Immateriella och materiella tillgangar

I bokslutet upptas materiella och immateriella tillgdngar till beloppet av anskaffningsutgiften
minskat med avskrivningar enligt plan. Om det finns skil att anta att vardet av dessa tillgangar
har minskat, ska en nedskrivning for vardeminskning redovisas. Goodwill och 6évriga utgifter
med lang verkningstid tas inte upp i solvensberakningen, eftersom de inte har ett
marknadsvarde. Vid solvensberakning anses vardering av materiella tillgangar enligt bokslutet,
det vill saga bokforingsvardet, som skaligt varde av det verkliga vardet.

Fastigheter och fastighetsaktier

Byggnader och konstruktioner tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften med
avdrag for avskrivningarna enligt plan eller till ett lagre verkligt varde. Fastighetsaktier och
markomrdden tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften eller till ett lagre verkligt
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varde. I bokslutet anvands samma verkliga varden som i solvensberakningen, och verkliga
varden tas i bokslutet upp som noter.

Vid solvensberakning varderas fastighetsplaceringarna till verkligt varde. Det verkliga vardet
pa fastigheter faststalls enligt avkastningsvardemetoden som bygger pa framtida avkastning
och marknadsbaserade avkastningsforvantningar. Varderingen utgar fran fastighetsspecifika
egenskaper, bland annat fastighetens lage, skick och uthyrningssituation samt
marknadsbaserade jamforelseuppgifter om alternativa hyror och avkastningskravnivéer.
Varderingen har for de storsta fastighetsplaceringarna utforts arligen i samarbete med en
utomstdende fastighetsvarderare och i Ovrigt av gruppens egna experter.

Aktier och andelar

Aktier och andelar tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften eller till ett lagre
verkligt varde. Vid solvensberdkning virderas dessa tillgangar till verkligt varde. Verkliga
varden presenteras i noterna till bokslutet.

For noterade vardepapper och for sidana vardepapper som har en marknad anvands som
verkligt varde arets sista tillgangliga kurs enligt fortldpande handel, eller om den saknas, den
sista avslutskursen.

Som verkligt viarde for virdepapper som inte noteras anvinds det sannolika overlatelsepriset,
den aterstiende anskaffningsutgiften eller ett substansvarde. For andelar i kapitalinvester-
ingsfonder anvands den vardering som forvaltningsbolaget uppgett om fondens verkliga
varde.

Obligationer

Obligationer tas i bokslutets balansrakning upp till anskaffningsutgiften. Anskaffningsutgiften
beraknas med hjalp av medelpriset. Differensen mellan det nominella vardet och anskaffning-
sutgiften for obligationer periodiseras bland ranteintakterna eller som avdrag for dessa under
finansmarknadsinstrumentets 16ptid. Motposten bokférs som 6kning eller minskning av an-
skaffningsutgiften. Vardeférandringar orsakade av fluktuationer i rantenivan bokfors inte.
Nedskrivningar i anknytning till emittentens kreditvardighet bokfors i resultatet. Vid solvens-
berakning varderas obligationer till verkligt varde. Verkliga varden presenteras i noterna till
bokslutet. Vid solvensberdkning upptas rorliga rantor som hérror fran placeringar till verkligt
varde for tillgdngen i fraga. I bokslutets balansrakning ingar placeringarnas rorliga rantor i
gruppen fordringar.

Lan

Kundlan varderas till nominellt varde i bokslutet. I solvensberikningen varderas lanen pa
marknadsmassiga villkor.
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Derivat

En negativ skillnad mellan det verkliga vardet for ett icke-skyddande derivatkontrakt och ett
hogre bokforingsvarde bokfors som kostnad i bokslutet. Orealiserade intakter bokfors inte.
Rantederivat anvands for att skydda ranterisken gallande den marknadsmassiga
ansvarsskulden mot framtida vardeférandringar enligt gruppens riskhantering. Dessa
rantederivat bokfors som skyddande.

Vid sakringsredovisning bokfors inte negativ vardeférandring pa derivat som kostnad till den
del som vardeforandringen pa det skyddade objektet tacker den och forutsatt att skyddet ar
effektivt. Om emellertid den negativa vardeférandringen pa skyddade rantederivat
overskrider den positiva vardeférandringen pa den skyddade marknadsmassiga
ansvarsskulden, bokfors den ¢verskridande delen som nedskrivningar av placeringar.

Av rantederivat bokfors enligt avtal de rantor som hanfor sig till rakenskapsperioden som
intakter och kostnader for rakenskapsperioden. Vinster eller forluster till f6ljd av att
rantederivat, som bokforts som skyddande, har stangts periodiseras over loptiden for varje
derivatkontrakt.

Vid solvensberakning varderas derivatkontrakt till verkligt varde. Det verkliga vardet pa
derivatkontrakt faststalls utifrdn marknadsnoteringar for avtal eller om dessa saknas utifran
kassaflodesprognoser och en riskfri ranta harledda fran marknadsinstrument. Verkliga virden
presenteras i noterna till bokslutet.

Lanefordringar

Lanefordringar tas i bokslutets balansrakning upp till det nominella vardet eller till ett
bestdende lagre sannolikt varde. Vid solvensberakning varderas kundlan till deras
marknadsvarde (s& kallad mark-to-model-vardering).

Vérderingsmodellen bygger pa tre huvudsakliga faktorer. Framtida kassafloden férutspds med
hansyn till 1dnets karaktar och aterbetalningstid. Kassaflodena diskonteras med en ranta som
beaktar en marknadsharledd riskfri rdnta och en riskpremie som aterspeglar motpartens
kreditvardighet.

Kassa och bank

Kassa och bank tas i bokslutets balansrakning upp till det nominella vardet. Rantor pa
insattningar bokfors till fordringar i bokslutets balansrakning. Det finns inga skillnader i
varderingen enligt solvensberakningen och bokslutet.

Premiefordringar och 6vriga fordringar

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till
det nominella vardet eller till ett bestdende lagre sannolikt varde. Fran premiefordringarnas
nominella virde har annullationer som baserar sig pa tidigare erfarenhet dragits av, varvid
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man far det sannolika vardet. En fordran som sannolikt inte kommer att betalas bokférs som
kreditforlust. Vid solvensberakning betraktas endast forfallna fordringar fran forsakringsta-
gare som premiefordringar. Vardering av 6vriga fordringar enligt bokslutet anses som skalig
vardering av det verkliga vardet, och 6vriga fordringar varderas i solvensberakningen till
bokforingsvardet enligt bokslutet.

Tillgangar som utgdr tdckning for fondférsdkringar

Tillgdngar som utg6r tackning for fondférsikringar varderas bade i bokslutet och vid
berakningen av solvensen till verkligt varde.

Latent skattefordran

Latenta skattefordringar till f6ljd av periodiseringsdifferenser i bokféring och beskattning tas
inte upp i koncernbolagens bokslut. I koncernbokslutet bokfors latenta fordringar upp till det
belopp som den beskattningsbara inkomsten sannolikt kommer att utgora i framtiden och
mot vilken dessa kan utnyttjas. Latenta skattefordringar som uppstar till f6ljd av skillnader i
varderingsprinciperna for solvensberakningen och bokslutet tas inte upp i solvens-
berakningen.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Basta estimat for den forsakringstekniska ansvarsskuld som beraknats utifran forsakringsavtal
i solvensberakningen ar forvantat nuvarde for framtida kassafloden som galler det nuvarande
forsakringsbestadndet. Framtida kassafloden fran forsakringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrantekurva faststalld av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
EIOPA. Den forsakringstekniska ansvarsskulden ar summan av det basta estimatet och risk-
marginalen. Riskmarginalen beraknas med den sa kallade Cost of Capital-metoden med en
forvantad kapitalkostnad pa sex procent.

For att faststalla framtida kassafloden behovs forutom information om avtalen i det befintliga
forsakringsbestandet aven olika antaganden om de forsakrades livstid och beteende. Sadana
antaganden ar bland annat antaganden om dodlighet, invaliditetsfrekvens, aterkdp, pension-
stid, nya premier, placering av forsakringskapital, extra formaner och férsakringars driftskost-
nader.

Fenniagruppen har inga interna aterférsakringsarrangemang, s Fenniagruppens forsakring-
stekniska ansvarsskuld bestar bade i bokslutet och solvensberdkningen av Fennias och Fennia
Livs sammanlagda forsakringstekniska ansvarsskuld.

Fenniagruppens bokslutsenliga forsakringstekniska ansvarsskuld var 3 678,5 miljoner euro
(3 434,7 mn euro) och den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden 3 196,3
miljoner euro (3 102,2 mn euro).
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Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterférsikring var i bokslutet 15,9
miljoner euro (14,0 mn euro) och i solvensberakningen 8,0 miljoner euro (6,6 mn euro).

Fennias forsdakringstekniska ansvarsskuld

Den bokslutsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden for Fennia bestod av premieansvar pa
163,1 miljoner euro (159,9 mn euro), ersattningsansvar pa 1 240,6 miljoner euro (1 249,6 mn
euro) och ett utjgmningsbelopp pa 121,3 miljoner euro (115,8 mn euro). Totala beloppet fér den
forsakringstekniska ansvarskulden var 1 525,0 miljoner euro (1 525,4 mn euro).

Den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden var 1 047,3 miljoner euro
(1154,2 mn euro), varav basta estimat utgjorde 984,8 miljoner euro (1 084,1 mn euro) och risk-
marginalsbeloppet 62,5 miljoner euro (70,1 mn euro). Premieansvarsandelen av det basta esti-
matet var -23,4 miljoner euro (26,7 mn euro) och ersattningsansvarsbeloppet var 1 008,2
miljoner euro (1 057,3 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsakring var i bokslutet 15,9
miljoner euro (14,0 mn euro) och i solvensberakningen 11,2 miljoner euro (9,9 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberakningsenliga forsakringstekniska
ansvarsskulden i basta estimat samt i riskmarginal enligt forsakringsgren. Siffrorna ar fore
avgiven aterforsakring, det vill siga i siffrorna har inte kassafléden som géller avtal om avgiven
aterforsakring beaktats.
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Bista es- Risk- Ansvars- Bista es- Risk- Ansvars-

timat marginal skuld timat  marginal skuld
Forsdkringstyp (mn euro) 31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Sjukkostnadsforsakringar 52,9 46 57,5 64,1 46 68,7
Forsakringar mot forlust av
forvarvsinkomst 5,1 1,0 6,0 2,6 0,7 3,3
Olycksfallsforsakringar for
arbetstagare 4,6 10,1 14,7 221 1,1 33,2
Trafikforsakringar for mo-
torfordon 25,3 5,9 31,2 37,4 71 445
Ovriga forsakringar fér mo-
torfordon 27,9 6,3 34,2 39,6 6,9 46,5
Sjo-, luft- och transportfor-
sakringar 2,0 17 37 2,2 1,8 41
Brandforsakringar och
andra egendomsforsakrin-
gar 39,0 8,1 47,1 41,6 9,1 50,7
Allmanna ansvarsforsakrin-
gar 28,0 4,3 32,3 21,1 4,0 25,1
Kredit- och borgensfor-
sakringar 1,5 0,3 1,8 0,5 0,2 0,7
Rattsskyddsforsakringar 13,1 0,9 14,0 14,2 0,9 15,1
Nodtjanst for resenarer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska forluster

-1,5 0,8 -0,7 -3,5 0,5 -2,9

Icke-proportionella
sjukaterforsikringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella ansvar-
saterforsakringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella sjo-,
luft- och transportater-
forsakringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella egen-
domsaterforsikringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Livranta och pension som

bygger pé skadeforsikringar

och sjukforsakringsitagan-

den 4942 13,0 507,2 505,6 15,7 521,3
Livranta och pension som

bygger pé skadeforsikringar

och annat an sjukforsakring-

sdtaganden 292,7 5,7 298,3 336,5 73 343,9

Totalt 984 8 62,5 1047,3 1084,1 70,1 1154,2

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda med si-
muleringsteknik i solvensberdkningen. I fraga om dodlighet och invaliditet bygger Fennias
antaganden pa undersokningar och analyser inom forsakringsbranschen. Till 6vriga delar by-
gger de antaganden som tillampats vid berdkningen av ansvarsskulden pa tidigare beteende i
bolagets eget forsakringsbestand och pa nuvarande satt att handha forsakringar. Den
marknadsmassiga forsakringstekniska ansvarsskulden beraknas per forsakringsavtal, vars
summa utgdr den totala ansvarsskulden.
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Osakerheter i nivan av den forsakringstekniska ansvarsskulden beror pa foljande:

o Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av enskilda
skadors totala omfattning och kommer att preciseras till slutgiltiga totalskadebelopp
nar skadornas hela omfattning klargors. I synnerhet bedomningen av framtida
pensionsrelaterade ersattningar ar osaker nar det galler utvecklingen av aterstdende
livslangd.

¢ Reserveringar for okdnda och kdnda skador som inte gjorts fran fall till fall bygger pa
uppskattningar av skadornas omfattning och avveckling utifran skadestatistik.

¢ Storleken pa kommande ersittningar paverkas av kostnadsutvecklingen for kostnader
som betalas for forsakringsgrenen i fraga. Exempelvis for bilskador paverkar
utvecklingen av reparationskostnader eller for sjukkostnadsforsakringar
vardatgardernas eller lakemedlens prisutveckling ersattningens slutgiltiga storlek. Det
finns alltid osakerhet kring framtida inflation, vilket medfor osakerhet kring
bedoémningen av framtida ersattningar.

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for
varderingen av den forsakringstekniska ansvarsskulden vid solvensberakning och i bokslutet
ar foljande:

e Ibokslutet diskonteras inte den beraknade forsakringstekniska ansvarsskulden.
¢ Den kollektiva varderingsmetoden bygger i bokslutet pa en traditionell chain ladder-
metod for skadetrianglar.

Aven foljande faktorer bidrar till skillnader mellan bolagets véirdering for solvensberdkning
och for bokslutet:

e Pa grund av varderingsskillnaden var premieansvaret i bokslutet 163,1 miljoner euro och
i solvensberakningen -23,4 miljoner euro.

e Regressfordringarna for pensionskapitalen enligt lagstadgad olycksfallsforsakring var
27,6 miljoner euro, som inte upptas i bokslutet, men upptas som netto i
solvensberakningen.

e Ansvarsskulden for patientforsakringens forsakringar med full sjalvrisk uppgick till 27,4
miljoner euro i bokslutet medan ersattnings- och forsakringspremiebetalningarna
avseende denna del av ansvarsskulden i praktiken motsvarade varandra i
solvensberakningen.

e Det forekommer skillnader i begrepp i anknytning till upphorande av avtal.

¢ Det finns skillnader i berakningen av marginaler.

Fennia Livs forsdkringstekniska ansvarsskuld

Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt bokslutet var 2 153,4 miljoner euro (1 909,3 mn
euro). Den bestod for sparforsakringarnas del av forsakringskapital 2 053,1 miljoner euro
(1799,8 mn euro) och av ansvarsskulden for rantekomplettering 86,8 miljoner euro (95,8 mn
euro), sammanlagt 2 139,9 miljoner euro (1 895,6 mn euro). Den forsakringstekniska
ansvarsskulden for fondforsakringar var 1 632,2 miljoner euro (1 368,8 mn euro). Den
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forsakringstekniska ansvarsskulden for risklivférsakringar och 6vrig férsakringsteknisk
ansvarsskuld var 13,6 miljoner euro (13,7 mn euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden enligt solvensberakningen var 2 149,0 miljoner euro
(1948,0 mn euro). Den forsakringstekniska ansvarsskulden for sparforsakringar utgors av
basta estimat 2 182,7 miljoner euro (1 975,1 milj. euro) och en riskmarginal 22,0 miljoner euro
(26,7 mn euro), sammanlagt 2 204,7 miljoner euro (2 001,8 mn euro). Den forsakringstekniska
ansvarsskulden for fondférsakringar var 1 617,5 miljoner euro (1 365,2 mn euro). Den for-
sakringstekniska ansvarsskulden for risklivforsakringar var -55,7 miljoner euro (-53,8 mn
euro).

Den forsakringstekniska ansvarsskulden for avgiven aterforsakring var i bokslutet 0,0 miljoner
euro (0,0 mn euro) och i solvensberakningen -3,2 miljoner euro (-3,4 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskul-
den i basta estimat samt i riskmarginal enligt forsdkringsgren. Siffrorna ar fore avgiven ater-
forsakring, det vill siga i siffrorna har inte kassafléden som géller avtal om avgiven aterfor-
sakring beaktats.

Forsidkringsteknisk ans- Bista es- Risk mar- Bista esti-  Risk mar-
varsskuld enligt for- timat ginal Totalt mat ginal Totalt
sidkringslag (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Sparforsakring

Med berakningsranta 171 0,3 17,4 20,8 0,5 21,2

Fondanknutna 969,5 43 973,7 830,9 4,7 835,6
Kapitaliseringsavtal

Med berdkningsranta 5,0 0,0 5,0 5,1 0,0 52

Fondanknutna 259,9 11 261,0 197,8 1,1 199,0
Individuell pension

Med berékningsranta 2423 2,2 2445 260,4 2,9 263,2

Fondanknutna 159,1 1,6 160,7 140,0 1,8 141,8
Gruppension

Med berakningsranta 3135 6,9 320,4 3374 9,6 347,0

Fondanknutna 216,3 5,7 222.0 182,8 6,1 188,9
Risklivférsakring -72,9 17,3 -55,7 -75,2 214 -53,8
Totalt 2109,7 39,3 2149,0 1899,9 481 1948,0
Med berékningsranta 577,8 9.4 587,2 623,7 12,9 636,6
Fondanknutna 1604,8 12,6 1617,5 13514 13,8 1365,2
Risklivforsakring 72,9 17,3 -55,7 -75,2 21,4 -53,8
Totalt 2109,7 39,3 2149,0 1899,9 48,1 1948,0

Kassaflodena for den forsakringstekniska ansvarsskuldens basta estimat ar faststallda med si-
muleringsteknik och avtalsspecifikt i solvensberakningen.

Osakerheter i nivan av den forsakringstekniska ansvarsskulden beror pé foljande:
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o Framtida kassafloden bygger pa olika varden harledda fran historisk statistik, till
exempel framtida dodlighet, arbetsoféorméga och kundbeteende. Den faktiska
utvecklingen lar avvika fran dessa varden.

e P4 framtida driftskostnader inverkar storleken pa vardet pa den framtida inflationen.
Den faktiska inflationsutvecklingen skiljer sig troligen fran detta varde.

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden for var-
deringen av den forsakringstekniska ansvarsskulden vid solvensberakning och i bokslutet ar
foljande:

e Den solvensberakningsenliga forsakringstekniska ansvarsskulden for
forsakringsbestdndet med berdkningsranta ar sarskilt kanslig for forandringar i
rantekurvan som anvands for diskontering. Den ldga rantenivan pa marknaden har lett
till att den forsakringstekniska ansvarsskulden i solvensberakningen de senaste aren
overstigit forsakringskapitalet. I berakningen av den forsakringstekniska
ansvarsskulden i bokslutet har man beaktat den laga rantenivan genom Overforingar till
ansvarsskulden for rantekomplettering for att bekosta berakningsrantan under de
kommande aren.

e Marknadens ranteniva har haft en mindre effekt pa den solvensberakningsenliga
forsakringstekniska ansvarsskulden for fondforsakringar. Den forsakringstekniska
ansvarsskulden enligt solvensberakningen paverkas for fondforsakringarnas del mer av
antaganden om aterkop och driftskostnaderna an av rantenivan.

e For risklivférsakringarnas del bestod bokslutets férsakringstekniska ansvarsskuld av
premieansvaret, ersattningsansvaret for kanda och okanda ersattningar samt ansvaret
for extra formaner, totalt 11,9 miljoner euro. Den forsikringstekniska ansvarsskulden
for risklivforsakringar i solvensberakningen var negativ, totalt -55,7 miljoner euro,
eftersom de framtida premierna vantas overstiga driftskostnaderna som behdvs for
forvaltning av framtida ersattningar och forsakringar. Denna effekt syns aven i avgiven
aterforsakring, vars varde i tillgdngar var negativt. Beloppen ar sarskilt kansliga for
antaganden om annullationer vad galler risklivforsakringar.

Matchnings- och volatilitetsjusteringar och évergangsbestdmmelser

Den forsakringstekniska ansvarsskulden i Fenniagruppen, Fennia och Fennia Liv har faststallts
utan matchningsjustering, volatilitetsjustering eller 6vergdngsbestimmelser.

Ovriga skulder

Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs ovriga skulder ar relativt kortfristiga med ankny-
tning till indirekta skatter, leverantorsfakturor och andra skulder férknippade med den opera-
tiva verksamheten. De 6vriga skulderna redovisas i balansrakningen och beaktas till sitt
nominella varde vid solvensberakning.

Latenta skatteskulder till foljd av periodiseringsdifferenser i bokforing och beskattning tas
inte upp i koncernbolagens bokslut. I koncernbokslutet bokfors latenta skatteskulder i sin
helhet. I solvensberakningen beaktas dessutom eventuell latent skatteskuld som uppstar till
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foljd av skillnader i varderingsprinciperna for solvensberakningen och bokslutet. De latenta
skatterna raknas ut enligt den faststallda skattesatsen pa bokslutsdagen.

Alternativa varderingsmetoder

Beslut om att 6verga till alternativa varderingsmetoder fattas separat fran fall till fall och mo-
tiveringarna dokumenteras. Om en alternativ varderingsmetod ar den enda mojligheten for
ett placeringsinstrument, ska det finnas dokumenterade varderingsmodeller innan ett placer-
ingsbeslut fattas.

Ovrig information

Ingen Ovrig vasentlig information finns att rapportera om vardering fér solvensandamal i Fen-
niagruppen, Fennia eller Fennia Liv.
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Kapitalhantering

Kapitalbas

Mal, policy och processer fér hantering av kapitalbas

Syftet med hanteringen av kapitalbasen ar att sdkra tillrackliga tillgingar for att ticka solven-
skapitalkravet i regleringen och ett tillrackligt stort 6verskott vid varje given tidpunkt samt att
fordela kapitalet pa de centrala riskomradena pa ett effektivt satt enligt forhallandet mellan
risker och avkastning. Overskottet faststélls enligt egen beddémning av riskerna i forhallande
till det solvenskapitalkrav som regleringen forutsatter samt beredskap infor plotsliga och
oforutsagbara storningar.

Den lagsta nivan for kapitalbasen ar den miniminiva som kravs for att med stor sannolikhet
ska kunna uppfylla de forpliktelser som galler de forsidkrades forméner. Denna niva av kapital-
basen faststélls av det storre av de tva foljande solvenskapitalkraven:

e solvenskapitalkravet som kravs enligt solvensregleringen
e ett solvenskapitalkrav utifran egen riskbedomning (ORSA).

Bade kapitalbasen och solvenskapitalkravet kan férandras snabbt pa grund av 6ppna riskposi-
tioner, vilket kan leda till att man inte nodvandigtvis langre kan bedriva verksamhet i normal
ordning. For plotsliga och oforutsiagbara stressfaktorer fastslas en kapitalbuffert av énskad
storlek utover den kravda miniminivan pa kapitalbasen. Syftet med kapitalbufferten ar att ge
tid att anpassa riskpositionen nar plotsliga och dverraskande situationer uppkommer, det vill
saga att anpassa solvensstéllningen och positionen for risker och avkastning pa ett ge-
nomtankt satt till en niva som motsvarar den nya situationen.

Det belopp som behdvs for kapitalbufferten varderas ocksa pa lang sikt, varvid man till
granskningen lagger till kvalitativa synpunkter och icke-maétbara risker. Sddana ar till exempel
styrelsens affarsstrategier samt risker och majligheter i anknytning till affarsmiljon.

Kapitalbas- och solvenshanteringen ingdr i riskhanteringssystemet. Vid risk- och solvens-
beddémningen, som gors minst en gang om aret, uppdateras och faststalls risktagningska-
paciteten och riskvilligheten samt allokeras det kapital som ar exponerat for risk i forhéllande
till helheten och de enskilda riskerna. Riskgranser och begransningar for risktagning utformas
for att motsvara ovannamnda mal. Riskgranserna bevakas kontinuerligt och risktagningen
kontrolleras och vid behov uppdateras hanteringsramen kvartalsvis for att motsvara even-
tuella forandringar i affairsverksamheten eller pd placeringsmarknaden.

Klassificering och medrdkningsbarhet av kapitalbas

Fenniagruppens solvens berdknas med metoden som bygger pa konsolidering (s.k. metod 1).
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Tabellen visar sammansattningen och beloppet fér Fenniagruppens kapitalbas vid utgdngen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillginglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Primarkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 1103,3 959,9
Forutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstillda skulder 0,0 0,0
Ovrig icke tillganglig kapitalbas 0,0 0,0
Totalt 1103,3 959,9
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primarkapital + tilliggskapital) 1103,3 959,9

Fennias och Fennia Livs kapitalbas kunde vid utgdngen av rapporteringsperioden anvandas i
sin helhet pa gruppniva.

Tabellerna visar en specifikation dver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgangen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrakningsbara belopp for

att tacka solvenskapitalkravet och minimisolvenskapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet for att ticka sol- for att ticka mini-
av kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgéngligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 1103,3 1103,3 1103,3
Niva 1 - begrinsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 1103,3 1103,3 1103,3
Klassificering och medrikningsbarhet for att tiacka sol- for att ticka mini-
av kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgangligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 959,9 959,9 959,9
Niva 1 - begriansad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 959,9 959,9 959,9

Fenniagruppens tillgiangliga kapitalbas tillhor i sin helhet nivé 1, som kan anvandas utan
begransningar for att tacka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i

Fenniagruppens not S.23.01.22.
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Fenniagruppen tillampar inte de dvergangsbestammelser som medges av regleringen pa

kapitalbasen.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgangar vid ut-
gangen av rapporteringsperioden var 500,6 miljoner euro (442,1 mn euro). Tabellerna visar
sammandrag av de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberakningen vid ut-
gangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av féoregaende rapporteringsperiod.

Balansrakning
31.12.2021 (mn euro) for solvensianda- Bokslutets ba-
Tillgangar mal lansriakning Skillnad
Goodwill 0,0 51,3 -51,3
Immateriella tillgangar 0,0 12,7 -12,7
Placeringar 2 829,0 25287 300,3
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 1634,3 1634,3 0,0
Fordringar enligt dterforsékringsavtal 8,0 15,9 SIAS
Provisionsaterbaringar fran fondfoérsakringar 36,8 0,0 36,8
Latent skattefordran 0,1 0,1 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas nidgon annanstans 99,0 2214 -122,4
Tillgdngar totalt 4 607,2 4464,3 1429

Balansriakning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skulder mal lansrikning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 3196,3 3557, -360,8
Utjamningsbelopp 0,0 121,3 -121,3
Skulder av derivat 2,8 0,0 2,8
Latent skatteskuld 131,6 6,4 125,2
(")vriga skulder som inte visas ndgon annanstans 173,3 176,7 -3,4
Skulder totalt 3503,9 3 861,6 -357,6

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal lansrikning Skillnad
Egna tillgingar /Eget kapital 1103,3 602,7 500,6
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31.12.2020 (mn euro) Balansrikning for Bokslutets ba-
Tillgangar solvensindamal lansrikning Skillnad
Goodwill 0,0 59,7 -59,7
Immateriella tillgdngar 0,0 8,2 -8,2
Placeringar 2904,8 25426 362,2
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal 1369,7 1369,7 0,0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 6,6 14,0 -74
Provisionsaterbéringar fran fondférsikringar 31,9 0,0 31,9
Latent skattefordran 0,1 0,1 0,0
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans 106,3 206,1 -99,8
Tillgangar totalt 44194 42004 219,0
Balansrikning for Bokslutets ba-
Skulder solvensindamal lansriakning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 3102,2 3318,9 -216,7
Utjamningsbelopp 0,0 115,8 -115,8
Skulder av derivat 2,9 0,0 2,9
Latent skatteskuld 117,5 6,9 110,6
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 237,0 2410 -4,1
Skulder totalt 3459,5 3 682,7 -223,1
Balansrikning for Bokslutets ba-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder solvensidndamal lansrikning Skillnad
Egna tillgdngar /Eget kapital 959,9 517,7 4421

Skillnaderna mellan balansrakningarnas tillgangar beror framst pa att

o goodwill och immateriella tillgangar inte tas upp i balansrakningen for solvensandamal

e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller
nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i ovrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensandamal virderas till
marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

e ibokslutets balansrakning varderas fordringar enligt aterforsikringsavtal med

soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsbaserat med hansyn till de férsakringsforpliktelser som ligger inom
avtalsgranserna

o forvantade provisionsaterbaringar fran placeringar som utgor tackning for
fondforsakringar aktiveras i balansrakningen for solvensandamal.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pa att

o den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal varderas
marknadsmassigt, medan bokslutets vardering bygger pa aterkopsvarde och
soliditetsprincipen

e utjimningsbeloppet ingar i bokslutets forsikringstekniska ansvarsskuld, men inte i
solvensberakningen

e balansrakningen for solvensiandamal inkluderar latent skatteskuld for framtida vinst.
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I balansrakningen for solvensandamal aktiveras dock inte latent skattefordring for framtida
forluster.

En mer detaljerad specifikation dver solvensberdkningen vid utgdngen av rapporteringsperio-
den finns i Fenniagruppens not S.02.01.02.

Fennias kapitalbas

Tabellen visar sammansattningen och beloppet for Fennias kapitalbas vid utgdngen av rap-
porteringsperioden och vid utgangen av den foéregdende rapporteringsperioden.

Tillgdnglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Primarkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 1067,8 930,8
Forutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0
Totalt 1067,8 930,8
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primarkapital + tilliggskapital) 1067,8 930,8

Tabellerna visar en specifikation dver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden samt medrakningsbara belopp for
att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrikningsbarhet

for att tacka sol-

for att ticka mini-

av kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgangligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 1067,8 1067,8 1067,8
Niva 1 - begrinsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 1067,8 1067,8 1067,8
Klassificering och medrikningsbarhet for att ticka sol- for att ticka mini-
av kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgangligt venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 930,8 930,8 930,8
Niva 1 - begrinsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 930,8 930,8 930,8

Bolagets tillgangliga kapitalbas tillhor i sin helhet niva 1, som kan anviandas utan begransningar

for att tacka solvenskapitalkravet.
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En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i

Fennias not S.23.01.01.

Bolaget tillimpar inte de 6vergdngsbestimmelser som medges av regleringen pé sin kapital-

bas.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgangar vid ut-
gangen av rapporteringsperioden var 589,2 miljoner euro (519,3 mn euro). Tabellerna visar
sammandrag som anger de viktigaste skillnaderna mellan bokslutet och solvensberakningen

vid utgangen av rapporteringsperioden och vid utgangen av foregdende rapporteringsperiod.

Balansrikning
31.12.2021 (mn euro) for solvensinda- Bokslutets ba-
Tillgangar mal lansrikning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgdngar 0,0 62,3 -62,3
Placeringar 2295,1 1856,4 438,7
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 11,2 15,9 -4,7
Provisionsaterbéringar fran fondférsikringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas nigon annanstans 89,1 200,5 -111,3
Tillgangar totalt 23954 2135,1 260,3

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skulder mal lansrikning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 1047,3 1403,7 -356,4
Utjamningsbelopp 0,0 121,3 -121,3
Skulder av derivat 1,7 0,0 1,7
Latent skatteskuld 147,3 0,0 147,3
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 131,4 131,4 0,0
Skulder totalt 1327,6 1656,4 -328,8

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal lansriakning Skillnad
Egna tillgdngar /Eget kapital 1067,8 478,7 589,2
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Balansrikning

31.12.2020 (mn euro) for solvensinda- Bokslutets ba-
Tillgangar mal lansrikning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgingar 0,0 66,5 -66,5
Placeringar 2269,1 1831,8 437,3
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsikringsavtal 9,9 14,0 -4,1
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans 100,9 189,0 -88,1
Tillgdngar totalt 2 379,9 2101,3 278,6
Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-
Skulder mal lansrikning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 1154,2 1409,6 -2554
Utjamningsbelopp 0,0 115,8 -115,8
Skulder av derivat 0,8 0,0 0,8
Latent skatteskuld 129,8 0,0 129,8
Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans 164,3 164,3 0,0
Skulder totalt 14491 1689,7 -240,6

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal lansriakning Skillnad
Egna tillgdngar /Eget kapital 930,8 4116 519,3

Skillnaderna mellan balansrakningarnas tillgdngar beror framst pa att

o goodwill och immateriella tillgangar inte tas upp i balansrakningen for solvensandamal
e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller

nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensandamal varderas till
marknadsvarde eller marknadsbaserat varde
e ibokslutets balansrikning varderas fordringar enligt dterforsikringsavtal med

soliditetsprincipen utan diskontering, medan de i balansrakningen for solvensandamal
varderas marknadsbaserat med hansyn till de férsakringsforpliktelser som ligger inom

avtalsgranserna

e i0vriga skulder har en betydande del av premieintakterna och fordringarna fran

forsakringsformedlare 6verforts till berakningen av den forsakringstekniska

ansvarsskulden.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror fraimst pé att

den forsakringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal varderas
marknadsmassigt, medan bokslutets vardering bygger pa soliditetsprincipen
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e utjamningsbeloppet ingar i bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld, men inte i
solvensberakningen
e balansrakningen for solvensdndamal inkluderar latent skatteskuld for framtida vinst.

I balansrakningen for solvensdndamal aktiveras dock inte latent skattefordring for framtida
forluster.

En mer detaljerad specifikation over balansrakningen for solvensandamal vid utgangen av rap-
porteringsperioden finns i Fennias not S.02.01.02.

Fennia Livs kapitalbas

Tabellen visar kapitalbasens sammansattning och belopp vid utgangen av rapporteringsperio-
den och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden.

Tillgéinglig kapitalbas (mn euro) 3112.2021  31.12.2020
Primarkapital
Skillnad mellan tillgdngar och skulder 261,3 226,6
Egna aktier (som innehas direkt eller indirekt) 0,0 0,0
Forutsebara utdelningar och utbetalningar -20,0 -4,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0
Totalt 241,3 222,6
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primarkapital + tilliggskapital) 241,3 222,6

Tabellerna visar en specifikation dver kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgangen av den foregdende rapporteringsperioden samt medrakningsbara belopp for
att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet for att ticka sol- for att ticka mini-
av kapitalbasmedel 31.12.2021 (mn euro) Tillgdngliga venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 241,3 2413 241,3
Niva 1 - begrinsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 241,3 241,3 241,3
Klassificering och medrikningsbarhet for att ticka sol- for att ticka mini-
av kapitalbasmedel 31.12.2020 (mn euro) Tillgingliga venskapitalkravet mikapitalkravet
Niva 1 - obegransad 222.,6 222.,6 222.,6
Niva 1 - begrinsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 222,6 222,6 222,6
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Bolagets tillgangliga kapitalbas tillhor i sin helhet niva 1, som kan anviandas utan begransningar
for att tacka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i
Fennia Livs not S.23.01.01.

Bolaget tillaimpar inte de 6vergdngsbestimmelser som medges av regleringen pé sin kapital-
bas.

Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberakningens egna tillgangar vid ut-
gangen av rapporteringsperioden var 75,1 miljoner euro (59,6 mn euro). Tabellerna visar sam-
mandrag av de viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberakningen vid utgdngen
av rapporteringsperioden och vid utgdngen av foéregaende rapporteringsperiod.

Balansrikning
31.12.2021 (mn euro) for solvensinda- Bokslutets ba-
Tillgangar mal lansrikning Skillnad
Goodwill 0,0 0,7 -0,7
Immateriella tillgingar 0,0 4.6 -4.6
Placeringar 794,3 723,6 70,8
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal 1634,3 1634,3 0,0
Fordringar enligt aterférsikringsavtal -3,2 0,0 -3,2
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 36,8 0,0 36,8
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans 10,6 22,6 -12,0
Tillgdngar totalt 24729 2 385,7 87,1

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skulder mal lansrikning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 2149,0 2153,4 -4.4
Utjamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 1,1 0,0 1,1
Latenta skatteskulder 18,8 0,0 18,8
Ovriga skulder som inte visas nidgon annanstans 42,6 46,1 -3,5
Skulder totalt 2 211,5 2199,5 12,0

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-

Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal lansriakning Skillnad
Egna tillgdngar /Eget kapital 261,3 186,2 75,1
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Balansrikning

31.12.2020 (mn euro) for solvensinda- Bokslutets ba-
Tillgangar mal lansrikning Skillnad
Goodwill 0,0 1,0 -1,0
Immateriella tillgingar 0,0 4.6 -4.6
Placeringar 861,7 761,0 100,7
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal 1369,7 1369,7 0,0
Fordringar enligt aterférsikringsavtal -3,4 0,0 -3,4
Provisionsaterbaringar fran fondférsakringar 31,9 0,0 31,9
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans 53 17,8 -12,6
Tillgdngar totalt 2265,3 2154,1 11,2
Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-
Skulder mal lansrikning Skillnad
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 1948,0 1909,3 38,7
Utjamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 2,1 0,0 2,1
Latenta skatteskulder 14,9 0,0 14,9
Ovriga skulder som inte visas nidgon annanstans 73,7 71,8 -4,1
Skulder totalt 20387 19871 51,6

Balansrikning

for solvensinda- Bokslutets ba-
Skillnaden mellan tillgangar och skulder mal lansriakning Skillnad
Egna tillgdngar /Eget kapital 226,6 167,0 59,6

Skillnaderna mellan balansrakningarnas tillgdngar beror framst pa att

o goodwill och immateriella tillgangar inte tas upp i balansrakningen for solvensandamal
e vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller

nedskrivna anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i 6vrigt enligt
aktsamhetsprincipen, medan de i balansrakningen for solvensandamal varderas till
marknadsvarde eller marknadsbaserat varde

o inga fordringar enligt dterférsikringsavtal ingar i bokslutets balansrikning, medan de i
balansrakningen for solvensandamal viarderas marknadsbaserat med hansyn till de
forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgranserna

o forvantade provisionsaterbaringar fran placeringar som utgor tackning for
fondforsakringar aktiveras i balansrakningen for solvensdndamal.

Skillnaderna mellan balansrakningarnas skulder beror framst pé att

e den forsdkringstekniska ansvarsskulden i balansrakningen for solvensandamal varderas
marknadsmassigt, medan bokslutets virdering bygger pa aterkopsvarde och
soliditetsprincipen

o balansrikningen for solvensiandamal inkluderar latent skatteskuld for framtida vinst.
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I balansrakningen for solvensandamal aktiveras dock inte latent skattefordring for framtida
forluster.

En mer detaljerad specifikation dver balansrakningen for solvensandamal vid utgangen av rap-
porteringsperioden finns i Fennia Livs not S.02.01.02.

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 488,2
miljoner euro (428,7 mn euro) och Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav till
133,0 miljoner euro (119,0 mn euro).

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgangen av rapportering-
sperioden och vid utgadngen av féregdende rapporteringsperiod ar féljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 410,0 345,8
Motpartsrisk 40,2 50,5
Férsakringsrisk vid livférsakring 63,8 72,1
Forsakringsrisk vid sjukforsakring 78,1 76,9
Forsikringsrisk vid skadeforsikring 88,3 83,8
Diversifiering -178,4 -181,8
Immateriell tillgadngsrisk 0,0 0,0
Primirt solvenskapitalkrav 502,0 447,2

Beridkning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 18,6 17,6
Izi(')erlllusttéickningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskul- 0.0 0.0
Forlusttackningskapacitet i latenta skatter 754 74,4
Kapitalkrav for andra finanssektorer 0,0 0,0
Kapitalkrav for évriga foretag 43,1 38,4
Kapitaltilligg som redan faststéllts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 488,2 428,7

I korrigeringen av forlusttackningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta skattefor-
dringar till foljd av foérlust i scenariot som anvands i solvensberakningen.

Fennia tillampar férenklade berakningar vid berakningar som galler naturkarastrofrisk enligt
standardformeln. Med undantag av Finlandsrisken forenklas uppgifter om riskzonsnivaer som
forutsatts vid berdkningarna i fraga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hogsta
riskzon. Naturkarastrofrisken utanfor Finland ar ytterst liten, och férenklandet ar skyddande.
Fennia tillampar inga andra forenklingar i berakningen av standardformeln.

En specifikation 6ver Fenniagruppens solvenskapitalkrav finns i Fenniagruppens not
S.25.01.22.
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Vasentliga indata vid berakning av Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav ar
foljande:
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Forsakringsbolag (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv - Minimikapitalkrav 32,3 32,6
Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia - Minimikapitalkrav 100,7 86,4
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva 133,0 119,0

Fenniagruppen anvander inte

e interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet
e bolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Fennias solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennias solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 403,0 miljoner
euro (345,6 mn euro) och minimikapitalkrav till 100,7 miljoner euro (86,4 mn euro).

Fennias solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgangen av féoregdende rapporteringsperiod ar foljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 392,1 328,6
Motpartsrisk 26,0 38,3
Forsakringsrisk vid livférsikring 16,7 17,8
Forsdkringsrisk vid sjukforsakring 78,1 76,9
Forsdkringsrisk vid skadeforsakring 88,3 838
Diversifiering -138,9 -140,4
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0
Primirt solvenskapitalkrav 462,4 405,0

Berikning av solvenskapitalkravet

Operativ risk 15,0 14,0
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttickningskapacitet i latenta skatter 744 73,3
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg 403,0 345,6
Kapitaltilligg som redan faststéllts 0,0 0,0
Solvenskapitalkrav 403,0 345,6

En specifikation 6ver Fennias solvenskapitalkrav finns i Fennias not S.25.01.21.
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Vasentliga indata vid berakning av Fennias minimikapitalkrav ar foljande. Siffrorna ar netto

med avdrag for aterforsakring.

Bista estimat och

Bista estimat och forsakring-
forsakringstek- Premiein- stekniska Premieinkomst
niska avsittningar komst under avsittningar under de

beriknade som  de senaste 12 beriknade som senaste 12
Indata for berdkning av minimika- helhet manaderna helhet manaderna
pitalkravet (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Sjukvardsforsikring och proportio-
nell aterforsakring 52,9 47.8 64,1 40,4
Forsakring avseende inkomstskydd
och proportionell aterforsikring 51 7,3 2,6 49
Trygghetsforsakring vid arbetsskada
och proportionell terforsékring 4,6 102,7 22,1 85,9
Ansvarsforsakring for motorfordon
och proportionell aterforsakring 25,3 82,9 37,4 80,5
Ovrig motorfordonsfdrsikring och
proportionell aterférsikring 27,9 108,5 39,6 100,8
Sjo-, luftfarts- och transport-
forsakring och proportionell ater-
forsakring 2,0 12,7 2,2 12,8
Forsakring mot brand och annan
skada pa egendom och proportionell
aterforsakring 39,0 89,2 41,6 101,6
Allmén ansvarsforsakring och pro-
portionell aterférsakring 26,3 26,2 19,5 22,6
Kredit- och borgensférsakring och
proportionell dterférsakring 1,5 0,8 0,5 0,6
Rattsskyddsfoérsakring och propor-
tionell aterfoérsikring 13,1 11,1 14,2 8,7
Assistansfoérsakring och proportio-
nell dterforsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Forsakring mot ekonomiska forlus-
ter av olika slag och proportionell
aterférsikring 0,0 5,7 0,0 4.8
Icke-proportionell sjukaterfor-
sakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell olycksfallsater-
forsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell sjo-, luftfarts-
och transportaterforsikring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell egendomséater-
forsakring 0,0 0,0 0,0 0,0
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Bista estimat och

Bista estimat och forsikringstek-
forsakringstekniska niska avsittningar
avsittningar berak-  Sammanlagd beriknade som Sammanlagd
nade som helhet risksumma helhet risksumma
Forpliktelser med ratt till andel i
Overskott - garanterade formaner OJOR o0 -

Forpliktelser med ratt till andel i

overskott - diskretionara

forméaner 00 @ - o0 -
Forsakringsforpliktelser med in-

dexreglerade formaner och

fondfoérsakring 00 - o0 -
Annan liv(ater)férsékrings- och
sjuk(ater)forsikringsforpliktelser w4 - 8339 -
Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)forsakringsforpliktelser — -———- o0 - 0,0

I korrigeringen av forlusttackningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta skattefor-
dringar till foljd av férlust i scenariot som anvands i solvensberakningen.

Fennia tillampar férenklade berakningar vid berakningar som galler naturkarastrofrisk enligt
standardformeln. Med undantag av Finlandsrisken férenklas uppgifter om riskzonsnivaer som
forutsatts vid berdkningarna i fraga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hogsta
riskzon. Naturkarastrofrisken utanfor Finland ar ytterst liten, och férenklandet ar skyddande.
Fennia tillampar inga andra forenklingar i berakningen av standardformeln.

En mer detaljerad specifikation dver berdkningen av Fennias minimikapitalkrav vid utgangen
av rapporteringsperioden finns i Fennias not S.28.01.01.

Fennia anvander inte

e interna modeller fér berakning av solvenskapitalkravet
e bolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Fennia Livs solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Fennia Livs solvenskapitalkrav uppgick vid utgangen av rapporteringsperioden till 124,6
miljoner euro (117,1 mn euro) och minimikapitalkrav till 32,3 miljoner euro (32,6 mn euro).
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Fennia Livs solvenskapitalkrav fordelade enligt riskklass vid utgangen av rapporteringsperio-
den och vid utgédngen av foregdende rapporteringsperiod var foljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 103,9 90,0
Motpartsrisk 16,3 14,3
Forsékringsrisk vid livforsikring 55,3 63,2
Forsikringsrisk vid sjukférsikring 0,0 0,0
Forsikringsrisk vid skadeforsikring 0,0 0,0
Diversifiering -40,3 -40,1
Immateriell tillgadngsrisk 0,0 0,0
Primért solvenskapitalkrav 135,2 127,4
Beridkning av solvenskapitalkravet
Operativ risk 4,4 4,6
Forlusttackningskapacitet i den forsakringstekniska ansvarsskul- 0.0 0.0
den ) ,
Forlusttickningskapacitet i latenta skatter -15,0 -14,9
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg 124,6 171
Kapitaltilligg som redan faststéllts 0,0 0,0
124,6 117,1

Solvenskapitalkrav

I korrigeringen av forlusttackningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta skattefor-
dringar till f6ljd av forlust i scenariot som anvands i solvensberakningen.

En specifikation 6ver Fennia Livs solvenskapitalkrav finns i Fennia Livs not S.25.01.21.

Vasentliga indata vid berakning av Fennia Livs minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna ar netto

med avdrag for aterforsakring.

Bista estimat och
forsakringstek-
niska avsittningar

Bista estimat och
forsakringstek-

Samman- niska avsittningar

beriknade som lagd risk- berdknade som hel- Sammanlagd
Indata for berikning av minimikapi- helhet summa het risksumma
talkravet (mn euro) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Forpliktelser med ratt till andel i 6ver-
skott - garanterade formaner 5554 @ -———- 6061 0 -
Forpliktelser med ratt till andel i 6ver-
skott - diskretiondra formaner 224 0 ----- 76 0 -
Forsakringsforpliktelser med indexreg-
lerade formaner och fondférsékring 16048 - 13514 -
Annan liv(ater)férsékrings- och
sjuk(ater)forsakringsforpliktelser 00 - o0 -
Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)forsikringsforpliktelser — ————- 23614 - 2 362,6
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En mer detaljerad specifikation 6ver berakningen av Fennia Livs minimikapitalkrav vid ut-
gangen av rapporteringsperioden finns i Fennia Livs not S.28.01.01.

Fennia Liv anvander inte

e interna modeller for berakning av solvenskapitalkravet

e bolagsspecifika parametrar for berakning av standardformeln

o forenklade berakningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln
e durationsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Anvandning av durationsbaserad undergrupp vid
berakning av solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvander sig inte av undergruppen for dura-
tionsbaserad aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet.

Skillnader mellan standardberdakningsmodellen och tillam-
pad intern modell

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvander sig inte av interna modeller for berakning av
solvenskapitalkravet.

Ej uppfyllt minimikapitalkrav eller solvenskapitalkrav

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv har inte under rapporteringsperioden underskridit det
solvenskapitalkrav, minimisolvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som regelverket
faststallt.

Ovrig information

Ingen o6vrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias eller Fen-
nia Livs kapitalhantering.
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Bilagor

Kvantitativa tabeller

I bifogade bilagor finns numeriska data for 2021 enligt solvensregleringen for Fenni-
agruppen, Fennia och Fennia Liv. Siffrorna i tabellerna ar i tusen euro.



Bilaga - Fenniagruppen

$.02.01.02: Balansrdkning

Tillgangar

Immateriella tillgingar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgingar som innehas for index- och
fondforsakringsavtal)
Fastighet (annat dn for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och 14n med stéllda sikerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsikringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsdkringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring
Sjukfoérsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukfor-
sakring samt index- och fondfoérsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsikring-
savtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forséakringsfordringar och fordringar pa féormedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgAngar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens II-

virde

C0010

R0030 0
R0040 83
R0O050 0
R0060 43164
R0070 2 629 705
R0O080 276 379
R0090 77 383
R0100 57 537
RO110 42 529
RO120 15 008
R0130 966 587
R0140 0
R0O150 966 587
R0160 0
R0O170 0
R0O180 1158 844
R0190 92 975
R0200 0
R0210 0
R0220 1634 261
R0230 75 410
R0240 0
R0250 0
R0260 75 410
R0270 8 034
R0280 1764
R0290 1764
R0300 0
R0310 6 270
R0320 556
R0330 5714
R0340 0
R0350 59
R0360 10 437
R0370 970
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 80 663
R0420 124 420
R0500 4607 206




Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukfor-
sakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade
avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive sjukférsakring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakring-
savtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsitaganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterférsikringsskulder
Skulder (leverantérsskulder, inte forsdkring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingér i primérkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-

viarde

C0010
R0510 241779
R0520 163 532
R0530 0
R0540 135 245
R0550 28 287
R0560 78 247
R0570 0
R0580 62 640
R0590 15 607
R0600 1337075
R0610 507 169
R0620 0
R0630 494 213
R0640 12 956
R0650 829 906
R0660 0
R0670 797 564
R0680 32342
R0690 1617 455
R0O700 0
R0O710 1604 828
R0720 12 627
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0O780 131550
R0O790 2 803
R0800 0
R0O810 0
R0820 7 465
R0830 2165
R0840 122 036
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 41611
R0900 3503938
R1000 1103 268




S.05.01.02: Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsékring och beviljad proportionell aterférsakring)

Sjo-,
Forsakring | Trygghets- | Ansvars- luftJfarts- Forsakring
avseende forsakring | forsakring Ovrig mo- och mot brand | Allman ans- | Kredit- och
Sjukvards- inkomst- vid ar- fér motor- | (o rfordons- | transport- | ochannan | vars-for- borgens-
forsakring skydd betsskada fordon forsakring forsakring | skada pa sakring forsakring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 47912 7312 103 034 83 497 108 698 13 035 92163 27478 790
Brutto - mottagen proportionell RO120
aterforsakring 0 0 0 0 0 9 214 11 0
]?rutt"o —"mc’>ttagen icke-proportionell RO130
aterforsakring
Aterférsikrares andel R0140 22 0 395 584 137 2 4574 1300 0
Netto R0200 47890 7312 102 639 82913 108 562 13 042 87803 26 288 790
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 47032 7262 103 002 83992 106 472 13 146 92 613 26 558 817
Brutto - mottagen proportionell R0220
aterforsakring 0 0 0 0 0 9 214 111 0
I}ruttf) —"rn(.)ttagen icke-proportionell R0230
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0240 22 0 395 584 137 2 4574 1485 0
Netto R0300 47 010 7262 102 607 83 408 106 336 13 152 88 253 25183 817
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0310 36 024 4506 35694 39 632 87458 3206 52 300 21718 707
Brutto - mottagen proportionell R0320
aterforsikring 0 0 0 0 0 0 1119 698 0
]?ruttf) —"mc’>ttagen icke-proportionell R0330
aterforsakring
Aterférsikrares andel R0340 0 0 0 50 118 0 428 570 0
Netto R0400 36 024 4506 35694 39 582 87339 3206 52 992 21845 707




Sjo-,

Forsakring | Trygghets- | Ansvars- luftfarts- | Forsakring
avseende forsakring | forsakring Ovrig mo- och mot brand | Allman ans- | Kredit- och
Sjukvards- inkomst- vid ar- for motor- | (o fordons- | transport- | och annan | vars-for- borgens-
forsakring skydd betsskada fordon forsikring forsdkring | skada pa sakring forsakring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I}ruttf) —"rn(.)ttagen proportionell R0420
aterforsakring 0 0 0 0 0 0 0 0 0
]?ruttf) -"m(‘)ttagen icke-proportionell R0430
aterforsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 18 413 767 29 217 30 632 31204 4 650 34311 7514 365
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




S.05.01.02: Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och

beviljad proportionell aterférsakring)

Forsakring
mot ekono-
miska forlus-
Rattsskydds- | Assistans-for- | ter av olika
forsakring sakring slag
C0100 Co110 C0120
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 11062 0 6 644
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0O120 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring RO130
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0
Netto R0200 11 062 0 6 644
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 10 941 0 6 588
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0230
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0
Netto R0300 10 941 0 6 588
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0O310 8 803 0 6 321
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0320 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring R0330
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0
Netto R0400 8 803 0 6 321
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 0 0 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0 0 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0430
Aterférsikrares andel R0440 0 0 0
Netto R0O500 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 3103 0 1671
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Sjofart,
Sjuk-for- luftfart,

sakring Olycksfall | transport | Fastigheter

C0130 C0140 C0150 C0160
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110
B"rut.to - mottagen proportionell aterfor- RO120
sakring
B“rut"to - mottagen icke-proportionell ater- RO130 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210
B“rut.to - mottagen proportionell aterfér- R0220
sakring
B"rut:co - mottagen icke-proportionell ater- R0230 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0310
Brutto - mottagen proportionell terfor-
sakring Ben prop R0320
B“rut"to - mottagen icke-proportionell ater- R0330 0 0 0 0
forsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410
B“rut.to - mottagen proportionell aterfér- R0420
sikring
B"rut:co - mottagen icke-proportionell ater- R0430 0 0 0 0
forsakring
Aterférsikrares andel R0440 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 0 0 0 0
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Totalt

Totalt

C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring RO120 333
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring R0130 0
Aterforsikrares andel R0140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 498 422
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491556
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0310 296 369
Brutto - mottagen proportionell dterférsikring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom 6vriga avsittningar -
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell aterforsékring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200 5526
Totala kostnader R1300 167 372




S.05.01.02: Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livrantor
som harror
Skadeliv- | fran skade-
rantor till | forsakrings-
foljd av avtal och
skade-for- | som avser
sakrings- | andra for-
avtal som sakrings-
Fond- harrdr fran | forpliktelser
o forsakring Annan sjuk-for- | an sjuk-for-
Sjuk-for- | FOrsakring | ocp index- | livfor- sdkrings- | sakrings-
sakring med ratt forsakring | sakring | ataganden | forpliktelser
till 6vers-
kott
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 14 194 133 261 22799 0 0
Aterforsikrares
andel R1420 0 0 0 880 0 0
Netto R1500 0 14 194 133 261 21919 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 14 194 133 261 22799 0 0
Aterforsakrares
andel R1520 0 0 0 880 0 0
Netto R1600 0 14 194 133 261 21919 0 0
Intriaffade skade-
kostnader
Brutto R1610 0 33 464 74 498 6 855 27 054 =7727
Aterforsakrares
andel R1620 0 0 0 50 31 2 815
Netto R1700 0 33 464 74 498 6 805 27023 -10 542
Andringar inom
ovriga avsittnin-
gar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares
andel R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kost-
nader R1900 0 2 355 8 685 6 043 0 0
Ovriga kostnader |R2500
Totala kostnader |R2600




Livaterforsakrings-forpliktelser

Sjuk-forsakring
mottagen aterfor-
sakring

C0270

Livater-forsakring

C0280

Premieinkomst

Brutto R1410 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier

Brutto R1510 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intraffade skadekostnader

Brutto R1610 0 0
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar

Brutto R1710 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader R2600




Totalt

Totalt
C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 170 254
Aterforsikrares andel R1420 880
Netto R1500 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254
Aterforsakrares andel R1520 880
Netto R1600 169 374
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 134 146
Aterforsikrares andel R1620 2 896
Netto R1700 131249
Andringar inom $vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsikrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 084




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
Hemland
C0080
Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell terforsakring RO120 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terférsikring RO130 0
Aterférsikrares andel RO140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 498 422
Brutto — mottagen proportionell dterférsékring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491556
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0O310 296 369
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell aterférsikring R0330 0
Aterférsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsikring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsékring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland

De fem linder dar

bruttopremie-
inkomsterna ar
hoégst och hemland
C0140

Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell terforsakring R0120 333
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsikring R0O130 0
Aterférsikrares andel RO140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt férsakring R0210 498 422
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0230 0
Aterférsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491 556
Intriaffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0310 296 369
Brutto - mottagen proportionell dterforsakring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsikring R0330 0
Aterférsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom évriga avsittningar
Brutto - direkt férsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0430 0
Aterférsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200 5526
Totala kostnader R1300 167 372




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0220

Premieinkomst
Brutto R1410 170 254
Aterforsakrares andel R1420 880
Netto R1500 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254
Aterforsikrares andel R1520 880
Netto R1600 169 374
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 134 146
Aterforsikrares andel R1620 2896
Netto R1700 131249
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsikrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084
Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader

R2600




De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland

De fem linder dar

bruttopremie-
inkomsterna ar
hogst och hemland
C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 170 254
Aterforsakrares andel R1420 880
Netto R1500 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254
Aterforsikrares andel R1520 880
Netto R1600 169 374
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 134 146
Aterforsikrares andel R1620 2896
Netto R1700 131249
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 084




$.22.01.22

Effekterna av ldngsiktiga garantier och 6vergangsregler

Effekt av
overgangs-
regler for Effekt av
BfIOPP med for- overgangs- | Effekt av Effekt av
lingsiktiga | gikrings- | regler for | volatilitets- | matchnings
garantier och | tekniska av-| diskonter- | justering | -justering
overgangs- | gittningar | ings-rintan | satt till noll | satt till noll
regler
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska
avsattningar R0010 3196 310 0 0 0 0
Primarkapital R0020 1103 268 0 0 0 0
Medréakningsbar
kapitalbas for att R0050 0 0 0 0
uppfylla solven-
skapitalkravet 1103 268
Solvenskapitalkrav R0090 488 241 0 0 0 0




$.23.01.22

Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Infordrade men inte betalda i stamak-
tiekapital pa gruppniva
Overkursfond relaterad till stamak-
tiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for 6m-
sesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton
Icke tillgangliga efterstallda med-
lemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel
Icke tillgéngliga 6verskottsmedel pa
gruppniva
Preferensaktier
Icke tillgingliga preferensaktier pa
gruppniva
Overkursfond relaterad till preferen-
saktier
Icke tillganglig 6verkursfond relaterad
till preferensaktier pa gruppniva
Avstamningsreserv
Efterstallda skulder
Icke tillgéngliga efterstéllda skulder pa
gruppniva
Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto
Beloppet som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto icke
tillgdngligt pa gruppniva
Andra poster som godkants av till-
synsmyndigheten som primarkapital
som inte specificeras ovan
Icke tillgangliga kapitalbasposter som
hanfors till andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redo-
visade som del av en specifik kapital-
baspost)
Icke tillgdngliga minoritetsintressen pa
gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella redovis-
ningen som inte bor inga i avstdimnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna
for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens II

Niva1- Niva 1 - begran-
Totalt obegriansad sad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 0 0 0

R0020 0 0 0

R0030 0 0 0

R0040 8 286 8 286 0

R0050 0 0 0 0
R0060 0 0 0 0
R0070 0 0

R0O080 0 0

R0090 0 0 0 0
R0O100 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
R0O120 0 0 0 0
RO130 | 1094 982 1094 982

R0140 0 0 0 0
RO150 0 0 0 0
R0O160 0 0
R0O170 0 0
R0O180 0 0 0 0 0
R0O190 0 0 0 0 0
R0200 0 0 0 0 0
R0210 0 0 0 0 0




Niva1- Niva 1 - begran-
Totalt obegransad sad Niva 2 Niva 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Kapitalbas fran den finansiella redovis-
ningen som inte ska ing4 i avstim-
ningsreserven och inte uppfyller krite- | R0220 0
rierna for att klassificeras som kapital-
bas enligt Solvens II

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i andra finan-
siella féretag, inbegripet icke reglerade
foretag som bedriver finansiell
verksamhet

R0230 0 0 0 0

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv

2009,/138 /EG R0240 0 0 0 0

Avdrag for dgarintressen dar tillgang till

nodvandiga data saknas (artikel 229) R0250 0 0 0 0

Avdrag for dgarintressen som inbegrips
genom sammanlaggning och avrakning
nar en kombination av metoder an-
vands

R0260 0 0 0 0

Sammanlagda icke tillgangliga kapital- R0270 0 0 0 0
poster

o
o

Totala avdrag R0280 4137 4137

Totalt priméarkapital efter avdrag R0290 | 1103 268 1103 268 0 0

Tillaggskapital

Obetalt och e] infordrat garantikapital

inldsningsbart pa begéran R0300 0 0

Obetalt och ej infordrat garantikapital,
obetalda och ej infordrade medlemsav-
gifter eller motsvarande primarkapital- | R0310 0 0
post for dmsesidiga och liknande fore-
tag, som kan inlosas pa begaran

Obetalda och ej infordrade preferen-

saktier inlosningsbara pa begiran R0320 0 0

Ett réttsligt bindande dtagande att pa
begaran teckna och betala for efters- R0330 0 0
tallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt

artikel 96.2 i direktiv 2009 /138 /EG RO340 0 0

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv R0O350 0 0 0
2009/138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag
frin medlemmar enligt artikel 96.3 R0360 0 0
forsta stycket i direktiv 2009 /138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag
frin medlemmar- andra &n enligt arti-
kel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138 /EG

R0370 0 0 0

Icke tillgingligt tillaggskapital pa

2o R0380 0 0 0
gruppniva

Annat tillaggskapital R0390

o
o
o

Sammanlagt tilliggskapital R0400 0 0 0

Eget kapital for andra finansiella sekto-
rer




Kreditinstitut, vardepappersforetag, fi-
nansiella institut, forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, férvaltningsbo-
lag for fondforetag
Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver
finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra fi-
nansiella sektorer
Kapitalposter nar sammanliggning och
avrikning anvinds, enskilt eller i kombi-
nation med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sam-
manlaggning och avrakning och kombi-
nation av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sam-
manlaggning och avrakning exklusive
interna transaktioner inom grupp
Total tillganglig kapitalbas for for att
tacka det konsoliderade minimisol-
venskapitalkravet pa gruppniva (exklu-
sive kapitalbas fran andra finansiella
sektorer och fran foretag som inbegrips
via sammanlaggning och avrakning)
Total tillganglig kapitalbas for att tacka
det konsoliderade minimisolvenskapi-
talkravet pa gruppniva
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka det konsoliderade minimisol-
venskapitalkravet pa gruppniva (med
undantag for kapitalbasen fran andra
finansiella sektorer och féretag som in-
begrips via sammanlaggning och avrak-
ning)
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka minsta solvenskapitalkravet pa
gruppniva
Minsta konsoliderade solvenskapitalkra-
vet pa gruppniva
Medrikningsbar kapitalbas i férhéllande
till minsta konsoliderade solven-
skapitalkrav pa gruppniva
Total kapitalbas for att ticka solvenska-
pitalkravet pa gruppniva (inklusive kapi-
talbasen fran andra finansiella sektorer
och foretag som inbegrips via samman-
laggning och avriakning)
Solvenskapitalkrav pa gruppniva
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande
till solvenskapitalkrav pa gruppniva in-
klusive andra finansiella sektorer och f6-
retag som inbegrips via sammanliggning
och avriakning

Niva1-

Niva 1 - begran-

Totalt obegransad sad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050
R0410 0 0 0 0
R0420 0 0 0 0 0
R0430 0 0 0 0
R0440 0 0 0 0 0
R0450 0 0 0 0 0
R0460 0 0 0 0 0
R0520 | 1103 268 1103 268 0 0 0
RO530 | 1103 268 1103 268 0 0
R0560 | 1103 268 1103 268 0 0 0
RO570 | 1103 268 1103 268 0 0
RO610 133 011
R0650 | 829,5%
R0660 | 1103 268 1103 268 0 0 0
R0680 488 241 - - - -
R0690 226,0 %




Avstimningsreserv
Belopp med vilket tillgadngar éverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begriansningar med avseende pa matchningsjustering-
sportfoljer och separata fonder
Ovrig icke tillginglig kapitalbas
Avstimningsreserv fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingér i framtida premier - livforsikringsverksamhet
Forvantade vinster som ingér i framtida premier - skadeforsikringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier

C0060

R0O700 1103 268
R0O710 0
R0720 0
R0O730 8 286
R0740 0
R0O750 0
R0760 1094 982
R0O770 102 866
R0O780 126 920
R0O790 229 786




$.25.01.22

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Solvenskapi- | Foretagsspecika
talkrav brutto parametrar Forenklingar
Co0110 C0090 C0120
Marknadsrisk R0010 409 981 = Ingen
Motpartsrisk R0020 2 -
Teckningsrisk for livférsakring R0030 63 800 Ingen Ingen
Teckningsrisk for sjukférsakring R0040 78 077 Ingen Ingen
Teckningsrisk for skadeférsakring R0050 88 343 Ingen Ingen
Diversifiering R0060 -178 380
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0
Priméirt solvenskapitalkrav R0O100 501974 s
Beridkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0O130 18 612
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter R0150 =75 427
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003 /41/EG R0160 0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 488 241
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 488 241
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for terstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer | R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304 R0440
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0470 133 011
Information om andra enheter -
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) R0500 0
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) - kredi-
tinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, RO510 0
forvaltningsbolag for fondféretag
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) - RO520 0
tjanstepensionsinstitut
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) - kapi- RO530 0
talkrav for icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav R0540 0
Kapitalkrav for 6vriga foretag R0550 43 082
Totalt solvenskapitalkrav -
Solvenskapitalkrav for foretag som ingér via D och A R0560 0
Solvenskapitalkrav R0570 488 241




$.32.01.22: Foretag som omfattas av Gruppen

tjanster

Typ av Kategori (6m-
Foretagets identifierings- | identi-fie- Typ av sesidigt / icke
Land kod ringskod Foretagets juridiska namn foretag Juridisk form 6msesidigt) | Tillsynsorgan
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
Ska-
FI 7437003183168NH5GN58 LEI Omsesidiga Forsakringsbolaget Fen- | defor- ¢ o i scaktiebolag | Mutual Finansinspek-
nia sakrings- tionen
foretag
Livior- Omsesidigt for- Finansinspek-
F1 743700IF63Q0466FNO58 LEI Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv | sakrings- P gt Ej Mutual . P
foretag sakringsbolag tionen
Ank | msesidigt fastighet-
FI 0535869-3 Specifik kod Munkinseudun Kiinteistd Oy nutna | O gt astighe Mutual
tanster saktiebolag
Ank-
F1 0654612-7 Specifik kod eFennia Oy nutna aktiebolag Ej Mutual
tjanster
Ank | msesidigt fastighet-
F1 0742313-7 Specifik kod Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 nutna | O gt astighe Mutual
tanster saktiebolag
Ank | msesidigt fastighet-
F1 0756544-2 Specifik kod Kiinteist6 Oy Joensuun Metropol nutna | O gt astighe Mutual
tanster saktiebolag
Ank- Omsesidigt fastighet-
F1 0770306-7 Specifik kod | Kiinteisto Oy Espoon Niittyrinne 1 nutna gt g Mutual
tanster saktiebolag
Ank- Omsesidigt fastighet-
FI 1869249-8 Specifik kod | Kiinteisté Oy Mikkelin Hallituskatu 1 nutna gt g Mutual
tanster saktiebolag
F1 1927868-6 Specifik kod Fennia Avainrahasto Ky Annat kommanditbolag Ej Mutual
s N Ank- . - .
I 2003068-8 Specifik kod Keskmam.en Kllntelstoosakeyhtlo Va- nutna ornse51d1gt fastighet- Mutual
najanlinnan Golf Suites saktiebolag




FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

FI

2045568-6

2045570-7

2045641-9

2069409-7

2097561-4

2172721-7

2558595-7

2558603-6

2697757-3

2697760-2

2788120-7

2838871-3

2856755-1

2860590-9

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod

Kiinteistd Oy Televisiokatu 3

Kiinteistd Oy Televisiokatu 1

Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekes-
kus

Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky

Tyvene Oy

Kiinteisté Oy Kyllikinportti 2

Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja

Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi

Kiinteistd Oy Tampereen Rautatien-
katu 21

Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan
kulma

FEA Fund Management Oy

Vierumaki Hotelli GP Oy

Vieruméen Hotellikiinteistd Ky

Fennia Avainrahasto II Ky

Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Annat

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

kommanditbolag

aktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

bostadsaktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

aktiebolag

aktiebolag

kommanditbolag

kommanditbolag

Mutual

Mutual

Mutual

Ej Mutual

Ej Mutual

Mutual

Ej Mutual

Mutual

Mutual

Mutual

Ej Mutual

Ej Mutual

Ej Mutual

Ej Mutual




FI

FI

FI

FI

FI

FI

2896923-5

2939974-8

2944268-9

743700M7742YN4HTSP85

0122575-4

0350843-2

Specifik kod

Specifik kod

Specifik kod
LEI

Specifik kod

Specifik kod

Fennia-service Ab

Terrieri Management Oy
Terrieri Kiinteistot Ky

TKPM pysakdéintilaitos Ky

Kiinteistd Oy Teohypo

Kiinteist6 Oy Joensuun Kauppakatu
32

Ank-
nutna
tjanster
Annat
Annat
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster
Ank-
nutna
tjanster

aktiebolag

aktiebolag
kommanditbolag

kommanditbolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Omsesidigt fastighet-
saktiebolag

Ej Mutual
Ej Mutual
Ej Mutual
Ej Mutual

Mutual

Mutual




$.32.01.22: Foretag som omfattas av gruppen

% som anvands

Proportionell andel

. for att uppritta - Ovriga krite- | Niva av infly- som anvands for
Foretagets juridiska namn % kapital-andel sammarl:;)télld % rostratt a‘lg‘ier tande Y beriakning av
redovisning gruppsolvens

C0040 Co180 €0200 C0210 C0220

C0190 C0230
Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Munkinseudun Kiinteisto Oy 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
eFennia Oy 20 % 20 % 64 % Inga Dominerande 20 %
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Espoon Niittyrinne 1 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Mikkelin Hallituskatu 1 88 % 88 % 88 % Inga Dominerande 88 %
Fennia Avainrahasto Ky 99 % 0% 100 % Aktieagaravtal | Dominerande 100 %
Keskinéi'inen Kiinteistdosakeyhti¢ Vanajanlinnan 35 % 0% 35 % Inga Betydande 359
Golf Suites
Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kauppakeskuskiinteistdt FEA Ky 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 %
Tyvene Oy 25% 0% 25% Inga Betydande 25%
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 %
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi 33 % 0% 33 % Inga Betydande 33 %
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 21 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan kulma 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
FEA Fund Management Oy 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 %
Vierumaki Hotelli GP Oy 50 % 0 % 50 % Inga Betydande 50 %
Vierumaen Hotellikiinteisto Ky 50 % 0 % 50 % Inga Betydande 50 %
Fennia Avainrahasto II Ky 100 % 0% 100 % Aktieagaravtal | Dominerande 100 %
Fennia-service Ab 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Terrieri Management Oy 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20 %
Terrieri Kiinteistot Ky 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20 %
TKPM pysakointilaitos Ky 38 % 0% 38 % Aktieagaravtal Betydande 38 %
Kiinteistd Oy Teohypo 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 %
Kiinteistd Oy Joensuun Kauppakatu 32 45 % 0% 45 % Inga Betydande 45 %




Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv
Munkinseudun Kiinteist6 Oy

eFennia Oy

Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol

100 %
100 %
20 %
100 %
100 %

100 %
100 %
20 %
100 %
100 %

100 %
100 %
64 %
100 %
100 %

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

Dominerande
Dominerande
Dominerande
Dominerande
Dominerande

100 %
100 %
20 %
100 %
100 %




Berakning av solvens pa gruppniva

Metod som anva-

nds och enligt
Foretagets juridiska namn metod 1, behan-
JA/NEJ dling av foretaget
C0040
C0240 C0250

Omsesidiga Forsikringsbolaget Fennia Ja
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv Ja
Munkinseudun Kiinteist6 Oy Ja
eFennia Oy Ja
Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5 Ja
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol Ja
Kiinteisto Oy Espoon Niittyrinne 1 Ja
Kiinteistd6 Oy Mikkelin Hallituskatu 1 Ja
Fennia Avainrahasto Ky Ja
Keskindinen Kiinteistdosakeyhtié Vanajanlinnan

. Ja
Golf Suites
Kiinteistd Oy Televisiokatu 3 Ja
Kiinteistd Oy Televisiokatu 1 Ja
Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus Ja
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky Ja
Tyvene Oy Ja
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 Ja
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja Ja
Kiinteistd Oy Helsingin Gigahertsi Ja
Kiinteistd6 Oy Tampereen Rautatienkatu 21 Ja
Kiinteistd Oy Tampereen Ratapihan kulma Ja
FEA Fund Management Oy Ja
Vierumaki Hotelli GP Oy Ja
Vierumaen Hotellikiinteistd Ky Ja
Fennia Avainrahasto II Ky Ja
Fennia-service Ab Ja
Terrieri Management Oy Ja
Terrieri Kiinteistot Ky Ja
TKPM pysakointilaitos Ky Ja




Kiinteistd Oy Teohypo

Kiinteistd Oy Joensuun Kauppakatu 32
Omsesidiga Foérsikringsbolaget Fennia
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv
Munkinseudun Kiinteistd Oy

eFennia Oy

Kiinteistd Oy Koivuhaanportti 1-5
Kiinteistd Oy Joensuun Metropol

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja




Bilaga - Fennia

$.02.01.02: Balansrdkning

Tillgangar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférméaner
Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra &n tillgdngar som innehas for index- och
fondforsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och lan med stéllda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsikringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsikringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 14n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsikringsavtal fran:
Skadefoérsakring och sjukforsakring som liknar skadefoérsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring
Sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukfor-
sakring samt index- och fondforsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakring-
savtal
Livforsdkring med indexreglerade formaner och fondférsikring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsikring
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterférsikringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men

ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgdngar som inte visas nigon annanstans
Summa tillgangar

Solvens II-
varde
C0010

R0030 0
R0040 0
R0O050 0
R0O060 25194
RO070 2093 330
R0O080 243 557
R0090 261619
R0100 40156
RO110 37 841
R0120 2314
R0130 566 057
R0140 0
R0150 566 057
R0160 0
R0O170 0
R0O180 925151
R0190 56 790
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 128 256
R0240 0
R0250 0
R0260 128 256
R0270 11199
R0280 1764
R0290 1764
R0300 0
R0310 9435
R0320 556
R0330 8879
R0340 0
R0350 59
R0360 10 437
R0370 920
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 48 251
R0420 77782
R0500 2 395 427




Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avséttningar - livforsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukférsikring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakring-
savtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsitaganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterférsikringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet
Efterstillda skulder som ingar i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-

varde
C0010

R0510 241779
R0520 163 532
R0530 0
R0540 135 245
R0550 28 287
R0560 78 247
R0570 0
R0580 62 640
R0590 15 607
R0600 805 500
R0610 507 169
R0620 0
R0630 494 213
R0640 12 956
RO650 298 331
R0660 0
R0670 292 663
R0680 5668
R0690

R0700 0
RO710 0
R0720 0
R0740 0
R0O750 0
R0760 0
R0O770 0
R0O780 147 288
R0790 1663
R0O800 0
R0810 0
R0820 7079
R0830 1307
R0840 84 618
R0850 0
R0860 0
R0870 0
R0880 38 351
R0900 1327586
R1000 1067 842




S.05.01.02: Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsékring och beviljad proportionell aterférsakring)

For-
sakring
mot
ekono-
Ovrig Sjo-, | Forsdkring miska
) Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | luftfarts- | motbrand | Allman Kredit- | Rattss- | Assis- | forlus-
SGJU' avseende | forsakring | forsakring | fordons- och och annan | ansvars- | och bor- | kydds- | tans- | terav
kvards- | jnkomst- vid ar- for mo- for- | transport- | skada pa for- gens- for- for- | olika
flgr_ o skydd betsskada | torfordon | sikring | férsikring | egendom | sikring | férsakring | sikring | sikring | slag
sékrin
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 | CO110 | CO120
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 47912 7312 103 034 83497| 108 698 13 035 92163 27478 790 | 11062 0] 6644
Brutto - mottagen propor- RO120
tionell terforsdkring 0 0 0 0 0 9 214 11 0 0 0 0
Brutto - rnotta}gen }ck?— . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140 22 0 395 584 137 2 4574 1300 0 0 0 0
Netto R0200 | 47890 7312 102 639 82913 | 108562 13 042 87803 | 26288 790| 11062 0| 6644
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 47032 7262 103 002 83992 | 106472 13 146 92613 | 26558 817| 10941 0| 6588
Brutto . mottagen propor-— | poogq
tionell aterférsakring 0 0 0 0 0 9 214 m 0 0 0 0
Brutto - mottaﬂgen fck.(.e— ’ R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240 22 0 395 584 137 2 4574 1485 0 0 0 0
Netto R0300 47010 7262 102 607 83408 | 106 336 13 152 88 253 25183 817| 10941 0| 6588
Intréffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0310 36 024 4506 35 694 39 632 87458 3206 52 300 21718 707| 8803 0 6 321
Brutto - mottagen propor- R0320
tionell terforsdkring 0 0 0 0 0 0 1119 698 0 0 0 0




For-

sakring
mot
ekono-
Ovrig Sjo-, | Forsdkring miska
) Forsakring | Trygghets- | Ansvars- | motor- | luftfarts- | motbrand | Allman Kredit- | Rattss- | Assis- | forlus-
SOJU' avseende | forsdkring | forsakring | fordons- och och annan | ansvars- | ochbor- | kydds- | tans- | terav
kvards- | jpkomst- vid ar- for mo- for- | transport- | skada pa for- gens- for- for- | olika
fl?r- o skydd betsskada | torfordon | sakring | forsakring | egendom | sakring | forsakring | sakring | sakring | slag
sékrin
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 | C0100 | CO110 | CO120
BrutU)irnou%gen}ck?-' R0330
proportionell aterforsakring
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 50 118 0 428 570 0 0 0 0
Netto R0400 36 024 4506 35694 39582 87339 3206 52 992 21845 707| 8803 0 6 321
Andringar inom 6vriga av-
sittningar
Brutto - direkt férsakring R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto - mottagen propor- R0420
tionell terforsdkring 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutﬂ)jrnou%gen}ck?—. R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 18 413 767 29 217 30632 31204 4650 3431 7514 365| 3103 0 1671
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring

Sjofart, luftfart,

Sjuk-forsakring Olycksfall transport Fastigheter
C0130 C0140 C0150 C0160

Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 z z z z
Brutto - mottagen proportionell dterfoérsakring RO120 - - - -
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring RO130 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0140 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 - - - -
Brutto - mottagen proportionell aterforsakring R0220 = = = =
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsakring R0230 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0240 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0O310 z z z z
Brutto - mottagen proportionell dterfoérsakring R0320 - - - -
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0330 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0340 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410 - - - -
Brutto - mottagen proportionell terférsakring R0420 - e -
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0430 0 0 0 0
Aterforsikrares andel R0440 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R0550 0 0 0 0
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




Totalt

Totalt

C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell terforsakring R0O120 333
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsikring R0O130 0
Aterforsikrares andel R0140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 498 422
Brutto - mottagen proportionell dterférsakring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491556
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt forsakring R0310 296 369
Brutto - mottagen proportionell terforsakring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell dterforsakring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom dvriga avsittningar -
Brutto - direkt forsakring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterfoérsakring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell dterférsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200 5526
Totala kostnader R1300 167 372




S.05.01.02: Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Skadeliv-ran-
tor till foljd av

Livrantor som
hérrér fran
skade-for-

sakrings-avtal

och som avser

skade-for- andra for-
Fond- sakrings-avtal sakrings-
forsakring som harrér | forpliktelser an
Forsakring | och in- Annan fran sjuk-for- sjuk-for-
Sjuk-fér- | med ratt till dex- livfor- sakrings-ata- sakrings-
sakring overskott |forsakring | sakring ganden forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1420 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1520 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0
Intraffade skade-
kostnader
Brutto R1610 0 0 0 0 27 054 -7727
Aterforsikrares andel | R1620 0 0 0 0 31 2 815
Netto R1700 0 0 0 0 27 023 -10 542
Andringar inom 6v-
riga avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostna-
d(:)l? R1900 0 0 0 0 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




Livaterforsakrings-forpliktelser

Sjuk-férsakring motta-

gen aterforsakring

Livater-forsakring

C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0
Aterforsikrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
Totalt

Totalt

C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0
Aterforsikrares andel R1420 0
Netto R1500 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0
Aterforsikrares andel R1520 0
Netto R1600 0
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 19 328
Aterforsakrares andel R1620 2 846
Netto R1700 16 481
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsikrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 0
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 0




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
Hemland
C0080
Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell terforsakring RO120 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terférsikring RO130 0
Aterférsikrares andel RO140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 498 422
Brutto — mottagen proportionell dterférsékring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491556
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0O310 296 369
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell aterférsikring R0330 0
Aterférsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt forsikring R0410 0
Brutto - mottagen proportionell dterférsékring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300




De fem lander dar bruttopremie-inkomsterna ar hogst och hemland

De fem linder dar

bruttopremie-
inkomsterna ar
hoégst och hemland
C0140

Premieinkomst
Brutto - direkt férsakring RO110 501 624
Brutto - mottagen proportionell terforsakring RO120 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terférsikring RO130 0
Aterforsikrares andel RO140 7014
Netto R0200 494 944
Intjinade premier
Brutto - direkt férsakring R0210 498 422
Brutto - mottagen proportionell dterférsékring R0220 333
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0230 0
Aterforsikrares andel R0240 7199
Netto R0300 491 556
Intriffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0O310 296 369
Brutto - mottagen proportionell aterforsikring R0320 1817
Brutto - mottagen icke-proportionell aterférsikring R0330 0
Aterforsikrares andel R0340 1166
Netto R0400 297 019
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto - direkt férsakring R0410 0
Brutto — mottagen proportionell dterférsékring R0420 0
Brutto - mottagen icke-proportionell terforsikring R0430 0
Aterforsikrares andel R0440 0
Netto R0500 0
Uppkomna kostnader R0550 161 846
Ovriga kostnader R1200 5526
Totala kostnader R1300 167 372




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Hemland
C0220

Premieinkomst
Brutto R1410 0
Aterforsakrares andel R1420 0
Netto R1500 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0
Aterforsikrares andel R1520 0
Netto R1600 0
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 19 328
Aterforsikrares andel R1620 2 846
Netto R1700 16 481
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsikrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for livfoérsakring och SLT sjukfoérsakring

Forsiakringstekniska avsittningar berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsakring /specialféretag och
finansiell aterférsakring efter justering for forvantade forluster till f6ljd
av motpartsfallissemang associerat med férsakringstekniska avsattnin-
gar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beridknade som summan av bista
skattning och riskmarginal

Bista skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterférsakring och specialfo-
retag efter justering for forvantade forluster till f6ljd av att motparten
fallerar

Basta skattning minus belopp som kan aterkravas fran aterférsékring
och specialféretag och finansiell aterforsikring

Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for forsakringstekniska avsatt-
ningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsikringstekniska avsittningar - totalt

Forsakring med

ratt till 6verskott

C0020
R0O010 0
R0020 0
R0030 0
R0O080 0
R0090 0
R0100 0
R0O110 0
R0120 0
R0O130 0
R0200 0




Fondforsakring och indexforsakring

Forsiakringstekniska avsittningar beriknade
som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sikring /specialforetag och finansiell aterfor-
sakring efter justering for férvantade forluster
till f6ljd av motpartsfallissemang associerat med
forsakringstekniska avsattningar beraknade som
helhet
Forsiakringstekniska avsittningar beriknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran ater-
forsakring och specialféretag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar
Bista skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialforetag och fi-
nansiell aterforsékring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsiakringstekniska avsittningar - totalt

Fondfor- Avtal med
sakring och | Avtal utan op- optioner
indexfor- tioner och gar- | eller gar-
sakring antier antier
C0030 C0030 C0030
R0010 0
R0020 0
R0030 0
RO0O8
0 0
RO09
0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0
R0130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsittningar berak-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring /specialféretag och fi-
nansiell aterforsikring efter justering for
forvantade forluster till foljd av motparts-
fallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Forsidkringstekniska avsittningar berak-
nade som summan av bésta skattning
och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och spe-
cialféretag och finansiell dterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for
forsikringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet

Basta skattning

Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - to-
talt

Skadelivrantor till
foljd av skade-for-
sakrings-avtal
som héarror fran
andra forsakrings-
ataganden an

sjuk-forsakrings-

Skadelivrantor
till foljd av
skade-for-

sakrings-avtal

som harror fran
andra for-
sdkrings-ata-
ganden an sjuk-

forsakrings-ata-

Totalt (liv-
forsikring utom
sjuk-forsiakring,

inkl. fond- och in-

ataganden ganden dex-forsakring
C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 292 663 0 292 663
R0O080 8879 0 8879
R0090 283784 0 283784
R0100 5668 0 5668
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 298 331 0 298 331




Sjukférsakring som liknar livférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar berdknade
som helhet
Totala medel som kan aterkrévas fran aterfor-
sékring /specialforetag och finansiell aterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang associerat
med forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Forsikringstekniska avsiattningar beridknade
som summan av bésta skattning och riskmar-
ginal
Bista skattning
Basta skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran ater-
forsakring och specialfoéretag efter justering for
forvantade forluster till f6ljd av att motparten
fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterfoérsakring och specialfore-
tag och finansiell aterférsakring
Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangsatgarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Avtal med
Sjukforsakring | Avtal utan op- | optioner
som liknar tioner och eller gar-
livforsakring garantier antier
C0160 C0170 C0180
R0210 0
R0220 0
R0030 0 0
R0O080 0 0
R0090 0 0
R0100 0
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsittningar berak-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran ater-
forsakring /specialfdretag och finansiell ater-
forsakring efter justering for forvantade for-
luster till f6ljd av motpartsfallissemang asso-
cierat med forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet
Forsikringstekniska avsittningar berak-
nade som summan av bista skattning och
riskmarginal
Bista skattning
Basta skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter juste-
ring for forvantade forluster till f6ljd av att
motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterfoérsakring och specialfo-
retag och finansiell aterférsakring
Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangsatgarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Skadelivrantor till

foljd av skade-for-

sakrings-avtal Totalt, sjuk-

som hirror frin | Mottagen aterfor- | forsdkring

sjuk-forsakrings- sakring, Sjukfor- som liknar
ataganden sakring livforsikring

C0190 C0200 C0210

R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 494 213 0 494 213
R0080 556 0 556
R0090 493 657 0 493 657
R0100 12 956 0 12 956
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 507169 0 507169




$.17.01.02

Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Direkt forsakring och mottagen proportionell dterférsakring

Forsidkringstekniska av-
sittningar beriknade
som helhet

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang associerat med
aterforsikring som helhet
Forsidkringstekniska av-
sittningar beriknade
som summan av bista
skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning
Premieavsattningar
Brutto

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin s- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- | transport| ochan- | Allmidn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvid ar- | forsékrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsakrin | skada pa for- forsakrin for- tans-fér- | av olika
sakring skydd a torfordon | sakring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 CO0110 C0120 C0130
R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0O050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 11 857 | 1387] -25843] -6185] 10836 ] -492]  -3985]  -7615] 166 668 0] -4236




Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av pre-
mieavsattningar netto
Skadeavsittningar
Brutto

Totala medel som kan
aterkravas enligt terfor-
sékring /fran specialfore-
tag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning
for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallisse-
mang

Basta skattning av ska-
deavsattningar netto
Basta skattning totalt -
brutto

Basta skattning totalt -
netto

Riskmarginal

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin S- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- | transport | ochan- | Allmdn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvid ar- | forsékrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsakrin | skada pa for- forsakrin for- tans-for- | av olika
sakring skydd a torfordon | sdkring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO150 11 857 1387| -25843 -6 185 10 836 -492 -3985 -7615 166 668 0 -4 236
R0160 41088 3689 30462 31498 17 025 2511 42 948 35650 1320 12 438 0 2698
R0240 0 0 0 0 0 0 0 1764 0 0 0 0
R0250 41088 3689 30 462 31498 17 025 2511 42 948 33 886 1320 12 438 0 2698
R0260 52 945 5076 4619 25313 27 862 2019 38963 28 035 1485 13105 0 -1538
R0270 52 945 5076 4619 25313 27 862 2019 38963 26 271 1485 13105 0 -1538
R0280 4570 953 10 084 5878 6319 1708 8 096 4256 279 940 0 811




Belopp avseende over-
gangsatgarden for for-
sakringstekniska avsatt-
ningar

Forsakringstekniska av-
sattningar beraknade som
helhet

Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska av-
sittningar - totalt
Forsakringstekniska av-
sdttningar - totalt

Totala medel som kan
aterkravas enligt aterfor-
sékringsavtal /frin spe-
cialforetag och finansiell
aterforsakring efter an-
passning for forvantade
forluster till f6ljd av mot-
partsfallissemang - totalt

Sjo-, Forsakrin For-
Trygghet luftfarts- | g mot sakring
Forsakrin S- Ovrig och brand Kredit- mot eko-
Sju- g forsakrin | Ansvars- | motor- | transport | ochan- | Allmdn | ochbor- | Rattss- nomiska
kvards- | avseende | gvid ar- | forsékrin | fordons- - nan ansvars- gens- kydds- Assis- | forluster
for- inkomst- | betsskad | g fér mo- for- forsakrin | skada pa for- forsakrin for- tans-for- | av olika
sakring skydd a torfordon | sdkring g egendom | sakring g sakring | sakring slag
C0020 | C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130
R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0320 57515 6 029 14703 31191 34180 3727 47059 32291 1764 14 045 0 -726
R0330 0 0 0 0 0 0 0 1764 0 0 0 0
R0340 57515 6 029 14703 31191 34180 3727 47059 30 527 1764 14 045 0 -726




$.19.01.21

Skadeforsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadeér / for-
sakringsar

70020

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade, absolut belopp)

Summan
Under av ar
inneva-  (ackumu-
rande ar lerad)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 +
Ar C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 co110 C0170 C0180
Fore- R0100 3805 3805 3805
gidende
N-9 RO160 168 461 80592 13 664 6 814 4493 2344 2 585 1702 1528 1067 1067 283 250
N-8 RO170 164 819 81530 14 149 5954 3931 2320 1320 1332 1004 1004 276 358
N-7 RO180 157 942 63 210 11 239 6103 3515 2 599 1915 1347 1347 247 870
N-6 RO190 159 298 65 546 11 018 5270 3741 2476 1693 1693 249 041
N-5 R0200 166 606 69 862 17 336 5 361 2142 2098 2 098 263 404
N-4 R0210 165 432 81997 12 390 5689 3999 3999 | 269506
N-3 R0220 171102 77141 11909 5764 5764 265 916
N-2 R0230 182 806 81372 12 216 12 216 276 394
N-1 R0240 168 849 75 253 75 253 244101
N R0250 186 933 186 933 186 933
Totalt R0260 295180 | 2566 579




Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto (absolut belopp)

Fore-
gaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N
Totalt

Arets slut (diskonte-
rad data)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 +
Ar C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

RO100 66 635 51033
R0160 0 0 0 0 40 021 31301 26 590 24 966 23 076 18 338 13 424
R0170 0 0 0 45 413 35779 25 673 21892 17 886 13 640 11197
R0180 0 0 64 911 51 004 38703 33 307 26 241 17 678 14 878
R0190 0 80 084 56 313 46 490 33343 24 200 22 955 18 679
R0200 160 266 82143 50139 37570 23 834 16 668 13 953
R0210 176 800 79 851 65 573 48 058 35337 30 804
R0220 159 504 75 242 45 660 38 653 32 846
R0230 172 327 71164 45 965 41 340
R0240 160 052 79 795 73 414
R0250 159 987 153 845
R0260 455 412




$.22.01.21

Effekterna av langsiktiga garantier och 6évergangsregler

Bilagor

Effekt av

Belopp med | overgangs- 65::;;?;_ Effekt av vol- Effekt av
langsiktiga regler for - atili- .
. o regler for . . matchningsjuster-
garantier och | forsdkring- . tetsjustering | . .
" o . diskonter- . ing satt till noll
overgangs- stekniska . w satt till noll
wol . ingsrantan
regler avsittningar
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

F.(.)rsa.krmgstekmska av- R0010 1047279 0 0
sattningar
Primarkapital R0020 1067 842 0 0
Medrékningsbar kapital-
bas for att uppfylla solven- | RO050 1067 842 0 0
skapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0O090 402 952 0 0
Medrakningsbar kapital-
bas for att tacka minimi- | R0O100 1067 842 0 0
kapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 100 738 0 0




$.23.01.01

Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for dgarintressen
i andra finansiella sektorer enligt artikel 68
i delegerade férordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for 6msesidiga och
liknande foretag

Efterstallda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av till-
synsmyndigheten som primarkapital som ej
specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor inga i avstimningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som ka-
pitalbas enligt Solvens II

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bdr ingd i avstimningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapi-
talbas enligt Solvens II
Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och
kreditinstitut
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och €j infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begiran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ¢j infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inlosas pa begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda
och ¢j infordrade medlemsavgifter eller motsva-
rande primarkapitalpost for 6msesidiga och lik-
nande foretag, som kan inlosas pa begaran

Ett réttsligt bindande dtagande att pd begaran
teckna och betala for efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i
direktiv 2009 /138 /EG

Bilagor

Niva1-
utan | Niva1l-
begrins- | begrin-
ningar sad Niva2 | Niva3
Totalt
C0010 C0020 | C0030 | C0040 | CO050

R0O010 0 0 0
R0030 0 0 0
R0040 8 286 8 286 0
R0050 0 0 0 0
R0O070 0 0
R0O090 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0

1059 1059
RO130 556| 556
R0140 0 0 0 0
R0160 0 0
R0O180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 | 1067842 |1067 842 0 0 0
R0300 0 0
R0O310 0 0
R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0




Bilagor

Niva1-
utan | Niva1l-
begrins- | begrin-
ningar sad Nivi2 | Niva3
Totalt
C0010 | C0020 | CO0030 | C0040 | C0O050

Andra bankkreditiv och garantier an enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009 /138 /EG R0350 0 0 0

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i R0360 0 0
direktiv 2009 /138 /EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag frin med-
lemmar- andra an enligt artikel 96.3 forsta stycket | R0O370 0 0 0
i direktiv 2009 /138 /EG

Annat tillaggskapital R0390 0 0 0
Sammanlagt tilliggskapital R0400 0 0 0
Tillginglig och medrikningsbar kapitalbas

To:cal tillganglig kapitalbas for att tacka solven- RO500 | 1067842 | 1067 842 0 0 0
skapitalkravet

Tptal tillganglig kapitalbas for att tdcka minimi- RO510 | 1067842 | 1067 842 0 0
kapitalkravet

Total mefirakmngsbar kapitalbas for att tdcka R0O540 | 1067842 | 1067 842 0 0 0
solvenskapitalkravet

Tgtgl mgdrakmngsbar kapitalbas for att tacka RO550 | 1067842 | 1067 842 0 0
minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav R0580 | 402952
Minimikapitalkrav R0600 100 738
Medrakt.ungsbar kapitalbas i férhéllande till sol- RO620 | 265.0 %
venskapitalkrav
Medrikningsbar kapitalbas i forhéllande till min- 1060,0
I R0640
imikapitalkrav %

C0060

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgadngar éverskrider skulder R0O700 1067 842

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0O710 0

Férutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 0

Andra primarkapitalposter R0O730 8 286

Justering fér kapitalbasposter med begransningar med avseende pd matchningsjustering-

s R0740 0

sportfoljer och separata fonder
Avstimningsreserv R0760 1059 556
Forvantade vinster |

Forvantade vinster som ingar i framtida premier - livférsikringsverksamhet RO770 0

Forvantade vinster som ingar i framtida premier - skadeforsikringsverksamhet R0O780 126 920
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier R0O790 126 920




$.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Bilagor

Solvenskapi- | Foretagsspe-
talkrav cika paramet- | Forenklin-
brutto rar gar
Co0110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0O010 392 078 Ingen
Motpartsrisk R0020 26 028
Teckningsrisk for livforsakring R0030 16 722 Ingen Ingen
Teckningsrisk for sjukforsikring R0040 78 077 Ingen Ingen
Teckningsrisk for skadeforsikring R0050 88 343 Ingen Ingen
Diversifiering R0060 -138 890
Immateriell tillgangsrisk R0O070
Primért solvenskapitalkrav R0100 462 357
Beridkning av solvenskapitalkrav C0120
Operativ risk R0O130 14 961
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -74 366
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 0
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 402 952
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 402 952
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen foér durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér matchningsjuster-
ingsportfoljer R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata R0440 0
fonder for artikel 304




$.28.01.01

Bilagor

Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterfor-

sakringsverksamhe

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeforsakring

Minimikapitalkrava. Resultat

Sjukvardsforsikring och proportionell dterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsikring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsférsikring och proportionell dter-
forsakring

Sjo-, luftfarts- och transportfoérsakring och propor-
tionell dterforsikring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom
och proportionell aterforsikring

Allman ansvarsforsakring och proportionell ater-
forsakring

Kredit- och borgensforsikring och proportionell ater-
forsakring

Réttsskyddsforsakring och proportionell aterfor-
sakring

Assistansforsékring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell dterférsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsiterforsakring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportater-
forsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsékring

C0010

R0010 56 127

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsikring
/ specialforetag)

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

beridknade som helhet manaderna
C0020 C0030
R0020 52 945 47 836
R0030 5076 7286
R0040 4619 102 719
RO050 25 313 82913
RO060 27 862 108 463
R0070 2019 12 743
R00S0 38963 89179
R0090 26 271 26 212
RO100 1485 790
RO110 13105 11062
R0120 0 0
RO130 0 5678
R0140 0 0
RO150 0 0
R0O160 0 0
RO170 0 0




Bilagor

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040
MinimikapitalkravL Resultat | R0200 16 326




Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
garanterade forméaner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
diskretionira forméner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
formaner och fondforsakring

Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)for-
sakringsforpliktelser

Overgripande berdkning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav

Bilagor

Basta skattning och for-
sakringstekniska avsattnin-
gar netto (efter aterfor-
sakring / specialforetag)

Sammanlagd risksumma
(efter aterforsakring /

beraknade som helhet specialforetag)
C0050 C0060

R0210 0

R0220 0

R0230 0

R0240 777 441

R0250 0

C0070

R0300 72 454
R0310 402 952
R0320 181 328
R0330 100 738
R0340 100 738
R0350 3700
R0400 100 738




Bilagor

Bilaga - Fennia Liv

$.02.01.02: Balansrdkning

Tillgadngar
Solvens II-
varde
C0010

Immateriella tillgdngar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférméaner R0050 0
Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk R0060 442
Placeringstillgangar (andra &n tillgdngar som innehas for index- och 750 934

fondforsakringsavtal) R0O070
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080 56 591
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 0
Aktier R0100 17 383
Aktier - borsnoterade RO110 4 688
Aktier - icke borsnoterade RO120 12 695
Obligationer RO130 400 530
Statsobligationer R0140 0
Foretagsobligationer RO150 400 530
Strukturerade produkter R0160 0
Véardepapperiserade 1an och 1an med stillda sikerheter RO170 0
Investeringsfonder R0O180 240 245
Derivat R0190 36 185
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 1634 261
Lan och hypotekslan R0230 10 526
Lan pé forsdkringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslén till fysiska personer R0250 0
Andra lan och hypotekslan R0260 10 526
Fordringar enligt aterfoérsikringsavtal frin: R0270 -3165
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0280 0
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring R0290 0
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0300 0
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukfor- 3165

sakring samt index- och fondf6érsakringsavtal R0O310
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320 0
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal R0330 -3 165
Livforsdkring med indexreglerade férmaner och fondférsikring R0340 0
Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring R0350 0
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 0
Aterforsikringsfordringar R0370 50
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) R0380 0
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men 0

ej inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 32412
Ovriga tillgingar som inte visas nigon annanstans R0420 47 395
Summa tillgdngar R0500 2 472 855




Bilagor

Skulder
Solvenssi II
-arvo
C0010
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring RO510 0
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukfor-
sakring) R0520 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0530 0
Basta skattning R0540 0
Riskmarginal R0550 0
Forsakringstekniska avsattningar - sjukfoérsakring (liknande skadefor- 0
sakring) R0560
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0570 0
Basta skattning R0580 0
Riskmarginal R0590 0
Forsakrlngstek?lslﬁa aysattnmgar - livférsakring (exklusive indexreglerade RO600 531576
avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livforsikring) R0610 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 0
Basta skattning R0630 0
Riskmarginal R0640 0
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukférsakring 531576
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0650
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 0
Basta skattning R0670 504 901
Riskmarginal R0680 26 675
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakring- 55
savtal R0690 16174
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O700 0
Basta skattning RO710 1604 828
Riskmarginal R0720 12 627
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0O750 0
Pensionsataganden R0O760 0
Depéer fran aterforsakrare RO770 0
Uppskjutna skatteskulder R0O780 18 771
Derivat R0790 1139
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut RO810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 386
Aterforsikringsskulder R0830 858
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 38 394
Efterstillda skulder R0850 0

Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0860 0

Efterstillda skulder som ingér i primérkapitalet R0O870 0
Ovriga skulder som inte visas nidgon annanstans R0O880 2 967
Summa skulder R0900 2 211547
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 261309




$.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Bilagor

Livrantor som

Skadeliv- hérror fran
rantor till skade-for-
foljd av sakrings-avtal
skade-for- | och som av-
sakrings- | ser andra for-
avtal som sakrings-
Forsakring Fond- harrér fran | forpliktelser
Sjuk- | medratt | forsakring | Annan | sjuk-for- an sjuk-for-
for- till 6vers- | och index- | livfér- | sakrings- sakrings-
sakring kott forsakring | sékring | ataganden | forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Premieinkomst
Brutto R1410 0 14 194 133261 22799 0 0
Aterforsikrares andel | R1420 0 0 0 880 0 0
Netto R1500 0 14 194 133 261 21919 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 14 194 133 261| 22799 0 0
Aterforsakrares andel | R1520 0 0 0 880 0 0
Netto R1600 0 14 194 133 261 21919 0 0
Intraffade skadekost-
nader
Brutto R1610 0 33 464 74 498 6 855 0 0
Aterforsikrares andel | R1620 0 0 0 50 0 0
Netto R1700 0 33 464 74 498 6 805 0 0
Andringar inom évriga
avsittningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0
Aterforsikrares andel | R1720 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader | R1900 0 2355 8685| 6043 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




Livaterforsakrings-forpliktelser

Bilagor

Sjuk-férsakring

mottagen aterfor-

Livater-forsakring

sakring
C0280
C0270
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0
Aterforsikrares andel R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Intjinade premier
Brutto R1510 0 0
Aterforsikrares andel R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Intriaffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0
Aterforsakrares andel R1620 0 0
Netto R1700 0 0
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0 0
Aterforsikrares andel R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
Totalt

Totalt

C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 170 254
Aterforsakrares andel R1420 880
Netto R1500 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254
Aterforsikrares andel R1520 880
Netto R1600 169 374
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 114 818
Aterforsikrares andel R1620 50
Netto R1700 114 768
Andringar inom $vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 17 084




$.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Bilagor

Hemland
C0220

Premieinkomst
Brutto R1410 170 254
Aterforsakrares andel R1420 880
Netto R1500 169 374
Intjinade premier
Brutto R1510 170 254
Aterforsakrares andel R1520 880
Netto R1600 169 374
Intriaffade skadekostnader
Brutto R1610 114 818
Aterforsikrares andel R1620 50
Netto R1700 114 768
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 0
Aterforsakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Uppkomna kostnader R1900 17 084
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600




$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Forsakringstekniska avsittningar beriknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsakring /specialforetag och fi-
nansiell aterforsikring efter justering for forvintade forluster till f6ljd av mot-
partsfallissemang associerat med férsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet

Forsakringstekniska avsittningar beriknade som summan av bista skattning
och riskmarginal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrévas frin aterférsikring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar

Basta skattning minus belopp som kan aterkravas fran aterforsikring och spe-
cialféretag och finansiell dterfoérsakring

Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgiarden for forsiakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsiattningar - totalt

Bilagor

Forsakring med

ratt till 6verskott

C0020
R0O010 0
R0020 0
R0030 577 845
R0O080 0
R0090 577 845
R0100 9 398
R0O110 0
R0120 0
R0O130 0
R0200 587 244




Fondférsakring och indexforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sdkring /specialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som hel-
het

Forsidkringstekniska avsattningar berdknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialféretag och fi-
nansiell aterforsakring

Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgiarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Bilagor

Fondfor- Avtal med
sakring och | Avtal utan op- | optioner
indexfor- | tioner och gar- | eller gar-
sakring antier antier
C0030 C0040 C0050
RO010 0
R0020 0
R0030 0| 1604828
RO080 0 0
R0090 o| 1604828
RO100 12 627
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0




Annan livforsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade
som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sdkring /specialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter justering for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som hel-
het

Forsidkringstekniska avsattningar berdknade
som summan av bésta skattning och riskmargi-
nal

Bista skattning

Bista skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for for-
vantade forluster till foljd av att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialféretag och fi-
nansiell aterforsakring

Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgiarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Bilagor

Avtal med
Avtal utan op- | optioner
Annan livfor- | tioner och gar- | eller gar-
sakring antier antier
C0060 C0070 C0080
RO010 0
R0020 0
R0030 0 =72 944
RO080 0 -3165
R0O090 0 -69 780
RO110 0
R0120 0 0
R0130 0




Forsidkringstekniska avsattningar berdk-
nade som helhet
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsikring /specialforetag och fi-
nansiell dterforsakring efter justering for
forvantade forluster till f6ljd av motparts-
fallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Forsidkringstekniska avsiattningar berak-
nade som summan av bista skattning
och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsikring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och spe-
cialféretag och finansiell dterfoérsakring
Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgirden for
forsdkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsattningar - to-
talt

Skadelivrantor till
foljd av skade-for-
sakrings-avtal
som hérror frin
andra forsakrings-
ataganden an

sjuk-forsakrings-

Mottagen ater-

Bilagor

Totalt (liv-férsdkring
utom sjuk-
forsdkring, inkl.

fond- och index-

ataganden forsakring forsdkring
C0090 C0100 C0150
R0O010 0 0 0
R0020 0 0 0
R0030 0 0 2109 729
R0O080 0 0 -3165
R0O090 0 0 2112 894
R0O100 0 0 39 302
RO110 0 0 0
R0O120 0 0 0
R0O130 0 0 0
R0200 0 0 2149 031




Sjukforsakring som liknar livférsakring

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sdkring /specialféretag och finansiell aterforsakring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsakringstekniska avsittningar beriknade som
summan av bista skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrivas
fran aterforsakring och specialforetag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgiarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsiattningar - totalt

Bilagor

Avtal med
Avtal utan op- optioner
) tioner och gar- eller gar-
Sairausvakuutus antier antier
(ensivakuutus)
C0160 C0170 C0180
R0O010 0
R0020 0
R0030 0
R0080 0
R0090 0
R0100 0
RO110 0
RO120 0
R0130 0
R0200 0




Forsidkringstekniska avsiattningar beriknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas fran aterfor-
sakring /specialféretag och finansiell aterforsakring
efter justering for forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med for-
sakringstekniska avsattningar beraknade som helhet

Forsidkringstekniska avsittningar beriknade som
summan av bista skattning och riskmarginal
Bista skattning
Bista skattning, brutto
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfor-
sakring och specialforetag efter justering for forvan-
tade forluster till f6ljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialforetag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgiarden for for-
sakringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsidkringstekniska avsittningar - totalt

Bilagor

Skadelivrantor
till foljd av
skade-for-

sakrings-avtal

som hérror fran Totalt, sjuk-
sjuk-for- Mottagen ater- | forsdkring
sékrings-ata- forsakring, som liknar
ganden Sjukforsakring | livforsakring
C0190 C0200 C0210
R0210 0 0 0
R0220 0 0 0
R0030 0 0 0
R0080 0 0 0
R0090 0 0 0
R0100 0 0 0
RO110 0 0 0
R0120 0 0 0
R0130 0 0 0
R0200 0 0 0




$.22.01.21

Effekterna av langsiktiga garantier och 6évergangsregler

Bilagor

Effekt av
overgangs- | Effektav Effekt av
Belopp med regler for | overgangs- | volatili- Effekt av
langsiktiga for- regler fér | tetsjuster- | matchningsjusteri
garantier och | sdkringstek | diskonte- | ingsatttill | ng satt till noll
Overgangsreg- | niska av- |ringsrintan noll
ler sattningar
C0090
C0050 C0070
C0010 C0030

Forsakringstekniska av= | p1 2149 031 0 0 0 0
sttningar
Primarkapital R0020 241309 0 0 0 0
Medrakningsbar
kapitalbas for att RO050 941309 0 0 0 0
uppfylla solven-
skapitalkravet
Solvenskapitalkrav R(:)09 124 627 0 0 0 0
Medrakningsbar kapi-
talbas for att tacka mi- | RO100 241309 0 0 0 0
nimikapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 32273 0 0 0 0




$.23.01.01

Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for adgarint-
ressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr
2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost fér 6ém-
sesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder
Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkants av till-
synsmyndigheten som primarkapital som ej
specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor inga i avstimningsreserven och
inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bor inga i avstimningsreserven och
inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och
kreditinstitut
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begéiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obe-
talda och ej infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for émsesi-
diga och liknande foretag, som kan inldsas
pa begéiran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obe-
talda och ej infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for émsesi-
diga och liknande foretag, som kan inldsas
pa begéiran

Bilagor

Niva1-
utan
begrins- Niva1-
ningar begrinsad Niva 2 Niva 3
Totalt
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
R0010 27751 27751 0
R0030 10 732 10 732 0
R0040 0 0 0
R0050 0 0 0 0
R0O070 0 0
R0090 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
R0O130 202 826 202 826
R0140 0 0 0 0
R0160 0 0
R0O180 0 0 0 0 0
R0220 0
R0230 0 0 0 0 0
R0290 241309 241309 0 0 0
R0300 0 0
R0O310 0 0
R0320 0 0 0




Ett rattsligt bindande atagande att pa
begaran teckna och betala for efterstallda
skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2
i direktiv 2009/138 /EG
Andra bankkreditiv och garantier an enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009 /138 /EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket
i direktiv 2009 /138 /EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar- andra an enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009 /138 /EG
Annat tillaggskapital

Sammanlagt tilliggskapital

Tillginglig och medrikningsbar kapitalbas
Total tillganglig kapitalbas for att tacka sol-
venskapitalkravet
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka min-
imikapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till

solvenskapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till

minimikapitalkrav

Bilagor

Niva1-
utan
begrins- Niva1-
ningar begransad Niva 2 Niva 3
Totalt
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0330 0 0 0
R0340 0 0

R0350 0 0 0
R0360 0 0

R0370 0 0 0
R0390 0 0 0
R0400 0 0 0
R0O500 241309 241309 0 0 0
RO510 241309 241309 0 0

R0540 241309 241309 0 0 0
R0550 241309 241309 0 0

R0580 124 627

R0600 32273

R0620 193,6 %

R0640 7477 %




Avstimningsreserv
Belopp med vilket tillgangar verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder
Avstimningsreserv
Forvintade vinster
Forvintade vinster som ingér i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Forvintade vinster som ingér i framtida premier — skadeforsdkringsverksamhet
Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier

Bilagor

C0060
R0700 261 309
R0710 0
R0720 20 000
R0730 38 483
R0740 0
R0760 202 826
R0770 102 866
R0780 0
R0790 102 866




$.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Bilagor

Solvenskapi- | Foretagsspecika
talkrav brutto parametrar Forenklingar
Co0110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0O010 103 887 Ingen
Motpartsrisk R0020 16 330 - -
Teckningsrisk for livforsakring R0030 55 254 Ingen Ingen
r[‘"eclfningsrisk for sjukfor- R0040 0 Ingen Ingen
sakring
r[‘"eclfningsrisk for skadefor- RO050 0 Ingen Ingen
sakring
Diversifiering R0060 -40 262
Immateriell tillgangsrisk R0O070 0
Primért solvenskapitalkrav R0100 135 210
Beriakning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0O130 4443
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -15 026
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 0
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 124 627
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 124 627
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjustering-
sportfoljer R0430 0
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder
for artikel 304 R0440 0




$.28.01.01

Bilagor

Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterfor-

sakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeforsakring

MinimikapitalkravNL Resultat

Sjukvardsforsikring och proportionell terfor-
sakring

Forsakring avseende inkomstskydd och pro-
portionell terforsakring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och pro-
portionell terforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och pro-
portionell terforsakring

Ovrig motorfordonsférsékring och propor-
tionell dterforsikring

Sjo-, luftfarts- och transportfoérsakring och
proportionell dterférsikring

Forsékring mot brand och annan skada pa
egendom och proportionell aterforsikring
Allman ansvarsforsakring och proportionell
aterforsakring

Kredit- och borgensférsakring och propor-
tionell aterférsakring

Réttsskyddsforsakring och proportionell ater-
forsakring

Assistansforsakring och proportionell aterfor-
sakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika
slag och proportionell aterforsikring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsékring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och
transportaterforsikring

Icke-proportionell egendomsaterforsékring

C0010

| RO010 0

Basta skattning och for-
sakringstekniska avsatt-
ningar netto (efter ater-
forsakring / specialfore-
tag) beraknade som hel-

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring) un-
der de senaste 12 manad-

het erna
C0020 C0030
R0020 0 0
R0030 0 0
R0040 0 0
R0050 0 0
R0060 0 0
R0O070 0 0
R0080 0 0
R0090 0 0
R0100 0 0
RO110 0 0
RO120 0 0
RO130 0 0
R0140 0 0
RO150 0 0
R0O160 0 0
RO170 0 0




Bilagor

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

MinimikapitalkravL Resultat

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
garanterade formaner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott -
diskretionéra formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
formaner och fondférsakring

Annan liv(ater)férsékrings- och sjuk(ater)for-
sakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)for-
sakringsforpliktelser

C0040

|Ro200| 32273

Overgripande berdkning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Basta skattning och
forsakringstekniska av-
sattningar netto (efter | Premieinkomst netto
aterforsakring / spe- | (efter &terforsdkring)
cialforetag) beraknade | under de senaste 12
som helhet méanaderna
C0050 C0060
R0210 555 442
R0220 22 403
R0230 1604 828
R0240 0
RO250 2361422
C0070

R0300 32273

R0310 124 627

R0320 56 082

R0330 31157

R0340 32273

R0350 3700
C0070

| R0400 32273
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