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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Fennia Liv hade ett resultatrikt ar

Ar 2017 var det 19:e verksamhetsaret fér Fennia Liv. Resultatet var bra och
utvecklingen av affarsverksamheten mattlig. Matt i belastningsinkomst 6kade
affarsverksamhetens intékter med 6ver 10 procent jamfért med féregaende ar,
och bolagets omkostnadsprocent férbattrades till basta niva jamfort med de
tio foregaende verksamhetsaren.

Bolagets solvens har forbattrats avsevart under de tva senaste aren och SCR-
kvoten, som beskriver solvensen, var vid arsskiftet éver 200 procent, som kan
anses vara en stark siffra. A andra sidan méjliggér det nuvarande
solvensramverket |&gre placeringsrisktagande an tidigare och den historiskt
laga rantenivan framhaver fortfarande dess paverkan pa avkastningar som fas
fran placeringar av Fennia Livs balans.

Fennia Livs affarsverksamhet omfattar frivilliga liv-, pensions- och
sparforsakringar samt forsakringsmassig kapitalférvaltning som en del av
Fenniakoncernens tjansteutbud. Forsakringssparandet 6kade trots att den
totala premieinkomsten var klart lagre an under féregdende ar pa grund av
samre forsaljning av fondforsakringar — ett tecken pa att den starka tillvaxten inom produkterna i fraga mattats av.

Den positiva ekonomiska utvecklingen i Finland forvantas aterspeglas i Fennia Livs affarsverksamhet. Under 2017 fornyades
Fenniakoncernens struktur, och fornyelsen forvantas ¢ka forsaljningen av Fennia Livs produkter pa initiativ av
Fenniakoncernen.

Oron pa kapitalmarknaden, som bdérjade i bérjan av aret, vantas fortsatta och den radande laga rantenivan paverkar
innevarande ars placeringsavkastningar. Den pagaende skatteutredningen, som beraknas bli fardig efter det forsta kvartalet,
fruktas minska efterfragan pa framtida placerings- och sparférsakringar, som 6kat mest av bolagets produkter de senaste aren.

Vid utgangen av 2017 lanserades koncernstrategin for 2018-2022, dar de strategiska malen &r tillvaxt inom foretagskunder,
effektiv skotsel av privathushallskunder, personalens férmaga till fornyelse och uppratthallande av bra solvens. Kunders behov
och beteende férandras i och med utvecklad teknologi och férandringar i befolkningsstrukturen samt pa grund av att
féretagens verksamhet férandras och globaliseras. Att kunna svara pa dessa utmaningar ar en forutséattning for kontinuerlig
verksamhet.

Fennia Livs huvudmal under strategiperioden kommer att vara att 6ka affarsverksamhetens volym, 6ka belastningsinkomsten
och forbattra driftskostnadsprocenten avsevart. Syftet ar att trygga bolagets priskonkurrenskraft nu och i framtiden.

For att na malet kravs att vi lyckas 6ka verksamhetens volym och att processerna effektiveras ytterligare genom automatisering.
Med digitalisering stravar vi ocksa efter att svara pa kundernas efterfragan pa att utratta arenden pa natet och kundservice pa
natet. Under innevarande ar lanseras nya webbtjanster.

Till slut ett ddmjukt tack till vara kunder for vilkas behov vi finns till. Var vision ar att erbjuda den basta kundupplevelsen. For
att lyckas maste vi jobba stenhart. Var personal och foérvaltning fortjanar ett tack bade fér en utmarkt arbetsinsats och for ett
utmarkt samarbete under det gangna aret.

Alexander Schoschkoff
verkstéllande direktér



STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Styrelsens verksamhetsberittelse

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv redovisade ett gott resultat for 2017. Bolagets omkostnadsprocent férbattrades jamfért med
tidigare ar. Placeringsintakterna var lagre an aret forut men pa god niva i det utmanande marknadslaget.

Fennia Liv r ett helagt dotterbolag till Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia.

Forsakringsverksamhet

Fennia Livs totala premieinkomst utan avdrag for aterférsakrares andel sjonk till 166,7 miljoner euro (207,1 mn euro). Av
bolagets premieinkomst var 132,2 miljoner euro (170,2 mn euro) livforsakringar och 34,4 miljoner euro (36,8 mn euro)
pensionsforsakringar. Premieinkomsten fran fondférsakringar sjonk till 126,9 miljoner euro (165,0 mn euro) och utgjorde 76
procent (80 %) av bolagets premieinkomst. Premieinkomsten fran férsakringar med fortiépande premie var 53,9 miljoner euro
(57,0 mn euro) och dess andel av den totala premieinkomsten var 32 procent (28 %).

Utbetalda erséttningar dkade till 104,4 miljoner euro (90,7 mn euro). Aterkdp uppgick till 47,4 miljoner euro (40,4 mn euro).
Aterbetalningar av sparbelopp utgjorde 5,5 miljoner euro (6,4 mn euro). Sammanlagt 36,2 miljoner euro (34,6 mn euro)
utbetalades i pensioner och 11,4 miljoner euro (5,1 mn euro) vid dédsfall och arbetsoférmaga.

Driftskostnaderna var 14,8 miljoner euro (14 mn euro). Bolagets omkostnadsprocent inklusive intdkterna avseende arvoden och
provision av fonder som placerats i fondférsékringar var 92,1 procent (94,8 %).

Den totala avkastningen pa forsakringskapital som ar bundna till bolagets resultat varierade 2016 mellan 0,6 och 4,5 procent
beroende pa forsakringsgren och kvartal. De beviljade kundaterbaringarna uppgick till 1,2 miljoner euro, av vilka 0,6 miljoner
euro finansierades genom att utnyttja den redan tidigare uppkomna ansvarsskulden for extra férmaner. For ansvarsskulden
reserverades 3,8 miljoner euro for framtida extra férmaner.

Placeringsverksamhet

Bolagets placeringsintakter enligt verkligt varde var 24,8 miljoner euro (30,5 mn euro), dvs. avkastningen var 3,3 procent (4,3
%) pa placerat kapital. Placeringarnas nettointakter som bokférts i bolagets resultat var 70,7 miljoner euro (91,8 mn euro),
varav fondfoérsakringarna utgjorde 54,5 miljoner euro (62,7 mn euro).

Vid arets slut var placeringarnas verkliga varde 767 miljoner euro (756 mn euro). Masskuldebrevslan och placeringar i langa
rantefonder utgjorde 48 procent av placeringsbestandet, och penningmarknadsplaceringar och depositioner 20 procent. Aktier,
placeringar i aktiefonder och kapitalfonder utgjorde 19 procent, fastighetsplaceringar 13 procent och lanefordringar och 6vriga
placeringar 1 procent. De medel som utgor tackning for fondférsakringar 6kade kraftigt och var 1 018 miljoner euro (903 mn
euro).

Fordelning av Fennia Livs placeringsbestand 31.12.2017 767 (756) miljoner euro

Placeringsverksamhetens avkastningsprocent 3,3 % (4,3 %)
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Anknytande verksamhet

Fennia Kapitalférvaltning Ab fick under 2017 koncession av Finansinspektionen att fungera som representant for forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Koncessionen gor det mdjligt for Fennia Kapitalférvaltning att fungera som kapitalférvaltare och
clearingorganisation for alternativa investeringsfonder som bolaget forvaltar. Fennia Liv gjorde andringar i bolagsordningen,
som Finansinspektionen godkande och som mgjliggér den ovan namnda verksamheten.

Resultat

Bolagets rorelsevinst var 22,3 miljoner euro (12,8 mn euro). Koncernens rérelsevinst var 20,4 miljoner euro (10,2 mn euro).
Fran réakenskapsperiodens resultat 6verforde bolaget 3,8 miljoner euro till kommande tillaggsformaner och upploste 11
miljoner euro av tidigare rantekomplettering. Av jamforelsearets resultat dverfordes 20 miljoner euro till ansvarsskulden for
rantekomplettering. Ansvarsskulden for rantekomplettering var i slutet av aret 125 miljoner euro.

Foretagsledning och personal

Under verksamhetsaret bestod Fennia Livs styrelse fram till den 31 mars 2017 av industriradet Mikael Ahlback (ordférande),
filosofie doktor Matti Ruohonen (vice ordférande), verkstallande direktor Antti Kuljukka, verkstallande direktér Juha-Pekka
Halmeenmaki och vice verkstallande direktor Eero Eriksson. Mikael Ahlback och Eero Eriksson avgick fran styrelsen den 31
mars 2017. Styrelsemedlemmar fr.o.m. den 1 april 2017 var koncernchef Antti Kuljukka (ordférande), filosofie doktor Matti
Ruohonen (vice ordférande), verkstéllande direktér Juha-Pekka Halmeenmaki och vice verkstallande direktér Seppo Rinta.

Styrelsen sammantradde sammanlagt tolv ganger under verksamhetsaret. Medlemmarnas narvaroprocent var 98.

Bolagets verkstallande direktor var Seppo Rinta fram till den 31 mars 2017 och Alexander Schoschkoff fran och med den 1
april 2017.

Ar 2017 hade bolaget i genomsnitt 52 anstallda (53).

Beldning
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Utgangspunkten for beldningen i Fenniakoncernen och darmed ocksa i Fennia Liv ar att den ar sporrande, rattvis och rimlig
och att beléningen av ledningen och personalen motsvarar koncernens och koncernbolagens intressen pa kort och lang sikt.
Fennia Livs beléningssystem grundar sig pa pa férhand faststallda mal som bygger pa bolagets strategiska malsattningar. |
Fenniakoncernens I6nepolicy faststalls hur I6ner och beloningar bestams. Pa Fennia ar I6nepolicyn en helhet, som paverkas
utover av ett intressant och tillrackligt utmanande uppgiftsomrade ocksa av bra ledning, personalférmaner och
penningbeldning. Av I6nepolicyn framgar aven hur var och en Fenniaanstalld kan paverka I6neutvecklingen genom att
utveckla sig sjalv och sitt eget arbete, och vilka de ansvar som galler [6ne- och beléningsfragor ar i bolaget.

| enlighet med beldningsprinciper har beléningen byggts upp pa ett satt som férebygger osund risktagning.
Beldningssystemen har bl.a. pa férhand faststallda maximibeléningar, som begransar maximibeloppet fér beléningar, och
villkor for force majeure, som ger styrelsen ratt att &ndra systemen om bolagets ekonomiska stéllning har aventyrats eller om
omstandigheterna i 6vrigt andrats avsevart. Nar man beslutar om beléningar ar det i regel den beldnade personens chefs chef
som beslutar om bel6éningsfragor.

Koncernstruktur

Till koncernbokslutet har konsoliderats Fennia Kapitalférvaltning Ab, som bolaget ager till 100 procent.

| slutet av rdkenskapsperioden omfattade koncernen Fennia Liv dessutom tolv fastighetsbolag som agdes helt av bolaget.

Fennia Kapitalforvaltning Ab

Bolagets I6nsamhet férbattrades under rdkenskapsperioden. Resultatet for rakenskapsperioden var 1,0 miljoner euro (0,8 mn
euro). Bolagets eget kapital 6kade och var vid slutet av rakenskapsperioden 3,1 miljoner euro (2,1 mn euro).

| slutet av rdkenskapsperioden var bolagets solvens bra, kapitaltdckningsgraden var 24,2 procent och bolagets egna medel var
3,1 miljoner euro (det kalkylmassiga minimikravet pa egna medel ar 1,0 miljoner euro).

De kundtillgangar utanfoér koncernen som Fennia Kapitalforvaltning forvaltar 6kade med 26 procent och uppgick vid slutet av
aret till 242 miljoner euro (192 mn euro). Det nya kapitalet hanforde sig i huvudsak till diskretionar kapitalforvaltning och till den
nya Specialplaceringsfonden Fennica Tomter som grundades den 12 september 2017. Fastighetsplacering lockade
investerare pa grund av den laga rantenivan och den dyrt prissatta aktiemarknaden.

Under 2017 6verfordes en del av koncernens placeringstillgangar till férvaltning av Fennia Kapitalforvaltning. Darmed 6kade de
koncerninterna kundtillgangarna till 2,6 miljarder euro.

Risk- och solvenshantering

Grunden for Fennia Livs riskhantering utgors av de principer for risk- och solvenshantering som styrelserna i Fennias
koncernbolag faststallt. Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa den sa kallade modellen med tre férsvarslinjer,
som beskrivs ndrmare i avsnittet om riskhantering.

| koncernen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och informera om risk- och
solvenshanteringsuppgifterna.

Placeringsverksamheten grundar sig pa en placeringsplan, som har godkants av bolagets styrelse, déar man bland annat
definierar allokering av placeringar samt ansvar och befogenheter for aktdrer i den praktiska placeringsverksamheten. Nar
allokeringen av placeringarna faststélls beaktas bolagens risktackningskapacitet.

For risker och risk- och solvenshantering har bokslutsnoter utarbetats, dar Fennia Livs mest betydande risker och de allménna
principerna for risk- och solvenshanteringen tas upp.

Rapport om solvens och finansiell stallning

Rapporten om Fennia Livs solvens och finansiella stallning publiceras senast den 19 juni 2018 pa Fennias webbplats
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www.fennia.fi.

Utsikter for pagaende rakenskapsperiod

Den positiva ekonomiska utvecklingen vantas aterspegla sig positivt pa Fennia Livs affarsverksamhet. Resultatet for 2018
forvantas vara pa samma eller battre niva an 2017. Placeringsverksamhetens resultat kan avvika betydligt fran estimaten om
marknadssituationen férandras. Planerna som galler beskattningen av sparprodukter som varit foremal for allman diskussion
kan inverka negativt pa efterfragan av sparprodukter.


http://www.fennia.fi/

Resultatrakning
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
1000 € 2017 2016 017 2016 Noter
Forsakringsteknisk kalkyl
Premieinkomst
Premieinkomst 166 687 207 062 166 687 207 062 1
Aterforsékrares andel -960 -1181 -960 -1181
165 728 205 881 165 728 205 881
Intékter av placeringsverksamheten 60 737 79 649 63 277 81724 3,4
Uppskrivningar av placeringar 49 813 56 280 49 813 56280 3,4
Ersattningskostnader
Utbetalda ersattningar -104 438 -90 651 -104 438 -90 651 2
Aterforsékrares andel 219 350 219 350
Totalférandring i ersattningsansvaret -3 252 -11 502 -3 252 -11 502
Ersattningskostnader sammanlagt -107 471 -101 803 -107 471 -101 803
Forandring i premieansvaret
Totalférandring i premieansvaret -96 099 -170 619 -96 099 -170 619
-96 099 -170 619 -96 099 -170 619
Driftskostnader -14 806 -14 046 -14 806 -14 046
Kostnader for placeringsverksamheten -33 919 -44 554 -34 110 43325 3,4
Korrigering av uppskrivningar av
placeringar -8 278 -2 900 -8 278 -2900 3,4
Forsakringstekniskt resultat 15704 7 888 18 054 11192
Annan an forsakringsteknisk kalky!
Ovriga intikter
Intakter av vardepappersverksamheten 4751 2910
Ovriga 3 3
4753 2913
Ovriga kostnader
Kostnader for vardepappersverksamheten -4 231 -2120
Avskrivning av goodwill -241 -241 -241 -241
Ovriga -2 -2
-4 472 -2 363 -241 -242
Vinst av den egentliga verksamheten 15 986 8 438 17 816 10 953
Bokslutsdispositioner
Foérandring i avskrivningsdifferensen -17 16
Inkomstskatter
Rakenskapsperiodens skatter -3 042 -1 931 -3 042 -1 931
Tidigare rakenskapsperiodens skatter 699 -38 699 -38
Latenta skatter 199 1294
-2 145 -676 -2 344 -1 969
Minoritetsandelar 1 -10
Rakenskapsperiodens vinst 13 842 7753 15 455 9 000

BOKSLUT
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Balansrakning
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
1000 € 2017 2016 2017 2016 Noter
AKTIVA
Immateriella tillgangar
Ovriga utgifter med lang verkningstid 3178 3 836 3176 3832 12
Goodwill 1685 1925 1685 1925
Forskottsbetalningar 436 802 436 802
5299 6 563 5297 6 559
Placeringar
Fastighetsplaceringar
Fastigheter och fastighetsaktier 74 365 76 377 61 039 60 667 7
Lanefordringar pa féretag inom samma koncern 15 897 16 740
Lanefordringar pa agarintresseforetag 1843 1843 1843 1843
76 208 78 220 78 780 79 250
Placeringar i féretag inom samma koncern
Dotterbolagsaktier 3400 2 000
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 300 820 272 404 300 820 272 404 11
Finansmarknadsinstrument 294 417 336 130 294 417 336 130
Fordringar pa inteckningslan 2 854 2904 2 854 2904
Depositioner - 2 000 - 2 000
598 092 613 438 598 092 613 438
Placeringar sammanlagt 674 300 691 658 680 272 694 688 6
Placeringar som utgor tackning for
fondforsakringar 1015618 900 910 1015618 900 910 10
Fordringar
Vid direktforsakringsverksamhet
Hos férsakringstagare 399 894 399 894
Vid aterférsakringsverksamhet 137 350 137 350
Ovriga fordringar 12 856 14 014 12 003 13 836
13 392 15 257 12 539 15079
Ovriga tillgangar
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier 377 319 342 317 12
Ovriga materiella tillgangar 12 12 12 12
389 331 354 329
Kassa och bank 45 218 27 532 41 510 25 328
45 607 27 863 41 864 25658
Aktiva resultatregleringar
Rantor och hyror 5 346 5646 5343 5643
Ovriga aktiva resultatregleringar 2 597 2 386 2575 2 357
7 943 8 033 7918 8 000

1762 159 1650 284 1763 508 1650 894
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Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
1000 € 2017 2016 2017 2016 Noter
PASSIVA
Eget kapital
Aktiekapital 27 751 27 751 27 751 27 751 13
Overkursfond 10 723 10723 10 723 10723
Styrelsens disponibla medel 8 8 8 8
Vinst fran tidigare rakenskapsperioder 48 896 42 642 60 009 52 509
Rakenskapsperiodens vinst 13 842 7 753 15 455 9 000
101 220 88 878 113 947 99 992
Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens 39 23
Minoritetsandelar 390 390
Forsakringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar 468 716 485 309 468 716 485 309
Ersattningsansvar 154 139 152 738 154 139 152 738
622 855 638 047 622 855 638 047
Ansvarsskuld for fondférsakringar
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 1017 761 903 219 1017 761 903 219 15
Skulder
Av aterférsakringsverksamhet 738 899 738 899
Latenta skatteskulder 3799 3998
Ovriga skulder 9987 10 498 4229 4763 14
14 525 15 395 4 967 5662
Passiva resultatregleringar 5409 4 355 3939 3952
1762 159 1650 284 1763 508 1650 894




Moderbolagets finansieringsanalys

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Rorelseverksamhetens kassaflode
Vinst av den egentliga verksamheten fore extraordinara poster 15472 8 984
Korrektivposter:
Forandring i den férsakringstekniska ansvarsskulden 99 350 182 121
Nedskrivningar och uppskrivningar av placeringar -28 629 -54 851
Avskrivningar enligt plan 1560 1130
Ovriga korrektivposter -13 646 -9 631
Kassaflode fore forandring i rérelsekapitalet 74 107 127 751
Forandring i rorelsekapitalet
Minskning/6kning av kortfristiga rantefria rérelsefordringar 2570 -11 740
Okning av kortfristiga rantefria skulder 881 858
Rérelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter 77 558 116 870
Betalda rantor och betalningar for rorelseverksamhetens oévriga finansiella
kostnader -131 -5
Betalda direkta skatter -852 -804
Rorelseverksamhetens kassaflode 76 575 116 062
Investeringarnas kassaflode
Investeringar i placeringar (exkl. likvida medel) -74 691 -120 534
Overlatelseinkomster av placeringar (exkl. likvida medel) 16 121 11 605
Investeringar i och 6verlatelseinkomster av materiella och immateriella tiligangar
samt av ovriga tillgangar (netto) -323 -667
Investeringarnas kassaflode -58 893 -109 595
Finansieringens kassaflode
Utbetalda utdelningar -1 500 -
Finansieringens kassaflode -1 500 -
Forandring i likvida medel 16 182 6 467
Likvida medel vid rakenskapsperiodens bdrjan 25 328 18 862
Likvida medel vid réakenskapsperiodens slut 41 510 25328
16 182 6 467
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Bokslutsprinciper

Bokslutet har uppréttats enligt bokféringslagen och lagarna om aktiebolag och férsakringsbolag samt i enlighet med beslut,
féreskrifter och anvisningar fran de myndigheter som 6évervakar foérsakringsbolag.

Placeringarnas bokforingsvarde

Byggnader och kdatonstruktioner tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften med avdrag for avskrivningarna enligt
plan eller till ett lagre verkligt varde. Fastighetsaktier samt mark- och vattenomraden tas i balansrakningen upp till
anskaffningsutgiften eller till ett 1agre verkligt varde.

Aktier och andelar som hanfor sig till placeringstillgangar tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften eller till ett lagre
verkligt varde. Aktier och andelar som hanfor sig till anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsutgiften eller till ett Iagre
verkligt varde om vardesankningen anses bestdende. Anskaffningsutgiften berdknas med hjalp av medelpriset.

Finansmarknadsinstrument tas i balansrakningen upp till anskaffningsutgiften. Anskaffningsutgiften beraknas med hjalp av
medelpriset. Skillnaden mellan finansmarknadsinstrumentens nominella varde och anskaffningsutgiften periodiseras till
ranteintakter eller som avdrag for dessa under finansmarknadsinstrumentets |6ptid. Motposten bokférs som 6kning eller
minskning av anskaffningsutgiften. Vardeférandringar till foljd av fluktuationer i rantenivan bokfors inte. Nedskrivningar i
anslutning till emittentens kreditvardighet bokfors i resultatet.

Lanefordringar och depositioner tas i balansrakningen upp till det nominella vardet eller till ett bestdende lagre sannolikt varde
an detta.

De nedskrivningar som tidigare gjorts av placeringar aterfors via resultatrakningen hogst upp till den ursprungliga
anskaffningsutgiften nar det verkliga vardet okar.

Derivatkontrakt anvands i férsta hand till att skydda placeringsportféljerna mot valutakursrisker och prisrisker genom att
tilldmpa skyddande av verkligt varde. Derivaten bokférs dock i regel som icke-skyddande, aven om derivat fungerar som
effektiva skydd. Vinster och férluster som uppkommit under rékenskapsperioden till foljd av att kontrakt stangts eller forfallit
har bokforts som intékter eller kostnader for rakenskapsperioden. Den negativa differensen mellan det verkliga vardet for ett
icke-skyddande derivatkontrakt och ett hdgre bokféringsvarde/en hogre avtalskurs bokférs som kostnad. Orealiserade intakter
bokférs inte.

Rantederivat anvands for att skydda ranterisken gallande den marknadsmassiga ansvarsskulden mot framtida
vardeférandringar enligt bolagets riskhantering. Dessa rantederivat bokfors som skyddande. Vid sakringsredovisning bokfors
inte negativ vardeférandring pa derivat som kostnad till den del vardeférandringen pa det skyddade objektet tacker den och
forutsatt att skyddet ar effektivt. Om emellertid den negativa vardeférandringen pa skyddade rantederivat Gverskrider den
positiva vardeférandringen pa den skyddade marknadsmassiga ansvarsskulden, bokférs den éverskridande delen till
nedskrivningar av placeringar. Av rantederivat bokfors som intékter och kostnader for rakenskapsperioden enligt avtal de rantor
som hanfor sig till rakenskapsperioden. Vinster eller forluster till féljd av att rantederivat, som bokférts som skyddande, har
sténgts periodiseras éver |16ptiden for varje derivatkontrakt.

Placeringar som utgor tackning for fondforsakringar varderas till verkligt varde, och férandringar i verkligt varde tas i
resultatrékningen upp som intakter eller kostnader.

Bokforingsvarde for annan egendom an placeringar

Som dvriga utgifter med lang verkningstid har utgifter for totalrenovering av Iagenheter och for planering av datasystem
aktiverats. Dessutom har goodwill aktiverats i balansrédkningen. Dessa och inventarier tas i balansrakningen upp till
anskaffningsutgiften med avdrag for avskrivningar enligt plan. For aktivering av datasystem bokfors avskrivningar for
vardeminskningar om aktiveringen inte langre kan anses generera intakter i framtiden. Under jamforelsearet bokfordes ocksa
tillaggsavskrivningar for datautrustning vars anvandningstid ar under tre ar.

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till det nominella vardet eller till ett
bestaende lagre sannolikt varde.
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Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan gors som lineéra avskrivningar pa anskaffningsutgiften baserade pa ekonomisk verkningstid. De
uppskattade avskrivningstiderna ar i genomsnitt féljande:

Dataprogram 5-7 ar
Utgifter for planering av datasystem 5-10 ar
Ovriga utgifter med lang verkningstid 5-10 ar
Goodwill 10 ar
Kontors-, affars- och industribyggnader 20-50 ar
Bestandsdelar i byggnader 10-20 ar
Transportmedel och datautrustning 3-5ar
Kontorsmaskiner och -inventarier 7ar

Uppskrivningar av placeringar

Uppskrivningar av placeringar som hanfor sig till placeringstillgéngar och till placeringar som utgoér téackning for
fondférsakringar samt korrektivposter till uppskrivningarna bokfors via resultatrakningen.

Placeringarnas verkliga varde

Som varden for fastigheter och fastighetsaktier anvands hégst marknadsbaserade verkliga varden. Objekten varderas med en
avkastningsvardemetod som bygger pa kassaflddet. | det arliga faststallandet av fastighetsplaceringarnas verkliga varde deltar
en utomstaende auktoriserad fastighetsvarderare och bolagets egna experter.

For noterade vardepapper och for sadana vardepapper som har en marknad anvands som verkligt varde arets sista tillgangliga
kurs enligt fortidpande handel, eller om den saknas, den sista avslutskursen. Som verkligt varde for vardepapper som inte
noteras anvands det sannolika dverlatelsepriset, den aterstadende anskaffningsutgiften eller ett substansvarde. Som verkligt
varde for kapitalinvesteringsfondandelar har den vardering som forvaltningsbolaget uppgett om fondens verkliga varde
tillampats eller om den fattas anskaffningsutgiften.

Derivatkontrakt varderas till verkligt varde pa bokslutsdagen.

Som verkligt varde for fordringar tilldmpas det nominella vardet eller ett I1agre sannolikt varde.

Poster i utlandsk valuta

Affarstransaktioner i utlandsk valuta bokférs enligt transaktionsdagens kurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta liksom
verkligt varde for placeringar har i bokslutet omvandlats till euro genom att anvanda Europeiska centralbankens
referensvaxelkurser pa bokslutsdagen. Kursdifferenser som uppkommit under rakenskapsperioden och vid bokslutet bokférs
som korrigeringsposter till de berdérda inkomsterna och utgifterna eller som intakter och kostnader av placeringsverksamheten
om kursdifferenserna hor till finansieringstransaktioner.

Arrangemang for personalens pensioner

Pensionsskyddet fér personalen har ordnats genom ArPL-férsakringar i Omsesidiga Pensionsférsékringsbolaget Etera.
Pensionsutgifter som hanfor sig till rakenskapsaret har bokforts som kostnader enligt prestationsprincipen. Under
jamforelsearet bokfordes erséattningar som betalats ut till personalen som omfattats av ArPL-tillaggspensionsférséakringen, som
upphorde den 31 december 2016, som reserv for kostnader. Bolagets hela personal omfattas dessutom av en premiebaserad
tillaggspensionsforsakring, som har tecknats hos Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv.

Ackumulerade bokslutsdispositioner och hantering av latenta skatter
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Lagstiftningen gor det mgjligt att bokfora frivilliga reserver samt avskrivningar som 6verskrider planen. | koncernbolagens
bokslut avdras inte den latenta skatteskulden fran ackumulerade bokslutsdispositioner, fonderade uppskrivningar och
varderingsdifferenser pa placeringar. Intaktsférda uppskrivningar ar skattepliktig inkomst. Latenta skattefordringar till féljd av
periodiseringsdifferenser i bokféring och beskattning har inte tagits upp i koncernbolagens bokslut. Koncernbolagen har inte
motsvarande latenta skatteskulder. | koncernbokslutet har skatteskulder till foljd av konsolideringsatgarder bokforts.

| koncernbokslutet har den ackumulerade avskrivningsdifferensen delats upp i andring i den latenta skatteskulden och i
rakenskapsperiodens resultat samt i latent skatteskuld och i eget kapital. Den tillampade skattesatsen ar 20,0 procent.

Ansvarsskuld

Vid berakning av ansvarsskulden foljs bade lagen om férsakringsbolag och Social- och halsovardsministeriets och
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar.

Vid férsakringar som ar bundna till placeringarnas vardeutveckling (fondférsakringar) anvands ingen berékningsranta. For
ovriga forsakringar beraknas ansvarsskulden per férsakring, och den berékningsranta som tillampas varierar enligt foljande:

— For individuella liv- och pensionsforsakringar tillampas en berékningsranta pa 1—4,5 procent, storleken pa rantan beror
pa forsakringens begynnelsetidpunkt. For nya férsakringsavtal ar berakningsrantan 1 procent.

— For kapitaliseringsavtal ar berakningsrantan 0-2,5 procent, storleken pa réntan beror pa avtalets begynnelsetidpunkt
och malgrupp.

— For gruppensionsforsakringar ar berakningsrantan 0-3,5 procent. Nya gruppensionsférsakringar &r bundna till
arsrantan (berakningsrantan ar 0 %).

For att uppfylla berékningsrantekravet for pensions- och sparférsakringar, vars berakningsranta ar 2,0—4,5 procent, har
ansvarsskulden kompletterats vid tidigare bokslut. Ansvarsskulden for rantekomplettering var cirka 125,0 miljoner euro den 31
december 2017. | och med rantekompletteringen ar det arliga minimiavkastningskravet, som laggs pa placeringsverksamheten,
for detta bestand 1,0 procent.

Skalighetsprincipen

Enligt 13 kap. 2 § i lagen om forsakringsbolag ska livforsakringsbolag tillampa den s.k. skalighetsprincipen i fraga om sadana
forsakringar som enligt forsakringsavtalet berattigar till extra formaner som utdelas enligt de dverskott som férsakringarna
eventuellt avkastar. Denna princip forutsatter att en skalig del av det Overskott som dessa forsakringar avkastar i form av extra
formaner ska aterforas till de aktuella forsakringarna, om detta inte férhindras av solvenskraven.

Fennia Livs mal &r att pa lang sikt ge forsakringskapitalet i de férsékringar som ar berattigade till utdelning av éverskottet en
bruttoavkastning som motsvarar minst den riskfria rantan. Forsakringens duration och aterkdpsratt beaktas da de extra
férmanerna delas ut. Avkastningen som delas ut bestéams utifrén de langsiktiga nettointékterna fran bolagets placeringar.

Med forsakringens totalranta avses det sammanlagda belopp for forsakringsavtalets berdkningsranta och de extra férmaner
som ska gottskrivas det aktuella avtalet. Pa beloppet fér de extra formaner som gottskrivs inverkar avtalets
berakningsranteniva. Nar bolagets nettointakter fran placeringar ar laga sanks nivan pa de extra formanerna. Da kan
totalréntan pa de férsakringar som har en lag berakningsranta bli Iagre an totalrantan pa de férsakringar som har en hog
berakningsranta. Nar placeringarnas nettoavkastning ar hog, kan forsakringar med en lag berakningsranta fa en hogre
totalrénta an de férsakringar som har en hog berékningsranta.

Nar det géller nivan pa de extra formanerna stravar man efter kontinuitet, vilket betyder att dverskottet fran placeringsintakterna
kan periodiseras till att delas ut som extra formaner till en berdrd forsakringsgrupp under kommande ar.

Nivan pa de extra férmanerna begransas av avkastningskraven som agaren har faststallt for kapitalet samt av bolagets
solvensmal. Solvensmalet uppstalls sa att alla solvensgranser som lagstiftarna forutsatter éverskrids och att bolaget kan ta
risker i sin placeringsverksamhet i den man som upprétthallandet av solvensen, avkastningskravet pa ansvarsskulden och
agarens avkastningskrav forutsatter.

Fennia Livs styrelse faststaller arligen de extra formaner som delas ut till forsakringarna. Beloppet for de pa forhand faststallda
extra formanerna kan dock andras aven under aret om solvensen eller den allmanna marknadssituationen forutsatter det.

| risklivforsakringar tillampas den sa kallade skalighetsprincipen i dédsfalls- och invaliditetsskyddet fér namngivna
férsakringsgrupper i form av hdjda ersattningsbelopp.
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Malen for de extra formanerna &r inte bindande, och de ar inte heller en del av det forsékringsavtal som ingas mellan bolaget
och férsakringstagaren. Malen for de extra formanerna galler tills vidare och bolaget forbehaller sig ratten att andra dessa mal.

Hur skalighetsprincipen uppfylldes 2017

De extra formaner som Fennia Liv delade ut 2017 motsvarar de mal som bolaget uppstallt i sin skalighetsprincip. Avkastningen
som delas ut till forsakringarna bestams utifran de langsiktiga nettointakterna fran bolagets placeringar. Nar det géaller nivan pa
de extra formanerna stravar man efter kontinuitet. Nar extra formaner delas ut beaktas bolagets solvensstallning.

Bolagets placeringsavkastning 2017 var hyfsad. Pa grund av den ytterst laga rantenivan, som nu fortsatt en langre tid, har
bolaget arligen 6verfort en del av resultatet till ansvarsskulden for rantekomplettering for att bekosta berékningsrantan de
kommande aren. | bokslutet den 31 december 2017 gjordes ingen 6verforing till ansvarsskulden for rantekomplettering.
Ansvarsskulden for rantekomplettering uppldstes enligt plan.

Berakningsrantar for nya pensionsférsakringar har varit 1&g redan i flera ar (0-1 %). P& grund av den laga rantenivan sankte
bolaget fran borjan av 2018 aven berakningsrantan som gottgors nya betalningar till gamla gruppensionsférsakringar. For att
trygga kontinuiteten i de extra formanerna dverférdes 3,8 miljoner euro fran rakenskapsarets resultat till ansvarsskulden for
kommande extra formaner for att bekosta de extra formanerna for pensionsforsakringar med en berékningsranta pa 0 och 1
procent.

Den riskfria rantan har varit lag for saval pa kortranteplaceringar som langa statsobligationer &nda sedan 2009. Den totalrénta
som Fennia Liv gottskrivit har tydligt éverskridit den motsvarande placeringstidens riskfria ranta 2009-2017. Utover avtalets
berakningsranta har aven forsakringens duration och aterkopsratt beaktats vid utdelningen av extra formaner. Darfér har den
totalranta som gottskrivs pensionsforsakringar vanligen varit hdgre an den ranta som gottskrivs sparforsakringar. Tabellen
nedan visar Fennia Livs totalrantor som gottskrevs 2017.

Arlig totalrénta fér rintebirande férsikringar 2017

Beraknings- Individuell Individuel Gruppensions- Kapitaliserings-
ranta sparforsakring pensionsforsakring férsakring avtal

4,50 % 4,50 % 4,50 %

3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %

2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %

2,00 % 2,00 %

1,50 % 1,50 % 1,50 %

1,00 % 1,00 % 1,75 % 1,75 % 1,00 %

0,00 % 1,75 % 0,65 %

Koncernbokslut

| Fennia Livs koncernbokslut har alla de dotterbolag konsoliderats dar moderbolaget direkt eller indirekt har dver halften av
rostratten. Fennia Kapitalforvaltning Ab (100 procents agarandel) har konsoliderats i koncernbokslutet. De andra tolv
dotterbolag som konsoliderats i koncernbokslutet ar fastighetsbolag.

Koncernbokslutet har upprattats som sammanstallning av moderbolagets och dotterbolagens resultatrakningar,
balansrakningar och noter. Bolagens interna fordringar och skulder, intéakter och kostnader, vinstutdelning samt inbordes
aktieinnehav har eliminerats. Inbdrdes aktieinnehav har eliminerats genom férvarvsmetoden. Den koncernaktiva som hanfor sig
till anlaggningstillgangsposter avskrivs enligt avskrivningsplanen for den berdérda anlaggningstillgangsposten. Koncerngoodwill
som inte har hanforts har avskrivits i sin helhet.
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Koncernen

Koncernbolagen 31.12.2017

Koncernbokslutet inkluderar foljande dotterbolag

Fennia Kapitalférvaltning Ab

Asunto Oy Jyvaskylan Jontikka 2

Asunto Oy Tampereen Vuoreksen Puistokatu 76
Kiinteisté Oy Espoon Niittyrinne 1

Kiinteisté Oy Koivuhaanportti 1-5

Kiinteisté Oy Konalan Ristipellontie 25
Kiinteisté Oy Mikkelin Hallituskatu 1
Kiinteistd Oy Sellukatu 5

Kiinteisté Oy Teohypo

Kiinteistd Oy Vaajakosken Varaslahdentie 6
Kiinteisté Oy Vasaramestari

Kiinteistd Oy Vasaraperan Liikekeskus
Munkinseudun Kiinteisté Oy

BOKSLUT
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Noter till moderbolaget

Noter till resultatrakningen och balansrakningen

1. Premieinkomst

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Direktforsakring
Fran hemlandet 166 687 207 062
Aterforsékring - -
Premieinkomst fore aterférsakrares andel 166 687 207 062
Poster som avdragits fran premieinkomsten
Kreditforluster pa premiefordringar 11 13
Premieinkomst av direktforsakring
Livforsakring
Individuell livférsakring med fondanknytning 92 601 131 442
Annan individuell livférsakring 3 247 3845
Kapitaliseringsavtal med fondanknytning 20 075 18 258
Annat kapitaliseringsavtal 145 347
Arbetstagarnas grupplivforsakring 5283 5312
Annan grupplivforsakring 10 891 11015
132 242 170 219
Pensionsforsakring
Individuell pensionsférsakring med fondanknytning 4 505 4772
Annan individuell pensionsférsakring 5203 6 160
Gruppensionsforsakring med fondanknytning 9763 10 504
Annan gruppensionsférsakring 14 975 15 407
34 446 36 843
166 687 207 062
Fortldpande premier 53 898 57 029
Engangspremier 112 790 150 034
166 687 207 062
Premier fran avtal som berattigar till aterbaring 39744 42 086
Premier for fondférsakringar 126 944 164 976
166 687 207 062
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2. Utbetalda ersattningar

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Direktforsakring
Livforsakring 65017 53 437
Pensionsfoérsakring 39421 37 214
104 438 90 651
Aterférsékring - -
Utbetalda ersattningar sammanlagt 104 438 90 651
Av vilka:
Aterkép 47 400 40 432
Aterbetalning av sparsumma 5 504 6410
Ovriga 51535 43 809
104 438 90 651
Fondforsakringarnas andel av utbetalda ersattningar 43 464 44 074
Extra formaner inom livférsakring
Aterbaringarnas och rabatternas effekt pa det férsakringstekniska resultatet 639 1964
Andring i ansvaret for framtida extra férmaner under rakenskapsperioden 3 800 -182

| bokslutet 31.12.2017 6verfordes 3 800 000 euro fran resultatet till extra formaner for pensionsforsakringar med lag berakningsranta. Av
berakningsrantan for 2017 finansierades 10 921 504 euro genom att upplésa ansvarsskulden for rantekomplettering. De extra férmanerna som
delades ut 2017, 457 776 euro, finansierades fran resultatet. Som tillagg for risklivférsakringssumman betalades 419 896 euro ut och de
finansierades helt fran reserven for tillaggen. De kundaterbaringar som gottskrevs férsékringarna 2017 motsvarade rakenskapsperiodens mal for
extra férmaner. | bokslutet betalades dessutom pa en del av gruppensionsforsakringar en extra aterbaring av engangskaraktar pa 181 530 euro.

De kundaterbaringar pa 1 468 461 euro som gottskrevs forsakringarna 2016 motsvarade rakenskapsperiodens mal for extra formaner. Av
kundaterbaringarna finansierades 438 062 euro genom att upplésa ansvarsskulden for extra férmaner. Under rakenskapsperioden éverférdes

dessutom 20 000 000 euro fran resultatet till ansvarsskulden for rantekomplettering.
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3. Specifikation av nettointékterna fran placeringsverksamheten

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Intdkter av placeringsverksamheten
Intakter av fastighetsplaceringar
Ranteintakter
Fran féretag inom samma koncern 332 571
Fran ovriga foretag 147 148
479 719
Ovriga intakter 7 957 9274
8 436 9992
Intakter av dvriga placeringar
Utdelningsintakter 16 034 13019
Ranteintakter 7 609 7 337
Ovriga intakter 1758 2437
25402 22793
Sammanlagt 33 838 32785
Aterférda nedskrivningar 5236 12 247
Forsaljningsvinster 24 203 36 706
Sammanlagt 63 277 81738
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar
Till foretag inom samma koncern 2777 -3 300
Till 6vriga foretag -1 015 -921
-3 792 -4 222
Kostnader for dvriga placeringar -3 963 -3 237
Rantekostnader och 6vriga kostnader for frammande kapital -131 -5
Sammanlagt -7 886 -7 463
Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar -18 141 -10775
Forsaljningsforluster -8 082 -25 100
Sammanlagt -34 110 -43 339
Nettointdkter av placeringsverksamheten fore uppskrivningar och korrigeringar
av dessa 29 167 38 399
Uppskrivningar av placeringar 49 813 56 280
Korrigering av uppskrivningar av placeringar -8 278 -2 900
41 535 53 379
Nettointdkter av placeringsverksamheten i resultatrakningen 70702 91779
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4. Fondférsakringarnas andel av nettointakterna fran placeringsverksamheten i resultatrakningen

1000 € 2017 2016
Intakter av placeringsverksamheten 29 168 22 429
Kostnader for placeringsverksamheten -7 289 -15 552
Nettointékter av placeringsverksamheten fore uppskrivningar och korrigering av dessa samt
nedskrivningar och aterforda nedskrivningar 21 879 6 877
Uppskrivningar av placeringar 49 813 56 280
Korrigering av uppskrivningar av placeringar -8 278 -2 900
Nedskrivningar -10 724 -4 151
Aterférda nedskrivningar 1816 6618
Nettointékter av placeringsverksamheten i resultatréakningen 54 506 62724
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5. Specifikation av driftskostnader

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Specifikation av driftskostnaderna i resultatrakningen
Utgifter for anskaffning av férsakringar
Provisioner for direktférsakring 2 336 2 459
Provisioner och vinstandelar fran mottagen aterférsakring
Ovriga utgifter for anskaffning av forsékringar 4 330 4183
Utgifter for anskaffning av férsakringar sammanlagt 6 666 6 642
Kostnader for handlaggning av forsakringar 5 806 5542
Forvaltningskostnader 2 469 2016
Provisioner for avgiven aterférsakring -135 -154
Sammanlagt 14 806 14 046
Totala driftskostnader enligt funktion
Utbetalda ersattningar 770 507
Driftskostnader 14 806 14 046
Kostnader for skotsel av placeringsverksamheten 1559 1646
Sammanlagt 17 135 16 199
Funktionsspecifika avskrivningar enligt plan
Utbetalda ersattningar 157 154
Driftskostnader 1345 906
Kostnader for skétsel av placeringsverksamheten 58 70
Sammanlagt 1560 1130
Specifikation av personalkostnader, personal och medlemmar i olika organ
Personalkostnader
Ldéner och arvoden 3 886 3831
Pensionskostnader 678 1003
Ovriga lénebikostnader 225 313
Sammanlagt 4788 5147
Loner och arvoden till ledningen
Styrelsen och verkstallande direktéren 336 353
Pensionsaldern for verkstallande direktéren bestadms enligt ArPL.
Antal anstéllda i genomsnitt under raikenskapsperioden 52 53
52 53
Revisorns arvoden
Revision 29 25
Skatteradgivning - -
Ovriga 2 -
32 25

Andra an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfért for Fenniakoncernen var under rakenskapsperioden 2017 sammanlagt 26 426,46 euro.

Tjansterna bestod av skattetjanster pa 14 979,18 euro och andra tjanster pa 11 447,28 euro.

19



6. Verkligt varde och varderingsdifferens for placeringar

Placeringar 31.12.2017

Placeringar 31.12.2016

BOKSLUT

Aterstaende Aterstaende
anskaffnings-  Bokforings-  Verkligt anskaffnings- Bokforings- Verkligt
1000 € utgift varde véarde utgift varde varde
Fastighetsplaceringar
Fastigheter 3718 3718 4 260 3718 3718 4 260
Fastighetsaktier i foretag inom samma
koncern 48 508 48 508 58 766 49 459 49 459 57 357
Fastighetsaktier i agarintresseforetag 7120 7120 7420 5797 5797 7 166
Ovriga fastighetsaktier 1692 1692 1692 1692 1692 1692
Lanefordringar pa foretag inom samma
koncern 15 897 15 897 15 897 16 740 16 740 16 740
Lanefordringar pa agarintresseféretag 1843 1843 1843 1843 1843 1843
Placeringar i foretag inom samma koncern
Aktier och andelar 3400 3400 3400 2000 2000 2000
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 300 820 300820 328814 272 404 272 404 291 375
Finansmarknadsinstrument 294 417 294 417 294 536 336 130 336 130 337 029
Fordringar pa inteckningslan 2 854 2 854 2 854 2904 2904 2904
Depositioner - - - 2 000 2 000 2 000
680 272 680272 719 484 694 688 694 688 724 366
| den aterstaende anskaffningsutgiften for
finansmarknadsinstrument ingar skillnaden
mellan det nominella vardet och
anskaffningspriset, periodiserad som
ranteintakter eller som en minskning av dessa. -12 041 -11 960
Varderingsdifferens (skillnaden mellan det
verkliga vardet och bokféringsvardet) 39212 29679
Derivatens verkliga varde och
vérderingsdifferens
Skyddande derivat 182 1787
Icke-skyddande derivat -48 -48 646 -1 153 -1 153 -1 153
Varderingsdifferens (skillnaden mellan det
verkliga vardet och bokféringsvérdet) 876 1787
Virderingsdifferens sammanlagt 40 088 31466
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7. Forandringar i fastighetsplaceringar

BOKSLUT

Fastigheter Lanefordringar
och paforetaginom Lanefordringar pa
1000 € fastighetsaktier samma koncern d&garintresseforetag
Anskaffningsutgift 1.1 67 450 16 740 1843
Okningar 1611 - -
Minskningar - -842 -
Anskaffningsutgift 31.12 69 061 15 897 1843
Nedskrivningar 1.1 -6 783
Ackumulerade nedskrivningar som galler minskningar -
Aterférda nedskrivningar 1138
Okningar -2 376
Nedskrivningar 31.12 -8 022
Bokforingsvarde 31.12 61039 15897 1843
Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk
Aterstaende anskaffningsutgift 280
Bokforingsvarde 280
Verkligt varde 280
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8. Placeringar i foretag i samma koncern och i agarintresseforetag

1000 €

BOKSLUT

Anskaffningsutgift 1.1 3800

Okningar -
Anskaffningsutgift 31.12 3 800
Nedskrivningar 1.1 -1 800

Aterférda nedskrivningar 1400
Nedskrivningar 31.12 -400
Bokféringsvarde 31.12 3400
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9. Fordringar

1000 €

BOKSLUT

Ovriga fordringar

Hos féretag inom samma koncern

407
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10. Placeringar som utgor tackning for fondforsakringar

BOKSLUT

2016 2016 2015 2015

Ursprunglig Verkligt Ursprunglig Verkligt

1000 € anskaffningsutgift varde anskaffningsutgift varde

Aktier och andelar 748 562 860 523 656 437 765 022

Finansmarknadsinstrument 115 563 115 380 87 167 88 210

Kassa och bank 39715 39715 47 678 47 678

Sammanlagt 903840 1015618 791 282 900 910

Placeringar som motsvarar ansvarsskulden for fondférsakringar 903840 1015618 791 282 900 910
| kassa och bank och motsvarande fordringar ingar nettopremier for

betalda férsakringar som ar i kraft vid bokslutstidpunkten och som
annu inte har placerats. 2 495 2 361
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11. Innehav i 6vriga foretag

Andel av samtliga aktier
0,

Bokféringsvarde

BOKSLUT

Verkligt varde

1000 € % 31.12.2017 31.12.2017
Inhemska aktier
Amplus Holding Oy 19,9686 1831 3576
Holiday Club Resorts Oy 1,8534 1097 1097
Pihlajalinna Oy;j 1,3813 3516 3516
Uudenmaan Paaomarahasto Oy 13,2193 1016 1016
Ovriga 1646 3527
9 106 12733
Utlandska aktier
K 11l Sweden AB 716 833
Ovriga 60 948 74 791
61664 75624
Andelar i placeringsfonder
BNP Paribas InstiCash Money 3M EUR 10215 10 215
Danske Invest Yhteisdkorko Kasvu 15234 15 356
Danske Invest Yhteisékorko Plus Kasvu 5017 5 065
Erikoisisjoitusrah. Fennica Toimitilat | E-osuus 8353 8 701
Evli Short Corporate Bond B 20 062 20 366
First Trust Emerging Markets Small Cap AlphaDEX Fu 1999 2167
Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity E 6 081 6398
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF EUR 5033 5137
iShares MSCI India ETF 3032 3065
iShares STOXX Europe 600 Banks ETF 3902 3902
iShares STOXX Europe 600 ETF 3 821 3 821
iShares STOXX Europe Small 200 DE 4136 4162
Muzinich Funds - Emerging Markets Short Duration F 15538 15538
Muzinich Funds - EnhancedYield Short-Term Fund 50012 50 860
Muzinich Short Duration High Yield Fund 15049 15049
Nordea Korko S Kasvu (Moderate Yield Fund) 4002 4002
Oddo Asset Management Oddo Tresorerie 3-6 Mois 5956 5956
Oddo Compass Euro Credit Short Duration Fund 30000 30 366
OP-Euro A 4004 4 004
Vanguard MSCI Emerging Markets ETF 3708 3828
Ovriga 3 3
215 156 217 961
Andelar i kapitalfonder
Euro Choice IV GB Limited 1808 4119
MB Equity Fund IV Ky 2 351 3 841
Partners Group European Buyout 1906 2216
Partners Group European Mezzanine 1132 1132
Selected Mezzanine Funds | Ky 569 1021
Selected Private Equity Funds | Ky 925 2434
The Triton Fund III L.P. 3465 4914
The Triton Fund Il L.P. 531 531
WasaGroup Fund | 500 549
Ovriga 1707 1738
14 894 22 495
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12. Férandringar i immateriella och materiella tillgangar

BOKSLUT

Immateriella

rattigheter och

ovriga utgifter

med lang
1000 € verkningstid  Goodwill Forskottsbetalningar Inventarier Sammanlagt
Anskaffningsutgift 1.1.2017 8 465 2407 802 684 12 357
Helt avskrivna under féregaende ar -251 - -118 -369
Okningar 802 - 436 180 1417
Minskningar - - -802 -224 -1 025
Anskaffningsutgift 31.12.2017 9015 2407 436 522 12 380
Ackumulerade avskrivningar 1.1.2017 -4 248 -481 -367 -5 097
Helt avskrivna under foregaende ar 251 - 118 369

Ackumulerade avskrivningar av minskningar och

overforingar - - 172 172
Avskrivningar under rdkenskapsperioden -1 232 -241 -103 -1 576
Ackumulerade avskrivningar 31.12.2017 -5 229 -722 -181 -6 131
Nedskrivningar 1.1.2017 -385 -385
Rakenskapsperiodens nedskrivningar -225 -225
Nedskrivningar 31.12.2017 -610 -610
Bokféringsvarde 31.12.2017 3176 1685 436 342 5638
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13. Eget kapital

BOKSLUT

1000 € 2017
Bundet
Aktiekapital 1.1/31.12 27 751
Overkursfond 1.1/31.12 10723
Bundet sammanlagt 38474
Fritt
Styrelsens dispositionsmedel 1.1/31.12 8
Vinst fran tidigare rakenskapsperioder 1.1 52 509
Vinst fran férra rakenskapsperiod 9 000
Utdelning -1 500
Vinst fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 60 009
Rakenskapsperiodens vinst 15 455
Fritt sammanlagt 75473
Eget kapital sammanlagt 113 947
Utdelningsbara medel 31.12.2016
Rakenskapsperiodens vinst 15 455
Styrelsens disponibla medel 8
Vinst fran tidigare rakenskapsperioder 60 009
Utdelningsbara medel sammanlagt 75473
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14. Skulder
1000 € 2017 2016
Ovriga skulder
Till féretag inom samma koncern 354 275
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15. Ansvarsskuld for fondforsakringar

BOKSLUT

1000 € 2017 2016
Premieansvar 996 089 883 398
Ersattningsansvar 21672 19 821

1017 761 903 219
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16. Sakerheter och ansvarsforbindelser

1000 € 2017

BOKSLUT

2016

Ansvar pa grund av derivatkontrakt
Icke-skyddande
Valutaderivat
Termin- och futurkontrakt
Oppna
Vardet pa underliggande tillgang 74 582
Verkligt varde 646
Skyddande
Rantederivat
Ranteswapkontrakt
Oppna
Vardet pa underliggande tillgang 322 500
Verkligt varde 182

Resultatet fran stangda och forfallna icke-skyddande derivat har bokforts till fullt belopp via
resultatrakningen.

Realiserat resultat fran stédngda och forfallna skyddande derivat periodiseras i resultatet enligt
|16ptiden for det ursprungliga derivatkontraktet. Nettoresultatet for stangda réntederivat fér den
avslutade rakenskapsperioden var -5 246 626,51 euro varav 14 016,49 euro periodiserats till
rakenskapsperioden.

Negativa varderingsdifferenser for icke-skyddande derivatkontrakt behandlas i bokféringen som
kostnad.

Ansvar for mervardesskatt

Med anknytning till gruppregistrering fér mervardesskatt ar bolaget tillsammans med 6vriga
medlemmar i den skattskyldiga gruppen i Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia gemensamt
ansvarigt for de mervardesskatter som gruppen ska redovisa.

Foretag inom samma koncern 17

Ovriga foretag 208

Placeringsforbindelser

Forbindelser om teckning av andelar i kapitalfonder 6 462

Lan till narstaendekrets och transaktioner mellan narstaende

Bolaget har inga penninglan, ataganden eller ansvarsférbindelser till bolagets narstaendekrets.

Bolaget har inga transaktioner mellan nérstaende som skulle ha gjorts i enlighet med andra &n
ordinarie handelsvillkor.

45 303
-1153

322 000
1787

168
262

7117
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17. Noter om koncernen

Férsakringsaktiebolaget Fennia Livs moderbolag &r Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia, hemort Helsingfors.

En kopia av Fennias koncernbokslut kan fas pa moderbolagets huvudkontor, Kyllikkiporten 2, Helsingfors.

BOKSLUT
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Bokslutets nyckeltal

Resultatanalys

1000 € 2017 2016 2015 2014 2013

Premieinkomst 165 728 205 881 198 946 151 413 93 526
Intékter av och kostnader for placeringsverksamheten samt
uppskrivningar och korrigeringar av dessa 68 353 88 475 121 449 62 839 88 420

Utbetalda ersattningar -104 219 -90 301 -83 131 -77490 -84 221

Forandring i ansvarsskulden fére extra formaner och férandring i

utjamningsbeloppet -94 911 -180 322 -221 123 -116 909 -84 177
Driftskostnader -14 806 -14 046 -13 544 -11947  -10 606
Ovriga férsakringstekniska intakter 156

Forsakringstekniskt resultat fore extra formaner och férandring i

utjgmningsbeloppet 20 144 9688 2 596 8 062 2942
Ovriga intakter och kostnader 281 550 13 -7 -1 036
Rorelsevinst 20 425 10 238 2610 8 055 1906
Forandring i utjamningsbeloppet 0 0 8 595 -723 -618
Extra formaner -4 439 -1 800 -5 493 -501 5849
Vinst fore reserver och skatter 15 986 8 438 5712 6 831 7137
Skatter -2 145 -676 -445 -2 102 -1407
Minoritetsandelar 1 -10 4

Koncernens vinst for rakenskapsperioden 13 842 7753 5272 4729 5730
Total premieinkomst (1 000 €) 166 687 207 062 199 823 152 544 94 462
Omkostnadsprocent av belastningsinkomsten 103,6 % 105,6 % 113,8 % 122,8% 1173 %
Omkostnadsprocent av balansomslutningen 1,0 % 1.1 % 1.3 % 1.3 % 1.3 %
Totalresultat euro (1 000 €) 30 877 14 170 -37 650 29739 852
Avkastning pa totalkapitalet 4,5 % 51 % 55 % 7,8 % 5,6 %

Nyckeltalen harror fran moderbolagets siffror med undantag for resultatanalysen.



Placeringsfordelning enligt verkligt varde

Raénteplaceringar sammanlagt
Lanefordringar *

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och

depositioner ' 2
Aktieplaceringar sammanlagt
Noterade aktier ®
Kapitalplaceringar 4

Onoterade aktier 5

Fastighetsplaceringar sammanlagt

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsinvesteringsfonder och kollektiva

investeringar

Ovriga placeringar
Hedgefondplaceringar ©
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar 7
Placeringar sammanlagt

Inverkan av derivat 8

Placeringar enligt verkligt varde
sammanlagt

Modifierad duration for
masskuldebrevsportfoljen

1) Inklusive upplupna rantor.

2) Inklusive pengar och bankfordringar samt kopeskillingsfordringar och -skulder.

Grundférdelning

31.12.2017
mn euro %
520,5 67,8
3,0 0,4
367,1 47,8
150,5 19,6
145,9 19,0
112,6 14,7
21,6 2,8
11,6 1,5
99,5 13,0
89,9 11,7
9,6 1,2
1,4 0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
1,4 0,2
767,2 100,0
767,2 100,0

1,2

3) Inklusive blandfonder om de inte kan hanféras till andra poster.

4) Inklusive kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur.

5) Inklusive onoterade fastighetsinvesteringsbolag.

7) Inklusive poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag.

755,9

)
)
6) Inklusive hedgefondandelar av olika slag oberoende av fondens strategi.
)
)

31.12.2016
mn euro %
525,0 69,5
3,1 0,4
2940 38,9
227,9 30,1
111,3 14,7
76,9 10,2
23,3 3,1
11,1 1,5
112,4 149
89,1 11,8
23,4 3,1
7,2 0,9
6,5 0,9
0,0 0,0
0,7 0,1
7559 100,0

100,0

8) Inklusive inverkan av derivat pa differensen mellan risk- och grundférdelningen.

Riskfordelning

31.12.2017 2016 2015
mn
mn euro % euro %

5205 67,8 69,5 59,7
30 04 04 04
367,1 47,8 389 390
1505 19,6 30,1 20,3
1458 19,0 147 17,9
1126 147 102 126
216 28 3,1 35
16 15 15 1,9
99,5 130 149 215
89,9 117 118 153

9,6 1,2 3,1 6,2
1,4 0,2 0,9 0,9
0,0 0,0 0,9 0,9
0,0 0,0 0,0 0,0
1,4 0,2 0,0 0,0
767,2 100,0 99,9 100,0
0,0 0,0 0,1 0,0
767,2 100,0 100,0 100,0

BOKSLUT

2014 2013
% %
51,9 50,2
04 12
410 39,1
104 9,9
255 27,5
186 213
38 37
30 25
21,6 21,0
156 15,7
60 52
09 09
08 08
00 0,0
01 0,1
99,8 99,6
02 04
100,0 100,0
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Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Intakt €/avkastning % pa sysselsatt kapital

Rénteplaceringar sammanlagt

Lanefordringar *

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner ' 2
Aktieplaceringar sammanlagt

Noterade aktier *

Kapitalplaceringar 4

Onoterade aktier 5

Fastighetsplaceringar sammanlagt

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsinvesteringsfonder och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar

Hedgefondplaceringar ¢

Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar 7

Placeringar sammanlagt

Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader

Nettointidkter av placeringsverksamheten enligt
verkliga varden

1) Inklusive upplupna rantor.

Nettointidkter av

placerings-
verksamheten
enligt
marknadsvarde Sysselsatt
kapital ° Avkastning i % pa sysselsatt kapital

2017 2017 2017 2016 2015 2014 2013

mn euro mn euro % % % % %

0,8 530,3 0,2 1,0 0,5 5,3 0,5

0,1 3,0 3,7 1,4 6,1 3,8 3,8

0,2 352,1 0,1 1,4 -0,5 5,8 0,2

0,6 175,2 0,3 0,5 2,5 2,6 1,3

14,3 127,4 11,3 5,0 16,7 13,4 16,8

7,3 96,9 7,5 3,1 18,5 12,0 18,4

6,4 19,8 32,3 12,9 14,1 13,6 15,0

0,6 10,6 5,8 2,4 11,6 231 10,7

5,4 100,6 5,4 14,6 7,9 5,7 9,4

4,9 86,8 5,6 18,1 8,4 3,4 11,5

0,5 13,8 3,8 4,9 6,6 12,1 -3,0

6,0 0,6 1025,2 421 3,3 10,7 23,3

-0,2 1,4 -10,7 4,7 4,5 8,9 3,1

6,2 -0,8 -739,9 -163,9 -108,2 22,9
26,6 758,9 335 4,5 5,2 7,6 5,5
-1,7 0,0
24,8 758,9 3,3 4,3 5,0 7,4 5,2

2) Inklusive pengar och bankfordringar samt kdpeskillingsfordringar och -skulder.

3) Inklusive blandfonder om de inte kan hanféras till andra poster.

4) Inklusive kapitalfonder och mezzanine-fonder samt placeringar i infrastruktur.

6) Inklusive hedgefondandelar av olika slag oberoende av fondens strategi.

7) Inklusive poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.

)
)
)
)
5) Inklusive onoterade fastighetsinvesteringsbolag.
)
)
)

8) Forandring i marknadsvardena under rapporteringsperiodens borjan och slut — kassafléden under perioden.

Med kassafléde avses differensen mellan forsaljning/intékter och kdp/kostnader.

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rapporteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden.
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Formler for berakning av nyckeltal

Premieinkomst = premieinkomst fore aterférsakrares andel

Omkostnadsprocent (% av belastningsinkomsten) =
+ driftskostnader fore férandringen i aktiverade anskaffningsutgifter for forsakringar
+ kostnader for ersattningshandlaggning

belastningsinkomst

Omkostnadsprocent (% av balansomslutningen) =
+ totala driftskostnader
ingaende balansomslutning

Totalresultat = rorelsevinst (forlust) +/- férandring i varderingsdifferenser utanfor balansrakningen
Avkastning pa totalt kapital enligt verkligt varde (%) =

+/— rorelsevinst eller forlust

+ finansiella kostnader

+ berékningsrantekostnad

+/- férandring i placeringarnas varderingsdifferenser
+ balansomslutning

- ansvarsskuld foér fondférsakringar

+/- placeringarnas varderingsdifferenser

Divisorn vid berakning av nyckeltalen beraknas som medeltal av vardena enligt balansréakningarna for rakenskapsperioden och
féregaende rakenskapsperiod.

Med berakningsrantekostnaden avses den berakningsranta som gottskrivs forsakringarna under aret utékad/reducerad med
eventuella andringar i ansvarsskulden for rantekompletteringar.

Placeringsverksamhetens nettointikter pa sysselsatt kapital enligt verkligt varde (%)

Placeringsverksamhetens nettointakter enligt verkligt varde i relation till sysselsatt kapital berdknas per placeringsslag och pa
placeringarnas totalbelopp med beaktande av kassaflédena under perioden.

Antal anstillda i genomsnitt = Nyckeltalet beraknas som ett medeltal av antalet anstallda i slutet av varje kalendermanad.
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Risker och risk- och solvenshantering

1 Allmant om risk- och solvenshantering

Foérsakringsaktiebolaget Fennia Liv (nedan Fennia Liv) ags av Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia (nedan Fennia). Fennia
Kapitalfoérvaltning Ab (nedan Fennia Kapitalférvaltning) ags helt av Fennia Liv och &r dess dotterbolag. Ramen fér risk- och
solvenshanteringen i Fennia Liv beskrivs i de principdokument som faststéllts av koncernbolagens styrelser. Det vasentligaste
av dessa dokument ar principerna for risk- och solvenshantering dar man beskriver de allménna principerna fér bade risk- och
solvenshanteringen i koncernen.

| Fenniakoncernen avses med riskhantering koordinerade strategier, processer, principer och atgarder med vilka man
identifierar, mater, foljer upp, hanterar och rapporterar de risker som galler koncernen och koncernbolagen. Med
solvenshantering avses strategier, processer, principer och atgarder med vilka man styr och faststaller koncernbolagens och
koncernens risktackningskapacitet, riskvillighet och risktolerans samt de vasentligaste riskbegransningarna.

2 Organisering av risk- och solvenshantering

Fennias styrelse i egenskap av styrelse for koncernens moderbolag ar dess hdgsta beslutande organ och ansvarar for risk-
och solvenshanteringen och att den ska passa ihop med koncernens administrationssystem. Fennias styrelse ansvarar for att
sardragen hos bolagen som hor till koncernen och koncernens interna férbindelser (bl.a. interna transaktioner, dubbla kapital,
flyttbarhet av kapital och anvandning av kapital i allménhet) beaktas pa ett &ndamalsenligt satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar for att bolaget konsekvent foljer koncernens principer for risk- och solvenshantering. Till dess
ansvar hor att se till att bolaget har ett tillrackligt administrationssystem nar det galler verksamhetens kvalitet, omfattning och
komplexitet inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Styrelsen fér Fennia Kapitalférvaltning har som ansvar att se till att bolaget foljer principerna fér Fenniakoncernens
riskhanteringssystem till den del sérdragen hos bolagets verksamhet inte kraver att man avviker fran dem.

P& 6vriga koncernbolag féljs Fenniakoncernens principer for risk- och solvenshantering till tillampliga delar. Ovriga
koncernbolag ar fastighetsbolag.

| koncernen fungerar en ledningsgrupp for riskhanteringen for att bereda, styra, koordinera och informera om risk- och
solvenshanteringsuppgifterna. Gruppens ordférande ar koncernens ekonomidirektor.

For Fennia Kapitalforvaltnings del behandlas riskhanteringsarenden i bolagets utvidgade ledningsgrupp. Ordférande foér den
ar verkstallande direktdren for Fennia Kapitalforvaltning.

Styrmodellen for riskhanteringssystemet bygger pa modellen med tre forsvarslinjer:

1. Den forsta forsvarslinjen, dvs. affars- och stodfunktionerna, ansvarar framst foér den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkanda principer.

2. Den andra férsvarslinjen ager riskhanteringsramen och ansvarar bl.a. fér rapporteringen om och tolkningen,
utvecklingen och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stddjer, féljer upp och bedémer implementeringen
av den forsta forsvarslinjens risk- och solvenshanteringsprocesser.

3. Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sékerstalla effekten av och effektiviteten i den interna kontrollen och risk-
och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre férsvarslinjer fordelas mellan olika aktorer pa féljande satt:
¢ Verkstallande direktor

Verkstallande direktéren har, med stéd av den operativa ledningen, det allménna ansvaret for att risk- och
solvenshanteringen bereds och genomférs pa ett andamalsenligt séatt enligt styrelsens beslut.

o Affars- och stodfunktioner

Varje affars- och stédfunktion ansvarar framst for den dagliga riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkanda
principer, foljer upp den totala riskprofilen for deras eget delomrade (med stdd av den andra forsvarslinjen) och ser till att
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verksamheten inom det egna delomradet I16per enligt koncernens dokumentation om risk- och solvenshantering.
o Aktuariefunktion

Forsakringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och for att de forsékringsmatematiska metoder
som anvands i prissattning och i berdkning av den forsakringstekniska ansvarsskulden ar andamalsenliga. Den ansvariga
aktuarien faststaller aven nivan pa den forsakringstekniska ansvarsskulden. Aktuariefunktionen har en roll som aktor i
bade den forsta och den andra forsvarslinjen. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva genomférandet av
riskhanteringssystemet, sarskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksa i genomforandet av bolagets egen risk-
och solvensbeddmning.

¢ Riskhantering

Riskhanteringsenheten utgér riskhanteringsfunktionen tillsammans med enheten Compliance och operativa risker.
Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar fér den andra férsvarslinjens kvantitativa uppgifter och ansvarar bl.a. fér
tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt anvisningarna och metoderna fér risk- och solvenshanteringen.
Funktionens uppgift ar att uppratthalla helhetsbilden av riskprofilen i koncernbolagen och koncernen och att rapportera
om den till bolagets ledning. Funktionen stddjer ocksa styrelsens, den verkstallande direktdrens och affars- och
stédfunktionernas risk- och solvenshantering bl.a. genom att delta i utvecklingen av riskhanteringssystemet och bedéma
dess funktion samt genom att uppratta analyser som stdd for beslut om riskposition.

e Compliance

Enheten Compliance och operativa risker, som hor till den andra férsvarslinjen, ser till att reglering, finansbranschens
sjalvreglering och koncernens interna regler tillampas i verksamheten, och att andamalsenliga handlingssatt tillampas i
kundrelationer. Dess uppgift ar ocksa att identifiera och bedéma verkningar av bestammelseandringar, risker forknippade
med férsummelse att folja bestammelser och om de atgarder som tagits for att forhindra och korrigera de eventuella
brister som forekommit da man oljt bestammelser ar tillrackliga. Vidare framjar enheten tillampning av bestammelser
genom att ge forutseende radgivning och genom att utveckla interna metoder med vilka man effektivt och andamalsenligt
kan 6vervaka att bestammelser foljs.

¢ Intern revision

Den interna revisionen stddjer koncernen att na sina mal genom att erbjuda ett systematiskt tillvagagangssatt for att
beddéma och utveckla effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser.

Den interna revisionen har som uppgift att félja och bedéma tillrackligheten och effektiviteten i koncernens interna
kontroll och annan administration bl.a. inom foljande delomraden:

e uppnaende av bolagets strategi och mal

o omfattning och tillférlitlighet i solvenshanteringsprocessen

o effektivitet i riskhanteringen

¢ |6nsamhet och andamalsenlighet i resursanvandningen

o tilldmpning av lagar, bestammelser, interna verksamhetsprinciper, planer och anvisningar
o riktighet, tillrdcklighet och dndamalsenlighet av information

e tryggande av egendom.

Riskhanteringsenheten och enheten Compliance och operativa risker har integrerats i Fenniakoncernens organisation pa ett
satt som sakrar operativ oavhangighet for deras arbete. De ar fria fran sadana influenser som skulle kunna aventyra ett
objektivt, neutralt och oberoende utférande av uppgifterna. Den interna revisionen &r i sin tur obunden av funktionerna inom
den forsta och andra forsvarslinjen.

3 Riskhantering

Med risk avses en osaker handelse och dess foljd som kan utgora ett hot eller en méjlighet for bolaget.

Koncernens riskhanteringsstrategier och -processer delas in i féljande delomraden:

1. Identifiering av risker

Affars- och stodfunktionerna i den forsta forsvarslinjen identifierar och bedémer bade i samband med arsplaneringen och
i den dagliga operativa verksamheten vilka risker som hotar verksamheten och malsattningarna.
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2. Riskmatning

Vid riskmatningsprocessen beddms savitt det ar mojligt hur allvarliga riskerna ar och sambanden mellan dessa. Syftet
med riskmatningen ar att skapa jamférbara matare for olika risker och forbattra jamférbarheten mellan riskerna. Det ar
nédvandigt att mata och jamfora risker darfor att man med hjalp av detta kan rikta riskhanteringsatgarder mot risker som
ar av vasentlig betydelse for verksamheten. Vid riskmatning tillampas i férsta hand en metod som bygger pa den s.k.
Value at Risk-metoden. Riskhanteringsfunktionen koordinerar matningen av hur allvarliga risker ar och sambanden
mellan dem samt de metoder som anvands vid matningen.

3. Riskuppfdljning

| koncernen genomfors kvantitativ riskuppféljning, som bestar av olika riskindikatorer, och kvalitativ riskuppféljning, som
bl.a. inkluderar uppféljning, bedémning och eventuell testning av planerade och faststallda hanteringsatgarder. Den
forsta forsvarslinjen ser till att det finns en andamalsenlig uppfoljning av risker och att det for hanteringen av riskerna
finns tillracklig information om dessa. Den forsta forsvarslinjen féljer upp sina planerade och faststallda
hanteringsatgarder och bedomer deras effekt. Den andra forsvarslinjen genomfér sjalvstandig kvantitativ och kvalitativ
riskuppféljning med vilken den stédjer den forsta forsvarslinjens riskhanteringsarbete.

4. Riskhantering

Vid hanteringsprocessen prioriterar man risker och planerar hanteringsatgarder med vilka man forsoker kontrollera eller
begransa risker. Den forsta forsvarslinjen genomfér i egenskap av riskdgare andamalsenlig riskhantering och planerar
hanteringsatgarder. Den andra forsvarslinjen stddjer, féljer upp och bedéomer den hantering som den forsta forsvarslinjen
genomfor, men for att sakerstalla sin sjalvstandighet deltar den inte i beslutfattandet av operativa beslut.
Hanteringsmetoder som anvands inom olika riskomraden beskrivs narmare i avsnitten 3.1-3.10.

5. Riskrapportering

| koncernen ska intraffade risker och deras effekter samt tillbud rapporteras enligt den 6éverenskomna
rapporteringsprocessen. Riskhanteringsenheten och enheten Compliance och operativa risker rapporterar regelbundet
om riskerna till ledningsgruppen for riskhantering och till respektive styrelser.

Ovannamnda strategier och processer inom riskhantering tillampas pa samtliga féljande riskomraden inom den riskkarta som
utarbetats for att underlatta riskhantering:

o forsakringsrisker

e finansmarknadsrisker

e motpartsrisker

e operativa risker

o risker forknippade med kvantitativa metoder
¢ koncentrationsrisker

o likviditetsrisk

o strategiska risker

e ryktesrisk

e grupprisker.

3.1 Forsakringsrisker

Forsakringsrisker ar forknippade med forsakringsbolagets basverksamhet dvs. forsakring.

De vasentligaste forsakringsriskerna ar férknippade med riskurval, saljstyrning och riskprissattning, dvs. eventuell forlustrisk
som foljer av att kostnader for framtida forsakringsersattningar (inkl. driftskostnader) dverskrider de forsakringspremier som fas
av forsakringar. | forsakringsriskerna ingar aven storskaderisker (t.ex. katastrofrisk) och aterférsakringsskyddets
Iamplighetsrisker.

Till forsakringsrisker hor aven forlustrisk, som beror pa en ogynnsam vardeférandring i den forsakringstekniska
ansvarsskulden, dvs. reservrisk. Reservrisken ar forknippad med de osakra antaganden som anvands vid berakning av
ansvarsskulden och med beraknade ersattningsbelopp, driftskostnader och ogynnsamma avvikelser fran faktiska kostnader i
deras kassafloden.

Till reservriskens forsakringstekniska riskfaktorer raknas bl.a. biometriska risker (dodlighetsrisk, langlevnadsrisk, risk for
arbetsoférmaga och motsvarande risker) och olika annullationsrisker, t.ex. aterkdpsrisk vid livforsakring.
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Till den forsakringstekniska ansvarsskulden hor ocksa vissa finansmarknadsrisker som inflation och diskontoranta.

Forsakringsverksamheten baserar sig pa tagande av forsakringsrisker, riskspridning inom férsakringsbestandet och hantering
av risker. De viktigaste hanteringsatgarderna nar det galler hantering av premierisker ar andamalsenligt riskurval, prissattning
och forsakringsvillkor samt anskaffning av aterférsakringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for férsaljningen och sakerstaller forsakringsverksamhetens I6nsamhet. Riskurval hanteras
genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall, som &ven star som grund for prissattning. | instruktionerna for riskurval
faststalls vilka risker man kan forsékra och hur stora férsékringsbelopp man accepterar.

Med prissattning av forsakringsrisker stréavar man efter en riskmotsvarighet genom att satta ett hogre pris pa en hogre risk och
vice versa. Utgangspunkten for prissattningen ar uppgifternas riktighet och tillracklighet samt att man kanner till
forsakringsobjektet tillrackligt bra. Endast pa basis av detta kan man géra andamalsenliga riskanalyser och besluta om
premiens tillrackliga niva.

Forsakringsvillkor har en avsevard betydelse i att begransa forsakringsrisker. | forsakringsvillkoren faststaller man bl.a.
forsakringsavtalets omfattning och ersattningsbegransningar. Vid hantering av férsakringsrisker ar det viktigt att utesluta icke-
onskvarda risker eller via avtal begransa dem till en 6nskvard niva.

Vid berakning av ansvarsskulden tillampas olika kvantitativa metoder, som har en central roll vid hantering av reservrisken. Pa
reservriskens karaktar inverkar vasentligt utéver metoderna ocksa tillrackligheten, kvaliteten och hanteringen av de uppgifter
som anvands.

Nar det galler livforsakring begransar lagstiftningen livforsakringsbolagens ratt att hoja premier eller andra avtalsvillkor. Da
paverkar avtalens langd reservriskens s.k. biometriska riskers nivd. Om de gjorda antagandena visar sig vara otillrackliga och
det inte gar att andra pa premierna, ska ansvarsskulden kompletteras med ett belopp som motsvarar den férvantade forlusten.

Genom att teckna aterférsakringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande skador och skadefall. Anvandning av
aterférsakring ar forknippad med underordnade risker som aterférsakringens tillgangs-, pris- och motpartsrisk. Anvandning av
avgiven aterforsakring inom livforsakringsverksamhet &r liten och koncentrerar sig darfor pa ett antal motparter.

3.2 Finansmarknadsrisker

Med finansmarknadsrisker avses forlustrisker som direkt eller indirekt beror pa andringar i finansmarknadens variabler, t.ex.
fluktuationer i rantor, aktier, fastigheter, valutakurser och rantemarginaler, vardenivaer och volatiliteter.

Placeringsverksamhet och dess hantering har en sarstallning nar det galler hantering av finansmarknadsrisker. De
vasentligaste riskerna ar forknippade med placeringarnas vardeminskningar och placeringarnas oférenlighet med karaktaren
hos den forsakringstekniska ansvarsskulden (s.k. ALM-risk).

De vasentligaste metoderna for hantering av finansmarknadsrisker ar andamalsenligt val av placeringsinstrument och
diversifiering av placeringar samt riskbegransning. For att begransa risker kan man ocksa anvanda derivatkontrak.

Utgangspunkten for hantering av finansmarknadsrisker ar att tillgangarna placeras i sddan egendom och i sadana instrument
vars risker kan identifieras, matas, foljas upp, hanteras och rapporteras. Dessutom riktas pa nya tillgadngsposter och
placeringsinstrument innan de skaffas atgarder med vilka man sékerstaller hantering av nya tillgangsposter eller
placeringsinstrument och deras andamalsenlighet for affarsverksamhet och riskhantering.

Genom att diversifiera placeringarna tillrackligt stravar man efter optimal diversifieringsnytta, riskkorrigerad avkastning och
forenlighet med tillgangar och skulder.

Den centrala hanteringsmetoden for finansmarknadsrisker ar anvandning av riskbudgetering vid solvenshantering. Med
allokeringsbegransningar sakerstaller man att placeringstillgangarna ar tillrackligt diversifierade i olika tillgangsslag. Dessutom
faststélls detaljerade begransningar, med vilka man sakerstéller att diversifieringen aven inom tillgangsslagen ar tillracklig.

Kvantitativa uppgifter om riskparametrar i Fennia Livs placeringsportfolj

Foérandringens inverkan pa Fennias solvenskapital

Ranteplaceringar Rénteniva +1 %-enheter -32mn €
Aktieplaceringar Vardeférandring -20 % -24 mn €
Fastighetsplaceringar Vardeforandring -10 % -11mn €
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3.3 Motpartsrisker

Med motpartsrisker tar man hansyn till eventuella forluster till féljd av ovantad insolvens hos forsakringsbolagens motparter.

Pa samma satt som vid hantering av finansmarknadsrisker ar utgangspunkten for hantering av motpartsrisker att motparter och
risker forknippade med dem kan identifieras, matas, foljas upp, hanteras och rapporteras.

Motpartsrisker uppstar framst (rantemarginalrisken behandlas som marknadsrisk)

o till féljd av motparterna i derivatkontrakten, varvid endast avtalens eventuellt positiva marknadsvarde ar utsatt for risker
o till foljd av fordringar pa forsakringskunder.

Vid hantering av motpartsrisker i fraga om derivatkontrakt beddms motpartsrisken innan man sluter avtal med
derivatmotparten. Vid bedémning av kreditvardighet hos emittenter och motparter tar man framst hjalp av klassifikationer
faststallda av ratinginstitut. En miniminiva har faststallts for kreditvardigheten och begransningar for ansvarets maximinivaer
per motpart for att begransa motpartsrisken.

Motpartsrisker uppstar aven till fljd av fordringar pa forsakringskunder. Motpartsrisken som uppstar till foljd av
premiefordringar pa kunder &r i allmanhet liten, eftersom obetalda premier leder till att forsakringsskyddet upphor eller
minskas.

3.4 Operativa risker

| Fenniakoncernen avses med operativa risker risker som uppstar till féljd av

« otillrackliga eller misslyckade interna processer
e personalen

e system

o externa faktorer.

| operativa risker ingar juridiska risker. Risker som beror pa strategiska beslut har avgransats fran de operativa riskerna.
Malet med Fennias hantering av operativa risk ar att

¢ pa ett kostnadseffektivt satt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka konsekvenserna av
realiserade risker, det vill sdga minimera foérlusterna

o bistd affars- och stodfunktionerna i att uppna sina mal

 for sin egen del sakra att koncernens verksamhet uppfyller de krav som stélls upp av myndigheterna och i
lagstiftningen.

Hanteringen av operativa risker ingar i ledningen av affars- och stédfunktioner. OmNoggrann hantering av operativa risker
stdder utveckling av verksamheten och inriktning av resurser och utvecklingssatsningar.

Hanteringen av operativa risker grundar sig pa identifiering av operativa risker och insamling av uppgifter om dem fran olika
kallor, t.ex. regelbundna riskkartlaggningar av affars- och stédfunktioner, interna uppgifter om skador och forluster samt
kontroller som utférs av den interna revisionen. De insamlade uppgifterna anvands i senare skeden av processen for
beddmning av risker och fér analys av koncernens eller dess delars riskposition.

Pa basis av uppgifterna som samlats fran olika kallor skapar enheten Compliance och operativa risker en helhetsbild av
koncernbolagens och koncernens operativa risker sa att aven beroendeférhallanden mellan olika risker beaktas. Compliance
och operativa risker foljer upp hela koncernens riskprofil och rapporterar om den till den operativa ledningen och respektive
styrelse.

De operativa riskerna delas i Fenniakoncernen in i foljande riskklasser:

e interna oegentligheter

e risker forknippade med personal

e juridiska risker

o risker forknippade med data-, datakommunikations- och kommunikationssystem
o risker forknippade med forsaljning och kundrelationer

o risker forknippade med processer

o risker forknippade med utomstaendes verksamhet.
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For de mest centrala affars- och stédfunktionerna har dessutom beredskaps- och kontinuitetsplaner gjorts upp enligt vilka
nyckelfunktionerna kan fullféljas i en eventuell stérningssituation.

3.5 Risker forknippade med kvantitativa metoder

Med kvantitativa metoder avses skapande av numeriska bedémningar genom att tilldmpa statistiska, ekonomiska och
matematiska teorier och metoder eller andra finansieringsteorier och -metoder. Som kvantitativ metod raknas dven metoden dar
man stravar efter ett numeriskt slutresultat och som helt eller delvis bygger pa subjektiv expertbedémning.

En kvantitativ metod kan vara felaktig och/eller vilseledande och leda till opalitlig rapportering och till fel slutsatser och pa sa
satt till felaktiga atgarder av ledningen.

Risker forknippade med kvantitativa metoder hor till operativa risker, men pa grund av deras speciella karaktér och deras
betydelse samt for att underlatta hantering av dessa identifieras, mats, foljs upp, hanteras och rapporteras deras risker som
eget riskomrade.

Vid hantering av risker férknippade med kvantitativa metoder fokuserar man pa risker som ar férknippade med

e matematisk teori

e uppgifternas kvalitet

e estimering och parametrisering
e dokumentering

e validering

e personal

¢ informationssystem

e processer.

Vid hantering av risker forknippade med kvantitativa metoder ar effektivt ifragasattande av metoder och processer en styrande
princip. Detta betyder att en obunden och sakkunnig aktor, riskhanteringsfunktionen eller en utomstaende expert kritiskt
analyserar och bedémer metoder och processer.

Hanteringen bygger pa att varje metods uppbyggnad, matematiska teori och logik har dokumenterats val och att metoden sa
val som mdjligt kan backas upp med vetenskapliga undersokningar och/eller basta praxis inom férsakringsbranschen. For att
man ska kunna identifiera metodens styrka och svaghet ar det viktigt att matematiska férenklingar, numeriska metoder,
approximationer och anvandning av subjektiva expertbedémningar utreds och dokumenteras tillrackligt noga. Agaren och
utvecklarna av metoden ska se till att metodens olika delomraden fungerar pa ett dnskvart satt, att de passar for det andamal
de ar avsedda for och att metoden ar matematiskt korrekt och att de estimerade parametrarna &ar statistiskt palitliga.

Hantering av uppagifternas kvalitet ar lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori och logik. Tillforlitlighet kan uppnas
endast med hogklassiga uppgifter.

Validering av kvantitativa metoder omfattar processer och strategier med vilkas hjalp man stravar efter att bekrafta att metoden
ar andamalsenlig och tillforlitlig samt att den fungerar pa ett 6nskvart satt. Med hjélp av valideringen identifierar man
eventuella svagheter och begransningar hos metoden och problem som rér dess anvandning, och dessutom sa kan man
beddma och hantera deras effekter.

3.6 Koncentrationsrisker

Med koncentrationsrisker avses riskkoncentrationer av olika slag som inbegriper férluster som kan vara sa omfattande att de
aventyrar forsakringsbolagets solvens eller ekonomiska stallning. Koncentrationsrisker uppstar oftast vid
placeringsverksamhet, men de kan ocksa uppsta vid forsakringsverksamhet och som kombinationer av dessa tva.

Hantering av placeringsverksamheten, finansmarknads- och motpartsrisker bygger pa spridning, varvid betydande
koncentrationsrisker i princip inte uppstar. Sa kallade strategiska &ganden utgér undantag, utifran vilka ratt betydande
koncentrationsrisker kan uppsta. Som strategiska aganden betraktas &ganden i dotterbolag som hor till koncernen.

Forsakringsverksamheten baserar sig pa riskspridning inom férsakringsbestandet, sa att paverkningar av ett enskilt
forsakringsobjekt med eget ansvar kan begransas. Denna risk hanteras bl.a. med anvisningar for riskurval och med
aterforsakring.
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3.7 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna utféra framtida betalningsskyldigheter eller att dessa kan utféras endast genom
speciella atgarder.

Likviditetsrisken delas in i kortsiktiga och langsiktiga risker. Kortsiktiga likviditetsrisker ar risker som ar férknippade med
kassafléden av tillgadngar och skulder med en 16ptid pa mindre &n fyra manader (s.k. kassahanteringsrisker). Med langsiktiga
likviditetsrisker avses forenlighetsrisker forknippade med kassafléden av tillgangar och skulder flera ar, till och med decennier
framat.

Kortsiktiga likviditetsrisker hanteras genom att uppratthalla tillracklig likviditetsreserv och genom likviditetsplanering.
Likviditetsreserven styrs bl.a. av féljande principer:

¢ en minimiallokering infors for penningmarknadsplaceringar

e aktie- och ranteplaceringar ska kunna omsattas i pengar

¢ penningmarknadsplaceringar sprids och fér dem inférs motpartslimiter
o antalet illikvida placeringar begréansas i hela placeringsportfdljen.

Vid planering av likviditet skapas dagspecifika prognoser for utgaende betalningar for de fyra féljande manaderna. Syftet med
hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker ar att andra placeringar an penningmarknadsplaceringar inte behdver realiseras, och
att kapitalforvaltarens kortsiktiga likviditetsreserver eller placeringar inte behdver anvandas eller realiseras.

Den langsiktiga likviditetsrisken foljs upp och rapporteras som egen risk, men den hanteras inte som separat risk utan som en
del av hantering av ranterisken.

3.8 Strategiska risker

Med strategiska risker avses risker som ar forknippade med forsakringsbolagets strategi och som beror pa felaktiga
affarsbeslut, felaktig eller misslyckad genomféring av affarsbeslut eller ofdrmaga att anpassa affarsverksamheten till
férandringar i omgivningen eller enligt det efterstravade laget.

Med strategi avses ett flertal langsiktiga planer eller atgarder med vilkas hjalp férsakringsbolaget forflyttas fran det nuvarande
Iaget till ett 6nskat framtida lage.

De strategiska riskerna har flera olika dimensioner, och de har delats in i féljande grupper:

o Strategiska makrorisker som ar forknippade med t.ex. trendférandringar i befolkningen, den sociala tryggheten och
kulturen, reglering, férandringar i myndighetstillsynen och politiken eller trendférandringar i klimatet och geopolitiken.

¢ Branschspecifika strategiska risker som ar férknippade med forandringar i konkurrensen inom foérsakrings- och
finansbranschen och med efterfragan hos férsakringstagare eller investerare.

o Strategiska risker forknippade med den interna verksamheten, vilka t.ex. kan vara risker forknippade med utvidgning
eller den interna utvecklingen eller risker forknippade med tillganglighet av extra kapitalisering.

Utgangspunkten for hanteringen av strategiska risker ar att identifiera koncernens och varje koncernbolags strategiska risker
och iaktta olika svaga signaler samt att bedéma hur olika evenemang, trender och scenarier paverkar affarsverksamhetens
hallbarhet och utvecklingen av solvensstéallningen pa bade kort och lang sikt.

3.9 Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att den offentliga bilden av Fenniakoncernen eller ett enskilt koncernbolag skadas. Ryktesrisk
kan uppsta aven till foljd av samarbetspartner, om deras varderingar och/eller verksamhetsprinciper avviker fran
Fenniakoncernens.

Ryktesrisken éar ofta en foljd av att andra risker eller handelser, som operativa risker, férverkligas.

Utgangspunkten for hanteringen av ryktesrisken ar att identifiera de eventuella handelser som kan inverka negativt pa
koncernens eller koncernbolagens image. Ryktesrisken avviker fran évriga risker till karaktaren genom att riskhandelser kan
basera sig pa verkliga handelser eller helt eller delvis pa handelser utan verklighetsgrund (t.ex. ett falskt rykte). Ryktesrisker
kan ofta forebyggas eller sa kan effekterna av handelserna minskas.

Hantering av ryktesrisken grundar sig pa att man &vergripande kanner till och forstar affarsverksamheten och dess
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begransningar. Ryktesrisken kan inte hanteras som eget riskomrade, utan framst som utvidgning av hanteringen av operativa
risker. Nar de risker som paverkar ryktesrisken ar identifierade kan man inom organisationen genomféra olika
riskminskningsatgarder.

Framgangsrik hantering av ryktesrisken bygger for sin del pa en tydlig och genomtankt extern kommunikation.

Till hantering av ryktesrisken hor ocksa att folja lagar, bestammelser och foreskrifter samt att agera som myndigheterna
forutsatter. Den offentliga bilden av forsakringsbolaget och dess tillforlitlighet kan skadas om lagar, bestammelser samt
myndigheternas krav inte foljs.

3.10 Grupprisker

Med grupprisker avses risker som beror pa att Fennia och dess dotterbolag driver affarsverksamhet i koncernform. Grupprisker
kan delas in i féljande grupper:

e transaktionsrisker

e smittrisker

o risker for intressekonflikter

e koncentrationsrisker

o risker forknippade med administration.

Med transaktionsrisker avses risker som ar forknippade med gruppinterna transaktioner, t.ex. med andamalsenlig prissattning.

Smittrisker, det vill sdga situationer dar ett bolags problem eller de risker som bolaget tagit smittar av sig till koncernens 6vriga
bolag eller hela koncernen. Till denna grupp réknas aven risker forknippade med moraliska risker (moral hazard), med vilka
man avser situationer dar risken, som ett av bolagen tagit med avsikt och pa ett omoraliskt satt, och forlusten till féljd av den
helt eller delvis 6verfors for att baras av moderbolaget eller évriga bolag.

Risker for intressekonflikter uppstar da vissa koncernbolags eller hela koncernens intressen ar inbdrdes motstridiga.

Koncentrationsrisker intraffar om en enskild motpart blir for betydande pa koncernniva, dven om risken skulle vara inom tillatna
granser for de enskilda bolagen.

Risker forknippade med administration beror pa att en del av funktionerna har ordnats pa koncernniva och en del pa ett enskilt
bolags niva. Skillnader i bolagens administrationssystem kan leda till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hantering av grupprisker bygger pa en tydlig koncernstruktur. Gruppriskens betydelse 6kar vid invecklade &garstrukturer.
Dessutom baserar sig &ndamalsenlig hantering av grupprisker pa att affarsverksamheten planeras och féljs upp pa bade
enskilda bolags niva och koncernniva. Endast pa detta satt kan man sékerstalla och félja upp utvecklingen av gruppmalen och
att de uppnas.

Hantering av grupprisker bygger ocksa pa att systemet for den interna kontrollen i hela koncernen, sarskilt
riskhanteringssystemet och tillsynen att félja bestdmmelser och de anmalningsférfaranden som hor till dem, har faststéllts och
genomforts logiskt och transparent. Olika aktorers roller och ansvar ska ocksa ur koncernsynvinkel vara tydliga och
definierade.

4 Solvenshantering

Med risktackningskapacitet avses egna tillgadngar som kan anvandas for att tacka férluster. Med riskvillighet avses hur stor risk
man ar benagen att ta for att na affarsverksamhetsmalen, dvs. hur mycket av de egna tillgangarna man ar redo att binda till
risktagningen. Med risktolerans avses hur mycket de egna tillgangarna far variera nar man forséker uppna
affarsverksamhetsmalen.

Malet med risk- och solvenshanteringen i koncernen ar att stédja uppnaendet av affarsverksamhetens mal och kontinuiteten i
affarsverksamheten. Detta genomférs genom att sékerstélla att de tagna riskerna ar i ratt proportion till
risktackningskapaciteten, riskvilligheten och risktoleransen samt att skapa forutsattningar for en ostérd verksamhet aven i
handelse av ovantade forluster genom att identifiera de hot och méjligheter som paverkar affarsverksamhetsstrategin och
ovriga mal.

Den allméanna riskvilligheten och risktoleransen hanteras genom att satta upp matare och malgranser (s.k. riskbudgetering) for
de mest betydande riskerna och fér de kombinerade riskerna. De uppstallda riskspecificerade begransningarna ska effektivt
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Styrelsens forslag till hur vinsten ska disponeras

Fennia Livs utdelningsbara medel var 75 472 645,11 euro. Bolagets vinst for rakenskapsperioden var 15 455 223,37 euro.
Styrelsen foreslar for bolagsstamman att rékenskapsperiodens vinst anvands sa att 3 000 000,00 euro delas ut som utdelning
och att 12 472 645,11 euro 6verfors till tidigare rdkenskapsperioders vinstmedel.

Helsingfors den 8 mars 2018

Antti Kuljukka Matti Ruohonen Juha-Pekka Halmeenmaki

Seppo Rinta Alexander Schoschkoff
verkstallande direktor
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Detta dokument pé svenska &ar en 6verséttning av den ursprungligt finska revisionsberéttelsen. Endast den finska originala
revisionsberéttelsen &r juridiskt bindande.

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for Férsakringsaktiebolaget Fennia Liv (fo-nummer 1496059-8) for rakenskapsperioden
1.1-31.12.2017. Bokslutet omfattar koncernens samt moderbolagets balansrakning, resultatrékning, finansieringsanalys och
noter.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska stéllning samt av
resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géallande upprattande av bokslut och det
uppfyller de lagstadgade kraven.

Vara uttalanden i denna rapport ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som dverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernforetagen enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss
utforda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits moderbolaget och koncernbolagen ar enligt var basta kunskap och
overtygelse i enlighet med bestdammelserna for dylika tjanster i Finland och vi har inte tillhandahallit férbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens 537/2014 artikel 5.1. Ovriga tjanster vi utfért férutom revisionstjanster framgar i konsernbokslutets
not revisionsarvoden.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestadmts pa basen professionellt
omdome och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten for och omfattningen av revisionen samt bedémningen av noterade
felaktigheter i forhallandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss bestdmda materialiteten baserar sig pa var
beddémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller tillsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut
som anvandare av bokslutet gor. Vi har ocksa tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund
av kvalitativa faktorer enligt var uppfattning &r materiella for anvandarna av bokslutet.

De mest betydande uppskattade riskerna for vasentlig felaktighet

Vi har nedan beskrivit vad vi uppskattar vara de mest betydande riskerna for vasentliga felaktigheter, inklusive risken for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter samt ett sammandrag av hur vi har agerat till féljd av dessa risker.

DE MEST BETYDANDE UPPSKATTADE RISKERNA FOR
VASENTLIG FELAKTIGHET HUR VI HAR AGERAT TILL FOLJD AV DESSA RISKER

Vérdering av placeringstillgadngar (bokslutsprinciper s. 9-10 och noter till placeringstillgangar s. 37-48)

Koncernens placeringstillgangar, inklusive placeringarna som Vi har utvarderat de anvanda boksluts- och
tacker de fondanknutna forsakringarna ar den mest varderingsprincipernas vederbdrlighet.

betydande tillgangsposten i bolagets balansrakning.
Vi har testat interna kontroller fér bokférings- och

Placeringarna redovisas i huvudregel till anskaffningsutgift varderingsprocesserna gallande vardepapper,
eller som fastigheterna, med avdrag for avskrivningar enligt derivatinstrument och fastigheter.

46



plan eller till ett [agre verkligt varde. Placeringarna som
tacker de fondanknutna forsakringarna redovisas till verkligt
varde. | bokslutets noter presenteras harutover
placeringarnas verkliga varden och placeringarnas
nettointakter enligt verkligt varde.

Tillgangarnas verkliga varden baserar sig pa antingen pa
marknadsnoteringar eller pa varderingar enligt allmant
vedertagna principer. | varderingar enligt verkligt varde ingar
beddmningar, speciellt fér sadana egendomsposter och
instrument for vilka marknadsvarden inte kan erhallas fran
offentliga marknadsnoteringar; sasom kapital- och
fastighetsplaceringar.

BOKSLUT

Vi har jamfort placeringstillgangarnas redovisade varden mot
externa bekréaftelser och resultat av tillampade
varderingsmetoder samt utvarderat sakligheten av bolagets
egna varderingsmetoder.

Vi har hartill utvarderat sakligheten av notuppgifterna foér
placeringstillgangar.

Férsékringstekniska ansvarsskuld (bokslutsprinciper s. 11)

Den forsakringstekniska ansvarsskulden som definieras i
forsakringsbolagslagens 9 kapitel ar den mest betydande
posten pa skuldsidan i moderbolagets och koncernens
balans-rékningen.

Bolaget har réantegaranterade pensions- och
sparlivforsakringar pa egen risk for vilka
berdkningsgrundranta har utlovats. Till den utlovade
berakningsgrundrantan hanfor sig en
placeringsavkastningsrisk. Vid berakning av ansvarsskulden
bér den anvanda rantan véljas betryggande. |
ansvarsskulden bér goras en sadan rantereserv baserat pa
ledningens beddmning att kommande forpliktelser med
tillracklig sékerhet kan uppfyllas.

Pa grund av ansvarsskuldens vasentlighet, de antaganden
ledningen gor vid berdkningen samt de komplicerade
forsakringstekniska berakningsmodellerna har
ansvarsskulden i revisionen bedémts som ett omréde med
betydande risk for vasentlig felaktighet.

Vi har utvarderat principerna och processerna i anknytning till
bokféring och berakning av den forsakringstekniska
ansvarsskulden.

Var férsakringsmatematiker har deltagit i revisionen och
utvarderat antaganden och berdkningsmetoder som anvants,
bland annat genom att granska anvanda berakningsgrunder
och bedéma berakningsmodellernas Iamplighet for att
sakerstalla ansvarsskuldens tillrécklighet.

Vi har hartill utvarderat den bokféringsmassiga hanteringens
riktighet och utvarderat sakligheten av notuppgifterna géllande
ansvarsskulden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i
enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta ett
bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare

fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning

under hela revisionen. Dessutom:
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« Identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e Drar vi en slutsats om |lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns

nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
moderbolagets eller koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden géra att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om

bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller

affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for styrning,

overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget
Vi har fungerat som av bolagstdmman vald revisor fran 2007 oavbrutet i 11 ar.
Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den évriga informationen. Ovrig information omfattar
verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet &r att lasa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta gora en bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller
den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehéalla vasentliga felaktigheter. Det ar
ytterligare var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt géllande bestdmmelser om upprattande
av verksamhetsberéattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhets-berattelsen har
upprattats i enlighet med géllande bestdmmelser om uppréattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6évriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i
verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gallande detta.

Helsingfors den 8 mars, 2018
KPMG Oy Ab

Petri Kettunen, CGR Satu Malmi, CGR
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