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Sammanfattning |

Sammanfattning Fenniagruppen

Fenniagruppens rapport om solvens och finansiell stdlining

foljer solvensregleringen och redogér for Fenniagruppens,
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennias och Forsédkrings-
aktiebolaget Fennia Livs verksamhet, resultat, féretagsstyrnings-
system, riskprofil, vérdering fér solvenséndamal och finansiering
under 2025. Vid sidan av denna gemensamma rapport foér
Fenniagruppen offentliggérs en separat rapport om solvens och
finansiell stdllning fér ett férsdkringsbolag som ingdr i

. s e Fennias verkstéllande direktér
Fenniagruppen, Fennia Livférsdkring Ab. Hanna Hartikainen

Verksamhet och resultat

Fenniagruppen bestar av Omsesidiga Férsédkringsbolaget Fennia (Fennia), som &r specialiserat pa
skadeférsdkring, Férsdkringsaktiebolaget Fennia Liv (Fennia Liv), som erbjuder frivilliga liv-, pensions- och
sparférsdkringar, Fennia Livférsdkring Ab (Fennia Livférsékring), Fennia-service Ab (Fennia-service), som
tillhandahdller tjénster med anknytning till skadeférsdkring och eFennia Ab (eFennia), som underhdller och
utvecklar datasystem fér skadeférsdkring, samt Pasilan Portit Kb och Fabian 8 Kb, som tillhandahdller
tjénster fér uthyrning och férvaltning av fastigheter. Dessutom ingdr nio fastighetsbolag i gruppen och 15
anknutna féretag och tva férvaltningsbolag konsolideras till solvensberdkningen.

Fennia Livférsdkring (tidigare Sb-Livférsdkring Ab) blev en del av Fenniagruppen 29.8.2025 genom ett
foretagskép ddr Fennia Liv kdpte hela aktiestocken i Fennia Livforsdkring.

Under rapporteringsperioden 2025 var Fenniagruppens resultat fére bokslutsdispositioner och skatter
enligt koncernbokslutet -39,8 miljoner euro (31,5 mn euro). Rérelsevinsten fére férandring i
utjdmningsbeloppet och inverkan av extra férmaner var -33,7 miljoner euro (27,3 mn euro). Av resultatet
utgjorde skadeférsdkringsverksamhetens andel -59,7 miljoner euro (77 mn euro) och
livférsakringsverksamhetens andel 199 miljoner euro (23,8 mn euro). Av rérelsevinsten utgjorde
skadeférsdkringsverksamhetens andel -57,8 miljoner euro (1,5 mn euro) och livférsdkringsverksamhetens
andel 24,1 miljoner euro (25,9 mn euro).

| Fenniagruppens placeringsverksamhet tilldmpas ALM-placeringsmodellen, som syftar till en stabil
solvensutveckling och en resultatinriktad och kontrollerad risktagning i férhdllande till bolagens
solvensstdllning. Resultatmdtaren som anvdnds &r marknadsbaserad avkastning pd eget kapital, som
aterspeglar férdndringen i Fenniagruppens férmdga att uppfylla sina dtaganden. Fenniagruppens
avkastning pd marknadsbaserat eget kapital 2025 var 89,2 miljoner euro (65,9 mn euro), bestdende av
sdkringsresultatet pd 22,9 miljoner euro (-12,7 min euro), resultatet frén placeringsportfdljen pd 65,0
miljoner euro (76,9 mn euro) samt resultatet och kostnaderna frdn den strategiska portféljen, med en total
inverkan pd 1,3 miljoner euro (1,7 mn euro).

Foretagsstyrningssystem

Styrelsen fér Fenniagruppens &versta moderbolag bestdr av Fennias styrelse. Fennias styrelse ansvarar for att
gruppens féretagsstyrningssystem &r dndamadlsenligt och ser till att gruppens féretagsstyrningssystem uppfyller



kraven i lagstiftningen och att gruppen leds som en helhet. Dessutom 6vervakar styrelsen for Fenniagruppens
dversta moderbolag att riskhanteringen, den interna kontrollen och rapporteringen dr organiserade pd ett
dndamadlsenligt satt i de bolag som ingdr i gruppen.

| sin egenskap av styrelse for Fenniagruppens 6versta moderbolag har Fennias styrelse faststdllt
Fenniagruppens policyer, vilka styrelserna fér de bolag som ingdr i Fenniagruppen har godkdnt och som ska
féljas i de enskilda bolagen. Fenniagruppens policyer innehdller bland annat principer som gdller
behdrighetskraven fér bolagens ledning och personer som ansvarar for de centrala funktionerna samt intern
kontroll, riskhantering, intern revision och organisering av utldggning av funktioner pd entreprenad.

| sin egenskap av styrelse for Fenniagruppens 6versta moderbolag faststdller Fennias styrelseprinciperna fér
beldning i Fenniagruppen och Fenniagruppens ersdttningssystem pd gruppnivd. | Fenniagruppen &r
utgdngspunkten fér beldningen att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bdde ledningen och
personalen samt vara férenlig med Fenniagruppens och gruppbolagens intressen pd sévdl kort som lang sikt.

| sin egenskap av styrelse for Fenniagruppens 6versta moderbolag faststdller Fennias styrelseprinciperna fér
bedémning av Idmplighet och tillforlitighet. Genom att iaktta principerna sdkerstdller Fenniagruppen och dess
bolag att sdrskilt de personer som ansvarar for ledningen, de centrala funktionerna och de kritiska och viktiga
uppdragen inom Fenniagruppen och dess bolag, men &ven hela personalen, ér Idmpliga och tillférlitliga i sina

uppdrag.

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och dtgdrder med vilka
man identifierar, bedomer, mdater, foljer upp, hanterar, anmdler och rapporterar de risker som gdller gruppen och
gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man Fenniagruppens och gruppbolagens
risktagningskapacitet och riskvillighet samt de vasentligaste riskbegrdnsningarna.

Fenniagruppens och gruppbolagens modell fér riskhantering bygger pd tre férsvarslinjer, som var och en har
sina uppgifter. | modellen med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp mellan olika
aktorer.

Fenniagruppens riskhanteringsfunktion, som &r organiserad inom Fennig, tillhandahdller riskhanteringstjénster
fér alla bolag som ingdr i Fenniagruppen och som har koncession att bedriva férsékringsverksamhet.
Funktionens centrala syfte dr att presentera olika infallsvinklar och ta fram analyser och bedémningar av
eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga eller Iangsiktiga negativa utfall av enskilda eller
kombinerade risker med madlet att de kan utnyttjas for planering och genomférande av affdrsverksamheten och
strategin.

Den egna risk- och solvensbeddmningen (ORSA) &r ett verktyg for styrelserna, verkstdllande direktdrerna och
den 6vriga ledningen i Fenniagruppen och dess bolag for att stédja finansieringen och verksamheten i
Fenniagruppen och dess bolag. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad del av den
kontinuerliga processen for riskhantering, och resultatet av processen sammanstélls minst en gdng om aret till
en stérre sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna for framtiden. ORSA-rapporten
innehdller en helhetsbild av nuldget och framtidsutsikterna fér verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer
samt risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen d&r att sdkra att verksamheten &r dndamdlsenlig,
effektiv, resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och rapporteringen dar tillforlitlig och att
regelverk foljs. | sin egenskap av styrelse for Fenniagruppens éversta moderbolag ansvarar Fennias styrelse for
att den interna kontrollen fungerar vdl i de bolag som ingdr i Fenniagruppen.

Funktionen som &vervakar att Fenniagruppens regelverk efterfoljs pd gruppnivd, det vill sdga
compliancefunktionen, dr organiserad i moderbolaget Fennia. Compliancefunktionen ser till att reglering,
finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna principer och regler tilldmpas i Fenniagruppens
verksamhet och att dndamdlsenliga handlingssatt tilldmpas i kundrelationer.



Fenniagruppens interna revision, som @r organiserad i Fennia, ar en oberoende funktion som stoder
Fenniagruppen och dess hégsta ledning i arbetet med att uppnd Fenniagruppens strategi och mal genom att
erbjuda en systematisk metod for att bedoma och utveckla effektiviteten i organisationens riskhanterings-,
kontroll- och lednings- och forvaltningsprocesser.

| Fenniagruppen dr aktuariefunktionerna organiserade i varje bolag, och de ansvariga aktuarierna fér varje
bolag ansvarar fér det egna férsdkringsbolagets aktuariefunktion. Dessutom ansvarar de ansvariga aktuarierna
for att de forsdkringsmatematiska metoder som anvdnds i prissattning och i berdkning av de forsdkringstekniska
avsdttningarna dr dndamdlsenliga samt faststdller nivan pd de forsékringstekniska avséttningarna.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa serviceproducenter om
processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens bransch och som bolaget i annat fall skulle
utféra sjdlv. Fenniagruppen sdkrar att utldggningen av funktioner pd entreprenad ordnas i de bolag som ingdr i
Fenniagruppen sd att riskerna férknippade med den kan hanteras, stérningsfri verksamhet kan garanteras och
kraven som regleringen stdller pd utléggningen av funktioner pa entreprenad kan uppfyllas.

Riskiprofil

| en marknadsbaserad vérderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgdngar
och skulder i balansrdkningen, dér man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet, det vill sdga det
marknadsbaserade beloppet fér den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju stérre kapitalbas gruppen har,
desto storre dr dess risktdckningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bdr i verksamheten.
Risktagning dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Genom att
analysera den medrékningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet mellan dem far man
en uppfattning om gruppens riskprofil.

Fenniagruppens solvenskapitalkrav utan den férlusttdckande egenskapen i framtida extra férmdner och
latenta skatteskulder (det vill sdga fore justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet) var vid utgdngen av
rapporteringsperioden 628,8 miljoner euro (550,6 mn euro). Av detta var andelen kapitalkrav som medfdrs
av marknadsrisken 460,2 miljoner euro (418,3 mn euro), av motpartsrisken 66,7 miljoner euro (45,6 mn
euro), av teckningsrisken 175,5 miljoner euro (150,6 mn euro) och av den operativa risken 23,9 miljoner euro
(18,0 mn euro). Kapitalkravet fér de évriga bolagen i gruppen var 34,3 miljoner euro (25,2 mn euro). Efter
justeringsbelopp fér férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet 571,5 miljoner euro (499,5 mn euro).
Medan den medrdkningsbara kapitalbasen uppgick till 994,4 miljoner euro (1005,0 mn euro), var gruppens
relativa solvensstdllning 174,0 procent (201,2 %).

Teckningsrisken hdanfér sig till basverksamheten, det vill séga meddela forsdkring. Skadeforsdkringsriskerna
dr indelade i tre huvudklasser, det vill sdga prissattningsrisk, ansvarsskuldrisk och risk fér storskador.
Livférsdakringsriskerna kan i sin tur indelas i biometriska risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker for
storskador. Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta teckningsrisker, sprida dem inom férsékringsbestandet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen fér att hantera teckningsrisken &r att pd ett dndamalsenligt
sdtt vdlja riskerna, det vill sdga riskurval, prissdtta produkterna, utforma forsdkringsvillkoren och skaffa ett
aterforsdkringsskydd. Vid prissattning av teckningsrisker strévar man efter en riskmotsvarighet.

Med beaktande av diversifieringsnyttan var teckningsriskernas kontribution till Fenniagruppens
solvenskapitalkrav 104,1 miljoner euro (87,8 mn euro), vilket &r 16,6 procent (15,9 %) av solvenskapitalkravet
fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fenniagruppen, det vill séga sddana risker som ger upphov till
férandringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder och ddrmed pdverkar gruppens ekonomiska
stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginal-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar
vdsentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens synvinkel. Vid solvensberdkning gors en



marknadsbaserad vdrdering av bada sidorna i balansrékningen, varfér férandringar i riskfaktorerna har
aterverkningar pa tillgdngar och skulder samtidigt.

Férandringar i faktorerna fér marknadsrisker pdverkar dven solvensen pd tva satt: genom féréndring av
den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdndring av solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for
marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket férsvagar solvensstdllningen.
Férandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksd aterverkningar pd solvenskapitalkravet.

Fenniagruppens allmé&nna risktagningskapacitet och riskvillighet samt affédrsmalen styr
placeringsverksamheten och skapar ramvillkor for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av
marknadsrisker &r ambitionen att uppnd affdrsmdlen utan att dventyra solvensmalen. Hérnstenarna i
hanteringen av marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillracklig
diversifiering av placeringarna. Exponering fér marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av
férdelningen mellan olika tillgdngar, kénslighetsanalyser och solvenskapitalkravet fér varje enskild
marknadsrisk.

Med beaktande av diversifieringsnyttan var Fenniagruppens marknadsriskers kontribution till
solvenskapitalkravet 435,2 miljoner euro (399,2 mn euro), vilket &@r 69,2 procent (72,5 %) av det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp fér forlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till
solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst, 679 procent (62,6 %).

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att den ena parten i avtalet inte kan fullfolja sina
dtaganden. Motpartsrisker uppstdr vid Fenniagruppens solvensberdkning frdmst av aterférsdkringsavtal,
likvida medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfér balansrékningen samt fordringar pa
férsdkringskunder. Precis som fér marknadsrisker dr utgdngsldget for hanteringen av motpartsrisker att
identifiera motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mata, bevaka och hantera riskerna samt
rapportera om dem.

Fenniagruppens motpartsrisks kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp var 31,2
miljoner euro (20,4 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp foér
forlusttackningskapacitet var 5,0 procent (3,7 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Likviditetsrisker medfér inget kapitalkrav vid solvensberdkningen med standardformeln, men de kan ha en
stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér &gnas stor uppmdrksamhet at
hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts for pd grund av interna processer, personal
och system samt externa faktorer. Fenniagruppens hanteringsprocess gdllande operativa risker inkluderar
identifiering, bedémning, hantering och uppféljning av risker samt tillhérande rapportering.
Compliancerisker och dataskyddsrisker &r en del av operativa risker.

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala
solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 239 miljoner euro (18,0 mn
euro). Dess andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 3,8
procent (3,3 %).

Fenniagruppen exponeras dven for ovriga risker som inte beaktas vid berdkningen av solvenskapitalkravet.
Vanligen dr dessa risker svdra att mdta. Till dessa risker hér bland annat risker relaterade till strategin, dess
genomférande och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tilldggskapital, ryktesrisk, grupprisker,
hallbarhetsrisker, sdsom direkta och indirekta risker orsakade av klimatférandringar, och nya typer av risker
som dr svara att férutspd eller bedéma.



Vardering for solvensdndamdl

Vérderingsprinciperna i solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden och solvensregleringen. Mdlet ar
att faststdlla det verkliga vardet enligt den marknadsmadssiga principen. De vasentligaste skillnaderna
mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens kapitalbas beror pd varderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar, vérderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjdmningsbeloppet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens placeringar i balansrdkningen for
solvensdndamdl till 2 271,9 miljoner euro (2 309,8 mn euro) och i bokslutets balansrdkning till 2 057,4 miljoner
euro (2 095,6 mn euro).

Fenniagruppens ansvarsskuld bestdr av det sammanlagda ansvarsskulden fér Fennia, Fennia Liv och
Fennia Livférsdkring. Vid rapporteringsperiodens slut uppgick de férsdkringstekniska avsdttningarna enligt
solvensberdkningen till sammanlagt 5 509,2 miljoner euro (4 0474 mn euro) och de férsdkringstekniska
avsdattningarna enligt bokslutet till 6 042,6 miljoner euro (4 603,8 mn euro).

De forsdkringstekniska avsdttningarna for Fenniagruppen har faststdllts utan matchningsjustering,
volatilitetsjustering och dvergdngsbestdmmelser.

Finansiering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillrdckliga tillgdngar fér att tdcka solvenskapitalkravet
i regleringen och ett tillrdckligt stort dverskott vid varje given tidpunkt samt att férdela kapitalet pa de
centrala riskomrddena pd ett effektivt satt enligt férhdllandet mellan risker och avkastning. Den I&gsta
nivan for kapitalbasen &r den miniminiva som krdvs for att gruppen med stor sannolikhet ska kunna
uppfylla sina forpliktelser som gdller de férsdkrades férmaner.

Fér oférutségbara stressfaktorer fastslar Fenniagruppen en kapitalbuffert utéver minimibeloppet fér
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid for att efter bedémning anpassa riskpositionen till nya situationer
efter att pldtsliga och ovéntade hdndelser har realiserats. Den egna synen pd det totala solvensbehovet
och den internt definierade kapitalbufferten utgér tillsammans malnivan fér solvensen. Kapitalbas- och
solvenshanteringen ingdr i riskhanteringssystemet.

Fenniagruppens tillgdngliga kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 994,4 miljoner
euro (1005,0 mn euro) och tillhdrde i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar for att
tdcka solvenskapitalkravet. Fenniagruppen tilldmpar inte de évergdngsbestdmmelser som medges av
regleringen pd kapitalbasen.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fenniagruppens solvenskapitalkrav till 571,5 miljoner
euro (4995 mn euro) och det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet till 163,3 miljoner euro (143,7 mn
euro). Relationen mellan den medrdkningsbara kapitalbasen och det konsoliderade minimisolvens-
kapitalkravet var 608,8 procent (699,2 %). Under rapporteringsperioden underskred gruppen inte det
solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som regelverket krdver.

Sammanfattning Fennia

Fenniagruppens rapport om solvens och finansiell stélining féljer solvensregleringen och redogér for
Fennias verksamhet, resultat, féretagsstyrningssystem, riskprofil, vérdering fér solvenséndamdl och
finansiering under 2025.



Verksamhet och resultat

Fennia dr expert pd forsdkringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsdkringar for foretag,
féretagare och privathushdll. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga skadeférsdkringar
och dterférsdkring. Fennias delégare &r dess forsdkringstagare. Fennia bedriver direktférsékringsverksamhet
i huvudsak i Finland.

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 465,3 miljoner euro (435,6 mn euro). Totalkostnads-
procenten var 121,5 (111,3 %) varav skadorna, det vill sdga riskprocenten, utgjorde 72,1 (65,5 %) och andelen
driftskostnader och kostnader fér skaderegleringen, det vill séga omkostnadsprocenten, 49,4 (45,8 %).

Den korrigerade totalkostnadsprocenten, ddr &ndringar i berdkningsgrunder och engdngsposter som tagits
upp som omkostnader har eliminerats, uppgick till 128,0 (126,4).

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia balanshanteringsstrategin pd gruppnivad. Enligt strategin
har placeringstillgdngarna avskiljts till ALM-portféljen som utgér téckning fér Idngfristig ansvarsskuld
samt en placeringsportfélj. Malet med ALM-portféljen @r att skapa kassafléden fér en Idngfristig
ansvarsskuld med ldg marknadsrisk.

Fennias marknadsbaserade avkastning pd eget kapital 2025 var 103,7 miljoner euro (98,3 milj. euro).
Intdkterna frdn placeringsverksamheten enligt verkliga vdrden var 571 miljoner euro (127,8 mn euro).

Fennias avkastning pd marknadsbaserat eget kapital 2025 var 103,7 miljoner euro (98,3 mn euro),
bestdende av sdkringsresultatet pd 19,3 miljoner euro (-12,9 mn euro), resultatet frdn placeringsportfdljen
pd 59,4 miljoner euro (74,0 mn euro) samt effekten frédn dvriga placeringar och kostnader pd 25,0
miljoner euro (37,2 mn euro).

Foretagsstyrningssystem

| enlighet med den dmsesidiga bolagsformen innehas den hégsta beslutande makten inom Fennia genom
bolagsstédmman av férsdkringstagarna, dvs. Fennias kunder. Bolagets beslutande organ dér
férvaltningsradet, styrelsen och verkstdllande direktdren.

Férvaltningsradet dvervakar bolagets administration, som styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar
for. Fennias styrelse svarar fér bolagets styrning och fér att den &@r &ndamadlsenligt organiserad. Fennias
verksamhet leds av en verkstdllande direktdr som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksé om
verkstdllande direktérens anstdllningsvillkor, I6n och arvoden.

Fennias styrelse har godkdnt Fennia-gruppens beléningsprinciper och ersattningssystem som tilldmpas i
bolaget. Utgdngspunkten fér beléningen dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bade
ledningen och personalen samt vara férenlig med Fennias intressen pd savdl kort som Idng sikt.

Fennias styrelse har godkdnt Fenniagruppens principer fér bedémning av [dmplighet och tillférlitlighet, som
ska foljas i bolagen. Genom att tilldmpa arbetssatt enligt de principerna kan det sdkerstdllas att de
personer som ansvarar for ledningen, de centrala funktionerna och de kritiska och viktiga uppdragen inom
Fennia, samt dven hela personalen, dr Iampliga och tillférlitliga fér sina uppgifter.

| Fennia avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och atgdrder med vilka man
identifierar, bedémer, mdter, foljer upp, hanterar, anmdler och rapporterar de risker som gdiller gruppen och
gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man Fennias risktagningskapacitet och
riskvillighet samt de vasentligaste riskbegransningarna.

Fennias modell for riskhantering bygger pd tre férsvarslinjer, som var och en har sina uppgifter. | modellen
med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp mellan olika aktoérer.



Riskhanteringsfunktionen, som &r organiserad inom Fennigq, tillhandahdller riskhanteringstjdnster for bade
Fennia och andra bolag som ingdr i Fenniagruppen. Funktionens centrala syfte &r att presentera olika
infallsvinklar och ta fram analyser och bedémningar av eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga
eller ldngsiktiga negativa utfall av enskilda eller kombinerade risker med mdlet att de kan utnyttjas for
planering och genomférande av affdrsverksamheten och strategin.

Den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) dr ett verktyg for Fennias styrelse, verkstdllande direktdr
och 6vriga operativa ledning och ska utgéra ett stod for finansiering, affarsplanering och
produktutveckling. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad del av den kontinuerliga
processen fér riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls minst en gdng om dret till en stdrre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller
en helhetsbild av nuldget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt
risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fennia &r att sékra att bolagets verksamhet &r &ndamalsenlig,
effektiv, resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och rapporteringen dr tillférlitlig och
att regelverk foljs. Fennias styrelse har helhetsansvaret for att den interna kontrollen &r vélfungerande i
bolaget. Den operativa ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Compliancefunktionen, som Svervakar efterlevnaden av Fenniagruppens regler, &r organiserad inom
Fennia och tillhandahdller compliancetjdnster fér bdde Fennia och andra bolag som ingdr Fenniagruppen.
Compliancefunktionen ser till att reglering, finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna principer
och regler tilldmpas i Fennias verksamhet och att dndamalsenliga handlingssatt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen dr en oberoende funktion som stéder Fennia och dess hégsta ledning i arbetet med
att uppnd strategin och mdlen genom att erbjuda en systematisk metod fér att bedéma och utveckla
effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontroll- och lednings- och férvaltningsprocesser.

Fennias ansvariga aktuarie ansvarar fér bolagets aktuariefunktion och for att de férsdkringsmatematiska
metoder som anvdnds vid prissdttning och vid berdkning av de férsdkringstekniska avsattningarna ar
dndamdlsenliga, samt faststdller nivan pd de férsdkringstekniska avsdttningarna.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa serviceproducenter om
processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens bransch och som bolaget i annat fall
skulle utféra sjdlv. Fennia iakttar principerna om utldggning av funktioner pda entreprenad och sékrar att
utldggningen av funktioner pd entreprenad ordnas sa att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pd utldggningen av funktioner
pd entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad vérderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgdngar
och skulder i balansen, ddr man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet, det vill sdga det
marknadsbaserade beloppet fér den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju stérre kapitalbas bolaget har, desto
storre dr dess risktdckningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bar i verksamheten. Risktagning
dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Genom att analysera den
medrdkningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet mellan dem far man en uppfattning
om bolagets riskprofil.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias solvenskapitalkrav fore justeringsbelopp fér
forlusttackningskapacitet till 511,4 miljoner euro (480,8 mn euro). Av detta tillskrevs marknadsrisken
421,5 miljoner euro (402,2 mn euro), motpartsrisken 58,4 miljoner euro (34,7 mn euro), teckningsrisken
120,4 miljoner euro (118,8 mn euro) och den operativa risken 14,2 miljoner euro (13,3 mn euro). Efter



justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet 464,9 miljoner euro (435,1 mn euro).
Medan den medrdkningsbara kapitalbasen uppgick till 956,2 miljoner euro (974,6 mn euro), var bolagets
relativa solvensstdllining 205,7 procent (224,0 %).

Teckningsrisken hdnfér sig till basverksamheten, det vill sdga meddela forsdkring. Skadeforsdkringsriskerna
dr indelade i tre huvudklasser, det vill sdga prissattningsrisk, ansvarsskuldrisk och risk for storskador.
Livforsakringsriskerna kan i sin tur indelas i biometriska risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker fér
storskador. Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta teckningsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet
och hantera riskerna. De viktigaste medlen fér att hantera teckningsrisken dr att pd ett dndamdlsenligt
satt vdlja riskerna, det vill sdga riskurval, prissatta produkterna, utforma férsdkringsvillkoren och skaffa ett
aterférsdkringsskydd. Vid prisséttning av teckningsrisker strdvar man efter en riskmotsvarighet.

Med beaktande av diversifieringsnyttan var teckningsriskernas kontribution till Fennias solvenskapitalkrav
66,5 miljoner euro (64,7 mn euro), vilket &r 13,0 procent (13,5 %) av solvenskapitalkravet fére
justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia, det vill sdga sddana risker som ger upphov till
férandringar i marknadsvdérdet pd tillgdngar och skulder och dérmed paverkar gruppens ekonomiska
stdlining, rdknas rdnte-, rdntemarginal-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar
vasentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrakningens synvinkel. Vid solvensberdkning gors en
marknadsbaserad vérdering av bdda sidorna i balansrékningen, varfér féréndringar i riskfaktorerna har
aterverkningar pa tillgdngar och skulder samtidigt.

Foéréndringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar Gven solvensen pd tvd satt: genom férdndring av
den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férdandring av solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for
marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar solvensstdallningen.
Férandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksd aterverkningar pd solvenskapitalkravet.

Fennias allménna risktagningskapacitet och riskvillighet samt affédrsmdlen styr placeringsverksamheten
och skapar ramvillkor fér den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker ar
ambitionen att uppnd affdrsmdlen utan att dventyra solvensmadlen. Hérnstenarna i hanteringen av
marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillrdcklig diversifiering av
placeringarna. Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mdats med hjdlp av férdelningen
mellan olika tillgdngar, kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Med beaktande av diversifieringsnyttan var marknadsriskernas kontribution till Fennias solvenskapitalkrav
404,0 miljoner euro (388,2 mn euro), vilket dr 79,0 procent (80,7 %) av det totala solvenskapitalkravet fére
justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var stérst med 73,5 procent (70,7 %).

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att den ena parten i avtalet inte kan fullfélja sina
dtaganden. Motpartsrisker uppstar vid Fennias solvensberdkning frdmst av dterférsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfér balansrékningen samt fordringar pd
férsdkringskunder. Precis som fér marknadsrisker &r utgdngsléget fér hanteringen av motpartsrisker att
identifiera motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mata, bevaka och hantera riskerna samt
rapportera om dem.

Fennias motpartsrisks kontribution till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp var 26,6 miljoner
euro (14,6 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér forlusttdcknings-
kapacitet var 5,2 procent (3,0 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Likviditetsrisker medfér inget kapitalkrav vid solvensberdkningen med standardformeln, men de kan ha en



stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér édgnas stor uppmdrksamhet at
hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsdtts fér pd grund av interna processer, personal
och system samt externa faktorer. Fenniagruppens hanteringsprocess gdllande operativa risker inkluderar
identifiering, bedémning, hantering och uppféljning av risker samt tillhdrande rapportering.
Compliancerisker och dataskyddsrisker dr en del av operativa risker.

Solvenskapitalkravet fér Fennias operativa risk och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet fore
justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 14,2 miljoner euro (13,3 mn euro). Dess andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet var 2,8 procent (2,8 %).

Fennia exponeras dven fér 6vriga risker som inte beaktas vid berdkningen av solvenskapitalkravet.
Vanligen &r dessa risker svara att méta. Till dessa risker hér bland annat risker relaterade till strategin, dess
genomférande och affdrsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tilldggskapital, ryktesrisk, grupprisker,
hdllbarhetsrisker, sdsom direkta och indirekta risker orsakade av klimatféréndringar, och nya typer av risker
som dr svara att férutspd eller bedéma.

Vérdering for solvensdndamadl

Vdrderingsprinciperna i solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden och solvensregleringen. Mdlet &r
att faststdlla det verkliga vardet enligt den marknadsmadssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna
mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens kapitalbas beror pa vdrderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar, vérderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjdmningsbeloppet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias placeringar i balansrdkningen fér solvensdndamdl
till 1874,5 miljoner euro (1 952,3 mn euro) och i bokslutets balansrékning till 1 490,7 miljoner euro
(1603,7 mn euro).

Bdsta estimat fér de férsdkringstekniska avsdttningar som berdknats utifrdn férsdkringsavtal i solvens-
berdkningen dr forvéntat nuvdrde for framtida kassafldden som géller det nuvarande férsdkringsbestandet.
Framtida kassafléden fran férsdkringsavtal diskonteras med en swap-nollkupongrdntekurva faststdlld av
Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten Eiopa. De forsdkringstekniska avsdattningarna
utgdr summan av bdsta estimat (den férvdntade nivan) och riskmarginal (ett sdkerhetstillégg).

Vid rapporteringsperiodens slut var de solvensberdkningsenliga forsdkringstekniska avsattningarna

788,7 miljoner euro (870,6 mn euro), varav bdsta estimat utgjorde 759,3 miljoner euro (834,7 mn euro) och
riskmarginalsbeloppet var 29,5 miljoner euro (35,9 mn euro). De férsdkringstekniska avsdttningarna enligt
bokslutet var 1178,3 miljoner euro (1 315,3 mn euro).

De forsdkringstekniska avsdttningarna for Fennia har faststdllts utan matchningsjustering,
volatilitetsjustering eller dvergdngsbestdmmelser.

Finansiering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillréckliga tillgdngar fér att tdcka solvenskapitalkravet
i regleringen och ett tillrdckligt stort dverskott vid varje given tidpunkt samt att férdela kapitalet pd de
centrala riskomrddena pd ett effektivt sdtt enligt férhdllandet mellan risker och avkastning. Den Iégsta
nivan for kapitalbasen &r den miniminivd som krdvs for att bolaget med stor sannolikhet ska kunna uppfylla
sina férpliktelser som géller de férsékrades férmaner.

For oférutségbara stressfaktorer fastsldr Fennia en kapitalbuffert utéver minimibeloppet fér kapitalbasen.
Kapitalbufferten ger tid for att efter bedémning anpassa riskpositionen till nya situationer efter att



plétsliga och ovdntade hdndelser har realiserats. Den egna synen pd det totala solvensbehovet och den
internt definierade kapitalbufferten utgér tillsammans malnivan fér solvensen. Kapitalbas- och solvens-
hanteringen ingdr i riskhanteringssystemet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias tillgdngliga kapitalbas till 956,2 miljoner euro
(974,6 mn euro) och tillhdrde i sin helhet niva 1, som kan anvéndas utan begrénsningar fér att tdcka
solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de évergdngsbestémmelser som medges av regleringen pd sin
kapitalbas.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias solvenskapitalkrav till 464,9 miljoner euro
(435,1 mn euro) och minimikapitalkrav till 116,2 miljoner euro (108,8 mn euro). Den medrdkningsbara
kapitalbasens relation till minimikapitalkravet var 822,7 procent (896,0 %). Bolaget har inte under denna
rapporteringsperiod understigit det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som regelverket kraver.

Sammanfattning Fennia Liv

Fenniagruppens rapport om solvens och finansiell stdllning féljer solvensregleringen och redogér fér Fennia
Livs verksamhet, resultat, féretagsstyrningssystem, riskprofil, vdrdering fér solvensdndamdl och
finansiering under 2025.

Verksamhet och resultat

Fennia Liv &r ett livférsdkringsbolag som dgs av Fennia. Fennia Liv har specialiserat sig pa frivilliga liv-,
pensions- och sparférsdkringar. Bolaget erbjuder sina kunder férsdkringar for bestdende arbetsoférmaga,
allvarlig sjukdom och doédsfall, frivilliga individuella pensionsforsdkringar och gruppensionsférsdkringar,
sparlivférsdkringar, kapitaliseringsavtal och ldneskyddsférsdkringar via en samarbetspartner. Fennia Liv
bedriver forsdkringsverksamhet endast i Finland.

Fennia Liv férvdrvade hela aktiestocken i Fennia Livférsdkring Ab (tidigare Sb-Livférsdkring Ab) genom ett
foretagskop 29.8.2025, varefter Fennia Livférsdkring Ab har varit ett heldgt dotterbolag till Fennia Liv.

Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 373,5 miljoner euro (306,5 mn euro).
Fondfdrsakringspremiernas andel av den totala premieinkomsten var 90,6 procent (90,8 %). Den ékade
premieinkomsten kom till stérsta delen frdn sparférsdkringar, men dven premieinkomsten fran riskliv-
forsakringar har dkat. Resultatet fran livférsdkringsverksamhetens riskrérelse var 6,6 miljoner euro (9,5 mn
euro). Driftskostnaderna foér livférsdkringsverksamheten (inklusive kostnader fér erséttningshandldggning)
var 24,5 miljoner euro (20,3 mn euro). Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive
provisionsaterbdringar fradn fonder) var 72,1 (82,0 %). Utan provisionsaterbdringar var omkostnads-
procenten 85,5 (93,3). Fennia Liv betalade kundaterbdringar pd risklivférsdkringar och olika former av
sparférsdkringar med |ldg berdkningsrdnta. Beviljade kunddterbdringar uppgick till 2,7 miljoner euro

(2,3 mn euro).

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia Liv balanshanteringsstrategin pa gruppniva. Enligt strategin
har en del av placeringstillgdngarna avskilts till ALM-portféljen som utgdr tdckning for langfristig
ansvarsskuld och en placeringsportfdlj utan krav pd avkastning fran ansvarsskulden. Malet med ALM-
portféljen &r att skapa kassafléden fér en langfristig ansvarsskuld med 1&g marknadsrisk.

Ar 2025 uppgick Fennia Livs avkastning pd marknadsbaserat eget kapital till 8,1 miljoner euro (2,1 mn euro),
bestdende av ALM-portfdljens sdkringsresultat pa 3,6 miljoner euro (0,2 mn euro), resultatet frdn
placeringsportféljen p& 5,6 miljoner euro (2,9 mn euro) samt den samlade effekten fran dvriga placeringar
och kostnader pd -1,0 miljoner euro (-1,0 mn euro).
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Foretagsstyrningssystem

Den hogsta beslutanderdtten i Fennia Liv utévas pd bolagsstémman av den enda aktiedgaren, Fennia.
Verkstdllande direktéren och styrelsen utgér Fennia Livs forvaltningsorgan.

Styrelsen har hand om bolagets férvaltning och fér att dess verksamhet dr dndamdlsenligt organiserad.
Fennia Livs verksamhet leds av en verkstdllande direktér som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksé
om verkstdllande direktérens anstdllningsvillkor, 16n och arvoden.

Fennia Livs styrelse har godkant Fenniagruppens beloningsprinciper och ersattningssystem, som tilldmpas i
bolaget. Utgdngspunkten fér beldningen dr att den ska vara sporrande, rdttvis och rimlig, omfatta bade
ledningen och personalen samt vara férenlig med Fenniagruppens och Fennia Livs intressen pa savdl kort
som ldng sikt.

Fennia Livs styrelse har godkdnt Fenniagruppens principer for bedémning av Idmplighet och tillforlitlighet,
som ska féljas i bolaget. Genom att tilldmpa arbetssdétt enligt de principerna kan det sdkerstdllas att de
personer som ansvarar fér ledningen, de centrala funktionerna och de kritiska och viktiga uppdragen inom
Fennia Liv, samt hela personalen, ar ldmpliga och tillférlitliga for sina uppgifter.

| Fennia Liv avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och dtgdrder med vilka
man identifierar, bedémer, mater, foljer upp, hanterar, anmdler och rapporterar de risker som gdller
gruppen och gruppbolagen. Med solvenshantering styr och faststdller man Fennia Livs risktagnings-
kapacitet och riskvillighet samt de vdsentligaste riskbegransningarna.

Fennia Livs modell fér riskhantering bygger pd tre forsvarslinjer, som var och en har sina uppgifter. | modellen
med tre forsvarslinjer delas ansvaret for risk- och solvenshanteringen upp mellan olika aktoérer.

Riskhanteringsfunktionen, som &r organiserad inom moderbolaget Fennia, tillhandahdller
riskhanteringstjdnster fér Fennia Liv. Funktionens centrala syfte dr att presentera olika infallsvinklar och ta
fram analyser och bedémningar av eventuella ekonomiska konsekvenser av kortsiktiga eller langsiktiga
negativa utfall av enskilda eller kombinerade risker med mdlet att de kan utnyttjas fér planering och
genomférande av affdrsverksamheten och strategin.

Den egna risk- och solvensbeddmningen (ORSA) &r ett verktyg fér Fennia Livs styrelse, verkstdllande
direktdr och 6vriga operativa ledning och ska utgéra ett stéd for finansiering, affdrsplanering och
produktutveckling. Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad del av den kontinuerliga
processen fér riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls minst en gadng om dret till en stérre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedémningarna fér framtiden. ORSA-rapporten innehdller
en helhetsbild av nuldget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska beslut och riktlinjer samt
risker och solvens.

Syftet med den interna kontrollen inom Fennia Liv dr att sdkra att verksamheten dr dndamdlsenlig, effektiv,
resultatrik och riktig samt att den ekonomiska informationen och rapporteringen dar tillforlitlig och att
regelverk foljs. Fennia Livs styrelse har helhetsansvaret for att den interna kontrollen ar valfungerande

i bolaget. Den operativa ledningen ser till att den interna kontrollen ordnas i praktiken.

Compliancefunktionen, som évervakar efterlevhnaden av Fenniagruppens regler, dr organiserad inom
moderbolaget Fennia och tillhandahdller compliancetjdnster fér Fennia Liv. Fennia Livs compliancefunktion
ser till att reglering, finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna principer och regler tilldmpas

i Fennia Livs verksamhet och att Gndamdlsenliga handlingssatt tilldmpas i kundrelationer.

Den interna revisionen dr en oberoende funktion som stéder Fennia Liv och dess hégsta ledning i arbetet
med att uppnad strategin och mdlen genom att erbjuda en systematisk metod fér att bedéma och utveckla
effektiviteten i organisationens riskhanterings-, kontroll- och lednings- och férvaltningsprocesser.
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Fenniagruppens interna revision i moderbolaget Fennia tillhandahdller ocksd internrevisionstjdnster for
Fennia Liv.

Fennia Livs ansvariga aktuarie ansvarar fér bolagets aktuariefunktion och fér att de
forsakringsmatematiska metoder som anvdnds vid prissattning och vid berdkning av de forsdkringstekniska
avsdttningarna dr dndamalsenliga, samt faststdller nivan pd de férsékringstekniska avséttningarna.

Med utldggning av funktioner pd entreprenad avses avtal som ingds med externa serviceproducenter om
processer, service eller uppdrag som utférs inom ndgon av bolagens bransch och som bolaget i annat fall
skulle utféra sjdlv. Fennia Liv iakttar principerna om utldggning av funktioner pd entreprenad och sdkrar att
utldggningen av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna férknippade med den kan hanteras,
stérningsfri verksamhet kan garanteras och kraven som regleringen stdller pd utldggningen av funktioner
pd entreprenad kan uppfyllas.

Riskprofil

| en marknadsbaserad vérderingsmiljé aterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgdngar
och skulder i balansen, ddr man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet, det vill sdga det
marknadsbaserade beloppet fér den medrdkningsbara kapitalbasen. Ju stérre kapitalbas bolaget har, desto
storre dr dess risktdckningskapacitet och frihet att vdlja vilka risker det bar i verksamheten. Risktagning
dterspeglas ur kvantitativ synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Genom att analysera den
medrdkningsbara kapitalbasen, solvenskapitalkravet och férhallandet mellan dem far man en uppfattning
om bolagets riskprofil.

Fennia Livs solvenskapitalkrav fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet var vid utgédngen av
rapporteringsperioden 141,5 miljoner euro (121,4 mn euro). Av detta tillskrevs marknadsrisken 97,3 miljoner
euro (78,5 mn euro), motpartsrisken 10,4 miljoner euro (10,6 mn euro), teckningsrisken 69,0 miljoner euro
(63,6 mn euro) och den operativa risken 5,3 miljoner euro (4,9 mn euro). Efter justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var solvenskapitalkravet 126,6 miljoner euro (108,5 mn euro). Medan den
medrdkningsbara kapitalbasen uppgick till 246,1 miljoner euro (219,2 mn euro), var bolagets relativa
solvensstdllning 194,4 procent (2019 %).

Teckningsrisken hdanfér sig till basverksamheten, det vill séga meddela forsdkring. Livférsdkringsriskerna kan
indelas i biometriska risker, beteenderisker, kostnadsrisker och risker fér storskador. Férsdkringsverksamhet
bygger pd att ta teckningsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet och hantera riskerna. De viktigaste
medlen for att hantera teckningsrisken dr att pd ett dndamdlsenligt sdtt vélja riskerna, det vill sdga
riskurval, prissétta produkterna, utforma férsdkringsvillkoren och skaffa ett aterférsdkringsskydd. Vid
prissdttning av teckningsrisker strévar man efter en riskmotsvarighet.

Med beaktande av diversifieringsnyttan var teckningsriskernas kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav
48,5 miljoner euro (46,9 mn euro), vilket &r 33,4 procent (38,7 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp
for forlusttackningskapacitet.

Till marknadsrisker som har konsekvenser fér Fennia Liv, det vill sédga sddana risker som ger upphov till
férandringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder och ddrmed pdverkar bolagets ekonomiska
stdllning, rdknas rdnte-, rdntemarginal-, aktie-, fastighets- och valutarisker samt koncentrationsrisk. Det ar
vdsentligt att granska marknadsriskerna ur hela balansrdkningens synvinkel. Vid solvensberdkning gors en
marknadsbaserad vdrdering av bada sidorna i balansrékningen, varfér férdndringar i riskfaktorerna har
dterverkningar pa tillgdngar och skulder samtidigt.

Férandringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar dven solvensen pd tva satt: genom féréndring av
den medrdkningsbara kapitalbasen och genom férandring av solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for
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marknadsriskerna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen, vilket forsvagar solvensstdallningen.
Férandringar i tillgdngar och skulder har oftast ocksd aterverkningar pd solvenskapitalkravet.

Fennia Livs allmdnna risktagningskapacitet, riskvillighet och afférsmdl styr placeringsverksamheten och
skapar ramvillkoren fér verksamheten. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker
dr ambitionen att uppnd affdrsmdlen utan att dventyra solvensmdlen. Hérnstenarna i hanteringen av
marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och tillrdcklig diversifiering av
placeringarna. Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av férdelningen
mellan olika tillgdngar, kdnslighetsanalyser och solvenskapitalkravet for varje enskild marknadsrisk.

Med beaktande av diversifieringsnytta var marknadsriskernas kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav
83,7 miljoner euro (65,3 mn euro), vilket &r 59,2 procent (53,8 %) av det totala solvenskapitalkravet fére
justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet. Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet for
marknadsrisker var stérst, 57,5 procent (48,9 %).

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att den ena parten i avtalet inte kan fullfélja sina
dtaganden. Motpartsrisker uppstar vid Fennia Livs solvensberdkning frdmst av dterférsdkringsavtal, likvida
medel och motparter i derivatkontrakt, férbindelser utanfér balansrékningen samt fordringar pd
férsdkringskunder. Precis som fér marknadsrisker dr utgdngsléget fér hanteringen av motpartsrisker att
identifiera motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mata, bevaka och hantera riskerna samt
rapportera om dem.

Fennia Livs motpartsrisks kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp var
4,0 miljoner euro (4,2 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttackningskapacitet var 2,8 procent (3,5 %).

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser inom utsatt tid.
Likviditetsrisker medfér inget kapitalkrav vid solvensberdkningen med standardformeln, men de kan ha en
stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Darfér égnas stor uppmdrksamhet at
hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

Med operativa risker avses de risker som Fenniagruppen utsétts for pd grund av interna processer, personal
och system samt externa faktorer. Fenniagruppens hanteringsprocess gdllande operativa risker inkluderar
identifiering, bedémning, hantering och uppféljning av risker samt tillhérande rapportering.
Compliancerisker och dataskyddsrisker dr en del av operativa risker.

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risk och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet
fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 5,3 miljoner euro (4,9 mn euro). Dess andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet var 3,7 procent (4,0 %).

Fennia Liv exponeras dven for 6vriga risker som inte beaktas vid berdkningen av solvenskapitalkravet.
Vanligen &r dessa risker svdra att méta. Till dessa risker hér bland annat risker relaterade till strategin, dess
genomforande och affarsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tilldggskapital, ryktesrisk, grupprisker,
hallbarhetsrisker, sdsom direkta och indirekta risker orsakade av klimatférandringar, och nya typer av risker
som dr svara att férutspd eller bedéma.

Vardering for solvensdndamdl
Vdrderingsprinciperna i solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden och solvensregleringen. Mdlet &r
att faststdlla det verkliga vdrdet enligt den marknadsmadssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna

mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens kapitalbas beror pa vdrderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar och vérderingen av ansvarsskulden.
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Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs placeringar i balansrékningen for solvensdndamdl
till 578,4 miljoner euro (5751 mn euro) och i bokslutets balansrdkning till 553,9 miljoner euro (553,8 mn
euro).

Bdsta estimat for de férsékringstekniska avsattningar som beréknats utifrdn férsdkringsavtal i solvens-
berdkningen dr forvéntat nuvdrde fér framtida kassafldden som géller det nuvarande férsdkringsbestdndet.
Framtida kassafléden frdn férsdkringsavtal diskonteras med en swap-nollkupongréntekurva faststdlld av
Europeiska férsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten Eiopa. De férsdkringstekniska avsattningarna
utgdr summan av bdsta estimat (den férvdntade nivan) och riskmarginal (ett sdkerhetstillégg).

Vid rapporteringsperiodens slut uppgick Fennia Livs férsdkringstekniska avsdttningar enligt solvensberdkning
till 3 492,4 miljoner euro, (3 176,8 mn euro). Av detta utgjorde bdsta estimat 3 459,7 miljoner euro (3 146,3
mn euro) och riskmarginalen 32,7 miljoner euro (30,5 mn euro). De férsdkringstekniska avsdttningarna fér
fondfdrsdkringar var 3 1272 miljoner euro (2 7799 mn euro). De férsdkringstekniska avséattningarna enligt
bokslutet var 3 622,5 miljoner euro (3 294,7 mn euro).

De forsdkringstekniska avsdttningarna for Fennia Liv har faststdllts utan matchningsjustering, volatilitets-
justering eller 6vergdngsbestdmmelser.

Finansiering

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillréckliga tillgdngar fér att tdcka solvenskapital-
kravet i regleringen och ett tillrdckligt stort &verskott vid varje given tidpunkt samt att férdela kapitalet
pd de centrala riskomrddena pad ett effektivt satt enligt férhdllandet mellan risker och avkastning. Den
I&gsta nivan for kapitalbasen dr den miniminivd som krdvs fér att bolaget med stor sannolikhet ska kunna
uppfylla sina férpliktelser som gdller de férsdkrades férmaner.

For oférutségbara stressfaktorer fastslar Fennia Liv en kapitalbuffert utdver minimibeloppet fér
kapitalbasen. Kapitalbufferten ger tid for att efter bedémning anpassa riskpositionen till nya situationer
efter att plétsliga och ovdntade hdndelser har realiserats. Den egna synen pd det totala solvensbehovet
och den internt definierade kapitalbufferten utgdr tillsammans mdlnivan fér solvensen. Kapitalbas- och
solvenshanteringen ingdr i riskhanteringssystemet.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs tillgéngliga kapitalbas till 246,1 miljoner euro
(219,2 mn euro) och tillhérde i sin helhet niva 1, som kan anvéndas utan begrdnsningar fér att técka
solvenskapitalkravet. Bolaget tilldmpar inte de 6vergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pé
sin kapitalbas.

Fennia Livs solvenskapitalkrav var 126,6 miljoner euro (108,5 mn euro) och minimikapitalkravet

35,7 miljoner euro (35,0 mn euro) i slutet av rapporteringsperioden. Den medrdkningsbara kapitalbasens
relation till minimikapitalkravet var 6891 procent (626,8 %). Under rapporteringsperioden underskred
bolaget inte det solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav som regelverket kraver.
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A. Verksamhet och resultat

A.l Verksamhet

A1 Fenniagruppens verksamhet

Fenniagruppens struktur baserar sig pd Fennias koncernbokslut. Gruppens moderbolag dr Omsesidiga
Forsdakringsbolaget Fennia, som grundades 1882 och som dr ett finldndskt skadeforsdkringsbolag som dgs
av sina kunder.

Fenniagruppen bestar av féljande bolag: gruppens moderbolag Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia,
som har specialiserat sig pd skadeférsdkringar, Férsdkringsaktiebolaget Fennia Liv som erbjuder frivilliga
liv-, pensions- och sparférsdkringar samt dotterbolaget Fennia Livférsdkring Ab som dgs av Fennia Liv till
hundra procent. Dessutom hér 9 fastighetsbolag till Fenniagruppen. | Fenniagruppen ingdr ocksa Fennia-
service Ab som tillhandahdller tjdnster med anknytning till skadeférsdkring, eFennia Oy som underhdller
och utvecklar datasystem for skade- och livférsdkring samt Pasilan Portit Kb och Fabian 8 Kb som
tillhandahdller tjanster fér uthyrning och férvaltning av fastigheter. Dessutom konsolideras 15 anknutna
féretag och tva férvaltningsbolag till Fenniagruppens solvensberdkning.

Bland Fenniagruppens bolag bygger gruppens éversta moderbolag Fennia pd émsesidighetsprincipen déar
bolaget dgs av kunderna. Bland de 6vriga gruppbolagen dr Fennia-service, eFenniq, Fennia Liv och Fennia
Livférsdkring aktiebolag. Ovriga bolag som ingdr i Fenniagruppens koncernbokslut &r fastighetsbolag. De
anknutna féretagen bestdr huvudsakligen av fondbolagen.

Fenniagruppen har ett omfattande nétverk av partner, med vilka féretaget har ett ndra samarbete for
kundernas bdsta.

Hemorten for Fenniagruppens bolag dr Helsingfors. Tillsyn 6ver gruppens verksamhet utovas av
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors.

For bolagets revision svarar revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab, Téloviksgatan 3, PB 1037, 00101
Helsingfors. Ansvarig revisor for Fennia och Fennia Liv 2025 var Petri Kettunen.
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A.l.2 Fennias verksamhet

Fennia &r expert pa férsdkringar och tillhérande tjdnster och erbjuder heltdckande férsdkringar for féretag,
féretagare och privathushdll. Fennias verksamhet omfattar lagstadgade och frivilliga skadeférsdkringar
och aterférsdkring.

Fennias deldgare dr dess forsdkringstagare som i bolaget har en gdllande forsékring som tratt i kraft senast
under féregdende rdkenskapsar. Teckning av en dterférsdkring berdttigar dock inte till delégarskap.

Fennia bedriver direktforsakringsverksamhet i huvudsak i Finland. Till viss del, men i mycket begrédnsad
utstrdckning, férsékrar Fennia sina kunders objekt utomlands. Fennia far férsdkringsobjekt som befinner sig
utomlands dven via mottagen aterfdrsdkring. | huvudsak hér ocksd dessa objekt till finléndska kunder.

Fennias dotterbolag Fennia-service Ab tillhandahdller tjdnster med anknytning till skadeférsdkring och
riskhantering for kunder.

Fennias partner for arbetspensionsforsdkringar dr Omsesidiga Arbetspensionsforsékringsbolaget Elo och
Arbetspensionsaktiebolaget Veritas.

A 1.3 Fennia Livs verksamhet

Forsdkringsaktiebolaget Fennia Liv grundades 1998. Fennia Liv har specialiserat sig pd frivilliga liv-, pensions-
och sparférsdkringar.

Bolaget erbjuder sina kunder férsékringar fér bestdende arbetsoférmdga, allvarlig sjukdom och dédsfall,
frivilliga individuella pensionsférsdkringar och gruppensionsférsakringar, sparlivférsdkringar och
kapitaliseringsavtal samt I[dneskyddsférsékringar via en samarbetspartner.
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Fennia Livs kunder bestar av féretag och andra sammanslutningar, féretagare och privatpersoner. Fennia
Liv bedriver forsdkringsverksamhet endast i Finland.

Fennia Liv kopte 29.8.2025 hela aktiestocken i Sb-Livforsdkring Ab. Bolagets namn byttes till Fennia
Livforsakring Ab 812.2025.

A.2 Forsakringsresultat

A.21 Fenniagruppens forsakringsresultat
Fenniagruppens premieinkomst under rapporteringsperioden var 924,5 miljoner euro (754,0 mn euro).

Gruppens resultat enligt koncernbokslutet fére bokslutsdispositioner och skatter var -39,8 miljoner euro
(31,5 mn euro). Rérelsevinsten fére férdndring i utjdmningsbeloppet och inverkan av extra férméner var
-33,7 miljoner euro (27,3 mn euro). Av resultatet utgjorde skadeférsékringsverksamhetens andel

-59,7 miljoner euro (77 mn euro) och livférsdkringsverksamhetens andel 19,9 miljoner euro (23,8 mn euro).
Av rérelsevinsten utgjorde skadefdrsdkringsverksamhetens andel -57,8 miljoner euro (1,5 mn euro) och
livférsdkringsverksamhetens andel 24,1 miljoner euro (25,9 mn euro).

Gruppens personalantal var i snitt 1231 (1126).

Premieintdkterna for skadeférsdkringsbolaget 6kade med 6,8 procent. Ersattningskostnaderna 6kade med
16,4 procent under samma period. Till foljd av dndringarna i berdkningsgrunderna minskade
ersattningskostnaderna under rdkenskapsperioden med sammanlagt 41,7 miljoner euro (81,0 mn euro).
Utan férandringar i berdkningsgrunden okade ersdattningskostnaderna med 4,0 procent. Premieinkomsten
av livférsakringsverksamheten dkade till 1279 miljoner euro. Okningen beror framfér allt p& dkningen av
kapitaliseringsavtalen. Okningen p&verkas ocksd av Fennia Livfdrsdkrings premieinkomst, som uppgick till
61,3 miljoner euro for de fyra sista ménaderna. Utbetalda ersdttningar 6kade med 139,7 miljoner euro.

A.2.2 Fennias forsakringsresultat

Fennias premieinkomst under rapporteringsperioden var 465,3 miljoner euro (435,6 mn euro). Totalkostnads-
procenten var 121,5 (111,3 %) varav skadornaq, det vill sdga riskprocenten, utgjorde 72,1 (65,5 %) och andelen
driftskostnader och kostnader fér skaderegleringen, det vill séga omkostnadsprocenten, 49,4 (45,8 %).

Under rdkenskapsperioden hdjdes diskontordntan frdn 1,25 procent till 1,75 procent. Rdntan anvénds vid
berdkningen av pensionsansvaret for trafikférsakringen respektive forsdkringen mot olycksfall i arbetet och
yrkessjukdomar. P& grund av detta uppldstes ansvarsskuld fér sammanlagt 42,6 miljoner euro. Dessutom
fortydligade bolaget flera poster for ersattningsansvaret, vilket sammantaget 6kade ansvarsskulden med
2,9 miljoner euro. Under jamférelseperioden hojde bolaget diskontordntan fér pensionsansvaret for
trafikférsdkringen respektive arbetsolycksfalls- och yrkessjukdomsférsékringen frén 1,0 procent till

1,25 procent, vilket resulterade i att ansvarsskuld upplostes for 27,4 miljoner euro. Dessutom preciserade
bolaget under jamforelseperioden berdkningen av det kollektiva ersattningsansvaret for sjukdomskostnads-
férsdkringen samt nivderna pd kostnadsreserveringen for skador i alla férsdkringsklasser, vilket sammantaget
ledde till att ansvarsskuld upplostes for 51,7 miljoner euro.

Den korrigerade totalkostnadsprocenten, ddr &ndringar i berdkningsgrunder och engdngsposter som tagits
upp som omkostnader har eliminerats, dkade till 128,0 (126,4 %).

Volymerna av inhemska och utldndska mottagna aterférsdkringar dr smd och deras resultatpaverkan
obetydlig.
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For att skydda resultatet av skadeférsdkringen har man ingdtt avtal om avgiven daterférsdkring. Under
rakenskapsdret intréffade inga skador med betydande inverkan pd resultatet fér avgiven aterférsdkring.

Premieinkomsten frdn arbetsolycksfalls- och yrkessjukdomsférsdkringen var 83,9 miljoner euro (77,5 mn
euro). Riskprocenten var 42,1 (76,5) och riskprocenten utan dndringar av grunderna fér de forsdkringstekniska
avsattningarna 70,7 (95,8). Premieinkomsten fran ansvarsférsdkringar fér motorfordon var 72,6 miljoner
euro (71,2 mn euro). Riskprocenten var 44,4 (50,5) och riskprocenten utan éndringar av grunderna fér de
forsakringstekniska avséattningarna 73,9 (671). Premieinkomsten fran den frivilliga bilférsékringen var

101,6 miljoner euro (95,0 mn euro). Riskprocenten var 93,3 (95,5) och riskprocenten utan dndringar av
grunderna fér de férsdkringstekniska avsattningarna 89,6 (94,5). Premieinkomsten fran brandfdrsdkringar
och évriga egendomsfdrsdkringar var 819 miljoner euro (81,4 mn euro). Riskprocenten var 67,8 (61,2) och
riskprocenten utan dndringar av grunderna fér de férsdkringstekniska avsattningarna 67,8 (62,8).

De mest betydande forsdkringsklasserna inom skadeforsdkringsverksamheten inklusive férsdkringstekniskt
bidrag anges i tabellen nedan.

Resultat enligt forsakringsklassgrupp

Forsdkrings-

Premie- Premie- Ersdttnings- Driftskostnader tekniskt
inkomst intdkter kostnader fére ater- . bidrag fére
Forsdkrings- fore ater-  fdre ater- fére ater- férsdkrares Ater- dndring i
klassgrupp . forsdkrares forsdkrares forsdkrares provisioner och férsdkrares utjdmnings-
(mn euro) Ar andel andel andel vinstandelar andel beloppet
Lagstadgad 2025 84,2 84,2 -473 -24,3 03 12,9
olycksfallsférsakring 2024 776 777 70,5 -23,8 0,4 16,2
Ovriga olycksfalls- 2025 74,8 691 -88,0 -30,0 -01 -490
och sjukforsdkringar 2024 61,6 58,2 -33,4 -18,5 -0 6,2
Ansvarsforsékringar | 2025 75,6 73] -46,3 -28,7 4,6 2,6
for motorfordon 2024 71,0 71,6 -431 -24,3 1,4 2,8
2025 107,2 101,7 -109.3 -373 -01 -45,0
Landfordon
2024 971 95,1 -104,0 -32,4 -01 -41,3
Brandférsdkringar 2025 879 86,0 -64,8 -28,2 -4,0 -109
och andra egendoms-
forsdkringar 2024 839 85,7 -59,2 -27,2 -39 -4,6
. 2025 25,5 376 -26,3 -90 -2,0 03
Ansvarsférsdkringar
2024 23,4 25,0 -97 -7,8 -2,5 51
. 2025 338 21,7 -196 -10,5 -11 -9,6
Ovriga
2024 32,4 30,7 -211 -10,1 -09 -1,4
DIREKT 2025 48911 473,3 -401,7 -168,1 -2,3 -98,8
FORSAKRING
SAMMANLAGT 2024 4470 4440 -341,0 -144,0 -8,5 -49,6
o 2025 0,6 0,6 -1,4 -0 0,0 -0,8
Aterforsakring
2024 0,5 0,5 -0,2 -0 00 0,2
2025 4897 474,0 -403,0 -168,2 -2,3 -99,6
SAMMANLAGT
2024 4475 4444 -341,2 -144, -8,5 -493
Férandring i 2025 19
utjdmningsbeloppet 9024 6,2
FORSAKRINGS- 2025 -101,5
TEKNISKT BIDRAG 2024 -431

Utan poster av engdngskaraktdr i anknytning till ansvarsskulden var bidraget fér lagstadgade
arbetsolycksfalls- och yrkessjukdomsférsakringar -11,2 miljoner euro (-31,2 mn euro) och motsvarande siffra
fér ansvarsférsakringar for motorfordon -18,8 miljoner euro (-91 mn euro).
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Driftskostnaderna for skadeférsdkringsverksamheten (inklusive kostnader fér ersdttningshandldggning)
dkade till 2299 miljoner euro (199,6 mn euro). Okningen beror pa bland annat personalékningar i samband
med strategiska projekt, 6kade forsdljningsavgifter och nedskrivningar av IT-systemprojektet enligt planen.

A.2.3 Fennia Livs forsakringsresultat
Fennia Livs premieinkomst under rapporteringsperioden var 373,5 miljoner euro (306,5 mn euro).

Premieinkomsten férdelade sig pd olika férsdkringsgrenar enligt féljande:

Premieinkomst (mn euro) 2025 2024
Sparforsdkring 129,8 174,
Kapitaliseringsavtal 178,6 741
Individuell pensionsforsdkring 75 6,8
Gruppensionsforsdkring 30,0 26,9
Risklivforsdkring 21,6 18,9
Grupplivforsdkring for arbetstagare 6,0 5,6
Sammanlagt 373,5 306,5

Aterfdrsékrares andel av den totala premieinkomsten var 1,7 miljoner euro (1,6 mn euro).

Fondférsékringspremiernas andel av den totala premieinkomsten fran livférsékringsverksamheten var
90,6 procent (90,8 %). Den dkade premieinkomsten kom till stérsta delen frén sparférsdkringar. Aven
premieinkomsten frdn risklivférsékringar har ékat. De utbetalda erséttningarna, inklusive kostnader for
ersattningsverksamheten, uppgick till 258,1 miljoner euro (145,7 mn euro). De utbetalda ersdttningarna,
exklusive kostnader for ersattningsverksamheten, uppgick till 258,0 miljoner euro (145,2 miljoner euro),
férdelat pa foljande satt:

Utbetalda erséttningar (mn euro) 2025 2024
Aterbetalning av sparsumma 38 4,6
Pensioner 519 43,7
Aterkép 158,1 75,0
Dédsfallssummor 38,6 179
Invaliditetsersdttningar 09 0,4
Ovriga 4,7 37
Sammanlagt 258,0 145,3

Aterférsdkrares andel av de utbetalda ersdttningarna var 0,6 miljoner euro (0,1 mn euro). | takt med att
bestdndet av sparférsékringar har dkat har ocksd antalet aterkdp Skat.

Resultatet fran livférsdkringsverksamhetens riskrérelse var 6,6 miljoner euro (95 mn euro). Resultatet frdn
riskrdrelsen bestdr i huvudsak av skillnaden mellan riskdelen i premierna for risklivférsakringar (inklusive
grupplivférsakringen for arbetstagare) och de ersattningar som betalats ut fér dédsfall, bestdende
arbetsoférmaga och allvarlig sjukdom fran risklivférsékringar.

Driftskostnaderna for livférsdkringsverksamheten (inklusive kostnader fér ersdttningshandldggning) var
24,5 miljoner euro (20,3 mn euro). Omkostnadsprocenten av belastningsinkomsten (inklusive provisions-
aterbdringar fran fonder) var 72,1 (82,0 %). Utan provisionsaterbdringar var omkostnadsprocenten 85,5 (93,3).

Berdkningsrdntan for férsdkringskapital som &r bundet till Fennia Livs resultat fér rdnterdrelsen 1dg mellan
0 och 4,5 procent. Inga nya férsékringar med berdkningsrénta kommer Iéingre att beviljas. Bolaget har
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kompletterat ansvarsskulden genom att i tidigare bokslut géra éverforingar till ansvarsskulden for
rantekomplettering. For ansvarsskulden for rantekomplettering har en plan for minimiupplosning utarbetats.
Under 2025 uppl6stes ansvarsskulden for rantekompletteringen enligt planen. | och med
réntekompletteringen dr det drliga minimiavkastningskravet pd placeringsverksamheten inom
livforsdkringsverksamheten 1,0 procent. Ansvarsskulden for rantekomplettering uppgick i bokslutet till

56,3 miljoner euro (63,3 mn euro).

Fennia Liv betalade kundaterbdringar pa risklivférsdkringar och olika former av sparférsdkringar med lag
berdkningsranta. Beviljade kunddterbdringar uppgick till 2,7 miljoner euro (2,3 mn euro). P4 1ang sikt har
Fennia Livs gottskrivna totalrénta éverskridit avkastningsmdlet.

A.3 Investeringsresultat

A.3.1 Fenniagruppens investeringsresultat

Placeringen av Fenniagruppens tillgdngar styrs av ALM-placeringsmodellen. Enligt den &r den primdra
mdtaren for placeringsverksamheten avkastning pd marknadsbaserat eget kapital, som skildrar hur mycket
Fenniagruppens férmdga att klara av sina dtaganden har férédndrats under en period pd ett ar. Minimimalet
enligt strategin uppnds om avkastningen pd eget kapital &r positiv. D& har den férvéntade avkastningen pd
ansvarsskulden uppndtts och Fennias férmaga att klara av sina dtaganden har férbattrats jamfért med
dret innan.

Vid slutet av 2025 bestar Fenniagruppen av féljande tre férsdkringsbolag: Fennia, Fennia Liv och Fennia
Livférsdkring, som Fennia Liv kdpte 2025. Resultatet fér alla tre bolag ingdr i resultaten, som presenteras
nedan. | enlighet med strategin fér balanshantering dr det moderbolaget Fennia som bdr stérsta delen av
gruppens marknadsrisker. Fennia Livs och Fennia Livférsdkrings placeringsverksamhet syftar till att
generera en mattlig och férutsdgbar avkastning pd eget kapital, utdver resultatet fér bolagets
afférsverksamhet, fradmst genom rdnteplaceringar.

Fenniagruppens placeringstillgdngar bestdr av tre helheter: ALM-portféljen, placeringsportféljen och den
strategiska portféljen. De sammanlagda placeringstillgdngarna enligt verkligt vérde fér dessa tre
delhelheter uppgick till 2 251,7 miljoner euro (2 314,2 mn euro) vid utgdngen av 2025. Siffrorna inkluderar
dven Fennia Livférsdkrings placeringstillgdngar fér 2025.

Allokering av placeringstillgangar,

verkligt vérde (mn euro) 31.12.2025 Andel 31.12.2024 Andel
Ranteplaceringar 1411,8 62,7 % 1490,3 64,4 %
Aktieplaceringar 456,1 20,3 % 4621 20,0 %
Fastighetsplaceringar 3839 170 % 361,8 15,6 %
Ovriga placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Placeringstillgdngar totalt 2251,7 100,0 % 2 314,2 100,0 %

ALM-portféljen har som mdlséttning att fér kunderna avkasta ansvarsskuldens kassafléden med liten
marknadsrisk och samtidigt skydda rénterisken som den férsdkringstekniska ansvarsskulden utgor fér eget
kapital. Fér att gardera sig mot rdnterisken anvdnds rénteswapkontrakt, som omvandlar rdnterisken for
placeringarna i ALM-portféljen till att motsvara ansvarsskulden. Placeringarna i ALM-portféljen gors i
kortfristiga féretagsobligationer, statsobligationer och 1dn som beviljats genom kundfinansiering, som
syftar till att ge en hogre avkastning i rdnteswapkontrakt dn vad euribor ger. Syftet med helheten dr att
uppnd ett positivt sékringsresultat och att ge en mattlig extra avkastning till bolagets eget kapital utéver
att tdcka avkastningskravet for ansvarsskulden.
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Den del som Sverskrider vardet av bdsta estimat for Idngfristig ansvarsskuld investeras i en
placeringsportfdlj, som har som malsattning att ge absolut avkastning pd ldng sikt med ett gott risk/
avkastningsférhdllande. Placeringsportfdljen ska tdcka korta ansvarsposter och gruppens kapitalkrav med
tillréicklig buffert ocks@ under marknadsstress, vilket bestdmmer den maximala risktagningskapaciteten for
placeringsportfoljen. Medlen i placeringsportfoljen har i huvudsak placerats i aktier och rdntebdrande
investeringar samt i fastigheter och kapitalfonder. Betydelsen av kapitalfonder i placeringsportféljen har
dock minskat under en Iang tid. | den strategiska portféljen finns placeringar som utéver placeringsintdkter
har ett annat strategiskt mal.

Fenniagruppens avkastning pd marknadsbaserat eget kapital 2025 var 89,2 miljoner euro (65,9 mn euro),
bestdende av sdkringsresultatet pd 22,9 miljoner euro (-12,7 min euro), resultatet fran placeringsportfdljen
pd 65,0 miljoner euro (76,9 mn euro) samt resultatet och kostnaderna frdn den strategiska portféljen, med
en total inverkan pd 1,3 miljoner euro (1,7 mn euro).

Intékterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga vdrden var 32,1 miljoner euro (108,2 mn euro).

Den stérsta skillnaden jadmfért med dret innan var resultatet fér placeringarna i ALM-portfdljen
(sakringsverksamheten). Placeringarna i ALM-portféljen avkastade -34,2 miljoner euro exklusive inverkan
av ansvarsskulden (29,6 milj. euro). | och med att réntorna steg sjénk marknadsvérdet pé derivat som
sdkrar ansvarsskulden avsevdrt. | sékringsportfoljen kompenserade ansvarsskulden och kontantplaceringarna
naturligtvis den negativa utvecklingen av rdntederivaten, och ar 2025 var pad sd sdtt ett klart bé&ttre ar an
dret innan vad gdller s@kringsresultatet. | gruppens intdkter fran placeringsverksamheten ingdr inte Fennia
Livs intdkter, som ingdr i resultatet fér Fennias placeringsverksamhet. Placeringsverksamhetens
nettoavkastning pd sysselsatt kapital var 1,4 procent (4,7 %).

Nettointdkter pa sysselsatt RLIZ 228 3112.2024

kapital fran att bdra Sysselsatt Sysselsatt
marknadsrisker (mn euro) Nettointdkt kapital Avkastning Nettointdkt kapital  Avkastning
Sdkringsverksamhet

Sdkringsportfol;j -34,2 1035,8 -3,3% 296 10391 2,8%
Sdkrade tekniska provisioner 449 -39

Sdkringsmarginal 10,7 -95

Osdkrade tekniska provisioner 12,2 -3,2

Sdkringsresultat totalt 22,9 -12,7

Placeringsportfolj

Aktieplaceringar 35,6 360,3 99 % 63,2 370,6 170 %
Rdnteplaceringar 13,1 3994 33% 231 446,6 52%
Fastighetsplaceringar 16,6 313,5 53 % -16,1 3509 -4,6 %
évrigd placeringar -0,3 394 -0,7 % 6,8 432 15,7 %
Placeringsportféljen totalt 65,0 1112,6 58 % 76,9 1211,3 6,4 %
Strategisk portfolj 10,7 106,4 10,0 % 83 73,8 1,3 %
Placeringar utanfér

intdktsberdkningen -1,2 0,3

Intdkter, utgifter och

driftskostnader som

ej specificeras enligt

placeringstyp -8,1 -70

Avkastning pa eget kapital 89,2 659

| och med att de Idnga réntorna steg kompenserade férdndringarna i vérdet pd ansvarsskulden den
negativa vardeférandringen av ALM-derivaten. Sakringsmarginalen, som beskriver skillnaden mellan
placeringarna i ALM-portféljen och vdardeférdndringarna i den sdkrade ansvarsskulden, var klart positiv,
10,7 miljoner euro (-9,5 mn euro). Den positiva sdkringsmarginalen paverkades sdrskilt av att marginalerna

21



for statsobligationer i férhallande till swaprdntorna minskade. Ett paket bestdende av statsobligationer
inom euroomrddet med hdgsta kreditbetyg genererade en sdkringsmarginal pd cirka 6 miljoner euro

(=11 milj. euro). En positiv sdkringsmarginal kom &@ven i ndgot mindre omfattning fran féretagsobligationer
och kundfinansieringsldn. Dessutom omfattar resultatet av den sdkrade ansvarsskulden en férandring i
nuvdrdet av kommande extra férmdner, 59 miljoner euro (4,2 mn euro). Ndr rdntorna och rdntevolatiliteten
stiger, 6kar sannolikheten fér utbetalning av tilldggsférmdéner och dessutom férsémrar resultatet ur
Fenniagruppens perspektiv.

Fenniagruppen I[dmnar rénterisken fér ansvarsskulden med [6ptid pd éver 40 ar strategiskt osdkrad. | och
med att rdntorna steg, hade det en positiv effekt. Den marknadsbaserade pdverkan av den icke-sdkrade
ansvarsskulden pd avkastningen var ddremot 12,2 miljoner euro (-3,2 mn euro), vilket tillsammans med
sdkringsmarginalen gav ett sdkringsresultat pd 22,9 miljoner euro (-12,7 mn euro). Vid avkastningsberdkningen
vdrderas ansvarsskulden enligt marknadsrdntekurvan utan Solvens Il variationer av rantekurvan.

2025 var ett utmdrkt &r fér placeringsportféljen. Avkastningen for portféljen var 65 miljoner euro (76,9 mn
euro) och var j@mnt férdelad mellan alla tillgdngsklasser. Aktier gav bdst avkastning, och deras kontribution
till avkastningen i euro var stérst, 35,6 miljoner euro (63,2 mn euro). Avkastningen pd rédnteplaceringar var
fortfarande ocksé god, 13,1 miljoner euro, trots att den inte helt nddde upp till fjoldrets avkastning (231 mn
euro). Det som var positivt var ddremot att fastighetsplaceringarna 2025 ocksé& gav en mycket positiv
avkastning pd 16,6 miljoner euro (-16,1 mn euro). Avkastningen pd sysselsatt kapital var 5,8 procent (6,4 %).

Den goda avkastningen pd aktieplaceringar pdverkades av att aktierisken bars i gruppens neutrala
allokering ndstan hela dret. Aret inleddes pd en ldgre aktieriskniva dn vanligt, vilket gynnade den relativa
avkastningen ndr handelskriget eskalerade i april. Den snabba uppgdngen ddrefter pdverkade den relativa
avkastningen negativt, men den samlade effekten blev mattlig till féljd av dvergdngen till en neutral
aktierisk under véren. Den strategiska sdkringen av aktierisken fortsatte dven 2025 och pdverkade
avkastningen pd aktier negativt. Den strategiska sdkringen genomfdrs genom att kdpa sdljoptioner, vilket
innebdr att den maximala férlusten frdn positionerna alltid dr begrénsad till de betalda premierna.
Avkastningen pd rdnteplaceringar var fortsatt god under 2025, trots att den sjonk j@mfért med
avkastningen dret innan.

Effekten av de évriga investeringarna pd avkastningen i placeringsportféljen var liten (-0,3 mn euro).

De strategiska placeringarna pdaverkade fortfarande gruppens avkastning pd eget kapital positivt, och
avkastningen pd 10,7 miljoner euro var till och med stérre &n avkastningen dret innan (8,3 mn euro).
Avkastningen utgjordes i sin helhet av aktieavkastningen i en viss borsnoterad strategisk partner.

Avkastningen pd placeringar utanfér avkastningsberdkningen var 1,2 miljoner euro (0,3 mn euro).

A.3.2 Fennias investeringsresultat

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia balanshanteringsstrategin pd gruppniva. Enligt strategin har
placeringstillgdngarna avskiljts till ALM-portféljen som utgér tdckning fér langfristig ansvarsskuld samt en
placeringsportfdlj. Mdlet med ALM-portféljen &r att skapa kassafléden for en langfristig ansvarsskuld med
Idg marknadsrisk. Till Fennias I&ngfristiga ansvarsskuld rdknas erséttningsansvar for lagstadgade
férsdkringsgrenar som innehdller [dnga pensionsansvar. Syftet med placeringsportfdljen &r i stdllet att
skapa mervdrde fér dgarna med ett optimalt férhdllande mellan risk och avkastning.

Enligt Fenniagruppens balanshanteringsstrategi har risktagningen overforts till Fennias balansrédkning och
den storsta risktagningen vad gdller marknadsrisker sker i Fennias balansrdkning. Det ar Fennia som tar
bland annat ndstan all aktierisk och risken for illikvida placeringar.
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Enligt gruppens ALM-modell bestdr Fennias placeringstillgdngar av tre helheter: ALM-portféljen,
placeringsportféljen och den strategiska portféljen. Vid utgdngen av 2025 uppgick allokeringen av alla
placeringstillgdngar till 1798,0 miljoner euro (1885,1 mn euro) enligt verkliga varden.

Allokering av placeringstillgangar, verkligt vdrde

(mn euro) 31.12.2025 Andel 31.12.2024 Andel
Rdnteplaceringar 790,7 44,0 % 908,3 48,2 %
Aktieplaceringar 631,8 351 % 615,8 32,7 %
Fastighetsplaceringar 375,5 209 % 3611 192 %
Ovriga placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Placeringstillgdngar totalt 1798,0 100,0 % 18851 100,0 %

Fennias marknadsbaserade avkastning pd eget kapital 2025 var 103,7 miljoner euro (98,3 mn euro), cirka

5 miljoner euro mer &n dret innan. Avkastningen pd eget kapital bestod av ett sdkringsresultat pé

19,3 miljoner euro (-12,9 mn euro), avkastning pda 59,4 miljoner euro fér placeringsportféljen (74,0 mn euro)
och en samlad effekt pd 25,0 miljoner euro av dvriga placeringar och kostnader (372 mn euro). Siffran
inkluderar avkastning pa 10,7 miljoner euro pd strategiska placeringar (8,3 mn euro). Ar 2025 var de totala
intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga vérden 571 miljoner euro (127,8 mn euro). | Fennias
resultat ingdr ocksd dotterbolaget Fennia Livs avkastning, vars inverkan pd avkastningen pd Fennias
placeringsverksamhet var 22,6 miljoner euro (34,5 mn euro). Placeringsverksamhetens nettoavkastning pé
sysselsatt kapital var 3,1 procent (6,9 %).

Nettointékter pa sysselsatt A 3112.2024

kapital fran att béra Sysselsatt Sysselsatt
marknadsrisker (mn euro) Nettointdkt kapital Avkastning Nettointdkt kapital  Avkastning
Sdkringsverksamhet

Sdkringsportfolj -273 6177 -4,4% 16,6 6290 2,6%
Sdkrade tekniska provisioner 351 -26,6

Sdkringsmarginal 78 -10,0

Osdkrade tekniska provisioner 11,5 -29

Sdkringsresultat totalt 19,3 -12,9

Placeringsportfolj

Aktieplaceringar 35,6 360,3 99 % 63,1 370,6 170 %
Rdanteplaceringar 8,8 2673 33% 16,0 300,2 53%
Fastighetsplaceringar 15,0 316,6 4,8 % -10,2 320,7 -32%
Ovriga placeringar 0,1 375 0,2 % 5,0 40,7 12,4 %
Placeringsportféljen totalt 594 981,7 61% 74,0 1032,2 72 %
Strategisk portfdlj 10,7 81,6 131 % 8,3 73,6 1,3%
Placeringar utanfér

intdktsberdkningen 21,2 34,5

Intdkter, utgifter och

driftskostnader som

ej specificeras enligt

placeringstyp -6,9 -5,7

Avkastning pa eget kapital 103,7 98,3

Fennias sdkringsresultat var starkt 2025. Det positiva resultatet pd 19,3 miljoner euro (12,9 mn euro)
pdverkades av den positiva sdkringsmarginalen och den osdkrade ansvarsskuldens posi-tiva effekt.
Sdkringsmarginalen, skillnaden mellan den sdkrade ansvarsskulden och placeringar-na i ALM-portfdljen, var
7.8 miljoner euro (-10,0 miljoner euro). Den positiva sdkringsmarginalen paverkades sarskilt av resultatet fér de
réntesdkrade statsobligationerna ndr marginalerna fér statsobligationer i férhallande till swaprdntan
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minskade under dret. Inverkan av den icke-sdkrade ansvarsskulden pa sékringsresultatet var i sin tur
11,5 miljoner euro (-2,9 mn euro). Detta berodde pd att de I&nga rdntorna steg under 2025.

For placeringsportfdljen var dret aterigen starkt. Placeringsportféljens inverkan pd avkastningen pd eget
kapital var 59,4 miljoner euro (74,0 mn euro). Avkastningen pd sysselsatt kapital var 6,1 procent (7.2 %). Trots
att aktierna inte gav lika hég avkastning som dret innan, var deras inverkan pd avkastningen pd eget
kapitalet dterigen stor. Avkastningen pd aktier var 35,6 miljoner euro, det vill sdga cirka hélften av
avkastningen dret innan (63,1 mn euro). Avkastningen pé& aktier kom fran ett klart stérre antal placerings-
objekt dn tidigare, vilket innebdr att de amerikanska aktierna stod for stérsta delen av avkastningen.
Avkastningen pd aktier minskade pd grund av kostnaderna for den strategiska sdkringen. | Fennias portfélj
fortsatte den systematiska sdkringen av den likvida aktierisken 2025, och den negativa kontributionen
berodde pd en nedgdng i optionernas marknadsvdrde. Avkastningen pd rénteplaceringar, 8,8 miljoner euro,
halverades jamfért med dret innan (16,0 mn euro). Det berodde bland annat pd att rdntemarginalerna inte
Idngre minskade lika kraftigt. Avkastningen pd rdnteplaceringar bestod till stor del av I6pande inkomster. Den
stérsta férdndringen jdmfért med dret innan skedde dock i fastighetsplaceringarna, vars avkastning blev
positiv, 15 miljoner euro (-10,2 mn euro). Efter tva svdrare ar fanns det inte Idngre behov av nedskrivningar
och fastighetsportféljen nddde ett positivt kassafléde fran hyresintdkter. Avkastningen pd évriga placeringar
var 0,1 miljon euro (5,0 mn euro). Siffran inkluderar bland annat avkastningen fér kapitalfonderna.

Strategiska investeringar gav ocksd god avkastning. Avkastningen, som frdmst utgdrs av utvecklingen for ett
bérsnoterat féretag, uppgick till 10,7 miljoner euro (8,3 mn euro).

Avkastningen pd placeringar utanfdr avkastningsberdkningen var 21,2 miljoner euro (34,5 mn euro).
Avkastningen bestod till stor del av Fennia Livs nettoavkastning.

Intdkter, kostnader och rérelsekostnader som inte hénforts till placeringsslag var -6,9 miljoner euro (-5,7 mn
euro) under dret, en 6kning pa cirka 1,2 miljoner euro jamfért med dret innan.

A.3.3 Fennia Livs investeringsresultat

Vid férvaltningen av placeringar féljer Fennia Liv balanshanteringsstrategin pd& gruppniva. Enligt
strategin har en del av placeringstillgdngarna avskilts till ALM-portféljen som utgdr téckning for
langfristig ansvarsskuld och en placeringsportfélj utan krav pd avkastning frdn ansvarsskulden. Mdlet
med ALM-portfdljen &r att skapa kassafléden fér en langfristig ansvarsskuld med Idg marknadsrisk. Till
Fennia Livs langfristiga ansvarsskuld rdknas pensions- och sparférsdkringar med berdkningsrdnta samt
risklivforsdkringar. Syftet med placeringsportféljen dr att skapa mervdrde fér dgarna med ett optimalt
férhdllande mellan risk och avkastning.

| enlighet med Fenniagruppens strategi for balanshantering efterstravar Fennia Liv en stabil och
forutsdgbar avkastning frdmst genom rdnteplaceringar. Fennia Liv uppratthdller en marknadsrisknivd
for att pd ett kapitaleffektivt sGtt uppnd den utlovade rdnteavkastningen for férsdkringar med
berdkningsrdnta och en mattlig extra avkastning. Fennia Livs placeringsportfdlj ar en rdnteportfdlj
inriktad pd& féretagsobligationer. Ddrmed har sdkringsresultatet av Fennia Livs ALM-portfélj en relativt
sett storre inverkan pd avkastningen pd eget kapital. Fennia Liv har varken bérsnoterade
aktieplaceringar eller fastighetsplaceringar.

Fennia Livs placeringstillgdngar bestar av en ALM-portfdlj, en placeringsportfdlj och en strategisk
portfélj. Vid utgdngen av 2025 uppgick allokeringen av alla placeringstillgdngar till 568,2 miljoner euro
(584,8 mn euro) enligt verkliga varden.
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Allokering av placeringstillgangar, verkligt vérde

(mn euro) 31.12.2025 Andel 31.12.2024 Andel
Rdanteplaceringar 493,5 86,9 % 582,0 995 %
Aktieplaceringar 74,7 131 % 2] 0,4 %
Fastighetsplaceringar 0,0 0,0 % 0,8 01%
Ovriga placeringar 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Sammanlagt 568,2 100,0 % 584,8 100,0 %

Fennia Livs avkastning pd marknadsbaserat eget kapital var 8,1 miljoner euro (2,1 mn euro), bestdende av
ALM-portfdljens sdkringsresultat pd 3,6 miljoner euro (0,2 mn euro), resultatet fran placeringsportféljen pa 5,6
miljoner euro (2,9 mn euro) samt den samlade effekten frdn dvriga placeringar och kostnader pa -1,0 miljoner
euro (-1,0 mn euro).

Intdkterna fran placeringsverksamheten enligt verkliga vérden var -2,4 miljoner euro (14,9 mn euro).
Avkastningen pd sysselsatt kapital var -0,4 procent (2,5 %).

31.12.2025 31.12.2024
Nettointékter pa sysselsatt
kapital fran att béra Sysselsatt Sysselsatt
marknadsrisker (mn euro) Nettointdkt kapital Avkastning Nettointdkt kapital  Avkastning
Sdkringsverksamhet
Sdkringsportfolj -6,9 418,1 -1.7 % 13,0 410,0 32%
Sdkrade tekniska provisioner 98 -12,5
Sdkringsmarginal 29 0,5
Osdkrade tekniska provisioner 0,7 -0,3
Sdkringsresultat totalt 3,6 0,2
Placeringsportfolj
Aktieplaceringar 0,0 0,0 -115,3 % 0,0 0,0 -252,5%
Rdanteplaceringar 4,4 1321 33% 71 146,4 4,8 %
Fastighetsplaceringar 1,5 =31 -498 % -59 30,2 197 %
(")vrigo placeringar -0,4 19 -18,5 % 1,7 2,4 711 %
Placeringsportféljen totalt 5,6 130,92 4,2 % 2,9 1791 1,6 %
Strategisk portfélj 0,0 249 0,0 % 0,0 0,2 -8,8 %
Placeringar utanfér
intdktsberdkningen 0,3 0,3
Intdkter, utgifter och
driftskostnader som
ej specificeras enligt
placeringstyp -1,3 -1,3
Avkastning pd eget kapital 8,1 21

Fennia Livs sdkringsverksamhet gav ett positivt sdkringsresultat pd 3,6 miljoner euro (0,2 milj. euro).
Sdkringsresultatet bestod av en positiv sdkringsmarginal och av den osdkrade ansvarsskuldens effekt.
Sdkringsmarginalen, skillnaden mellan avkastningen pé placeringarna i ALM-portféljen och avkastningen
pd den sdkrade ansvarsskulden var positiv, 2,9 miljoner euro (0,5 miljoner euro). Férdndringen i nuvérdet av
kommande extra férmdner, som var -5,9 miljoner euro (4,2 mn euro), har beaktats i den sdkrade
ansvarsskulden. Ndr de ldnga réntorna steg, minskade vdrdet pd den osdkrade ansvarsskulden fér éver 40
ar, vilket ledde till en positiv effekt pd 0,7 miljoner euro pd sdkringsresultatet (-0,3 miljoner euro).

Avkastningen fér Fennia Livs placeringsportfélj ndstan férdubblades jamfért med dret innan. Avkastningen
pd eget kapital, som frdmst uppnaddes genom rdnteplaceringar, uppgick till 5,6 miljoner euro (2,9 mn
euro). Andelen rdnteplaceringar var 4,4 miljoner euro (71 mn euro). Fastighetsplaceringarnas effekt blev

25



positiv, 1,5 miljoner euro (-5,9 milj. euro). Avkastningen pé fastighetsplaceringar pdverkades i praktiken
endast av férdndringen i vardet pd det enda fastighetsobjektet. Under de ndrmaste dren férvdntas
fastighetsplaceringar inte ha ndgon positiv kontribution till avkastningen pd eget kapital. Utéver detta
pdaverkades avkastningen pd placeringsportféljen av avkastningen pd évriga placeringar pd -0,4 miljoner
euro (1,7 mn euro). Avkastningen pd évriga placeringar inkluderar framst inverkan av placeringar i
aktiefonder.

Effekten av strategiska placeringar var obefintlig, precis som dret innan. Fennia Livs avkastning pd
placeringar utanfér avkastningsberdkningen var 0,3 miljoner euro (0,3 mn euro). Ar 2025 kopte Fennia Liv
hela aktiestocken i Sb-Livférsékring Ab. Placeringen pdverkade inte Fennias Livs avkastning pd eget
kapital.

Oférdelade intdkter och kostnader samt rérelsekostnader hade en inverkan pd -1,3 miljoner euro (-1,3 mn
euro) pd resultatet fér eget kapital.

A.4 Resultat fran évriga verksamheter

De 6vriga bolag som ingdr i gruppen har ingen vdsentlig inverkan pd gruppens resultat.

A.5 Ovrig information

Ingen dvrig vasentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs
verksamhet och resultat.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allmdn information om foretagsstyrningssystemet

Avsnittet om féretagsstyrningssystem beskriver féretagsstyrningssystemen for Fenniagruppen, Fennia och
Fennia Liv.

B.1.1 Forvaltningsorgan i Fenniagruppens bolag

B.11.1 Foérvaltningsrad

Fennia har ett férvaltningsrdd som &vervakar bolagets administration som bolagets styrelse och
verkstéllande direktdr svarar fér. Férvaltningsrddets uppgift dr att vélja styrelsemedlemmarna fér Fennia
och faststdlla deras arvoden. Dessutom Idmnar férvaltningsrddet sitt yttrande &ver bokslutet,
verksamhetsberattelsen och revisionsberdttelsen till den ordinarie bolagsstdmman och ger styrelsen
anvisningar i vésentliga eller principiellt viktiga fragor.

Styrelsen har tvd utskott: arbetsutskottet och granskningsutskottet. Férvaltningsrddets ordférande och
vice ordférande har yttrande- och ndrvarordtt i styrelsemoten.

Férvaltningsréddet hade sammanlagt 46 medlemmar 2025.

B1.1.2 Styrelser

Styrelsen fér Fennia, det vill sdga Fenniagruppens éversta moderbolag, bestdr av Fenniagruppens
styrelse pd gruppnivd. | sin egenskap av styrelse fér Fenniagruppens dversta moderbolag ansvarar
Fennias styrelse fér att Fenniagruppens féretagsstyrningssystem ar dndamdlsenligt och ser till att
gruppen leds som en helhet. | sin egenskap av styrelse fér Fenniagruppens éversta moderbolag beslutar
Fennias styrelse om Fenniagruppens mdl och strategi och dvervakar att organiseringen av
riskhanteringen, den interna kontrollen och rapporteringen i de bolag som ingdr i gruppen ar
konsekvent.

Fennias styrelse och Fennia Livs styrelse ansvarar bada for férvaltningen av sitt respektive bolag, fér att
verksamheten dr organiserad pd ett dndamalsenligt satt och for styrningen av bolaget i enlighet med
lagstiftningen, myndighetsforeskrifterna, bolagsordningen och bolagsstdmmans beslut. Fennias och
Fennia Livs styrelser har arbetsordningar ddr styrelsens centrala uppgifter och métespraxis anges. Ar
2025 var antalet medlemmar i Fennias styrelse atta och antalet medlemmar i Fennia Livs styrelse fyra.

Fennias och Fennia Livs styrelser bitrdds av det gemensamma personalutskottet for styrelserna.
Personalutskottets uppgift dr att bereda de styrelsebeslut som gdller beloning och ersattningssystem fér
Fenniagruppen och dess bolag. Dessutom bereder personalutskottet utndmningen av och
ersdttningarna till Fennias och Fennia Livs verkstdllande direktérer och dvriga personer i hégsta
ledningen samt planeringen av utveckling och eftertrddare. Personalutskottet bereder dven valet av
medlemmair till Fennia Livs styrelse och behandlar personalstrategin och de viktigaste
utvecklingsprojekten inom personalledningen. Fennias styrelse vdljer tre medlemmar till
personalutskottet bland sig, och Fennia Livs styrelse vdljer en medlem till personalutskottet bland sig.
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Fennias och Fennia Livs styrelser bitrdds av det gemensamma granskningsutskottet for styrelserna.
Revisionsutskottets ansvarsomrdde omfattar frdgor som gdller ekonomi och solvens samt uppféljning
och bedomning av att den interna kontrollen, inklusive compliance, riskhantering och intern revision, ar
tillréckligt omfattande och éndamadlsenligt organiserade. Ddrutéver har granskningsutskottet hand om
de lagstadgade uppgifterna i anknytning till revisionen och verifieringen av hdllbarhetsrapporteringen.
Fennias styrelse vdljer tre medlemmar till granskningsutskottet bland sig, och Fennia Livs styrelse vdljer
en medlem till revisionsutskottet bland sig.

Fennias styrelse bistds ocksd av utskottet fér digitalisering och transformation, som har till uppgift att
folja och 6vervaka anvdndningen av digital teknik i Fennia, affarsverksamhetens transformation och den
dvergripande kunskapsledningen. Medlemmarna i utskottet fér digitalisering och transformation bestar
av tre medlemmar som Fennias styrelse har valt bland sina.

B.1.1.3 Verkstallande direktorer

Fennia och Fennia Liv har bdda en verkstéllande direktdr, som utses av styrelsen. Styrelsen beslutar ocksd om
verkstdllande direktérens anstdliningsvillkor, I6n och arvoden. Verkstdllande direktoéren har till uppgift att
handha den I6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens foreskrifter och anvisningar.

Till verkstdllande direktérens uppgifter hor att leda och overvaka bolagets affdrsverksamhet, att organisera
risk- och solvenshanteringen samt att ansvara fér utveckling och samordning av olika funktioner inom
bolaget.

Fennias verkstdllande direktor stéds av Fennias ledningsgrupp, och Fennia Livs verkstdllande direktor stéds av
ledningsgruppen for livférsdkringsverksamheten.

B.1.2 Information om styrdokumentet for ersattning

Styrelserna for bolagen inom Fenniagruppen godkdnner de beléningsprinciper och ersdttningssystem som
tilldmpas i bolaget samt de vdsentliga éndringarna av dem och utvdrderar arligen huruvida
beléningsprinciperna dr aktuella.

Enligt beldningsprinciperna ska ersdttningssystemet std i samklang med riskhanteringen inom Fenniagruppen
och dess bolag och frdmja det. Erséttningssystemet far inte uppmuntra till risktagning som dverskrider den
risknivd som faststdllts baserat pd bolagens risktdckningskapacitet eller som for évrigt ér hdllbar. Syftet med
ersdttningssystemet ska dven vara att undvika intressekonflikter. Ndr styrelserna beslutar om de
beléningsprinciper och ersattningssystem som ska tilldmpas i bolaget, ska de sdkerstdlla att
ersattningssystemen inte leder till oonskade arbetssdtt eller okontrollerat risktagande.

| Fenniagruppens bolag &r utgadngspunkten for beldningen att den ska vara sporrande, réttvis och rimlig,
omfatta bade ledningen och personalen samt vara férenlig med gruppens och gruppbolagens intressen pd
sdvdl kort som lang sikt. Nér ersattningssystem byggs upp, utvecklas och tilldmpas, ska hdnsyn tas till
Fenniagruppens och gruppbolagens afférsstrategier, mdlsattningar och vérderingar samt gruppens och
gruppbolagens intresse pd 1ang sikt, riskhantering, kontinuitet i bolagens verksamhet och att verksamheten
drivs professionellt och enligt sunda och férsiktiga affdrsprinciper. Mdlet &r ocksd att sdkerstdlla att
verksamheten o Fenniagruppens bolag &r socialt hdllbar, skapar vélférd i samhdllet och frémjar verksamhet
enligt god forvaltningssed.

| Fenniagruppens bolag ingdr bdde fasta och rérliga komponenter i ersdttningssystemen. Av denna anledning
sdkerstdller bolagen att de fasta komponenterna, sdsom den fasta manadslonen, utgér en tillrdckligt stor del
av den totala ersdttningen. Enligt beléningsprinciperna kan férhallandet mellan fasta erséttningar och rérliga
ersdttningar variera mellan olika personalgrupper, beroende pd marknadsldget och bolagets omvdarld.
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| ersdttningssystemen bor mdlen faststdllas s att de uppmuntrar till en utmdrkt prestation, men samtidigt
kan uppnds och ligger inom personens pdverkningsomrdde. Incitamenten bygger pd att Fenniagruppen och/
eller dess bolag uppndr affdrsmdssiga, ekonomiska eller andra mal som avgér framgdngen for bolagen.
Dessutom kan de som omfattas av ersdttningssystem ha personliga mal eller teammdl. Vid bedémning av
prestationen beaktas bade kvantitativa kriterier och kvalitativa kriterier.

Eftersom mdjligheten till rérlig ersattning kan pdverka enskilda ersdttningsmottagares verksamhet, har
sdrskilda krav faststdllts pd rérliga ersattningar. Nér man bedémer en enskild persons prestation, beaktas
bland annat efterlevnaden av bolagens interna anvisningar och policyer, de etiska principer som dr bindande
for personalen, de bestdmmelser och férfaranden som ar bindande for bolagen samt myndigheternas
féreskrifter och anvisningar. Underlatenheten att félja dem eller verksamhet i strid med dem utgdr grund fér
minskning av den rérliga ersdttningen eller for utebliven utbetalning av den rérliga erséttningen. Vid
bestdmning av beloppet av ersdttningen beaktas dven de risker som dr kdnda vid bestdmningstidpunkten,
men som dnnu inte har realiserats, kapitalkostnaderna och den nédvdndiga likviditeten. Dessutom &vervakar
cheferna att de webbutbildningar som bolaget har bestdmt vara obligatoriska och som kravs for utbetalning
av bonus har genomférts innan bonusen betalas ut.

Beslut om eventuella personliga mdl eller teammadl, indikatorer och indikatorvérden i erséttningssystemen
samt rorliga erséttningar som betalas ut baserat pa utfall fattas enligt en éver-principen, det vill séga att den
som fattar beslut i beléningsfrdgor i regel &r den belénades nérmaste chefs chef. Beslut om I6ner och
dndringar av I16ner samt engdngsersdttningar fattas av minst en chef enligt en éver-principen tillsammans
med enheten fér strategi, HR och kommunikation.

P& beléningen av personer som tillhér bolagets hégsta ledning och som ansvarar fér bolagets oberoende
kontrollfunktion eller vars yrkesverksamhet kan medféra en betydande risk fér bolagen tillédmpas minst ett
tredrigt uppskovsférfarande i enlighet med reglerna och i de situationer som reglerna kréver. Innan de
uppskjutna posterna verkstdlls tar de oberoende funktionerna stdllning till férutsattningarna for
verkstdllandet av de uppskjutna posterna.

Grunderna for hur I16ner eller andra arvoden till aktérerna inom den andra respektive tredje forsvarslinjen
(riskhantering, compliancefunktion och aktuariefunktion, intern revision) faststdlls bestéms sa att de inte
dventyrar objektiviteten i kontrollen. Arvodet till personer som arbetar pd ovanndmnda oberoende
kontrollfunktioner dr inte beroende av resultatet for den affarsenhet som personen overvakar. Det
gemensamma personalutskottet for Fennias och Fennia Livs styrelser évervakar beldningen av ansvariga
personer for oberoende kontrollfunktioner, och bolagens styrelser beslutar om beléning av ansvariga
personer for oberoende kontrollfunktioner.

Alla Fenniagruppens och dess bolags ersdttningssystem dr beroende av prévning. Bolagens styrelser har
ensidig ratt att besluta om dndring och avskaffande av ersdttningssystem for sina respektive bolag och av de
grupper som omfattas av dem.

Medlemmarna i férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganen och de personer som ansvarar for centrala
funktioner i Fenniagruppens bolag omfattas inte av ndgra sdrskilda tilldggspensionsldsningar eller
fértidspensionslésningar. Med undantag for personerna i ledningen av oberoende centrala funktioner
omfattas personerna i Fennias ledning och Fennia Livs ledning dock av ett gruppensionsarrangemang, som
ingdr i incitamentsprogrammet.

B.1.3 Transaktioner med ndrstdende under rapporteringsperioden
Bolagen i Fenniagruppen har inga sddana transaktioner med nérstdende som skulle ha gjorts i enlighet

med andra villkor &n ordinarie handelsvillkor och pd ndgot annat sétt &n som ett led i den ordinarie
verksamheten.
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Uppgifter om ldn och andra vdsentliga transaktioner mellan gruppens bolag och deras ndrstdende
publiceras i noterna till respektive bolags bokslut.

B.1.4 Forandringar under rapporteringsperioden

Mika Manninen var tjdnsteférréttande verkstdllande direktdr for Fennia 11-28.2.2025. Fennias nya
verkstdllande direktér Hanna Hartikainen tilltrddde sin nya tjanst 1.3.2025.

Vid sitt méte 20.11.2024 valde Fennias forvaltningsrdd tvd nya medlemmar till Fennias styrelse, Sari
Leppdnen och Rolf Jansson, vars mandatperiod bérjar 11.2025. Dessutom valde férvaltningsrddet pa sitt
mote 27.3.2025 Anna-Riikka Hovi-Taunila till ny medlem i Fennias styrelse. Anna-Riikka Hovi-Taunila, vars
mandat bérjade 27.3.2025, ersatter Johanna lkdheimo, som avgick frdn styrelsen 31.12.2024.

Det gemensamma personalutskottet for Fennias och Fennia Livs styrelser inledde sin verksamhet i februari
2025 efter att Fennias styrelse pd sitt méte 14.2.2025 och Fennia Livs styrelse pa sitt méte 13.2.2025 hade
godkdnt arbetsordningen fér det gemensamma personalutskottet. Tidigare har endast Fennias styrelse
haft ett separat personalutskott.

B.1.5 Bedomning av huruvida foretagsstyrningssystemet ar lampligt

| borjan av 2025 utvarderade Fennias och Fennia Livs styrelser huruvida bolagens foretagsstyrningssystem
var l[dmpliga och éndamalsenliga. Bedémningsunderlaget bestod av rapporteringen om bolagets
verksamhet och placeringsverksamhet under 2024, riskhanteringens, compliancefunktionens, aktuariernas
och den intern revisionens rapportering under 2024 och riskhanteringens, compliancefunktionens och den
interna revisionens bedomning av Fenniagruppens féretagsstyrningssystem.

Utifran den operativa ledningens och de oberoende funktionernas rapportering och de oberoende
funktionernas bedomning av féretagsstyrningssystemet har Fennias och Fennia Livs styrelse bedémt att
bolagets interna kontroll utifrdn de uppgifter som fatts dr dndamdlsenligt organiserad och att bolagets
féretagsstyrningssystem dr dndamadlsenligt, tillrGckligt, effektivt och uppdaterat med hdnsyn till arten,
omfattningen och komplexiteten av bolagets verksamhet.

B.1.6 Forvaltning av placeringar

Fenniagruppens kommitté for hantering av balansrékningen (ALCO) utarbetar ett forslag fér
forsdkringsbolagens styrelser till en bolagsspecifik placeringsplan som genomfér gruppens strategi for
balanshantering med beaktande av varje bolags avkastningsmdl och risktagningsférmaga. ALCO
ansvarar for att faststdlla en marknadsriskniva fér varje bolag utan att 6vertrédda de begrdnsningar som
styrelserna har faststdllt, och rapporterar om avkastnings- och riskutvecklingen i balansrdkningen till
styrelserna. Fennias balanshantering svarar i sin tur for verkstallande av placeringsplanen och for
genomfoérande av rantederivat som sdkrar ansvarsskulden i ALM-portféljen.

Den priméra mdtaren fér hela placeringsverksamheten dr marknadsbaserad avkastning pd eget kapital,
genom vilken man pd bdsta satt kan mdta hur Fenniagruppen klarar av sina férpliktelser till fljd av
ansvarsskulden. Syftet med placeringsverksamhetens nivaer (ALM-portfdlj, placeringsportfdlj) dr att
frdmja uppndendet av detta mal.

Fenniagruppen anlitar kapitalférvaltare utanfér gruppen fér att férvalta placeringar i korta
foretagsobligationer i ALM-portféljen som utgér tdckning fér ansvarsskulden. | dessa mandat har
avkastningsmadlet stdllts sd att det motsvarar avkastningen pd sex mdnaders euribor, som genom
rénteswapkontrakt byts mot fast rénta som motsvarar I16ptiden fér Fenniagruppens dtaganden.
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Kreditriskgrdnserna, durationen, de tilldtna instrumenten i mandaten och hallbarhetsmdlen har
definierats noggrant och mandatens placeringsbegrdansningar stéder genomférandet av
balanshanteringsstrategin. Nar férvaltarna av mandaten uppndr en ldngsiktig avkastning som motsvarar
marknadsnivan for kort rdnta técker ALM-portfdljens totalavkastning och rdnteswapkontrakten helt
ansvarens kassafloden och avkastningskrav.

Fennias balanshanteringsenhet och kundfinansieringsenhet ansvarar f6r hanteringen av de placeringar i
statsobligationer som hanfér sig till ALM-portféljen och kundfinansieringsportféljen.
Rdnteswapkontrakten i ALM-portféljen genomférs av Fennias balanshanteringsenhet.

Fennia och Fennia Liv har ocksd lagt ut férvaltningen av en del av placeringsportféljen, det vill séga den
del som Sverskrider bdsta estimat fér ansvaren, pd externa férmégenhetsférvaltare. Rdnte- och
aktieportféljerna har lagts ut pd olika kapitalférvaltare, vilket innebdr att kapitalférvaltarna inte har
mojlighet att allokera mellan aktie- och rdnteplaceringar. Ansvaret for detta ligger hos Fennias
balanshanteringsenhet. Fenniagruppens kommitté fér hantering av balansrdkningen faststdller
neutralallokeringen och begrénsningarna i placeringsfortféljens likvida del s att bolagets
risktagningskapacitet i ett daligt marknadsscenario med maximal riskallokering inte &verskrids med
beaktande av alla placeringar. Kapitalférvaltarnas uppgift dr att i huvudsak genom val av vdrdepapper
och taktisk allokering mellan rdntekapitalklasser uppnd en avkastningsnivd som Fenniagruppen faststdllt
och som overskrider marknadsindex.

Férvaltningen av de fastighetsplaceringar som hér till Fennias placeringsportfélj har lagts ut pa en
extern kapitalférvaltare. Fastighetsplaceringarna skéts i enlighet med den fastighetsstrategi som
faststdllts av Fennias balanshantering. Mdlet med fastighetsstrategin &r att stédja genomférandet av
den dvergripande strategin for balanshantering.

Placeringarna i foretagsobligationsmandat i ALM-portfdljen &r direkta placeringar som i regel behdlls till
maturitet. P& 1&ng sikt cirkulerar dé drligen 33-50 procent av portféljen, men transaktionskostnader
uppstdr inte pd grund av forsdljning. Placeringsportféljens rdntemandat &r placerade i fonder som i regel
inte har ndgra separata handelskostnader. Kostnaderna fér fonderna beaktas i fondernas avkastning
och ddrmed i kapitalférvaltarens prestation. Aktiemandaten i placeringsportfoljen placeras i direktdgda
aktier. P& sd@ satt kan aktieportféljens avvikelserisk hanteras och Fennias hdllbarhetsmdl beaktas pd ett
effektivt satt.

Kapitalférvaltarna har som mal att dverskrida det uppstdllda avkastningsmalet efter alla kostnader. Nar
det gdller féretagsobligationsmandaten i ALM-portféljen dr mdlet sdlunda en avkastning som motsvarar
sex mdnaders euribor och i frdga om placeringsportfdljens likvida mandat marknadsindexets avkastning
som faststdllts fér den. | kostnaderna som ska beaktas ingdr bland annat kostnader i anslutning till
handeln och férmégenhetsférvaltningsarvoden. Det har inte ansetts vara nédvdndigt att faststdlla
separata grdnser eller mdtare for cirkulationshastigheten, eftersom uppfdljningen av avkastningen efter
alla kostnader sporrar kapitalférvaltaren att hdlla nere kostnaderna. Fér aktiemandat som bestar av
direkta aktieplaceringar har man dessutom faststdllt begrdnsningar for portféljens avvikelse fran
jamforelseindex.

Fér de mandat som ges till kapitalférvaltare (féretagsobligationer, likvid rdnta, likvida aktier) har man
dven faststdllt separata hdllbarhetsbegrénsningar. Alla likvida réntemandat, utom de som gors i fonder,
foljer den exkluderingslista som Fennia har definierat. | aktiemandaten har dessutom portféljens utslépp
begrdnsats i férhdllande till jdmférelseindexet. Alla hallbarhetsbegrdnsningar tjénar i sin tur
Fenniagruppens évergripande mal att halvera utsldppen fran placeringar senast 2030 (frédn 2020 ars
basnivd) och eliminera dem helt senast 2050.

Avkastnings- och risknivdn fér alla utlagda mandat, uppndendet av héllbarhetsmdlen, grénserna och
helheten for alla komponenter féljs upp dagligen i Fennias balanshantering och minst en gang i kvartalet
vid separata méten med kapitalférvaltarna. Kapitalférvaltarna rapporterar dagligen om transaktionerna
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i sina respektive mandat, och Fenniagruppens egna system tar dagligen fram avkastnings- och
riskanalyser for mandaten. Dessutom rapporterar kapitalférvaltarna varje mdnad avkastningen frdn sina
portfoljer till Fenniagruppen.

Fenniagruppen betalar en fast provision baserad pd marknadsvdrdena for kapitalférvaltningstjdnsten.
Fennias och Fennia Livs samtliga avtal om kapitalférvaltning av likvida tillgdngar gdller tills vidare, men
kan sdgas upp med mindre dn en mdnads varsel. Fér Fennias fastighetsplaceringar &r uppsdgningstiden
mindre &n ett ar.

Som placeringsobjekt fér fondanknutna forsdkringar anvdnds antingen enskilda fonder eller
kapitalférvaltningsstrategier som erhdlls av kapitalférvaltarna. Valet av enskilda fonder gérs av kunden. |
kapitalférvaltningsstrategierna avtalar kapitalférvaltaren om 6nskad placeringsstrategi med
férsdkringstagaren. Kapitalférvaltarna som erhdller kapitalférvaltningstjénster rapporterar drligen till
Fennia Liv om strategiernas risker, cirkulationshastigheter och kostnader. Separata begrdnsningar foér
strategiernas cirkulationshastigheter har inte faststdllts.

B.2 Lamplighetskrav

Fenniagruppens bolag har gemensamma principer for bedomning av Idmplighet och tillforlitlighet.
Principerna har godkdnts av gruppbolagens styrelser och ses regelbundet over for att sdkerstdlla att de ar
uppdaterade. Syftet med principerna dr att sdkerstdlla att framfor allt de personer som ansvarar for
ledningen av Fenniagruppen, centrala funktioner samt kritiska och viktiga uppdrag - men ockséd hela
personalen - dr Iampliga och tillforlitliga for sina uppgifter. Dessutom forutsatter principerna att styrelserna i
Fenniagruppens bolag som helhet har tillracklig kompetens och erfarenhet for att skota sina uppgifter.

| Fenniagruppen gdller bedémningen av ladmplighet och tillforlitlighet hela personalen. Vid bedémningen av
Idmpligheten och tillférlitligheten tilldmpas proportionalitetsprincipen pd personer som inte dr ansvariga for
bolagets ledning, fér centrala funktioner eller kritiska och viktiga uppdrag. Bedémningen pdverkas ddrmed av
personens roll och ansvar i organisationen. Bedémningar av personalens Idmplighet och tillforlitlighet gors
som en del av rekryteringsprocessen, den interna kontrollen och chefsarbetet.

Den formbundna Idmplighets- och tillforlitlighetsbedémningen som skickas till tillsynsmyndigheten omfattar
bolagens styrelseledamoter, verkstdllande direktorer, vice verkstdllande direktorer och de personer som
ansvarar fér centrala funktioner. Dessutom omfattar bolagets interna Idmplighets- och
tillforlitighetsbedémning, som utfors i enlighet med liknande forfaranden, de personer som ansvarar for
bolagets kritiska och viktiga uppdrag.

Fennias férvaltningsrdd ansvarar for att bedéma Idmpligheten och tillférlitigheten av medlemmarna i Fennias
styrelse. Styrelserna fér moderbolagen inom Fenniagruppen ansvarar i sin tur fér att bedéma Idmpligheten
och tillférlitigheten av styrelsemedlemmarna i sina respektive dotterbolag. Dessutom ansvarar styrelserna fér
alla bolag i Fenniagruppen for att bedéma Idmpligheten och tillférlitligheten av bolagets verkstdllande
direktor och dennes stdllféretrddare samt av personer som ansvarar fér centrala funktioner och andra
personer som styrelsen har utsett. Cheferna ansvarar fér att andra personer &r Idmpligaq, tillférlitliga och
yrkesskickliga samt fér bedomningar och dokumentation som gdller andra personer.

Bedomningen av ldmpligheten goérs som en helhetsbedémning. Den person som bedéms ska ha tillracklig
utbildning, yrkeserfarenhet och annan erfarenhet som d@r lamplig for uppdraget samt egenskaper som krévs
fér att nd framgdng i uppdraget, det vill sdga yrkeskompetens, yrkesfdrdigheter och yrkeserfarenhet som
bedéms som en del i bedémningen av Idmpligheten. Kraven pa tillrdcklig yrkeskompetens, yrkesfdardighet och
yrkeserfarenhet tilldmpas med hdnsyn till arten, omfattningen och komplexiteten i bolagets verksamhet.
Bedomningen av Ildmpligheten dr inte begrdnsad till bedémningen av Iampligheten for en person som ska
vdljas eller utses till det uppdrag som bedémningen avser, utan bedémningen dr kontinuerlig. Bedémningen
av ldmpligheten omfattar ocksd tillhandahdllande av ytterligare yrkesutbildning for att géra det méjligt for
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personen att uppfylla de 6kade kraven i arbetet i takt med att yrkeskompetenskraven for uppdraget
forandras.

Vid bedémningen av en persons tillforlitlighet tas hdnsyn till personens drlighet, eventuella vdsentliga
betalningsanmdrkningar och andra ekonomiska oklarheter, kdnda brottsliga handlingar och disciplindra eller
administrativa évertrddelser samt relevant information om personens karaktdr, uppférande och
affdrstransaktioner.

Yrkeskompetensen, yrkesfdrdigheten och yrkeserfarenheten hos styrelsemedlemmarna i Fenniagruppens
bolag bedoms dven som en helhet. Varje enskild styrelsemedlem behover inte ha sdrskild yrkeskompetens,
yrkesfdrdighet och yrkeserfarenhet inom alla omréden som ingdr i bolagets verksamhet.
Yrkeskompetensernaq, yrkesfdardigheterna och yrkeserfarenheterna hos styrelsemedlemmarna i varje bolag
som helhet ska dock vara sddana att professionell ledning och évervakning av bolaget kan realiseras.

En bedémning av Idmpligheten och tillforlitligheten gérs alltid ndr en person utanfér eller inom bolaget vdljs
eller utses for att ansvara fér ledningen av ett gruppbolag eller fér en central funktion eller for ett kritiskt och
viktigt uppdrag, eller ndr personens ansvarsomrdde utvidgas vdsentligt.

Varje styrelsemedlem ska alltid uppfylla kriterierna for tillforlitlighet. Uppgifterna om lampligheten och
tillforlitigheten hos personer som ér féremal fér Iémplighets- och tillforlitlighetsbedémning granskas
regelbundet. Dessutom gors alltid en ny bedomning, om personens verksamhet eller hdndelser som rér
personen kan dventyra bolagsforvaltningens tillforlitlighet eller marknadens fértroende for bolagets
verksamhet.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

| Fenniagruppen avses med riskhantering samordnade strategier, processer, principer och dtgérder med
vilka man identifierar, bedomer, mater, foljer upp, hanterar, anmdler och rapporterar de risker som gdller
gruppen och gruppbolagen.

Med solvenshantering avses strategier, processer, principer och dtgdrder med vilka man styr och faststdller
gruppens och gruppbolagens risktagningskapacitet, riskvillighet och de vdsentligaste riskbegrdnsningarna.

Fennias styrelse i egenskap av styrelse for gruppens moderbolag ansvarar for risk- och solvenshanteringen
och att den ska passa ihop med gruppens administrationssystem. Fennias styrelse ansvarar for att
sdrdragen hos bolagen som hdr till gruppen och gruppens interna férbindelser (bl.a. interna transaktioner,
dubbla kapital, flyttbarhet av kapital och anvdndning av kapital i allménhet) beaktas pd ett dndamalsenligt
satt.

Fennia Livs styrelse ansvarar fér att bolaget foljer gruppens principer for risk- och solvenshantering. Till
dess ansvar hor sdrskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt administrationssystem nar det gdller
verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet inklusive intern kontroll och riskhanteringssystem.

Styrelsen for Fennia Livs dotterbolag Fennia Livforsakring Ab ansvarar for att bolaget foljer Fenniagruppens
principer for risk- och solvenshantering. Till dess ansvar hor sarskilt att se till att bolaget har ett tillrackligt
administrationssystem ndr det gdller verksamhetens kvalitet, omfattning och komplexitet inklusive intern
kontroll och riskhanteringssystem.

P& 6vriga gruppbolag tilldmpas Fenniagruppens principer for risk- och solvenshantering i tillémpliga delar.
Ovriga gruppbolag &r i huvudsak fastighetsbolag.
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Riskhanteringssystemet och dess rapportering foljs upp av granskningsutskottet, som dar gemensamt for
Fennias och Fennia Livs styrelser.

B.3.11 Ledningsgruppen for riskhantering

Koncernen har en ledningsgrupp for riskhantering fér att beredaq, styra, koordinera och informera om risk-
och solvenshanteringsuppgifter. Riskhanteringsdirektor fungerar som ordférande fér gruppen.

B.3.1.2 ALCO-kommittén

P& gruppnivd sammantrdder en ALCO-kommitté fér hantering av férsdkringsbolagens balansrdkning. Dess
centrala uppgifter dr att ta fram ett férslag till placeringsstrategi for férsékringsbolagens styrelser (ALM-
plan), att vid behov dndra strategin utan att bryta mot de begrénsningar som stdllts upp av styrelserna
och att rapportera om riskerna i balansrdkningen till styrelserna. Kommitténs ordférande &r Fennias
verkstdllande direktor.

B.3.1.3 Styrmodellen for riskhanteringssystemet

Styrmodellen fér riskhanteringssystemet bygger pd modellen med tre férsvarslinjer:

= Den forsta forsvarslinjen, dvs. affdrs- och stédfunktionerna, ansvarar frdmst for den dagliga
riskhanteringen och riskrapporteringen enligt godkdnda principer.

» Den andra férsvarslinjen ansvarar bland annat fér rapporteringen om och tolkningen, utvecklingen
och planeringen av risk- och solvenshanteringen samt stodjer, foljer upp och bedémer
implementeringen och tillrdckligheten av den férsta férsvarslinjens risk- och
solvenshanteringsprocesser.

» Den tredje forsvarslinjen har som uppgift att sdkerstdlla effekten och effektiviteten av den interna
kontrollen och risk- och solvenshanteringen.

Ansvaret for risk- och solvenshanteringen i modellen med tre férsvarslinjer férdelas mellan olika aktérer pa
féljande satt:

=  Verkstdllande direktor

Verkstdllande direktéren har, med stéd av den operativa ledningen, det allménna ansvaret for att
risk- och solvenshanteringen genomférs pd ett dndamdlsenligt sétt enligt styrelsens beslut.

= Affdrs- och stédfunktioner

Varje affdrs- och stodfunktion ansvarar framst for den dagliga riskhanteringen och
riskrapporteringen enligt godkdnda principer, foljer upp den totala riskprofilen for deras eget
delomrdde (med stéd av den andra férsvarslinjen) och ser till att verksamheten inom det egna
delomrddet I8per enligt gruppens dokumentation om risk- och solvenshantering.

»  Aktuariefunktion

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar fér aktuariefunktionen och fér att de
forsakringsmatematiska metoder som anvdnds i prissdttning och i berdkning av de
férsdkringstekniska avséttningarna dr dndamdlsenliga. Aktuariefunktionen deltar i det effektiva
genomférandet av riskhanteringssystemet, sérskilt i skapandet av riskhanteringsmetoder, men ocksd
i genomforandet av bolagets egen risk- och solvensbedémning.
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» Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen har huvudansvar fér den andra férsvarslinjens uppgifter och ansvarar
bland annat for tolkningen, utvecklingen och planeringen av samt anvisningarna och metoderna fér
risk- och solvenshanteringen. Funktionens uppgift dr att uppdatera helhetsbilden av riskprofilen i
gruppen och gruppbolagen och att rapportera om den till bolagets ledning. Funktionen stodjer
ocksd styrelsens, den verkstdllande direktdrens och affdrs- och stédfunktionernas risk- och
solvenshantering bland annat genom att delta i utvecklingen av riskhanteringssystemet och
bedéma dess funktion samt genom att upprétta analyser som stéd fér beslut om riskposition.
Gruppens dataskyddsombud arbetar ocksa vid riskhanteringsfunktionen.

=  Compliancefunktion

Compliancefunktionen, som hor till den andra férsvarslinjen, ser till att reglering, finansbranschens
sjdlvreglering och gruppens interna regler tilldmpas i verksamheten, och att dndamdlsenliga
handlingssatt tilldmpas i kundrelationer. Funktionen, som 6vervakar att bestdmmelser foljs,
identifierar och bedémer ocksd verkningar av bestdmmelsedndringar, risker férknippade med
férsummelse att félja bestémmelser och om de dtgdrder som tagits fér att férhindra och korrigera
eventuella brister som férekommit dd man faljt bestémmelser dr tillréckliga. Vidare framjar
compliance tilldmpningen av bestdmmelser genom att ge férutseende rddgivning och utvecklar
interna metoder med vilka man effektivt och dndamdlsenligt kan évervaka att bestédmmelser féljs.

= Intern revision

Den interna revisionen stédjer gruppen att nd sina mal genom att erbjuda ett systematiskt
tillvdgagdngssatt fér att bedéma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhanterings-,
kontrolls-, lednings- och administrationsprocesser. Den interna revisionen har som uppgift att folja upp
och bedéma hur tillrdcklig, adekvat och effektiv gruppens interna kontroll och annan administration dr.

Bdde riskhanteringsfunktionen och compliancefunktionen har integrerats i Fenniagruppens organisation
pd ett sdtt som sdkrar operativ oavhdngighet fér deras arbete. Funktionerna ér fria fran sddana influenser
som skulle kunna dventyra ett objektivt, neutralt och oberoende utférande av uppgifterna. Den interna
revisionen dr i sin tur obunden av funktionerna inom den férsta och andra férsvarslinjen.

B.3.1.4 Riskhanteringsfunktion

Gruppens riskhanteringsfunktion har organiserats vid funktionen Riskhantering, compliancefunktionen och
aktuariefunktionen. Vid utgdngen av rapporteringsperioden var funktionen understdlld koncernens
ekonomidirektdr. Riskhanteringsfunktionen &r en oberoende enhet och tillhandahdller riskhanteringstjénster
for gruppens samtliga bolag som har koncession foér att bedriva férsdkringsverksamhet. | verksamheten tas
hdnsyn till regleringen fér varje bolag.

Arbetet i funktionen Riskhantering, compliancefunktionen och aktuariefunktionen samordnas av
riskhanteringsdirektdren, som har helhetsansvaret for styrning och utveckling av den andra férsvarslinjens
uppgifter. Riskhanteringsfunktionen rapporterar sina beslut och atgérder till styrelsernas granskningsutskott,
gruppbolagens styrelser och verkstdllande direktorer.

For att kunna forutse operativa risker har riskhanteringsfunktionen ratt att ta del av gruppbolagens och
enheternas verksamhets- och utvecklingsplaner samt all annan information som funktionen behéver for sitt
arbete. Riskhanteringsfunktionen deltar inte i affarsbeslut.

Principerna for riskhanteringssystemet beskrivs i principhandlingar. | dessa fastslds de olika funktionernas och
enheternas ansvarsomrdden inom riskhantering. Till de centrala uppgifter som faller pd
riskhanteringsfunktionens ansvar hér bland annat
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= att bistd gruppbolagens styrelser, verkstdllande direktérer samt affdrs- och stédfunktioner i arbetet
med att utveckla och upprétthdlla ett effektivt riskhanteringssystem

= att folja och bedéma riskhanteringssystemets funktion
= att bedéma beslutsbefogenheter som gdller risktagning och att félja efterlevnaden av dessa

= att bistd gruppbolagens styrelser och operativa ledning vid beslutsfattande om risk- och
solvensstdllningen med risk- och solvensanalyser samt att folja upp effekterna av besluten

= att upprdtthdlla en évergripande syn dver gruppens och gruppbolagens riskprofiler

» att utvdrdera processerna for att identifiera, mata, félja upp, hantera och anmadla risker samt att
bedoma deras effektivitet

= att folja upp bedémningen och utvecklingen av riskerna i anslutning till varderingsmetoderna,
sdrskilt vad gdller metoder for balansvdrdering i solvensberdkningen

» att bedéma och félja upp hur Idmplig, heltdckande och vdlfungerande solvensberdkning med
standardformeln ar

= attidentifiera och bedéma risker med potentiella &terverkningar pd gruppen i framtiden

= att medverka i bedémningen av risker férknippade med nya produkter, tjdnster, placeringsinstrument
och processer samt att félja upp utvecklingen av sddana risker

= att samordna arbetet med egna risk- ja solvensbedémningar (ORSA).

Riskhanteringsfunktionen gor regelbundet bedémningar av riskhanteringssystemets uppbyggnad och
effektivitet samt rapporterar till styrelserna om sina observationer samt féresldr utvecklingsdtgdrder vid
behov.

B.3.1.5 Syftet med riskhanteringssystemet

Det centrala madlet med riskhanteringssystemet dr att sdkerstdlla att riskerna, kapitalet och resultatet ar i
balans, processerna hdller hég kvalitet och &r kostnadseffektiva, bolagen ar strategiskt och operativt
sett smidiga och ryktesriskerna hanteras tillrdckligt effektivt. Utifrdn dessa utarbetas minst en gdng om
dret en egen risk- och solvensplan. | rapporterna sammanstdélls de observationer som &r centrala fér
ledningen av bolagen nér det gdller risker, solvensbehov och solvensmdl samt begrénsningar av
risktagningen som utfdrdas utgdende frdn observationerna.

B.3.2 Risk- och solvensbedomning

Den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) dr ett verktyg for styrelsen, verkstdllande direktéren och
den ovriga operativa ledningen och ska utgora ett stod for finansiering, affdrsplanering och
produktutveckling. | den egna risk- och solvensbedémningen identifieras riskerna och vi bildar en egen
uppfattning om riskernas kapitalbehov pd bade kort och 1ang sikt. | ORSA skapas prognoser och scenarier
for ekonomin i framtiden och for de ekonomiska konsekvenserna i hdndelse av att riskerna realiseras.

Den egna risk- och solvensbedémningen dr en integrerad del av den kontinuerliga processen for
riskhantering, och resultatet av processen sammanstdlls minst en gédng om dret till en stérre
sammanfattning av de viktigaste riskerna och bedomningarna fér framtiden. Denna sammanfattning, det
vill sdga ORSA-rapporten, skickas dven till myndigheten med ansvar fér finans- och férsakringstillsynen i
enlighet med reglerna. En stor del av resultaten i rapporten utvdrderas och rapporteras regelbundet under
dret. ORSA-rapporten uppdateras om betydande férdndringar sker i de underliggande antagandena eller i
affdrsverksamheterna, riskpositionerna eller ndgon annan omstdndighet som har betydande inverkan pé
bolagets ekonomiska stdllning. D& kan en sd kallad begrdnsad ORSA-rapport komma i fradga, dér endast en
del av den omfattande ORSA-rapporten uppdateras. ORSA-rapporten dr slutresultatet av ORSA-
processen och innehdller en helhetsbild av nuléget och framtidsutsikterna for verksamheter, strategiska
beslut och riktlinjer samt risker och solvens.
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ORSA-processen omfattar s@vdl kvantitativa som kvalitativa delomrdden. Med kvantitativa delomraden
avses sddana tematiska helheter som dr mdtbara pd ett tillforlitligt sGtt och ddr konsekvensernas vdrde i
pengar kan uppskattas med stor sdkerhet och med tillférlitlig matteknik. Kvalitativa delomrdden ér ddremot
sddana ddr man inte kan skapa en enkel matematisk uppskattning for att bedéma konsekvenserna, utan
baserar dem pd kvalitetsbedémningar gjorda av ledningen och experter. SGdana dr exempelvis
konsekvenser for bolagets verksamhet som féljer av fordndringar i verksamhetsmiljon.

De centrala delomrddena i ORSA-processen har sammanstdlits i den féljande figuren.

ORSA

(Egen risk- och solvensbedémning)

| | | 1

Riskbedémning Solvensbedémning Sdrskilda delomraden ORSA-resultat

Identifikation, matning och
uppféljning av alla risker pa
kort och lang sikt

Allmdnt solvensbehov savdl
pa kort som pé lang sikt dar
hdnsyn tas till riskprofilen,

Hur pass vdl
riskhanteringssystemets
processer fungerar

ORSA-rapport

riskbegransningarna och

afférsstrategin Lamplighetsbedémning

av antaganden som
solvenskapitalkravet
bygger pa

Kontinuerlig efterlevnad av
solvenskraven

Beddmning av hur adekvat
ansvarsskulden ar

Styrelsen fér Fenniagruppens dversta moderbolag och styrelserna fér de bolag som ingdr i gruppen
godkdnner ORSA-rapporten, som utarbetas minst en gdng om dret. Styrelserna ser till att risk- och
solvensbedémningar gors upp och att de beaktas i alla strategiska beslut. Styrelsen deltar aktivt i ORSA-
processen bland annat genom att delta i strategisk planering och sdrskilt genom granskningsutskottets
arbete. Granskningsutskotten féljer upp och styr processer och rapportering for risk- och solvenshantering.

Fennias riskhanteringsdirektér ansvarar for att ORSA-rapporterna upprdéttas. Det faller pd verkstdllande
direktdrens och den operativa ledningens ansvar att integrera ORSA-processen i affdrsverksamheten, sé
att den blir en oskiljaktig del av affdrsstrategin och beaktas i alla strategiska beslut.
Riskhanteringsfunktionen svarar for samordningen av arbetet med ORSA-rapporterna. Rapporterna tas
fram i samarbete med affdrs- och stédfunktionerna.

Den egna beddmningen av solvensbehovet i nuldget grundar sig pd en egen bedémning av den
medrdkningsbara kapitalbas och den miniminiva som krévs fér samma fértroendeintervall som i
solvensberdkningen enligt regleringen. Har bedémer man centrala grundantaganden i solvensberdkningen
enligt regleringen, i hur hég grad den egna synen avviker frdn dessa och hur det antas pdverka
solvensstdliningen.

Solvensbehovet pd 1dng sikt analyseras genom att bedéma hur olika negativa ldngtidsscenarier paverkar
solvensstdllningen enligt solvensregleringen s att man dven beaktar de ndrmaste drens affdrsstrategier.
Utgdende frdn resultaten frdn dessa scenarier bedémer man hur mycket solvensstdliningen kan fluktuera
ogynnsamt och i hur hdg grad man mdste reservera kapital for att gardera sig mot det.
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Utgdende frdn bedémningarna faststdélls behovet av kapitaltillskott i férhdllande till solvenskapitalkravet
enligt regleringen samt malnivan for solvensen. | ORSA-processen uppskattas Fenniagruppens, Fennias och
Fennia Livs regleringsenliga solvens tdla konjunktursvdngningar i ekonomin ocksé pd ldng sikt.

Den ovan beskrivna processen kombineras med finansieringsprocessen, som beskrivs i detalj i avsnittet
Mdl, policy och processer fér hantering av kapitalbas.

B.4 Internkontrollsystem

Syftet med den interna kontrollen inom Fenniagruppen dr att sdkra att verksamheten ar
dndamdlsenlig, effektiv, resultatrik och riktig, att den finansiella informationen och rapporteringen ar
tillforlitlig och att regelverk foljs. For en fungerande intern kontroll kravs alla anstdlldas, chefernas, den
operativa ledningens och férvaltningsorganens insats.

Fenniagruppens system fér intern kontroll bygger pd den vdletablerade COSO-standarden. | enlighet
med den granskas kontrollsystemet genom féljande delfaktorer:

*  kontrollmiljo

= riskbedomning

= kontrollfunktioner

» information och kommunikation

= uppfdljning.

B.4.1 Kontrollmiljo

Styrelserna fér de bolag som hor till gruppen har helhetsansvar fér att den interna kontrollen ar
vdlfungerande i sina respektive bolag. Dartill ar Fennias styrelse i sin egenskap av styrelse for
Fenniagruppens 6versta moderbolag ansvarig for att den interna kontrollen dr konsekvent organiserad i
varje bolag som ingdr i Fenniagruppen. Den operativa ledningen i bolagen ser till att den interna kontrollen
ordnas i praktiken.

For att stdrka en god kontrollmiljé ska den operativa ledningen och cheferna i sin dagliga verksamhet
frémja Fenniagruppens vérderingar, gott ledarskap, dndamdlsenlig férdelning av ansvar och befogenheter,
effektiv organisering och tillsyn av verksamheten och personalutveckling.

Personalen uppmuntras till att anmala misstdnkta oetiska aktiviteter eller brott mot reglerna samt att
utveckla savdl sin egen kompetens som bolagets verksamhet.

B.4.2 Riskbedomning

Att identifiera och hantera risker faller primdrt pd affdrs- och stédfunktionernas ansvar, och
riskhanterings-, compliance- och aktuariefunktionerna ger stéd i detta arbete. Risker bedéms som en del
av den dagliga verksamheten och i regelbundna riskkartldggningar. Mer information om hanteringen av
operativa risker finns i avsnittet Riskprofil.

B.4.3 Kontrollatgarder

Kontrolldtgdrder &r processer, férfaringssdtt och anvisningar med syfte att sdkra att organisationen
arbetar enligt ledningens mdlsattningar och ramvillkor. Exempel pé sddana &r olika principer och
férfaranden fér godkdnnande, bemyndigande, verifiering, matchning, kontroll av verksamheten,
administration av behérigheter, sékring av tillgdngar och atskillnad i arbetsuppgifter.
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Storsta delen av kontrollatgérderna genomférs som en del av den dagliga verksamheten och ledningen. |
praktiken utfér hela personalen kontrollatgdrder, och den operativa ledningens och chefernas kontinuerliga
kontrolldtgdrder intar en central position i detta. Genom utveckling av processerna efterstrdvar
Fenniagruppen och dess bolag en effektivare anvdndning av automatiska systemkontroller i
kontrollfunktionerna.

B.4.4 Information och kommunikation

Fenniagruppen och dess bolag vill sdkerstdlla att all information som delas &r uppdaterad och vdsentlig bade
med tanke pd organisationens verksamhet och beslutsfattande och att informationen rapporteras i ratt format
och i rgtt tid. Syftet med styrningen av verksamheten &r dppen informationsspridning sévdl horisontellt som
vertikalt genom hela organisationen.

B.4.5 Uppfoljning

Uppféljningen delas in i kontinuerlig kontroll och kontroller och revisioner, med vilka den interna kontrollens
funktion och kvalitet bedéms. Den kontinuerliga kontrollen sker i den operativa verksamheten. Den
inbegriper regelbunden styrning av den operativa ledningen och kontrolldtgérder som berér chefernas och
hela personalens arbete. Alla anstdllda har ansvar fér att de i sitt eget arbete observerar eventuella brister
och utvecklingsobjekt i den interna kontrollen och rapporterar om dem fér atgdrder. Uppféljningen
omfattar dven kontroller genomférda av interna revisorer samt separata kontroller och dvervakning utférd
av compliance. Organisationen kan ocksd géra sjdlvvdrderingar.

Fenniagruppens bolag later varje ar utféra en oavhéngig totalbedémning av gruppens och gruppbolags
styrningssystem och de dokumenterade verksamhetsprinciperna. Bedomningen ger bolagens styrelse och
operativa ledning information om hur vélfungerande den interna kontrollen dr. Den interna revisionen,
riskhanteringen och compliance ansvarar fér det praktiska genomférandet av denna bedémning som ar
oberoende av afférsverksamheten.

B.4.6 Compliancefunktionen

| Fenniagruppen skéter moderbolaget Fennias compliancefunktion uppgifterna for att sdkerstdlla
regelefterlevnaden i moderbolaget Fennia. Fennia Liv har lagt ut compliancefunktionens uppgifter pd
Fennias compliancefunktion, som skéter uppgifterna enligt ett serviceavtal.

Compliancefunktionen arbetar i enlighet med de complianceprinciper som godkdnts av styrelserna fér
Fenniagruppens bolag. Principerna faststdller compliancefunktionens stdlining och uppgifter i
organisationen. Compliancefunktionen ser till att reglering, finansbranschens sjdlvreglering och gruppens
interna principer och regler tilldmpas i Fenniagruppens verksamhet och att dndamalsenliga handlingssatt
tillédmpas i kundrelationer. Funktionen, som dvervakar att bestdmmelser féljs, identifierar och bedémer
ocksd verkningar av bestédmmelsedndringar, risker férknippade med férsummelse att félja bestémmelser
och om de atgérder som tagits for att férhindra och korrigera eventuella brister som férekommit dd@ man
foljt bestdmmelser dr tillrdckliga. Vidare frédmjar funktionen som &vervakar att bestdmmelserna foljs
tilldmpning av bestdmmelser genom att tillhandahdlla férutseende radgivning och genom att utveckla
interna metoder med vilka man effektivt och dndamalsenligt kan évervaka att bestdmmelser f3ljs.

Compliancefunktionens arbete utfors objektivt och sjdlvstandigt. For att trygga oavhdngigheten deltar
bolagets compliancefunktionen inte i affarsbeslut och har inget ansvar for affdars- och stédfunktionerna.
Compliancefunktionen rapporterar regelbundet betydande compliancerisker till de verkstdllande
direktorerna, Fennias och Fennia Livs styrelsers gemensamma granskningsutskott och bolagens styrelser.
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B.5 Internrevisionsfunktion

B.5.1 Organisation och oberoende

Den interna revisionen dr en oberoende funktion pd koncernnivd. Den stéder Fenniagruppen, dess bolag och
bolagens ledning i att uppnd gruppens strategi och mdl. Den interna revisionen erbjuder ett systematiskt
tillvdgagdngssdatt for att bedéma och utveckla effektiviteten av organisationens riskhanterings-, kontrolls-,
lednings- och administrationsprocesser.

Fenniagruppens interna revision svarar for produktionen av interna revisionstjanster for samtliga gruppbolag.
Den interna revisionen dr organiserad inom moderbolaget. Sedan bérjan av 2026 lyder den administrativt
under moderbolagets verkstdllande direktér. Ar 2025 rapporterade den interna revisionen administrativt till
moderbolagets ekonomidirektdr, som under en del av dret fungerade som tjdnsteférrattande verkstdllande
direktor fér Fennia. Operativt sett rapporterar den interna revisionen sina resultat direkt till Fennias och
Fennia Livs styrelsers gemensamma granskningsutskott, bolagens styrelser och verkstdllande direktorer. Den
interna revisionen kan dven anvdnda en extern partner som stéd vid genomférandet av revisioner, och denna
partner har utfért ungefdr tva revisioner pa gruppniva per 4r.

Utover organiseringen och rapporteringsrelationerna sdkerstdller den interna revisionen oberoendet i sin
verksamhet sd att den inte har ndgot operativt ansvar fér de funktioner som ar féremal fér bedémning, och
deltar inte heller i beslutsfattandet i funktionerna. Den interna revisionen rapporterar drligen till styrelserna
om hur oberoendet har realiserats. Beloningen av den interna revisionen dr inte beroende av resultatet for
gruppens eller dess bolags verksamhet. Beloningen av direktéren for den interna revisionen bereds av det
gemensamma personalutskottet for Fenniagruppens bolag och faststdlls av moderbolagets styrelse.

B.5.2 Policyer och uppgifter

Den interna revisionen har som uppgift att objektivt bedoma tillrackligheten och effektiviteten av
gruppens interna kontroll och administration bland annat ndr det gdller att uppnd bolagets strategi och
mal, effektivitet i riskhantering, anvdndning av resurser och tilldmpning av lagar.

Den interna revisionen fdljer principerna som styrelsen har godkdnt och som fastslar den interna
revisionens syfte, uppgifter, behérighet och verksamhetsomrdade, position i organisationen och ratt att fa
tillgdng till information. Styrelserna godkdnner en arbetsplan fér den interna revisionen och vdsentliga
dandringar i principerna.

Den interna revisionen utfor sina uppgifter enligt regleringskraven, bolagets vdrderingar och god
revisionssed. God revisionssed och den interna revisionens oavhdngighet och objektivitet styrs bland
annat av de professionella standarder fér intern revision, som publicerats av den internationella
fackorganisationen The Institute of Internal Auditors.

B.6 Aktuariefunktion

Forsdkringsbolagets ansvariga aktuarie ansvarar for aktuariefunktionen och fér att de
forsakringsmatematiska metoder som anvdnds i prissattning och i berdkning av de forsdkringstekniska
avsdttningarna dr dndamdlsenliga. Den ansvariga aktuarien faststdller Gven nivan pa de
forsakringstekniska avsattningarna.

Aktuariefunktionens uppgifter dr att delta i implementering av riskhanteringssystemet och i férbdattring
av informationskvaliteten, berdkna de férsdkringstekniska avsdttningarna, se till att prissattningen ar
dndamadlsenlig, bedéma solvensnivan och rapportera om affdrsverksamheten. Aktuarierna deltar dven i
genomférandet av den egna risk- och solvensbedémningen.
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Varje forsdkringsbolag i Fenniagruppen har en egen aktuariefunktion. Fennias aktuariefunktion och den
ansvariga aktuarien dr administrativt understdllda riskhanteringsdirektéren och rapporterar direkt till
granskningsutskottet som dar gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser, till Fennias styrelse och
verkstdllande direktor. Fennia Livs aktuariefunktion och den ansvariga férsdkringsmatematikern arbetar
administrativt understdllda Fennia Livs verkstdllande direktor. Dessutom har en del av uppgifterna for
Fennia Livs aktuariefunktion lagts ut pd& Fennias aktuariefunktion. Fennia Livs aktuariefunktion
rapporterar direkt till granskningsutskottet som ar gemensamt for Fennias och Fennia Livs styrelser,
Fennia Livs styrelse och verkstdllande direktor.

B.7 Uppdragsavtal

Uppdragsavtal innebdr att ett bolag som har till Fenniagruppen ingdr ett avtal med en extern
tjdnsteproducent avseende en viss process, tjdnst eller uppgift som ingdr i bolagens verksamhetsomrdde
och som bolaget annars skulle utféra sjdlvt.

Som bilaga till de gemensamma riskhanteringsprinciperna, som har godkdnts av styrelserna for
Fenniagruppens bolag, finns principer fér utldggning pd entreprenad. Syftet med principerna &r att
sdkerstdlla att utldggningen av funktioner pd entreprenad ordnas sd att riskerna i anslutning till
utldggningen kan hanteras, stérningsfri verksamhet kan garanteras och de krav som regleringen stdller pd
utldggningen av funktioner pd entreprenad kan uppfyllas. Ansvaret fér utldggning och beslutsfattande
delas mellan bolagens styrelser, affdrsledningen och riskhanteringsfunktionen. Om det &r fraga om
utldggning av en kritisk och viktig funktion, utses alltid en person frdn affdrsledningen som ansvarar fér
utldggningen i det bolag som ldgger ut funktionen pd entreprenad.

Utldggning av en viss funktion férutsatter att utldggningen av funktionen pé en extern tjdnsteleverantér
dvergripande dr en mer dndamdlsenlig I16sning dn att Fenniagruppens bolag utfér verksamheten inom den
egna organisationen. | bedémningen av utldggningens dndamalsenlighet beaktas sdrskilt funktionens
effektivisering, kostnadsbesparingar, forenklade processer och 6kad expertis.

Innan beslut om utldggning fattas ska en utredning om utldggningen alltid utarbetas. Om en funktion eller
en tjdnst som ska ldggas ut bedéms uppfylla kriterierna for en kritisk och viktig utldggning pd entreprenad i
regleringen, fasts sdrskild uppmdrksamhet bland annat vid sdkerstdllande av serviceproducentens
férmaga att tillhandahdlla tjdnsten stérningsfritt, vid tjdnstens kontinuitet, revisionsrdttigheterna och
mojligheterna att vid behov 6verféra funktionen till en annan serviceproducent eller till att skétas av
bolaget sjdlv.

Ndr det gdller utldggning av kritiska och viktiga funktioner faststdlls Idmpliga metoder fér att vervaka
tjdnsternas kvalitet och kontinuitet, med beaktande av varje utldggnings karaktdr.

Fenniagruppens bolag har lagt ut till exempel anvdndning och underhdll av och stddtjanster for
datasystem samt kapitalférvaltning och tjénster som stéder erséttningsverksamheten pd entreprenad till
externa serviceproducenter. Utlagda funktioner skots i huvudsak inom Europeiska unionen.

Inom Fenniagruppen har Fennia Liv lagt ut bland annat férsdkrings- och ersattningstjdanster,
ekonomitjdnster, riskhantering, compliance och intern revision pd Fennia. Med undantag fér
aktuariefunktionen har Fennia Livférsakring lagt ut de centrala funktionerna, det vill sdga
riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen den interna revisionen, till Fennia.

| Fenniagruppen har Fennia lagt ut femton kritiska och viktiga funktioner, Fennia Liv har lagt ut tio kritiska
och viktiga funktioner, varav sju dr interna utldggningar, och Fennia Livférsdkring har lagt ut tolv kritiska
och viktiga funktioner, varav fem dr interna utldggningar.
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B.8 Ovrig information

Om Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs administration finns ingen annan vdsentlig information att
rapportera.
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C. Riskprofil

C.1 Riskprofil

Riskprofilen bestdr av kvantitativa och kvalitativa faktorer. Egna tillgdngar (skillnad mellan tillgdngar och
skulder), kapitalbas, olika kapitalkrav och de tillgdngar som behdvs for kvalitetstdckning av kraven skildrar
det kvantitativa perspektivet pa riskprofilen. Det kvalitativa perspektivet beskriver oftast svarmdtta
faktorer, som tillforlitlig administration, intern kontroll och riskhantering samt planering och uppfdljning av
verksamheten.

Ur kvantitativt perspektiv kan den férsdkrades intressen tryggas pd bdsta méjliga sétt, om

= den medrdkningsbara kapitalbasen dverskrider solvenskapitalkravet och &r pd en tillréicklig niva

» den 8ppna riskpositionen inte dr fér omfattande i relation till det fria kapitalet (skillnaden mellan den
medrdkningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet).

| en marknadsbaserad vdrderingsmiljé dterspeglas risktagningskapaciteten av skillnaden mellan tillgangar
och skulder i balansen, ddr man beaktat balansposternas medrdkningsbarhet, efterstdlldhet och deras
dverférbarhet pd gruppnivd, det vill séga det marknadsbaserade beloppet fér den medrdkningsbara
kapitalbasen. Ju stérre medrdkningsbar kapitalbas man har, desto stérre ar risktagningskapaciteten och
friheten att vdlja vilka risker man bdr i verksamheten. Risktagning i sin tur aterspeglas ur kvantitativ
synvinkel av solvenskapitalkravet fér verksamheten. Ju mer risk, desto stérre ar solvenskapitalkravet.

Genom att undersdka solvenskapitalkravet ndrmare kan man upptécka vad riskerna i balansen bestdr av.
Genom att analysera den medrdkningsbara kapitalbasen och solvenskapitalkravet och férhallandet mellan
dem (relativ solvensstdlining) f&r man en uppfattning om riskprofilen. Att fastsl& en riskprofil kréver sdledes
identifiering och forstdelse av alla de ovanndmnda faktorerna. Enbart den relativa solvensstdliningen
sdger inte tillrdckligt om riskprofilen, eftersom samma relativa solvensstdlining kan uppnds pd mdnga olika
sdtt.
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C.J1.1 Fenniagruppens riskprofil

Nedan specificeras Fenniagruppens solvenskapitalkrav enligt riskomrdde utan den férlusttéckande

egenskapen i framtida extra férmaner och latenta skatteskulder (fére justeringsbelopp for
férlusttackningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende

rapporteringsperioden. Fenniagruppens solvenskapitalkrav bestdr i stort sett av marknadsrisken, vars

kontribution till solvenskapitalkravet var 69,2 procent (72,5 %).

Solvenskapitalkrav

(mn euro) 31.12.2025 Kontribution Andel 3112.2024  Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 460,2 435,2 692 % 418,3 3992 725 % 419
Motpartsrisk 66,7 31,2 50 % 45,6 20,4 37 % 2111
Forsakringsrisk 175,5 104,1 16,6 % 150,6 878 159 % 249
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 0,0 % 0,0
Operativ risk 239 239 38 % 18,0 18,0 33% 59
Kapitalkrav fér andra 34,3 34,3 55% 25,2 25,2 4,6 % 90
finanssektorer
Diversifiering -131,8 - - -107,2 - - -24,6
Solvenskapitalkrav fére
justeringsbelopp fér
forlusttdackningskapacitet 628,8 628,8 100,0 % 550,6 550,6 100,0 % 78,2
Fenniagruppens riskprofil
55%
387% B Marknadsrisk
16,6 % Motpartsrisk

50%

692 %
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C.1.2 Fennias riskprofil

Nedan specificeras Fennias solvenskapitalkrav enligt riskomrdde utan den férlusttdckande egenskapen av
latenta skatteskulder (fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet) vid utgédngen av rapporterings-
perioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden. Fennias solvenskapitalkrav bestdr i
stort sett av marknadsrisken, vars kontribution till solvenskapitalkravet var 79 procent (80,7 %).

Solvenskapitalkrav

(mn euro) 3112.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 4215 4040  790% 402,2 3882  807% 193
Motpartsrisk 58,4 26,6 52 % 34,7 14,6 30% 237
FOrsdkringsrisk 120,4 665  130% 118,8 647  135% 1,6
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 00 % 0,0
Operativ risk 14,2 14,2 28% 133 133 28% 09
Diversifiering 41031 - - -88,2 - - 149
Solvenskapitalkrav fore

justeringsbelopp for

forlusttackningskapacitet 511,4 511,4 100,0 % 480,8 480,8 100,0 % 30,6

Fennias riskprofil

2,8 %

52%

B Marknadsrisk
Motpartsrisk
B Forsdkringsrisk

Operativ risk
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C.1.3 Fennia Livs riskprofil

Nedan specificeras Fennia Livs solvenskapitalkrav enligt riskomrdden utan den férlusttéckande
egenskapen i framtida extra férmdner och latenta skatteskulder (fére justeringsbelopp for
férlusttackningskapacitet) vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende
rapporteringsperioden. Den storsta kontribution till Fennia Livs solvenskapitalkrav gdllde marknadsrisken,
59,2 procent (53,8 %).

Solvenskapitalkrav

(mn euro) 3112.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Férdndring
Marknadsrisk 973 837  592% 78,5 65,3 53,8 % 189
Motpartsrisk 10,4 4,0 28% 10,6 4,2 35% -0,2
Forsdkringsrisk 69,0 485 343% 63,6 469 38,7 % 53
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 00 % 0,0
Operativ risk 5,3 5,3 37% 49 49 40% 0,4
Diversifiering -40,4 - - -36,2 - - -4,2

Solvenskapitalkrav fore
justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet 141,5 141,5 100,0% 121,4 121,4 100,0 % 20,1

Fennia Livs riskprofil

37 %

B Marknadsrisk
Motpartsrisk

B Forsakringsrisk

592 % Operativ risk

28%

C.2 Teckningsrisk

C.21 Skadeforsakringsrisker

P& Fennia &r skadeforsdkringsriskerna indelade i tre huvudklasser, det vill sdga prissattningsrisker,
ansvarsskuldrisker och risker for storskador.

Prissattningsrisken hanfor sig till val av den risk som ska férsdkras, forsdljningsstyrningen och framfor allt till
prissdttningen av den risk som ska forsdkras. Det dr alltsé frdga om forlustrisk som féljer av att kostnader for
framtida férsdkringsersdttningar, inklusive driftskostnader, Sverskrider de forsdkringspremier som fas av
forsdkringar.

Risken i samband med ansvarsskuld beror pd en ofdrdelaktig férdndring i vardet pd de férsdkringstekniska
avsdttningarna. Risken i samband med ansvarsskuld &r férknippad med de osdkra antaganden som anvdnds vid
berdkning av ansvarsskulden och med ogynnsamma avvikelser i faktiska intdkter och kostnader fér berdknade
premier, ersdttningsbelopp, driftskostnader, provisioner och kassafléden fér dessa. | ansvarsskuldriskens
forsdkringstekniska riskfaktorer inrdknas faktorer som ror premieansvaret, kollektivreserverna och reservrisken
fran fall till fall.
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Med risk for storskador, det vill sdga katastrofrisk, avses ett eventuellt skadefall som leder till mycket omfattande
ekonomiska féljder, som uppstdr ytterst sdllan och som avviker vésentligt frén skadestatistiken. SGdana skadefall
kan vara enskilda stora skador eller till exempel skador till foljd av extrema véderfenomen, som drabbar ett stort
antal forsdkrade.

C.2.2 Livforsakringsrisker

Livforsdkringsriskerna dr indelade i fyra huvudklasser, det vill sdga biometriska risker, beteenderisker,
kostnadsrisker och risker for storskador.

Biometriska risker avser en situation dar bolaget dr tvunget att betala storre ersattningar an forvantat for
dodsfall, arbetsoférmdga eller sjukvdrdskostnader. En biometrisk risk kan ocksd realiseras i form av
ersdttningar som betalas ut under en Idngre tid i form av pension om befolkningens livslangd férdndras.

En beteenderisk avser en situation ddr bolaget utsétts for osékerhet pd grund av férsdkringstagarnas
beteende. Férsdkringstagaren har ratt att sluta betala férsdkringspremier och eventuellt sdga upp
férsdkringsavtalet i fortid. Beteenderiskerna klassificeras vidare i annulationsrisker och dterkdpsrisker. En
Aterkdpsrisk avser en situation ddr en férsdkringstagare kan ta ut hela eller delar av férsdkringskapitalet
innan férsdkringsavtalet gdr ut.

Samtliga férsékringsavtal &r férknippade med kostnadsrisk. En risk fér att belastningsinkomsten fran
forsdkringar inte rdcker till driftskostnaderna for férvaltning av férsdkringarna.

Med risk for storskador eller katastrofrisk avses en situation dér bolagets livférsdkringsverksamhet ér utsatt
for skadefall som till sin omfattning &r allvarliga, men relativt sdllsynta. En risk for storskador kan uppsté
dven frdan riskkoncentrationer, ddr en viss férsdkrad grupp drabbas av omfattande och kollektiva skadefall
(t.ex. extrema véderfenomen sdsom vérmebdljor eller pandemi).

Omproévningsrisken hor till ersattningar i pensionsform, som férekommer till exempel vid trafikforsakringar
eller lagstadgade olycksfallsforsdkringar och dar beloppet for den utbetalda pensionen kan férandras.

C.2.3 Hantering av forsakringsrisker

Férsdkringsverksamhet bygger pd att ta teckningsrisker, sprida dem inom férsdkringsbestdndet och
hantera riskerna. De viktigaste medlen for att hantera férsdkringsrisker &r att pd ett Gndamalsenligt séatt
vdlja riskerna, det vill sdga riskurval, prissdtta produkterna, utforma férsdkringsvillkoren och skaffa ett
aterférsdkringsskydd.

Med riskurval ger man anvisningar for forsaljningen och sdkerstdaller forsakringsverksamhetens [6nsamhet.
Riskurval hanteras genom att man statistiskt undersoker tidigare skadefall, som dven stdr som grund for
prissattning. | instruktionerna for riskurval faststdlls vilka risker man kan férsakra och hur stora
forsakringsbelopp man accepterar.

Med prissattning av férsdkringsrisker strdvar man efter en riskmotsvarighet genom att satta ett hégre pris
pd en hégre risk och vice versa. Grunden for riskmotsvarigheten &r att ha korrekta och tillréckliga
uppgifter, kdnna det objekt och den férmdn som d&r forsdkringsobjekt och gora en tillréckligt noggrann,
marknadsbaserad prissdttning. P4 en sddan grund kan man géra dndamdlsenliga riskanalyser, besluta om
en tillrécklig nivé pd premien och utforma férsdkringens évriga villkor.

Forsdkringsvillkor har en avsevdrd betydelse i att begrdnsa forsdkringsrisker. | villkoren faststdller man
bland annat férsdkringsavtalets omfattning och ersdttningsbegrdnsningar. Ndar det gdller livforsdkring
begrdnsar lagstiftningen forsdkringsbolagets ratt att hdja premier eller dndra avtalsvillkor under
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forsakringens giltighetstid. Om de antaganden man har gjort visar sig vara otillrdckliga, de beviljade
férmanerna ar for dyra ur finansmarknadens synvinkel och premierna och férsdkringsvillkoren inte gdr att
dndra, kommer férluster att uppstd. Vid hantering av férsdkringsrisker dr det viktigt att utesluta icke-
Onskvdrda risker eller via avtal begrdnsa dem till en 6nskvdrd niva.

Vid berdkning av de férsdkringstekniska avsdattningarna tilldmpas olika kvantitativa metoder, som har en
central roll vid hantering av ansvarsskuldrisken. Med kvantitativa metoder avses skapande av numeriska
bedémningar genom att tilldmpa statistiska, ekonomiska och matematiska teorier och metoder eller andra
finansieringsteorier och -metoder. Som kvantitativ metod rdknas dven metoden ddr man strdvar efter ett
numeriskt slutresultat och som helt eller delvis bygger pd subjektiv expertbedémning.

Kvantitativa metoder dr alltid férknippade med osdkerhet, vilket kan leda till en underskattning av de
férsdkringstekniska avséttningarna, det vill séga ett otillréckligt belopp. Vid riskhantering med avseende pd
kvantitativa metoder ligger fokus pa risker som géller matematisk teori, uppgifternas kvalitet, estimering
och parametrisering, dokumentering, validering och processer fér berdkning. Hantering av uppgifternas
kvalitet &r lika viktigt som hantering av metodens struktur, teori och logik. Tillférlitlighet kan uppnds endast
med hégklassiga uppgifter.

Genom att teckna aterférsdkringar hanterar man och garderar man sig mot omfattande skador och
skadefall. Anvdndning av &terférsdkring dr férknippad med underordnade risker som aterférsdkringens
tilldmplighets-, tillgdngs-, pris- och motpartsrisk.

Vid skadeférsdkringsverksamhet ska sdrskilt stora forsdkringsrisker tdckas med aterférsdkringsskydd, och
risken far inte &verstiga gruppens risktagningsférmaga. Aterfé')rsékringens effektivitet och
sjdlvbehdllsgrdnser utvdrderas drligen. Risktoppar i forsdkringsbestdndet identifieras och bedéms med
tillhérande processer.

Vid livférsékringsverksamheten har man giltiga aterférsdkringsavtal i hdndelse av katastrofskador.
Individuella liv- och invaliditetsférsdkringar aterférsdkras i hdndelse av storskador och en
kvotaterférsdkring ingdr i skyddet vid allvarlig sjukdom. | frdga om grupplivférsdkringar fér arbetstagare
har aterférsékringen ordnats genom en gemensam branschpool.

C.2.4 Bedomning av forsakringsrisker

C.2.41 Bedomning av Fenniagruppens teckningsrisker
Solvenskapitalkravet fér Fenniagruppens teckningsrisk var 175,5 miljoner euro (150,6 mn euro). Med

beaktande av diversifiering var férsdkringsriskernas kontribution 104,1 miljoner euro (87,8 mn euro), vilket &r
16,6 procent (15,9 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet.
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Solvenskapitalkravet for forsdkringsrisker férdelar sig pd olika riskomrdden enligt foljande:

Solvenskapitalkrav for

forsdkringsrisk (mn euro) 3112.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Foérdndring
Prissattningsrisk 73,5 58,0 331% 679 548  36,4% 5,6
Ansvarsskuld-, beteende-,

kostnads-, biometriska

risker 115,5 105,0 599 % 94,0 84,0 55,8 % 21,5
Katastrofrisk 28,7 12,4 71% 26,4 17 78 % 2,2
Diversifiering -423 - - -378 - - -45
Solvenskapitalkrav totalt 175,5 175,5 100,0 % 150,6 150,6  100,0 % 249

Tabellen nedan visar en uppskattning av fordndringen i Fenniagruppens solvensstdlining om bdsta estimat
av de forsdkringstekniska avsdattningarna stiger med en procent.

Scenario

Forsdkringsteknisk

Kéanslighetsanalys (mn euro) 3112.2025 ansvarsskuld +1 %
Medrdkningsbar kapitalbas 994,4 950,5
Solvenskapitalkrav 571,5 585,7
Fritt kapital 4229 364,8
Férandring i fritt kapital - -58,1
Relativ solvensstdlining 174,0 % 162,3 %

Bdde liv- och skadeférsdkringsbestdndet ér relativt bra diversifierade.

Vid skadeférsdkring aterforsdkras stora risker individuellt for att begrdnsa riskkoncentrationer. Dessutom
har man vid skadeférsdkring aterférsdkringar mot katastrofer, vilket minskar effekten av eventuella
riskkoncentrationer.

Inom risklivférsdkringen skyddar &terférsdkringsavtal férsékringsbelopp som dverskrider en sjdlvrisk till ett
visst eurobelopp, vilket begrdnsar riskkoncentrationen. Dértill minskar aterférsdkringar mot katastrofer
eventuell riskkoncentration ytterligare.

Fenniagruppens forsdkringsbestdnd innehdller inte betydande riskkoncentrationer utan aterférsdkring.

C.2.4.2 Bedomning av Fennias teckningsrisker

Solvenskapitalkravet fér Fennias teckningsrisk var 120,4 miljoner euro (118,8 mn euro). Med beaktande av
diversifiering var férsékringsriskernas kontribution 66,5 miljoner euro (64,7 mn euro), vilket dr 13,0 procent
(13,5 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet.

Solvenskapitalkravet for forsdkringsrisker férdelar sig pd olika riskomrédden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav for
forsdkringsrisk

(mn euro) 31.12.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Férdndring
Prissattningsrisk 73,5 65,2 54,2 % 679 590 497 % 5,6
Ansvarsskuld-, beteende-,

kostnads-, biometriska

risker 54,1 43,6 36,2 % 577 476 40,0 % -3,6
Katastrofrisk 24,7 1,6 9,6 % 25,5 12,2 10,3 % -0,8
Diversifiering -319 - - -32,3 - - 0,4
Solvenskapitalkrav totalt 120,4 1204 1000 % 118,8 18,8  100,0 % 1,6
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Prissattningsrisken pdverkar Fennias férsékringsrisk allra mest. Dess kontribution till solvenskapitalkravet fér
teckningsrisken var 54,2 procent (49,7 %). Prissattningsriskens relativa andel av premieintdkterna fére

aterférsdkrares andel var 15,5 procent (15,3 %).

Tabellen visar en uppskattning av fordndringen av bolagets solvensstdlining om bdsta estimat av de
forsakringstekniska avsattningarna stiger med en procent.

Scenario

Forsdkringsteknisk

Kéanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2025 ansvarsskuld + 1%
Medrdkningsbar kapitalbas 956,2 950,1
Solvenskapitalkrav 4649 4651
Fritt kapital 491,3 485,0
Férandring i fritt kapital - -6,3
Relativ solvensstdllning 205,7 % 204,3 %

Fennia har ett férhdllandevis val diversifierat férsdkringsbestdnd. Fennia aterférsdkrar stora risker
individuellt fér att begrdnsa riskkoncentration. Dessutom har Fennia aterférsdkringar mot katastrofer, vilket
minskar effekten av eventuella riskkoncentrationer. Fennias férsdkringsbestdnd innehdller inte betydande

riskkoncentrationer utan aterforsdkring.

C.2.4.3 Bedomning av Fennia Livs teckningsrisker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs teckningsrisk var 69 miljoner euro (63,6 mn euro). Med beaktande av
diversifiering var teckningsriskernas kontribution 48,5 miljoner euro (46,9 mn euro), vilket ar 34,3 procent
(38,7 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér teckningsrisker férdelar sig pa olika riskomrdden enligt féljande:

Solvenskapitalkrav for

forsdkringsrisk (mn euro) | 31.12.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Fordndring
Dodsfallsrisk 71 1,4 20% 6,8 1,2 19 % 0,3
Livsfallsrisk 6,2 2,0 29 % 72 2,5 39% 1,0
Invaliditetsrisk 1,4 0,3 0,5 % 11 0,2 0,4 % 03
Annullationsrisk 50,1 46,5 674 % 46,3 430  676% 38
Kostnadsrisk 20,4 15,3 222% 19,3 14,6  229% 11
Katastrofrisk 8,6 35 51% 55 21 32% 31
Diversifiering -249 - - -22,6 - - 22,3
Solvenskapitalkrav totalt 69,0 690 1000 % 63,6 63,6 100,0 % 5,3

Fennia Livs teckningsrisk bestar till stérsta delen av annullations- och kostnadsrisken. Deras kontribution till
solvenskapitalkravet for teckningsrisken var 89,5 procent (90,5 %). Férsdkringsriskens relativa andel av
bdsta estimat for de férsdkringstekniska avsdttningarna fére aterférsdkrares andel var 2,0 procent (2,0 %).

Tabellen visar en uppskattning av férandringen av bolagets solvensstdlining om bdsta estimat av de
forsakringstekniska avsattningarna stiger med en procent.
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Scenario

Forsdkringsteknisk

Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2025 ansvarsskuld + 1%
Medrakningsbar kapitalbas 2461 2181
Solvenskapitalkrav 126,6 132,1
Fritt kapital 195 86,0
Férdndring i fritt kapital - -33,5
Relativ solvensstdlining 194,4 % 1651 %

Fennia Liv har ett férhdllandevis vdl diversifierat férsdkringsbestand. Inom risklivférsékringen skyddar
aterforsakringsavtal férsékringsbelopp som Sverskrider en sjdlvrisk till ett visst eurobelopp, vilket
begrdnsar riskkoncentrationen. Dartill minskar aterférsdkringar mot katastrofer eventuell
riskkoncentration ytterligare. Fennia Livs férsdkringsbestdnd innehdller ingen betydande
riskkoncentration.

Anvdndning av aterforsdkring ar forknippad med underordnade risker, som ldmplighets-, tillgdngs-,
pris- och motpartsrisk. Anvandning av avgiven aterférsdkring inom livférsdkringsverksamhet ar liten
och koncentrerar sig darfér pd ett antal motparter.

C.3 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de konsekvenser som férdndringar i marknadsvdrdet pa tillgdngar och skulder
medfér for den ekonomiska stdlliningen, sdrskilt den medrdkningsbara kapitalbasen, resultatet och
solvensen. Riskfaktorer dr rdnte-, rdntemarginal-, aktie-, fastighets-, valuta- och koncentrationsrisker. Vid
solvensberdkning gors en marknadsbaserad vdrdering av bdda sidorna i balansrdkningen och dédrmed
paverkar férandringar i riskfaktorerna samtidigt bade tillgdngar och skulder. Det viktiga &r att granska
marknadsriskerna ur hela balansrdkningens synvinkel.

Férandringar i faktorerna fér marknadsrisker paverkar solvensen genom féréndring av kapitalbasen och
genom fordndring av solvenskapitalkravet. Ett negativt utfall for marknadsriskerna minskar den
medrdkningsbara kapitalbasen, vilket férsvagar solvensstdliningen. Férdndringar i tillgdngar och skulder
har oftast ocksé dterverkningar pd solvenskapitalkravet. Nér tillgdngarnas vérde minskar, minskar
solvenskapitalkraven, vilket lindrar de minskade marknadsvdrdenas effekter pd solvensstdllningen. Detta &r
sdrskilt tydligt vid realiserade risker pd aktiemarknaden, ndr dven aktieriskens symmetriska
justeringsmekanism i regel minskar kapitalkravet.

Avkastningen pd fondlivférsdkringar bestdr i huvudsak av en férvaltningsprovision baserad pad tillgdngarna
som utgor tdckning for forsdkringsavtalen. En del av provisionen tas ut som en del av férsdkringsavtalen
och en del fas i form av provisionsaterbdringar frdn fonderna som utgor téckning for avtalen. Om till
exempel aktiernas varde sjunker, paverkar det tillgdngarna som férvaltas och dérmed dven den framtida
avkastningen. Denna risk medfor ett kapitalkrav, dven om dess andel av det totala kapitalkravet for
marknadsrisker @r liten. Solvenskapitalkravet fér fondférsdkringarna ingdr i de kapitalkrav som redan
presenterats.

C.31 Hantering av marknadsrisker
Allmdn risktagningskapacitet, riskvillighet och afférsmal styr placeringsverksamheten och skapar

ramvillkoren for den. Inom placeringsverksamheten och hanteringen av marknadsrisker Gr ambitionen att
uppnd affdrsmdlen utan att dventyra solvensmadlen.
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Hornstenarna i hanteringen av marknadsrisken dr aktsamhetsprincipen, riskreduceringstekniker och
tillrécklig diversifiering av placeringarna. Avsikten &r att sdkerstdlla att tillgdngarna placeras sd att de ér sd
kompatibla som mojligt med ansvarsskulden med hdnsyn till den i forvag faststdllda riskvilligheten,
risktagningskapaciteten och det rddande affdrsklimatet.

Marknadsrisker hanteras bland annat genom placeringsbegrdnsningar och limiter faststdllda av
styrelserna. Allokeringsbegrdnsningar garanterar en tillrdckligt bred diversifiering av placeringstillgdngarna
och att tillgdngarna inte har en fér stor exponering mot ndgon enskild marknadsrisk. Utéver
tillgangsspecifika begrdnsningar styrs placeringsverksamheten dven av mer detaljerade begrdnsningar
som sdkerstdller tillrdcklig diversifiering inom varje tillgdngsslag och férhindrar uppkomsten av fér stora
riskkoncentrationer.

Aktsamhetsprincipen innebdr att tillgdngarna endast ska placeras i produkter och instrument med
identifierbara, mdatbara, uppfdljningsbara, hanterbara och rapporterbara risker. Om en placering inkluderar
nya tillgdngsslag eller instrument, ska man innan placeringsbeslutet fattas sékerstdlla att samtliga
processer for att félja aktsamhetsprincipen har genomforts.

Utover en tillrGeklig diversifiering och aktsamhetsprincipen har man dven slagit fast principer for
riskreducering. Med riskreduceringstekniker avses alla arrangemang fér att dverféra risker pd andra
aktorer, anpassa risker eller helt eller delvis eliminera risker. For marknadsrisker inkluderar
reduceringsteknikerna bland annat anvéndning av derivat samt olika arrangemang med sdkerheter och
garantiférbindelser. Riskreduceringstekniker som inte uppfyller de uppstdllda kraven vad gdller laglighet,
identifiering av risker, effektivitet, riskdvervakning eller motpartens kreditvardighet beaktas inte vid
berdkning av solvenskapitalkravet. Det innebdr att deras sdkringseffekt endast gdller den medrdkningsbara
kapitalbasen.

Marknadsriskerna i anknytning till tillgdngar som utgér tdckning for fondférsdkringar hanteras passivt utan
sdrskilda marknadsperspektiv eller sakringsstrategier vad gdller riskpositioner.

C.3.2 Bedomning av marknadsrisker

C.3.21 Bedomning av Fenniagruppens marknadsrisker

Exponering for marknadsrisker och dess konsekvenser mdts med hjdlp av férdelningen mellan olika
tillgdngar, solvenskapitalkravet fér varje enskild marknadsrisk och kdnslighetsanalyser.

Allokering enligt marknadsvdrde pa tillgdngsslagen anger hur stor del av balansrékningen som &r
exponerad for respektive marknadsrisk. Allokeringen ska berdknas med beaktande av fondernas
genomlysningsprincip.

Med kénslighetsanalysen kan det utvdrderas hur olika férdndringar pd marknaden pdverkar tillgdngar och
skulder och ddrigenom den medrdkningsbara kapitalbasen. P& detta sdtt kan riskpositionen analyseras fér
hela balansrdkningen, vilket ger mer information om marknadsrisker och deras konsekvenser. De
ovanndmnda analyserna kompletteras dessutom med egen bedémning av de kapitalkrav som
marknadsriskerna medfér (egen risk- och solvensbeddmning).

Kanslighetsanalysen granskar effekterna av samtliga marknadsrisker (med undantag fér
koncentrationsrisk) pd solvensstdllningen. Scenarierna som anvdnds dr sdnkta swaprdntor 50 réntepunkter,
det vill sdga 0,5 procentenheter, sdnkta aktiekurser 20 procent, sdnkta fastighetsvarden 20 procent, hojda
rdntemarginaler 100 rantepunkter, det vill sdga 1,0 procentenheter, och sdnkta valutakurser 10 procent.
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Analyserna ger en god uppskattning av vilka konsekvenser olika scenarier fér marknadsrisker har for
solvensstdliningen. Kénslighetsanalyser har gjorts for varje enskilt riskomrdde. | scenariot for aktierisker
omvdrderas den symmetriska justeringen efter chocken, och dess inverkan beaktas vid berdkning av
solvenskapitalkravet. Vad géller réintor berdknas noteringen fér swaprdntor fram till 20 ars 16ptid enligt
chocken, varefter diskonteringskurvan berdknas om pd det sétt som anges i regleringen. | samtliga
scenarier berdknas placeringarnas marknadsvdrde pd nytt for situationen efter scenariot, bade ur
marknadsvdrdets och ur solvenskapitalkravets perspektiv.

Fenniagruppens placeringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

31.12.2025

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

Placeringstillgangar

3112.2024

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Tillgéngsslag Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel varde Andel vérde Andel vérde Andel
Rénteplaceringar 1351,2 62,8 % 1695,8 389 % 1456,6 64,7 % 10492 370 %
Aktieplaceringar 450,5 209 % 2 580,8 592 % 4598 20,4 % 1750,6 61,7 %
Fastighets-

placeringar 3229 15,0 % 59 01% 316,1 141 % 0,0 00 %
Ovriga 278 1,3% 80,4 1,8 % 172 0,8 % 35,8 1,3%
Totalt 2152,4 100,0 % 43630 100,0 % 22498 100,0 % 2835,6 100,0 %

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 460,2 miljoner euro (418,3 mn euro). Med beaktande av
diversifiering var marknadsriskernas kontribution 435,2 miljoner euro (3992 mn euro), vilket &r 69,2 procent
(72,5 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pd olika riskomrdden enligt fljande:

Solvenskapitalkrav for

marknadsrisk (mn euro) 3112.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Foérdndring
Ranterisk 26,7 32 0,7 % 29,6 43 1,0 % 29
Aktiekursrisk 3278 312,5 679 % 278,7 2617 62,6% 491
Fastighetsrisk 54,7 42,4 92 % 53,3 410 98 % 1,4
Réntemarginalrisk 541 419 91 % 579 449 107 % -38
Valutarisk 172 59,4 129 % 122,3 664 159% -5,
Koncentrationsrisk 18,7 0,8 02 % 39 0,0 0,0 % 14,7
Diversifiering 1390 _ _ 1275 - - 1,5
Solvenskapitalkrav totalt 460,2 460,2 100,0 % 418,3 418,3 1000 % 49

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var klart stdrst med 679 procent (62,6 %).
Valutarisken, rantemarginalrisken och fastighetsrisken hade de ndst storsta kontributionerna. Den 6ppna
rdnteriskens kontribution till Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér marknadsrisker var 0,7 procent (1,0 %).

| kdnslighetsanalysen har scenariot med hdjda rdntemarginaler stérst negativ inverkan pd Fenniagruppens
solvensstdllning. En héjning av rdntemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrdkningsbara
kapitalbasen med 35,8 miljoner euro och férsvagar Fenniagruppens relativa solvensstdlining med 8,0

procentenheter.

En vdrdeminskning av fastigheterna pa 20 procent minskar den medrékningsbara kapitalbasen med 46,6
miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstdllningen med 5,5 procentenheter.
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En sdnkning av rdntorna med 50 rdntepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 15,0 miljoner
euro och den relativa solvensstdliningen med 2,7 procentenheter. Ranterisken som medférs av de
forsakringstekniska avsdattningarna hade skyddats med ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade aven
beaktats vid berdkningen av solvenskapitalkravet.

En nedgdng pd 10 procent i valutakurserna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 23,7 miljoner euro,
men minskar dven solvenskapitalkravet med 8,2 miljoner euro. Detta minskar Fenniagruppens relativa
solvensstdllning med 1,7 procentenheter.

En vérdeminskning av aktierna pd 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 65,7 miljoner
euro, men minskar dven solvenskapitalkravet med 106,4 miljoner euro, vilket férbéttrar den relativa
solvensstdlliningen med 25,7 procentenheter. Den symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pd
aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet. Dessutom d@mpar derivat som skyddar mot
aktierisken nedgdngen i den medrékningsbara kapitalbasen.

Om samtliga ovanstdende scenarier realiserades samtidigt, skulle inverkan pd Fenniagruppens
medrékningsbara kapitalbas vara -182,8 miljoner euro, pa solvenskapitalkravet -1077 miljoner euro och pd det
fria kapitalet -75,1 miljoner euro. Detta skulle 6ka den relativa solvensstdliningen med 1,0 procentenheter till 175,0
procent.

Scenario
Rdntor Rdntemarginal
Kdnslighetsanalys -50 rdnte- Fastigheter +100 Valuta Kombinerat
(mn euro) 31.12.2025 punkter Aktier -20 % -20 %  rdntepunkter -10 % scenario
Medrdkningsbar
kapitalbas 994,4 9794 928,7 9478 958,6 970,7 811,6
Solvenskapitalkrav 571,5 571,7 465,1 562,4 5776 5633 463,38
Fritt kapital 4229 4077 463,6 385,4 3810 4074 3478
Férandring i fritt kapital - 15,2 40,7 -375 -419 -15,5 75,1
Relativ solvensstdlining 174,0 % 171,3 % 1997 % 168,5 % 1660% 172,3% 175,0 %
C.3.2.2 Bedomning av Fennias marknadsrisker
Fennias placeringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:
31.12.2025 31.12.2024
Tillgadngsslag (mn euro) Verkligt varde Andel Verkligt védrde Andel
Ranteplaceringar 771,4 420% 9273 477 %
Aktieplaceringar 695,2 379 % 676,8 34,8 %
Fastighetsplaceringar 348,3 190 % 326,7 16,8 %
Ovriga 19,6 11% 12,9 07%
Totalt 1834,5 100,0 % 1943,6 100,0 %

Den tdmligen héga allokeringen av aktieplaceringarna beror i hég grad pd dgandet av Férsdkringsaktie-
bolaget Fennia Liv. Dess andel av placeringstillgdngarna var 13,4 procent (11,3 %). Allokeringen av dvriga
aktieplaceringar uppgick till 24,5 procent (23,5 %).

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 421,5 miljoner euro (402,2 mn euro). Med beaktande
av diversifiering var marknadsriskernas kontribution 404,0 miljoner euro (388,2 mn euro), vilket ar
79,0 procent (80,7 %) av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pd olika riskomraden enligt féljande:
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Solvenskapitalkrav for
marknadsrisk

(mn euro) 31.12.2025 Kontribution Andel 3112.2024 Kontribution Andel Férdndring
Ranterisk 15,7 1,5 0,4 % 189 21 0,5% -3
Aktierisk 322,3 3099 73,5 % 2981 284,6 70,7 % 24,3
Fastighetsrisk 48,8 38,1 90 % 439 34,0 8,4% 49
Rantemarginalrisk 293 22,2 53% 36,5 279 69 % 72
Valutarisk 97.4 46,6 1,0 % 102,5 514  128% -5,0
Koncentrationsrisk 36,7 32 08 % 30,6 2,3 0,6 % 6/
Diversifiering -128,7 - - 1281 - - -0,6
Solvenskapitalkrav totalt 4215 421,5 100,0 % 402,2 402,2 100,0 % 19,3

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var klart stérst, 73,5 procent (70,7 %).
Valutarisken, fastighetsrisken och rantemarginalrisken hade de nast storsta kontributionerna. Den 6ppna
rénteriskens kontribution till Fennias solvenskapitalkrav fér marknadsrisker var 0,4 procent (0,5 %).

| kdnslighetsanalysen har scenariot med nedgdng i fastigheternas vdrde stérst negativ inverkan pd
Fennias solvensstdllning. En vdrdeminskning av fastigheterna pd 20 procent minskar den
medrdkningsbara kapitalbasen med 41,5 miljoner euro och férsvagar den relativa solvensstdllningen med

8,1 procentenheter.

En hojning av rantemarginalen med 100 rdntepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med
29,4 miljoner euro och forsvagar Fennias relativa solvensstdlining med 7,6 procentenheter.

En nedgdng pd 10 procent i valutakurserna minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 22,8 miljoner
euro och den relativa solvensstdliningen med 4,0 procentenheter.

En sdnkning av rantorna med 50 radntepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med

12,9 miljoner euro och den relativa solvensstdllningen med 1,2 procentenheter. Ranterisken som medfors
av de férsdkringstekniska avsdattningarna hade skyddats med ranteswapkontrakt. Sakringseffekten hade
dven beaktats vid berdkningen av solvenskapitalkravet.

En vdrdeminskning av aktierna pd 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med

103,7 miljoner euro, men minskar dven solvenskapitalkravet med 80,7 miljoner euro, vilket forbattrar den
relativa solvensstdllningen med 16,2 procentenheter. Den symmetriska justeringen av aktierisken
reagerar pd aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet. Dessutom dédmpar derivat som
skyddar mot aktierisken nedgdngen i den medrdkningsbara kapitalbasen.

Om samtliga ovanstdende scenarier intré&ffar samtidigt skulle inverkan pd Fennias medrdkningsbara
kapitalbas vara -206,3 miljoner euro och pd det fria kapitalet -127,5 miljoner euro. Den relativa
solvensstdliningen skulle minska med 11,5 procentenheter till 194,2 procent.

Scenario
Rdntor Rdntemarginal

Kdnslighetsanalys -50 Aktier Fastigheter +100 Valuta Kombinerat
(mn euro) 3112.2025 | rdntepunkter -20 % -20 %  rdntepunkter -10 % scenario
Medrdkningsbar

kapitalbas 956,2 9433 852,4 914,7 9268 9334 7499
Solvenskapitalkrav 4649 461,2 384,2 4629 4680 4628 3861
Fritt kapital 4913 48271 468,2 4518 4588 4706 363,8
Forandring i fritt kapital - -92 -23,0 -394 -32,5 -20,7 -1275
Relativ solvensstdlining 205,7 % 2045% 2219 % 1976 % 1980% 2017 % 194,2 %
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C.3.2.3 Bedémning av Fennia Livs marknadsrisker

Fennia Livs placeringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringstillgangar

31.12.2025

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

31.12.2024

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Tillgdngsslag Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Rénteplaceringar 4738 841% 12796 401 % 565,3 98,7 % 10492 370 %
Aktieplaceringar 84,5 15,0 % 1828,6 574 % 2,2 0,4 % 1750,6 61,7 %
Fastighets-

placeringar 1,3 0,2 % 0,0 0,0 % 0,8 01% 0,0 0,0 %
Ovriga 4] 0,7 % 80,2 2,5% 43 07 % 35,8 1,3%
Totalt 5637  100,0% 3188,4  100,0 % 572,6  100,0 % 28356 1000 %

Solvenskapitalkravet for marknadsriskerna uppgick till 97,3 miljoner euro (78,5 mn euro). Med beaktande av
diversifiering var marknadsriskernas kontribution 83,7 miljoner euro (65,3 mn euro), vilket &r 57,2 procent
(53,8 %) av solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet.

Solvenskapitalkravet fér marknadsrisker férdelades pd olika riskomrdden enligt fljande:

Solvenskapitalkrav for
marknadsrisk

(mn euro) 3112.2025 Kontribution Andel 31.12.2024 Kontribution Andel Fo6rdndring
Ranterisk 49 36 37% 1,2 84 107% -6,3
Aktiekursrisk 75,0 56,0 575 % 51,0 384 489 % 24,0
Fastighetsrisk 0,0 0,0 0,0 % 0] 01 01% -0
Réntemarginalrisk 181 13,5 139 % 22,1 16,6 211% -40
Valutarisk 18,8 141 14,4 % 20,0 15,0 192 % 1,2
Koncentrationsrisk 13,6 10,2 10,4 % 0,0 0,0 0,0 % 13,6
Diversifiering -331 - - -259 - - 72
Solvenskapitalkrav totalt 973 973  100,0 % 78,5 78,5 100,0 % 18,9

Aktieriskens kontribution till solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var stérst, 57,5 procent (48,9 %). Den
ndst stoérsta kontributionen hade rantemarginalrisken.

| kdnslighetsanalysen har scenariot med sjunkande rdntor den mest negativa inverkan pd Fennia Livs
solvensstdllining. En sdnkning av rdntorna med 50 rdntepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen
med 13,7 miljoner euro och den relativa solvensstdliningen med 13,5 procentenheter. Ranterisken som
medfors av de forsdkringstekniska avsdttningarna hade skyddats med ranteswapkontrakt.
Sdkringseffekten hade dven beaktats vid berdkningen av solvenskapitalkravet.

En hojning av rantemarginalen med 100 rantepunkter minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med
11,1 miljoner euro och forsvagar Fennia Livs relativa solvensstdllning med 9,4 procentenheter.

En nedgdng i fastigheternas vérde med 20 procent paverkar inte Fennia Livs solvensstélining, eftersom

bolaget inte dger ndgra fastigheter.

En nedgdng pd 10 procent i valutakurserna minskar den medrékningsbara kapitalbasen med 0,0 miljoner
euro och 6kar Fennia Livs relativa solvensstdllning med 71 procentenheter.

56



En vardeminskning av aktierna pé 20 procent minskar den medrdkningsbara kapitalbasen med 13,5 miljoner
euro, men minskar dven solvenskapitalkravet med 22,7 miljoner euro, vilket forbattrar den relativa
solvensstdllningen med 29,5 procentenheter. Den symmetriska justeringen av aktierisken reagerar pa
aktienedgdngen genom att minska solvenskapitalkravet.

Om samtliga ovanstdende scenarier intréffar samtidigt skulle inverkan pd Fennia Livs medrdkningsbara
kapitalbas vara -38,3 miljoner euro och pa det fria kapitalet -11,0 miljoner euro. Den relativa
solvensstdliningen skulle minska med 15,0 procentenheter till 209,3 procent.

Scenario
Rdntor Rdntemarginal

Kdnslighetsanalys -50 Aktier Fastigheter +100  Valuta Kombinerat
(mn euro) 3112.2025 | rdntepunkter -20 % -20 % rdntepunkter -10 % scenario
Medrdkningsbar

kapitalbas 2461 232,4 232,5 2461 235,0 2461 2078
Solvenskapitalkrav 126,6 128,5 1039 126,6 1271 122,2 993
Fritt kapital 195 1039 128,6 19,5 1079 1239 108,5
Férandring i fritt kapital - -15,6 92 0,0 -11,5 4,5 -11,0
Relativ solvensstdlining 194,4 % 180,8% 2238 % 194,4 % 1849 % 2014 % 209,3 %

C.3.3 Ranterisk

Med rdnterisk avses fordndringar i den medrdkningsbara kapitalbasen och solvensen orsakade av
fluktuationer i rantenivan. Till de férsdkringstekniska avsdttningarna hér rdnterisker. Fér att hantera detta
mdste en stor del av placeringstillgdngarna placeras i réinteinstrument. Rdnteplaceringarnas omfattning,
det vill séga hur stor exponeringen fér rdnterisker ska vara, dr ett av de viktigaste besluten i frdga om
hantering av marknadsrisker och placeringsverksamhet. | Fenniagruppen fattas detta beslut som en del av
balanshanteringsprocessen och mdlet dr att vdlja en sd effektiv riskallokering som méjligt ur férhdllandet
mellan risker och avkastning gdllande eget kapital.

En féréndring av rdnteniv@n pdaverkar dven det marknadsbaserade vdrdet pd tillgdngar och skulder. Om
rdnteplaceringarnas och de forsdkringstekniska avsdattningarnas marknadsbaserade vardeférandringar
avviker betydligt frdn varandra nér rdntenivan férdndras, innebdr det att den medrdkningsbara
kapitalbasen exponeras for rénterisk. Nar réantenivan férdndras kommer tillgdngarnas vardeférdndring da
inte att fullstdndigt kompensera for de forsdkringstekniska avsdttningarnas vardeférandring, vilket
pdverkar solvensen antingen negativt eller positivt.

Rdnterisker hanteras och bevakas bland annat genom kassaflédesanalyser fér rénteplaceringar och de
forsdkringstekniska avsdttningarna. Ju battre rdnteplaceringarnas och de férsdkringstekniska
avsdttningarnas kassafldden éverensstdmmer, desto Iégre dr positionens rdnterisk. Rénterisken elimineras
inte om enbart durationen och beloppen 6verensstdmmer.

| solvensberdkningen uppstdr inget kapitalkrav till féljd av den sjunkande rdntenivan vid de punkter p&
avkastningskurvan ddr rantan dar negativ. Till den del som rantekurvan dr positiv innebdr den sjunkande
réntenivdn ett ldgre solvenskapitalkrav fér rénterisken.

Vid solvensberdkning anvdnds en nollkupongrdntekurva faststdlld av Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten (Eiopa) fér diskontering av de forsékringstekniska avséattningarnas
kassafléden. Denna kurva skiljer sig frdn den marknadsbaserade rdntekurvan sarskilt efter 20 ars 16ptid,
vilket innebdr att de férsakringstekniska avsattningarna och dérmed det fullstandigt marknadsmadssiga
vdrdet pd den medrdkningsbara kapitalbasen avviker frdn det som anvdnds i myndigheternas berdkningar.
Om den marknadsbaserade rantekurvan anvdndes vid faststdllande av den relativa solvensstdllningen,
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skulle solvensstdllningen bli starkare. Vid beslutsfattandet av balanshanteringen i Fenniagruppen anvdnds
frémst det marknadsmdssiga vdrdet pd ansvarsskulden.

Nedan presenteras den nollkupongrdntekurva som dr faststdlld av Eiopa och en marknadsmdssig
nollkupongrdntekurva.
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EIOPA e==Marknadsrdnta

C.3.3.1 Fenniagruppens ranterisk

Fenniagruppens rdnteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 1 351,2 miljoner euro (1 456,6 mn
euro). Detta motsvarar 62,8 procent (64,7 %) av Fenniagruppens sammanlagda placeringstillgdngar.
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Fenniagruppens ranteplaceringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande.

Placeringstillgangar

Placeringar som utgor tdckning
for fondforsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2025 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 91,5 68% 0,0 972 57 % 0,0
Korta rantefonder 0,5 0,0 % - 0,0 0,0 % -
Statsobligationer 255,8 189 % 10,5 0,0 00 % 0,0
Féretagsldn med hég

kreditvardighet 722 53,4 % 1,7 8398 495 % 54
Féretagslan med hdg risk 1374 10,2 % 1,8 2278 13,4 % 35
Lan med stdllda sdkerheter 0/ 0,0 % 6,8 0,0 00 % 0,0
Lan till tillvaxtidander 21,2 1,6 % 6,2 0,0 0,0 % 0,0
Foéretagsldn pa tillvéxtmarknader 63,6 47 % 2,5 6,5 0,4 % 49
Rantederivat -329 2,4 % 45 0,0 0,0 % -
Lén 849 6,3% 0,6 0,0 0,0 % 0,0
Langa rdntefonder 41 0,3% - 0,0 00% -
Ovriga rénteplaceringar 30 02% 93 524,6 309 % 39
Totalt 1351,2 100,0 % 38 1695,8 100,0 % 4,4
Bdsta estimat av den

forsakringstekniska

ansvarsskulden 1152,9 - 97 4 318,6 - 93

Placeringstillgangar

Placeringar som utgor tdckning
for fondforsdkringar

Allokering av rédnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2025 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 72,2 50 % 00 76,0 72 % 00
Korta rantefonder 0,5 0,0 % - 0,0 0,0 % -
Statsobligationer 258,4 177 % 1,6 0,0 0,0 % 0,0
Féretagsldn med hég

kreditvardighet 7277 50,0 % 1,8 4173 398 % 4,
Féretagslan med hég risk 170,5 17 % 12 1909 18,2 % 3
Lan med stdllda sdkerheter 0,2 0,0 % 5,2 0,0 00% 0,0
Lan till tillvéxtiander 393 27% 6,0 0,0 00 % 0,0
Féretagsldn pé tillvéxtmarknader 675 46% 2,5 4.6 04 % 6,3
Rdntederivat 15,9 1% 95 0,0 00% _
Lén 99,5 6,8 % 0,7 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 0,5 0,0 % - 0,0 00% -
Ovriga rénteplaceringar 45 0,3% 5,2 360,4 34,3 % 4,8
Totalt 1456,6 100,0 % 57 1049,2 100,0 % 39
Bdsta estimat av den

forsakringstekniska

ansvarsskulden 12149 - 10,2 2804,8 - 8,4

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér rénterisken var 26,7 miljoner euro (29,6 mn euro) och kontributionen
till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 3,2 miljoner euro (4,3 mn euro). Rénteriskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 0,7 procent (1,0 %).
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Tabellen visar inverkan pd Fenniagruppens solvensstdlining vid anvdndning av den marknadsbaserade

rantekurvan.

Scenario
Kanslighetsanalys (mn euro) 31.12.2025 Marknad
Medrdkningsbar kapitalbas 994,4 996,7
Solvenskapitalkrav 571,5 5696
Fritt kapital 4229 4271
Forandring i fritt kapital - 4,2
Relativ solvensstdllning 174,0 % 175,0 %

Tabellen nedan visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdnterisk

raknat enligt verkliga varden.

Verkligt vdrde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2025 placeringstillgangar
Tyska staten 63,8 30%
Franska staten 471 2,2%
Finska staten 40,7 19 %
Férenta staternas staten 378 1,8 %
Nederldndska staten 30,2 1,4 %

C.3.3.2 Fennias rdnterisk

Fennias rdnteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 771,4 miljoner euro (927,3 mn euro). Detta
motsvarar 42,0 procent (47,7 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.

Fennias rdnteplaceringar férdelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringstillgangar

Placeringar som utgér tdckning
for fondforsdkringar

Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt

31.12.2025 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 52,5 6,8% 00 477 51% 00
Korta rantefonder 0,4 01% - 0,3 00% -
Statsobligationer 144,7 18,8 % 1, 164,6 177 % 1,6
Féretagsldn med hég

kreditvdrdering 343,7 44,6 % 17 376,2 40,6 % 2,0
Féretagslan med hég risk 89,6 1,6 % 17 120,8 130 % 12
L&n med stdllda sékerheter 0] 0,0 % 6,8 0,2 00 % 5,2
Lan till tillvaxtlander 13,4 1,7 % 6,2 28,0 30% 6,0
Féretagsldn pad tillvaxtmarknader 42,4 5,5% 2,6 45,3 49 % 2,7
Rantederivat -25,0 -32% 4,7 1,4 12 % 99
Lén 108,2 14,0 % 0,6 130,5 14.1% 0,7
Langa rantefonder 0,3 0,0 % - 0,4 0,0 % -
Ovriga rénteplaceringar 1,1 01% 75 21 02% 4,5
Totalt 771,4 100,0 % 39 9273 100,0 % 59
Bdsta estimat av den

forsdkringstekniska

ansvarsskulden 7577 - 95 8331 - 101
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Fennias solvenskapitalkrav for rdnterisken var 15,7 miljoner euro (18,9 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 1,5 miljoner euro (2,1 mn euro). Ranteriskens andel av

solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 0,4 procent (0,5 %).

Tabellen nedan visar inverkan pd Fennias solvensstdlining vid anvdndning av den marknadsbaserade

rantekurvan.

Scenario
Kénslighetsanalys (mn euro) 31.12.2025 Marknad
Medrdkningsbar kapitalbas 956,2 9579
Solvenskapitalkrav 4649 464,8
Fritt kapital 491,3 4931
Fordndring i fritt kapital - 18
Relativ solvensstdllning 205,7 % 206,1 %

Tabellen nedan visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hénsyn till rénterisk

raknat enligt verkliga varden.

Verkligt vdrde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2025 placeringstillgangar
Tyska staten 371 20 %
Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia 28,0 1,5 %
Férenta staternas staten 25,6 1,4 %
Finska staten 25,5 1,4 %
Franska staten 25,0 1,4 %

C.3.3.2 Fennia Livs ranterisk

Fennia Livs ranteplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 473,8 miljoner euro (565,3 mn euro).

Detta motsvarar 84,1 procent (98,7 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgéngar.
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Fennia Livs rénteplaceringar fordelas i olika tillgdngsslag enligt féljande:

Placeringar som utgor tdckning

Placeringstillgangar for fondforsdkringar
Allokering av rdnteplaceringar Verkligt Verkligt
31.12.2025 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 230 48% 0,0 92,8 73% 0,0
Korta rantefonder 0] 0,0 % - 0,0 0,0 % -
Statsobligationer 76,8 16,2 % 10,7 0,0 0,0 % 0,0
Féretagsldn med hég
kreditvardighet 328,3 693 % 1,4 4279 33,4 % 5,5
Féretagsldn med hég risk 30,5 6,4 % 1,7 2278 178 % 35
Lan med stdllda sdkerheter 0,0 0,0 % 6,4 0,0 00 % 0,0
Lan till tillvéxtldnder 35 0,7 % 6,2 0,0 0,0 % 0,0
Féretagsldn pé tillvéxtmarknader 14,3 30% 19 6,5 0,5% 49
Rdntederivat -8,0 17 % 77 0,0 00 % -
Lén 4,6 1,0 % 4,3 0,0 0,0 % 0,0
Langa rdntefonder 01 0,0 % - 0,0 00% _
Ovriga rénteplaceringar 0,6 01% A 524,6 410 % 39
Totalt 473,8 100,0 % 4,5 12796 100,0 % 4,
Bdsta estimat av den
forsakringstekniska
ansvarsskulden 3491 - 10,0 3151,7 - 8,9

Placeringar som utgor tdckning

Placeringstillgdngar for fondforsdkringar
Allokering av rédnteplaceringar Verkligt Verkligt
31.12.2025 (mn euro) vdrde Andel Duration vdrde Andel Duration
Kassa och bank 24,7 4,4% 00 76,0 72% 00
Korta rantefonder 01 0,0 % - 0,0 0,0 % -
Statsobligationer 939 16,6 % 15 0,0 0,0 % 00
Féretagsldn med hég
kreditvardighet 351,6 62,2 % 17 4173 398 % 4,
Féretagsldn med hég risk 497 8,8% 1,3 1909 18,2 % 31
Lan med stdllda sdkerheter 0,0 0,0 % 5,2 0,0 00% 0,0
Lan till tillvéxtiander 1,3 20% 59 0,0 00 % 0,0
Féretagsldn pé tillvéxtmarknader 22,3 39% 21 4.6 04 % 6,3
Rdntederivat 4,4 08% 8,8 0,0 00% -
Lén 4,8 08 % 5,0 0,0 0,0 % 0,0
Langa rantefonder 01 0,0 % - 0,0 00% -
Ovriga rénteplaceringar 2,4 0,4 % 5,7 360,4 34,3 % 4,8
Totalt 565,3 100,0 % 5,2 10492 100,0 % 39
Bdsta estimat av den
forsakringstekniska
ansvarsskulden 381,8 - 10,2 2804,8 - 8,4

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér rénterisken var 4,9 miljoner euro (11,2 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet f&r marknadsriskerna 3,6 miljoner euro (8,4 mn euro). Rdnteriskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 3,7 procent (10,7 %).
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Tabellen nedan visar inverkan pd Fennia Livs solvensstdllning vid anvéndning av den marknadsbaserade
rantekurvan.

Scerario
Kénslighetsanalys (mn euro) 3112.2025 Marknad
Medrdkningsbar kapitalbas 246,1 248,0
Solvenskapitalkrav 126,6 126,6
Fritt kapital 19,5 121,4
Férandring i fritt kapital - 19
Relativ solvensstdlining 194,4 % 195,8 %

Tabellen nedan visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till ranterisk
raknat enligt verkliga varden.

Andel av
Motpart (mn euro) Verkligt varde 31.12.2025 placeringstillgangar
Tyska staten 190 34 %
Franska staten 14,8 2,6 %
Finska staten 14,5 2,6 %
Foérenta staternas staten 12,3 2,2 %
Nederldndska staten 95 1,7 %

C.3.4 Rantemarginalrisk

Rdnteplaceringar medfér dven exponering for rantemarginalrisker. Placeringar i skuldebrev innebdr en
exponering for férandringar i emittentens rantemarginal. Risken kan realiseras om marknaden bedémer
att kreditvérdigheten hos en emittent av skuldinstrument har dndrats, vilket paverkar skuldebrevens
marknadsvdrde negativt. Vid solvensberdkningen faststdlls kapitalkravet som medfors av placeringarnas
rédntemarginalrisker utifrdn skuldebrevens marknadsvdrde, duration och kreditvérdighet.
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C.3.4.1 Fenniagruppens rantemarginalrisk

Tabellerna nedan visar Fenniagruppens kreditvardighetsposition.

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Kreditvdrdighet

31.12.2025 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 479 6,8 31 37 4,5 81 74,1 0,0
AA 35,4 38,0 35,3 29 1,5 69,5 182,5 0,0
A 156,2 104,0 72,5 8,4 77 19,2 368,0 7094
BBB 1233 60,5 26,7 16,4 131 38,2 278,3 130,4
BB 16,9 95 74 90 55 7] 55,3 57,3
B 1,4 94 5,5 17 23 19 321 100,9
CCC 0,6 0,2 0,5 01 0,2 0,4 19 01
CcC 0,0 0,0 0,0 01 0,0 0,0 01 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 01
Vdrdering saknas 1297 20,4 10,6 10,2 10,4 114,4 295,8 88,0
Totalt 521,3 248,8 161,6 52,4 45,1 258,7 1288,0 1086,2

Placeringar som
utgor tdckning for
Placeringstillgangar fondférsdkringar

Kreditvdrdighet

31.12.2025 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 52,5 12,3 70 41 1,8 10,0 876 0,0
AA 25,8 189 16,6 23 5,4 48,3 173 0,0
A 186,9 125,7 38,6 8,5 10,0 290 398,6 345,0
BBB 108,3 78,7 16,1 139 19,2 493 285,4 72,4
BB 16,6 1,4 8,1 8,4 5,7 12,2 62,5 51,5
B 14,5 10,1 59 4,7 2,2 18 391 71,0
CCC 1,0 0,3 0,3 03 0,2 0,6 2,7 0,2
CcC 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 01 0,0
Vdrdering saknas 1821 26,2 77 76 96 141,4 374,5 53,2
Totalt 587,6 283,5 100,3 499 54,1 292,6 1368,0 593,2

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér rdntemarginalrisken var 54,1 miljoner euro (579 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 41,9 miljoner euro (44,9 mn euro).
Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 91 procent (10,7 %).

Placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdntemarginalrisken beskrivs i

avsnittet om ranterisk.
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C.3.4.2 Fennias rantemarginalrisk
Tabellerna visar Fennias kreditvardighetsposition.

Kreditvdrdighet

31.12.2025 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 32,8 4,7 1,2 11 19 32 45,0
AA 21,4 195 24,3 1,2 0,6 43,0 110,0
A 829 48,7 374 41 4,0 10,3 1875
BBB 490 16,4 73 89 70 20,4 1090
BB 11,3 59 4,6 5,8 3,6 4,4 35,6
B 75 6,0 39 1,3 1,7 1,6 22,0
CCC 0,4 0,2 0,3 0,1 0,1 0,3 1,4
cC 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 1094 45,3 3,8 41 41 65,7 232,5
Totalt 314,8 146,7 829 26,6 23,2 1489 7431

Kreditvdrdighet

31.12.2024 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt
AAA 38,8 89 49 2,2 09 5,2 61,0
AA 14,3 1.9 10,2 1,2 29 309 71,4
A 1078 60,0 221 5,4 6,2 18,1 2195
BBB 36,1 29,6 8,1 90 121 30,7 125,6
BB 12,2 81 5,7 6,0 4,0 8,7 44,8
B 10,7 72 4,4 38 17 14 29,3
CCC 0,8 0,2 0,3 0,2 01 0,5 21
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 149,6 60,6 5,6 4,8 43 892 314,0
Totalt 370,2 186,6 61,3 32,6 32,3 184,8 8677

Fennias solvenskapitalkrav fér réntemarginalrisken var 29,3 miljoner euro (36,5 mn euro) och kontributionen
till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 22,2 miljoner euro (279 mn euro). Rédntemarginalriskens andel
av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 5,3 procent (6,9 %).

Placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till réntemarginalrisken beskrivs i
avsnittet om rdnterisk.
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C.3.4.3 Fennia Livs rantemarginalrisk

Tabellerna nedan visar Fennia Livs kreditvdrdighetsposition.

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsdkringar

Kreditvdrdighet

31.12.2025 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 14,0 14 0,7 0,7 12 1,7 19,7 0,0
AA 139 16,8 10,1 0,7 03 21,2 630 0,0
A 68,5 498 31,8 21 19 4,2 158,2 306,7
BBB 70,0 376 16,6 38 30 8,3 1393 121,2
BB 3,0 1,8 1,4 1,6 09 11 98 57,3
B 19 1,7 09 0,2 0,3 0,2 52 1009
CCC 01 0,0 (0 0,0 0,0 0,0 03 01
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller lagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 01
Ej klassificerad 19,2 11 1,6 4, 37 33,4 631 88,0
Totalt 190,6 1101 63,2 131 11,3 70,2 458,6 674,3

Placeringar som
utgor tdckning for
Placeringstillgangar fondférsdkringar

Kreditvdrdighet

31.12.2025 (mn euro) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5 Totalt Totalt
AAA 13,6 34 2] 19 09 4,8 26,7 0,0
AA 1,5 70 6,4 1,2 2,5 17,4 46,0 0,0
A 791 65,7 16,5 31 38 1,0 17971 345,0
BBB 72,2 491 8,0 49 71 18,5 1598 72,4
BB 4,4 33 2,3 2,5 17 35 17,7 51,5
B 38 29 1,4 09 0,5 0,3 99 71,0
CcccC 0,2 01 071 0,0 0,0 071 0,6 0,2
CcC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C eller Iagre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej klassificerad 32,5 1,4 2] 29 5,3 52,2 96,3 532
Totalt 2174 132,7 39,0 17,3 21,8 1079 536,1 593,2

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér rdntemarginalrisken var 18,1 miljoner euro (22,1 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 13,5 miljoner euro (16,6 mn euro).
Rantemarginalriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 13,9 procent (21,1 %).

Placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till rdntemarginalrisken beskrivs i

avsnittet om ranterisk.
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C.3.5 Aktierisk

Aktierisk uppstar frdmst av aktieplaceringar. Aktierisker uppstdr av eventuella forluster till f6ljd av
férandringar i aktiernas varde och ogynnsamma effekter pé solvensstdliningen.

Aven vissa andra tillgdngsslag klassas som eller jdmstdlls med aktierisker i solvensberdkningen. Dessa
hanfdr sig vanligen till fonder med kraftig hévstang eller fonder dér genomlysningsprincipen inte kan
tilldmpas samt enskilda placeringar i fonder som oppnats med genomlysningsprincipen och som det inte
gdr att fa tillrackliga uppgifter om fér solvensberdkning.

Aktierisken i en vdldiversifierad likvid aktieportfélj kan effektivt sdkras med aktieindexoptioner.
Diversifiering hdller nere basisrisken, det vill sdga risken att priserna pd det underliggande generalindexet
och aktieportfoljen inte férdndras i samma proportion.

C.3.51 Fenniagruppens aktierisk

Fenniagruppens aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 450,5 miljoner euro (459,8 mn euro).
Detta motsvarar 20,9 procent (20,4 %) av Fenniagruppens sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen nedan visar Fenniagruppens allokering av aktieplaceringar.

31.12.2025 31.12.2024
Placeringar som Placeringar som
utgor tdckning for utgor tdckning for

Placeringstillgangar fondférsakringar Placeringstillgdngar fondférsakringar
Allokering av
aktieplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) varde Andel varde Andel véarde Andel véarde Andel
Noterade aktier 402,3 893% 25808  100,0% 406,0 883% 17506 1000 %
Onoterade aktier 1,4 25% 0,0 00% 14,0 30% 0,0 00 %
Aktiefonder 0,0 00 % 0,0 00% 0,0 00 % 0,0 00 %
Kapitalfonder 34,1 7.6 % 0,0 0,0 % 36,7 8,0 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 2,7 06% 0,0 00% 31 0,7 % 0,0 0,0 %
Totalt 450,5 100,0 % 2 580,8 100,0 % 4598 100,0 % 1750,6 100,0 %

Tabellen nedan visar Fenniagruppens allokering av placeringar klassade som aktierisk.

31.12.2025 3112.2024
Placeringar som Placeringar som
utgor tdckning for utgor tdckning for

Placeringstillgangar fondférsakringar Placeringstillgdngar fondférsdkringar
Placeringar klassade
som aktiekursrisk Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) varde Andel védrde Andel vdrde Andel vérde Andel
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Joint venture-
fastighetsplaceringar 31,9 24,3 % 0,0 0,0 % 38,8 31,8 % 0,0 0,0 %
Fastighetsfonder 72,3 55,1% 0,0 0,0 % 637 521 % 0,0 0,0 %
Rdntefonder 4,6 35% 0,0 0,0 % 1,0 08 % 0,0 0,0 %
Ovriga 22,5 171 % 80,4 100,0 % 18,6 15,3 % 35,8 100,0 %
Totalt 131,2 100,0 % 80,4 100,0 % 122,1 100,0 % 35,8 100,0 %
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér aktierisken var 327,8 miljoner euro (278,7 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 312,5 miljoner euro (261,7 mn euro).
Aktieriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 679 procent (62,6 %).

Vid berdkning av Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér aktierisken tilldmpas inte évergdngsbestédmmelser
fér aktierisker. Sdkringseffekten av aktieindexoptioner som sdkrar aktierisken beaktas ocksd i
solvensberdkningen.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till aktierisk réknat
enligt verkliga varden.

Motpart (mn euro) Verkligt vdarde 31.12.2025 Andel av placeringstillgangar
S-Pankki Oyj 56,9 2,6 %
Pihlajalinna Oyj 34,3 1,6 %
Tripla Mall Ky 22,7 11%
Savings Banks Group/The 11,3 0,5%
Kiinteistd Oy Gigahertsi 91 0,4 %

Placeringar av tillgdngar direkt i noterade aktier var vdl diversifierade och hade inga stérre
koncentrationsrisker.

C.3.5.2 Fennia aktierisk

Fennias aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 695,2 miljoner euro (676,8 mn euro). Detta
motsvarar 379 procent (34,8 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen nedan visar Fennias allokering av aktieplaceringar.

31.12.2025 31.12.2024

Allokering av aktieplaceringar Verkligt

(mn euro) Verkligt varde Andel vérde Andel
Noterade aktier 402,3 579 % 406,0 60,0 %
Onoterade aktier 256,4 36,9 % 2319 343 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 339 49 % 35,7 53%
Aktiederivat 2,7 0,4 % 31 0,5%
Totalt 695,2 100,0 % 676,8 100,0 %

Tabellen nedan visar Fennias allokering av placeringar klassade som aktierisk.

31.12.2025 31.12.2024

Placeringar som likstdlls med aktierisker Verkligt

(mn euro) Verkligt vérde Andel vérde Andel
Hedgefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Joint venture-fastighetsplaceringar 89,2 52,7 % 874 52,6 %
Fastighetsfonder 639 377 % 63,7 38,3%
Rantefonder 0,7 0,4 % 0,8 0,5 %
@vrigd 15,6 92 % 14,4 8,6 %
Totalt 169,5 100,0 % 166,2 100,0 %
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Fennias solvenskapitalkrav for aktierisken var 322,3 miljoner euro (3099 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 284,6 miljoner euro (298,6 mn euro). Aktieriskens andel av
solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 73,5 procent (70,7 %).

Vid berdkning av Fennias solvenskapitalkrav fér aktierisken tilldmpas inte évergdngsbestémmelser fér
aktierisker. Sdkringseffekten av aktieindexoptioner som sdkrar aktierisken beaktas ocksd i berdkningen av

solvenskapitalkrav.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till aktierisk réknat

enligt verkliga varden.

Motpart (mn euro)

Verkligt varde 31.12.2025

Andel av placeringstillgangar

Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv
S-Pankki Oyj

Pihlajalinna Oyj

Tripla Mall Ky
Kauppakeskuskiinteistot FEA Ky

2461

56,2
34,3
22,7
15,2

13,4 %
31%
19 %
1.2 %
0,8 %

Placeringar av tillgdngar direkt i noterade aktier var vdl diversifierade och hade inga stérre

koncentrationsrisker.

C.3.5.3 Fennia Livs aktierisk

Fennia Livs aktieplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 84,5 miljoner euro (2,2 mn euro). Detta
motsvarar 15,0 procent (0,4 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen nedan visar Fennia Livs allokering av aktieplaceringar.

Placeringstillgangar

Placeringar klassade

31.12.2025

Placeringar som
utgor tdckning for

fondférsdkringar

31.12.2024

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

som aktiekursrisk Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) véarde Andel varde Andel véarde Andel vérde Andel
Noterade aktier 0,0 0,0 % 1828,6 100,0 % 0,0 0,0 % 1750,6 100,0 %
Onoterade aktier 84,3 997 % 0,0 0,0 % 1,3 56,2 % 0,0 0,0 %
Aktiefonder 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Kapitalfonder 0,2 0,3 % 0,0 0,0 % 1,0 438 % 0,0 0,0 %
Aktiederivat 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %
Totalt 84,5 100,0 % 1828,6 100,0 % 2,2 100,0 % 1750,6 100,0 %
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Tabellen nedan visar Fennia Livs allokering av placeringar klassade som aktierisk.

31.12.2025 31.12.2024
Placeringar som Placeringar som
utgor tdckning for utgor tdckning for

Placeringstillgangar fondforsakringar Placeringstillgangar fondférsakringar
Placeringar klassade
som aktiekursrisk Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Hedgefonder 0,0 00 % 0,0 00% 0,0 00% 0,0 00%
Joint venture-
fastighetsplaceringar 1,3 301 % 0,0 0,0 % 0,0 0,0 % 0,0 00 %
Fastighetsfonder 0,0 00 % 0,0 00% 0,0 00% 0,0 00%
Rantefonder 0,2 4,6% 0,0 00% 03 6,0% 0,0 00 %
Ovriga 2,7 65,3 % 80,2 100,0 % 4,3 939 % 35,8 100,0 %
Totalt 42 1000 % 80,2 1000 % 4,6 100,0% 358  100,0%

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér aktierisken var 75,0 miljoner euro (51,0 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 56,0 miljoner euro (38,4 mn euro). Aktieriskens andel av
solvenskapitalkravet for marknadsriskerna var 57,5 procent (48,9 %).

Vid ber&kning av Fennia Livs solvenskapitalkrav fér aktierisken tilldmpas inte évergdngsbestémmelser fér
aktierisker.

Tabellen visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hansyn till aktierisk réknat
enligt verkliga varden.

Motpart (mn euro) Verkligt vérde 31.12.2025 Andel av placeringstillgangar
Fennia Livférsdkring Ab 83,2 14,8 %
Tyvene Oy 13 0,2 %
Fingrid Oyj, serie B 11 0,2 %
Muzinich Funds/Ireland 0,5 01%
JPMorgan Funds SICAV 0,3 01%

Aktieplaceringarna hade inga stérre koncentrationsrisker, eftersom det totala antalet aktieplaceringar i
Fennia Liv ar litet.

C.3.6 Valutarisk

Valutarisken utgérs till stérsta del av placeringar (i andra valutor dn euron). | frdga om férsdkringstekniska
avsdttningar &r dtaganden, med undantag for fondférsdkringarna, utstdllda i euro och medfér dérfér
ingen egentlig valutakursrisk. Fondfoérsdkringarna medfér valutakursrisker till den del som tdckningen for
dem dr placeringar i utldndsk valuta. Deras andel av kapitalkravet for valutarisk ar dock blygsam.

Placeringstillgdngarnas valutakursrisker kan skyddas och hanteras med hjdlp av valutaderivat. Den éppna
valutapositionen fér den likvida placeringsportféljen far inte éverskrida maximibeloppet som styrelsen
godkdnt. Skyddet hanfér sig i huvudsak till betydande valutor. Sma valutarisker skyddas i regel inte, dels fér
att det dr dyrt eller i praktiken omdjligt och dels for att valutariskerna i dessa placeringar ofta tas medvetet
utgdende frdn en bedémning av valutakurserna. Valutapositioner som identifieras vid genomlysning av
fonder sdkras inte. Berékningen av solvenskapitalkravet fér valutarisk bygger pd antagandet om att
valutaderivat férnyas.
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C.3.6.1 Fenniagruppens valutarisk

Tabellen nedan visar valutapositionen for Fenniagruppens placeringar.

Valutaposition Ovriga Oppen
31.12.2025 (mn euro) EUR uUsD SEK GBP DKK JPY TWD  valutor valutaposition
Placeringar 17698 195,9 4,2 331 2,5 296 174 999 382,6
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placerings-

tillgdngarnas

nettoposition 1769,8 195,9 4,2 331 2,5 29,6 17,4 99,9 382,6
Placeringar som

utgor tackning for

fondfdrsdkringar 258365 1011,4 188,7 64,6 92,7 41,5 373 342,3 1778,6
Nettoposition 43535 12073 1929 97,7 95,2 711 54,7 442,2 2161,2
Valutaposition Avriga Sppen
31.12.2024 (mn euro) EUR usb SEK GBP DKK INR CHF valutor valutaposition
Placeringar 1808,3 282,8 5,5 30,3 5,0 16,5 16,6 85,7 442,4
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placerings-

tillgdngarnas

nettoposition 1808,3 282,8 55 30,3 5,0 16,5 16,6 85,7 442,4
Placeringar som

utgor tackning for

fondférsdakringar 1636,39 598,3 2289 60,0 78,5 271 26,2 180,0 11991
Nettoposition 34447 8811 234,5 90,3 83,5 43,6 42,8 265,8 1641,5

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér valutarisken var 117,2 miljoner euro (122,3 mn euro) och kontributionen
till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 59,4 miljoner euro (66,4 mn euro). Valutariskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 12,9 procent (159 %).

C.3.6.2 Fennias valutarisk

Tabellen nedan visar valutapositionen fér Fennias placeringar.

Valutaposition Ovriga Oppen
31.12.2025 (mn euro) EUR UsbD GBP JPY HKD TWD CHF valutor  valutaposition
Placeringar 1475,4 178,0 329 29,6 17,8 17,4 16,6 66,9 3591
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av

placeringstillgangar 1475,4 178,0 329 29,6 17,8 17,4 16,6 66,9 3591
Valutaposition Ovriga Oppen
31.12.2024 (mn euro) EUR usD GBP JPY HKD TWD CHF valutor  valutaposition
Placeringar 15309 264,2 299 16,6 15,8 13,5 13,5 59,3 412,7
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoposition av

placeringstillgangar 1530,9 264,2 299 16,6 15,8 13,5 13,5 59,3 412,7

Fennias solvenskapitalkrav fér valutarisken var 974 miljoner euro (102,5 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 46,6 miljoner euro (51,4 mn euro). Valutariskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 11,0 procent (12,8 %).
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C.3.6.3 Fennia Livs valutarisk

Tabellen visar valutapositionen fér Fennia Livs placeringar.

Valutaposition Ovriga Oppen
31.12.2025 (mn euro) EUR uUsD SEK DKK GBP CNY JPY  valutor valutaposition
Placeringar 544,4 16,3 01 0,0 0,2 0,2 0,0 2,5 193
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 544,4 16,3 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0 2,5 19,3

Placeringar som
utgor tackning for

fondférsdakringar 18297 6069 1896 74,5 65,2 45,3 41,6 334,8 1358,0
Nettoposition 23741 6233 1897 745 654 455 41,6 3373 13773
Valutaposition Ovriga Oppen
31.12.2024 (mn euro) EUR uUsb SEK GBP DKK JPY TWD  valutor  valutaposition
Placeringar 543,8 18,6 01 0,0 0,4 0,0 0,6 9,2 289
Valutaderivat - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringstillgangarnas

nettoposition 543,8 18,6 01 0,0 0,4 0,0 0,6 9.2 289

Placeringar som
utgor tackning for
fondférsdakringar 1636,4 598,3 2289 785 60,0 36,6 33,3 163,4 11991

Nettoposition 2180,2 6169 2290 78,5 60,4 36,6 34,0 172,6 1228,0

Fennia Livs solvenskapitalkrav fér valutarisken var 18,8 miljoner euro (20,0 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 14,1 miljoner euro (15,0 mn euro). Valutariskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 14,4 procent (19,2 %).

C.3.7 Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser férdandringar i den medrdkningsbara kapitalbasen och solvensstdlliningen orsakade av
fordndringar i fastigheternas vdrde.

Fenniagruppen har en omfattande fastighetsportfélj som till stérsta del bestdr av direkta fastighets-
placeringar i Finland. Utdver direkta fastighetsplaceringar har man &ven placeringar i fastighetsfonder
och i fastighetsbolag. Eftersom placeringarna vid ber&kning av solvenskapitalkravet klassas utifran deras
faktiska risker, har en del av fastighetsplaceringarna i solvensberdkningen jamstdllts som aktierisk eller
rante- och rantemarginalrisk.

Fastighetsrisken kan redliseras i form av sjunkande fastighetsvdrden eller minskande kassafléden, det vill
sdga hyror fran fastigheterna. En minskning av kassaflédet féljs vanligen av en vérdenedgdng eftersom
fastigheterna vdrderas utifrdn férvantade kassafléden. Fastigheternas vdrde kan dven sjunka till féljd av en
nedgdng i den allm&nna prisnivan.

Fastighetsplaceringar dr illikvida och det finns inga likvida derivat fér att skydda dem. Darfor fokuserar
riskhanteringen p& omsorgsfulla fastighetsanalyser, portféljens sammanséttning och en tillrécklig
diversifiering. | fastighetsplaceringar gynnas huvudstadsregionen och tillvaxtcentrum, eftersom riskerna
ddr @r mindre. Dessutom sdks spridning i olika fastighetstyper, dar dynamiken av efterfrdgan och utbud &r
olika och konjunkturnedgdng och -uppgdng orsakas av olika faktorer. Man undviker Gven foér stora
koncentrationer pd enskilda branscher eller anvdndningsomrdden.
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Fastighetsplaceringarna dar i genomsnitt storre dn enskilda aktie- och rdanteplaceringar. Darfor forekommer
fastighetsplaceringar ofta bland de storsta riskkoncentrationerna. Direkta fastighetsplaceringar har dock
hoégre tréskelvarden jamfért med évriga tillgdngsslag och medfér darfér inte liknande kapitalkrav for

koncentrationsrisken i solvensberdkningen.

C.3.71 Fenniagruppens fastighetsrisk

Fenniagruppens fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 322,9 miljoner euro (316,1 mn
euro). Detta motsvarar 15,0 procent (14,1 %) av Fenniagruppens sammanlagda placeringstillgangar.

Tabellen visar Fenniagruppens allokering av fastighetsplaceringar.

31.12.2025

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

Placeringstillgangar
Allokering av

31.12.2024

Placeringar som
utgor tdckning for

Placeringstillgangar fondférsakringar

fastighetsplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Direkta

fastighetsplaceringar 218,7 677 % 0,0 - 213,7 676 % 0,0 -
Joint venture-

fastighetsplaceringar 319 99 % 0,0 - 38,8 12,3 % 0,0 -
Fastighetsfonder 72,3 22,4 % 0,0 - 63,7 201 % 0,0 -
Totalt 3229 100,0 % 0,0 - 316,1 100,0 % 0,0 -

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fenniagruppens fastighetstillgdngar geografiskt och

enligt anvéndningssyfte.

Geografisk férdelning av direkta
fastighetsinvesteringar

12%

17,6 %

189 % 62,2 %

B Huvudstadsregionen
B Tammerfors

Ovriga Finland
m Ovriga Europa

Férdelning av direkta fastighets-
investeringar enligt anvédndning

48% 09 %

379 %

481 %

\ 5

8,3%
B Affdrsfastigheter Landsbygd
B Logifastigheter Ovriga

B Kontorsfastigheter

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér fastighetsrisken var 54,7 miljoner euro (53,3 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 42,4 miljoner euro (41,0 mn euro).
Fastighetsriskens andel av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 9,2 procent (9,8 %).
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Tabellen nedan visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till

fastighetsrisk raknat enligt verkliga varden.

Verkligt varde Andel av

Motpart (mn euro) 31.12.2025 placeringstillgangar
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 521 2,4 %
Pasilan Portit Ky 51,3 2,4 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 509 2,4 %
Kiinteisté Oy Tampereen Rautatienkatu 21 19,4 09 %
16,6 0,8 %

Kiinteistdé Oy Fabianinkatu 8

C.3.72 Fennias fastighetsrisk

Fennias fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 348,3 miljoner euro (326,7 mn euro).
Detta motsvarar 19,0 procent (16,8 %) av Fennias sammanlagda placeringstillgdngar.

Tabellen visar Fennias allokering av fastighetsplaceringar.

31.12.2025 31.12.2024
Allokering av fastighetsplaceringar Verkligt Verkligt
(mn euro) vérde Andel vérde Andel
Direkta fastighetsplaceringar 195,1 56,0 % 175,6 53,7 %
Joint venture-fastighetspaceringar 892 25,6 % 874 26,8 %
Fastighetsfonder 639 18,4 % 63,7 195 %
Totalt 348,3 100,0 % 326,7 100,0 %

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fennias fastighetstillgdngar geografiskt och enligt

anvdndningssyfte.

Geografisk férdelning av direkta
fastighetsinvesteringar
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472 %

»
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B Logifastigheter Ovriga

B Kontorsfastigheter

Fennias solvenskapitalkrav for fastighetsrisken var 48,8 miljoner euro (43,9 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 38,1 miljoner euro (34,0 mn euro). Fastighetsriskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 9,0 procent (8,4 %).

Tabellen nedan visar placeringstillgdngarnas stérsta motpartskoncentrationer med hdnsyn till

fastighetsrisk raknat enligt verkliga varden.
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Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 3112.2025 placeringstillgangar
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 521 28 %
Pasilan Portit Ky 51,3 2,8 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 42,5 23%
Kiinteistd Oy Fabianinkatu 8 16,6 09 %
Kiinteisté Oy Tampereen Rautatienkatu 21 5,6 0,3 %

C.3.7.3 Fennia Livs fastighetsrisk

Fennia Livs fastighetsplaceringar av placeringstillgdngarna uppgick till 1,3 miljoner euro (0,8 mn euro).

Detta motsvarar 0,2 procent (0,1 %) av Fennia Livs sammanlagda placeringstillgangar.

Tabellen visar Fennia Livs allokering av fastighetsplaceringar.

31.12.2025

Placeringstillgangar

Allokering av

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

31.12.2024

Placeringstillgangar

Placeringar som
utgor tdckning for
fondférsakringar

fastighetsplaceringar Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

(mn euro) vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel vdrde Andel
Direkta

fastighetsplaceringar 0,0 0,0 % 0,0 - 0,8 997 % 0,0 -
Joint venture-

fastighetspaceringar 1,3 100,0 % 0,0 - 0,0 0,3% 0,0 -
Fastighetsfonder 0,0 0,0 % 0,0 - 0,0 0,0 % 0,0 -
Totalt 1,3 100,0 % 0,0 - 0,8 100,0 % 0,0 -

Nedanstdende diagram presenterar férdelningen av Fennia Livs fastighetstillgdngar geografiskt och enligt

anvdndningssyfte.

Geografisk férdelning av direkta
fastighetsinvesteringar
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Fennia Livs solvenskapitalkrav fér fastighetsrisken var 0,0 miljoner euro (0,1 mn euro) och kontributionen till
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 0,0 miljoner euro (0,1 mn euro). Fastighetsriskens andel av
solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 0,0 procent (0,1 %).
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C.3.8 Riskkoncentrationer

Placeringstillgdngarna medfér dven solvenskapitalkrav om en for stor del av portféljen &r placerad i aktier,
skuldebrev eller andra placeringsinstrument frdn samma emittent. D& kan insolvens, konkurs, féréndringar i
kreditvardigheten eller andra ogynnsamma hdndelser hos en enskild emittent f& orimligt stora konsekvenser
for Fenniagruppens kapitalbas. Koncentrationsrisker kan undvikas genom tillracklig diversifiering av
placeringarna, vilket dven minimerar enskilda emittenters inverkan pd helheten.

Kreditvdrdigheten hos en emittent paverkar solvenskapitalkravet for koncentrationsrisken avsevért och
bevakning av kreditbetyg ar darfér viktigt vid hantering av koncentrationsrisker. Detta har beaktats bland
annat genom faststdllandet av emittentspecifika grdnser samt eurogrdnser fér enskilda placeringar.

Fastighetsplaceringar har hogre troskelvarde dan 6vriga placeringar, vilket innebdar att dven om
riskkoncentrationen for direkta fastighetsplaceringar &r stora medfér de inte nédvéndigtvis ndgot
solvenskapitalkrav.

C.3.81 Fenniagruppens riskkoncentrationer

Tabellen nedan visar de stérsta motpartskoncentrationerna i Fenniagruppens placeringstillgdngar med
hdnsyn till koncentrationsrisken raknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 3112.2025 placeringstillgangar
Tyska staten 63,8 30 %
S-Pankki Oyj 56,3 2,6 %
Hdmeenkatu 4, Tammerfors 521 2,4 %
Pasilan Portit Ky 51,3 2,4 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 50,9 2,4 %

Fenniagruppens solvenskapitalkrav fér koncentrationsrisken var 18,7 miljoner euro (3,9 mn euro) och
kontributionen till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 0,8 miljoner euro (0,04 mn euro).
Koncentrationsriskens andel av det totala solvenskapitalkravet fér marknadsrisker var 0,2 procent (0,01 %).

C.3.8.2 Fennias riskkoncentrationer

Tabellen visar de stérsta motpartskoncentrationerna i Fennias placeringstillgdngar med hdnsyn till
koncentrationsrisken rdknat enligt verkligt vdarde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2025 placeringstillgangar
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv 2461 13,4 %
S-Pankki Oyj 56,3 31%
Hameenkatu 4, Tammerfors 521 2,8 %
Pasilan Portit Ky 51,3 2,8 %
Kiinteistd Oy Kyllikinportti 2 42,5 23%

Fennias solvenskapitalkrav fér koncentrationsrisken var 36,7 miljoner euro (30,6 mn euro) och kontributionen
till solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna 3,2 miljoner euro (2,3 mn euro). Koncentrationsriskens andel
av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 0,8 procent (0,6 %).
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C.3.8.3 Fennia Livs riskkoncentrationer

Tabellen visar de stérsta motpartskoncentrationer i Fennia Livs placeringstillgdngar med hdnsyn till
koncentrationsrisken rdknat enligt verkligt varde.

Verkligt varde Andel av
Motpart (mn euro) 31.12.2025 placeringstillgangar
Fennia Livférsdkring Ab 83,2 14,8 %
Tyska staten 190 34 %
Franska staten 14,8 2,6 %
Finska staten 14,5 2,6 %
Forenta staternas staten 12,3 2,2%

Fennia Livs solvenskapitalkrav for koncentrationsrisken var 13,6 milioner euro (0,0 mn euro) och kontributionen
till solvenskapitalkravet for marknadsriskerna 10,2 miljoner euro (0,0 mn euro). Koncentrationsriskens andel
av solvenskapitalkravet fér marknadsriskerna var 10,4 procent (0,0 %).

C.4 Kreditrisk

Kreditrisk, det vill sdga motpartsrisk, avser risken att den ena parten i avtalet inte kan fullfélja sina
dtaganden. Vad gdller placeringar ska motpartsrisken skiljas frdn rdntemarginalrisken, ddr en férsdmrad
kreditvardighet hos en motpart eller emittent leder till ett minskat marknadsvarde och ddrmed en
forandring i den medrdkningsbara kapitalbasen. En bred, det vill sdga 6kad, rantemarginalrisk ar det
férsta symtomet pd en hégre motpartsrisk, som dock realiseras férst vid motpartens insolvens. En 6kad
rdntemarginalrisk innebdr inte nodvdndigtvis att motpartsrisken realiseras.

Utdver placeringar medférs motpartsrisker dven av bland annat aterférsdkringsavtal. Det ar majligt att
motparten i ett dterférsdkringsavtal inte kan fullfélja sina dtaganden.

C.41 Hantering av kreditrisker

Precis som fér marknadsrisker dr utgdngsldget fér hanteringen av motpartsrisker att identifiera
motparterna och riskerna i anslutning till dem och att mdta, bevaka och hantera riskerna samt rapportera
om dem.

En miniminiva har faststdllts for kreditvérdigheten for att begrdnsa motpartsrisken. Dessutom har man
gjort sdkerhetsarrangemang och begrdnsat ansvarets maxnivder per motpart.

C.4.2 Bedomning av kreditrisker

C.4.21 Bedomning av Fenniagruppens kreditrisk

Solvenskapitalkravet fr Fenniagruppens motpartsrisk var 66,7 miljoner euro (45,6 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 31,2
miljoner euro (20,4 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
férlusttdckningskapacitet var 5,0 procent (3,7 %).

Motpartsrisker uppstdr vid Fenniagruppens solvensberdkning frdmst av dterférsdkringsavtal, likvida medel
och motparter i derivatkontrakt (med avdrag fér sdkerheternas férlusttéckningskapacitet), avtal utanfér
balansomslutningen samt av kundfordringar.
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Tabellen nedan visar Fenniagruppens storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2025 (mn euro) Oppen riskposition
Danske Bank A/S 549
Fabian 8 33,0
Nordea Bank Abp 22,3
CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE 190
EUREX DEUTSCHLAND 174

C.4.2.2 Bedomning av Fennias kreditrisk

Solvenskapitalkravet fér Fennias motpartsrisk var 58,4 miljoner euro (34,7 mn euro) och dess kontribution
till det totala solvenskapitalkravet fore justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 26,6 miljoner euro
(14,6 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for
forlusttackningskapacitet var 5,2 procent (3,0 %).

Motpartsrisker uppstdr vid Fennias solvensberdkning frdmst av aterférsdkringsavtal, likvida medel och
motparter i derivatkontrakt (med avdrag for sdkerheternas férlusttdckningskapacitet), avtal utanfér

balansomslutningen samt av kundfordringar.

Tabellen visar Fennias storsta riskkoncentrationer fér motpartsrisken.

Motpart 31.12.2025 (mn euro) Oppen riskposition
Danske Bank A/S 34,2
Fabian 8 33,0
CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE 18,5
EUREX DEUTSCHLAND 16,9
Leasing- och hyresansvar 16,8

C.4.2.3 Bedomning av Fennia Livs kreditrisk

Solvenskapitalkravet fér Fennia Livs motpartsrisk var 10,4 miljoner euro (10,6 mn euro) och dess
kontribution till det totala solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for forlusttdckningskapacitet var 4,0
miljoner euro (4,2 mn euro). Motpartsriskens andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér
forlusttdckningskapacitet var 2,8 procent (3,5 %).

Motpartsrisker uppstdr vid Fennia Livs solvensberdkning frdmst av aterférsékringsavtal, likvida medel

och motparter i derivatkontrakt (med avdrag fér sdkerheternas férlusttdckningskapacitet), avtal utanfér
balansomslutningen samt av kundfordringar.
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Tabellen visar Fennia Livs storsta riskkoncentrationer for motpartsrisken.

Motpart 31.12.2025 (mn euro) Oppen riskposition
Danske Bank A/S 175
Alisa Bank Plc 13,2
UB Omaisuudenhoito 98
Nordea Bank Abp o
Taaleritehdas 8,5

C.5 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att inte kunna fullgéra sina betalningsférpliktelser inom utsatt tid. En sddan
situation kan uppstd om realiseringen av tillgdngar eller placeringar gdr fér ldngsamt, realiseringen medfor
en betydande kostnad eller inte dr mojlig 6verhuvudtaget. Likviditetsrisk kan dven uppstd om man pa
grund av svag marknadslikviditet inte kan anpassa sin riskposition tillrackligt snabbt ndr marknadslaget
eller solvenssituationen kraver det.

Fenniagruppen utsdtts for likviditetsrisk via placeringstillgdngar och aterférsékringsavtal. Likviditetsrisken
ar férknippad med realiseringar av placeringstillgdngar och derivatens sdkerhetskrav i situationer dér
vdrdet pd derivatens underliggande tillgdngar utvecklas ogynnsamt. Med likviditetsrisk vid
aterférsdkringsavtal avses situationer ddr man inte kan skaffa dterférsdkring med rimliga villkor.

P4 likviditetsrisken inverkar ocksd férvéntad vinst fran framtida férsékringspremier. Berdkningen av de
férsdkringstekniska avséttningarna i solvensberékningen bygger pd framtida kassafléden, dér man till vissa
delar ocksa tar hansyn till framtida premier och férvéntade vinster och férluster till f6ljd av dem. Den
férvdntade vinsten eller férlusten som ingdr i framtida premier &r en kalkylmdssig ber&kning, som &r
skillnaden mellan beloppet pa de férsdkringstekniska avsdttningarna rdknad utan framtida premier och
med framtida premier. En vinst minskar de férsékringstekniska avséttningarna, varvid dess effekt pa
kapitalbasen fortfarande dr positiv och den minskar likviditetsrisken pa lang sikt.

C.5.1 Hantering av likviditetsrisker

Hanteringen av likviditetsrisker ar uppdelad i ldng- och kortsiktig likviditetsrisk. Den l&dngsiktiga tidshorisonten
dr flera ar, ibland drtionden, och handlar om en tidsmdéssig samordning av kassafléden for tillgdngar och
skulder. Den hanteras inte direkt som en separat risk, utan i samband med den marknadsbaserade
vdrderingen och den 6vergripande hanteringen av rdnterisker.

Tidshorisonten for kortsiktiga likviditetsrisker &r fyra manader och de hanteras genom specifika grénser fér
och inom varje tillgdngsslag och annan regelbunden uppféljning samt genom placeringsprinciper. Metoder
som anvdnds vid likviditetshantering dr till exempel minimiallokeringar fér penningmarknadsplaceringar, att
placeringarna &r likvida tillgdngar, motpartslimiter och tillrécklig diversifiering, begrénsning av antalet illikvida
placeringar, uppfdljning av derivatens sdkerhetskrav och hantering av aterférsdkringsavtal.

C.5.2 Bedomning av likviditetsrisken
Likviditetsrisker medfér inget kapitalkrav vid solvensberdkningen med standardformeln, men de kan ha en

stor betydelse, sdrskilt vid ett ogynnsamt marknadsklimat. Dérfér dgnas sdrskild uppmdrksamhet at
hanteringen av likviditetsrisker for att undvika att riskerna realiseras.

79



Hanteringen av kortsiktiga likviditetsrisker och realiseringen av placeringar pdverkas frédmst av andelen
illikvida placeringar som ska granskas fére genomlysningsprincipen fér fonder, det vill sdga som direkta
placeringar. Fastighetsplaceringar, kapitalfonder, onoterade aktier och vissa lan som saknar kreditvérdering
ar illikvida till sin karaktdr och svdara att realisera snabbt utan att pdverka marknadspriset.

Aven om placeringstillgdngarnas likviditet under normala marknadsférhallanden &r god, betyder det
nddvandigtvis inte att likviditeten forblir lika god i ett krisscenario. En del av féretagslan blir mycket svarare
att realisera om marknadsférhdllandena férsdmras vdsentligt. En motsvarande risk gdller dven de
alternativa placeringarna, dven om strategin ocksd dér dr utformad fér maximal likviditet. Aktieplaceringar
har ddremot en relativt god likviditet dven vid svagare marknadsférhdllanden darfér att de enskilda
placeringarna dr relativt smd. Aktieportféljen kan dessutom skyddas med likvida derivat, vilket gér det
mé&jligt att snabbt minska marknadsrisken. Aktiederivat kan vid svagare marknadsférhdllanden utnyttjas fér
att skydda placeringar i skuldebrev med héga risker eller rentav fastighetsplaceringar.

C.5.2.1 Bedomning av Fenniagruppens likviditetsrisk

Det totala marknadsvérdet pd illikvida placeringar i Fenniagruppen var 580,1 miljoner euro (535,9 mn euro),
vilket &@r 27,3 procent (23,2 %) av de direkta placeringarna bland placeringstillgdngarna. Under normala
marknadsférhallanden kunde direkta placeringar bland placeringstillgdngar realiseras 58,1 procent (63,3 %)
pd en dag, 72,2 procent (76,2 %) inom en vecka och 72,7 procent (76,8 %) p& mindre &n en mdanad).

Likviditet 31.12.2025 Rdnte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa
(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 821,0 412,5 00 00 00 12335 58,1 %

Realisering tar mer &an

1dag men mindre dn
5 dagar 300,2 0,0 0,0 0,0 0,0 300,2 141 %

Realisering tar mer dn
5 dagar men mindre an

1mdnad 11,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,5 %
Realisering tar éver

1 madnad 84,8 72,4 384,5 371 1,3 580,1 273 %
Totalt 12170 4849 384,5 371 1,3 2124,7 100,0 %
Likviditet 31.12.2024 Rénte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 1074,8 391,2 00 00 -05 14655  633%

Realisering tar mer dn

1dag men mindre dn
5 dagar 298,0 1.3 0,0 0,0 0,0 2993 129 %

Realisering tar mer dn
5 dagar men mindre dn

1maénad 10,5 3,6 0,0 0,0 0,0 14, 0,6 %
Realisering tar 6ver

1 mdénad 98,2 192 3709 45,6 2, 5359 232 %
Totalt 1481,5 415,3 370,9 45,6 1,6 23149 100,0 %
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Den l&ngsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och de férsdkringstekniska
avsdattningarnas framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena for tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vdsentligt frdn varandra, vilket innebdr en

betydande aterinvesteringsrisk fér Fenniagruppen.

Den férvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 224,0 miljoner euro (202,7 mn euro).

C.5.2.2 Bedomning av Fennias likviditetsrisk

Det totala marknadsvérdet pad illikvida placeringar i Fennia var 678,9 miljoner euro (682,9 mn euro) och
deras andel av de direkta placeringarna bland placeringstillgdngarna var 38,6 procent (36,2 %). Av andra
direkta placeringar av placeringstillgdngar var under normala marknadsférhallanden 52,5 procent (55,5 %)
realiserbara pd en dag, 60,8 procent (63,1 %) inom en vecka och 61,4 procent (63,8 %) p& mindre dn en

mdnad.
Likviditet 31.12.2025 Rdnte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa
(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 510,7 412,5 0,0 0,0 0,0 9232 52,5 %
Realisering tar mer an
1dag men mindre dn
5 dagar 146,8 0,0 0,0 0,0 0,0 146,8 8,3 %
Realisering tar mer an
5 dagar men mindre dn
1ménad 97 0,0 0,0 0,0 0,0 97 0,6 %
Realisering tar 6ver
1 mdnad 80,2 178,6 383,3 36,7 0,2 6789 38,6 %
Totalt 747,4 5911 383,3 36,7 02 17586 100,0 %
Likviditet 31.12.2024 Rdnte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa
(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Redlisering samma dag 656,1 391,2 0,0 0,0 -05 10468  555%
Realisering tar mer dn
1dag men mindre dn
5 dagar 1431 13 0,0 0,0 0,0 144,4 77 %
Realisering tar mer an
5 dagar men mindre dn
1manad 93 3,6 0,0 0,0 0,0 129 0,7 %
Redlisering tar éver
1 mdnad 93,6 1749 370,1 43,3 1,0 682,9 36,2 %
Totalt 902,1 571,0 370,1 433 05 18871 1000 %
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Den l&ngsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och de férsdkringstekniska
avsdattningarnas framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena for tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vésentligt fran varandra, vilket innebdr en
betydande dterinvesteringsrisk fér Fennia.

Den férvdntade vinsten som ingdr i framtida premier var 152,2 miljoner euro (141,5 mn euro).

C.5.2.3 Bedoémning av Fennia Livs likviditetsrisk

Det totala marknadsvérdet pd illikvida placeringar i Fennia Liv var 79,5 miljoner euro (8,7 mn euro) och
deras andel av de direkta placeringarna bland placeringstillgdngarna var 14,6 procent (1,5 %). Av andra
direkta placeringar bland placeringstillgdngarna var under normala marknadsférhdllanden 57,0 procent
(71,8 %) realiserbara pé en dag, 85,2 procent (98,3 %) inom en vecka och 85,4 procent (98,5 %) p& mindre

dn en manad.

Likviditet 31.12.2025 Rdnte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 310,3 0,0 0,0 00 0,0 310,3 57,0 %
Realisering tar mer &n

1dag men mindre dn

5 dagar 153,5 0,0 0,0 0,0 0,0 153,55 28,2 %
Realisering tar mer dn

5 dagar men mindre dn

1 madnad 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 0,2 %
Realisering tar 6ver

1 mdnad 4,6 72,1 1,3 0,4 1,1 795 14,6 %
Totalt 469,6 72,1 1,3 0,4 11 5444  1000%
Likviditet 31.12.2024 Rdnte- Aktie-  Fastighets-  Kapital- Alternativa

(mn euro) placeringar placeringar  placeringar fonder placeringar Totalt Andel
Realisering samma dag 418,7 0,0 0,0 00 0,0 418,7 71,8 %
Redlisering tar mer &an

1 dag men mindre dn

5 dagar 1549 0,0 0,0 0,0 0,0 1549 26,5 %
Realisering tar mer dn

5 dagar men mindre an

1mdnad 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 02 %
Realisering tar éver

1 madnad 4,6 0,0 0,8 2,3 1,1 8,7 1,5 %
Totalt 579,4 0,0 0,8 2,3 1,1 583,5  100,0 %
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Den l&ngsiktiga likviditetsrisken beskrivs av placeringstillgdngarnas och de férsdkringstekniska
avsdattningarnas framtida kassafloden och skillnaden mellan dem.
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Kassaflédena fér tillgdngar och skulder avviker tidsmdssigt vésentligt fran varandra, vilket innebdr en
betydande aterinvesteringsrisk fér Fennia Liv.

Den férvantade vinsten som ingdr i framtida premier var 60,6 miljoner euro (61,2 mn euro).

C.6 Operativ risk

Hanteringen av operativa risker ingdr i Fenniagruppens évergripande riskhantering. Med operativa risker
avses de risker som Fenniagruppen utsétts fér pd grund av interna processer, personal och system samt
externa faktorer. Darfér berdr de operativa riskerna och deras hantering alla anstdllda inom
Fenniagruppen.

Mdlet med Fenniagruppens operativa riskhantering dr att

=  sdkerstdlla processer som samtidigt dr effektiva och hégklassiga

»  pd ett kostnadseffektivt sdtt minimera sannolikheten att riskerna realiseras samt att bevaka
konsekvenserna av realiserade risker det vill séga minimera férlusterna

= bistd affdrs- och stédfunktionerna i att uppnd sina mal

= for sin egen del sdkra att gruppens verksamhet uppfyller de krav som stdlls upp av myndigheterna
och i lagstiftningen

= sdkerstdlla kontinuiteten i affdrsfunktionerna under exceptionella férhdllanden, inklusive utlagda
funktioner.

C.6.1 Hantering av operativa risker

Hanteringen av operativa risker inom Fenniagruppen féljer principerna for hantering av operativa risker,
vilka godkdnts av bolagens styrelser och som ingdr i riskhanteringsprinciperna. Principerna faststdéller
bland annat roller, ansvarsomrdden och processer fér gruppens operativa riskhantering. Utéver dessa
principer har Fenniagruppen dven flera andra principer och anvisningar for vissa sdrskilda operativa
riskklasser, till exempel forhindrande av penningtvdtt och finansiering av terrorism, dataskydd, anvisningar
for behorighetsadministrationen samt dataskydds- och datasdkerhetsanvisning for arbetstagare hos
Fennias samarbetspartner.
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| Fenniagruppen har ansvaret for hanteringen, kontrollen, uppféljningen och rapporteringen av operativa
risker faststdllts enligt principerna for modellen med tre férsvarslinjer. | enlighet med modellen med tre
forsvarslinjer har affdrs- och stédfunktionerna det primdra ansvaret for hanteringen och uppfoljningen av
operativa risker. Gruppens riskhanteringsfunktion bistar och féljer afférs- och stédfunktionerna i detta
arbete, utvecklar riskhanteringsprocessen och tillhérande verktyg samt handhar rapporteringen av
operativa risker.

Fenniagruppens hanteringsprocess gdllande operativa risker inkluderar identifiering, bedémning, hantering
och uppfdljning av risker samt tillhérande rapportering. Processen bygger pd regelbundna riskkartldggningar
i affdrs- och stédfunktioner, vilka inkluderar bedémning av riskerna utifrdn deras sannolikhet och konsekvenser,
faststdllande av riskhanteringsmetoder samt utndmning av ansvarspersoner. Risker rapporteras till
gruppens ledning och styrelser. Identifieringen av operativa risker inkluderar dven compliancerisker.

Kontinuitetshantering utgor en del av Fenniagruppens hantering av operativa risker. Dess vasentliga
faktorer dr gruppens beredskapsplan, ICT-kontinuitetsplanen, verksamhetsspecifika kontinuitets- och
beredningsplaner, systemdterstdliningsplaner samt testning/évning i anslutning till dessa. Sdkerstdllande
av kontinuiteten i verksamheten har beaktats &ven i avtal och i samarbete med utomstdende
tjdnsteleverantorer.

Alla anstdllda inom Fenniagruppen har ratt och skyldighet att rapportera upptdckta realiserade risker och
tillbud genom gruppens rapporteringssystem. Med hjdlp av systemet samlar man in riskrapporter fran olika
delar av organisationen, vilka sedan kan anvdndas for att utveckla verksamheten.

Nedan beskrivs de viktigaste operativa riskexponeringarna som identifierats i Fenniagruppen:

risker for oegentligheter
risker forknippade med personal
ICT-risker

modellrisker

projektrisker

1
2
3
4
5. compliancerisker (inklusive dataskyddsrisker)
6
7. processrisker

8

risker relaterade till tredje part.

C.6.2 Compliancerisk

| Fenniagruppen avses med compliancerisker risker for réttsliga eller administrativa paféljder, ekonomiska
forluster eller férlust av rykte, med andra ord risker som uppstdr pd grund av att bolaget har underlatit att
félja extern reglering som gdller dess verksamhet eller bolagets interna anvisningar eller &ndamdalsenliga
handlingssatt i kundrelationer. Compliancerisker hanteras som en del av hanteringen av operativa risker.

Hanteringen av compliancerisken i Fenniagruppen styrs av de principer for complianceverksamheten och
de riktlinjer for riskvillighet som antagits av styrelsen.

Nd&r det gdller compliancerisken har styrelsen faststdllt en lag niva pa riskvilligheten. | principerna fér
complianceverksamheten faststdlls organiseringen, mdlen, uppgifterna, processerna och férfarandena
samt principerna for rapportering i Fenniagruppens bolag. Enligt principerna dr den centrala principen i
hanteringen av compliancerisken att man i bolagens verksamhet féljer utfardade lagar, forordningar,
administrativa foreskrifter, finansbranschens sjdlvreglering och gruppens interna anvisningar och att avtal
och dndamadlsenliga handlingssétt tilldmpas i kundrelationer och &dven i évrigt. | riktlinjerna fér riskvillighet,
som antagits av styrelsen, definieras riskvilligheten vad gdller compliancerisken som lag.
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| Fenniagruppens riskhanteringssystem dr compliancerisken en del av den operativa risken och
Fenniagruppens verksamhetsmodeller for hantering av operativa risker tilldmpas for att identifiera, mata,
folja upp, hantera och rapportera compliancerisker.

Compliancerisker kartldggs regelbundet som en del av kartldggningen av operativa risker. Realiserade
compliancerisker och tillbud inom organisationen rapporteras i rapporteringssystemet fér operativa risker.
Dessutom genomfér compliance ett complianceprogram for att sdkerstdlla att affarsverksamheten ar
forenlig med reglerna, bland annat genom att genomféra kontroller i enlighet med en kontrollplan, som
faststdllts av styrelserna, och vid behov genom ad hoc kontroller, uppdaterar ramverket fér anvisningar,
samordnar uppféljningen av regelverket och féljer upp hur atgdrder som krévs enligt ny lagstiftning
framskrider inom organisationen. Compliance administrerar dven en visselbldsarkanal dér Fenniagruppens
bolag kan rapportera misstdnkta oegentligheter.

C.6.3 Dataskyddsrisk

Med dataskyddsrisk avses risker i anslutning till rattsliga eller administrativa paféljder, ekonomiska férluster
eller skadat anseende till foljd av att bolaget inte har foljt lagen om behandling av personuppgifter eller
inte har vidtagit lampliga dtgdrder for att sdkerstdlla en sdkerhetsnivd som stér i proportion till risken.
Dataskyddsrisker &r en del av operativa risker. Dataskyddsrisker ingdr i Fenniagruppens riskhanteringsprocess.
Dataskyddsrisker identifieras som en del av kartldggningen av operativa risker. Fér att uppréatthalla
dataskyddet och forhindra behandling som strider mot bestdmmelserna i dataskyddsforordningen ska den
personuppgiftsansvarige dessutom bedéma de risker som dr forknippade med behandlingen och vidta
atgdrder for att minska dessa risker.

| planeringen av behandlingen av personuppgifter tilldmpas ett riskbaserat tillvéigagdngssatt enligt den
allmdnna dataskyddsférordningen. Vikten av riskidentifiering betonas sdrskilt nar den
personuppgiftsansvarige faststéller tekniska och organisatoriska atgdrder for att sékerstdlla dataskyddet
vid behandlingen av personuppgifter. Riskhantering som rér dataskydd fokuserar ocksd pd riskerna for de
registrerade i samband med personuppgifter.

C.6.4 Bedomning av operativa risker

C.6.4.1 Bedomning av Fenniagruppens operativa risk

Solvenskapitalkravet for Fenniagruppens operativa risker och deras kontribution till det totala solvens-
kapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet var 239 miljoner euro (18,0 mn euro). Dess
andel av solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 3,8 procent (3,3 %).

Ar 2025 kartlades operativa risker i huvudsak mellan april och september. Kartléiggningarna omfattade
Fennia och Fennia Liv.
C.6.4.2 Bedomning av Fennias operativa risker

Solvenskapitalkravet fér Fennias operativa risker och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet fére
justeringsbelopp fér férlusttdckningskapacitet var 14,2 miljoner euro (13,3 mn euro). Dess andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 2,8 procent (2,8 %).

Vdasentliga identifierade operativa risker som berérde Fennia var férknippade med exempelvis kompetens

och nyckelpersoner, datasystem och utveckling av datasystemen, dataskydd, datahantering och
datakvalitet, bristande efterlevnad av externa bestdmmelser samt kundserviceprocesser.

85



Fennias realiserade risker hanférde sig i synnerhet till avvikelser som observerats i processerna, dataskydd
och ICT-risker.

C.6.4.3 Bedomning av Fennia Livs operativa risker

Solvenskapitalkravet for Fennia Livs operativa risker och kontributionen till det totala solvenskapitalkravet
fére justeringsbelopp for férlusttdckningskapacitet var 5,3 miljoner euro (4,9 mn euro). Dess andel av
solvenskapitalkravet fére justeringsbelopp fér férlusttéckningskapacitet var 3,7 procent (4,0 %).

Vésentliga operativa risker som berérde Fennia Liv identifierades exempelvis i frdga om affdrsprocesser,
beaktande av Fennia Liv i beslutsfattande pd gruppnivd, nyckelpersoner, funktion och datasdkerhet i de
viktigaste data- och kommunikationssystemen samt dataskydd.

Fennia Livs realiserade risker var férknippade med bland annat dataskydd, ICT-risker och olika processfel.

C.7 Ovriga materiella risker

Fenniagruppen och bolag inom gruppen exponeras dven for évriga risker, som inte beaktas vid berdkningen
av solvenskapitalkravet. Dessa risker &r ofta svdra eller rentav oméjliga att mata. Till dessa risker hér bland
annat risker relaterade till strategin och affdrsmiljon, risker relaterade till anskaffning av tilldggskapital,
ryktesrisk, grupprisker, hdllbarhetsrisker, sGsom direkta och indirekta risker orsakade av klimatféréndringar,
och nya typer av risker som &r svdra att férutspd och dn mindre att bedéma.

C.71 Strategiska och affarsmiljorelaterade risker

Strategiska och afférsmiljorelaterade risker kan vara antingen Fenniagruppens interna eller externa risker.
Interna strategiska risker i Fenniagruppens verksamhet kan realiseras, om verksamheten i Fenniagruppen
eller i ett gruppbolag leds pad fel satt eller om man har valt fel strategi med hdnsyn till konkurrenslédget, den
gdllande lagstiftningen eller marknadsférhdllandena. Detta kan leda till att Fenniagruppen eller ett enskilt
bolag inom gruppen férlorar sin marknadsposition eller till en férsdmrad I6nsamhet eller solvensstdlining.
Externa risker som pdverkar verksamheten &r vanligen politiska risker eller férknippade med politiska
beslut. Exempel pd sddana risker &r féréndringar i skatteférdelarna fér férsdkringsavtal eller andra
lagreformer som i vdsentlig grad fordndrar verksamhetsmiljén och Fenniagruppens eller ett enskilt bolags
verksamhetsférutsattningar. Konsekvenserna dr liknande som fér strategiska risker som féranleds av
gruppens egen verksamhet.

Utgdangspunkten fér hanteringen av risker for affdrsverksamheten dr att identifiera de risker som hdnfér sig
till Fenniagruppens och varje bolags affdrsverksamhet eller affdrsmodell. Det dr viktigt att iaktta olika
svaga signaler samt att bedéma hur olika evenemang, trender och scenarier paverkar
affdrsverksamhetens hdllbarhet och utvecklingen av solvensstdliningen pé bdde kort och Idng sikt. Dessa
risker férknippade med affdrsverksamheten bedéms arligen i samband med strategiprocessen.

C.7.2 Kapitalanskaffningsrisk

Om solvenssituation férsdmras avsevdrt kan det enda sdttet att korrigera solvensstdliningen bli att hitta
extern finansiering. Kapitalanskaffningsrisker kan realiseras om tillskottskapital inte finns tillgéngligt nar det
ansdks eller om priset dr vdsentligt hégre dn férvdntat. Om det inte finns kapitaltillskott att tillgd i sédana
I&gen, kan detta Gventyra Fenniagruppens eller ett gruppbolags kontinuitet. Overdrivet dyrt kapital kan &
sin sida dventyra Fenniagruppens eller ett gruppbolags I6nsamhet och férmdga att producera mervdrde.
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C.7.3 Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for att produktnamnet Fennia skadas eller att den offentliga bilden av ett
enskilt bolag som hor till eller ska forenas med Fenniagruppen skadas. Ryktesrisker kan orsakas av
samarbetspartner, om deras vdrderingar eller verksamhetsprinciper avviker frdn Fenniagruppens.

Ett gott rykte ar avgorande for forsdkringsverksamheten och hela Fenniagruppens verksamhet. Utan ett
gott rykte kan samarbetet med gruppens intressenter bli svart. Det &r svart att bygga upp ett forlorat
fértroende efter att ryktet &r forlorat. Fenniagruppen ska dérfér behandla alla sina kunder pd ett jamlikt,
fortroendeingivande och moraliskt riktigt satt i all verksamhet samt erbjuda hégklassiga och trygga
tjdnster for att minimera ryktesriskerna.

Ryktesrisken hanteras inte som ett separat riskomrade, utan den beaktas i alla riskkategorier. N&r de risker
som paverkar imagen dr identifierade kan man inom organisationen genomféra olika
riskhanteringsatgdrder. Ryktesrisker férebyggs bdst genom att jobba professionellt och genom att félja
dverenskomna principer och anvisningar. N&r man hanterar imagepdverkningar ér tydlig, dppen och
genomtdnkt intern och extern kommunikation viktig.

C.7.4 Grupprisker

Fenniagruppen och enskilda gruppbolag exponeras dven for grupprisker. Med grupprisker avses risker som
beror pd att moderbolaget och dess dotterbolag driver affdrsverksamhet i gruppform.

Det kan till exempel handla om féljande risker:

=  Transaktionsrisker vid gruppinterna transaktioner, till exempel @ndamdlsenlig prissdttning.

=  Smittrisker, det vill sGga situationer ddr ett bolags problem eller de risker som bolaget tagit smittar av
sig till gruppens dvriga bolag eller hela gruppen. Till detta rdknas dven moraliska risker (moral
hazard), med vilka man avser situationer ddr en risk, som ett av bolagen tagit med avsikt och pd ett
omoraliskt satt, och forlusten till foljd av den helt eller delvis 6verférs for att baras av moderbolaget
eller 6vriga bolag.

= Risker for intressekonflikter uppstdar da vissa gruppbolags eller hela gruppens intressen &r inbdrdes
motstridiga.

= Koncentrationsrisker intrdffar om en enskild motpart blir fér betydande pd gruppnivd, dven om risken
skulle vara inom tilldtna grénser fér de enskilda bolagen.

= Risker férknippade med administration kan bero pd att en del av funktionerna har ordnats pd
gruppnivd och en del pd ett enskilt bolags niva. Skillnader i bolagens administrationssystem kan leda
till koordinationsutmaningar och extra risker.

Hanteringen av grupprisker bygger pd att systemet fér den interna kontrollen i hela gruppen, sdrskilt
riskhanteringssystemet och tillsynen over att folja bestdmmelser och tillhorande anmdalningsforfaranden,
har faststdllts och genomfdrts pd ett logiskt och transparent satt. Rollerna och ansvarsomrddena fér olika
aktérer ska vara tydliga och véldefinierade bdde inom Fenniagruppens bolag och inom gruppen.

C.75 Hallbarhetsrisker

Med hdllbarhetsrisker avses hdndelser eller omstdndigheter som dr férknippade med miljén, samhdllet eller
bolagsstyrningen och som kan ha en negativ inverkan antingen fér Fenniagrup-pens affarsverksamhet eller
for placeringarnas vérde om de infaller. Identifiering och bedém-ning av hdllbarhetsrisker, inklusive direkta
och indirekta risker orsakade av klimatféréndringen, @r en del av Fenniagruppens riskhanteringssystem och
de beaktas i bdde placerings- och fér-sdkringsverksamhet. Hallbarhetsrisker behandlas i Fenniagruppen som
genomskdrande risker som kan kopplas till flera riskklasser. Fenniagruppen har identifierat att de risker som
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har sam-band med klimatférdndringar kan paverka gruppens riskprofil pd Idngre sikt. | och med klimat-
férandringarna kan framfor allt fysiska risker, sGsom stormar och dversvémningar, till exempel leda till 6kade
skadekostnader. Dessutom granskas omstdliningsrisker, sGsom dndrad lagstift-ning, tekniska dndringar och
marknadens omstdllning till ett koldioxidsndlt samhdlle, som kan paverka gruppens affdrsverksamhet och
placeringsverksamhet.

Hdllbarhetsrisker identifieras i regelbundna riskkartldggningar av gruppens riskhantering och
afférsfunktioner. Bedémning av hdllbarhetsrisker &r en del av Fenniagruppens egen risk- och
solvensbeddmning. | bedémningen beaktas hdllbarhetsrisker och sdrskilt klimatrisker, och effekterna pd
forsdkringsverksamheten och placeringsverksamheten har utvarderats med hjdlp av olika scenarier. |
beddmningen beaktas bdde kortvariga och ldngvariga effekter av klimatféréndringar pd gruppens riskprofil,
kapitalbehov och solvens. Scenariearbetet stoder det strategiska beslutsfattandet och beredskapen.

Hallbarhetsrisker utvdrderas regelbundet dven vid uppdateringen av bedémningen av dubbel vésentlighet,

vilket krdvs enligt lagstiftningen om héllbarhetsrapportering (CSRD; ESRS). Detta syftar till att sdkerstdlla en
enhetlig helhetsbild av statusen fér de hdéllbarhetsrisker som har en ekonomisk effekt pd verksamheten och

till att hdlla bilden av hdllbarhetsfaktorernas effekter pd Fenniagruppens verksamhet uppdaterad.

Hallbarhetsrisker foljs upp internt i regelbundna rapporter. Hallbarhetsrisker hanteras med praktiska atgérder,
bland att genom att vid behov utveckla de principer som styr gruppens verksamhet, riskvalet och
prissdttningen samt genom att stérka de operativa processerna. Dessutom hanteras héllbarhetsrisker delvis i
processer som féljer kraven pa tillbérlig aktsamhet vad gdller mdnskliga réttigheter, det vill séga processerna
vars syfte dr att sdkerstdlla att verksamheten inte orsakar negativa konsekvenser for intressenter eller att
Fenniagruppen inte dr delaktig i att orsaka negativa konsekvenser eller bidrar till att negativa konsekvenser
uppstar.

Fenniagruppen beaktar pd olika satt de hdllbarhetsrisker som hanfér sig till placeringsobjekten och deras
inverkan pd placeringsintdkterna och solvensen. En kvartalsvis kartldggning av pla-ceringstillgdngar med
olika hdllbarhetsmdtt ingdr i den regelbundna riskkartldggningen, och en bredare kartldggning och analys av
klimatrisker genomfors regelbundet.

Hdllbarhetsriskerna hanteras genom en bred diversifiering av placeringarna, sa att risker som rér enskilda
féretag inte blir betydande med tanke pd Fennias eller Fennia Livs placeringstill-gdngar. Utéver diversifiering
hanteras hdllbarhetsriskerna med tillvdgagdngssdtt som &verens-stémmer med Fenniagruppens principer for
ansvarsfulla placeringar, sdsom integrering av ESG-faktorer i investeringsbeslut, uteslutning av
placeringsobjekt och paverkning av placeringsob-jekt.

C.8 Ovrig information

Inga andra vdsentliga uppgifter om Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Livs riskprofil finns att rapportera.
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D. Vdardering for
solvensdndamal

Vérderingsprinciperna i solvensberdkningen bygger pd IFRS-standarden och solvensreglerna. Malet dr att
faststdlla det verkliga vardet enligt den marknadsmdssiga principen. De vdsentligaste skillnaderna mellan
bokslutets eget kapital och solvensberdkningens kapitalbas beror pd vdrderingsdifferensen mellan
placeringstillgdngar, vérderingen av ansvarsskulden och hanteringen av utjdmningsbeloppet.

D.1Tillgangar

Vid solvensrapportering klassificeras tillgdngar pd det sétt som regleringen kréver. Klassificeringen bygger
pa tillgdngarnas karaktdr och riskklassificering.

Placeringsinstrumentens verkliga varde faststdlls enligt noterade priser pd aktiva marknader. Instrumenten
vdrderas enligt inkopskursen eller det senaste avslutspriset om inképspris inte finns till hands eller borsen
som priset inhdmtas frdn tilldmpar en auktionsmetod. Om ingen publik notering fér placeringsinstrumentet
som helhet finns att tillgd, men det finns en aktiv marknad fér dess komponenter, faststdlls det verkliga
véardet enligt komponenternas marknadspriser. Om det inte finns ndgon aktiv marknad eller om
vérdepappret inte noteras, ska det verkliga vdrdet faststdllas enligt vedertagna vdrderingsmetoder pé
marknaden. Om det inte dr mdjligt att faststdlla det verkliga vdrdet pd en finansiell tillgdng, betraktas
anskaffningsutgiften som en tillrdcklig uppskattning av det verkliga vdrdet. Andelen sddana tillgangar i
gruppens balansrdkning dr obetydlig.

Varderingsprinciperna eller varderingsgrunderna har inte férandrats under rapporteringsperioden.
Osdkerhetsfaktorer forknippade med antaganden och bedémningar om framtiden galler framst
fastigheternas verkliga varde.
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D.1.1 Fenniagruppens tillgangar

Tabellen nedan visar Fenniagruppens tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

31.12.2025 31.12.2024
Balansrdkning  Bokslutets Balansrdkning  Bokslutets
for solvens- balans- for solvens- balans-
Placeringar (mn euro) dndamadl rdkning  Skillnad dndamadl rdkning  Skillnad
Materiella
anldggningstillgdngar, eget
bruk 396 26,5 131 40,1 273 12,8
Fastigheter, andra an fér eget
bruk 201,0 123,7 773 1990 130,3 68,8
Aktier 2330 196,1 369 2070 1899 171
Innehav i anknutna féretag 75,0 781 -32 62,4 641 1,7
Masskuldebrevslan 735,0 7489 139 748,7 741,8 69
Foretag for kollektiva
investeringar 8029 724,4 78,6 876,3 794,0 82,3
Lén 84,5 82,4 21 98,6 96,1 2,5
Kontanter 70,8 74,4 -3,6 45,8 491 -3,3
Banktillgodohavanden som
inte dr likvida medel 0,2 0,2 0,0 31 30 01
Derivat 30,0 2,7 272 28,7 0,0 28,7
Ovrigo investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringar totalt 22719 20574 214,5 23098 2095,6 214,1
D.1.2 Fennias tillgdngar
Tabellen nedan visar Fennias tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.
31.12.2025 31.12.2024
Balansrdkning  Bokslutets Balansrdkning  Bokslutets
for solvens- balans- for solvens- balans-

Placeringar (mn euro) dndamal rdkning  Skillnad dndamadl rdkning  Skillnad
Materiella
anldggningstillgdngar, eget
bruk 32 2,5 0,7 35 31 0,4
Fastigheter, andra &n for eget
bruk 82,5 23,3 593 91,3 341 573
Aktier 2319 195,8 36,1 205,9 189,7 16,2
Innehav i anknutna féretag 454,5 23211 222,4 396,4 204,3 192,0
Masskuldebrev 384,6 395,0 -10,4 3899 3871 2,8
Foretag for kollektiva
investeringar 5475 493,5 54,1 682,0 626,7 55,2
Lén 1079 105,3 2,6 1297 126,8 29
Kontanter 40,3 40,3 0,0 28,8 28,8 0,0
Banktillgodohavanden som
inte ar likvida medel 0,2 0,2 0,0 31 30 01
Derivat 21,8 2,7 191 21,8 0,0 21,8
évrigq investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringar totalt 1874,5 1490,7 383,7 1952,3 1603,7 348,6
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D1.3 Fennia Livs tillgdngar

Tabellen nedan visar Fennia Livs tillgdngar i solvensberdkningen och bokslutet.

31.12.2025 31.12.2024
Balansrdkning  Bokslutets Balansrdkning  Bokslutets
for solvens- balans- for solvens- balans-
Placeringar (mn euro) dndamadl rdkning  Skillnad dndamadl rdkning  Skillnad
Materiella
anldggningstillgdngar, eget
bruk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fastigheter, andra an fér eget
bruk 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8 0,0
Aktier 11 0,2 09 11 0,2 09
Innehav i anknutna féretag 84,4 731 1,3 0,0 0,0 0,0
Obligationer 350,3 3539 -35 358,8 354,7 41
Foéretag for kollektiva
investeringar 111,3 1039 74 185,8 176,7 91
Lé&n 4.6 43 03 4,7 43 0,4
Kontanter 18,5 18,5 0,0 17,0 171 -01
Banktillgodohavanden som
inte dr likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivat 8,1 00 8,1 69 0,0 6.9
Ovrigo investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringar totalt 578,4 553,9 24,5 575,1 553,8 21,3

D.1.4 Vardering av tillgdngar vid solvensberdkning jamfért med vdrdering i
bokslutet

D1.4.1 Immateriella och materiella tillgangar

| bokslutet upptas materiella och immateriella tillgdngar till beloppet av anskaffningsutgiften minskat med
avskrivningar enligt plan. Om det finns skdl att anta att vdardet av dessa tillgdngar har minskat, ska en
nedskrivning for vardeminskning redovisas.

Goodwill och évriga utgifter med ldng verkningstid tas inte upp i solvensberdkningen, eftersom de inte har
ett marknadsvérde. Vid solvensberdkning anses vdrdering av materiella tillgdngar enligt bokslutet, det vill
sdga bokféringsvdrdet, som skdligt varde av det verkliga vdrdet.

D.1.4.2 Fastigheter och fastighetsaktier

Byggnader och konstruktioner tas i bokslutets balansrdkning upp till anskaffningsutgiften med avdrag for
avskrivningarna enligt plan eller till ett Iagre verkligt varde. Fastighetsaktier och markomraden tas i
balansrdakningen upp till anskaffningsutgiften eller till ett Iagre verkligt varde. | bokslutet anvdnds samma
verkliga vdarden som i solvensberdkningen, och verkliga varden tas i bokslutet upp som noter.

Vid solvensberdkning vdrderas fastighetsplaceringarna till verkligt vérde. Det verkliga vardet pd fastigheter
faststdlls enligt avkastningsvérdemetoden som bygger pd framtida avkastning och marknadsbaserade
avkastningsférvantningar. Varderingen utgdr fran fastighetsspecifika egenskaper, bland annat fastighetens
Iage, skick och uthyrningssituation samt marknadsbaserade jamférelseuppgifter om alternativa hyror och
avkastningskravnivder. Vdrderingen har fér de stérsta fastighetsplaceringarna utforts drligen i samarbete med
en utomstdende fastighetsvédrderare och i évrigt av gruppens egna experter.
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D1.4.3 Aktier och andelar

Aktier och andelar tas i bokslutets balansrdakning upp till anskaffningsutgiften eller till ett Iagre verkligt
vdrde. Vid solvensberdkning vdrderas dessa tillgdngar till verkligt varde. Verkliga vérden presenteras i
noterna till bokslutet.

Fér noterade vdrdepapper och fér sddana vérdepapper som har en marknad anvdnds som verkligt varde
drets sista tillgdngliga kurs enligt fortidpande handel, eller om den saknas, den sista avslutskursen.

Som verkligt varde fér vardepapper som inte noteras anvdnds det sannolika &verldtelsepriset, den
aterstdende anskaffningsutgiften eller ett substansvérde. Fér andelar i kapitalinvesteringsfonder
anvdnds den vdrdering som forvaltningsbolaget uppgett om fondens verkliga vdrde.

D.1.4.4 Obligationer

Obligationer tas i bokslutets balansrdkning upp till anskaffningsutgiften. Anskaffningsutgiften berdknas
med hjdlp av medelpriset. Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsutgiften fér obligationer
periodiseras bland rdnteintdkterna eller som avdrag fér dessa under finansmarknadsinstrumentets [6ptid.
Motposten bokférs som 6kning eller minskning av anskaffningsutgiften. Vardeférandringar orsakade av
fluktuationer i rdntenivan bokférs inte. Nedskrivningar i anknytning till emittentens kreditvdrdighet bokférs
i resultatet.

Vid solvensberdkning varderas obligationer till verkligt varde. Verkliga vdrden presenteras i noterna till
bokslutet. Vid solvensberdkning upptas rérliga rédntor som harrdr fran placeringar till verkligt varde fér
tillgdngen i fradga. | bokslutets balansrékning ingdr placeringarnas rérliga réntor i gruppen fordringar.

D1.4.5 Lan

Kundlan vdrderas till nominellt vérde i bokslutet. | solvensberdkningen vérderas Idnen pd marknadsmdssiga
villkor.

D1.4.6 Derivat

En negativ skillnad mellan det verkliga vardet for ett icke-skyddande derivatkontrakt och ett hogre
bokforingsvarde bokférs som kostnad i bokslutet. Orealiserade intdkter bokfors inte. Rantederivat anvdnds
for att skydda rdanterisken gdllande den marknadsmdssiga ansvarsskulden mot framtida vardeférandringar
enligt gruppens riskhantering. Dessa rantederivat bokférs som skyddande.

Vid sékringsredovisning bokférs inte negativ vardeféréndring pd derivat som kostnad till den del som
vardeférdndringen pd det skyddade objektet tdcker den och férutsatt att skyddet &r effektivt. Om
emellertid den negativa vérdeférdndringen pd skyddade réntederivat éverskrider den positiva
vardeférdndringen pd den skyddade marknadsmdssiga ansvarsskulden, bokférs den éverskridande delen
som nedskrivningar av placeringar.

Av rdntederivat bokférs enligt avtal de rdntor som hanfér sig till rédkenskapsperioden som intékter och
kostnader for rédkenskapsperioden. Vinster eller forluster till féljd av att rdntederivat, som bokférts som
skyddande, har stdngts periodiseras 6ver I6ptiden for varje derivatkontrakt. Icke-periodiserade saldon av
de vinster och férluster pd stdngda derivat som har tagits upp i balansrékningen beaktas inte i
balansrdkningen for solvensberdkning.

Vid solvensberdkning vérderas derivatkontrakt till verkligt varde. Det verkliga vdrdet pd derivatkontrakt
faststdlls utifrdn marknadsnoteringar fér avtal eller om dessa saknas utifrdn kassaflédesprognoser och en
riskfri rdnta harledda frdn marknadsinstrument. Verkliga vérden presenteras i noterna till bokslutet.
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D1.4.7 Lanefordringar

Lanefordringar tas i bokslutets balansrdkning upp till det nominella vérdet eller till ett bestdende lagre
sannolikt varde. Vid solvensberdkning varderas kundldn till deras marknadsvérde (sd kallad mark-to-model-
vardering).

Vérderingsmodellen bygger pd tre huvudsakliga faktorer. Framtida kassafléden férutspds med hdnsyn till
I&nets karaktdr och dterbetalningstid. Kassaflédena diskonteras med en rdnta som beaktar en
marknadshdrledd riskfri rénta och en riskpremie som aterspeglar motpartens kreditvdrdighet.

D.1.4.8 Kassa och bank

Kassa och bank tas i bokslutets balansrdkning upp till det nominella vérdet. Rantor pd insattningar bokférs
till fordringar i bokslutets balansrakning. Det finns inga skillnader i varderingen enligt solvensberdkningen
och bokslutet.

D1.4.9 Premiefordringar och ovriga fordringar

Premiefordringar tas i balansrakningen upp till det sannolika vardet och 6vriga fordringar till det nominella
vérdet eller till ett bestdende ldgre sannolikt vérde. Frdn premiefordringarnas nominella vérde har
annullationer som baserar sig pd tidigare erfarenhet dragits av, varvid man far det sannolika vérdet. En
fordran som sannolikt inte kommer att betalas bokfors som kreditforlust. Vid solvensberdkning betraktas
endast férfallna fordringar fran férsdkringstagare som premiefordringar. Vardering av évriga fordringar
enligt bokslutet anses som skdlig vardering av det verkliga vdrdet, och ovriga fordringar véarderas i
solvensberdkningen till bokféringsvardet enligt bokslutet.

D.1.4.10 Tillgadngar som utgor tackning for fondférsdkringar

Tillgdngar som utgdr téckning fér fondférsdkringar vérderas bade i bokslutet och vid berdkningen av
solvensen till verkligt varde.

D1.411 Latent skattefordran

Latenta skattefordringar till f6ljd av periodiseringsdifferenser i bokforing och beskattning tas upp i
koncernbolagens bokslut och koncernbokslutet till det belopp som den beskattningsbara inkomsten sannolikt
kommer att utgéra i framtiden och mot vilken dessa kan utnyttjas. | bokféringen av latenta skattefordringar
iakttas sdrskild férsiktighet pd grund av deras osdkerhet. De latenta skatterna réknas ut enligt den faststdllda
skattesatsen pd bokslutsdagen. Latenta skattefordringar som uppstdr till féljd av skillnader i
vdrderingsprinciperna for solvensberdkningen och bokslutet tas inte upp i solvensberdkningen.

D.2 Forsakringstekniska avsdttningar

Bdsta estimat fér de férsdkringstekniska avsdttningar som berdknats utifran férsdkringsavtal i
solvensberdkningen ar forvantat nuvarde for framtida kassafléden som gdller det nuvarande
férsdkringsbestdndet. Framtida kassafléden fran férsdkringsavtal diskonteras med en swap-
nollkupongrdntekurva faststadlld av Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten Eiopa. De
forsakringstekniska avsattningarna dr summan av det bdsta estimatet och riskmarginalen. Riskmarginalen
berdknas med den sd kallade Cost of Capital-metoden med en férvéntad kapitalkostnad pd sex procent.
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For att faststdlla framtida kassafléden behovs forutom information om avtalen i det befintliga
férsdkringsbestdndet dven olika antaganden om de forsdkrades livstid och beteende. Sddana antaganden
dr bland annat antaganden om dédlighet, invaliditetsfrekvens, dterkdp, pensionstid, nya premier, placering
av férsdkringskapital, extra férmdner och férsdkringars driftskostnader.

D.2.1 Fenniagruppens forsakringstekniska avsattningar

Fenniagruppen har inga interna aterférsdkringsarrangemang, s@ Fenniagruppens forsdkringstekniska
avsdttningar bestdr bdde i bokslutet och solvensberdkningen av Fennias, Fennia Livs och Fennia
Livférsdkrings sammanlagda forsdkringstekniska avsdttningar.

Fenniagruppens bokslutsenliga forsdkringstekniska avsdttningar fore avgiven daterférsdkring var
6 042,6 miljoner euro (4 603,8 mn euro) och de férsdkringstekniska avsdttningarna enligt
solvensberdkningen fére avgiven dterférsdkring var 5 509,2 miljoner euro (4 047,4 mn euro).

Den férsdkringstekniska ansvarsskulden fér avgiven dterférsdkring var i bokslutet 17,6 miljoner euro
(12,0 mn euro) och i solvensberdkningen -10,1 miljoner euro (-6,2 mn euro).

D.2.2 Fennias forsakringstekniska avsattningar

Fennias bokslutsenliga forsdkringstekniska avsdttningar bestod av premieansvar pé 180,4 miljoner euro
(164,7 mn euro), ersdttningsansvar pda 9979 miljoner euro (10409 mn euro) och ett utjémningsbelopp pd
111,7 miljoner euro (109,7 mn euro). Det totala beloppet for de férsdkringstekniska avsdttningarna fére
avgiven daterférsdkring var 1290,0 miljoner euro (1 315,3 mn euro).

De solvensberdkningsenliga férsékringstekniska avsattningarna fére avgiven aterférsdkring var

788,7 miljoner euro (870,6 mn euro), varav bdsta estimat utgjorde 759,3 miljoner euro (834,7 mn euro) och
riskmarginalsbeloppet var 29,5 miljoner euro (35,9 mn euro). Premieansvarsandelen av det bdsta estimatet
var -13,9 miljoner euro (5,1 mn euro) och ersdttningsansvarsbeloppet 7731 miljoner euro (829,6 mn euro).

De forsdkringstekniska avsdattningarna for avgiven aterférsdkring var i bokslutet 17,5 miljoner euro (12,0 mn
euro) och i solvensberdkningen 13,0 miljoner euro (8,8 mn euro).

Tabellen visar fordelningen av de solvensberdkningsenliga férsdkringstekniska avséattningarna i bdsta
estimat samt i riskmarginal enligt férsdkringsgren. Siffrorna &r fére avgiven aterfdrsdkring, det vill séga i
siffrorna har inte kassafléden som gdller avtal om avgiven aterférsdkring beaktats.
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31.12.2025 3112.2024

Basta Risk- Ansvars- Basta Risk- Ansvars-
Férsdkringstyp (mn euro) estimat marginal skuld estimat marginal skuld
Sjukkostnadsférsdkringar 32,8 2,2 35,1 35,3 2,7 38,0
Forsakringar mot foérlust av
forvarvsinkomst 0,8 0,3 11 0,5 0,3 0,8
Olycksfallsférsakringar for
arbetstagare 18,0 51 231 101 5,7 15,8
Trafikférsdkringar for motorfordon 30,2 3,0 33,2 32,8 3,5 36,2
Ovriga forsakringar for
motorfordon 42,3 3,6 459 475 4,0 51,5
Sj6-, luft- och
transportférsakringar 2,7 0,6 33 2,5 0,8 33
Brandfoérsdkringar och andra
egendomsforsakringar 23,7 4,4 28,2 393 5,4 44,7
Allmd&nna ansvarsforsékringar 40,1 2,6 42,7 41,5 31 44,6
Kredit- och borgensférsdkringar 17 0,3 2,0 0,4 01 0,5
Rattsskyddsférsdkringar 10,3 0,5 10,9 10,7 0,6 1,3
N&dtjénst for resendrer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra ekonomiska férluster -2,2 0,7 -1,5 0,0 0,8 0,8
Icke-proportionella
sjukdterforsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella
ansvarsaterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella sjo-, luft- och
transportdaterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionella
egendomsdterférsdkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Livrdnta och pension som
bygger pd skadeférsdkringar och
sjukférsdkringsdtaganden 3493 4,3 353,6 385,0 6,2 391,3

Livrdnta och pension som bygger
pd skadeférsdakringar och annat &n
sjukférsdkringsdtaganden 2095 1,8 211,2 2293 2,6 2319

Totalt 7593 29,5 788,7 834,7 35,9 870,6

Kassaflodena for de forsdkringstekniska avsdttningarnas bdsta estimat dr faststdllda med simuleringsteknik
i solvensberdkningen. | frdga om dédlighet och invaliditet bygger Fennias antaganden pd undersékningar
och analyser inom forsékringsbranschen. Till 6vriga delar bygger de antaganden som tilldmpats vid
berdkningen av ansvarsskulden pd tidigare beteende i bolagets eget férsdkringsbestdnd och pd nuvarande
sdtt att handha férsdkringar. De marknadsmdssiga férsdkringstekniska avsdattningarna berdknas per
forsdkringsavtal, vars summa utgér den totala ansvarsskulden.

Osdkerheter i nivan pd de férsdkringstekniska avsdttningarna beror pd féljande:

» Totalskadeuppskattningar som reserverats fallspecifikt ar uppskattningar av enskilda skadors totala
omfattning och kommer att preciseras till slutgiltiga totalskadebelopp ndr skadornas hela omfattning
klargors. | synnerhet bedémningen av framtida pensionsrelaterade ersdttningar ar osdker nar det
gdller utvecklingen av dterstdende livsldngd.

= Avsdttningar for okdnda och kénda skador som inte gjorts frdn fall till fall bygger pd uppskattningar
av skadornas omfattning och avveckling utifran skadestatistik.

= Storleken pd kommande ersdttningar pdverkas av kostnadsutvecklingen fér kostnader som betalas
for forsakringsgrenen i frdga. Exempelvis for bilskador pdverkar utvecklingen av
reparationskostnader eller fér sjukkostnadsférsdkringar vardatgdrdernas eller Idkemedlens
prisutveckling ersdttningens slutgiltiga storlek. Det finns alltid osdkerhet kring framtida inflation,
vilket dven medfor osdkerhet kring bedémningen av framtida ersattningar.
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De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden fér varderingen av
de forsdkringstekniska avsattningarna vid solvensberdkning och i bokslutet ar féljande:

= Diskonteringsmetoderna dr olika.

= Den kollektiva vdrderingsmetoden bygger i bokslutet pd en traditionell metod fér skadetrianglar.

Aven féljande faktorer bidrar till skillnader mellan bolagets vérdering fr solvensberdkning och for
bokslutet:

= P4 grund av vdrderingsskillnaden var premieansvaret i bokslutet 180,4 miljoner euro och i
solvensberdkningen -13,9 miljoner euro.

» Regressfordringarna for de faststdllda pensionskapitalen enligt arbetsolycksfalls- och
yrkessjukdomsforsdkring var 19,8 miljoner euro, som inte upptas i bokslutet, men upptas som netto i
solvensberdkningen.

»  Ansvarsskulden fér patientforsdkringens forsakringar med full sjdlvrisk uppgick till 19,8 miljoner euro i
bokslutet medan ersdttnings- och férsdkringspremiebetalningarna avseende denna del av
ansvarsskulden i praktiken motsvarade varandra i solvensberdkningen.

= Det férekommer skillnader i begrepp i anknytning till upphérande av avtal.

» Det finns skillnader i berdkningen av sdkerhetsmarginaler.

D.2.3 Fennia Livs forsakringstekniska avsattningar

Fennia Livs férsdkringstekniska avsattningar enligt bokslutet fére avgiven aterférsdkring var 3 622,5 miljoner
euro (3 288,5 mn euro). Den bestod fér sparférsdkringarnas del av férsdkringskapital 3 552,6 miljoner euro
(3 2131 mn euro) och av ansvarsskulden fdr rédntekomplettering 56,3 miljoner euro (63,3 mn euro),
sammanlagt 3 608,9 miljoner euro (3 276,4 mn euro). De férsdkringstekniska avsattningarna fér
fondférsdkringar var 3 1899 miljoner euro (2 835,2 mn euro). De férsdkringstekniska avséattningarna for
risklivforsdkringar och de évriga férsdkringstekniska avsdttningarna var 13,6 miljoner euro (12,1 mn euro).

De solvensber&kningsenliga férsdkringstekniska avsdttningarna fére avgiven aterférsékring var

3 492,4 miljoner euro (3 176,8 mn euro). De bestod av bdsta estimat p& 3 459,7 miljoner euro (3 146,3 mn
euro) och en riskmarginal pda 32,7 miljoner euro (30,5 mn euro). De fdrsdkringstekniska avsdttningarna fér
fondférsdkringar var 3 1272 miljoner euro (2 7799 mn euro). De férsdkringstekniska avséttningarna fér
risklivforsdkringar var -36,2 miljoner euro (-41,2 mn euro).

De férsdkringstekniska avsdttningarna fér avgiven aterférsdkring var i bokslutet 0,0 miljoner euro (0,0 mn
euro) och i solvensberdkningen -2,0 miljoner euro (-2,6 mn euro).

Tabellen visar férdelningen av de solvensberdkningsenliga férsdkringstekniska avsattningarna i basta
estimat samt i riskmarginal enligt férsdkringsgren. Siffrorna @r fére avgiven aterférsékring, det vill sdgai
siffrorna har inte kassafléden som gédller avtal om avgiven aterférsdkring beaktats.
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31.12.2025 3112.2024

Forsdkringsteknisk ansvarsskuld Bdsta Risk- Bdsta Risk-
enligt forsdkringslag (mn euro) estimat marginal Totalt estimat marginal Totalt
Sparférsdkring

Med berdkningsrdnta 71 0,0 71 96 0,1 97

Fondanknutna 18433 75 1850,7 16896 70 1696,6
Kapitaliseringsavtal

Med berdkningsrdnta 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0 1,0

Fondanknutna 716,1 2,7 718,8 5481 21 550,3
Individuell pension

Med berdkningsrdnta 153,6 0,6 154,2 171,2 09 1721

Fondanknutna 232,7 1,5 234,2 2339 17 235,6
Gruppension

Med berdkningsrdnta 234,5 45 2389 251,2 4,2 255,4

Fondanknutna 318,5 5,0 3235 2929 4,5 2974
Risklivforsdakring -471 109 -36,2 -51,2 99 -41,2
Totalt 34597 32,7 34924 3146,3 30,5 3176,8
Med berdkningsrdnta 396,1 5,2 401,3 4330 5,2 4381
Fondanknutna 3110,6 16,6 31272 2764,5 15,3 27799
Risklivférsakring -471 109 -36,2 -51,2 99 -41,2
Totalt 34597 32,7 3492,4 3146,3 305 31768

Kassaflédena for de forsdkringstekniska avsdattningarnas bdsta estimat dr faststdllda med simuleringsteknik
och avtalsspecifikt i solvensberdkningen.

Osékerheter i nivan pd de férsdkringstekniska avsdttningarna beror pd féljande:

*  Framtida kassafléden bygger pd olika vdrden hérledda fran historisk statistik, till exempel framtida
dodlighet, arbetsoférmdaga och kundbeteende. Den faktiska utvecklingen Iér avvika frdn dessa

vdarden.

= P4 framtida driftskostnader inverkar storleken pd vdrdet pd den framtida inflationen. Den faktiska
inflationsutvecklingen skiljer sig troligen fran detta vdrde.

De mest betydelsefulla skillnaderna i grunderna, metoderna och centrala antaganden fér varderingen av
de forsdkringstekniska avsdttningarna vid solvensberdkning och i bokslutet ar féljande:

Den bokslutsenliga ansvarsskulden i férsakringar med berdkningsrdnta och fondanknutna
férsdkringar bestdr huvudsakligen av férsdkringskapitalet och ansvarsskulden fér
rantekomplettering. De solvensberdkningsenliga forsdkringstekniska avsattningarna utgérs av
marknadsbaserat definierade kommande kassafléden som paverkas av bland annat réntenivan, de
biometriska faktorerna och antagandena om férsdkringstagarnas beteende.

For risklivférsakringarnas del bestdr bokslutets férsakringstekniska avsdttningar av premieansvaret,
ersattningsansvaret fér kdnda och okénda ersattningar samt ansvaret for extra férmaner, totalt 10,5
miljoner euro. De forsdkringstekniska avsdattningarna for risklivférsdkringar i solvensberdkningen var
negativ, totalt 36,2 miljoner euro, eftersom de framtida premierna vdntas éverstiga
driftskostnaderna som behévs for forvaltning av framtida ersdattningar och férsdkringar. Denna
effekt syns dven i avgiven aterférsdkring, vars varde i tillgdngar var negativt. Beloppen ér sdrskilt
kdnsliga for antaganden om annullationer vad gdller risklivforsdkringar.
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D.2.4 Matchnings- och volatilitetsjusteringar och 6vergdngsbestdmmelser

De forsakringstekniska avsdattningarna i Fenniagruppen, Fennia och Fennia Liv har faststdllts utan
matchningsjustering, volatilitetsjustering eller 6vergdngsbestdmmelser.

D.3 Andra skulder

Fenniagruppens, Fennias och Fennia Livs évriga skulder &r i huvudsak kortfristiga skulder med anknytning
till indirekt beskattning, leverantérsfakturor och annan operativ verksamhet. De dvriga skulderna redovisas
i balansrakningen och beaktas till sitt nominella vérde vid solvensberdkning.

Latenta skatteskulder till féljd av periodiseringsdifferenser i bokféring och beskattning tas inte upp i
koncernbolagens bokslut och koncernbokslutet. | solvensberdkningen beaktas dessutom eventuell latent
skatteskuld som uppstdr till féljd av skillnader i vérderingsprinciperna fér solvensberdkningen och bokslutet.
De latenta skatterna rdknas ut enligt den faststdllda skattesatsen pd bokslutsdagen.

D.4 Alternativa vdarderingsmetoder

Beslut om att dvergad till alternativa varderingsmetoder fattas separat fran fall till fall och motiveringarna
dokumenteras. Om en alternativ varderingsmetod dr den enda mdéjligheten for ett placeringsinstrument,
ska det finnas dokumenterade vdrderingsmodeller innan ett placeringsbeslut fattas.

D.5 Ovrig information

Ingen &vrig vdsentlig information finns att rapportera om vdrdering fér solvensdndamal i Fenniagruppen,
Fennia eller Fennia Liv.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

E1.1 MAl, policy och processer for hantering av kapitalbas

Syftet med hanteringen av kapitalbasen &r att sdkra tillrdckliga tillgdngar for att tdcka solvenskapitalkravet
i regleringen och ett tillrdckligt stort dverskott vid varje given tidpunkt samt att férdela kapitalet pd de
centrala riskomrddena pd ett effektivt sdtt enligt forhdllandet mellan risker och avkastning. Overskottet
faststdlls enligt egen beddmning av riskerna i férhdllande till det solvenskapitalkrav som regleringen
forutsatter samt beredskap infor plotsliga och oférutsdgbara stérningar.

Den ldgsta nivan for kapitalbasen &r den miniminiva som krdvs fér att med stor sannolikhet ska kunna
uppfylla de forpliktelser som gdller de férsdkrades formdner. Bade kapitalbasen och sol-venskapitalkravet
kan féréndras snabbt pd grund av dppna riskpositioner, vilket kan leda till att man inte nédvéndigtvis
Idngre kan bedriva verksamhet i normal ordning. Fér pldtsliga och oférutsdgbara stressfaktorer fastslds en
kapitalbuffert av 6nskad storlek utéver den krédvda mi-niminivén pd kapitalbasen. Syftet med
kapitalbufferten ar att ge tid att anpassa riskpositionen ndr plétsliga och 6verraskande situationer
uppkommer, det vill sdga att anpassa solvensstdll-ningen och positionen for risker och avkastning pd ett
genomtdnkt sétt till en nivd som motsva-rar den nya situationen.

Den egna synen pd det totala solvensbehovet och den internt definierade kapitalbufferten ut-gér
tillsammans mdlnivan fér solvensen. Det belopp som behdvs for kapitalbufferten vérderas ocksd pd lang
sikt, varvid man till granskningen légger till kvalitativa synpunkter och icke-mdtbara risker. SGdana &r till
exempel styrelsens affdrsstrategier samt risker och méjligheter i anknytning till affarsmiljon.

Kapitalbas- och solvenshanteringen ingdr i riskhanteringssystemet. Vid risk- och solvensbedémningen, som
gdrs minst en gdng om dret, uppdateras och faststdlls risktagningskapaciteten och riskvilligheten samt
allokeras det kapital som dr exponerat for risk i férhallande till helheten och de enskilda riskerna.
Riskgrénser och begrdnsningar for risktagning utformas fér att motsvara ovanndmnda mdl. Riskgrénserna
bevakas kontinuerligt och risktagningen kontrolleras och vid behov uppdateras hanteringsramen
kvartalsvis fér att motsvara eventuella féréndringar i affdrsverksamheten eller pa placeringsmarknaden.
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E1.2 Klassificering och medrdkningsbarhet av kapitalbas

E1.21 Fenniagruppens kapitalbas

Fenniagruppens solvens berdknas med metoden som bygger pd konsolidering (s.k. metod 1).

Tabellen visar sammansdttningen och beloppet fér Fenniagruppens kapitalbas vid utgdngen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Primdrkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 994,4 1005,0
Férutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstdllda skulder 0,0 0,0
Ovrig icke tillgénglig kapitalbas 0,0 0,0
Totalt 994,4 1005,0
Tillaggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 994,4 1005,0

Fennias och Fennia Livs kapitalbas kunde vid utgdngen av rapporteringsperioden anvdndas i sin helhet pd

gruppniva.

Tabellerna visar en specifikation éver Fenniagruppens kapitalbas vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att tdcka
solvenskapitalkravet och minimisolvenskapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av

for att tdcka

for att tdcka

kapitalbasmedel 31.12.2025 (mn euro) Tillgéngligt solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 994,4 994,4 994,4
Nivéa 1 - begrdnsad 0,0 0,0 00
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 994,4 994,4 994,4
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31.12.2024 (mn euro) Tillgdngligt solvenskapitalkravet = minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 1005,0 1005,0 1005,0
Niva 1 - begrénsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 1005,0 1005,0 1005,0

Fenniagruppens tillgdngliga kapitalbas tillhér i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar for att

tdcka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i Fenniagruppens

not $.23.01.22.

Fenniagruppen tilldmpar inte de 8vergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pd kapitalbasen.
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Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberdkningens egna tillgdngar vid utgdngen av
rapporteringsperioden var 331,2 miljoner euro (2992 mn euro). Tabellerna nedan visar sammandrag av de
viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberdkningen vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid
utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2025 (mn euro) Balansrékning fér Bokslutets

Tillgéngar solvensdndamadl balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 22,6 -22,6
Immateriella tillgangar 0,0 124,3 -124,3
Placeringar 22719 20574 214,5
Tillgédngar som innehas fér indexreglerade

avtal och fondforsdkringsavtal 43622 4 364,1 -1,8
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 10,1 17,6 -75
Latent skattefordran 1,2 1,2 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon

annanstans 85,2 358,1 -2729
Tillgéngar totalt 6730,7 6 9455 -214,8
Skulder

Forsakringsteknisk ansvarsskuld 55092 6042,6 -533,3
Utjamningsbelopp 0,0 m,7 -11,7
Skulder av derivat 54,8 39 509
Latent skatteskuld 849 241 60,8
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 873 100,0 -12,7
Skulder totalt 5736,3 6282,3 -546,0

Skillnaden mellan tillgangar och skulder

Egna tillgdngar/Eget kapital 994,4 663,2 331,2
31.12.2024 (mn euro) Balansrdkning for Bokslutets

Tillgangar solvensdndamadl balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 290 -290
Immateriella tillgdngar 0,0 m,7 -1M11,7
Placeringar 23098 2095,6 2141
Tillgédngar som innehas fér indexreglerade

avtal och fondférsdkringsavtal 28355 2836,3 -09
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 6,2 12,0 -5,9
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 2,7 2,7 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas nagon

annanstans 50,8 330,7 -2799
Tillgdngar totalt 52049 54181 -213,3
Skulder

Forsdakringsteknisk ansvarsskuld 40474 4 4941 -446,7
Utjamningsbelopp 0,0 1097 -109,7
Skulder av derivat 111 0,0 111
Latent skatteskuld 76,9 26,3 50,6
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 64,5 82,2 177
Skulder totalt 41999 4712,3 -512,4

Skillnaden mellan tillgdngar och skulder
Egna tillgdngar/Eget kapital 1005,0 705,8 2992
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Skillnaderna mellan balansrdkningarnas tillgdngar beror frdmst pd att

goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrdkningen fér solvensdndamal

vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i dvrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen fér solvensdndamdl vérderas till marknadsvdrde eller marknadsbaserat vdarde

i bokslutets balansrékning vdrderas fordringar enligt aterférsdkringsavtal med soliditetsprincipen
utan diskontering, medan de i balansrdkningen fér solvenséndamal varderas marknadsbaserat med
hadnsyn till de forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgrdnserna

férvantade provisionsaterbdringar frdn placeringar som utgér téckning fér fondférsdkringar
aktiveras i balansrdkningen fér solvenséndamal.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frdmst pd att

de férsdkringstekniska avsattningarna i balansrdkningen for solvensdndamadl vérderas
marknadsmdssigt, medan bokslutets vérdering bygger pd dterkdpsvdrde och soliditetsprincipen

utjimningsbeloppet ingdr i bokslutets férsdkringstekniska avsdttningar, men inte i
solvensberdkningen

balansrdkningen fér solvensdndamdl inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.

En mer detaljerad specifikation éver solvensberdkningen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i
Fenniagruppens not S.02.01.02.

E.1.2.2 Fennias kapitalbas

Tabellen nedan visar sammanséttningen och beloppet fér Fennias kapitalbas vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Primdrkapital
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder 956,2 974,6
Forutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstdllda skulder 0,0 0,0
Totalt 956,2 974,6
Tilldggskapital 0,0 00
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 956,2 974,6
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Tabellerna nedan visar en specifikation éver Fennias kapitalbas vid utgédngen av rapporteringsperioden
och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att tdcka

solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av

for att tdcka

for att tdcka

kapitalbasmedel 31.12.2025 (mn euro) Tillgéngligt solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Nivd 1 - obegransad 956,2 956,2 956,2
Niva 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Nivé 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 956,2 956,2 956,2
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31:12.2024 (mn euro) Tillgdngligt solvenskapitalkravet = minimikapitalkravet
Niva 1 - obegrdnsad 974,6 974,6 974,6
Niva 1 - begrénsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 0,0
Totalt 974,6 974,6 974,6

Bolagets tillgdngliga kapitalbas tillhér i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar fér att

tdcka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i Fennias not

$.23.01.01.

Bolaget tilldmpar inte de dvergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.
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Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberékningens egna tillgdngar vid utgdngen av
rapporteringsperioden var 407,6 miljoner euro (365,7 mn euro). Tabellerna visar sammandrag som anger de
viktigaste skillnaderna mellan bokslutet och solvensberékningen vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2025 (mn euro) Balansrékning fér Bokslutets

Tillgéngar solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 1339 -1339
Placeringar 1874,5 1490,7 3837
Tillgédngar som innehas fér indexreglerade

avtal och fondférsdkringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 13,0 175 -4,5
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon

annanstans 66,9 282,3 -215,5
Tillgéngar totalt 19543 1924,5 299
Skulder

Forsakringsteknisk ansvarsskuld 788,7 1178,3 -3896
Utjamningsbelopp 0,0 m,7 -111,7
Skulder av derivat 401 39 36,2
Latent skatteskuld 1019 14,0 879
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 675 68,1 -0,6
Skulder totalt 998,2 13759 -3778
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder

Egna tillgdngar/Eget kapital 956,2 548,6 407,6
31.12.2024 (mn euro) Balansrdkning for Bokslutets

Tillgangar solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 0,0 0,0
Immateriella tillgangar 0,0 126,2 -126,2
Placeringar 1952,3 1603,7 348,6
Tillgdngar som innehas for indexreglerade

avtal och fondforsdkringsavtal 0,0 0,0 0,0
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 8,8 12,0 -3,2
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon

annanstans 41,7 2595 -217.8
Tillgdngar totalt 20028 20014 1,4
Skulder

Forsdkringsteknisk ansvarsskuld 870,6 1205,6 -335,0
Utjadmningsbelopp 0,0 109,7 -109,7
Skulder av derivat 8,7 0,0 8,7
Latent skatteskuld 91,4 15,4 76,1
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 575 619 -4,4
Skulder totalt 1028,3 1392,6 -364,3
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder

Egna tillgdngar/Eget kapital 974,6 608,8 365,7
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Skillnaderna mellan balansrdkningarnas tillgdngar beror frdmst pd att

goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrdkningen fér solvensdndamal

vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i dvrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen fér solvensdndamdl vérderas till marknadsvdrde eller marknadsbaserat vdarde

i bokslutets balansrékning vdrderas fordringar enligt aterférsdkringsavtal med soliditetsprincipen
utan diskontering, medan de i balansrdkningen fér solvenséndamal varderas marknadsbaserat med
hadnsyn till de forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgrdnserna

i dvriga tillgdngar har en betydande del av premieintdkterna och fordringarna fran
forsakringsférmedlare 6verforts till berdkningen av de forsdkringstekniska avsattningarna.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frdmst pd att

de férsdkringstekniska avsattningarna i balansrdkningen for solvensdndamadl vérderas
marknadsmdssigt, medan bokslutets vérdering bygger pa soliditetsprincipen

utjimningsbeloppet ingdr i bokslutets férsdkringstekniska avsdttningar, men inte i
solvensberdkningen

balansrdkningen fér solvensdndamdl inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.

En mer detaljerad specifikation éver balansrdkningen fér solvenséindamal vid utgdngen av
rapporteringsperioden finns i Fennias not $.02.01.02.

E.1.2.3 Fennia Livs kapitalbas

Tabellen nedan visar sammanséttningen och beloppet fér Fennia Livs kapitalbas vid utgangen av
rapporteringsperioden och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden.

Tillgénglig kapitalbas (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Primdrkapital
Skillnad mellan tillgdngar och skulder 246,1 219,2
Egna aktier (som innehas direkt eller indirekt) 0,0 0,0
Forutsebara utdelningar och utbetalningar 0,0 0,0
Efterstdllda skulder 0,0 0,0
Totalt 246,1 219,2
Tilldggskapital 0,0 0,0
Kapitalbas (primdrkapital + tilldggskapital) 246,1 219,2
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Tabellerna nedan visar en specifikation éver Fennia Livs kapitalbas vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgdngen av den féregdende rapporteringsperioden samt medrdkningsbara belopp fér att tdcka

solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Klassificering och medrdkningsbarhet av

for att tdcka

for att tdcka

kapitalbasmedel 31:12.2025 (mn euro) Tillgéngliga solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Nivd 1 - obegrdnsad 2461 246,1 2461
Niva 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 00
Totalt 2461 246,1 2461
Klassificering och medrdkningsbarhet av for att tdcka for att tdcka
kapitalbasmedel 31.12.2024 (mn euro) Tillgéngliga solvenskapitalkravet  minimikapitalkravet
Nivd 1 - obegrdansad 2192 219,2 2192
Nivd 1 - begrdnsad 0,0 0,0 0,0
Niva 2 0,0 0,0 0,0
Niva 3 0,0 0,0 00
Totalt 219,2 219,2 219,2

Bolagets tillgdngliga kapitalbas tillhér i sin helhet niva 1, som kan anvdndas utan begrdnsningar fér att

tdacka solvenskapitalkravet.

En mer detaljerad specifikation av kapitalbasen vid utgdngen av rapporteringsperioden finns i Fennia Livs

not $.23.01.01.

Bolaget tilldmpar inte de évergdngsbestdmmelser som medges av regleringen pa sin kapitalbas.

106



Skillnaden mellan bokslutets eget kapital och solvensberékningens egna tillgdngar vid utgdngen av

rapporteringsperioden var 67,4 miljoner euro (55,2 mn euro). Tabellerna nedan visar sammandrag av de
viktigaste skillnaderna mellan boksluts- och solvensberékningen vid utgdngen av rapporteringsperioden
och vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod.

31.12.2025 (mn euro) Balansrékning fér Bokslutets

Tillgéngar solvensdndamal balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 11,1 -111
Immateriella tillgangar 0,0 1,8 -1,8
Placeringar 578,4 5539 24,5
Tillgédngar som innehas fér indexreglerade

avtal och fondforsdkringsavtal 31877 31899 -2,2
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal -2,0 0,0 -2,0
Latent skattefordran 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon

annanstans 16,7 75,4 -58,6
Tillgéngar totalt 3780,8 38321 -51,3
Skulder

Forsakringsteknisk ansvarsskuld 34924 3622,5 -130,1
Utjagmningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 14,8 0,0 14,8
Latenta skatteskulder 16,9 8,0 8,8
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 10,8 229 -121
Skulder totalt 3534,8 36534 -118,7
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder

Egna tillgdngar/Eget kapital 246,1 178,7 674
31.12.2024 (mn euro) Balansrdkning for Bokslutets

Tillgéngar solvensandamadl balansrdkning Skillnad
Goodwill 0,0 14,0 -14,0
Immateriella tillgdngar 0,0 2,6 -2,6
Placeringar 5751 553,8 21,3
Tillgédngar som innehas fér indexreglerade

avtal och fondférsdkringsavtal 2 835,5 2836,3 -09
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal -2,6 0,0 -2,6
Provisionsaterbdringar fran fondférsdkringar 0,0 0,0 0,0
Latent skattefordran 1,5 1,5 0,0
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon

annanstans 94 73,0 -63,6
Tillgéngar totalt 3418,8 3481,3 -62,4
Skulder

Forsakringsteknisk ansvarsskuld 3176,8 3294,7 -1179
Utjamningsbelopp 0,0 0,0 0,0
Skulder av derivat 24 0,0 2,4
Latenta skatteskulder 13,8 8,9 49
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 6,6 13,7 -71
Skulder totalt 31997 33173 -117,7
Skillnaden mellan tillgdngar och skulder

Egna tillgdngar/Eget kapital 2191 1639 55,2
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Skillnaderna mellan balansrdkningarnas tillgdngar beror frdmst pd att

= goodwill och immateriella tillgdngar inte tas upp i balansrdkningen fér solvensdndamadl

» vissa placeringar i bokslutet varderas till anskaffningsutgiften, den upp- eller nedskrivna
anskaffningsutgiften, nominellt varde eller i dvrigt enligt aktsamhetsprincipen, medan de i
balansrdkningen fér solvensdndamdl vérderas till marknadsvdrde eller marknadsbaserat vdarde

» inga fordringar enligt aterférsdkringsavtal ingdr i bokslutets balansrdkning, medan de i
balansrdkningen fér solvensdndamdl vérderas marknadsbaserat med hdnsyn till de
forsakringsforpliktelser som ligger inom avtalsgrdanserna

» férvdntade provisionsdterbdringar frén placeringar som utgdr tdckning for fondférsdkringar
aktiveras i balansrdkningen fér solvenséndamal.

Skillnaderna mellan balansrdkningarnas skulder beror frdmst pd att
= de férsdkringstekniska avséttningarna i balansrékningen for solvensdndamdl vérderas

marknadsmdssigt, medan bokslutets vérdering bygger pd dterkdpsvdrde och soliditetsprincipen

= balansrdkningen fér solvenséndamdl inkluderar latent skatteskuld fér framtida vinst.

En mer detaljerad specifikation &ver balansrdkningen fér solvensdndamadl vid utgdngen av rapporterings-
perioden finns i Fennia Livs not S.02.01.02.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.21 Fenniagruppens solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Fenniagruppens solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 571,5 miljoner

euro (499,5 mn euro) och Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav till 163,3 miljoner euro
(143,7 mn euro). Fenniagruppens relativa solvensstdllining var 174,0 procent (201,2 %).
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Fenniagruppens solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden och
vid utgdngen av féregdende rapporteringsperiod dr foljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Marknadsrisk 460,2 418,3
Motpartsrisk 66,7 45,6
Forsakringsrisk vid livférsdkring 994 689
Forsakringsrisk vid sjukforsdkring 61,6 62,3
Forsakringsrisk vid skadeférsdkring 90,0 86,7
Diversifiering -207,4 -174,4
Immateriell tillgangsrisk 0,0 0,0

Primdrt solvenskapitalkrav 570,6 507,3
Operativ risk 239 18,0
Forlusttdckningskapacitet i den forsdkringstekniska
ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttdckningskapacitet i latenta skatter -57.3 -51,1
Kapitalkrav fér andra finanssektorer 0,0 0,0
Kapitalkrav for 6vriga foretag 34,3 25,2
Kapitaltilldgg som redan faststdllts 0,0 0,0

Solvenskapitalkrav 571,5 499,5

| korrigeringen av forlusttdckningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta skattefordringar till foljd
av forlust i scenariot som anvdnds i solvensberdkningen.

Fennia tilldmpar forenklade berdkningar vid berdkningar som gdller naturkatastrofrisk enligt
standardformeln. Med undantag av Finlandsrisken férenklas uppgifter om riskzonsnivéder som férutsdtts vid
berdkningarna i frdga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hégsta riskzon. Naturkatastrofrisken
utanfor Finland ar ytterst liten, och forenklandet dr skyddande. Fennia tilldmpar inga andra férenklingar i
berdkningen av standardformein.

En specifikation 6ver solvenskapitalkravet finns i Fenniagruppens not S.25.01.22.

Vdsentliga indata vid berdkning av Fenniagruppens konsoliderade minimisolvenskapitalkrav dr féljande:

Férsdkringsbolag (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Fennia Livférsékring Ab - Minimikapitalkrav 16,2 108,8
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv - Minimikapitalkrav 35,7 35,0
Omsesidiga Férsdkringsbolaget Fennia - Minimikapitalkrav 1,4 -
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pd gruppnivé 163,3 143,7

Fenniagruppen anvdnder inte

* interna modeller for berdkning av solvenskapitalkravet
» bolagsspecifika parametrar for berdkning av standardformeln

» durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.
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E.2.2 Fennias solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennias solvenskapitalkrav till 464,9 miljoner euro (435,1

mn euro) och minimikapitalkrav till 116,2 miljoner euro (108,8 mn euro). Fenniagruppens relativa

solvensstdllining var 205,7 procent (224,0 %).

Fennias solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid

utgdngen av féregdende rapporteringsperiod dr féljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Marknadsrisk 421,5 402,2
Motpartsrisk 58,4 34,7
Forsakringsrisk vid livforsdkring 10,4 121
Forsakringsrisk vid sjukforsdkring 61,6 62,3
Forsdkringsrisk vid skadeférsdkring 90,0 86,7
Diversifiering -144,7 -130,4
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0

Primdrt solvenskapitalkrav 4972 467,5
Operativ risk 14,2 13,3
Forlusttéckningskapacitet i den férsékringstekniska
ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttdckningskapacitet i latenta skatter -46,5 -45,8
Kapitaltilldgg som redan faststdllts 0,0 0,0

Solvenskapitalkrav 464,9 4351

En specifikation 6ver solvenskapitalkravet finns i Fennias not $.25.01.21.

Vdsentliga indata vid berdkning av Fennias minimikapitalkrav dr foljande.

aterférsdkring.

10
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31.12.2025

Bdsta estimat
och forsdkrings-
tekniska

Premieinkomst

31.12.2024

Bdsta estimat
och férsdkrings-
tekniska

Premieinkomst

avsattningar under de avsdttningar under de
Indata fér berdkning av berdknade som senaste 12 berdknade som senaste 12
minimikapitalkravet (mn euro) helhet manaderna helhet manaderna
Sjukvardsférsdkring och proportionell
aterférsdkring 32,8 71,3 35,3 58,7
Forsakring avseende inkomstskydd och
proportionell &terférsdkring 0,8 34 0,5 2,8
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och
proportionell &terforsdkring 18,0 839 101 774
Ansvarsférsdkring for motorfordon och
proportionell &terférsdkring 30,2 75,2 32,8 70,6
Ovrig motorfordonsfdrsédkring och
proportionell &terférsdkring 42,3 1071 475 970
Sjo-, luftfarts- och transportférsdkring
och proportionell aterférsdkring 2,7 8,5 2,5 8,2
Forsakring mot brand och annan
skada pd egendom och proportionell
Gterférsdkring 23,7 84,6 393 80,2
Allmdn ansvarsférsdkring och
proportionell aterférsdkring 38,3 23,8 40,0 21,8
Kredit- och borgensférsdkring och
proportionell &terférsdkring 1,7 0,8 0,4 0,7
Rattsskyddsférsdkring och proportionell
aterforsdkring 10,3 12,0 10,7 11,5
Assistansforsdkring och proportionell
Gterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Forsakring mot ekonomiska forluster
av olika slag och proportionell
Gterférsdkring 0,0 10,8 0,0 10,0
Icke-proportionell sjukdterforsékring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell
olycksfallsaterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och
transportdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0
Icke-proportionell
egendomsdterférsdkring 0,0 0,0 0,0 0,0

31.12.2025 31.12.2024

Vdhimmdispddomavaatimuslaskennan
sydttdtiedot (milj. euroa)

Bdsta estimat
och férsdkrings-
tekniska
avsdttningar
berdknade som
helhet

Sammanlagd
risksumma

Bdsta estimat
och férsdkrings-
tekniska
avsdttningar
berdknade som
helhet

Sammanlagd
risksumma

Forpliktelser med rdtt till andel i dverskott
- garanterade férmaner

Forpliktelser med ratt till andel i dverskott
- diskretiondra férmaner

Forsakringsforpliktelser med
indexreglerade férmdner och
fondférsakring

Annan liv(ater)férsdkrings- och
sjuk(&ter)forsdkringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma fér alla liv(ater)
forsakringsforpliktelser

00

0,0

0,0

550,6

11

0,0

0,0

0,0

0,0

606,7

0,0



Fennia tilldmpar forenklade berdkningar vid berdkningar som gdller naturkatastrofrisk enligt standardformeln.
Med undantag av Finlandsrisken férenklas uppgifter om riskzonsnivaer som férutsdtts vid berdkningarna i
frdga genom att gruppera uppgifterna till varje lands hégsta riskzon. Naturkatastrofrisken utanfér Finland
ar ytterst liten, och forenklandet ar skyddande. Fennia tilldmpar inga andra férenklingar i berdkningen av
standardformeln.

En mer detaljerad specifikation éver berdkningen av minimikapitalkravet vid utgdngen av rapporterings-
perioden finns i Fennias not S.28.01.01.

Fennia anvdnder inte

* interna modeller fér berdkning av solvenskapitalkravet
= bolagsspecifika parametrar fér berdkning av standardformeln

» durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.2.3 Fennia Livs solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick Fennia Livs solvenskapitalkrav till 126,6 miljoner euro
(108,5 mn euro) och minimikapitalkrav till 35,7 miljoner euro (35,0 mn euro). Fennia Livs relativa
solvensstdllning var 194,4 procent (2019 %).

Fennia Livs solvenskapitalkrav férdelade enligt riskklass vid utgdngen av rapporteringsperioden och vid
utgdngen av féregdende rapporteringsperiod var féljande:

Solvenskapitalkrav (mn euro) 31.12.2025 31.12.2024
Marknadsrisk 973 78,5
Motpartsrisk 10,4 10,6
Forsdkringsrisk vid livforsdkring 690 63,6
Forsdkringsrisk vid sjukférsdkring 0,0 0,0
Forsakringsrisk vid skadeférsdkring 0,0 0,0
Diversifiering -40,4 -36,2
Immateriell tillgdngsrisk 0,0 0,0

Primdrt solvenskapitalkrav 136,2 116,5
Operativ risk 53 49
Forlusttdckningskapacitet i den forsdkringstekniska
ansvarsskulden 0,0 0,0
Forlusttdckningskapacitet i latenta skatter -14.9 -12,8
Kapitaltilldagg som redan faststdllts 0,0 0,0

Solvenskapitalkrav 126,6 108,5

| korrigeringen av férlusttdckningskapacitet i latenta skatter beaktas inte latenta skattefordringar till foljd
av forlust i scenariot som anvdnds i solvensberdkningen.

En specifikation 6ver Fennia Livs solvenskapitalkrav finns i Fennia Livs not $.25.01.21.

Vdasentliga indata vid berdkning av Fennia Livs minimikapitalkrav ar féljande. Siffrorna dr netto med avdrag
for aterférsakring.
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31.12.2025 31.12.2024

Bdsta estimat Bdsta estimat

och forsdkrings- och férsdkrings-

tekniska tekniska

avsattningar avsdttningar
Indata fér berdkning av berdknade som Sammanlagd berdknade som Sammanlagd
minimikapitalkravet (mn euro) helhet risksumma helhet risksumma

Forpliktelser med rdtt till andel i dverskott

- garanterade férmdaner 358,6 - 403,0 -

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott
- diskretiondra férmaner 375 - 30,0 -

Forsakringsforpliktelser med
indexreglerade férmdner och
fondférsakring 3110,6 - 2764,5 -

Annan liv(ater)fdrsdkrings- och
sjuk(&ter)forsdkringsférpliktelser 0,0 - 00 -

Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)
forsakringsforpliktelser - 37325 - 32328

En mer detaljerad specifikation éver berdkningen av minimikapitalkravet vid utgdngen av
rapporteringsperioden finns i Fennia Livs not S.28.01.01.

Fennia Liv anvdnder inte

= interna modeller for berdkning av solvenskapitalkravet
» bolagsspecifika parametrar for berdkning av standardformeln
» férenklade berdkningar for riskmoduler eller undergrupper i standardformeln

» durationsbaserad aktierisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av solvenskapitalkravet

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvdnder sig inte av undergruppen for durationsbaserad aktierisk
vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvdnda interna
modeller

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv anvdnder sig inte av interna modeller for berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.5 Overtrddelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Fenniagruppen, Fennia eller Fennia Liv har inte under rapporteringsperioden underskridit det
solvenskapitalkrav, minimisolvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som regelverket faststdillt.

E.6 Ovrig information

Ingen 6vrig vdsentlig information finns att rapportera om Fenniagruppens, Fennias eller Fennia Livs
finansiering.
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Bilagor

Kvantitativa blanketter

| bifogade bilagor finns numeriska data for 2025 enligt solvensregleringen fér Fenniagruppen, Fennia och
Fennia Liv. Siffrorna pd blanketterna &r i tusen euro.
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Bilaga - Fenniagruppen

S.02.01.02 Balansrdkning

Solvens Il -vdrde

Varat C0010
Tillgéngar R0030 0
Immateriella tillgdngar R0040 1250
Uppskjutna skattefordringar R0050 0
Overskott av pensionsférmdner R0060 39 629
Materiella anldggningstillgdngar som innehas fér eget bruk R0070 2076 81
Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och
fondfdrsdkringsavtal) R0O080 200 999
Fastighet (annat &n fér eget bruk) R0090 74 955
Innehav i anknutna féretag, inklusive dgarintressen R0100 232 997
Aktier RO110 221892
Aktier - borsnoterade R0O120 11104
Aktier - icke borsnoterade RO130 734 980
Obligationer R0140 144 553
Statsobligationer RO150 590 427
Féretagsobligationer R0O160 0
Strukturerade produkter R0O170 0
Véardepapperiserade Ian och |an med stdllda sdkerheter R0180 802 922
Foéretag for kollektiva investeringar RO190 29 959
Derivat R0200 0
Banktillgodohavanden som inte dr likvida medel R0210 0
Ovriga investeringar R0220 4362 243
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsékringsavtal R0230 84 475
Lan och hypotekslan R0240 0
Lan pd férsdkringsbrev R0250 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0260 84 475
Andra 1an och hypoteksldn R0270 10 089
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal fran: R0280 1775
Skadeforsdkring och sjukférsékring som liknar skadefdrsdkring R0290 1775
Skadeforsdkring exklusive sjukforsdkring R0O300 0
Sjukforsdkring som liknar skadeforsdkring R0310 8 313
"Livforsdkring och sjukforsdkring som liknar livférsdkring, exklusive sjukférsdkring
samt index- och fondférsdkringsavtal” R0320 1433
Sjukforsdkring som liknar livférsdkring R0O330 6 880
Livforsakring exklusive sjukforsdkring samt index- och fondférsdkringsavtal R0340 0
Livférsékring med indexreglerade férmdner och fondférsdkring R0350 188
Depder hos féretag som avgivit aterférsékring R0360 4 361
Férsdkringsfordringar och fordringar pé férmedlare R0370 916
Aterférsakringsfordringar R0380 0
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) R0390 0
Egna aktier (direkt innehav) R0400 0
Fordringar avseende kapitalbasposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats R0410 70 805
Kontanter och andra likvida medel R0420 79 929
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0500 6730 695

Summa tillgangar
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Solvens Il -vdrde

Skulder C0010
Forsakringstekniska avsdttningar - skadeférsakring RO510 223 875
Forsdkringstekniska avsdttningar - skadeférsdkring (exklusive sjukforsdkring) R0520 164 623
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0530 0
Bdsta skattning R0540 148 865
Riskmarginal R0550 15758
Férsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsékring (liknande skadeférsakring) R0560 59 252
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0570 0
Bdsta skattning R0580 51608
Riskmarginal R0590 7 643
"Férsdkringstekniska avsattningar - livférsdkring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal” R0600 981 651
Férsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsdkring (liknande livfdrsdkring) R0610 353 627
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0620 0
Bdsta skattning R0630 349 343
Riskmarginal R0640 4284
Forsdkringstekniska avsdttningar - livforsdkring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0650 628 024
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0660 0
Bdsta skattning R0670 604 653
Riskmargina R0680 23 371
Foérsdakringstekniska avsdttningar - indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0690 4303 719
Foérsdkringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0700 0
Bdsta skattning R0710 4277 520
Riskmarginal R0720 26199
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsdttningar dn forsdkringstekniska avsattningar R0750 0
Pensionsdtaganden R0760 0
Depder fran &terférsdkrare R0770 0
Uppskjutna skatteskulder R0780 84 910
Derivat R0790 54 826
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder dn skulder till kreditinstitut RO810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 10 420
Aterférsékringsskulder R0830 3329
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsdkring) R0840 31268
Efterstdllda skulder R0850 0
Efterstdllda skulder som inte ingdr i primdrkapitalet R0860 0
Efterstdllda skulder som ingdr i primdrkapitalet R0870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 42 289
Summa skulder R0900 5736 287
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder R1000 994 408
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S.05.01.02: Premier, skador och kostnader per affarsgren

Affdrsgren for: skadeférsdkrin

och aterforsdkringsforpliktelser (direkt férsdkring och mottagen proportionell aterférsékring)

. Sjo-, Forsdkring
Forsdkring | Trygghets- | Ansvars- Ovrig luftfarts- mot brand
avseende | forsdkring | forsdkring motor- och och annan Allmdn Kredit- och
Sjukvérds- inkomst- | vid arbets- | f6r motor- fordons- transport- skada pa an svars- borgens-
forsdkring skydd skada fordon forsdkring | férsdkring egendom forsdkring | forsdkring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 71447 3396 84 229 75 602 107 196 8748 87 851 25536 769
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0O120 0 0 0 0 0 0 264 371 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell &terférsékring R0130
Aterférsakrares andel RO140 37 0 377 431 0 13 5823 2002 0
Netto R0200 71410 3396 83 852 75171 107 196 8735 82 291 23 905 769
Intjdnade premier
Brutto - direkt forsdkring R0210 65 964 3145 84 229 73 075 101 693 8 604 85 982 37 551 -10 801
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0220 0 0 0 0 0 0 264 371 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell &terférsékring R0230
Aterférsakrares andel R0240 37 0 377 431 0 13 5823 2002 0
Netto R0300 65 927 3145 83 852 72 644 101 693 8 591 80 423 35921 -10 801
Korvauskulut
Brutto - direkt forsdkring R0310 71503 3058 43774 43 523 94 159 3497 54 999 23098 16
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0320 0 0 0 0 0 0 135 30 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0330
Aterforsakrares andel R0340 0 0 0 0 -3 0 15 323 0
Netto R0400 71503 3058 43774 43 523 94162 3 497 55119 22 805 16
Uppkomna kostnader R0O550 41523 1956 40 337 41023 52478 3719 37735 12133 385
Saldo - Andra férsdkrings-
tekniska kostnader/intdkter R1200
Totala kostnader R1300
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Affarsgren for: skadeférsakring och
aterférsdkringsforpliktelser (direkt forsakring och
mottagen proportionell aterférsékring)

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell
aterférsdkring

Forsdkring mot

ekonomiska Sjofart,
Réttsskydds- Assistans- | forluster av olika Sjuk- luft fart,
forsdkring forsdkring slag forsdkring | Olycksfall | transport Fastigheter Totalt
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 12 047 0 12 280 489 100
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0120 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell terférsékring R0130 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0140 0 0 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0200 12 047 0 12 280 0 0 0 0 481052
Intjdnade premier
Brutto - direkt férsdkring R0210 11931 0 11975 473 349
Brutto - mottagen proportionell
dterforsdkring R0220 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0230 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0240 0 0 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0300 11931 0 11975 0 0 0 0 465 300
Intrédffade skador
Brutto - direkt forsdkring R0310 6 673 0 5949 350 250
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0320 0 0 0 165
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0330 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R0340 0 0 0 0 0 0 0 335
Netto R0400 6673 0 5949 0 0 0 0 350 080
Uppkomna kostnader R0550 5439 0 4 494 0 0 0 0 241222
Saldo - Andra férsdkringstekniska
kostnader/intdkter R1200 1923
Totala kostnader R1300 243 145
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S.05.01.02: Premier, skador och kostnader per affarsgren

Affdrsgren for: livférsdkringsforpliktelser

Livaterforsdkrings-
forpliktelser

Livréntor
som hdrror
Skadeliv- fran skade-
rdntor till | férsdkrings-
foljd av avtal och
skade- som avser
forsdkrings- andra
avtal som | férsdkrings-
Fond- hdrror forpliktelser
Forsdkring forsdkring fran sjuk- &n sjuk-
Sjuk- med ratt till | och index- Annan forsdkrings- | férsdkrings- Sjukater- Livater-
forsdkring o6verskott forsdkring | livférsdkring | ataganden | forpliktelser | férsdkring forsdkring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 9 355 405 478 35041 0 0 0 0 449 874
Aterforsakrares andel R1420 0 0 0 1439 0 0 0 0 1439
Netto R1500 0 9 355 405 478 33 603 0 0 0 0 448 435
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 9 355 405 478 35041 0 0 0 0 449 874
Aterférsdkrares andel R1520 0 0 0 1439 0 0 0 0 1439
Netto R1600 0 9 355 405 478 33603 0 0 0 0 448 435
Intréffade skador
Brutto R1610 0 32 663 271432 13 068 -7 704 -5 610 0 0 303 849
Aterférsékrares andel R1620 0 0 0 767 635 5028 0 0 6 430
Netto R1700 0 32 663 271432 12 301 -8 339 -10 638 0 0 297 419
Uppkomna kostnader R1900 0 2182 20 832 14 069 0 0 0 0 37083
Saldo - Andra forsdkrings-
tekniska kostnader/intdkter | R2500 0
Totala kostnader R2600 37 083
Totalt belopp fér aterkép R2700 0 2426 175 322 0 0 0 0 0 177 749
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S.05.02.04: Premier, skador och kostnader per land

Totalt fér de fem storsta

Hemland Land (per bruttopremieinkomstbelopp) - skadeférsakringsférpliktelser Idnderna och hemlandet
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
RO010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto - direkt férsdkring RO110 489 100 0 0 0 0 0 489 100
Brutto - mottagen proportionell
dterforsdkring R0120 635 0 0 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell &terférsékring R0130 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsdkrares andel RO140 8 683 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0200 481052 0 0 0 0 0 481052
Intjdnade premier
Brutto - direkt forsdkring R0210 473 349 0 0 0 0 0 473 349
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0220 635 0 0 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell terférsékring R0230 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0240 8 683 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0300 465 300 0 0 0 0 0 465 300
Intrédffade skador
Brutto - direkt forsdkring R0O310 350 250 0 0 0 0 0 350 250
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0320 165 0 0 0 0 0 165
Brutto - mottagen icke-
proportionell &terférsékring R0330 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0340 335 0 0 0 0 0 335
Netto R0400 350 080 0 0 0 0 0 350 080
Uppkomna kostnader R0550 241222 0 0 0 0 0 241222
Ovriga kostnader R1200 1923
Totala kostnader R1300 243145
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Totalt for de fem storsta

Hemland Land (per bruttopremieinkomstbelopp) - livférs&kringsférpliktelser Iadnderna och hemlandet
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 449 874 0 0 0 0 0 449 874
Aterférsdkrares andel R1420 1439 0 0 0 0 0 1439
Netto R1500 448 435 0 0 0 0 0 448 435
Intjdnade premier
Brutto R1510 449 874 0 0 0 0 0 449 874
Aterférsdkrares andel R1520 1439 0 0 0 0 0 1439
Netto R1600 448 435 0 0 0 0 0 448 435
Intréffade skador
Brutto R1610 303 849 0 0 0 0 0 303 849
Aterférsdkrares andel R1620 6430 0 0 0 0 0 6430
Netto R1700 297 419 0 0 0 0 0 297 419
Uppkomna kostnader R1900 37 083 0 0 0 0 0 37 083
Saldo - Andra férsdkringstekniska
kostnader/intdkter R2500 0
Totala kostnader R2600 37 083
Totalt belopp for aterkép R2700 177 749 0 0 0 0 0 177 749
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S.22.01.22: Effekterna av langsiktiga garantier och évergdngsregler

Effekt av Effekt av 6ver Effekt av Effekt av
Belopp med ldngsiktiga 6vergdngsregler for gangsregler for volatilitets- matchnings-
garan tier och forsdkringstekniska diskonterings- justering satt till justering satt
Svergdngsregler avsdttningar rdntan noll till noll
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsdkringstekniska avsdttningar R0O010 5509 244 0
Primdrkapital R0020 994 408 0
Medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla
solvenskapitalkra vet RO050 994 408 0
Solvenskapitalkrav R0O090 571495 0
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S.23.01.22: Kapitalbas

Primdrkapital fére avdrag
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Ej tillgangligt infordrat men d@nnu ej inbetalt stamaktiekapital som ska
dras av pé gruppniva

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for
omsesidiga och liknande féretag

Efterstdllda medlemskonton

Ej tillgéngliga efterstdllda medlemskonton som ska dras av pé gruppniva

Overskottsmedel

Ej tillgéngliga éverskottsmedel som ska dras av pd gruppniva

Preferensaktier

Ej tillgdngliga preferensaktier som ska dras av pd gruppnivd

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Icke tillganglig verkursfond relaterad till preferensaktier p& gruppniva
Avstdmningsreserv

Efterstdllda skulder

Ej tillgangliga efterstdllda skulder som ska dras av pd gruppnivé

Ett belopp som dr lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto

Belopp som dr lika med véardet av uppskjutna skattefordringar netto, icke
tillgangliga som ska dras av pd gruppnivd

Andra poster som godkdnts av tillsynsmyndigheten som primdarkapital
som inte specificeras ovan

Icke tillgéingliga kapitalbasposter som hanférs till andra kapitalbasposter
som godkdnts av tillsynsmyndigheten

Minoritetsintressen

Ej tillgdngliga minoritetsintressen som ska dras av pd gruppniva

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrdnsningar | begrénsningar Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0010 0 0 0

R0020 0 0 0

R0030 0 0 0

R0040 8286 8286 0

R0050 0 0 0 0
R0060 0 0 0 0
R0070 0 0

R0080 0 0

R0090 0 0 0 0
R0O100 0 0 0 0
RO110 0 0 0 0
RO120 0 0 0 0
R0O130 986122 986122

RO140 0 0 0 0
R0O150 0 0 0 0
R0160 0 0
RO170 0 0
RO180 0 0 0 0 0
R0O190 0 0 0 0 0
R0200 0 0 0 0 0
R0210 0 0 0 0 0
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Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bér inga i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens I

Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bor ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II

Avdrag

Avdrag fér dgarintressen i andra finansiella féretag, inbegripet icke
reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet

Vid avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG

Avdrag fér dgarintressen dar tillgdng till nédvéndiga data saknas (artikel

Avdrag fér dgarintressen som inkluderas genom avrdkning och
sammanléggning ddr en kombination av metoder anvands

Ej tillgdngliga kapitalbasposter som ska dras av - totalt
Totala avdrag
Totalt primdrkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pd begdran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for Smsesidiga
och liknande féretag, som kan inlésas pd begdran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pd begdran

Ett rattsligt bindande dtagande att pd begéran teckna och betala for
efterstdllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &@n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Infordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 férsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Infodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar- andra dn enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Ej tillgangligt tilldggskapital som ska dras av pa gruppniva
Annat tilldggskapital

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrdnsningar | begrdnsningar Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0220 0

R0230 0 0 0 0 0
R0240 0 0 0 0

R0250 0 0 0 0 0
R0260 0 0 0 0 0
R0270 0 0 0 0 0
R0280 0 0 0 0 0
R0290 994 408 994 408 0 0 0
R0300 0 0

R0310 0 0

R0320 0 0 0
R0330 0 0 0
R0340 0 0

R0350 0 0 0
R0360 0 0

R0370 0 0 0
R0380 0 0 0
R0390 0 0 0
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Sammanlagt tillaggskapital
Eget kapital for andra finansiella sektorer

Kreditinistitut, vardepappersféretag, finansiella institut, férvaltare av
alternativa investe ringsfonder, férvaltningsféretag - totalt

Tjdnstepensionsinstitut
Icke-reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalbas vid anvdndande av avrdkning och sammanldggning,
uteslutande eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalbasposter genom sammanléggning och avrdkning
och kombination av metoder

Aggregerade kapitalbasposter genom sammanlédggning och avrdkning
exklusive transaktioner inom grupp

Total tillgdnglig kapitalbas for fér att uppfylla det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet p& gruppniva (exklusive kapitalbas
frdn andra finansiella sektorer och frdn féretag som inbegrips via
sammanl&ggning och avrdkning)

Total tillgdnglig kapitalbas fér att uppfylla det minsta sammanstdllda
solvenskapitalkravet pd gruppniva

Total medrdkningsbar kapitalbas for for att uppfylla det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet p& gruppniva (exklusive kapitalbas

frén andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via
sammanl&ggning och avrdkning)

Total medrdkningsbar kapitalbas fér att uppfylla det minsta
sammanstdllda solvenskapitalkravet p& gruppniva

Minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pd gruppnivé

Medrdkningsbar kapitalbas i férhdllande till minsta sammanstélida
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total medrdkningsbar kapitalbas fér att uppfylla solvenskapitalkravet
pa gruppniva (inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och
foretag som inbegrips via sammanléaggning och avrékning)

Totalt solvenskapitalkrav pd gruppnivé

Total medrékningsbar kapitalbas i férhallande till totalt
solvenskapitalkrav pa gruppnivg, inklusive andra finansiella sektorer och
féretag som inbegrips via sammanldggning och avrékning

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrdnsningar | begrdnsningar Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0400 0 0

R0410 0 0 0 0

R0420 0 0 0 0

R0430 0 0 0 0

R0440 0 0 0 0

R0450 0 0 0 0

R0460 0 0 0 0

R0520 994 408 994 408 0 0

R0530 994 408 994 408 0 0

R0560 994 408 994 408 0 0

R0570 994 408 994 408 0 0

R0610 163 348

R0650 608,8 %

R0660 994 408 994 408 0 0

R0680 571495

R0690 174,0 %
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Avstdmningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, vardedverféringar och avgifter
Andra primdrkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begrdnsningar med avseende pd matchningsjusteringsportfdljer och separata fonder
Ovrig icke tillgénglig kapitalbas
Avstdmningsreserv
Forvdntade vinster
Férvantade vinster som ingdr i framtida premier - livférsdkringsverksamhet
Férvdntade vinster som ingdr i framtida premier - skadeférsdkringsverksamhet

Totala férvdntade vinster som ingér i framtida premier
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C0060

R0700 994 408
RO710 0
R0720 0
R0730 8286
R0740 0
RO750 0
R0760 986122
R0770 71784
R0O780 152169
R0790 223 953




S.25.01.22: Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk vid livférsdkring
Teckningsrisk vid sjukférsdkring
Teckningsrisk vid skadeforsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primdrt solvenskapitalkrav

Berdkning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttdckningskapacitet i férsdkringstekniska avsdattningar
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav berdknat pa grundval av artikel 336 a i delegerad férordning
(EU) 2015/35, exklusive kapitaltilldgg

Redan faststdllda kapitaltilldgg

varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ a
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ b
varav redan faststdllda kapitaltilidgg - artikel 371 typ c
varav redan faststdllda kapitaltilidgg - artikel 371 typ d

Sammanstdllt solvenskapitalkrav p& gruppniva

Solvenskapitalkrav

Féretagsspecifika

brutto parametrar Forenklingar
Co110 C0090 C0120
R0010 460 210 Ingen
R0020 66733
R0030 99 375 Ingen Ingen
R0040 61615 Ingen Ingen
R0O050 90 038 Ingen Ingen
R0060 -207 371
R0070 0
R0100 570 601
C0100
RO130 23906
R0O140 0
R0O150 -57 296
R0160 0
R0200 571495
R0210 0
RO211 0
R0212 0
R0213 0
RO214 0
R0220 571495
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Berdkning av solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav fér dterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav féor matchningsjusteringsportféljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av teoretiskt solvenskapitalkrav for
separata fonder fér artikel 304

Minsta sammanstdllda solvenskapitalkravet p& gruppniva
Information om andra enheter

Kapitalkrav fér andra finansiella sektorer (kapitalkrav som inte ror forsdkring)

Kapitalkrav fér andra finansiella sektorer (kapitalkrav som inte ror férsdkring)
- kreditinstitut, vardepappersféretag och finansinstitut, alternativa
investeringsfonder, férvaltningsbolag fér fondféretag

Kapitalkrav fér andra finansiella sektorer (kapitalkrav som inte ror férsdkring) -
tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav fér andra finansiella sektorer (kapitalkrav som inte ror férsdkring) -
kapitalkrav fér icke- reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav fér dgarintressen som inte innebdr kontroll

Kapitalkrav for 6vriga anknutna féretag

Kapitalkrav for foretag for kollektiva investeringar eller investeringar i form av
fonder

Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for féretag som inkluderas genom sammanldggning och
avrdkning

Totalt solvenskapitalkravet pd gruppnivé

C0100

R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0
R0470 163 348
R0500 0
RO510 0
R0520 0
RO530 0
R0540 0
RO550 29 316
RO555 4968
RO560 0
RO570 571495
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S.32.01.22: Foretag som omfattas av gruppen

Typ av Kategori
Foretagets identifierings- Foretagets juridiska (6msesidigt/ej
Land identifieringskod kod namn Typ av foretag Juridisk form Sémsesidigt) Tillsynsorgan
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080
Omsesidiga
Forsakringsbolaget Skadeforsdkrings- omsesidigt Finans-
Fl 7437003183168NH5GN58 LEI Fennia féretag férsdkringsbolag Mutual inspektionen
Forsdkrings- Finans-
Fl 743700IF63Q0466FN058 LEI aktiebolaget Fennia Liv | Livforsdkringsféretag | forsdkringsaktiebolag Ej mutual inspektionen
Fennia Livforsdkring Finans-
Fl 549300XL7XWISYH3FY27 LEI Ab Livforsakringsforetag | forsdkringsaktiebolag Ej mutual inspektionen
Fl 2097561-4 Specifik kod Tyvene Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej mutual
omsesidigt
Fl 0122575-4 Specifik kod Kiinteisté Oy Teohypo Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Kiinteistdé Oy Joensuun omsesidigt
Fl 0350843-2 Specifik kod Kauppakatu 32 Anknutna tjanster fastighetsaktiebolag Mutual
Fl 0654612-7 Specifik kod eFennia Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej mutual
Kiinteistd Oy Omsesidigt
Fl 0742313-7 Specifik kod Koivuhaanportti 1-5 Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Kiinteisté Oy Joensuun Omsesidigt
Fl 0756544-2 Specifik kod Metropol Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Kiinteisté Oy Espoon omsesidigt
Fl 0770306-7 Specifik kod Niittyrinne 1 Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Katinkullan Palloiluhalli
Fl 0846440-8 Specifik kod Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Mutual
Kiinteistd Oy Mikkelin omsesidigt
Fl 1869249-8 Specifik kod Hallituskatu 1 Anknutna tjanster fastighetsaktiebolag Mutual
Fennia Avainrahasto
Fl 1927868-6 Specifik kod Ky Annat kommanditbolag Ej mutual
Keskindinen
Kiinteistoosakeyhtio
Vanajanlinnan Golf 6msesidigt
Fl 2003068-8 Specifik kod Suites Anknutna tjanster fastighetsaktiebolag Mutual
Kauppakeskus-
Fl 2069409-7 Specifik kod kiinteistot FEA Ky Anknutna tjdnster kommanditbolag Ej mutual
Kiinteistd Oy Omsesidigt
Fl 2172721-7 Specifik kod Kyllikinportti 2 Anknutna tjanster fastighetsaktiebolag Mutual
Asunto Oy Helsingin
Fl 2558595-7 Specifik kod Tuulensuoja Anknutna tjdnster bostadsaktiebolag Ej mutual
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Typ av Kategori
Foretagets identifierings- Foretagets juridiska (6msesidigt/ej
Land identifieringskod kod namn Typ av féretag Juridisk form Sémsesidigt) Tillsynsorgan
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080

Kiinteisto Oy Helsingin omsesidigt

Fl 2558603-6 Specifik kod Gigahertsi Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Kiinteistd Oy
Tampereen omsesidigt

Fl 2697757-3 Specifik kod Rautatienkatu 21 Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual
Kiinteistd Oy
Tampereen Ratapihan omsesidigt

Fl 2697760-2 Specifik kod kulma Anknutna tjanster fastighetsaktiebolag Mutual
FEA Fund Management

Fl 2788120-7 Specifik kod Oy Anknutna tjanster aktiebolag Ej mutual
Vierumdki Hotelli GP

Fl 2838871-3 Specifik kod Oy Anknutna tjanster aktiebolag Ej mutual
Vierumden

Fl 2856755-1 Specifik kod Hotellikiinteistd Ky Anknutna tjdnster kommanditbolag Ej mutual
Fennia Avainrahasto

Fl 2860590-9 Specifik kod Il Ky Annat kommanditbolag Ej mutual

Fl 2896923-5 Specifik kod Fennia-palvelu Oy Anknutna tjdnster aktiebolag Ej mutual
Terrieri Management

Fl 2939974-8 Specifik kod Oy Annat aktiebolag Ej mutual

Fl 2944268-9 Specifik kod Terrieri Kiinteistot Ky Annat kommanditbolag Ej mutual
Kiinteistd Oy Omsesidigt

Fl 3021852-9 Specifik kod Maistraatinportti 1 Anknutna tjdnster fastighetsaktiebolag Mutual

Fl 3389857-4 Specifik kod Pasilan Portit Ky Annat kommanditbolag Ej mutual
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S.32.01.22: Foretag som omfattas av gruppen

Inbegripande
inom ramen fér Berékning av solvens pa
Kriterier for inflytande grupptillsyn gruppniva
Proportionell
% som anvdnds andel som Datum for
for att upprdtta . anvdnds for beslut om Metod som anvédnds och
Foretagets juridiska % kapital- | sammanstdlld Ovriga Niva av berdkning av art. 214 enligt metod 1, behandling
namn andel redovisning % rostratt kriterier inflytande gruppsolvens | Ja/ Nej | tilldmpas av féretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Omsesidiga
Forsakringsbolaget
Fennia Ja Metod 1: Full konsolidering
Forsakringsaktiebolaget
Fennia Liv 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Fennia Livférsdkring Ab 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Justerad
Tyvene Oy 25% 0% 25% Inga Betydande 25% Ja kapitalandelsmetod
Kiinteisté Oy Teohypo 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistdé Oy Joensuun Metod 1: Justerad
Kauppakatu 32 45 % 0% 45 % Inga Betydande 45 % Ja kapitalandelsmetod
eFennia Oy 20 % 20 % 64 % Inga Dominerande 20 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy
Koivuhaanportti 1-5 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistdé Oy Joensuun
Metropol 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Kiinteistd Oy Espoon
Niittyrinne 1 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Katinkullan Palloiluhalli Metod 1: Justerad
Oy 9 % 0% 36 % Inga Betydande 9% Ja kapitalandelsmetod
Kiinteistd Oy Mikkelin
Hallituskatu 1 88 % 88 % 88 % Inga Dominerande 88 % Ja Metod 1: Full konsolidering

Aktie-

Fennia Avainrahasto Ky 99 % 0% 100 % dgaravtal | Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Keskindinen
Kiinteistoosakeyhtio
Vanajanlinnan Golf Metod 1: Justerad
Suites 35% 0% 35% Inga Betydande 35% Ja kapitalandelsmetod
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Inbegripande
inom ramen for

Berdkning av solvens pd

Kriterier for inflytande grupptillsyn gruppniva
Proportionell
% som anvdnds andel som Datum for
for att upprdtta . anvdnds for beslut om Metod som anvédnds och
Féretagets juridiska % kapital- | sammanstdlld Ovriga Nivé av berdkning av art. 214 enligt metod 1, behandling
namn andel redovisning % rostratt kriterier inflytande gruppsolvens | Ja/Nej | tillimpas av féretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Kauppakeskuskiinteistot Metod 1: Justerad

FEA Ky 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod

Kiinteistd Oy Kyllikinportti

2 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering

Asunto Oy Helsingin Metod 1: Justerad

Tuulensuoja 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod

Kiinteisté Oy Helsingin Metod 1: Justerad

Gigahertsi 33% 0% 33% Inga Betydande 33% Ja kapitalandelsmetod

Kiinteisté Oy Tampereen

Rautatienkatu 21 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering

Kiinteisté Oy Tampereen

Ratapihan kulma 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering

FEA Fund Management Metod 1: Justerad

Oy 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad

Vierumdki Hotelli GP Oy 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod

Vierumden Metod 1: Justerad

Hotellikiinteistd Ky 50 % 0% 50 % Inga Betydande 50 % Ja kapitalandelsmetod

Aktie-

Fennia Avainrahasto Il Ky 100 % 0% 100 % dgaravtal | Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering

Fennia-palvelu Oy 100 % 100 % 100 % Inga Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad

Terrieri Management Oy 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20 % Ja kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad

Terrieri Kiinteistot Ky 20 % 0% 20 % Inga Betydande 20 % Ja kapitalandelsmetod

Kiinteistd Oy Aktie-

Maistraatinportti 1 100 % 100 % 100 % dgaravtal | Dominerande 100 % Ja Metod 1: Full konsolidering
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Bilaga - Fennia

S.02.01.02 Balansrdkning

Solvens ll-vdrde

Tillgangar C0010
Immateriella tillgadngar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférmaner R0050 0
Materiella anléggningstillgdngar som innehas fér eget bruk R0060 3205
Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och
fondférsakringsavtal) R0070 1722 906
Fastighet (annat &n fér eget bruk) R0080 82 531
Innehav i anknutna féretag, inklusive dgarintressen R0090 454 500
Aktier R0100 231880
Aktier - borsnoterade RO110 221892
Aktier - icke boérsnoterade R0O120 9 988
Obligationer R0130 384 641
Statsobligationer R0O140 96 093
Féretagsobligationer RO150 288 548
Strukturerade produkter R0160 0
Vdrdepapperiserade lan och 1an med stdllda sdkerheter R0O170 0
Foretag for kollektiva investeringar R0180 547 532
Derivat R0O190 21822
Banktillgodohavanden som inte dr likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0220 0
Lan och hypoteksldn R0230 107 857
Lan pd férsdkringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 0
Andra I&n och hypotekslan R0260 107 857
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal fran: R0270 13 000
Skadeférsdkring och sjukférsdakring som liknar skadeforsdkring R0280 1775
Skadeforsakring exklusive sjukforsdakring R0290 1775
Sjukforsdkring som liknar skadeférsdkring R0300 0
Livforsakring och sjukforsdkring som liknar livférsékring, exklusive sjukférsdkring
samt index- och fondférsdkringsavtal RO310 11224
Sjukforsdkring som liknar livférsdkring R0320 1433
Livforsakring exklusive sjukforsdkring samt index- och fondférsdkringsavtal R0330 9791
Livférsdkring med indexreglerade férmdner och fondférsékring R0340 0
Depder hos féretag som avgivit aterférsdkring R0350 188
Férsdkringsfordringar och fordringar pd férmedlare R0360 4 361
Aterférsakringsfordringar R0370 366
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) R0380 0
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende kapitalbasposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0410 40 308
Ovriga tillgédngar som inte visas ndgon annanstans R0420 62154
Summa tillgangar R0500 1954 343
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Solvens ll-vdrde

Skulder C0010
Forsakringstekniska avsdttningar - skadeférsakring RO510 223 875
Forsdkringstekniska avsdttningar - skadeférsdkring (exklusive sjukforsdkring) R0520 164 623
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0530 0
Bdsta skattning R0540 148 865
Riskmarginal R0550 15758
Férsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsékring (liknande skadeférsakring) R0560 59 252
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0570 0
Bdsta skattning R0580 51608
Riskmarginal R0590 7 643
Forsakringstekniska avsattningar - livférsdkring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal R0600 564 847
Férsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsdkring (liknande livfdrsdkring) R0610 353 627
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0620 0
Bdsta skattning R0630 349 343
Riskmarginal R0640 4284
Forsdkringstekniska avsdttningar - livforsdkring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0650 211219
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0660 0
Bdsta skattning R0670 209 453
Riskmargina R0680 1766
Foérsdakringstekniska avsdttningar - indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0690 0
Foérsdkringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0700 0
Bdsta skattning R0710 0
Riskmarginal R0720 0
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsdttningar dn forsdkringstekniska avsattningar R0750 0
Pensionsdtaganden R0760 0
Depder fran &terférsdkrare R0770 0
Uppskjutna skatteskulder R0780 101 902
Derivat R0790 40 067
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder dn skulder till kreditinstitut RO810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 6 615
Aterférsékringsskulder R0O830 1082
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsdkring) R0840 26 850
Efterstdllda skulder R0850 0
Efterstdllda skulder som inte ingdr i primdrkapitalet R0860 0
Efterstdllda skulder som ingdr i primdrkapitalet R0870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 32918
Summa skulder R0900 998 157
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder R1000 956 186
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S.04.05.21: Premier, skador och kostnader per land

Hemland: Forsakrings- och &terforsakringsforpliktelser for skadeforsdkring

| Land | RoO10 |

Premieinkomster - brutto

Bruttopremieinkomster (direkt férsékring)
Bruttopremieinkomster (proportionell &terférsékring)
Bruttopremieinkoster (icke-proportionell aterférsékring)
Intjdnade premier - brutto

Intjdnade premier brutto (direkt forsdkring)

Intjdnade premier brutto (proportionell &terférsakring)
Intjdnade premier brutto (icke-proportionell aterférsdkring)
Intréffade skador (brutto)

Intraffade skador (direkt férsdkring)

Intréffade skador (proportionell &terfdrsdkring)

Intraffade skador (icke-proportionell &terférsdkring)
Uppkomna kostnader (brutto)

Uppkomna kostnader brutto (direkt forsdkring)

Uppkomna kostnader brutto (proportionell aterférsdkring)

Uppkomna kostnader brutto (icke-proportionell &terfdrsdkring)
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De fem stérsta Iédnderna:
skadeforsdkring

Hemland e
C0010 C0020
R0020 489 100
R0021 635
R0022 0
R0030 473 349
R0O031 635
R0032 0
R0040 350 250
R0041 165
R0042 0
R0O050 241508
R0O051 83
R0052 0




Hemland: Forsakrings- och aterforsdkringsforpliktelser for livforsdkring

Bruttopremieinkomster
Intjdnade premier brutto
Intraffade skador

Uppkomna kostnader brutto
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Land R1010
De fem stérsta Iénderna:
skadeforsdkring
Hemland

C0030 C0040
R1020 0 0
R1030 0 0
R1040 -13 314 0
R1050 0 0




S.05.01.02: Premier, skador och kostnader per affarsgren

Affdrsgren for: skadeférsdkrin

och aterforsdkringsforpliktelser (direkt férsdkring och mottagen proportionell aterférsékring)

. Sjo-, Forsdkring
Forsdkring | Trygghets- | Ansvars- Ovrig luftfarts- mot brand
avseende | forsdkring | forsdkring motor- och och annan Allmdn Kredit- och
Sjukvérds- inkomst- | vid arbets- | f6r motor- fordons- transport- skada pa an svars- borgens-
forsdkring skydd skada fordon forsdkring | férsdkring egendom forsdkring | forsdkring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 71447 3396 84 229 75 602 107 196 8748 87 851 25536 769
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0O120 0 0 0 0 0 0 264 371 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell terférsékring R0130
Aterférsakrares andel R0O140 37 0 377 431 0 13 5823 2002 0
Netto R0200 71410 3396 83 852 75171 107 196 8735 82 291 23 905 769
Intjdnade premier
Brutto - direkt forsdkring R0210 65 964 3145 84 229 73 075 101 693 8 604 85 982 37 551 -10 801
Brutto - mottagen proportionell
aterférsdkring R0220 0 0 0 0 0 0 264 371 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0230
Aterférsékrares andel R0240 37 0 377 431 0 13 5823 2002 0
Netto R0O300 65 927 3145 83 852 72 644 101 693 8 591 80 423 35 921 -10 801
Intréffade skador
Brutto - direkt forsdkring R0310 71503 3058 43774 43 523 94 159 3497 54 999 23098 16
Brutto - mottagen proportionell
aterférsdkring R0320 0 0 0 0 0 0 135 30 0
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0330
Aterférsékrares andel R0340 0 0 0 0 -3 0 15 323 0
Netto R0400 71503 3058 43774 43 523 94162 3 497 55119 22 805 16
Uppkomna kostnader R0550 41523 1956 40 337 41023 52 478 3719 37735 12133 385
Saldo - Andra férsdkrings-
tekniska kostnader/intdkter R1200
Totala kostnader R1300
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Affarsgren for: skadeférsakring och
aterférsdkringsforpliktelser (direkt forsakring och
mottagen proportionell aterférsékring)

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell
aterférsdkring

Forsdkring mot

ekonomiska Sjofart,
Réttsskydds- Assistans- | forluster av olika Sjuk- luft fart,
forsdkring forsdkring slag forsdkring | Olycksfall | transport Fastigheter Totalt
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto - direkt forsdkring RO110 12 047 0 12 280 489 100
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0120 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell terférsékring R0130 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0140 0 0 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0200 12 047 0 12 280 0 0 0 0 481052
Intjdnade premier
Brutto - direkt férsdkring R0210 11931 0 11975 473 349
Brutto - mottagen proportionell
dterforsdkring R0220 0 0 0 635
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0230 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R0240 0 0 0 0 0 0 0 8 683
Netto R0300 11931 0 11975 0 0 0 0 465 300
Intrédffade skador
Brutto - direkt forsdkring R0310 6 673 0 5949 350 250
Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring R0320 0 0 0 165
Brutto - mottagen icke-
proportionell dterférsdkring R0330 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R0340 0 0 0 0 0 0 0 335
Netto R0400 6673 0 5949 0 0 0 0 350 080
Uppkomna kostnader R0550 5439 0 4 494 0 0 0 0 241222
Saldo - Andra férsdkringstekniska
kostnader/intdkter R1200 1923
Totala kostnader R1300 243 145
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S.05.01.02: Premier, skador och kostnader per affarsgren

Affdrsgren for: livférsdkringsforpliktelser

Livaterforsdkrings-
forpliktelser

Livrdntor
Skadeliv- som hdrror
réntor till f6ljd |  fran skade-
av skade- forsdkrings-
forsdkrings- | avtal och som
avtal som avser andra
Fond- hdrrér forsdkrings-
Forsdkring forsdkring fran sjuk- forpliktelser én
Sjuk- med ratt till | och index- Annan forsdkrings- | sjuk-forsdkrings- |  Sjukdter- Livater-
forsdkring Sverskott forsdkring | livférsdkring | &taganden forpliktelser forsdkring | forsdkring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsdkrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsékrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intréffade skado
Brutto R1610 0 0 0 0 -7 704 -5 610 0 0 -13 314
Aterférsakrares andel R1620 0 0 0 0 635 5028 0 0 5 663
Netto R1700 0 0 0 0 -8 339 -10 638 0 0 -18 977
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo - Andra forsdkrings-
tekniska kostnader/intdkter | R2500 0
Totala kostnader R2600 0
Totalt belopp fér aterkép R2700 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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S12.01.02: Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkrédvas
enligt aterférsékring/fran
specialfére tag och finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for férvantade forlus ter till

foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterférsékring
som helhet

Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som summan av
bdsta skattning och riskmargina

Bdsta skattning
Bdsta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
dterkrdvas frén aterférsdkring
och specialféretag efter justering
for férvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar

Bdsta skattning minus belopp
som kan aterkrdvas fran
aterférsdkring och specialféretag
och finansiell aterférsakring

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsdttningar
- totalt

Fondférsdkring och

Annan livférsdkring

Skadelivrédntor till

indexférsdkring foljd av skadefor Totalt
sdkringsavtal (livférsdk
som hdrrdr fran ring utom
Forsdkring Avtal utan | Avtal med Avtal utan | Avtal med | andra férsdkrings- sjukférsdkring,
med optioner optioner optioner optioner dtaganden &n Mottagen inkl. fond-
ratt till och eller och eller sjukférsdkrings- ater- och index-
overskott garantier garantier garantier garantier ataganden forsdkring férsdkring)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010 0 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0 0
R0O030 0 0 0 0 0 209 453 0 209 453
R0O080 0 0 0 0 0 9791 0 9791
R0090 0 0 0 0 0 199 662 0 199 662
R0O100 0 0 0 1766 0 1766
R0200 0 0 0 21219 0 21219
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Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan daterkrévas enligt
aterférsdkring/fran specialfére tag och
finansiell aterférsdkring efter anpassning
for férvantade forlus ter till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterférsdkring som helhet

Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som summan av bdsta skattning
och riskmargina

Bdsta skattning
Bdsta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkrdvas frdn
aterforsdkring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bdsta skattning minus belopp som kan
aterkrdvas fran &terférsdkring och
specialféretag och finansiell aterférsdkring

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsdttningar - totalt

Sjukfdrsdkring (direkt férsékring)

Skadelivrdntor till féljd av Mottagen

Avtal utan Avtal med skadefor sdkringsavtal aterfor- Totalt,
optioner och optioner eller som hdrrdr fran sdkring, sjukforsdkring som
garantier garantier sjukforsdkringsataganden | sjukférsdkring | liknar livforsédkring

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
RO0O10 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0
R0030 0 0 349 343 0 349 343
R0080 0 0 1433 0 1433
R0090 0 0 347 910 0 347 910
R0O100 0 4284 0 4284
R0200 0 353 627 0 353 627
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S.17.01.02: Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
helhet

Totala medel som

kan aterkravas enligt
Gterférsdkring/frén
specialféretag och

finansiell aterférsdkring

efter anpassning for
forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang
associerat med dterférsdkring
som helhet

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
summan av bdsta skattning
och riskmarginal

Bdsta skattning

Premieavsdttningar

Brutto

Totala medel som

kan dterkrévas enligt
aterférsakring/fran
specialféretag och finansiell
dterférsdkring efter
anpassning for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bdsta skattning av
premieavsdttningar netto

Skadeavsdttningar
Brutto

Direkt férsékring och mottagen proportionell aterférsdkring

Sjo-, Forsdkring

Férsdkring | Trygghets- . luftfarts- mot brand
avseende forsdkring Ansvars- Ovrig motor- och och annan Allmdn | Kredit- och

Sjukvards- inkomst- vid arbets- | férsdkring for fordons- transport- skada pé ansvars- borgens-
forsdkring skydd skada motorfordon forsdkring forsdkring egendom | forsdkring | forsdkring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0O050 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0060 22335 -1315 -21586 265 15 503 -865 -14 236 -9 557 544
R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0150 22335 -1315 -21586 265 15 503 -865 -14 236 -9 557 544
R0160 10 512 2073 39 590 29 951 26 818 3544 37 970 49 669 1160

142




Totala medel som

kan dterkrévas enligt
aterforsdkring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsdkring efter
anpassning for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bdsta skattning av
skadeavsdttningar netto

Bdsta skattning totalt - brutto
Bdsta skattning totalt - netto
Riskmarginal

Forsdkringstekniska
avsdttningar - totalt

Forsakringstekniska
avsdttningar - totalt

Totala medel som

kan dterkrévas enligt
aterforsdkringsavtal/

frdn specialféretag och
finansiell aterférsakring efter
anpassning fér forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang - totalt

Forsakringstekniska
avsdttningar minus medel
som kan aterkrévas fran
dterférsdkring specialféretag
och finansiell aterférsdkring -
totalt

Direkt férsdkring och mottagen proportionell aterférsdkring

Sjo-, Forsdkring

Férsdkring | Trygghets- . luftfarts- mot brand
avseende forsdkring Ansvars- Ovrig motor- och och annan Allmdn | Kredit- och

Sjukvards- inkomst- vid arbets- | férsdkring for fordons- transport- skada pé ansvars- borgens-
forsdkring skydd skada motorfordon forsdkring forsdkring egendom | forsdkring | forsdkring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

R0240 0 0 0 0 0 0 0 1775 0
R0250 10 512 2073 39 590 29 951 26 818 3544 37 970 47 894 1160
R0260 32847 758 18 003 30 215 42 322 2679 23734 40 112 1704
R0270 32847 758 18 003 30215 42 322 2 679 23734 38 336 1704
R0280 2248 307 5089 2957 3617 640 4434 2579 310
R0320 35095 1065 23092 33172 45939 3319 28168 42 691 2014
R0330 0 0 0 0 0 0 0 1775 0
R0340 35095 1065 23092 33172 45939 3319 28168 40 916 2014
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S.17.01.02: Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
helhet

Totala medel som

kan dterkrévas enligt
aterférsdkring/fran
specialféretag och finansiell
aterfoérsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till

foljd av motpartsfallissemang
associerat med dterférsdkring
som helhet

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
summan av bdsta skattning
och riskmarginal

Bdsta skattning

Premieavsdttningar

Brutto

Totala medel som

kan aterkravas enligt
aterférsdkring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang

Bdsta skattning av
premieavsdttningar netto

Skadeavsdttningar
Brutto

Direkt férsdkring och mottagen
proportionell dterférsdkring

Mottagen icke-proportionell aterférsékring

Forsdkring Icke-
mot Icke- Icke- proportionell Icke-
ekonomiska proportionell proportionell sjo-, luftfarts- proportionell | Total skade-
Rattsskydds- | Assistans- | forluster av sjukater- olycksfalls- och transport- egendoms- forsdkrings-
forsdkring | forsdkring | olika slag forsdkring aterforsdkring | dterforsdkring | aterforsdkring | forpliktelse
Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0010 0 0 0 0 0 0 0
R0O050 0 0 0 0 0 0 0
R0060 -520 0 -4 439 0 0 0 -13 872
R0140 0 0 0 0 0 0 0
R0O150 -520 0 -4 439 0 0 0 -13 872
R0160 10 851 0 2208 0 0 0 214 346
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Totala medel som

kan dterkrévas enligt
aterforsdkring/fran
specialféretag och finansiell
dterforsdkring efter anpassning
for férvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang

Bdsta skattning av
skadeavsdattningar netto

Bdsta skattning totalt - brutto
Bdsta skattning totalt - netto
Riskmarginal

Forsdkringstekniska
avsdttningar - totalt

Forsakringstekniska
avsattningar - totalt

Totala medel som

kan aterkravas enligt
Gterférsdkringsavtal/frdn
specialféretag och finansiell
dterférsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang - totalt

Forsakringstekniska
avsdttningar minus medel
som kan aterkrévas fran
dterférsdkring specialféretag
och finansiell aterférsdkring -
totalt

Direkt férsdkring och mottagen
proportionell aterférsdkring Mottagen icke-proportionell aterférsékring
Forsdkring Icke-
mot Icke- Icke- proportionell Icke-
ekonomiska proportionell proportionell sjo-, luftfarts- proportionell | Total skade-
Rattsskydds- | Assistans- | forluster av sjukdter- olycksfalls- och transport- egendoms- forsdkrings-
forsdkring | férsdkring | olika slag forsdkring aterférsdkring | dterférsdkring | aterforsdkring | forpliktelse
Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co0170 C0180
R0240 0 0 0 0 0 0 0 1775
R0250 10 851 0 2208 0 0 0 0 212 571
R0260 10 331 0 -2 231 0 0 0 0 200 474
R0270 10 331 0 -2 231 0 0 0 0 198 698
R0280 529 0 691 0 0 0 0 23 401
R0320 10 860 0 -1539 0 0 0 0 223 875
R0330 0 0 0 0 0 0 0 1775
R0340 10 860 0 -1539 0 0 0 0 222 099
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S5.19.01.21: Skadeforsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadedr / férsdkringsar

Z0020 1

Utbetalda forsdkringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Utvecklingsar

146

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | CO050 | C0060 | CO070 | CO080 | CO090 | CO100 | CO110
Féregdende| RO100 3189
N-9 RO160 | 173136| 65105| 16392| 4815| 1795| 1843 | 1036 675 836 929
N-8 RO170 | 170427 | 78866| 11361 5016| 3575| 2277| 1810| 1218 914
N-7 RO180 | 174040 | 74119 | 10624| 5013 | 2984 | 2098 | 1591| 1695
N-6 RO190 | 187052| 76640| 10950| 6970 | 3126| 1854 | 1841
N-5 RO200 | 175615| 68842| 11068 | 4661| 3417| 2138
N-4 RO210 | 195990 | 85935| 14262| 5694 | 7334
N-3 RO220 | 199072| 94782| 24231| 6086
N-2 RO230 | 193575| 88458 | 11996
N-1 RO240 | 212721 84795
N RO250 | 227913

Totalt

Under inne- | Summan av ar
varande ar | (ackumulerad)
C0170 Co0180

R0O100 3189 3189
RO160 929 266 562
RO170 914 275 463
R0O180 1695 272162
RO190 1841 288 433
R0200 2138 265741
R0210 7 334 309 214
R0220 6086 324171
R0230 11996 294 029
R0240 84795 297 516
R0250 227 913 227 913
R0260 348 830 2824 395




Odiskonterad bdsta skattning av skadeavsattningar brutto (absolut belopp)

Utvecklingsdar
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Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+
C0200 | C0210 | C0220 | C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 | C0300
Féregdende| R0100 60 323
N-9 RO160 | 160266 | 82143 | 50139 | 37570 23834| 16668 | 13380 | 12243| 9408| 4732
N-8 RO170 | 176800 | 79851| 65573 | 48058 35337 | 27152 | 21532| 18552 | 12342
N-7 RO180 | 159504 | 75242 | 45660 | 38653 27581| 24849| 17860| 11939
N-6 R0O190 172 327 71164 | 45965 31286 25 382 17 264 12 539
N-5 R0200 | 160052 | 79795| 49774| 35947 | 30233 | 24647
N-4 R0210 | 159987 | 82432| 60765| 44910| 34354
N-3 R0220 157 941 91152 53 369 36 353
N-2 R0230 | 178746 | 76158 | 56745
N-1 R0240 | 150308 | 70021
N R0250 152 989

Totalt

Arets slut
(diskonterad

data)

C0360
R0O100 34 321
R0O160 3079
R0O170 7 509
R0O180 7 691
R0O190 7726
R0200 16 652
R0210 22120
R0220 25 681
R0230 39 855
R0240 55970
R0250 137 500
R0260 358 105




S.22.01.21: Effekterna av Idngsiktiga garantier och évergdngsregler

Belopp med Effekt av
langsiktiga dvergdngsregler fér Effekt av 6ver Effekt av vola Effekt av
garantier och 6éver | forsdkringstekniska gangsregler for tilitetsjustering satt | matchningsjustering
gangsregler avsdttningar diskonteringsrdntan till noll satt till noll
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Forsdakringstekniska avsdttningar RO010 788722 0 0 0 0
Primdrkapital R0020 956 186 0 0 0 0
Medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla
solvenskapitalkravet R0O050 956 186 0 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0O090 464 1 0 0 0 0
Medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla
minimikapitalkravet RO100 956 186 0 0 0 0
Minimikapitalkrav RO110 16 228 0 0 0 0
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S.23.01.01: Kapitalbas

Primdrkapital fére avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerad férordning (EU) 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag

Efterstdllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstdmningsreserv
Efterstdllda skulder
Ett belopp som dr lika med vdrdet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkdnts av tillsynsmyndigheten som
primdrkapital som ej specificeras ovan

Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bér ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bor ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens II

Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primdrkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pd begdran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for Smsesidiga och
liknande féretag, som kan inlésas p& begdran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pd begdran

Ett rattsligt bindande dtagande att pd begéran teckna och betala for
efterstdllda skulder

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrénsningar | begrénsningar Nivé 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0OO10 0 0

R0030 0 0

R0040 8286 8286

R0050 0 0

R0070 0 0

R0090 0 0

RO110 0 0

RO130 947 900 947 900

R0140 0 0

R0160 0

R0O180 0 0 0

R0220 0

R0230 0 0 0

R0290 956 186 956 186 0

R0300 0

R0310 0

R0320 0

R0O330 0
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Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier dn enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Infordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 férsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Infodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar- andra &n enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tilldggskapital
Sammanlagt tilliggskapita
Tillgdnglig och medrdkningsbar kapitalbas
Total tillgdnglig kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet
Total tillgdnglig kapitalbas fér att uppfylla minimikapitalkravet
Total medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet
Total medrdkningsbar kapitalbas fér att uppfylla minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrdkningsbar kapitalbas i férhdllande till minimikapitalkrav

Avstdmningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Férutsebara utdelningar, vardedverféringar och avgifter

Andra primdrkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begrdnsningar med avseende pd matchningsjusteringsportféljer och separata fonder

Avstdmningsreserv
Forvdntade vinster

Férvantade vinster som ingdr i framtida premier - livférsdkringsverksamhet

Férvdntade vinster som ingdr i framtida premier - skadeférsdkringsverksamhet

Totala férvéntade vinster som ingdr i framtida premier

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrénsningar begrdnsningar Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0340 0 0

R0350 0 0 0

R0360 0 0

R0370 0 0 0

R0390 0 0 0

R0400 0 0 0

R0500 956 186 956 186 0 0 0

R0O510 956 186 956 186 0 0

R0540 956 186 956 186 0 0 0

R0550 956 186 956 186 0 0

R0580 464 911

R0600 16 228

R0620 205,7 %

R0640 822,7 %

C0060

R0700 956 186
R0710 0
R0720 0
R0730 8286
R0740 0
R0760 947 900
R0770 0
R0780 152 169
R0790 152169
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S.25.01.21: Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk vid livforsakring
Teckningsrisk vid sjukforsdkring
Teckningsrisk vid skadeférsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primdrt solvenskapitalkrav

Berdkning av solvenskapitalkrav

Operativ risk
Forlusttdckningskapacitet i férsdkringstekniska avsdattningar
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter

"Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG"

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg
Redan faststdllda kapitaltilldgg
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ a
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ b
varav redan faststdllda kapitaltilidgg - artikel 371 typ c
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ d
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav fér dterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till féljd av aggregering av teoretiskt solvenskapitalkrav
for separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser

Metod baserad pd genomsnittlig skattesats

Solvenskapitalkrav Foretagsspecifika

brutto parametrar Forenklingar

C0010 C0020 C0050
RO010 421493 Ei mitadan
R0020 58 412
R0O030 10 357 Ei mitaan Ei mitaan
R0040 61615 Ei mitadn Ei mitadn
R0050 90 038 Ei mitaan Ei mitaan
R0060 -144 711
R0070 0
RO100 497 205

C0100
RO130 14 219
RO140 0
RO150 -46 514
RO160 0
R0200 464 N
R0210 0
RO211 0
R0212 0
R0213 0
R0214 0
R0220 464 9N
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0

Ja/ Ne
C0109
R0590 Ja
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Berdkning av forlusttédckningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT)

LAC DT
LAC DT motiverad av aterféring av uppskjutna skatteskulder
LAC DT motiverad med hdnvisning till sannolika framtida skattepliktiga ekonomiska 6verskott
LAC DT motiverad av férlustutjdmning bakat, innevarande ar
LAC DT motiverad av férlustutjdmning bakat, framtida ar
Maximal LAC DT
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LAC DT

C0130
R0640 -46 514
R0650 -46 514
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 -102 285




S.28.01.01: Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller livforsakringsverksamhet eller enbart

skadeforsdkrings- eller skadedaterforsdkringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

Minimikapitalkravg Resultat RO010

Sjukvardsférsdkring och proportionell aterférsdkring

Forsdkring avseende inkomstskydd och proportionell &terférsdkring
Trygghetsforsdkring vid arbetsskada och proportionell aterforsdkring
Ansvarsférsdkring fér motorfordon och proportionell &terférsdkring

Ovrig motorfordonsférsdkring och proportionell dterforsdkring

Sj6-, luftfarts- och transportférsdkring och proportionell dterférsdkring

Férsdkring mot brand och annan skada pd egendom och proportionell aterférsdkring
Allman ansvarsfoérsdkring och proportionell aterférsdkring

Kredit- och borgensférsdkring och proportionell dterférsdkring
Rattsskyddsférsdkring och proportionell aterforsdkring

Assistansférsdkring och proportionell dterférsdkring

Forsdkring mot ekonomiska férluster av olika slag och proportionell aterférsdkring
Icke-proportionell sjukdterforsékring

Icke-proportionell olycksfallsaterférsdkring

Icke-proportionell sjé-, luftfarts- och transportaterférsdkring

Icke-proportionell egendomsdaterférsdkring
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Co0010
55122
Basta skattning och
forsdkringstekniska

avsattningar berdknade som Premieinkomst netto

helhet netto (efter &terfdrsdkring)

(efter &terfdrsdkring/ under de senaste 12

specialféretag) mdnaderna
C0020 C0030

R0020 32 847 71340
R0O030 758 3386
R0040 18 003 83 931
R0050 30 215 75171
R0060 42 322 107 126
R0070 2679 8 525
R0O080 23734 84 556
R0090 38 336 23799
R0100 1704 769
RO110 10 331 12 047
R0O120 0 0
RO130 0 10773
R0140 0 0
RO150 0 0
R0O160 0 0
RO170 0 0




Linjar formelkomponent for forsdkrings- och dterférsakringsforpliktelser for livforsakring

C0010
Minimikapitalkravg Resultat R0200 11563
Bdsta skattning och
férsakringstekniska
avsdattningar berdknade som Premieinkomst netto
helhet netto (efter aterforsdkring)
(efter aterforsdkring/ under de senaste 12
specialféretag) mdnaderna
C0050 C0060
Férpliktelser med rétt till andel i 6verskott - garanterade férmdaner R0210 0
Forpliktelser med rétt till andel i éverskott - diskretiondra férmdaner R0220 0
Forsdkringsforpliktelser med indexreglerade férmdner och fondférsdkring R0230 0
Annan liv(ater)fdrsdkrings- och sjuk(ater)férsdkringsforpliktelser R0240 550 614
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)fdrsdkringsférpliktelser R0250
Overgripande berdkning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 66 685
Solvenskapitalkrav RO310 464 911
Hogsta minimikapitalkrav R0320 209 210
Ldagsta minimikapitalkrav R0330 16 228
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 116 228
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0O350 4000
Minimikapitalkrav R0400 116 228
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Bilaga - Fennia Liv

S.02.01.02 Balansrdakning

Solvens Il -vdrde

Tillgangar C0010
Immateriella tillgéngar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférmaner R0O050 0
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0060 0
Placeringstillgédngar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och
fondférsakringsavtal) R0070 555 319
Fastighet (annat &n fér eget bruk) R0080 0
Innehav i anknutna féretag, inklusive dgarintressen R0090 84 444
Aktier R0100 1117
Aktier - borsnoterade RO110 0
Aktier - icke boérsnoterade R0O120 1117
Obligationer R0130 350 339
Statsobligationer R0O140 48 460
Féretagsobligationer RO150 301878
Strukturerade produkter R0O160 0
Véardepapperiserade |an och 1an med stdllda sdkerheter R0170 0
Féretag for kollektiva investeringar RO180 111 282
Derivat R0190 8138
Banktillgodohavanden som inte dr likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0220 3187710
Lan och hypotekslan R0230 4595
Lan pd férsdkringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 0
Andra lan och hypotekslan R0260 4595
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal fran: R0270 -2 038
Skadeforsdkring och sjukférsdkring som liknar skadeférsdkring R0280 0
Skadeforsdkring exklusive sjukforsdkring R0290 0
Sjukforsdkring som liknar skadeférsdkring R0300 0
Livforsakring och sjukforsdkring som liknar livférsékring, exklusive sjukférsakring
samt index- och fondférsdkringsavtal RO310 -2 038
Sjukforsdkring som liknar livférsdkring R0320 0
Livforsdkring exklusive sjukférsdkring samt index- och fondférsdkringsavtal R0O330 -2 038
Livférsdkring med indexreglerade férmdner och fondférsékring R0340 0
Depder hos féretag som avgivit aterférsékring R0350 0
Férsakringsfordringar och fordringar pd férmedlare R0360 0
Aterférsakringsfordringar R0370 529
Fordringar (kundfordringar, inte férsdkring) R0380 0
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende kapitalbasposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0410 18 507
Ovriga tillgédngar som inte visas ndgon annanstans R0420 16 212
Summa tillgdngar R0500 3780835
Solvens Il -védrde
Skulder C0010
Forsakringstekniska avsdttningar - skadeférsdkring RO510 0
Férsakringstekniska avsattningar - skadeférsékring (exklusive sjukférsékring) R0520 0
Foérsdakringstekniska avsattningar beréknade som helhet R0530 0
Bdsta skattning R0540 0
Riskmarginal R0550 0
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Solvens Il -vdrde

Skulder C0010
Forsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsdkring (liknande skadeférsdkring) R0560 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0570 0
Bdsta skattning R0580 0
Riskmarginal R0590 0
Férsakringstekniska avsdttningar - livférsdkring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal R0600 365 159
Férsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livférsdkring) R0610 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 0
Bdsta skattning R0630 0
Riskmarginal R0640 0
Férsdkringstekniska avsdttningar - livfdrsdkring (exklusive sjukférsékring samt
indexreglerade avtal och fondférsékringscvtol? R0650 365159
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 0
Bdsta skattning R0670 349 052
Riskmargina R0680 16 107
Forsakringstekniska avsdattningar - indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal R0690 3127 240
Forsakringstekniska avsdattningar berdknade som helhet R0700 0
Bdsta skattning R0710 3110 610
Riskmarginal R0720 16 630
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsdttningar dn férsdkringstekniska avsattningar R0750 0
Pensionsdtaganden R0760 0
Depder frdn aterforsdkrare R0770 0
Uppskjutna skatteskulder R0780 16 851
Derivat R0790 14 759
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 371
Aterférsakringsskulder R0830 1416
Skulder (leverantdrsskulder, inte férsdkring) R0840 3679
Efterstdllda skulder R0850 0
Efterstdllda skulder som inte ingdr i primdrkapitalet R0860 0
Efterstdllda skulder som ingdr i primdrkapitalet R0870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 5287
Summa skulder R0900 3534763
Belopp med vilket tillgangar éverskrider skulder R1000 246 071
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S.04.05.21: Premier, skador och kostnader per land

Hemland: Forsakrings- och &terforsakringsforpliktelser for skadeforsdkring

| Land | Ro010 |

Premieinkomster - brutto

Bruttopremieinkomster (direkt férsdkring)
Bruttopremieinkomster (proportionell &terférsékring)
Bruttopremieinkoster (icke-proportionell aterforsdkring)
Intjdnade premier - brutto

Intjdnade premier brutto (direkt forsdkring)

Intjdnade premier brutto (proportionell &terférsakring)
Intjdnade premier brutto (icke-proportionell aterférsdkring)
Intréffade skador (brutto)

Intraffade skador (direkt férsdkring)

Intréffade skador (proportionell aterférsdkring)

Intraffade skador (icke-proportionell &terférsdkring)
Uppkomna kostnader (brutto)

Uppkomna kostnader brutto (direkt férsdkring)

Uppkomna kostnader brutto (proportionell aterférsdkring)

Uppkomna kostnader brutto (icke-proportionell aterforsdkring)

157

De fem stérsta Iédnderna:
skadeforsdkring

Hemland

C0010

C0020

R0020

R0021

R0022

R0030

RO031

R0O032

R0040

R0O041

R0042

RO050

RO051

R0052




Hemland: Forsakrings- och aterforsdkringsforpliktelser for livforsdkring

Bruttopremieinkomster
Intjdnade premier brutto
Intraffade skador

Uppkomna kostnader brutto
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Land R1010
De fem stérsta Iénderna:
skadeforsdkring
Hemland

C0030 C0040
R1020 373 496 0
R1030 373 496 0
R1040 280 135 0
R1050 26 158 0




S.05.01.02: Premier, skador och kostnader per affarsgren

Affdrsgren for: livférsdkringsforpliktelser

Livaterforsdkrings-
forpliktelser

Livrdntor
som hdrror
Skadeliv- frén skade-
rdntor till | férsdkrings-
foljd av avtal och
skade- som avser
forsdkrings- andra
avtal som | férsdkrings-
Fond- hdrror forpliktelser
Forsdkring forsdkring fran sjuk- &n sjuk-
Sjuk- med ratt till | och index- Annan forsdkrings- | férsdkrings- Sjukater- Livater-
forsdkring overskott forsdkring | livférsdkring | ataganden | forpliktelser | férsdkring forsdkring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 9144 336 174 28 178 0 0 0 0 373 496
Aterférsékrares andel R1420 0 0 0 1123 0 0 0 0 1123
Netto R1500 0 9144 336 174 27 055 0 0 0 0 372 373
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 9144 336 174 28 178 0 0 0 0 373 496
Aterférsékrares andel R1520 0 0 0 1123 0 0 0 0 1123
Netto R1600 0 9144 336 174 27 055 0 0 0 0 372373
Intrdffade skado
Brutto R1610 0 30 391 238 648 11096 0 0 0 0 280 135
Aterférsakrares andel R1620 0 0 0 645 0 0 0 0 645
Netto R1700 0 30 391 238 648 10 451 0 0 0 0 279 490
Uppkomna kostnader R1900 0 1969 14 806 9 384 0 0 0 0 26158
Saldo - Andra forsdkrings-
tekniska kostnader/intdkter | R2500 0
Totala kostnader R2600 26 158
Totalt belopp for aterkép R2700 0 2279 155 848 0 0 0 0 0 158 127
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S12.01.02: Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
helhet

Totala medel som

kan aterkrdvas enligt
aterforsdkring/fran

specialfére tag och finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for férvantade forlus ter till
foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterférsékring
som helhet

Forsdkringstekniska
avsdttningar berdknade som
summan av bdsta skattning och
riskmargina

Bdsta skattning

Bdsta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
dterkrdvas frén aterférsdkring
och specialféretag efter
justering for forvantade forluster
till folid av att motparten fallerar

Bdsta skattning minus
belopp som kan aterkrévas
fran terférsdkring och
specialféretag och finansiell
aterférsdkring

Riskmarginal

Forsdkringstekniska
avsdttningar - totalt

Fondférsdkring och

Annan livférsdkring

Skadelivrédntor till

indexférsdkring foljd av skadefor Totalt
sdkringsavtal (livférsdkring
som hdrrdr fran utom
Forsdkring Avtal utan | Avtal med Avtal utan | Avtal med | andra férsdkrings- sjukférsdkring,
med optioner optioner optioner optioner dtaganden &n Mottagen inkl. fond-
ratt till och eller och eller sjukférsdkrings- ater- och index-
overskott garantier garantier garantier garantier adtaganden forsdkring férsdkring)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
RO010 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0
R0030 396142 0 3110 610 0 -47 089 0 3459 663
R0080 0 0 0 0 -2038 0 -2038
R0090 396142 0 3110 610 0 -45 051 0 3461700
R0100 5170 16 630 10 936 0 32737
R0200 401 312 | 3127 240 -36 153 0 3492 399
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Sjukfdrsdkring (direkt férsékring) Skadelivrantor till

foljd av skadefor Mottagen
Avtal utan Avtal med sdkringsavtal som hdrrér aterfor Totalt,
optioner och optioner eller fran sjukférsdkrings- sdkring, sjukférsdkring som
garantier garantier dtaganden Sjukforsdkring | liknar livforsdkring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som helhet ROO10 0 0 0 0

Totala medel som kan daterkrévas enligt
aterférsdkring/fran specialfére tag och
finansiell aterférsdkring efter anpassning
for férvantade forlus ter till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsdkring som helhet R0020 0 0 0 0

Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som summan av bdsta skattning
och riskmargina

Bdsta skattning

Bdsta skattning, brutto R0030 0 0 0 0 0

Det totala belopp som kan aterkrdvas fran
dterférsdkring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar R0O080 0 0 0 0 0

Bdsta skattning minus belopp som kan
&terkrdvas fran 6terf6rs&kring och

specialféretag och finansiell aterférsdkring R0090 0 0 0 0 0
Riskmarginal RO100 0 0 0 0
Forsdkringstekniska avsdttningar - totalt R0200 0 0 0 0
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S.22.01.21: Effekterna av Idngsiktiga garantier och évergdngsregler

Belopp med
langsiktiga
garantier och

Effekt av
Svergdngsregler for
forsdkringstekniska

Effekt av Gver
gangsregler for

Effekt av vola
tilitetsjustering satt

Effekt av
matchnings-
justering satt

Sver gangsregler avsdttningar diskonteringsrdntan till noll till noll
Coo010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsdakringstekniska avsdttningar RO010 3492 399 0 0 0
Primdrkapital R0020 246 071 0 0 0
Medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla
solvenskapitalkravet R0O050 246 071 0 0 0
Solvenskapitalkrav R0090 126 606 0 0 0
Medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla
minimikapitalkravet RO100 246 071 0 0 0
Minimikapitalkrav RO110 35707 0 0 0
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S.23.01.01: Kapitalbas

Primdrkapital fére avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerad férordning (EU) 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag

Efterstdllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstdmningsreserv
Efterstdllda skulder
Ett belopp som dr lika med vdrdet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkdnts av tillsynsmyndigheten som
primdrkapital som ej specificeras ovan

Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bér ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran de finansiella rapporterna som inte bor ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens II

Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primdrkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pd begdran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primdrkapitalpost for Smsesidiga och
liknande féretag, som kan inlésas p& begdran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pd begdran

Ett rattsligt bindande dtagande att pd begéran teckna och betala for
efterstdllda skulder

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrénsningar | begrénsningar Nivé 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

RO010 27751 27 751

R0030 10732 10732

R0040 0 0

R0050 0 0

R0070 0 0

R0090 0 0

RO110 0 0

RO130 207 589 207 589

R0140 0 0

R0160 0

R0O180 0 0 0

R0220 0

R0230 0 0 0

R0290 246 071 246 071 0

R0300 0

R0310 0

R0320 0

R0O330 0
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Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier dn enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Infordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96.3 férsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Infodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar- andra &n enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tilldggskapital
Sammanlagt tilliggskapita
Tillgdnglig och medrdkningsbar kapitalbas
Total tillgdnglig kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet
Total tillgdnglig kapitalbas fér att uppfylla minimikapitalkravet
Total medrdkningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet
Total medrdkningsbar kapitalbas fér att uppfylla minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrdkningsbar kapitalbas i férhdllande till minimikapitalkrav

Avstdmningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Férutsebara utdelningar, vardedverféringar och avgifter

Andra primdrkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begrdnsningar med avseende pd matchningsjusteringsportféljer och separata fonder

Avstdmningsreserv
Forvdntade vinster

Férvantade vinster som ingdr i framtida premier - livférsdkringsverksamhet

Férvdntade vinster som ingdr i framtida premier - skadeférsdkringsverksamhet

Totala férvéntade vinster som ingdr i framtida premier

Niva 1 - utan

Niva 1 - med

Totalt begrénsningar begrdnsningar Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

R0340 0 0

R0350 0 0 0

R0360 0 0

R0370 0 0 0

R0390 0 0 0

R0400 0 0 0

R0O500 246 071 246 071 0 0 0

R0O510 246 071 246 071 0 0

R0540 246 071 246 071 0 0 0

R0550 246 071 246 071 0 0

R0580 126 606

R0600 35707

R0620 194,4 %

R0640 6891 %

C0060

R0700 246 071
R0710 0
R0720 0
R0730 38483
R0740 0
R0760 207 589
R0770 60 598
R0780 0
R0790 60 598
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S.25.01.21: Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk vid livforsakring
Teckningsrisk vid sjukforsdkring
Teckningsrisk vid skadeférsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primdrt solvenskapitalkrav

Berdkning av solvenskapitalkrav

Operativ risk
Forlusttdckningskapacitet i férsdkringstekniska avsdattningar
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg
Redan faststdllda kapitaltilldgg
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ a
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ b
varav redan faststdllda kapitaltilidgg - artikel 371 typ c
varav redan faststdllda kapitaltilldgg - artikel 371 typ d
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav fér dterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till féljd av aggregering av teoretiskt solvenskapitalkrav
for separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser

Metod baserad pd genomsnittlig skattesats

Solvenskapitalkrav Foretagsspecifika

brutto parametrar Forenklingar

C0010 C0020 C0050
RO010 97 336 Ingen
R0020 10 365
R0O030 68 955 Ingen Ingen
R0040 0 Ingen Ingen
R0O050 0 Ingen Ingen
R0060 -40 442
R0070 0
RO100 136 214

C0100
RO130 5272
RO140 0
RO150 -14 880
RO160 0
R0200 126 606
R0210 0
RO211 0
R0212 0
R0213 0
R0214 0
R0220 126 606
R0400 0
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0

Ja/ Ne
C0109
R0590 Ja
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Berdkning av forlusttédckningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT)

LAC DT
LAC DT motiverad av aterféring av uppskjutna skatteskulder

LAC DT motiverad med hdnvisning till sannolika framtida skattepliktiga
ekonomiska dverskott

LAC DT motiverad av férlustutjémning bakat, innevarande ar
LAC DT motiverad av férlustutjdmning bakat, framtida ar
Maximal LAC DT
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LAC DT

C0130
R0640 -14 880
R0650 -14 880
R0660 0
R0670 0
R0680 0
R0690 -28 297




S.28.01.01: Minimikapitalkrav - enbart livforsakrings- eller livforsakringsverksamhet eller enbart
skadeforsdkrings- eller skadedaterforsdkringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010
Minimikapitalkravg Resultat R0010 0
Basta skattning och
forsdkringstekniska

avsattningar berdknade som Premieinkomst netto

helhet netto (efter &terfdrsdkring)

(efter &terfdrsdkring/ under de senaste 12

specialféretag) mdnaderna
C0020 C0030

Sjukvardsférsdkring och proportionell aterférsdkring R0020 0 0
Forsdkring avseende inkomstskydd och proportionell &terférsdkring R0O030 0 0
Trygghetsforsdkring vid arbetsskada och proportionell aterforsdkring R0040 0 0
Ansvarsférsdkring fér motorfordon och proportionell &terférsdkring R0O050 0 0
Ovrig motorfordonsférsdkring och proportionell dterforsdkring R0060 0 0
Sj6-, luftfarts- och transportférsdkring och proportionell dterférsdkring R0070 0 0
Férsdkring mot brand och annan skada pd egendom och proportionell aterférsdkring R0O080 0 0
Allman ansvarsfoérsdkring och proportionell aterforsdkring R0O090 0 0
Kredit- och borgensférsdkring och proportionell dterférsdkring R0O100 0 0
Rattsskyddsférsdkring och proportionell aterforsdkring RO110 0 0
Assistansférsdkring och proportionell dterférsdkring RO120 0 0
Férsdkring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell aterférsdkring RO130 0 0
Icke-proportionell sjukdterforsékring R0O140 0 0
Icke-proportionell olycksfallsaterférsakring RO150 0 0
Icke-proportionell sjé-, luftfarts- och transportaterférsdkring R0O160 0 0
Icke-proportionell egendomsdterférsdkring R0O170 0 0
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Linjar formelkomponent for forsdkrings- och dterférsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040
Minimikapitalkravg Resultat R0200 37707
Bdsta skattning och
férsakringstekniska
avsdattningar berdknade som Premieinkomst netto
helhet netto (efter aterforsdkring)
(efter aterforsdkring/ under de senaste 12
specialféretag) mdnaderna
C0050 C0060
Férpliktelser med rétt till andel i 6verskott - garanterade férmdaner R0210 358 645
Forpliktelser med rétt till andel i éverskott - diskretiondra férmdaner R0220 37 497
Forsdkringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsdkring R0230 3110 610
Annan liv(ater)fdrsdkrings- och sjuk(ater)férsdkringsforpliktelser R0240 0
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)fdrsdkringsférpliktelser R0250 3732534
Overgripande berdkning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 35707
Solvenskapitalkrav RO310 126 606
Hogsta minimikapitalkrav R0320 56 973
Ldagsta minimikapitalkrav R0330 31652
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 35707
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0O350 4000
Minimikapitalkrav R0400 35707
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