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Til generalforsamlingen i Schibsted ASA

Redegjorelse om avtale med aksjeeier

P& oppdrag fra styret avgir vi som uavhengig sakkyndig en redegjgrelse i samsvar med allmennaksjeloven
§ 3-14, jf. § 2-6.

Styrets ansvar for redegjgrelsen
Styret er ansvarlige for de verdsettelser som er gjort.
Uavhengig sakkyndiges oppgaver og plikter

Var oppgave er a utarbeide en redegjgrelse om avtale med aksjeeier hvor samtlige aksjer i Schibsted
Norge AS avhendes mot vederlag til Schibsted ASA, og uttale oss om det er rimelig samsvar mellom
verdien av det vederlaget selskapet skal yte og verdien av det vederlaget selskapet skal motta.

Den videre redegjarelsen bestar av to deler. Den farste delen er en presentasjon av opplysninger i
overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 2-6 fgrste ledd nr. 1 til 4. Den andre
delen er var uttalelse om at det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget selskapet skal yte og
verdien av det vederlaget selskapet skal motta.

Del 1: Opplysninger om eiendelene

Schibsted ASA inngikk den 22. mars 2024 en avtale (Avtalen) om & avhende samtlige aksjer i Schibsted
Norge AS mot oppgjer i kontanter. Virksomheten i Schibsted Norge AS, inklusive dets datterselskaper og
investeringer, omfatter hovedsakelig News Media segmentet i Schibsted’s konsernregnskap og enkelte av
investeringene som omtales i konsernregnskapets note 5 (samlet omtalt som «Virksomheten»).
Resultatene fra Virksomheten fremgar i hovedsak av segmentnoten i Schibsted ASAs konsernregnskap, og
av informasjon i note 5 for investeringene som er omfattet av transaksjonen. Konsernregnskapene for de
siste arene er tilgjengelig pa https://schibsted.com/ir/reports-presentations-calendar/. Kjgper er
Blommenholm Industrier AS som er Schibsed ASAs starste aksjoneer. Avtalen er betinget av at en rekke
elementer blir giennomfart far Closing. Ledelsen arbeider etter en plan for & f& disse elementene
gjennomfart.

Vederlagets starrelse er fremforhandlet mellom partene. Det er benyttet flere verdsettelsesmetoder i
forhandlingsprosessen, herunder Enterprise Value/EBITDA multipler og neddiskontert kontantstrammodell.
Styret har i tillegg innhentet fairness opinions. De ulike verdsettelsesmetodene indikerer et verdiintervall.

Partene har fremforhandlet beregningsregler for en forelgpig kigpesum hvor selskapsverdien vil bli justert i
henhold til beregningsreglene i Avtalen. Den forelgpige kjgpesummen skal estimeres av selgeren og vil bli
kommunisert til kjgperen senest to uker far Closing. Den forelgpige kjgpesummen skal etter Closing
justeres i henhold betingelsene i Avtalen. Det samlede vederlaget bestar av den forelgpige kigpesummen
0g justeringsbelgpet.

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfart var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag SA 3802-1
"Revisors uttalelser og redegjerelser etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi planlegger og utfarer
kontrollen for & oppna betryggende sikkerhet for at det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget
selskapet skal yte og verdien av det vederlaget selskapet skal motta. Arbeidet omfatter kontroll av
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verdsettelsen av vederlaget og eiendelen som skal avhendes. Videre har vi vurdert de
verdsettelsesmetoder som er benyttet, og de forutsetninger som ligger til grunn for verdsettelsen.

Vi mener at innhentede bevis er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Konklusjon

Etter var mening:

e ereiendeler selskapet skal avhende, verdsatt i overensstemmelse med de beskrevne prinsipper
e erdetrimelig samsvar mellom verdien av de eiendeler selskapet skal avhende og det avtalte
vederlaget som beskrevet i Del 1.

Oslo, 4. april 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Eivind Nilsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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