Arsredovisning 2020

Modity Energy Trading AB

5= modity



Innchall

Sida
2020 ett UtMANANGE A ....veeiviieciie et et mme et e et e e et e e e as s s e e e e eteeesnteeess s 3
MOAItYS VEIKSAMNET ....eiiiiiiiii et ettt e e e e et e 5
FOrvaltniNgSDEIAttEISE  ......ui i e e e e e e e e e e 13
EKONOMISK OVEISIKE ...t ettt e e e et e e e e e e e e e 15
RESUIALI AKNING ...t e e e e e e et e e e e e e s e e e e e e e annnnn s 16
BalANSTAKNING .eeeiiiiiiiieiie ettt et e e e et —————— s 17
KassaflodeSaNaAlYS. ........couuuiii it e e e ——————————_ 19
Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer ... 20
REVISIONSDEIAIEISE ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e e e e e e s annnnes 33
Granskningsrapport for Modity Energy Trading AB 2020  .......ovvviiiiiiiiieee e 36



2020 ett utmanande ar

2020 var ett extremt &r och ett test av var forméga
att stalla om och hitta nya |6sningar. Pandemin
innebar stora osakerheter inte minst under varen,
da vi snabbt anpassade oss till hemarbete och
osakra marknader utan att det paverkade vara
leveranser. Verksamheten trycktestades, och vi stod

pall.

Det som starkast praglade den nordiska
energivarlden under &r 2020 var dock inte
coronakrisen, utan den extrema nederborden och
kapacitetsbristen i elnaten. Nederborden var
"utanfor all historik”, som Europas storsta

vattenkraftsproducent uttryckte det. Karnkraften

drogs med omfattande driftsproblem och senast vi
hade sé lag karnkraftsproduktion som 2020 var pa
1980-talet. Sydvéastlanken kom fortfarande inte i drift
och ar forsenad mer &n 20 ganger. Att det
oljeeldade Karlshamnsverket behovde startas for
elproduktion mitt i sommaren - dé elanvandningen

ar som lagst - illustrerar energimarknaden 2020.

Ett antal var for sig osannolika handelser
sammanfoll alltsd under &r 2020 och som en
konsekvens vaxte aven prisskillnaderna mellan
Sveriges elprisomréden till historiska hogstanivaer
sedan prisomradenas inférande. De ovantat

extrema prisomradesskillnadernas negativa effekter



for var hantering av véra kunders prisomraden, och
de begransade mojligheterna att avlagga denna risk
pa marknaden, ar hela orsaken till att vi nu gor var
forsta forlust. Inga kunder har drabbats, och
forlusten hanteras genom att fjolarets icke
realiserade vinstutdelning har aterforts till Modity. Vi
nar fortfarande vara avkastningskrav, som har ett
l&ngsiktigt perspektiv. Vara agare stottar oss fullt ut

och vi fortsatter bygga for framtiden.

Det finns ocksad mycket som har gatt valdigt bra for
Modity under 2020. Tillsammans med véra agare
har vi utvecklat nya metoder for optimering av
vattenkraft, vilket markant har forbattrat intjaningen
pa verken. Genom nyutvecklade algoritmer kan var
handelsrobot Algot arbeta fullt ut for vara agares
och kunders rakning. Detta ar nagra exempel av
manga pa hur Modity jobbar nar vi &r som bast. Vi
anvander var kompetens och kreativitet for att
skapa eller frigéra varden for vara dgare och
kunder. Vi har ett fantastiskt team som standigt
levererar nya I0sningar, ofta innan vara kunder ens

har upptackt att de har ett problem att |6sa.

Vindkraften i Sverige lagger annu ett rekordar
bakom sig, med en produktion pa nara 28 TWh.
Moditys vindkraftssatsning har hallit god fart under
2020, med flera nya kontrakt tecknade och nara nog
en fordubbling av var portfolj. Modity ar en aktor
som starker utvecklingen av fornybar energi i
Sverige. Aven pé energibolagssidan har vi vuxit
under &ret och fortsatter att leverera
konkurrenskraftiga l6sningar till nya och gamla

kunder.

Parallellt med den snabbt 6kande andelen
vindkraft ser vi flera spannande utvecklingslinjer
i energimarknaden framover - den kraftiga
elektrifiering som planeras och som kravs for att
transportsektorn och industrin ska bli fossilfria;
batterier och hur de kan anvandas bade for
lagring av el och for systemtjanster; fornybar
vatgas som energibarare, lager och mojlig
buffert i elsystemet. Just vatgasens framtid i
Sverige och varlden var ett av flera @mnen under
2020 ars valbesokta digitala kundevent. Det
digitala formatet har vi ocksa utnyttjat i en serie
webbinarier som vi lanserade véren 2020,
genom vilken vara analyser nar ut till en bredare
publik. Vi har under 2020 fortsatt att forstarka
var digitala kompetens genom
kompetensutveckling och rekrytering, for att
kunna fortsatta effektivisera, forenkla och

forbattra for alla vi samarbetar med.

Nu blickar vi framéat. Under fjolaret tog vi vara
forsta steg mot ett mer ambitiost och
heltdckande hallbarhetsarbete. Under ar 2021
kommer vi att jobba for att lyfta
hallbarhetsarbetet till en helt ny niva. Samarbete
ar nyckeln. Modity ar ett relativt litet bolag med
begransad egen paverkan vad galler miljo och
klimat, men tillsammans med vara
samarbetspartners kan vi gora mycket for att
skapa en hallbar framtid. Tillsammans med vért
fantastiska team pa Modity ser jag med tillforsikt

pa framtiden.

Klas Liljegren,

VD, Modity



Vindkraften fortsiitter vixa —
i Sverige och hos Modity

Vindkraftsutbyggnaden i Norden ar verkligen
“fangad av en stormvind” och de senaste arens
okningstakt ser ut att fortsatta under manga ar
framover. Detta ar mycket gladjande eftersom
vinden ar ett fornybart energislag och en stor resurs
i Sverige, med potential att bidra till
energiomstallningen inom flera branscher - bade
transportsektorn och industrin ser en kraftig

elektrifiering som en del i vagen mot utslappsfrihet.

P& Modity marker vi av ett otroligt stort intresse frén
vindkraftsintressenter, och under 2020 har vi slutit
flera nya avtal och i det narmaste dubblat vara
fornybara portfoljer. Kunderna uppskattar att vi ar
snabba och flexibla, och att vi delar med oss av den

kunskap vi har om energimarknaden.

Véara medarbetare som sitter i marknaden drar
slutsatser utifrdn fundamentan. Till var hjalp har vi
bland annat var meteorolog, Kruno Kuljis, som
guidar oss genom vaderprognoserna och dess

risker. Att vaderpaverkan ar vasentlig for

energimarknaden har vi i Norden kant till Iange,
men med den starka tillvaxten av fornybart har

ocksa volatiliteten och darmed riskerna Okat.

Modity hanterar risk dver alla tidshorisonter for
vindkraften och den fysiska handeln ar bryggan
mellan den langsiktiga marknaden och sjalva
leveransen. Moditys tillaggs- och stodtjanster
sdsom varningar vid negativa priser blir alltmer
efterfrdgade. Nar vi gar mot allt hogre
upplosning i avrakning och andra forandringar
som kraver snabbare hantering av storre mangd
data och rappare beslut i marknaden okar

behoven av dessa stodsystem.

Forutom var fundamentala styrka uppskattar
vindkraftsagare ocksa var stabila agarbild, i
botten svenska kommuner med utmarkt
kreditvardighet som borgar for l&ngsiktighet.
Med méangariga avtal ar det forstas viktigt med

omsesidig trygghet.






Analys, erfarenhet och snabb
handling ger bra resultat {or

tradingen

Ar 2020 var ett bra ar for Moditys
tradingverksamhet. Vi kan marknaderna, vi har
nagra av branschens mest erfarna handlare, och vi
formar utnyttja mojligheterna nar vi ser dem. Ett
exempel dar vi natt framgang de senaste aren ar
var gedigna analys av elcertifikatmarknaden, dar vi
tidigt sdg mojligheter, vilket gav fordelar till bade
oss sjalva och vara kunder. Analys, erfarenhet och

formaga till snabb handling ar receptet.

Under 2020 har vi varit med och bidragit till att
starka likviditeten i marknaden genom att agera
Market Maker pa Nasdagq. Detta har varit en stor
utmaning som kravt dedikerad tid, men vi vill garna

bidra till den handlade marknaden och varna den,

sd insatsen har varit av godo.

Under energimarknadens omstallning kommer
marknadsmaojligheter att uppsta pa de
marknader som Modity verkar pa. Med
fundamentan som ledstjarna, hjalpt av ett
omfattande analysfokus, och gedigen erfarenhet
kommer Modity att ha goda forutsattningar att
utnyttja de mojligheter som uppstar. Det ar de
marknader som vi har god erfarenhet av som vi
ska fortsatta fokusera pa att vara aktiva i. Pa s
vis kommer bade Modity och vara kunder tjana
pa var fortsatt hdga engagemang, och var
mojlighet att belysa risker och mojligheter pa ett

tidigt stadium.




Erbjudandet utvecklas
tillsammans med vara

partners

Energibranschen ar i standig forandring och just nu
gér det snabbt, med okade kundkrav,
regelforandringar, omstallning till fossilfrihet och
digitalisering. Vara partners och kunder forvantar
sig att vi ska erbjuda dem enkla I6sningar sa att de
kan fokusera pa sin karnverksamhet. Vi far
anvandning for var innovationskraft och
samarbetsférméaga nar vi tar fram framtidens

energilosningar tillsammans med véra partners.

Moditys robot for algoritmhandel, Algot, genomfor
automatiserad handel pa elmarknaden utifrdn pa
forhand beskrivna ingdngsvarden. Under aret har vi
utvecklat Algots arbetsomréde. Moditys kunder och
partners ges nu mojligheten att enkelt anpassa
handeln som Algot genomfor utefter snabbt
forandrade forutsattningar i egna prognoser av
konsumtion och produktion samt rddande
marknadslage. Utvecklingen av Algot ger vara
kunder okad flexibilitet i produktionen och storre
rorelsefrihet p4 en marknad praglad av allt hogre

volatilitet och 0kad granularitet.

For att mota elproducenternas behov av
flexibilitetslosningar har Modity under ret aven
utvecklat nya optimeringsmodeller. Under 2020
implementerade Modity tillsammans med en av
vara partners en helt automatiserad
produktionsoptimering for vattenkraft, som
skraddarsyr produktionen efter nar det ar som

mest [onsamt att producera el.

Under 2020 har vi ocksa implementerat nya
attraktiva produkter for slutkundsmarknaden,
som gor att energibolagen kan erbjuda ett
breddat produktutbud samtidigt som de kan

minska sin risk.

Forutom forlangda avtal med langvariga kunder
har vi under 2020 aven inlett ett samarbete med
C4 Energi, ett spannande bolag med hoga
ambitioner som vi kan hjalpa dem att uppfylla. Vi
ser fram emot att fortsatta utveckla erbjudandet
for att ge kunder verktygen som behovs for att

na framgéng pa framtidens elmarknad.



Hallbarhet i nytt ljus

Fran att ha varit en fraga for aktivister och
engagerade tas nu klimatfragan antligen for den
kritiska affarsfraga den faktiskt ar for de flesta - eller
alla? - branscher, sarskilt energibranschen. Det
handlar bade om att kapa utslapp och minska
annan miljopaverkan, och om anpassning efter det
forandrade klimatet. 2020 blev annu ett rekordvarmt
ar, och inte minst rekordblott i Norden - vilket hade
stor paverkan pé elpriserna. Klimatforandringarna
ror oss alla, och inte minst ett energihandelsbolag
som Modity. Vi behover ha ett vardekedjeperspektiv
pa hallbarhet och arbeta med bade var direkta och

indirekta paverkan i hallbarhetsfragor.

En del i vardekedjeperspektivet ar hur Modity
bidrar till att mojliggora for vindkraft i Sverige.
Vinden forvantas i vissa analyser bade tacka upp
for den karnkraft som stangs ner, och det ckade
elbehov som vantas i sparen av 6kad
elektrifiering inom industrin och inom
transportsektorn. Genom att erbjuda langsiktiga
och konkurrenskraftiga villkor kan Modity bidra
till att vindkraftsinvesteringar blir av. Aven véra
erbjudanden inom stodtjanster kommer bli allt

viktigare ju mer vindkraft som finns i systemet,

och bidra till att utbyggnaden av fornybart ska

kunna fortsatta oka.

Flera av vara kunder pa energibolagssidan har
hoga héllbarhetsambitioner och vi arbetar
tillsammans med dessa for att fa sa héllbara
produkter som mojligt. Under 2020 har vi

omtecknat avtal med hogprofilerade kunder.

Modity handlar med bade biogas och med fossil
naturgas. For att minska utslappen har vi hjalpt
flera kunder att byta till biogas, och vi skulle
garna hjalpa annu fler. Men idag saknas
ekonomiska incitament for kunder som
anvander gasen som insatsvara i
industriprocesser. Modity hjalper till att fa
marknaden att fungera, genom att hjalpa kunder
att utveckla sina affarer inom biogas och komma
at nya marknader, och genom att vi breddar oss
och hittar nya produkter inom fornybara
energigaser. Men det kravs hjalp fran politiskt
hall - det maste vara ekonomiskt héllbart att
producera och anvanda biogas. Under 2020 var
andelen biogas i var

gasportfolj ungefar 15 procent, vilket ar samma

andel som 2019.
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Aven internt p& Modity har vi gjort férandringar
under 2020. Vi arbetar tillsammans med véra
kritiska leverantorer, som IT- och stadbolag och
vara hyresvardar. Under 2020 har vi uppdaterat var
bilpolicy s& att endast rena el- eller branslecellsbilar
godkanns framat. Vi har ocksa bytt till ekologisk
frukt och kaffe, sett dver anvandningen av
forbrukningsmaterial och forbattrat sophantering
och atervinning. Under aret invigdes nya
kontorslokaler vid vart huvudkontor i Lund, som
utrustats med energisnal belysning och till storsta
delen begagnade mabler. Resandet har forstas
minskat kraftigt under 2020 som en foljd av
pandemin, och flygandet har minskat betydligt mer
an tdgakandet. Det beror inte bara pa att
utlandsresor har varit omajliga, utan vi ser aven att
medarbetare har valt nattag istallet for flyg aven
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for vissa langre resor innan pandemin nadde

Sverige - en gladjande utveckling.

Overgéngen till digitala kundtraffar och event
gor att vara analyser har natt ut till fler, eftersom
troskeln for deltagande ar lagre i ett digitalt
event. Modity har under 2020 fortsatt
utvecklingen av vér digitala kundportal, dar vi pa
ett enkelt satt kan mota kunder och intressenter
och utbyta information. Kundportalen kan pé sikt
minska behovet av fysisk post och ge okad
interaktion utan att resandet samtidigt maste
Oka.

| slutet av 2020 inledde vi aven ett arbete med
ett storre helhetsgrepp pa hallbarhet. Resultatet
av det arbetet ser vi inte an, men det star klart

att vara ambitioner kommer hojas framover.
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Starka tillsammans under

utmanande ar

Ar 2020 har vi utmanats pa ett satt som vi inte hade
raknat med, nar coronaviruset spridits over varlden
och orsakat stort lidande - men pandemin ocksa
visat hur snabbt manskligheten kan stalla om nar
det verkligen behovs. Modity som balansansvarig
utfor samhallsviktig verksamhet, och vi har fortsatt
leverera trots perioder av stor osakerhet och hastig

Overgang till distansarbete.

For den som brinner for arbetsmiljo innebar
hemarbetet bade svarigheter och majligheter.
Manga medarbetare upplever 6kad produktivitet
men minskad kreativitet. Vissa uppskattar att slippa
pendla medan andra kan kanna sig isolerade. |
denna situation ar vi hjalpta av vart systematiska
och kontinuerliga arbete med kultur och
arbetsmiljo, och av en standig dialog mellan
varandra. En del ar att sakerstalla en god fysisk
arbetsmiljo i hemmen, och vara medarbetare har
kunnat lana hem skarmar och annan utrustning.
Kulturarbetet har fortsatt genom digitala aktiviteter,

tréffar utomhus nar det har varit mojligt, och

initiativet largrupper, dar medarbetare mots och

utbyter erfarenheter.

Det ar viktigt att fortsatta ha roligt tillsammans
aven nar omstandigheterna forandras. Under
2020 har medarbetare pa Modity startat en
intern idrottsforening, som bland annat haft en
idrottsdag utomhus med aktiviteter som passar

alla.

Arbetsmiljon beror alla pd Modity och alla chefer
pa foretaget utbildas eller vidareutbildas inom
arbetsmiljo. Tack vare helheten i vart
systematiska arbetsmiljoarbete har vi under
2020 fatt var arbetsmiljocertifiering inom 1ISO

45 001 fornyad.

Under 2020 har vi fortsatt att forstarka teamet
framfor allt p& utvecklingssidan. Det ar tack vare
véra fantastiska medarbetare som vi lyckas. Vi
stottar och hjalper varandra. Vi lar av varandra
och mojliggor varandras utveckling. Tillsammans

fortsatter vi att gora Modity starkare.
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Styrelsen for Modity Energy Trading AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas

alla belopp i tusentalskronor, tkr.

Forvaltningsberiittelse

Allméant om verksamheten och
vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Modity Energy Trading AB ags till lika delar av
Kraftringen Energi AB (publ) (556100-9852, Lund)
och Oresundskraft AB (556089-7851, Helsingborg).
Kraftringen Energi AB (publ) ags av holdingbolaget
Kraftringen AB (556527-9758, Lund) som i sin tur
ags av kommunerna Lund (82,4%), Eslov (12,0%),
Horby (3,5%) och Lomma (2,1%). Oresundskraft AB
ags av Helsingborgs Stad (100%) via Helsingborgs
Stads Forvaltning AB (556007-4634, Helsingborg).

Bolaget bedriver handel med energi och
narliggande révaror samt darmed forenlig
verksamhet s& som portfoljforvaltning och
balansansvar pé el och gas. Vi ar aven mycket
aktiva pa marknaderna for miljdinstrument.
Huvudkontoret ar placerat i Lund och mindre

kontor finns i Goteborg.

Agarna har for bolagets rakning ingatt borgen
uppgaende till 1,7 miljarder kronor vilket garanterar
Moditys finansiering. Agarna lovar &ven att genom
kapitalinsats, betalningsutfastelse eller avstdende
av fordran, svara for bolagets egna kapital. For att
sakerstalla att bolagets egna kapital innehdlls, finns
en kapitaltackningsgaranti om 60 miljoner kronor till

bolagets forman.

2020 har varit ett extremt ar pa energimarknaderna.

Efter en mild och regnig vinter var vattenmagasinen

valfyllda redan vid inledningen av 2020. Ett
kabelbrott i Oslofjorden i februari begransade
overforingen fran Norge, vilket orsakade stor
differens mellan elpriset i de sédra prisomradena
och systempriset. Blott och milt vader holl i sig och i
april stangdes Ringhals 1 ner, enligt agaren pa
grund av bristande [onsamhet. For att bibehalla
natstabilitet i soder begransade Svenska kraftnat
som en foljd dverféringskapaciteten fran norra till
sodra Sverige, vilket gav mycket stora
prisomradesskillnader under varen. Resten av aret
fortsatte pd ungefar samma satt, med rekordblott
och milt vader, revisioner och driftsproblem i
karnkraften, och begransad overforingskapacitet
och forlangda revisioner i elnaten. Sydvastlanken
forsenades flera ganger ytterligare och kom inte i
drift under 2020.

De extrema nederbordsmangderna i norr, i
kombination med svag produktion i séder och
bristande overforingskapacitet, gav rekordlaga
systempriser och rekordhoga
prisomradesskillnader flera ganger storre
skillnader an nagonsin sedan elprisomradena
infordes. En illustration av extremaret 2020 ar att
det oljeeldade Karlshamnsverket startades upp
mitt i sommaren for att sakra elbehov och
natstabilitet i SE4.
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Denna utveckling har lett till vasentliga forluster
inom elaffaren, vilket orsakar att bolaget som helhet
ar 2020 gor en forlust for forsta gdngen sedan
bildandet ar 2010. Resultateffekterna realiseras
direkt i det redovisade resultatet d& Modity tillampar
redovisningsregelverket K3 kapitel 12, vilket innebar
att alla finansiella positioner redovisas till aktuellt
varde, oavsett om dessa ar realiserade eller inte. For
att stalla handelsforlusterna i relation till bolagets
verksamhet ar den totala handelsverksamhetens
ackumulerade resultat i och med 2020 &rs forluster
tillbaka pa vinstnivan vi hade fram till och med

sommaren 2018,

Ovriga verksamheter, dvs gasaffaren och trading
gar fortsatt bra. Vara leveranser ar stabila och flera
nya kundavtal har slutits under aret, bdde inom
gasaffaren, samt med vindkraftsaktorer och
energibolag. Utvecklingen av foretaget har fortsatt
under aret, med nya produkter och utokat stod till
agare och kunder, fortsatt hoga ambitioner i
héllbarhetsarbetet, utvecklingen av nya och
befintliga digitala granssnitt, och den samlade
kompetensen i bolaget har fortsatt att starkas bade

genom rekryteringar och kompetensutveckling.

Omesattningen drivs framst av vaderberoende
parametrar som priser och volym vilket gor att
den ar lagre an 2019 aven om bolaget

underliggande har haft tillvaxt.

Forvantningar avseende den
framtida utvecklingen

Modity raknar med att leverera ett positivt
resultat 2021. Vi har tecknat ett stort antal viktiga
kundavtal och fortsatter att utveckla
verksamheten. Satsningarna inom digitalisering
och héllbarhet fortsatter, for att starka bolaget

infor framtiden.

Bolagets verksamhet innebar exponering for
marknadsrisker och Modity har policys och
kontrollstrukturer for att hantera att risknivaerna

halls inom givna mandat och riktlinjer.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten for perioden 2020-01-01 till
2020-12-31 upprattas som en separat handling

och kommer offentliggoras pa bolagets hemsida.
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Ekonomisk oversikt

Belopp i tkr 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 4 378 890 6 070 731 4 919 461 2927 416 2483 613
Resultat fore skatt -113 186 75 861 63 808 22791 612
Balansomslutning 1216 107 1449 312 1362 315 755 517 684 506
Avkastning pa sysselsatt kapital -5 % 15 % 24 % 9% 2%
Avkastning péa eget kapital -81% 49 % 63 % 33 % 1%
Avkastning pa eget kapital,
rullande 5 ar 13 % 35 % 28 % 19 % 22 %
Soliditet % 8 % 13 % 9% 10 % 9 %
Forandring av
eget kapital

Bundna Balanserat
Belopp i tkr Aktiekapital reserver resultat  Arets resultat Totalt
Belopp vid drets ingang 20 000 20 103 890 60 487 184 396
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma: 60 487 -60 487 0
Utdelning -60 487 -60 487
Erhallna aktieagartillskott 60 487 60 487
Arets resultat -89 069 -89 069
Belopp vid arets utgang 20 000 20 164 376 -89 069 95 328

Villkorade aktieagartillskott utgor 60 487 av totalt balanserat resultat om 164 376

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust

styrelsen 11
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