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Cenário Macroeconômico
Esse movimento é relevante porque 
os criptoativos são, historicamente, a 
classe de ativos mais sensível a 
liquidez, custo de capital e mudanças 
nas condições financeiras.

Neste contexto, o Bitcoin tende a 
reagir de forma mais intensa, por 
combinar escassez, alta liquidez 
global e aceitação crescente como 
reserva de valor digital.

Ainda assim, o movimento não deve 
ser lido como estímulo monetário 
direto, mas como suporte à liquidez e 
ao funcionamento do mercado de 
Treasuries.

Com uma agenda macro mais leve 
nesta semana, a atenção se voltará 
ao PCE da próxima quarta-feira, 
principal medida de inflação utilizada 
pelo Banco Central dos EUA (Fed).

Uma leitura mais positiva dos dados 
pode reforçar ainda mais o alívio 
recente nos juros, enquanto uma 
nova surpresa inflacionária reduziria 
parte do impulso recente.

Em paralelo, o petróleo segue acima 
de US$ 90 por barril, mantendo o 
risco de pressão inflacionária nos 
próximos meses.

Em síntese, a melhora de liquidez e 
dos juros longos sustenta a melhora 
do ambiente macroeconômico para 
ativos de risco no curto prazo, 
enquanto petróleo e inflação devem 
seguir no radar dos investidores.

| Cripto lidera rali após 
..anúncio do Tesouro

Nos últimos 7 dias, o mercado de 
criptoativos acumula alta de 
aproximadamente 6,0%, o 
equivalente a US$ 129 bilhões em 
capitalização de mercado.

A recuperação acompanha a 
melhora de outras classes de ativos, 
como ouro, prata e ações, mas com 
reação mais intensa no mercado de 
criptoativos.

O principal gatilho foi o anúncio do 
Tesouro dos EUA de ampliar 
recompras de títulos públicos longos, 
melhorando o apetite a risco.

A medida vale para títulos de 10 a 20 
anos e de 20 a 30 anos, justamente 
os vencimentos mais sensíveis às 
condições financeiras.

O limite por operação passará do 
ritmo atual de US$ 2 bilhões para 
US$ 4 bilhões, com início em 9 de 
setembro e validade até 4 de 
novembro.

O Tesouro divulgará o calendário 
atualizado das operações, assim 
como novos detalhes sobre os 
volumes futuros na próxima rodada 
trimestral de refinanciamento.

O anúncio trouxe alívio aos juros 
longos e ao dólar, impactando 
positivamente ativos sem geração de 
fluxo de caixa, como é o caso dos 
criptoativos.

Capitalização total do mercado de criptoativos.
Fonte: TradingView.

Petróleo BRENT
Fonte: TradingView.
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Por Dentro do Ecossistema Cripto

. 

| Regulação e rompimento dão 

..novo fôlego ao BTC

O mercado de criptoativos teve uma semana 

de forte alta, com o Bitcoin negociando acima 

de US$ 69 mil, maior patamar desde o 

começo de junho.

Além do alívio macro, os preços dos 

criptoativos também repercutiram a melhora 

do ambiente regulatório nos EUA, após nova 

proposta apresentada pela SEC.

A proposta, chamada Regulation Crypto

Assets, busca criar um regime específico para 

ofertas de tokens ligadas a contratos de 

investimento.

Na prática, o texto cria caminhos claros para 

captação de recursos e proteções legais para 

impedir que certos tokens sejam 

automaticamente classificados como valores 

mobiliários.

Um dos principais destaques ficou para a fala 

da comissária Hester Peirce, que solicitou 

comentários públicos sobre como permitir que 

tokens exerçam papel econômico semelhante 

a ações, dando ao investidor participação real 

no crescimento dos projetos.

Isso ataca o maior problema estrutural do 

setor, especialmente entre protocolos 

geradores de receita, cujos tokens ainda não 

possuem vínculo econômico claro com esse 

resultado.

Embora importante, a proposta tem efeito 

mais limitado que uma lei, reforçando a 

importância do avanço do Clarity Act como 

principal marco estrutural para o setor.

Com a combinação de melhora no ambiente 

macro e avanços regulatórios, o Bitcoin 

superou os US$ 67 mil, região que atuava 

como resistência relevante desde junho, 

transformando esse patamar em referência

técnica de curto prazo.

Se o Bitcoin sustentar fechamentos diários 

acima desse patamar, o movimento tende a 

ganhar força, confirmando a retomada da 

tendência de alta.

Além disso, a superação deste nível também 

gerou a maior liquidação diária de posições 

vendidas (shorts) na história do Bitcoin, 

ajudando a acelerar o movimento.

No mercado de criptoativos como um todo, 

as liquidações de shorts passaram de US$ 

1,7 bilhão nas últimas 24 horas, mostrando 

que o ajuste foi amplo e não ficou restrito 

apenas ao Bitcoin.

Em síntese, o mercado teve melhora 

relevante com macro, regulação e 

rompimento técnico, mas sua sustentação 

ainda depende da retomada dos fluxos, que 

ainda permanecem modestos.

Fonte: Coinglass
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Gráfico de preços do Bitcoin. Fonte: TradingView.
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Disclaimer

Nossos conteúdos 

possuem caráter 

informativo e não 

representam 

recomendação, 

oferta de negociação 

ou outros 

instrumentos em 

qualquer jurisdição. 

As análises, 

informações e 

estratégias têm como 

único propósito 

fomentar o debate. 

Ressaltamos que os 

conteúdos não 

incluem 

aconselhamentos de 

qualquer natureza, 

como financeira, de 

investimento, legal 

ou contábil. Este 

conteúdo não é e 

nem deve ser 

considerado como 

promessa ou 

garantia com relação 

ao passado ou ao 

futuro, nem como 

recomendação para 

qualquer fim.
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Notícias Relevantes da Semana

| Adam Back diz que 

Satoshi Nakamoto

não tem a palavra 

final sobre o bitcoin

Citações de Satoshi sobre a 

escalabilidade do bitcoin não 

provam nada, argumenta 

Adam Back, pois o criador 

pseudônimo se contradisse 

repetidamente e às vezes 

estava simplesmente errado. O 

CEO da Blockstream rebateu 

nesta semana um fio viral que 

usou publicações antigas (...)

Leia Mais

| Comunidade do 

bitcoin prepara rede 

contra ataques 

quânticos

Um possível ataque quântico é 

a maior ameaça existencial que 

a rede do Bitcoin enfrenta. A 

criptografia da maior das 

criptomoedas é notadamente 

vulnerável a uma quebra por 

parte de um computador com 

esse tipo de tecnologia. Diante 

disso, Gean Chu, sócio da 

Honey Island Capital, afirma 

que a comunidade do (...)

Leia Mais

| Bitcoin dispara 5% 

em 2 horas e bate 

máxima em mais de 

dois meses

O bitcoin opera em forte alta 

nesta quarta-feira, 19, 

disparando depois do meio-dia 

em um movimento 

impressionante. A maior das 

criptomoedas subiu 5% em 

duas horas, ganhando mais de 

US$ 3 mil de valor por 

unidade. A disparada veio após 

notícia de que o Tesouro (...)

Leia Mais

| ‘Ouro cripto’ voltou a 

ficar atrativo após 

queda de 30%, dizem 

analistas do BTG

O ouro atingiu sua máxima 

histórica em 2026 ao bater US$ 

5.637 por onça-troy e depois 

despencou 30%. Agora, está 

novamente atrativo, e é possível 

se expor à commodity metálica 

no mercado de criptoativos com 

negociação 24/7 e sem taxa de 

administração, segundo 

analistas do BTG Pactual e da 

Empiricus. (...)

Leia Mais

https://exame.com/future-of-money/ia-ajuda-homem-a-recuperar-r-2-milhoes-em-bitcoin-apos-encontrar-senha-antiga/
https://exame.com/future-of-money/adam-back-diz-que-satoshi-nakamoto-nao-tem-a-palavra-final-sobre-o-bitcoin/
https://exame.com/future-of-money/comunidade-do-bitcoin-prepara-rede-contra-ataques-quanticos/
https://exame.com/future-of-money/urgente-bitcoin-dispara-5-em-2-horas-e-bate-maxima-em-mais-de-dois-meses/
https://exame.com/future-of-money/ouro-cripto-voltou-a-ficar-atrativo-apos-queda-de-30-dizem-analistas-do-btg/
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