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Outubro começa com um ambiente técnico e macro favorável aos criptoativos. 

Historicamente, a sazonalidade do mês tem se mostrado positiva, com maior incidência 

de retornos favoráveis em outubro e aceleração de fluxos em ciclos anteriores (o 

chamado “Uptober”).

Além disso, a retomada do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos tende a reforçar 

o apetite por ativos de risco, enquanto a expectativa de novos ETFs de crypto ainda em 

outubro pode atrair fluxo de capital para o setor.

Para investidores que buscam exposição eficiente e disciplinada, as Carteiras 

Recomendadas Mynt oferecem execução prática, com movimentações automáticas e 

rebalanceamentos conduzidos pela nossa equipe de especialistas, preservando a 

abordagem de gestão de risco.

A partir desse contexto, destacamos cinco ativos que estão presentes em nossas 

carteiras e, na nossa avaliação, apresentam bom potencial de valorização no mês: BTC, 

ETH, SOL, AVAX e SKY.

Sazonalidade favorável
Cortes de juros nos EUA e expectativa por novos ETFs
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O Bitcoin (BTC) é a espinha dorsal do mercado de criptoativos. Segue como o 

preferido de investidores institucionais, com entradas relevantes em ETFs à 

vista e um movimento crescente de empresas criando tesourarias com BTC.

Em setembro, os ETFs spot de BTC voltaram a registrar captações 

expressivas (mais de US$ 3,5 bilhões no mês). Já do lado das empresas, 

dados apontam que tesourarias corporativas adicionaram mais de 43 mil BTC 

ao longo de setembro, o equivalente a mais de US$ 5 bilhões aos preços 

atuais.

Esses fluxos sinalizam que o apetite permanece elevado e que os fluxos 

institucionais seguem sustentando a tese de longo prazo do ativo.

A percepção de que o ativo funciona como “ouro digital” ganha força, servindo 

como alternativa em cenários de incerteza geopolítica e fiscal.

Para quem busca um pilar de longo prazo na carteira, BTC combina liquidez, 

segurança da rede e um histórico de adoção que se expande para além do 

varejo.

Bitcoin (BTC)
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Ethereum (ETH) é o segundo maior ativo do mercado e um dos principais 

pontos de entrada para o investidor profissional.

A rede concentra a maior parte da volumetria em torno de stablecoins e vem 

liderando a agenda de tokenização de ativos do mundo real (RWA), temas 

que têm crescido entre instituições.

Do lado dos veículos listados, os ETFs à vista nos EUA ampliam liquidez e 

base de investidores. Nos últimos 6 meses, os instrumentos registraram 

sequência de captações, acumulando mais de US$ 11,3 bilhões no período, o 

que reforça o ETH como a principal infraestrutura financeira on-chain.

No campo corporativo, tesourarias seguiram ativas em setembro, com adição 

próxima de 816 mil ETH no mês (mais de US$ 3,5 bilhões aos preços atuais) 

mostrando que empresas vêm utilizando ETH como ativo produtivo 

estratégico.

Esses fluxos sinalizam que o apetite institucional permanece elevado e 

ajudam a formar um “piso” de demanda para o ativo, favorecendo a 

continuidade da tendência construtiva neste começo de mês.

Ethereum (ETH)
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Solana (SOL) vem crescendo rápido por entregar alto desempenho com 

custos muito baixos. A rede processa um grande volume de transações por 

segundo, o que a torna adequada para casos de uso que exigem escala, 

como DEXs, pagamentos, jogos e aplicações sociais.

Em setembro, o TVL da Solana atingiu nova máxima histórica, superando US$ 

30 bilhões pela primeira vez, um marco que evidencia não só a expansão do 

ecossistema DeFi, mas também a confiança de capital ancorada em 

protocolos nativos.

No mesmo mês, as DEX da rede registraram mais de US$ 100 bilhões em 

volume de negociação pelo terceiro mês consecutivo, sinal de profundidade 

de mercado e atividade orgânica consistente. 

A procura institucional também tem aumentado e, com a possível chegada de 

novos ETFs, SOL tende a se beneficiar de fluxos adicionais e maior 

visibilidade. Para quem busca exposição a infraestrutura de alto desempenho 

com crescente adoção em casos reais, Solana combina escala, custo 

competitivo e efeito-rede em aceleração.

Solana (SOL)
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Avalanche (AVAX) figura entre as principais plataformas de contratos 

inteligentes. Seus custos baixos e a arquitetura de subnets permitem criar 

redes dedicadas para empresas, facilitando integrações e tokenização.

Nos fundamentos on-chain, o ritmo acelerou de forma ampla nos últimos 3 

meses, com transações diárias crescendo +46%, volume de negociação em 

DEX +339% e transferências de stablecoins +421%, uma combinação que 

aponta para profundidade de liquidez e maior uso econômico da rede.

Em termos de captura de valor, as taxas diárias praticamente dobraram 

(+99%) no período, reforçando a sustentabilidade econômica.

Do lado do fluxo, destacam-se compras por tesourarias corporativas, o que 

ajuda a formar uma base de demanda mais estável. A alocação busca 

capturar o momento em que fundamentos e fluxo avançam na mesma 

direção.

Avalanche (AVAX)
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SKY (ex-MakerDAO) é peça central em stablecoins e crédito colateralizado 

on-chain.

O ecossistema gira em torno da sua stablecoin USDS, hoje com oferta 

próxima de US$ 8 bilhões, e do Sky Savings Rate (SSR), com uma taxa 

variável atualmente em ~4,75%, que já atraiu cerca de US$ 2 bi, criando um 

ciclo de retenção de liquidez dentro do protocolo.

No lado financeiro, o protocolo mantém geração de receitas e executa um 

programa contínuo de recompra: já foram usados cerca de US$ 77 milhões 

em USDS para recomprar SKY no mercado, retirando oferta de circulação. 

Essa dinâmica fortalece a captura de valor para o detentor de longo prazo.

A migração de MKR para SKY e a evolução do ecossistema, com produtos 

como o USDS, ampliam o alcance e reforçam a tese de qualidade em DeFi.

Sky Protocol (SKY)
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Required Disclosure

Este material foi preparado e distribuído pelo BTG 

Pactual, com cunho meramente informativo, não 

configurando consultoria, oferta, solicitação de 

oferta ou análise de valores mobiliários nos termos 

da Resolução CVM Nº 20, de 26 de fevereiro de 

2021, e suas alterações, não tendo como objetivo a 

recomendação para a compra ou venda de qualquer 

investimento ou produto específico. Este material 

não é um relatório de research e não é direcionado 

a você se o BTG Pactual, ou as suas afiliadas, 

forem proibidos ou possuírem restrições em relação 

à distribuição destas informações em sua jurisdição. 

Este material não tem relação com objetivos 

específicos de investimentos, situação financeira ou 

necessidade particular de qualquer destinatário 

específico, não devendo servir como única fonte de 

informações no processo decisório do investidor 

que, antes de decidir, deverá realizar 

preferencialmente, com a ajuda de um profissional 

devidamente qualificado, uma avaliação minuciosa 

do produto e respectivos riscos face a seus 

objetivos pessoais e à sua tolerância a risco 

(Suitability). Os ativos, digitais ou financeiros, 

podem não ser adequados para todos os 

investidores. A negociação de ativos digitais 

envolve riscos inerentes, a exemplo de: risco de 

segurança cibernética e de dependência 

tecnológica; risco quanto à irreversibilidade das 

transações em rede descentralizada; risco legal e 

regulatório, por ausência e/ou inclusive de 

restrições a negociação por ordem de autoridade ou 

por regulação superveniente, entre outros. Os ativos 

digitais não são valores mobiliários regulados pela 

Comissão de Valores Mobiliários (CVM), nem títulos 

emitidos ou chancelados por qualquer autoridade 

monetária, incluindo, mas não se limitando, ao 

Banco Central do Brasil. O regime legal e 

regulatório nas jurisdições ainda está em 

construção e pode variar significativamente. Os 

ativos digitais 

não possuem qualquer garantia do Fundo 

Garantidor de Crédito e reclamações não estão 

cobertas pelo Mecanismo de Ressarcimento de 

Prejuízos administrado pela BSM – Supervisão de 

Mercados. As informações e opiniões aqui 

expressas são consideradas confiáveis à data desta 

publicação e foram obtidas de fontes públicas e 

fidedignas. Nenhuma garantia ou responsabilidade, 

expressa ou implícita, é feita a respeito da exatidão, 

fidelidade ou totalidade das informações aqui 

apresentadas exceto pelas informações 

relacionados ao Banco BTG Pactual S.A., suas 

subsidiárias e suas afiliadas. Este material não tem 

por objetivo ser uma afirmação ou resumo definitivo 

relacionado aos ativos, mercados ou operações 

aqui apresentadas. Todos os investidores deverão 

realizar as suas próprias pesquisas e análises antes 

de tomar qualquer decisão relacionada a 

investimentos. Este material pode conter projeções 

futuras que podem ser relevantemente diferentes de 

eventos ou resultados reais de performance (a 

rentabilidade obtida no passado não representa 

garantia de rendimentos similares no futuro). Caso 

links de fontes externas tenham sido utilizados, não 

há garantia da existência de qualquer apoio, 

aprovação, investigação, verificação ou 

monitoramento por parte do BTG Pactual. Caso 

você decida por acessar quaisquer links de website 

de uma fonte externa, você concorda em fazê-lo por 

sua própria conta e risco, estando sujeito aos 

Termos e Condições e Políticas de Privacidade 

aplicadas por este website, as quais o BTG Pactual 

não possui nenhum controle. O BTG Pactual não é 

responsável por quaisquer informações ou 

conteúdos presentes nestes websites. As 

informações fornecidas devem ser tratadas de 

forma confidencial e não devem ser, em parte ou 

em todo, reproduzidas ou ter suas cópias circuladas 

sem prévia autorização do BTG Pactual.
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