mynt

BTG Pactual

Oportunidade
Mensal

5 cryptos promissoras
para o més de outubro

Matheus Parizotto, CNPI-P
Digital Assets Research
matheus.parizotto@btgpactual.com

Joao M. Galhardo
Digital Assets Research
jodo.galhardo@btgpactual.com



mynt Mynt Digital Assets Research

BTG Pactual Outubro — 2025

Sazonalidade favoravel

Cortes de juros nos EUA e expectativa por novos ETFs

Outubro comega com um ambiente técnico e macro favoravel aos criptoativos.

Historicamente, a sazonalidade do més tem se mostrado positiva, com maior incidéncia
de retornos favoraveis em outubro e aceleragdo de fluxos em ciclos anteriores (o
chamado “Uptober”).
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Além disso, a retomada do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos tende a reforgar
o apetite por ativos de risco, enquanto a expectativa de novos ETFs de crypto ainda em
outubro pode atrair fluxo de capital para o setor.

Para investidores que buscam exposicdo eficiente e disciplinada, as Carteiras
Recomendadas Mynt oferecem execucgao pratica, com movimentagdes automaticas e
rebalanceamentos conduzidos pela nossa equipe de especialistas, preservando a
abordagem de gestao de risco.

A partir desse contexto, destacamos cinco ativos que estdao presentes em nossas
carteiras e, na nossa avaliacédo, apresentam bom potencial de valorizacdo no més: BTC,
ETH, SOL, AVAX e SKY.
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Bitcoin (BTC)

O Bitcoin (BTC) € a espinha dorsal do mercado de criptoativos. Segue como o
preferido de investidores institucionais, com entradas relevantes em ETFs a
vista e um movimento crescente de empresas criando tesourarias com BTC.

Em setembro, os ETFs spot de BTC voltaram a registrar captacdes
expressivas (mais de US$ 3,5 bilhdes no més). Ja do lado das empresas,
dados apontam que tesourarias corporativas adicionaram mais de 43 mil BTC
ao longo de setembro, o equivalente a mais de US$ 5 bilhdes aos precos
atuais.

Esses fluxos sinalizam que o apetite permanece elevado e que os fluxos
institucionais seguem sustentando a tese de longo prazo do ativo.

A percepcao de que o ativo funciona como “ouro digital” ganha forga, servindo
como alternativa em cenarios de incerteza geopolitica e fiscal.

Para quem busca um pilar de longo prazo na carteira, BTC combina liquidez,
seguranca da rede e um historico de adogao que se expande para além do
varejo.
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Ethereum (ETH)

Ethereum (ETH) € o segundo maior ativo do mercado e um dos principais
pontos de entrada para o investidor profissional.

A rede concentra a maior parte da volumetria em torno de stablecoins e vem
liderando a agenda de tokenizagdo de ativos do mundo real (RWA), temas
que tém crescido entre instituigoes.

Do lado dos veiculos listados, os ETFs a vista nos EUA ampliam liquidez e
base de investidores. Nos ultimos 6 meses, os instrumentos registraram
sequéncia de captagdes, acumulando mais de US$ 11,3 bilhdes no periodo, o
que reforca o ETH como a principal infraestrutura financeira on-chain.

No campo corporativo, tesourarias seguiram ativas em setembro, com adicao
proxima de 816 mil ETH no més (mais de US$ 3,5 bilhdes aos precos atuais)
mostrando que empresas vém utiizando ETH como ativo produtivo
estratégico.

Esses fluxos sinalizam que o apetite institucional permanece elevado e
ajudam a formar um “piso” de demanda para o ativo, favorecendo a
continuidade da tendéncia construtiva neste comeco de més.
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Solana (SOL)

Solana (SOL) vem crescendo rapido por entregar alto desempenho com
custos muito baixos. A rede processa um grande volume de transagdes por
segundo, 0 que a torna adequada para casos de uso que exigem escala,
como DEXs, pagamentos, jogos e aplicagbes sociais.

Em setembro, o TVL da Solana atingiu nova maxima histérica, superando US$
30 bilndes pela primeira vez, um marco que evidencia nao s6 a expansao do
ecossistema DeFi, mas também a confianca de capital ancorada em
protocolos nativos.

No mesmo més, as DEX da rede registraram mais de US$ 100 bilhdes em
volume de negociacido pelo terceiro més consecutivo, sinal de profundidade
de mercado e atividade organica consistente.

A procura institucional também tem aumentado e, com a possivel chegada de
novos ETFs, SOL tende a se beneficiar de fluxos adicionais e maior
visibilidade. Para quem busca exposicao a infraestrutura de alto desempenho
com crescente adogcdao em casos reais, Solana combina escala, custo

competitivo e efeito-rede em aceleracao.
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Avalanche (AVAX)

Avalanche (AVAX) figura entre as principais plataformas de contratos
inteligentes. Seus custos baixos e a arquitetura de subnets permitem criar
redes dedicadas para empresas, facilitando integracdes e tokenizacgao.

Nos fundamentos on-chain, o ritmo acelerou de forma ampla nos ultimos 3
meses, com transagdes diarias crescendo +46%, volume de negociagdo em
DEX +339% e transferéncias de stablecoins +421%, uma combinagcao que
aponta para profundidade de liquidez e maior uso econémico da rede.

Em termos de captura de valor, as taxas diarias praticamente dobraram
(+99%) no periodo, reforcando a sustentabilidade econémica.

Do lado do fluxo, destacam-se compras por tesourarias corporativas, o que
ajuda a formar uma base de demanda mais estavel. A alocacdo busca
capturar o momento em que fundamentos e fluxo avangam na mesma
direcao.
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Sky Protocol (SKY)

SKY (ex-MakerDAQO) é pecga central em stablecoins e crédito colateralizado
on-chain.

O ecossistema gira em torno da sua stablecoin USDS, hoje com oferta
proxima de US$ 8 bilhdes, e do Sky Savings Rate (SSR), com uma taxa
variavel atualmente em ~4,75%, que ja atraiu cerca de US$ 2 bi, criando um
ciclo de retencao de liquidez dentro do protocolo.

No lado financeiro, o protocolo mantém geracdo de receitas e executa um
programa continuo de recompra: ja foram usados cerca de US$ 77 milhdes
em USDS para recomprar SKY no mercado, retirando oferta de circulacao.
Essa dinamica fortalece a captura de valor para o detentor de longo prazo.

A migracdo de MKR para SKY e a evolucdo do ecossistema, com produtos
como o USDS, ampliam o alcance e reforcam a tese de qualidade em DeFi.
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Disclaimer

Required Disclosure

Este material foi preparado e distribuido pela
Mynt Crypto Tecnologia LTDA, uma empresa
BTG Pactual, com cunho meramente
informativo, ndo configurando consultoria,
oferta, solicitaclio de oferta ou anilise de
valores mobiliarios nos termos da Resolucéo
CVM N2 20, de 26 de fevereiro de 2021, e
suas altera¢des, ndo tendo como objetivo a
recomendacido para a compra ou venda de
qualquer investimento ou produto
especifico. Este material ndo € um relatorio
de research e ndo é direcionado a vocé se o
a Mynt, o BTG Pactual, ou as suas afiliadas,
forem proibidos ou possuirem restricbes em
relacéo & distribuicdo destas informacdes em
sua jurisdicéo. Este material ndo tem relacéo
com objetivos especificos de investimentos,
situacéo financeira ou necessidade particular
de qualquer destinatario especifico, néo
devendo servir como unica fonte de
informacdes no processo decisério do
investidor que, antes de decidir, devera
realizar preferencialmente, com a ajuda de
um profissional devidamente qualificado,
uma avaliacdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face a seus objetivos
pessoais e & sua tolerdncia a risco
(Suitability). Os ativos, digitais ou financeiros,
podem ndo ser adequados para todos os
investidores. A negociacio de ativos digitais
envolve riscos inerentes, a exemplo de: risco
de seguranca cibernética e de dependéncia
tecnoldgica; risco quanto 4 irreversibilidade
das transacdes em rede descentralizads;
risco legal e regulatorio, por auséncia e/ou
inclusive de restricbes a negociacdo por
ordem de autoridade ou por regulacio
superveniente, entre outros. Os ativos
digitais n&o sdo valores mobiliarios regulados
pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM),
nem titulos emitidos ou chancelados por
qualquer autoridade monetaria, incluindo,
mas ndo se limitando, ao Banco Central do
Brasil. O regime legal e regulatério nas
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jurisdicbes ainda esta em construcdo e pode
variar significativamente. Os ativos digitais ndo
possuem qualquer garantia do Fundo Garantidor
de Crédito e reclamacdes ndo estdo coberias
pelo Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
administrado pela BSM - Supervisdo de
Mercados. As informaces e opinides aqui
expressas sdo consideradas confidveis 4 data
desta publicac8o e foram obtidas de fontes
publicas e fidedignas. Nenhuma garantia ou
responsabilidade, expressa ou implicita, &€ feita a
respeito da exatidédo, fidelidade ou totalidade das
informacdes aqui apresentadas exceto pelas
informacdes relacionados & Mynt Crypto
Tecnologia LTDA. Este material ndo tem por
objetivo ser uma afirmacio ou resumo definitivo
relacionado aos ativos, mercados ou operacdes
aqui apresentadas. Todos os investidores
deverdo realizar as suas proprias pesquisas e
andlises antes de tomar qualquer decisédo
relacionada a investimentos. Este material pode
conter projectes futuras que podem ser
relevantemente diferentes de eventos ou
resultados reais de performance (a rentabilidade
obtida no passado ndo representa garantia de
rendimentos similares no futuro). Caso links de
fontes externas tenham sido utilizados, ndo ha
garantia da existéncia de qualquer apoio,
aprovacdo, investigacdo, \verificacdo ou
monitoramento por parte da Mynt Crypto
Tecnologia LTDA. Caso vocé decida por acessar
quaisquer links de website de uma fonte externa,
vocé concorda em fazé-lo por sua propria conta
e risco, estando sujeito aos Termos e Condi¢des
e Politicas de Privacidade aplicadas por este
website, as quais o BTG Pactual ndo possui
nenhum controle. A Mynt Crypto Tecnologia
LTDA ndo €& responsavel por quaisquer
informacdes ou conteddos presentes nestes
websites. As informacgdes fornecidas devem ser
tratadas de forma confidencial e ndo devem ser,
em parte ou em todo, reproduzidas ou ter suas
cOpias circuladas sem prévia autorizagdo da
Mynt Crypto Tecnologia LTDA.
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