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HECHO DE IMPORTANCIA

En cumplimiento del Acuerdo No. 3-2008 de 31 de marzo de 2008 y sus modificaciones (“Por el cual
se dictan las normas de forma, contenido y plazo para la comunicacion de hechos de importancia de
emisores registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores”) y el Acuerdo No. 5-2004 y sus
modificaciones (Por el cual se desarrolian las disposiciones del Titulo 1X del Decreto Ley 1 de 1999
sobre Sociedades de Inversion y Administradores de Inversion, se establece el procedimiento para las
solicitudes de autorizacion y licencia y las reglas para su funcionamiento y operacion) le anunciamos
formalmente al publico inversionista que la sociedad de inversion FONDO RENTA FIJA VALOR, S.A.
(el “Fondo™), administrada por Valores Banistmo, S,A., ha solicitado a la Superintendencia del Mercado
de Valores, el registro de modificaciones a los terminos y condiciones del Prospecto Informativo del
Fondo que se adjuntan al presente Hecho de Importancia.

Por consiguiente, conjuntamente con la publicacion del presente hecho de importancia, el Fondo ha
efectuado la publicacion en dos diarios de circulacion nacional de un comunicado a los tenedores de
cuotas de participacion del Fondo.

En caso de no estar de acuerdo con las modificaciones que se proponen, los tenedores tienen el
derecho de solicitar el reembolso de sus participaciones sin comision de salida ni costo alguno, dentro
del mes siguiente a fa fecha del comunicado que ha sido publicado en dos diarios de circulacion
nacional.

Panama, 25 de noviembre de 2024.

i W
Aimge Sentmat '

Apoderada
Fondo Renta Fija Valor, S.A.

Valores Banistmo, 5.A., es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama con
Licencia No. 224-05 para operar como Casa de Valores y Licencia No. 230-08 para operar como Administrador de Inversiones. VALORES
BANISTMO S.A., subsidiaria de Banistmo S.A. pertenece al Grupo Bancolombia.
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FONDO RENTA FIJA VALOR S. A
(Soc;edad de Invers;on)

Fondo Renta Fija Valar, S.A., es una socnedad andénima (en adelante “el Fondo") |ncorporada
conforme a las leyes de la Repubhca de Panama, debidamente inscrita en el Registro Plblico de
Panama, Seccién Mercantil, al Folio electrénico No. 662531(5) desde el 21 de mayo de 2009
constltwda como Sociedad de Inversxon Abxerta S

Registro: Resolucion N° CNV 286-09 de 10 de septiembre'de 2009, k
Modificada por: Resolucién N° SMV 437-18 de 25 de septiembre de 2018.

COMUNICADO PUBLICO
A TENEDORES DEL FONDO RENTA FIJA VALOR S A.

A continuacién, se presentan los términos y condiciones de la modificacién al Prospecto Informatlvo
de la Sociedad de Inversion FONDO RENTA FIJA VALOR S.A. En caso de no estar de acuérdo con
las modificaciones que se presentan los tenedores tienen el derecho de solicitar el reembolso de sus
partxapac;ones sin comision de salida ni costo alguno, dentro del mes siguiente a la fecha de esta
comunicacién.

Prospecto Actual Prospecto Modificado
Este Prospecto Informativo presenta la siguiente | Este Prospecto Informativo presenta la siguiente
Oferta Piblica de: v Oferta Publica de:
Hasta Cuatrocientos Millones | Hasta CUATROCIENTOS MILLONES,

(400.000.000.00) de Acciones Comunes de la | (400,000,000.) de Acciones Comunes, que
Clase A, con un valor nominal de un centavo de | representan el capital inversor del Fondo,
ddlar (USD 0.01) y un valor inicial de colocacion | fraccionadas de la siguiente manera:

de un délar (USD 1.00) por accién. Con
posterioridad a la fecha de colocacién inicial, las | CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES
Acciones Comunes de la Clase A serdn colocadas | (150,000,000.) de Acciones Comunes.

a un precio igual al Valor Neto por Accion (VNA),
determinado conforme lo establecido en este | CLASE C: Hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES
Prospecto. Las Acciones Comunes de la Clase A (150,000,000.) de Acciones Comunes.

representan el capital inversor del Fondo y serén

emitidas en forma nominativa y registrada. CLASE D: Hasta CIEN MILLONES (100,000,000.) de
Acciones Comunes.

En conjunto, las Acciones Clase: A, C, D, se
denominaran como las “Acciones Participativas®, Las
Acciones Clase C, Clase D tienen un valor nominal
de un centavo de délar (USD 0.01) y un valor inicial
de colocacion de un délar (USD 1.00) por accién; con
posterioridad a la fecha de colocacion inicial, serdn
colocadas a un precio igual al Valor Neto por Accién
(VNA), determinado conforme lo establecido en este
Prospecto. Por su parte, las Acciones Clase A, con un
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valor nominal de un centavo de délar (USD 0.01) y
un precio de colocacién igual al Valor Neto por Accion
(VNA), conforme lo establecido en este Prospecto
Las Acciones Participativas representan el capital
inversor ~del Fondo 'y serédn emitidas en forma
nominativa y reglstrada

I. Resumen de Términosy Condlcmnes de la
Oferta

Valores en venta: ;

El Fondo ha sido autorizado para realizar una
oferta plblica de hasta cuatrocientos millones
(400.000.000) de Acciones Comunes de la Clase
A, las cuales tienen un valor nominal de un
centavo de Doélar (USD 0.01) y un valor inicial de
colocacién de un Délar (USD 1.00) por accién.
Con posterioridad a la fecha de colocacién inicial,
las Acciones Comunes de la Clase A serdn
colocadas a un precio igual al Valor Neto por
Accidn  (VNA), determinado conforme Io
establecido mas adelante en este Prospecto. Las
Acciones Comunes de la Clase A representan el
capital inversor del Fondo y serdn emitidas en
forma nominativa y registrada y no tendrdn
derecho a voz ni voto. El derecho a voto del
Fondo le corresponde exclusivamente a las
Acciones Comunes de la Clase B.

I. Resumen de Términos y Condlcnones de la
Oferta o

Valores en venta: El Fondo ha sido autorizado
para realizar una  oferta pulblica 'de hasta
CUATROCIENTOS MILLONES - (400,000,000) -de
Acciones Participativas, fracuonadas de la 5|gu1ente
manera:

CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES,
(150,000,000.) de Acciones Comunes. :
CLASE C: Hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES

(150,000,000.) de Acciones Comunes, . '
CLASE D : Hasta CIEN MILLONES (100,000,000.)
de Acciones Comunes.

Las Acciones Clase C, y Clase D tienen un valor
nominal de un centavo de délar (USD 0.01) y un
valor inicial de colocacion de un délar (USD 1.00) por
accién; con posterioridad a la fecha de colocacidn
inicial serdn colocadas a un precio igual al Valor Neto
por Accién (VNA), determinado conforme lo
establecido en este Prospecto.

Por su parte, las Acciones Clase A, con un valor
nominal de un centavo de délar (USD 0.01) y un
precio de colocacién igual al Valor Neto por Accién
(VNA), conforme lo establecido en este Prospecto.

Las Acciones Participativas representan el capital
inversor del Fondo y serdn emitidas en forma
nominativa y registrada y no tendran derecho a voz
ni voto. El derecho a voto del Fondo le corresponde
exclusivamente a las Acciones Comunes de la Clase
B.

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Inversion Minima Inicial:

Todo inversionista que desee adquirir Acciones
Comunes de la Clase A, debera realizar una
inversién _minima_inicial de mil Délares (USD

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Inversion Minima Inicial: Todo inversionista
que desee adquirir las Acciones Participativas,
deberd realizar las siguientes inversiones minima
inicial, para su respectiva clase:

Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50, Republica de Panan‘;a
Tel.: (507) 205-7100
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1.000.00), que estard representada en un
niimero determinado de Acciones Comunes de la
Clase A, dependiendo del VNA de ‘la ‘Accién
vigente el dia de la inversién inicial. .Con
posterioridad a la inversién . inicial, - los
inversionistas  podrdn  realizar © inversiones
subsiguientes a través del Agente de Ventas por
cualquier valor, a Ilas cuales corresponderd
también un ndmero determinado de acciones
conforme lo indicado anteriormente.  Por. su
parte, la cantidad minima de Acciones Comunes
de la Clase A que un inverslonista puede comprar
en el mercado secundario a través de la Bolsa de
Valores de Panama, serd la que esta entidad
tenga establecida como unidad minima de
fraccionamiento para esta especie.

Las veinticinco (25) Acciones Comunes de la
Clase B han sido suscritas en su totalidad por
BANISTMO FONDOS DE INVERSI()N, S.A, y por
tanto la oferta plblica cuyos términos vy
condiciones se hacen constar en este Prospecto
Informativo recae nicamente sobre las Acciones
Comunes de la Clase A.

CLASE A : mil Dolares (USD 1.000.00).
CLASE C: mil Délares (USD 1.000.00).

CLASE D: doscientos cihcuenta mil Délares (USD
250,000.00).

Las Acciones Participativas estardn representada en
un ndmero determinado de Acciones Comunes de la
Clase A, C, y D dependiendo del VNA de la Accién
vigente el dia de  la . inversién.inicial... Con
posterioridad a la inversion inicial, los inversionistas
podrén realizar inversiones subsiguientes a través
del Agente de Ventas por cualquier valor, a las
cuales corresponderd . también = un. - nGmero
determinado de acciones conforme " lo indicado
anteriormente. Por su parte, la cantidad minima de
Acciones Comunes de la Clases A, C'y D, gue un
inversionista puede compraren el “mercado
secundario a través de la Bolsa de Valores de
Panama, sera la que esta entidad tenga establecida
como unidad minima de fraccionamiento para esta
especie.

Las veinticinco (25) Acciones Comunes de la Clase B
han sido suscritas en su totalidad por BANISTMO
FONDOS DE INVERSION, S.A. y por tanto la oferta
publica cuyos términos y condiciones se hacen
constar en este Prospecto Informativo recae
Unicamente sobre las Acciones Participativas.

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Redencién de Acciones Comunes de la Clase
A:

Los titulares de las Acciones Comunes de la Clase
A, solo podrén redimir total o parcialmente su
participacion en el Fondo los dias 15 de enero,
15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de
cada aflo, para lo cual deberdn enviar al
Administrador de Inversiones, aviso escrito a
mds tardar 15 dias calendario anteriores a las
fechas antes sefialadas, informando su solicitud
de redencién parcial o total de las Acciones
Comunes de la Clase A de las que sean titulares.
En caso de que las fechas antes sefialadas
correspendan a un dia no habil, la fecha de la
redencibn se moverd para el dia habil
inmediatamente siguiente.

I. Resumen de Términos y Condiciones de Ia
Oferta

Redencién de  Acciones Participativas:

Los titulares de las Acciones Participativas
podrén solicitar la redencién total o parcial de sus
acciones en cualquier momento y redimir total o
parcialmente su participacion en el Fondo el séptimo
(7°) dia habil siguiente a la fecha de solicitud de
retiro. En caso de que la fecha de solicitud de retiro
corresponda a un dia no habil, la fecha de la
redencién se moverd para el dia habil
inmediatamente siguiente.

La redencién de las Acciones Participativas se hard
al VNA calculado por el Administrador de Inversiones
al final del dia inmediatamente anterior a la fecha de
solicitud de retiro.

Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50, Rep'ublica de Panarr;a
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La redencién de las Acciones Comunes de la
Clase A se hard al VNA calculado por el
Administrador de Inversiones al final de los dlas
de redencidén antes indicados. .

El pago efectivo de la redencidén de las Acciones
Comunes de la Clase A se efectuard en el plazo
establecido por la Central Latinoamericana de
Valores Latin Clear, que a la fecha de la oferta de
las Acciones Comunes de la Clase A es de dos (2)
dias hébiles contados a partir de Ia fecha de
redencién (T+2).

Valores Banistmo, S.A. en su condicién de Agente
de Ventas vy participante de la Central
Lationamericana de Valores (Latin Clear),
instruird a esta Ultima para que realice el retiro
de las Acciones Comunes de la Clase A redimidas
de su cuenta de custodia, una vez haya sido
liquidada la transaccidn bursatil de redencién.
Para todos los efectos de este Prospecto
Informativo, “dia habil” significa cualquier dia
diferente a sdbado, domingo o dias feriados,
fiesta o duelo nacional en la Replblica de
Panama, o cualquier otro dfa en el que los bancos
con licencia para operar en la Replblica de
Panama no estén abiertos.

El pago efectivo de la redencidén de las Acciones
Participativas se efectuard en el plazo establecido
por-la Central Latinoamericana de Valores Latin
Clear, que a la fecha de . la oferta de las Acciones
Participativas es de dos (2) dias habiles contados a
partlr de la fecha de redencnon (T+2)

Valores Bamstmo, S.A. en su condicidén de Agente de
Ventas vy participante de la Central Lationamericana
de Valores (Latin Clear), instruird a esta Gltima para
que realice el retiro de las Acciones Participativas
redimidas de su cuenta de custodia, una vez haya
sido liquidada la transaccidén bursatil de redencién.

Para todos los efectos de este Prospecto
Informativo, “dia habil”. significa cualquier dia
diferente a sdbado, domingo o dias feriados, fiesta o
duelo nacional en la Repiblica de Panama, o
cualguier otro dia en el que los bancos con licencia’
para operar en la Republlca de Panama no estén
abiertos.

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Comisiones:

Comisién de Administracién: Ei Administrador de
Inversiones percibird como Gnico beneficio por la
administracion del Fondo, una comisién fija
equivalente al uno por ciento (1.00%) nominal
anual sobre el valor del Fondo antes de
rendimientos.

La remuneracién del Administrador de
Inversiones serd causada con la misma
periodicidad que la establecida para la valoracién
del Fondo y serd calculada con base en el valor
neto del patrimonio del Fondo del dia anterior
(VFCt-1), aplicando la siguiente férmula:

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde:

VCom = Valor comisién diaria

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversion Colectiva
al cierre de operaciones del dia t-1

%Com = Porcentaje de comisién fija nominal
anual

Comisién de Suscripcién: E| Fondo no cobrara
a sus inversionistas, comisién por suscripcién de
Acciones Comunes de la Clase A.

I. Resumen de Términos y Condiciones de Ia
Oferta

Comisiones: Comisién de Administracion: El
Administrador de Inversiones percibird como Unico
beneficio por la administracién del Fondo, una
comisién dependiendo de cada Clase de Accion,
segln lo establecido a continuacién:

Acciones Participativas Comisién

Clase A 1.00 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.
Clase C 1.00 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.
Clase D 0.70 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.

Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50, Republica de Panam’a
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Comision de Redencién: El Fondo no cobrara a
sus inversionistas, comisiéon por redenc:on de
Acciones Comunes de la Clase A.

Comisiones por compras o ventas en el
mercado secundario: Segin la politica’ de cada
puesto de bolsa.

Comision de Custodia: El cero punto cero cinco
por ciento (0.05%) sobre el valor neto total de
los  activos bajo  custodia, ~ pagaderos
trimestralmente al Custodio. :

L.as comisiones se calcularan sobre el valor del Fondo
antes de rendimientos, siendo dicha com:snon un
gasto a cargo del Fondo

La remuneracién del Administrador de Inversiones
serd causada con la misma periodicidad que la
establecida para la valoracion del Fondo y serd
calculada con base en el valor neto del patrimonio
del Fondo del dia anterior (VFCt-1), aphcando la
sxgurente formula:

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde:
VCom = Valor comisién diaria

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversion Colectiva al
clerre de operaciones del dia t-1

%Com = Porcentaje de comisién fija nominal anual

Comisién de Suscripcién: El Fondo no cobrara a
sus inversionistas, comisién  por suscripcidn de
Acciones Participativas.

Comisién de Redencién: El Fondo no cobrara a sus
inversionistas, comisién por redencién de Acciones
Participativas

Comisiones por compras o ventas en el
mercado secundario: Seglin la politica de cada
puesto de bolsa.

Comisién de Custodia: El cero punto cero cinco por
ciento (0.05%) sobre el valor neto total de los
activos bajo custodia, pagaderos trimestralmente al
Custodio.

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Distribuciéon de Dividendos:

La Junta Directiva del Fondo podré decretar en
cualquier momento, el pago de dividendos bien
sea en dinero o en Acciones Comunes de la Clase
A. Sin perjuicio de lo anterior, La Junta Directiva
del Fondo podra también en cualquier momento,
declarar el pago continuo de dividendos, sin que
sea necesaric adoptar en cada caso una
resolucion para tal efecto.

I. Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta

Distribucién de Dividendos
CLASES A :

La Junta Directiva del Fondo no prevé el pago de
dividendos a los tenedores de las Acciones
Participativas de la Clase A, en su lugar podréd en
cualquier momento declarar dividendos, (pero no
pagara), los cuales se acumularan y se reflejaran en
un aumento en el VNA de las Acciones Clase A. Sin
perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva del Fondo

Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50, Rep;ublica de Panamla
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Los dividendos decretados por la Junta Directiva
del Fondo se entenderéan registrados el Gitimo dia
calendario del mes en el que sean decretados por
dicho érgano. El pago se efectuara el quinto (5°)
dia habil del mes siguiente a la fecha de registro
anteriormente indicada, a los inversionistas que
se encuentren registrados en los libros del Fondo
al cierre de dicha fecha. .

Por fecha de registro para efectos de lo indicado
en el péarrafo anterior, se entenderd lo
establecido en el Manual de Procedimiento de la
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear).
El pago de los dividendos se realizara conforme
a los procedimientas establecidos por la Central
Latinoamericana de Valores Latin Clear en sus
reglamentos y manuales,

De conformidad con lo establecido en el Decreto
Ley 1 de 1999 y en el Acuerdo 05 de 2004, los
dividendos que provengan total o parcialmente
de fuentes que no sean utilidades retenidas o
utilidades en el periodo fiscal corriente y/o en el
inmediatamente anterior, debera estar
acompafiado de una explicacién de las fuentes de
que provieneg, en una memoria informativa de la
naturaleza de las mismas y de su caracter
extraordinario, que el Fondo comunicard a la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama con cardcter previo al pago, una vez que
haya sido acordada por el Fondo y con una
antelacion de al menos diez (10) dias hdbiles a la
fecha prevista para el pago. Al computar el
rendimiento, el Fondo no tomard en
consideracion las ganancias ni las pérdidas
realizadas en la venta de valores u otros bienes,
ni las sumas pagadas en exceso del valor nominal
o en exceso del valor asignado de sus Acciones.

podrad también en cualquier momento, resolver la
declaracidén continua de dividendos, sin que sea
necesario adoptar en cada caso una resolucidn para
el aumento del VNA de Ias Accmnes Clases A.

CLASES Cy D:

La Junta Directiva del Fondo prevé decretar el pago
de dividendos con periodicidad trimestral de las
Acciones Participativas de la Clase C. Sin perjuicio
de lo anterior, la Junta Directiva del Fondo podra en
cualquier momento cambiar la periodicidad del pago
de dividendos, decretando una nueva periodicidad,
sin que sea necesario adoptar en cada caso una
resolucién para el pago de los dividendos.

Condiciones del pago de dividendos de CLASES
CyD:

Los dividendos decretados por la Junta Directiva del
Fondo se entenderdn registrados el Ultimo dia
calendario del mes en el que sean decretados por
dicho érgano. El pago se efectuara el quinto (5°) dia
hébil del mes siguiente a la fecha de registro
anteriormente indicada, a los inversionistas que se
encuentren registrados en los libros del Fondo al
cierre de dicha fecha.

Por fecha de registro para efectos de lo indicado en
el parrafo anterior, se entenderé lo establecido en el
Manual de Procedimiento. de la Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear).

El pago de los dividendos se realizaréd conforme a los
procedimientos  establecidos por la Central
Latinoamericana de Valores Latin Clear en sus
reglamentos y manuales.

De conformidad con lo establecido en el Decreto Ley
1 de 1999 y en el Acuerdo 05 de 2004, los
dividendos gue provengan total o parcialmente de
fuentes que no sean utilidades retenidas o utilidades
en el periodo fiscal corriente y/o en el
inmediatamente anterior, deberd estar acompafiado
de una explicacién de las fuentes de gue proviene,
en una memoria informativa de la naturaleza de las
mismas y de su cardcter extraordinario, que el
Fondo comunicard a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamé con caracter previo
al pago, una vez que haya sido acordada por el
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Fondo y con una antelacion de al menos “diez (10)

| dias habiles a la fecha prevista para el pago. Al

computar el rendimiento, el Fondo no tomard en
consideracién - las ganancias .ni . las . pérdidas
realizadas en la venta de valores u otros bienes, ni
las sumas pagadas en exceso del valor nominal o en
exceso del valor asignado de sus Acciones.

IIX, Informacidn del Fondo
1. Naturaleza del Fondo

El Fondo es una sociedad andnima incorporada
conforme a las leyes de |la Reptiblica de Panama,
constituida como sociedad de inversion abierta
de renta fija naciaonal e internacional.

El Fondo ha sido constituido para desarrollar su
actividad econdmica mediante fa captacién de
dineros del publico a través de la oferta ptblica
de hasta Cuatrocientos millones
(400.000.000.00) de Acciones Comunes de la
Clase A.

El Fondo se regird primariamente por lo
establecido en el Texto Unico de la Ley de Valores
de Panama (Decreto Ley 1 de 1999), por el
Acuerdo 5 de 2004 y por el Acuerdo 2 de 2010,
asi como por las normas que los modifiquen,
sustituyan o complementen u otros reglamentos
aplicables emitidos por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

III. Informacién del Fondo
1. Naturaleza del Fondo

El Fondo es una sociedad.andnima incorporada
conforme a las leyes de la Repﬂblica de Panama,
constituida como sociedad de inversidén abierta de
renta fija nacional e mtemacnonal

El Fondo ha sido constltwdo para desarrollar su
actividad econémica mediante” la captacion - de
dineros del piblico a través de la oferta pGblica de
hasta Cuatrocientos millones. (400.000.000.00) de
Acciones Participativas, fraccionadas entre las tres
(3) clases de Acciones Participativas: A, Cy D,

El Fondo se regird primariamente por lo establecido
en el Texto Unico de Ia Ley de Valores de Panama
(Decreto Ley 1 de 1999), por el Acuerdo 5 de 2004
y por el Acuerdo 2 de 2010, asi como por las normas
que los modifiquen, sustituyan o complementen u
otros reglamentos aplicables emitidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

III. Informacién del Fondo
2. Composicién del Capital Social

El capital social del Fonde se encuentra
compuesto de la siguiente manera:

a) Capital pagado Minimo inicial: El capital
minimo del Fondo es de USD 25.000.00 de
conformidad con lo establecido en el Acuerdo 5-
2004,

b) Capital Social Autorizado: El capital social
autorizado del Fondo es de USD 4,025,000 el cual
se encuentra representado en las siguientes
clases de acciones:

i. 400,000,000 de Acciones Clase A sin derecho a
voto, con un valor nominal de USD 0.01 por
accion.

il. 25 Acciones Clase B con derecho a voto, con
un valor nominal de USD 1,000.00 por accién.

II1. Informacién del Fondo
2. Composicidn del Capital Social

El capital social del Fondo se encuentra compuesto
de la siguiente manera:

a) Capital pagado Minimo inicial: El capital
minimo del Fondo es de USD 25.000.00 de
conformidad con lo establecido en el Acuerdo 5-
2004,

b) Capital Social Autorizado: El capital social
autorizado del Fondo es de USD 4,025,000 el cual se
encuentra representado en las siguientes clases de
acciones:

i 150,000,000 Acciones Clase A sin derecho a
voto, con un valor nominal de USD 0.01 por accién.
ii. 25 Acciones Clase B con derecho a voto, con
un valor nominal de USD 1,000.00 por accidn.
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iii. 150,000,000 Acciones Clase C sin derecho a
voto, con un valor nominal de USD 0.01 por accion.
iv. - -100,000,000 ‘de  Acciones Clase D sin
derecho a voto, con un valor nominal de USD 0.01
por accion.

III. Informacién del Fondo

3. Caracteristicas de las Clases de Acciones
Comunes de la Clase A

* Ausencia de derecho a voto: Las Acciones
Comunes de la Clase A no tienen derecho a voto.
El derecho de wvoto Ile corresponde
exclusivamente a las acciones de la Clase B, a
razén de un voto por accién.

» Forma de Emision: Las Acciones Comunes de la
Clase A seran emitidas en forma nominativa,
desmaterializada y sometidas al régimen de
tenencia indirecta.

* Ausencia de derecho de adquisicién preferente:
En cada nueva emision de Acciones Comunes de
la Clase A, los tenedores registrados de estas
acciones no tendran derecho preferente a
suscribir Acciones Comunes de la Clase A por
emitirse.

. Registro de  Acciones: La  Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear) llevara
el registro de las Acciones Comunes de la Clase
A. En este registro se anotarédn los nombres de
todos los Participantes (Depositantes Directos)
que tengan posiciones de Acciones Comunes de
la Clase A. Valores Banistmo S.A., en su
condicién de Administrador de Inversiones,
llevara a su vez un registro con indicacién del
lugar de domicilio y correo electrdnico, el nitmero
de Acciones Comunes Clase A que a cada Accién
Comun Clase A corresponda, la fecha de
adquisicion y la constancia de que las acciones
estdn totalmente pagadas y liberadas. Ademas,
en este registro se anotardn los traspasos de las
acciones. Este registro se hard de manera
electronica.

= Acciones Individuales (Fisicas): El Fondo no
emitird acciones individuales (fisicas) ya que
registrard los derechos bursdtiles a través del
sistema de anotaciones en cuenta a través de la
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear).
Salvo que medie orden judicial al respecto, el
Administrador de Inversiones podra sin
responsabilidad alguna, reconocer al tenedor
registrado como el dnico, legitimo y absoluto

III. Informac:on del Fondo

3. Caracterlstlcas de las Clases de Accwnes
Partu:lpatlvas

. Ausencia de derecho a voto: Las Acciones
Participativas no tienen derecho a voto. El derecho
de voto le corresponde exclusivamente a las
acciones de la Clase ‘B ,"a razon de un voto por
accion.

. Forma de Emisién: . ‘Las - Acciones
Participativas serdn emitidas en forma nominativa,
desmaterializada y sometidas al régimen de
tenencia indirecta. '

. Ausencia de derecho de adquisicién
preferente: En cada nueva emisién de Acciones
Participativas, los tenedores registrados de estas
acciones no fendran derecho preferente a suscribir
Acciones Participativas por emitirse.

. Registro de  Acciones: La Central
Latinoamericana de Valores (Latin Clear) llevara el
registro de las Acciones Participativas . En este
registro se anotardn los nombres de todos los
Participantes (Depositantes Directos) que tengan
posiciones de Acciones Participativas. Valores
Banistmo S.A., en su condicién de Administrador de
Inversiones, llevaréd a su vez un registro con
indicacion del lugar de domicilio y correo electrénico,
el nimero de Acciones Participativas que a cada
Accién Participativa  corresponda, la fecha de
adquisicién y la constancia de que las acciones estan
totalmente pagadas vy liberadas. Ademds, en este
registro se anotaran los traspasos de las acciones.
Este registro se hara de manera electrénica.

. Acciones Individuales (Fisicas): El Fondo no
emitird acciones individuales (fisicas) ya que
registrard los derechos bursdtiles a través del
sistema de anotaciones en cuenta a través de la
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear).
Salvo que medie orden judicial al respecto, el
Administrador  de Inversiones podra sin
responsabilidad alguna, reconocer al tenedor
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propletario, duefio y titular de la participacion registradd como el -dnico, - legitimo 'y absoluto
registrada a su nombre para efectuar pagos al | propietario, duefio y titular de la participacién
mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros | registrada a su nombre para. efectuar pagos al

propoésitos. | mismo, recibir mstruccxones y cualesqunera otros
s Transferencia de las Acciones:; Las Acciones propOSItos
Comunes de la Clase A serdn transferidas de | » Transferencia de las Acciones: Las Accnones

conformidad con las normas aplicables = al | Participativas serén transferidas de conformidad con
mercado publico de valores y a los wvalores | las normas aplicables al mercado publico de valores
inscritos en la Bolsa de Valores de Panama y su | y a los valores inscritos en la Bolsa Latmoamerrcana
normativa interna. de Valores y su normativa interna. =

» Indivisibilidad de Ia titularidad de las Accxones- . Indivisibilidad ~de :la t|tular|dad de las
Las Acciones Comunes de la Clase A son | Acciones: Las Acciones Partlmpatnvas son indivisibles
indivisibles respecto del Fondo. Por lo tanto en el | respecto del Fondo. Por lo tanto en el momento de
momento de la redencién de las Acciones | la redencidn de las Acciones Partzcnpatlvas, sblo se
Comunes Clase A, sblo se reconocerd un solo | reconocerd un solo representante por cada una de
representante por cada una de ellas. ellas.

» Distribucidon de dividendos: Las Acciones | » Distribucién de dividendos: Las
Comunes Clase A conferiran a su titular | Acciones Participativas de las Clases C y D,
derecho a percibir dividendos, cuando asi | conferiran a su titular. derecho “a  percibir
sean declarados por la Junta Directiva, | dividendos, cuando asi sean declarados por la
conforme lo indicado en la Parte I de este | Junta Directiva, conforme lo indicado en la

Prospecto Informativo. Parte I de este Prospecto Informativo.
III. Informacién del Fondo III. Informacién del Fondo
4, Categoria 4, Categoria

El Fondo estd clasificado de conformidad con el | El Fondo esta clasificado de conformidad con el

Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente manera: Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente manera, segln
su:
e Estructura: Sociedad de Inversién Simple.
» Opcidn de Redencién: Abierto, . Estructura: Sociedad de Inversién de
e Tipo de Inversidn: Renta Fija Miltiples Clases.
» Procedencia  Geogréfica: Nacional e | ® Opcidn de Redencién: Abierto.
Internacional. . Tipo de Inversién: Renta Fija
. Procedencia  Geografica: Nacional e

Internacional.
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IIX, Informacidén del Fondo

8. Mercado y Suscripcién de Accnones
Comunes Clase A

El Fondo ofrecerd al piblico hasta Cuatrocientos
Millones (400.000.000) de Acciones Comunes de
la Clase A, a un precio inicial de colocacidn de un
dolar (USD 1.00) por accion. Con posterioridad a
la fecha de colocacién inicial, las Acciones
Comunes de la Clase A seran colocadas a un
precio igual al Valor Neto por Accién (VNA),
determinado conforme lo establécido en este
Prospecto.

Las Acciones Comunes de la Clase A serdn
ofrecidas pUblicamente a la venta en el mercado
primario, Unicamente a través del Agente de
Ventas. El Fondo podrd a su entera discrecion,
designar otros agentes de ventas diferentes a los
indicados en este Prospecto para la colocacién
primaria de sus Acciones Comunes de la Clase A.
Asi mismo, las Acciones Comunes de la Clase A,
podran ser adquiridas en el mercado secundario
a través de cualquier puesto de bolsa autorizada
para realizar operaciones por cuenta de terceros
en la Republica de Panama.

El inversionista que desee adquirir Acciones
Comunes de la Clase A en el mercado primario a
través del Agente de Ventas, deberd realizar una
inversion minima inicial de mil délares (USD
1.000.00), que estard representada en Mil
(1.000.00) Acciones Comunes de la Clase A,
siempre que la inversion se realice en la fecha de
colocacidn inicial que corresponde al primer dia
de operacién del Fondo o una cantidad diferente
de Acciones, dependiendo del VNA de la Accidn
vigente el dia de la inversidn inicial, Se reitera
que toda suscripcién de Acciones Comunes de la
Clase A se haré con base en el VNA determinado
el dia inmediatamente anterior, tal como quedd
establecido en la Parte I de este Prospecto
Informativo.

Con posterioridad a la inversion inicial, los
inversionistas podran realizar inversiones
subsiguientes a través del Agente de Ventas por
cualquier valor, a las cuales correspondera
también un ndmero determinado de Acciones
conforme lo indicado anteriormente. Por su
parte, la cantidad minima de Acciones Comunes
de la Clase A que un inversionista puede comprar
en el mercado secundario a través de la Bolsa de
Valores de Panama, serd la que esta entidad

IV Politica de Inversién

6. Mercado y Suscripcién de Acciones
Participativas ) s AR

El  Fondo ' ofrecera al  puablico hasta
CUATROCIENTOS MILLONES (400.000.000) de
Acciones Participativas, a un precio_ inicial de"
colocacién de un délar (USD 1.00) por accién,
para las Acciones Clase C y D; por su parte las
Acciones de la Clase A tendran un precio de
colocacién igual al Valor Neto por Accién
(VNA), conforme Io ‘estabiecido en este
Prospecto. :
Con posterioridad a Ia fecha de colocacnon
inicial, las Acciones Participativas Clase Cy D,
seran colocadas a un precio igual al Valor Neto
por Accion (VNA), determinado conforme lo
establecido en este Prospecto. )

Las Acciones Partlcmativas seran . - ofrecidas
publicamente a la venta en el mercado primario,
Unicamente a través del Agente de Ventas. El Fondo
podra a su entera discrecién, designar otros agentes
de ventas diferentes a los indicados en este
Prospecto para la colocacidn primaria de sus
Acciones Participativas. Asi mismo, las Acciones
Participativas, podrén ser adquiridas en el mercado
secundario a través de cualquier puesto de bolsa
autorizada para realizar operaciones por cuenta de
terceros en la Republica de Panama.

El inversionista que desee adquirir Acciones
Participativas en el mercado primario a través del
Agente de Ventas, deberd realizar una inversién
minima inicial de:

CLASE A : mil Délares (USD 1.000.00) que
estara representada en una cantidad diferente
de Acciones, dependiendo del VNA de [a Accién
vigente el dia de la inversién inicial.

CLASE C: mil Délares (USD 1.000.00), que
estard representada en Mil (1.000.00)
Acciones Participativas de la Clase C, siempre
que la inversién se realice en la fecha de
colocacién inicial que corresponde al primer
dia de operacién del Fondo para esta Clase o
una cantidad diferente de  Acciones,
dependiendo dei VNA de la Accidén vigente el
dia de la inversién inicial.
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tenga establecida como unidad minima . de
fraccionamiento para esta especie.

Para la suscripcién inicial de Acciones Comunes
de la Clase A, el Agente de Ventas solicitard de
los inversionistas suscribir la documentacion
correspondiente y aportar aquellas que sean
solicitadas por el Agente de Ventas, sin los cuales
no se podré realizar la suscripcién.

CLASE D: doscientos cincuenta mil Délares
(USD 250,000.00), que estara representada en
Doscientos Cincuenta “Mil Acciones
Participativas de la Clase D, siempre que la
inversién se realice en la fecha de colocacién
inicial que corresponde al primer dia de
operacion del Fondo para esta Clase o un
cantidad diferente de Acciones, dependiendo
del VNA de la Accién vigente el dla de la
inversién inicial,

Se reitera que toda suscrlpClon de Accnones
Participativas se hard con : base en el VNA
determinado el dia inmediatamente anterior, tal
como quedd establecido en ia Parte I de este
Prospecto Informativo. : :

Con posterioridad a la  inversién inicial, los
inversionistas  podrédn " realizar ' inversiones
subsiguientes a través del Agente de Ventas por
cualquier valor, a las cuales corresponderd también
un nimero determinado de Acciones conforme lo
indicado anteriormente. Por su parte, la cantidad
minima de Acciones Participativas que un
inversionista puede comprar en el mercado
secundario a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores , seré la que esta entidad tenga establecida
como umdad minima de fraccionamiento para esta
especie.

Para la suscripcién inicial de Acciones Participativas,
el Agente de Ventas solicitara de los inversionistas
suscribir la documentacidén correspondiente y
aportar aquellas que sean solicitadas por el Agente
de Ventas, sin los cuales no se podra realizar la
suscripcién.

III. Informacién del Fondo

9. Comisiones a cargo de los Inversionistas
Por la administracion y gestién de la cartera de
inversiones del Fondo, el Administrador de
Inversiones cobrard como (nico beneficio, una
comision fija del uno por ciento (1.00%) nominal
anual sobre el valor del Fondo antes de
rendimientos.

La remuneracion del Administrador de
Inversiones seréd causada con la misma
periodicidad que la establecida para la valoracién
del Fondo y sera calculada con base en el valor
neto del patrimonio del Fondo del dia anterior
(VFCt-1), aplicando la siguiente formula:

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde:

IV Politica de Inversion
7. Comisiones a cargo de los Inversionistas

Por la administracion y gestidn de la cartera de
inversiones del Fondo, el Administrador de
Inversiones cobrard como Unico beneficio, una
comision fija segin lo establecido a continuacién:

Acciones Participativas Comisién

Clase A 1.00 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.
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VCom = Valor comision diaria

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversion Colectiva
al cierre de operaciones del dia t-1

%Com = Porcentaje de comisién fija nominal
anual

Tal como se establece en el numeral siguiente, la
comisién de administracidn es un gasto a cargo
del Fondo y por tanto de manera indirecta a cargo
de los inversionistas, la cual se vera reflejada, al
igual que otros pasivos, en el célculo del VNA.
Ni el Fondo, ni el Administrador de Inversiones,
cobraran a los inversionistas una comisién por la
suscripcién de Acciones Comunes de la Clase A
en el mercado primario, ni por la redenciéon de las
mismas.

No obstante lo anterior, en caso de que un
inversionista desee realizar la enajenacién de
Acciones Comunes de la Clase A en el mercado
secundario a través de la Bolsa de Valores de
Panamé o comprar las mismas también en el
mercado secundario, el puesto de bolsa a través
de la cual cada inversionista decida realizar la
respectiva operacion, podréd cobrar una comisién
conforme las politicas de tarifas y comisiones de
cada puesto de bolsa. Es responsabilidad de cada
inversionista, informarse sobre la politica de
comisiones del puesto de bolsa a través de la cual
decida realizar una transaccién sobre Acciones
Comunes de la Clase A.

De igual forma debe tomarse en cuenta la
comisién de custodia que serd pagadera
trimestralmente por el Fondo (y por tanto de
manera indirecta por los inversionistas)
correspondiente al cero punto cero cinco (0.05%)
por ciento sobre el valor neto de los activos bajo
custodia.

Clase C

Clas'e‘ly)'

1.00 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.

0.70 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.

La remuneracién del Administrador de Inversiones
serd causada con la misma periodicidad que Ia
establecida para la valoracion del Fondo y serd
calculada con base en el valor neto del patrimonio
del Fondo del dia anterior (VFCt—l), aphcando Ia

siguiente formula:

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde: ,

VCom = Valor comisién diaria

VFCt-1

= Valor del Fondo de Inversién Colectiva al

cierre de operaciones del dia t-1

%Com =

Porcentaje de comisidn fija nominal anual

Tal como se establece en el numeral siguiente, la
comision de administracién es un gasto a cargo del
Fondo y por tanto de manera indirecta a cargo de los
inversionistas, la cual se vera reflejada, al igual que
otros pasivos, en el célculo del VNA.

Ni el Fondo, ni el Administrador de Inversiones,
cobrarén a los inversionistas una comisién por la
suscripcién de Acciones Participativas en el mercado
primario, ni por la redencién de las mismas.

No obstante
inversionista desee realizar

en caso de que un

la enajenacion de

Acciones Participativas en el mercado secundario a
través de la Bolsa Latinoamericana de Valores de
Panaméa o comprar las mismas también en el
mercado secundario, el puesto de bolsa a través de

la cual

inversionista decida realizar la

respectiva operacion, podrd cobrar una comision
conforme las politicas de tarifas y comisiones de
cada puesto de bolsa. Es responsabilidad de cada

inversionista,

informarse sobre la politica de

comisiones del puesto de bolsa a través de fa cual
decida realizar una transaccibn sobre Acciones

Participativas.
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De igual forma debe tomarse en cuenta la comision
de custodia que serd pagadera trimestralmente por
el Fondo (y por tanto de manera indirecta por los
inversionistas) correspondiente al cero punto cero
cinco (0.05%) por ciento sobre el valor neto de los
activos bajo custodia.

III. Informacidén del Fondo
10. Gastos de Organizacion y Operacion

Estardn a cargo del Fondo los siguientes gastos
de organizacién y operacion:

a. Remuneracién del Custodio y gastos en los que
incurra el Custodio para la prestacién de sus
servicios al Fondo.

b. Remuneracién del Administrador de
Inversiones.

c. Honorarios y gastos por la auditoria externa
del Fondo.

d. Gastos legales en que haya de incurrirse para
la defensa de los intereses del Fondo cuando las
circunstancias lo exijan.

e. Gastos derivados de la calificacion del Fondo
en caso de aplicar.

f. Gasto por el depdsito de los valores en una
central de inversiones o depdsito centralizado de
valores.

g. Honorarios y gastos de consultores,
incluyendo miembros del comité de inversiones
en caso de aplicar.

h. Gastos de registro del Fondo en Ia
Superintendencia del Mercado de Valores vy
autorizacion de la oferta plblica.

i. Tarifas cobradas periddicamente por la
Superintendencia del Mercado de Valores a las
Sociedades de Inversion y  Sociedades
Administradoras de Inversion.

j. El valor de los seguros y amparos de los activos
del Fondo en caso de contratarse.

k. Los gastos bancarios que se originen en el
depésito y transferencia de los recursos del
Fondo.

I. Los tributos que gravan directamente los
valores, los activos o los ingresos del Fondo.

m. Los correspondientes al registro de la emisién
de las Acciones Comunes de la Clase A en la Bolsa
de Valores de Panama y en Lainclerar, asi como
las tarifas periddicas cobradas por las referidas
entidades por mantener el registro de las
Acciones.

n. Los correspondientes al pago de comisiones
relacionadas con la adquisicién, enajenacidén o

v Polftica de Inversién

8. Gastos de Organlzacmn y Operacmn

‘Estaran a cargo del Fondo los 519u1entes gastos de

organizacién y operac1on

a. Remuneracién del Custodio y gastos en los
que incurra el Custodio para la prestacxon de sus
servicios al Fondo. :
b. Remuneraciéon - .del Administrador ~de
Inversiones.

C. Honorarios y gastos por la aud;tona externa
del Fondo.

d. Gastos legales en que haya de incurrirse
para la defensa de los intereses del Fondo cuando
las circunstancias lo exijan.

e, Gastos derivados de la calificacion del Fondo
en caso de aplicar.
f. Gasto por el depodsito de los valores en una

central de inversiones o depdsito centralizado de
valores. ‘

g. Honorarios y gastos de consultores,
incluyendo miembros del comité de inversiones en
caso de aplicar.

h. Gastos de registro del Fondo en la
Superintendencia del Mercado de Valores vy
autorizacién de la oferta publica.

[ Tarifas cobradas periddicamente por la
Superintendencia del Mercado de Valores a las
Sociedades de Inversion y Socledades
Administradoras de Inversién.

. El valor de los seguros y amparos de los
activos del Fondo en caso de contratarse.
k. Los gastos bancarios que se originen en el

depdsito y transferencia de los recursos del Fondo.

l. Los tributos que gravan directamente los
valores, los activos o los ingresos del Fondo.

m. Los correspondientes al registro de la
emision de las Acciones Participativas en la Bolsa
Latinoamericana de Valores vy en Lainclerar, asf
como las tarifas periddicas cobradas por las referidas
entidades por mantener el registro de las Acciones.
n. Los correspondientes al pago de comisiones
relacionadas con la adquisicion, enajenacién o
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ejecucién de operaciones con los activos que
componen la cartera de inversiones del Fondo.
0. los intereses y demds rendimientos
financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de liquidez y para el cubrimiento de
los costos de otras operaciones que se
encuentren autorizadas, asi como intereses | por
operaciones de endeudamiento.

p. Los gastos en que se incurra por concepto de
coberturas o derivados. :
q. Los gastos en que se incurra por concepto de
valoracion de los activos que integran la cartera
de inversiones del Fondo.

r. Los costos de generacién y distribucién de
extractos y demas informacidn que se remita a
los inversionistas.

s. Gastos bancarios como chequeras, remesas,
comisiones por cambio de moneda y comisiones
por transferencias de fondos.

t. Los costos de utilizacion de redes bancarias en
caso de aplicar.

u. Los costos derivados de las fuerzas de ventas.
v. Los demds gastos no relacionados en este
numeral, que sean estrictamente necesarios para
la operacién del Fondo, asi como aquellos gastos
que por Ley o disposiciones normativas
aplicables a las sociedades de inversion.

ejecucién de operacicnes con los  activos que
componen la cartera de inversiones del Fondo.

o. Los intereses 'y demds rendimientos
financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de liquidez y para el cubrimiento de los
costos de otras operaciones que se encuentren
autorizadas, ‘asi como intereses por operaciones de
endeudamiento :

p. "'“Los gastos en gue se incurra por concepto
de coberturas o derivados.
qg. Los gastos en que se incurra por concepto

de valoracién de los activos que integran la cartera
de inversiones del Fondo,

r. Los costos de generacién y distribucion de
extractos y demas mformacuon que se remita a los
inversionistas.

s, Los costos asociados a los lndlces de
referencia utilizados para la gestién del Fondo,
t. Los costos asociados a herramientas de
proveedores externos utilizados para la
gestién del fondo SR .
u, Gastos bancarios como  chequeras,
remesas, comisiones por cambio de moneda y
comisiones por transferencias de fondos.

V. Los costos de utilizacion de redes bancarias
en caso de aplicar.

w. Los costos derivados de las fuerzas de
ventas.

X. Los demas gastos no relacionados en este
numeral, que sean estrictamente necesarics para la
operacion del Fondo, asi como aquellos gastos que
por Ley o disposiciones normativas aplicables a las
sociedades de inversién.

IV. Administrador de Inversiones
4. Remuneracién al Administrador de
Inversiones

Como contraprestacidn por los servicios
contratados con el Administrador de Inversiones,
este Ultimo recibird por parte del Fondo, una
comision fija del uno por ciento (1.00%) nominal
anual sobre el valor del Fondo antes de
rendimientos, tal como consta en el numeral 9.
del Capitulo III de este Prospecto.

V. Administrador de Inversiones
4. Remuneracién al Administrador de
Inversiones

Acciones Participativas Comisién

Clase A 1.00 % Nominal
Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.

Clase C 1.00 % Nominal

Anual sobre el valor

del Fondo antes de

rendimientos.

Clase D 0.70 % Nominal
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Anual sobre el valor
del Fondo antes de
rendimientos.

X. Modificaciones al Prospecto

Cualquier modificacién al presente Prospecto
Informativo, deberd ser aprobada previamente
por la Junta Directiva del Fondo y sometida a
aprobacién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama, conforme lo establecido
en el Acuerdo 05 de 2004. Dichas modificaciones
s6lo surtirdn efectos a partir de su registro y
deberan ser comunicadas a los inversionistas
través del sitio web del Administrador de
Inversiones y el de la Bolsa de Valores de
Panama.

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier caso
se emitirda un Aviso de comunicacién a los
inversionistas dentro del plazo de quince (15)
dias hébiles contados a partir de la fecha en que
el Fondo hubiese adoptado el acuerdo de
modificacién de que trata el pérrafo anterior
Dicho aviso se hard a través del correo
electrénico declarado por el correspondiente
inversionista y publicado por una vez en dos (2)
diarios de circulacién nacional (siendo esta dltima
la Fecha de la Comunicacién).

. En la referida comunicacién se informara
ademas, el derecho que tienen los inversionistas
de solicitar el reembolso de sus Acciones sin
comision de salida ni costo o penalidad alguna,
dentro del mes. siguiente a la Fecha de Ia
Comunicacién. En estos casos, las modificaciones
Unicamente entrardn en vigencia una vez
concurrido el término antes indicado. En caso de
haber inversionistas registrados que no sean
clientes del Agente de Ventas, la notificacion a
los mismos se hard a través de un diario de
circulacién en la Repiblica de Panam4.

a) Cambios de importancia en los objetivos o
politicas de inversidn contenidas en este
Prospecto.

b) Cambio de Administrador de Inversiones o de
Custodio.

c) Creacidn de una nueva clase o serie de
acciones.

d) Cambios de importancia en los Iimites de
endeudamiento.

e) Cambios de importancia en las politicas de
dividendos.

XX Modificaciones al Prospecto

Cualguier modificacién - al . presente = Prospecto
Informativo, deberd ser aprobada previamente por
la Junta Directiva del Fondo y sometida a aprobacién
de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, conforme lo establecido en el Acuerdo 05
de 2004. Dichas modificaciones sélo surtiran efectos

| a partir de su registro y deberén ser comunicadas a

los inversionistas través del sitio  web -del
Administrador de Invers:ones y el de la Bolsa de
Valores de Panama.

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier caso se
emitird un Aviso de comunicacién a los inversionistas
dentro del plazo de quince (15) dias habiles
contados a partir de la fecha en que el Fondo hubiese
adoptado el acuerdo de modificacion de que trata el
parrafo anterior Dicho aviso se hard a través del
correo electrénico declarado por el correspondiente
inversionista y publicado por una vez en dos (2)
diarios de circulacién nacional (siendo esta tltima la
Fecha de la Comunicacion).

En la referida comunicacién se informara ademas, el
derecho que tienen los inversionistas de solicitar el
reembolso de sus Acciones sin comisidn de salida ni
costo o penalidad alguna, dentro del mes siguiente
a la Fecha de la Comunicacidn. En estos casos, las
modificaciones Gnicamente entrardn en vigencia una
vez concurrido el término antes indicado. En caso de
haber inversionistas registrados que no sean clientes
del Agente de Ventas, la notificacién a los mismos se
hard a través de un diario de circulacidn en la
Republica de Panama.

No obstante, el Fondo se reserva el derecho de
efectuar modificaciones mediante enmiendas
al prospecto y demas documentos que
respaldan 1Ia oferta de las Acciones
Participativas, con el propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la
documentacién; siempre y cuando estas no
impliquen cambios a los términos vy
condiciones de la oferta. Estas modificaciones
se notificaran a la SMV mediante suplementos
al Prospecto Informativo enviado dentro de los
2 dias habiles siguientes a la fecha en que se

Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50, Reﬁublica de Panam’a
Tel.: (507) 205-7100
valoresbanistmo.com




Valores Banistmo

Administrador de Inversion

Fondo Renta Fija Valor S.A.

{Sociedad de lnversmn Multnples Clases)
Casa Matriz, Torre Banistmo,

Calle 50, Panama

T.(507) 321-7600

valoresbanistmo.com

f) Cambios de importancia en las politicas de
redencibn o de recompra de las Acciones
Comunes de la Clase A.

g) Aumentos en las comisiones y cargos cobrados
a los inversionistas.

h) Aumentos de importancia en las comisiones y
cargos pagados por el Fondo al Administrador de
Inversiones, al asesor de inversiones si lo

otras personas que presten servicios al Fondo.
Por cambios “de importancia” se entenderd lo
indicado en el articulo de definiciones del Decreto
Ley 1 de 1999,

hubiere, al Custodio, al Agente de Ventas o a |

hubiesen aprobado, y surtiran efectos a partir
de la fecha en que la SMV se de por notificada.

En todo caso, ninguno de los siguientes cambios
podra entrar en vigencia si antes no se ha dado a los
inversionistas la notificacién antes indicada:

a) :: Cambios de importancia en los objetivos o
politicas de inversién contenidas en este Prospecto.
b) - Cambio de Admtmstrador de Inversrones o
de Custodio. :
C) Creacién de una nueva clase o sene de
acciones.

d) Cambios de |mportanc1a en Ios hmltes de
endeudamiento. '
e) Cambios de importancia en Ias polmcas de
dividendos, ‘
) Cambios de importancia en Ias polxtlcas de
redencion o de recompra -de las - Acciones

Participativas. : R
las . comisiones 'y cargos

g) Aumentos en
cobrados a los inversionistas.
h) Aumentos de importancia en las comisiones

y cargos pagados por el Fondo al Administrador de
Inversiones, al asesor de inversiones si lo hubiere,
al Custodio, al Agente de Ventas o a otras personas
que presten servicios al Fondo.

Las fusiones, adquisiciones, consolidaciones o
escisiones que celebre cualquiera de los
miembros del Directorio del Fondo Colectivo,
con empresas de su mismo grupo econémico,
no representaran circunstancias o hechos
juridicos que requieran la Modificacién del
Prospecto Informativo; no obstante, el hecho
sera notificado a través del correspondiente
hecho de importancia, cuando ello corresponda
legal o reglamentariamente dentro del plazo
para ello establecido y/o mediante memorial
por El Administrador a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repiblica de
Panama3, la Bolsa Latinoamericana de Valores
y el puablico inversionista por los medios o
canales que disponga el Fondo, o el
Administrador de Inversiones, en el término de
quince (15) dias una vez se haya formalizado
los hechos a los que infiere el presente parrafo.

Por cambios “de importancia” se entenderd lo
indicado en el articulo de definiciones del Decreto
Ley 1 de 1999,
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XIII. Prevencién de Lavado de Activos y | XIV Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo _ ' y | Financiamiento al Terrorismo y Conocimiento
Conocimiento del Cliente oo | del Cliente : ‘ ‘

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a través S : SRR o :
del cual un inversionista adquiera Acciones | El Fondo, como sociedad registrada y regulada
Comunes de la Clase A, serdn responsables de | por la SMV, esta sujeta a lo establecido en la
implementar las politicas y procedimientos | regulacién vigente sobre prevencién de los
necesarios para dar cumplimiento a la regulacién | delitos ' de blanqueo de .- capitales, . de
vigente en materia de prevencion de lavado de | financiamiento  del_ - terrorismo "y . de
activos, financiamiento al terrorismo, asi como | financiamiento de la proliferacién de armas de
de dar cumplimiento a la regulacién vigente en | destruccién masiva, por. consiguiente contara
materia de conocimiento del cliente. con politicas, mecanismos y metodologias para
la Administracién del riesgo de blanqueo de
capitales, de financiamiento del terrorismo y
de financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccion masiva, a fin de mantener en
sus operaciones la debida diligencia y el
cuidado conducentes ' a’’ . prevenir
razonablemente que dichas oberacionesse
lleven a cabo con fondos o sobre fondos
provenientes de actividades relacionadas con
los delitos de blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y financiamiento
de la proliferacién de armas de destrucciéon
masiva.

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a través del
cual un inversionista adquiera Acciones
Participativas, serdn responsables de implementar
las politicas y procedimientos necesarios para dar
cumplimiento a la regulacién vigente en materia de
prevencién de lavado de activos, financiamiento al
terrorismo, asi como de dar cumplimiento a la
regulacién vigente en materia de conocimiento del
cliente.

En el evento de desear mantener sus cuotas de participacion, una vez registradas las modificaciones
a los términos y condiciones aquf expresados no es necesario que realice comunicacién de aceptacion
alguna. En caso de no estar de acuerdo con las modificaciones a los términos y condiciones aqui
expresados, usted como tenedor tiene el derecho de solicitar el reembolso de sus participaciones sin
comisién de salida ni costo alguno, dentro del mes siguiente a la fecha de esta comunicacién para
cual deberd comunicar expresamente su rechazo y solicitud de redencién a cualquiera de las
siguientes direcciones:

Direccion Fisica: Atencidn:
: Piso 8, Torre Banistmo, Soho City Center, Calle 50,
Replblica de Panamé

Correo electrénico: estructuracion estrategias banistmo®@banistmo.com
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Fecha del Comunicado:
Fundamento legal: . ; DECRETO—LEY Noy.lyd’e 8 de julio de 1999, értfculo 126.
 Acuerdo 5-2004, articulo 24.
: ' Prospecfo Iﬁformativo Fondo Renta Fija Valokr S.A.
FONDO RENTA FIJA VALOR S.A.

(Sociedad de Inversiony)
\

Aimeé Séntmat dé Grimaldo
Representante Legal
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