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1 Allmant

Placeringspolicyn, som omfattar forvaltningen av fondens tillgangar i form av vardepapper och
banktillgodohavanden, antogs av styrelsen 1996 och reviderades senast 2022-06-10.

Syftet ar att med enkla men tydliga handlingsramar dels faststalla inriktningen av
kapitalforvaltningen dels underlatta uppfoljningen av den.

2 Forvaltningsorganisation

Forvaltningsorganisationen faststalls av Hjart-Lungfondens huvudman pa ordinarie
huvudmannamote. Hela styrelsen ar ansvarig for Hjart-Lungfondens forvaltning av kapitalet.
Skattmastaren dger uppdraget fran styrelsen att driva den l6pande forvaltningen av tillgdngarna. Alla
forandringar i forvaltningsportfoljen ska forankras och beslutas av styrelsen. Skattmastaren ska vid
varje styrelsemoéte kommentera utfallet av forvaltningen. Skulle nagot handa mellan styrelsemétena
initieras en aktivitet av skattmastaren till styrelsen.

Forvaltningen sker diskretionart och varje ny upphandling av forvaltare beslutas av styrelsen.
Styrelsen fattar inte beslut om enskilda placeringar. Varje svensk forvaltare ska vara under tillsyn av
Finansinspektionen.

Forvaltningen av kapitalet ar uppdelad i en langsiktig portfélj, benamnd huvudportféljen, och en
kortsiktig portfolj, benamnd buffertfonden. Antalet forvaltare av huvudportfoljen ska uppga till minst
tre och max sex. Det férvaltade kapitalet hos en enskild forvaltare av huvudportféljen far inte
overstiga 40 % av totalt kapital i huvudportféljen. Antalet forvaltare av buffertfonden ska vara minst
tva och max tre. Det forvaltade kapitalet hos en enskild forvaltare av buffertfonden far inte 6verstiga
tva tredjedelar av totalt kapital i buffertfonden.

Utover diskretionar forvaltning finns ytterligare en depa som hanteras av kansliet. Depan avser
vardepapper som testamenterats genom arv eller enbart aktiegavor. Om depan 6verskrider 10 MSEK
meddelar kansliet skattmastaren. Skattmdastaren gor en bedémning och kan aven besluta om att
eventuellt omallokera delar av depan. Detta sker alltid i samrad mellan skattmastaren,
generalsekreteraren samt ekonomichefen.

3 Placeringspolicyns giltighetstid
Placeringspolicyn faststalls av styrelsen och géller fran beslutsdagen tills vidare men ska I6pande
revideras, minst en gang per ar.

4 Malsattning med forvaltningen

Malet for forvaltningen av Hjart-Lungfondens fonderade medel i huvudportfoljen ar att langfristigt
bidra till Hjart-Lungfondens verksamhet med sa stora tillskott som majligt. Samtidigt som man
efterstravar att uppna detta mal ska malsattningen ocksa vara att 6ver tiden bevara de fonderade
medlens reala varden.



Malsattningen med buffertfonden ar att skapa en mer flexibel hantering av uppskattat finansiellt
Overskott, bidra till Hjart-Lungfondens verksamhet samt mojliggéra for en avvikande riskniva an for
huvudportféljen.

5 Placeringsinstruktion

For att klara de uppsatta malen har Hjart-Lungfondens styrelse beslutat att de fonderade medlen i
huvudportféljen nastan uteslutande ska placeras i aktier eller liknande tillgangar. Det langfristiga
bidraget till Hjart-Lungfondens verksamhet beraknas till 4,5 procent av det Genomsnittliga
Forvaltade Kapitalet (GFK). GFK beraknas 6ka med inflationen varje ar och faststalls av styrelsen vid
det tillfalle da styrelsen faststéller budgeten. GFK anges till 1 614 MSEK att galla fran den 1 januari
2023. Buffertfonden kommer huvudsakligen ha en placeringshorisont som ar mer kortsiktig till sin
karaktar, upp till fem ar. Darfér kommer de fonderade medlen i buffertfonden huvudsakligen ha en
vasentligt hogre andel rantebarande placeringar an huvudkapitalet.

6 Overviganden

Styrelsen har noterat att aktier 6ver tiden har gett en avsevart hogre avkastning an rantebarande
tillgdngar. De varderingsmodeller som anvands vid varderingen av boérsnoterade foretag antyder
ocksa att marknaden aven i framtiden forvantar sig att bérsen ska ge tre till fem procent hogre
avkastning an den rantebirande marknaden. Bade historiskt och med stor sannolikhet dven i
fortsattningen sker denna hogre avkastning till priset av en betydligt hogre volatilitet i avkastningen
for aktier an for rantebarande instrument. Hogre volatilitet kan i princip utnyttjas genom att man
vaxlar mellan tillgdngsslagen pa ett framgangsrikt satt. Risken ar dock att avkastningen da blir sémre
om man ar oskicklig i att bedéma nar man ska vaxla mellan tillgdngsslagen. Darfor ar det styrelsens
uppfattning att man inte bor vaxla mellan tillgangsslagen utan langfristigt halla den hoga andelen
aktier dven i lagen dar borsen har fallit kraftigt.

Allokering for huvudportféljen mellan tillgangsslagen ar 70 procent i aktier och 30 procent i
rantebidrande med en marginal pa +5/ el -5 procentenheter. Overskrids dessa granser ska styrelsen
forelaggas om en reallokering mellan tillgangsslagen ska ske. Reallokering kraver ett styrelsebeslut.
Styrelsen fattar arligen beslut om riktlinjer for allokeringen.

Buffertfonden kommer som namnts ovan huvudsakligen ha en placeringshorisont som ar mer
kortsiktig till sin karaktar, upp till fem ar. Darfér kommer de fonderade medlen i buffertfonden
huvudsakligen ha en vasentligt hogre andel rantebarande placeringar dn huvudkapitalet.

7 Tillgangsslag

Hjart-Lungfondens medel ska placeras i vardepapper med hog likviditet.

7.1 Svenska aktier och aktierelaterade instrument

Aktierna ska vara noterade pa den Nordiska listan (Nasdaqg OMX Nordic Stockholm). Med aktier
likstalls finansiella instrument, som handlas i bérsens elektroniska handelssystem och som ar
utstadllda eller garanterade av bolag vilkas aktier ar noterade vid samma bors. Placering i svenska



vardepapper far dven ske i aktiefonder, som férmedlas eller forvaltas av svensk fondkommissionar
som star under Finansinspektionens tillsyn.

Kopoptioner far utfardas och saljoptioner forvarvas till ett sammanlagt underliggande varde
motsvarande hogst fondens innehav i respektive vardepapper. Séljoptioner far inte utfardas i nagot
fall.

Utlaning av aktier far inte forekomma.

7.2 Utlandska aktier

Placering i utlandska aktier far endast ske genom medverkan/férvaltning av mycket valrenommerad
och solid svensk eller utlandsk kapitalforvaltare med stark egen forankring pa den eller de marknader
dar placeringen ager rum. De utlandska aktier i vilka fondens medel sdlunda placeras ska avse
forstklassiga foretag vars aktier har en hog likviditet.

Placering i utlandska vardepapper far dven ske i aktiefonder, som férmedlas eller forvaltas av svensk
fondkommissionar som star under Finansinspektionens tillsyn.

Optioner rorande utlandska aktier far inte féorekomma.

7.3 Raéntebdrande tillgangar

Vid placering i rantebdrande instrument, endast i svenska kronor, som banktillgodohavanden,
obligationer, konvertibler och bankcertifikat ska vardehandlingarna vara utstéllda eller garanterade
av svenska staten, svensk kommun, svensk bank, svenskt bolag vars aktier ar registrerade eller
noterade vid Nasdaq OMX Nordic Stockholm eller hypoteksinstitut dgt av svensk bank.

Fondens utlandska kapitalférvaltare ager endast placera rantebarande medel i statsgaranterade
instrument.

8 Upplaning

Upplaning far inte under nagra omstandigheter dga rum i fondens namn eller fér fondens rakning.

9 Riskhantering

Instruktionen till forvaltarna ar att ta laga risker och att ligga néra index exklusive utdelningar. Risken
i forvaltningen av fondens kapital ligger i den hoga aktieandelen och inte i en forvaltning dar de
enskilda forvaltarna tar hog risk i forhallande till sina jamforelseindex. Loptiden for rantebarande
instrument ar maxduration om tre ar. Placering far inte ske i marknader som strider mot Hjart-
Lungfondens etiska restriktioner. Ett enskilt innehav far inte 6verskrida mer dn 10 % av totalt kapital.

10 Rapportering
Forvaltarna rapporterar skriftligen till Hjart-Lungfonden varje manad. | rapporteringen redovisas
aktuella marknadsvarden 6ver fondens formogenhet i MSEK samt upparbetad avkastning i procent.



Ekonomiavdelningen sammanstéller samtliga forvaltares rapporter till en total portfélj. Rapporten
redovisar fondens totala formogenhet for de respektive forvaltarna, allokeringen mellan
tillgdngsslagen samt uppfoljning mot index. Rapporten skickas manatligen till ordférande,
skattmdastaren, generalsekreteraren och ekonomichefen.

Huvudkapitalet och buffertfonden har olika depaer hos forvaltarna och rapporteras for respektive
depa

11 Etiska restriktioner

11.1 Tobak

Hjart-Lungfonden avstar helt fran att investera i foretag med verksamhet inom tobaksindustrin.

11.2 Alkohol, vapen och pornografi
Hjart-Lungfonden investerar inte i foretagsgrupper dar mer an 5 % av den rapporterade
arsomsattningen kommer fran produktion av vardera alkohol, vapen eller pornografi.

Med produktion av alkohol, vapen och pornografi avser vi dgandet av foéretag som producerar
alkohol, vapen och pornografi, tillika foretag som tillhandahaller alkohol och pornografi.

Med rapporterad arlig omsattning avses arsomsattning rapporterad i den senaste av moderforetaget
utgivna arsredovisningen.

11.3 Socker

Hjart-Lungfonden investerar inte i foretagsgrupper dar mer an 25 % av den rapporterade
arsomsattningen kommer fran produktion av socker och produkter som innehaller socker (mer dn
20 % sockerinnehall).

Med produktion av socker och produkter som innehaller socker avses dgandet av sockerplantager
samt produktion av socker, godis, lask, glass och andra sockerrika produkter.

Med rapporterad arlig omsattning menar vi arsomsattning rapporterad i den senaste av
moderforetaget utgivna arsredovisningen.

11.4 Fossila branslen

Hjart-Lungfonden investerar inte i foretagsgrupper dar mer an 5 % av den rapporterade
arsomsattningen kommer fran produktion av fossila branslen. Denna regel galler for placerade
tillgangar i Sverige. Var framtida ambition och malsattning ar att kunna tillampa denna restriktion for
hela portfoljen.

Med produktion av fossila branslen avser vi dgandet av foretag som producerar fossila branslen,
tillika foretag som tillhandahaller fossila branslen.

Med rapporterad arlig omsattning avses arsomsattning rapporterad i den senaste av moderforetaget
utgivna arsredovisningen.



11.5 Manskliga rattigheter

Vidare avstar Hjart-Lungfonden fran att placera i féretag som i sin verksamhet:

o Tillater skadliga former av barnarbete (sdsom det har definierats i FN:s barnkonvention samt
ILO:s konventioner nr 138 och 182).

o Tillater tvangsarbete (sasom det har definierats i ILO:s konventioner nr 29 och 105).

e Medvetet diskriminerar anstédllda pa grund av kon, ras eller religion (sdsom det har
definierats i FN:s deklaration om manskliga rattigheter samt ILO:s konventioner nr 100 och
111).

e Tilldter orimliga arbetsforhallanden (sasom det har definierats i ILO:s konventioner nr 87 och
98).

e Maedvetet bryter mot centrala internationella 6verenskommelser pa miljoomradet (sasom
det har definierats i FN:s klimatkonvention och Kyotoprotokollet, FN:s konvention om
biologisk mangfald och Cartagenaprotokollet samt FN:s Montrealkonvention om @mnen som
reducerar ozonskiktet).

12 Uppfoljning av etiska restriktioner

Instruktionen ska galla for samtliga forvaltare enligt punkten riskhantering.

Tva ganger per ar bestaller Hjart-Lungfonden ett underlag dar samtliga bolag noterade pa den
Nordiska listan (Stockholmsborsen Nasdag OMX Nordic Stockholm) aktier screenas med kriterierna
tobak, alkohol, vapen, pornografi och fossila branslen enligt ovanstaende restriktioner. For
narvarande ar det inte majligt att screena kriteriet for socker. Innan val av lamplig placering
sakerstaller Hjart-Lungfonden med forvaltare att det inte férekommer bolag som 6verskrider den
etiska restriktionen avseende socker. Ekonomiavdelningen stémmer av innehaven i portféljen
arligen for att minimera riskerna att portfoljen innehaller oetiska innehav.



