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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wjawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug

finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po

przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (1),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

W dniu 25 wrzesnia 2015 r. Zgromadzenie Ogélne ONZ przyjeto nowe globalne ramy zréwnowazonego rozwoju:
Agendg na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 (zwang dalej ,Agenda 2030”), ktdrej podstawowymi elementami
sa cele zréwnowazonego rozwoju. Komunikat Komisji z dnia 22 listopada 2016 r. dotyczacy kolejnych krokéw
w kierunku zréwnowazonej przysztosci Europy wiaze cele zréwnowazonego rozwoju z unijnymi ramami polityki
w celu zapewnienia, aby we wszystkich unijnych dzialaniach i inicjatywach politycznych, realizowanych zaréwno
w Unii, jak i na calym $wiecie, od samego poczatku uwzgledniano cele zrownowazonego rozwoju. W swoich kon-
kluzjach z dnia 20 czerwca 2017 r. Rada potwierdzita zobowigzanie Unii i jej paistw cztonkowskich do wdrozenia
Agendy 2030 w pelny, spéjny, kompleksowy, zintegrowany i skuteczny sposéb oraz w Scistej wspotpracy z partne-
rami i innymi zainteresowanymi stronami.

Przejicie na niskoemisyjna, bardziej zréwnowazong i zasobooszczedng gospodarke o obiegu zamknigtym zgodne
z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. Porozumienie paryskie przyjete na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu (zwane dalej ,porozumieniem paryskim”), ktére zostalo zatwierdzone przez Unig¢ w dniu 5 pazdzier
nika 2016 r. (*) i weszlo w zycie w dniu 4 listopada 2016 r., ma na celu bardziej zdecydowang reakcje na zmiane kli-
matu, miedzy innymi przez zapewnienie spdjnosci przeplywéw finansowych ze $ciezka prowadzaca do niskiego
poziomu emisji gazéw cieplarnianych oraz rozwoju odpornego na zmiane klimatu.

Aby osiagna¢ cele porozumienia paryskiego oraz znaczaco zmniejszy¢ ryzyko i skutki zmiany klimatu, celem $wia-
towym powinno by¢ utrzymanie wzrostu $redniej temperatury na $wiecie na poziomie znacznie ponizej 2 °C w sto-
sunku do poziomu sprzed epoki przemystowej oraz kontynuowanie wysitkéw na rzecz ograniczenia wzrostu tem-
peratury do 1,5 °C powyzej poziomu sprzed epoki przemystowe;j.

Dz.U.C622z15.2.2019,s.97.

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decy-
zja Rady z dnia 8 listopada 2019 .

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 paZzdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).
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(4)  Wspélnym celem dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*), 2009/138/WE (°), 2011/61/UE (°),
2013/36/UE ('), 2014/65|UE (%), (UE) 2016/97 () i (UE) 20162341 (%) oraz rozporzadzen Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 345/2013 ("), (UE) nr 346/2013 (', (UE) 2015/760 (%) i (UE) 2019/1238 (*) jest ulatwienie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS), instytucje kredytowe, zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), kt6-
rzy zarzadzajg tymi funduszami - w tym europejskimi dlugoterminowymi funduszami inwestycyjnymi (EDFI) - lub
wprowadzajg je do obrotu, zaklady ubezpieczen, firmy inwestycyjne, posrednikéw ubezpieczeniowych, instytucje
pracowniczych programéw emerytalnych (IORP), zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital
(zarzadzajacych EuVECA), zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
(zarzadzajacych EuSEF) oraz dostawcéw ogdlnoeuropejskich indywidualnych produktéw emerytalnych (OIPE). Te
dyrektywy i rozporzadzenia zapewniajg bardziej jednolita ochrone inwestoréw koncowych oraz ulatwiajg im
korzystanie z szerokiego zakresu produktéw finansowych, ustanawiajac jednocze$nie przepisy, ktére umozliwiajg
inwestorom koficowym podejmowanie §wiadomych decyzji inwestycyjnych.

(5)  Zasady ujawniania inwestorom koncowym informacji na temat wprowadzenia do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowa-
zonego rozwoju, na temat brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, na temat
celow zréwnowazonego inwestowania lub na temat promowania aspektu Srodowiskowego lub spotecznego w pro-
cesie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz w procesie doradztwa nie zostaly dostatecznie dopracowane,
poniewaz takie ujawnianie informacji nie podlega jeszcze zharmonizowanym wymogom.

(6)  Wylaczenie z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia doradcéw finansowych, ktérzy zatrudniajg mniej niz
trzy osoby, powinno pozostawaé bez uszczerbku dla stosowania przepisow prawa krajowego transponujacych
dyrektywy 2014/65/UE i (UE) 2016/97, w szczeg6lnosci przepiséw dotyczacych doradztwa inwestycyjnego i ubez-
pieczeniowego. Wobec powyzszego, cho¢ doradcy tacy nie maja obowigzku przedstawia¢ informacji zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, w procesie doradztwa majg oni jednak obowiazek brania pod uwage i uwzgledniania
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

(7) W zaleznosci od charakteru prowadzonej dziatalno$ci podmioty objete zakresem stosowania niniejszego rozporza-
dzenia powinny stosowac si¢ do przepiséw dotyczacych uczestnikéw rynku finansowego w przypadku gdy wytwa-
rzajg produkty finansowe oraz powinny stosowac sie do przepiséw dotyczacych doradcéw finansowych w przy-
padku gdy $wiadczg ustugi doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego. W przypadku gdy podmioty takie
prowadza dziatalno$¢ zaréwno uczestnikéw rynku finansowego, jak i doradcéw finansowych, powinny one by¢
zatem uznawane za uczestnikow rynku finansowego w przypadku gdy dzialaja w charakterze twércéw produktéw
finansowych, w tym w zakresie zarzadzania portfelem, oraz powinny by¢ uznawane za doradcéw finansowych
w przypadku gdy $wiadcza ustugi doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego.

(8) W zwigzku z tym, ze Unia w coraz wigkszym stopniu mierzy si¢ z katastrofalnymi i nieprzewidywalnymi skutkami
zmiany klimatu, wyczerpywaniem si¢ zasob6w oraz innymi kwestiami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem,
konieczne sg pilne dzialania stuzgce uruchomieniu kapitatu nie tylko za posrednictwem polityk publicznych, ale
réwniez za posrednictwem sektora ustug finansowych. W zwigzku z tym, na uczestnikéw rynku finansowego
i doradcéw finansowych nalezy natozy¢ wymdg ujawniania okreslonych informacji dotyczacych sposobdéw, w jaki
wprowadzajg oni do dzialalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla
Zréwnowazonego rozwoju.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, 5. 32).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
falnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ IT) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L17421.7.2011,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. L 26

2 2.2.2016,s. 19).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowni-

czych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, 5. 37).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy

venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013,s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy

na rzecz przedsigbiorczoéci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dlugotermino-

wych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123 z 19.5.2015, s. 98).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ogdlnoeuropejskiego indy-

widualnego produktu emerytalnego (OIPE) (Dz.U. L 198 z 25.7.2019, 5. 1).

= B = =
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(9)  Wobec braku zharmonizowanych przepiséw unijnych dotyczacych ujawniania inwestorom koficowym informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem istnieje prawdopodobienstwo, ze na poziomie krajowym nadal przy-
jmowane beda rozbiezne Srodki, a w poszczegdlnych sektorach ustug finansowych moglyby utrzymywac si¢ rézne
podejscia. Takie rozbiezne $rodki i podej$cia nadal prowadzilyby do znaczacych zaklécen konkurencji ze wzgledu
na istotne réznice w standardach informacyjnych. Ponadto réwnolegly rozwéj praktyk rynkowych opartych
na komercyjnych priorytetach, ktére przynosza rozbiezne rezultaty, powoduje obecnie dalsza fragmentacje rynku
i méglby nawet doprowadzi¢ w przysztosci do dalszego pogorszenia efektywnosci funkcjonowania rynku wew-
netrznego. Rozbieznos¢ standardéw informacyjnych oraz praktyk rynkowych sprawia, ze bardzo trudno jest poréw-
naé r6zne produkty finansowe, stwarza nieréwne warunki konkurencji pomigdzy takimi produktami oraz pomigdzy
sieciami dystrybucji, a takze powoduje powstawanie dodatkowych przeszkdd na rynku wewnetrznym. Takie roz-
bieznosci moglyby by¢ réwniez mylace dla inwestoréw koficowych i moglyby negatywnie wplywaé na ich decyzje
inwestycyjne. Istnieje ryzyko, Ze w ramach zapewniania zgodnosci z porozumieniem paryskim, poszczegdlne pan-
stwa czlonkowskie beda przyjmowacé rozbiezne Srodki krajowe, ktére moglyby stwarzaé przeszkody dla sprawnego
funkcjonowania rynku wewnetrznego oraz przynosi¢ szkody uczestnikom rynku finansowego i doradcom finanso-
wym. Ponadto brak zharmonizowanych przepiséw dotyczacych przejrzystosci utrudnia inwestorom koficowym
skuteczne poréwnywanie réznych produktéw finansowych w poszczeg6lnych panistwach czlonkowskich w odniesie-
niu do zwigzanych z nimi ryzyk $rodowiskowych, spolecznych oraz ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem, a takze
celéw zréwnowazonego inwestowania. Dlatego tez nalezy wyeliminowa¢ istniejgce przeszkody dla funkcjonowania
rynku wewnetrznego oraz zwigkszyé poréwnywalnos$¢ produktéw finansowych, tak aby zapobiec prawdopodob-
nemu powstaniu przeszkod w przysztosci.

(10) Niniejsze rozporzadzenie ma na celu zmniejszenie asymetrii informacji w stosunkach miedzy zleceniodawcg a zlece-
niobiorcg w odniesieniu do wprowadzenia do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, brania pod uwage
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, promowania aspektu Srodowiskowego lub spolecznego
oraz zréwnowazonych inwestycji, poprzez natozenie na uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych
wymogu ujawniania stosownych informacji inwestorom koficowym przed zawarciem umowy, a nastepnie na bie-
zgco, w przypadku gdy dzialaja oni jako zleceniobiorcy tych inwestoréw koncowych (zleceniodawcow).

(11) Niniejsze rozporzadzenie uzupelnia wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w dyrektywach 2009/65/
WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 oraz rozporzadzeniach (UE)
nr 345/2013, (UE) nr 346/2013, (UE) 2015/760 i (UE) 2019/1238, a takze w prawie krajowym regulujacym indy-
widualne produkty emerytalne. Aby zapewni¢ sprawne i skuteczne monitorowanie przestrzegania niniejszego roz-
porzadzenia, panstwa czlonkowskie powinny polega¢ na wlasciwych organach juz wyznaczonych na mocy tych
przepiséw.

(12) Niniejsze rozporzadzenie utrzymuje natozone na uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych wymogi
dzialania w najlepszym interesie inwestoréw koncowych, obejmujace miedzy innymi wymdg przeprowadzenia
odpowiedniego badania due diligence przed dokonaniem inwestycji, jak przewidziano w dyrektywach 2009/65/
WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 oraz rozporzadze-
niach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013, a takze w prawie krajowym regulujacym indywidualne produkty eme-
rytalne. Aby wypelni¢ swoje obowiazki wynikajace z tych przepiséw, uczestnicy rynku finansowego i doradcy finan-
sowi w swoich dzialaniach, w tym w ramach badania due diligence, powinni wprowadza¢ i stale oceniaé nie tylko
wszystkie stosowne ryzyka finansowe, ale takze wszystkie stosowne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na zwrot z inwestycji lub doradztwo. W zwigzku z tym uczestnicy rynku
finansowego i doradcy finansowi powinni okresli¢ w swoich strategiach, w jaki sposéb wprowadzaja do dziatalnosci
te ryzyka, oraz opublikowac te strategie.

(13) Niniejsze rozporzadzenie naklada na uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych, ktérzy $wiadczg
ustugi doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjnych, niezaleznie od struktury produktéw finansowych i rynku docelowego, wymdg publikowania na pi$mie
strategie wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz zapewniania przejrzystosci
takiego wprowadzania do dzialalnosci.

(14) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki $rodowiskowe, spoleczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapia — moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji, jak okres-
lono w przepisach sektorowych, w szczegélnosci w dyrektywach 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 lub w przyjetych na ich podstawie aktach delegowanych
i regulacyjnych standardach technicznych.

(15) Niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawac bez uszczerbku dla przepiséw dotyczacych wprowadzania do dzia-
falnosci ryzyka, zawartych w dyrektywach 2009/65/WE,2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE,
(UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 oraz rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 3462013, a takze w prawie kra-
jowym regulujgcym indywidualne produkty emerytalne, w tym miedzy innymi dla majacych zastosowanie stosow-
nych kryteriéw proporcjonalnosci, takich jak wielkos¢, organizacja wewnetrzna oraz charakter, zakres i stopief zto-
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(17)

(18)

)

()

)

zonosci danych dzialai. Niniejsze rozporzadzenie ma na celu osiggniecie wigkszej przejrzystosci w odniesieniu
do sposobu wprowadzania do dzialalnoéci przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w ich decyzjach inwestycyjnych oraz doradztwie inwestycyjnym lub ubezpieczenio-
wym. W przypadku gdy w wyniku oceny ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju stwierdza si¢, Ze w odniesieniu
do danego produktu finansowego nie wystepuja ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nalezy podaé uzasadnienie
takiego stwierdzenia. W przypadku gdy w wyniku oceny ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju stwierdza sig, ze
takie ryzyka wystepujg, nalezy ujawni¢ informacje — w ujeciu jakosciowym albo iloSciowym — na temat zakresu,
w jakim takie ryzyka moglyby wplyna¢ na wynik danego produktu finansowego. Oceny ryzyka dla zréwnowazo-
nego rozwoju i powigzane informacje ujawniane przed zawarciem umowy przez uczestnikéw rynku finansowego
powinny staé si¢ elementem informacji ujawnianych przed zawarciem umowy przez doradcéw finansowych.
Doradcy finansowi powinni ujawnia¢ informacje na temat sposobu, w jaki uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazo-
nego rozwoju w procesie wyboru produktu finansowego, ktdry jest przedstawiany inwestorom koncowym przed
$wiadczeniem ustugi doradztwa, niezaleznie od preferencji inwestoréw konicowych w zakresie zréwnowazonego
rozwoju. Powyzsze powinno pozostawac bez uszczerbku dla stosowania przepiséw prawa krajowego transponuja-
cych dyrektywy 2014/65/UE i (UE) 2016/97, w szczeglnosci obowiazkow uczestnikéw rynku finansowego i dorad-
coéw finansowych w zakresie zarzadzania produktem, ocen odpowiedniosci i adekwatnosci oraz testu wymagan
i potrzeb.

Decyzje inwestycyjne oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego moglyby miec negatywny, istotny lub prawdopodobnie
istotny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, przyczyniaé si¢ do jego powstania lub mie¢ z nim bezpo-
$redni zwigzek.

W celu zapewnienia sp6jnego i konsekwentnego stosowania niniejszego rozporzadzenia niezbedne jest ustanowie-
nie zharmonizowanej definicji ,zréwnowazonych inwestycji”, ktéra przewiduje, ze spotki, w ktére dokonano inwes-
tycji, stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania oraz zapewniaja przestrzegania zasady ostroznosci ,nie czyn
powaznych szkdd” tak, aby nie wyrzadzaé powaznych szkdd srodowiskowych ani spolecznych.

W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego, biorac nalezycie pod uwage swoja wielko$¢, charakter i skalg pro-
wadzonej dzialalnosci oraz rodzaje produktéw finansowych, ktére udostepniaja, biora pod uwage gtéwne nieko-
rzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, niezaleznie od tego, czy sa one
istotne czy prawdopodobnie istotne, powinni oni wprowadzaé w swoich dzialaniach, w tym w ramach badania due
diligence, procedury brania pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw obok stosownych ryzyk finansowych
i stosownych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W informacjach na temat takich procedur moéglby zostaé
zawarty opis tego, w jaki sposob uczestnicy rynku finansowego wywiazuja si¢ ze swoich obowiazkéw zarzadczych
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem lub z innych obowiazkéw wobec akcjonariuszy. Na swoich stronach
internetowych uczestnicy rynku finansowego powinni zamieszcza¢ informacje na temat tych procedur oraz opis
gléwnych niekorzystnych skutkéw. W tym kontekscie wspélny komitet Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (**) (EUNB), Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych ustanowionego rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (*) (EIOPA) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (V) (ESMA)
(zwany dalej ,wspdlnym komitetem”), a takze uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi powinni bra¢ pod
uwage wytyczne dotyczace due diligence w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej opra-
cowane przez Organizacje¢ Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz popierane przez Organizacj¢ Naro-
déw Zjednoczonych zasady odpowiedzialnego inwestowania.

Branie pod uwage czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i proce-
sie doradztwa inwestycyjnego moze przynie$¢ korzy$ci wykraczajace poza rynki finansowe. Moze zwigkszy¢ odpor-
nos¢ gospodarki realnej i stabilno$¢ systemu finansowego. W ten sposoéb moze ostatecznie mie¢ wplyw na profil
ryzyka i zwrotu z tytulu produktéw finansowych. Dlatego istotne znaczenie ma to, aby uczestnicy rynku finanso-
wego i doradcy finansowi podawali informacje niezbgdne do umozliwienia inwestorom koficowym podejmowania
$wiadomych decyzji inwestycyjnych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(20)  Uczestnicy rynku finansowego, ktdrzy biorg pod uwage gléwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czyn-
nikéw zréwnowazonego rozwoju, w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy powinni w odniesieniu
do kazdego produktu finansowego ujawnial w sposdb zwiezly — w ujeciu jakoSciowym lub ilosciowym — w jaki spo-
s6b sg brane pod uwage gtéwne niekorzystne skutki, a takze powinni w informacjach tych umiesci¢ o$wiadczenie, ze
informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg dostgpne
w ramach biezgcej sprawozdawczosci. Gléwne niekorzystne skutki nalezy rozumieé jako te skutki decyzji inwestycyj-
nych i ustug doradztwa inwestycyjnego, ktére maja niekorzystny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

(21) Dotychczas opracowano zréwnowazone produkty w rézny sposéb uwzgledniajace cele zrownowazonego rozwoju.
Dlatego do celéw ujawniania informacji przed zawarciem umowy oraz ujawniania informacji w ramach sprawozdan
okresowych niezbedne jest wprowadzenie rozréznienia pomiedzy wymogami dotyczacymi produktéw finanso-
wych, ktére promuja aspekt srodowiskowy lub spoleczny, a wymogami dotyczacymi produktéw finansowych, kté-
rych celem jest osiaganie pozytywnych skutkéw srodowiskowych i spolecznych. W zwiazku z tym, w przypadku
produktéw finansowych, ktére obejmuja aspekt Srodowiskowy lub spoleczny, uczestnicy rynku finansowego
powinni ujawnia¢ informacje na temat tego, czy i w jaki sposéb wyznaczony indeks, indeks zréwnowazonego roz-
woju lub indeks podstawowy sa dostosowane do tych aspektéw, a w przypadku gdy nie stosuje si¢ wskaznika refe-
rencyjnego — informacje na temat tego, w jaki sposéb zapewnia si¢ uwzglednienie aspektu dotyczacego zréwnowa-
zonego rozwoju w przypadku danego produktu finansowego. W przypadku produktéw finansowych, ktérych
celem jest osiaganie pozytywnych skutkéw Srodowiskowych i spotecznych, uczestnicy rynku finansowego powinni
ujawnia¢ informacje na temat rodzaju wskaznika referencyjnego zréwnowazonego rozwoju stosowanego przez
nich do pomiaru wyniku w zakresie zréwnowazonego rozwoju, a w przypadku gdy nie stosuje si¢ wskaznika refe-
rencyjnego — wyjasniaé, w jaki sposéb cel zréwnowazonego rozwoju zostaje osiagniety. To ujawnianie informacji
powinno by¢ dokonywane kazdego roku w ramach ich sprawozdan okresowych.

(22) Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw dotyczacych wynagrodzen lub ocen wynikow
os6b zatrudnionych przez uczestnikow rynku finansowego i doradcéw finansowych zawartych w dyrektywach
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65|UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 oraz rozpo-
rzadzeniach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013, lub dla aktéw wykonawczych oraz prawa krajowego reguluja-
cego indywidualne produkty emerytalne, w tym miedzy innymi majacych zastosowanie stosownych kryteriow pro-
porcjonalnodci, takich jak wielko$¢, wewnetrzna organizacja oraz charakter, zakres i stopien zlozonosci danych
dzialan. Nalezy jednak osiagna¢ wieksza przejrzysto$¢ — w ujeciu jakoSciowym lub ilosciowym — w zakresie polityk
wynagrodzeri uczestnikow rynku finansowego i doradcéw finansowych w odniesieniu do §wiadczonych przez nich
ustug doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego, ktdre to polityki wspieraja solidne i skuteczne zarzadzanie
ryzykiem w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, podczas gdy struktura wynagrodzenia nie zachgca
do podejmowania nadmiernego ryzyka w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i jest powigzana
z wynikami skorygowanymi o ryzyko.

(23) W celu zwigkszenia przejrzystosci oraz informowania inwestoréw konicowych, dostep do informacji na temat spo-
sobu wprowadzania do dzialalno$ci przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych stosownych
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, niezaleznie od tego czy sg one istotne czy prawdopodobnie istotne, odpowied-
nio w ich procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych, facznie z aspektami organizacyjnymi, zarzadzania ryzy-
kiem i zarzadzania, oraz w procesach doradztwa, powinien by¢ regulowany poprzez nalozenie na te podmioty
wymogu utrzymywania zwiezlych informacji na temat tych strategii na ich stronach internetowych.

(24)  Obecne wymogi dotyczgce ujawniania informacji okreslone w prawie Unii nie obejmujg wymogu ujawniania wszyst-
kich informacji niezbednych do wlasciwego informowania inwestoréw koncowych na temat zwigzanych ze zréwnowa-
zonym rozwojem skutkéw ich inwestycji w produkty finansowe, ktére obejmuja aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
lub produkty finansowe stuzgce osiggnieciu celéw dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. Nalezy zatem okresli¢ bar-
dziej szczegdtowe i znormalizowane wymogi dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do takich inwestycji. Na
przyklad nalezy regularnie informowac o ogdlnych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem skutkach produktéw
finansowych, stosujac wskazniki wlasciwe dla pomiaru stopnia realizacji wybranego celu zréwnowazonego inwesto-
wania. W przypadku gdy wyznaczono odpowiedni indeks jako wskaznik referencyjny, takie informacje nalezy réwniez
przedstawia¢ w odniesieniu do wyznaczonego indeksu, a takze szerokiego indeksu gieldowego, aby umozliwi¢ poréw-
nanie. W przypadku gdy zarzadzajacy EuSEF udostepniajg informacje na temat pozytywnych skutkéw spolecznych,
ktore sg celem danego funduszu, na temat ogélnych osiagnietych skutkéw spotecznych i na temat powigzanych metod
stosowanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 346/201 3, mogliby oni w stosownych przypadkach wykorzystywa¢
takie informacje do celéw ujawniania informacji na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

(25) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (**) nalozono obowiazki w zakresie przejrzystosci w odnie-
sieniu do kwestii Srodowiskowych, spolecznych i tadu korporacyjnego w sprawozdawczosci niefinansowej. Jednakze
forma i prezentacja wymagana na podstawie tej dyrektywy nie zawsze jest odpowiednia do bezposredniego wyko-
rzystania przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych w relacjach z inwestorami koficowymi.
Do celéw niniejszego rozporzadzenia oraz zgodnie z t3 dyrektywa uczestnicy rynku finansowego i doradcy finan-
sowi powinni w stosownych przypadkach mie¢ mozliwo$¢ wykorzystania informacji zawartych w sprawozdaniach
z dzialalnodci oraz o$wiadczeniach na temat informacji niefinansowych.

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 . w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skon-
solidowanych sprawozdar finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWGi83/349/EWG (Dz.U.L 182229.6.2013,s.19).
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(28)

(30)

(31)

Aby zapewni¢ wiarygodnos¢ informacji publikowanych na stronach internetowych uczestnikow rynku finansowego
i doradcéw finansowych, takie informacje powinny by¢ aktualizowane, a kazdy przeglad lub zmiane takich informa-
¢ji nalezy wyjasni¢ w zrozumialy sposéb.

Pomimo tego, ze niniejsze rozporzadzenie nie obejmuje krajowych systeméw zabezpieczenia spolecznego, ktore sg
objete zakresem stosowania rozporzadzen (WE) nr 883/2004 i (WE) nr 987/2009, to ze wzgledu na fakt, ze pan-
stwa czonkowskie coraz cz¢sciej dopuszczajg do zarzadzania obowigzkowymi programami emerytalnymi w ramach
swoich systeméw zabezpieczenia spolecznego przez uczestnikdéw rynku finansowego lub przez inne podmioty
prawa prywatnego, a takze poniewaz systemy takie s narazone na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz mog-
tyby bra¢ pod uwage niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, promowac aspekty srodowiskowe lub spo-
feczne lub realizowaé zréwnowazone inwestycje, pafistwa czltonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania
niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do takich systeméw, aby zlagodzi¢ asymetri¢ informacji.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno uniemozliwia¢ panstwom czlonkowskim przyjmowania lub utrzymywania
w mocy bardziej rygorystycznych przepiséw dotyczacych publikowania strategii w zakresie przystosowania si¢
do zmiany klimatu oraz strategii dotyczacych ujawniania inwestorom koficowym dodatkowych informacji dotycza-
cych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, pod warunkiem Ze uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi,
ktorych przepisy takie dotycza, majg siedziby gléwne na ich terytoriach. Takie przepisy nie powinny jednak mieé
wplywu na skuteczne stosowanie niniejszego rozporzadzenia ani na realizacje jego celéw.

Na podstawie dyrektywy (UE) 2016/2341 IORP sg juz zobowigzane do stosowania przepiséw dotyczacych zarza-
dzania i zarzadzania ryzykiem do swoich decyzji inwestycyjnych i ocen ryzyka w celu zapewnienia cigglosci i regu-
larnosci. Decyzje inwestycyjne powinny byé podejmowane, a ocena zwigzanych z nimi ryzyk, w tym ryzyk $rodo-
wiskowych, spolecznych i zwigzanych z zarzagdzaniem, powinna by¢ przeprowadzana, w sposéb zapewniajacy
zgodno$¢ z interesami cztonkéw i beneficjentéw IORP. EIOPA powinna wydaé wytyczne dotyczace sposobu, w jaki
w decyzjach inwestycyjnych i ocenach ryzyka IORP maja uwzglednia ryzyka Srodowiskowe, spoleczne i zwigzane
z zarzadzaniem na podstawie tej dyrektywy.

EUNB, EIOPA i ESMA (facznie zwanym ,europejskimi urzedami nadzoru”) nalezy zleci¢, poprzez wsp6lny komitet,
opracowanie projektéw regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania treici, metod i prezentacji
informacji zwigzanych ze wskazZnikami zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do klimatu i innych niekorzyst-
nych skutkéw Srodowiskowych, do kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw czlowieka oraz prze-
ciwdzialania korupcji i przekupstwu, a takze w celu doprecyzowania prezentacji i treSci informacji w odniesieniu
do promowania aspektu srodowiskowego lub spolecznego oraz celéw zréwnowazonego inwestowania, ktére nalezy
ujawnia¢ w dokumentach przed zawarciem umowy, sprawozdaniach rocznych i na stronach internetowych uczest-
nikéw rynku finansowego zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE)
nr 1095/2010. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych regulacyjnych standardéw technicznych
w drodze aktéw delegowanych na mocy art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) oraz zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Europejskim urzedom nadzoru nalezy zleci¢, poprzez wspdlny komitet, opracowanie projektéw wykonawczych
standardow technicznych w celu okreSlenia standardowej prezentacji informacji na temat promowania aspektu $ro-
dowiskowego lub spolecznego i zréwnowazonych inwestycji w komunikatach marketingowych. Komisja powinna
by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardéw technicznych w drodze aktéw wykonawczych
na mocy art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE)
nr 1095/2010.

Poniewaz w sprawozdaniach rocznych co do zasady podsumowuje si¢ wyniki gospodarcze za pelne lata kalenda-
rzowe, przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace wymogéw w zakresie przejrzystosci w odniesieniu do takich
sprawozdan nie powinny by¢ stosowane do dnia 1 stycznia 2022 r.

Przepisy dotyczace ujawniania informacji zawarte w niniejszym rozporzadzeniu powinny by¢ uzupelnieniem prze-
piséw dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 oraz roz-
porzadzeni (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013, (UE) 2015/760 i (UE) 2019/1238

Niniejsze rozporzgdzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami zapisanymi w szczeg6lnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie ochrony inwestoréw koricowych i poszerzenie
zakresu ujawnianych im informacji, w tym w przypadkach dokonywania transgranicznych zakupéw przez inwesto-
ré6w koncowych, nie moga zostaé osiggniete w sposdb wystarczajacy przez pafistwa czlonkowskie, natomiast ze
wzgledu na konieczno$¢ ustanowienia jednolitych wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, mozliwe jest ich
lepsze osiggniecie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadze-
nie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagniecia tych celow,
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finanso-
wych dotyczace przejrzystoSci w odniesieniu do wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich dzialaniach,
a takze w odniesieniu do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na temat pro-
duktéw finansowych.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,uczestnik rynku finansowego” oznacza:
a) zaklad ubezpieczen, ktéry udostepnia ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny;

b) firme inwestycyjna, ktéra $wiadczy ustugi zarzadzania portfelem;

o

) instytucj¢ pracowniczych programéw emerytalnych (IORP);

oL

) tworcg produktu emerytalnego;

e) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI);

=

dostawce ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE);

g) zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital zarejestrowanego zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
(UE) nr 345/2013;

h) zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarejestrowanego zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;

i) spotke zarzadzajaca przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (spotke zarzg-
dzajacg UCITS); lub

j) instytucje kredytows, ktéra swiadczy ustugi zarzadzania portfelem;

2) ,zaklad ubezpieczet” oznacza zaklad ubezpieczen, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 18 dyrektywy 2009/138/
WE;

3) ,ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny” oznacza:

a) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny zdefiniowany w art. 4 pkt 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 (**); lub

b) produkt ubezpieczeniowy udostgpniony inwestorowi profesjonalnemu, zapewniajacy warto$¢ w dniu zapadal-
nosci lub warto$¢ wykupu, ktéra jest catkowicie lub czg$ciowo narazona, bezposrednio lub posrednio, na wahania
rynkowe;

4) ,zarzadzajgcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym” lub ,ZAFI” oznacza ZAFI zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE;

5) firma inwestycyjna” oznacza firme inwestycyjna zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;
6) ,zarzadzanie portfelem” oznacza zarzadzanie portfelem zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 8 dyrektywy 2014/65/UE;

7)  instytucja pracowniczych programéw emerytalnych” lub ,JORP” oznacza instytucje pracowniczych programéw eme-
rytalnych, ktéra uzyskata zezwolenie lub zostala zarejestrowana zgodnie z art. 9 dyrektywy (UE) 2016/2341, z wyjat-
kiem instytucji, w odniesieniu do ktdrej pafistwo czlonkowskie zdecydowalo sie stosowac art. 5 tej dyrektywy lub
instytucji, ktéra obsluguje programy emerytalne obejmujace tacznie mniej niz 15 uczestnikéw;

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 3522 9.12.2014, 5. 1).
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8) ,produkt emerytalny” oznacza:

a) produkt emerytalny, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014; lub
b) indywidualny produkt emerytalny, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014;

9) ,o0g6lnoeuropejski indywidualny produkt emerytalny” lub ,OIPE” oznacza produkt, o ktérym mowa w art. 2 pkt 2
rozporzadzenia (UE) 2019/1238;

10) ,spolka zarzadzajaca UCITS” oznacza:

a) spolke zarzadzajacy zdefiniowana w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/6 5/WE; lub
b) spétke inwestycyjna, ktéra uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE i ktéra do celéw zarzadzania
nig nie wyznaczyla spétki zarzadzajacej posiadajgcej zezwolenie na mocy tej dyrektywy;

11) ,doradca finansowy” oznacza:

a) posrednika ubezpieczeniowego, ktdry $wiadczy ushugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych;

b) zaklad ubezpieczen, ktéry $wiadczy ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych;

¢) instytucje kredytows, ktéra Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego;

d) firme inwestycyjna, ktora $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego;

e) ZAF, ktéry $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie z art. 6 ust. 4 lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2011/61/
UE; lub

f) spotke zarzadzajacg UCITS, ktéra $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie z art. 6 ust. 3 lit. b) ppkt (i)
dyrektywy 2009/65/WE;

12) ,produkt finansowy” oznacza:

a) portfel zarzadzany zgodnie z pkt 6 niniejszego artykulu;
b) alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI);

¢) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny;

d) produkt emerytalny;

€) program emerytalny;

f) UCITS; lub

g) OIPE;

13) ,alternatywny fundusz inwestycyjny” lub ,AFI” oznacza AFI zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

14) ,program emerytalny” oznacza program emerytalny zdefiniowany w art. 6 pkt 2 dyrektywy (UE) 2016/2341;

15) ,przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe” lub ,UCITS” oznacza przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartociowe, ktore uzyskalo zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrek-
tywy 2009/65/WE;

16) ,doradztwo inwestycyjne” oznacza doradztwo inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 4 dyrektywy 2014/65/
UE;

17) ,zréwnowazona inwestycja” oznacza inwestycje w dzialalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia si¢ do realizacji celu $ro-
dowiskowego, na przyklad taka, ktéra jest mierzona za pomocg kluczowych wskaznikéw zasobooszczednosci pod
katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze Zrédel odnawialnych, wykorzystywania surowcow, zuzycia wody
i uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji gazéw cieplarnianych lub wplywu na réznorodnos¢ biolo-
giczng i gospodarke o obiegu zamknigtym, lub inwestycje w dzialalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sig do realizacji
celu spolecznego, w szczegdlnosci inwestycje przyczyniajacy si¢ do przeciwdzialania nieréwnos$ciom lub inwestycje
wspierajacg spojnos¢ spoleczng, integracje spoleczna i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecz-
nosci znajdujace si¢ w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub spolecznym, o ile takie inwestycje nie
naruszaja powaznie ktéregokolwiek z tych celéw, a spétki, w ktére dokonano inwestycji, stosuja dobre praktyki
w zakresie zarzadzania, w szczegdlnoéci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych,
wynagrodzenia dla os6b zatrudnionych i przestrzegania przepiséw prawa podatkowego;

18) ,inwestor profesjonalny” oznacza klienta, ktéry spetnia kryteria okreslone w zalgczniku Il do dyrektywy 2014/65/UE;

19) ,inwestor detaliczny” oznacza inwestora niebedacego inwestorem profesjonalnym;

20) ,posrednik ubezpieczeniowy” oznacza posrednika ubezpieczeniowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 3 dyrektywy

(UE) 2016/97;
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21) ,doradztwo ubezpieczeniowe” oznacza doradztwo zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 15 dyrektywy (UE) 2016/97;

22) ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacj¢ lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzg-
dzaniem, ktdre — jezeli wystapig — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢
inwestycji;

23) ,europejski dlugoterminowy fundusz inwestycyjny” lub ,EDFI” oznacza fundusz, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie
z art. 6 rozporzadzenia (UE) 2015/760;

24) ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” oznaczaja kwestie Srodowiskowe, spoleczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu.

Artykut 3
Przejrzystos$c¢ strategii dotyczacych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

1. Uczestnicy rynku finansowego publikuja na swoich stronach internetowych informacje na temat swoich strategii
dotyczacych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwes-

tycyjnych.

2. Doradcy finansowi publikuja na swoich stronach internetowych informacje na temat swoich strategii dotyczacych
wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ramach $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyj-
nego lub ubezpieczeniowego.

Artykut 4

Przejrzysto$¢ w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na poziomie podmiotu

1. Uczestnicy rynku finansowego publikujg i utrzymuja na swoich stronach internetowych:

a) w przypadku gdy biorg pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazo-
nego rozwoju — o§wiadczenie na temat strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do tych skutkéw, biorgc przy
tym nalezycie pod uwage swoja wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw
finansowych, ktére udostepniajg; lub

b) w przypadku gdy nie biorg pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréw-
nowazonego rozwoju — jasne uzasadnienie takiego postepowania, obejmujace w stosownych przypadkach informacje
na temat tego, czy i kiedy zamierzaja bra¢ pod uwage takie niekorzystne skutki.

2. Uczestnicy rynku finansowego wlaczaja do informacji przedstawianych zgodnie z ust. 1 lit. a) przynajmniej:

a) informacje na temat ich strategii okreslania i hierarchizacji gléwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i wskaznikow;

b) opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i opis wszelkich podjetych w odniesieniu do nich
oraz, w stosownych przypadkach, planowanych dzialan;

¢) gdy ma to zastosowanie, krétkie podsumowania polityk dotyczacych zaangazowania zgodnie z art. 3g dyrektywy
2007/36/WE;

d) odniesienie do przestrzegania przez nie kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz uzna-
nych na poziomie migdzynarodowym standardéw w zakresie due diligence i sprawozdawczosci oraz, w stosownych
przypadkach, stopnia ich dostosowania do celéw porozumienia paryskiego.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, od dnia 30 czerwca 2021 r. uczestnicy rynku finansowego przekraczajacy na dzien
bilansowy kryterium $redniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku obrotowego publikujg i utrzymuja na swoich stronach
internetowych oéwiadczenie na temat ich strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do gléwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. O$wiadczenie to zawiera przynajmniej infor-
magje, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, od dnia 30 czerwca 2021 r. uczestnicy rynku finansowego, ktorzy sa jednostkami
dominujgcymi duzej grupy, o czym mowa w art. 3 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE, przekraczajacy — w ujeciu skonsolidowa-
nym — na dzief bilansowy grupy kryterium $redniej liczby 500 pracownikéw w ciagu roku obrotowego publikuja i utrzy-
muja na swoich stronach internetowych o§wiadczenie na temat ich strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do gléw-
nych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. O$wiadczenie zawiera
przynajmniej informacje, o ktérych mowa w ust. 2.
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5. Doradcy finansowi publikujg i utrzymuja na swoich stronach internetowych:

a) informacje o tym, czy — biorac nalezycie pod uwage swoja wielkos§¢, charakter i skale prowadzonej dzialalnosci oraz
rodzaje produktéw finansowych, w odniesieniu do ktdrych $wiadczg ustugi doradztwa — w ramach $wiadczenia ustug
doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego biorg pod uwage gléwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréw-
nowazonego rozwoju; lub

b) informacje o tym, dlaczego nie biora pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynni-
kéw zréwnowazonego rozwoju w ramach $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego oraz,
w stosownych przypadkach, informacje na temat tego, czy i kiedy zamierzaja bra¢ pod uwage takie niekorzystne skutki.

6. Do dnia 30 grudnia 2020 r. europejskie urzedy nadzoru opracuja, poprzez wspdlny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010
dotyczacych treici, metod i prezentacji informacji, o ktérych mowa w ust. 1-5 niniejszego artykutu, w odniesieniu
do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skut-
kéw srodowiskowych.

W stosownych przypadkach europejskie urzedy nadzoru beda si¢ konsultowa¢ z Europejska Agencja Srodowiska i Wspél-
nym Centrum Badawczym Komisji Europejskie;.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

7. Do dnia 30 grudnia 2021 r. europejskie urzedy nadzoru opracuja, poprzez wsp6lny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010
dotyczacych treici, metod i prezentacji informacji, o ktérych mowa w ust. 1-5 niniejszego artykutu, w odniesieniu
do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych skutkéw w zakresie kwestii spotecznych i pracow-
niczych, poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcji i przekupstwu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5

Przejrzysto$¢ polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do dzialalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego
roZwWoju

1. Uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi ujmuja w swoich politykach wynagrodzen informacje o sposobie
zapewniania spojnosci tych polityk z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz publikujg
te informacje na swoich stronach internetowych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ujmuje si¢ w politykach wynagrodzen, do ktérych okreslenia i stosowania
zgodnie z przepisami sektorowymi, w szczeg6lnosci dyrektywami 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/
UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341, zobowigzani sa uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi.

Artykut 6
Przejrzysto$¢ w zakresie wprowadzania do dzialalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
1. Uczestnicy rynku finansowego wlaczaja do informacji ujawnianych przed zawarciem umowy opis nastepujacych ele-
mentow:

a) sposdb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych przez nich decyzjach inwes-
tycyjnych; oraz

b) wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytulu produktéw finanso-
wych, ktore udostepniajg.

W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego uznaja, Ze ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg nieznaczace, opis ele-
mentéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje jasne i zwigzle wyjasnienie przyczyn uznania tych ryzyk za nie-
znaczace.

2. Doradcy finansowi wlaczaja do informacji ujawnianych przed zawarciem umowy opis nast¢pujacych elementow:

a) sposob, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s3 wprowadzane w $wiadczonych przez nich ustugach doradztwa
inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego; oraz

b) wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytulu produktéw finanso-
wych, w odniesieniu do ktérych doradzaja.

W przypadku gdy doradcy finansowi uznajg, ze ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s3 nieznaczgce, opis elementdw,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje jasne i zwigzle wyjasnienie przyczyn uznania tych ryzyk za nieznaczace.
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3. Informagje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, podlegaja ujawnieniu w nastepujacy sposob:

a) w przypadku ZAFI — w ramach ujawniania inwestorom informacji, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 dyrektywy
2011/61/UE;

b) w przypadku zakladéw ubezpieczenn — w ramach przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 185 ust. 2 dyrek-
tywy 2009/138/WE, lub, w stosownych przypadkach, zgodnie z art. 29 ust. 1 dyrektywy (UE) 2016/97;

¢) w przypadku IORP — w ramach przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 41 dyrektywy (UE) 2016/2341;

d) w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital — w ramach przekazywania informacji,
o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 345/2013;

e) w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej — w ramach przeka-
zywania informacji, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;

f) w przypadku twércéw produktéw emerytalnych — w formie pisemnej, z odpowiednim wyprzedzeniem, zanim inwestor
detaliczny zostanie zwigzany umowa dotyczaca produktu emerytalnego;

g) w przypadku spélek zarzadzajacych UCITS — w prospekcie emisyjnym, o ktérym mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/
WE;

h) w przypadku firm inwestycyjnych, ktére Swiadcza ustugi zarzadzania portfelem lub ustugi doradztwa inwestycyjnego —
zgodnie z art. 24 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE;

i) w przypadku instytucji kredytowych, ktére $wiadczg ustugi zarzadzania portfelem lub ustugi doradztwa inwestycyjnego
— zgodnie z art. 24 ust. 4 dyrektywy 2014/65|UE;

j) w przypadku posrednikéw ubezpieczeniowych i zakladow ubezpieczen, Swiadczacych ustugi doradztwa ubezpiecze-
niowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, oraz w przypadku posrednikéw ubezpiecze-
niowych, ktorzy $wiadczg ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do produktéw emerytalnych narazonych
na wahania rynkowe — zgodnie z art. 29 ust. 1 dyrektywy (UE) 2016/97;

k) w przypadku ZAFI, ktérzy zarzadzaja EDFI — w prospekcie emisyjnym, o ktérym mowa w art. 23 rozporzadzenia (UE)
2015/760;

) w przypadku dostawcoéw OIPE — w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje dotyczgce OIPE, o ktérym mowa
w art. 26 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

Artykut 7

Przejrzysto$¢ w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zré6wnowazonego rozwoju na poziomie produktu
finansowego

1. Do dnia 30 grudnia 2022 r. w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, w przypadku gdy uczestnik rynku
finansowego udostepnia informacje zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a) lub art. 4 ust. 3 lub 4, ujawniane informacje, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 3, obejmuja:

a) jasne i uzasadnione wyjasnienie czy i w jaki spos6b produkt finansowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju;

b) oswiadczenie, ze informacje na temat gléwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sa
dostepne w ramach informacji ujawnianych na podstawie art. 11 ust. 2.

W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w art. 11 ust. 2, obejmujg ujecie ilosciowe dotyczace gtéwnych niekorzyst-
nych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, informacje te mogg opiera¢ si¢ na przepisach regulacyjnych stan-
dardéw technicznych przyjetych na podstawie art. 4 ust. 61 7.

2. W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego udostepnia informacje zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. b), ujawniane infor-
macje, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3, obejmujg o§wiadczenie w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, ze dany
uczestnik rynku finansowego nie bierze pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynni-
kéw zréwnowazonego rozwoju oraz wskazanie przyczyn takiego postepowania.

Artykut 8

Przejrzysto$¢ w zakresie promowania aspektu Srodowiskowego lub spolecznego w informacjach ujawnianych
przed zawarciem umowy

1. W przypadku gdy produkt finansowy promuje, miedzy innymi, aspekt Srodowiskowy lub spoleczny, lub oba te
aspekty, o ile spotki, w ktore dokonywane sg inwestycje, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania, informacje ujaw-
niane podlegajace ujawnieniu na podstawie art. 6 ust. 1 i 3 obejmuja:

a) informacje na temat sposobu, w jaki dany produkt finansowy zapewnia uwzglednienie tych aspektow;

b) jezeli indeks zostal wyznaczony jako wskaznik referencyjny - informacje na temat tego, czy i w jaki sposob indeks ten
jest zgodny z tymi aspektami.
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2. W informacjach ujawnianych na podstawie art. 6 ust. 1 i 3, uczestnicy rynku finansowego wskazuja, gdzie mozna
zapoznac si¢ z metodami stosowanymi na potrzeby obliczania indeksu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.

3. Europejskie urzedy nadzoru, poprzez wspdlny komitet, opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania szczeg6tow prezentacji i treSci informacji ujawnianych na podstawie niniejszego artykutu.

Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, europej-
skie urzedy nadzoru biorg pod uwage rézne rodzaje produktéw finansowych, uwzglednione w nich aspekty oraz réznice
pomiedzy nimi, a takze cel polegajacy na ujawnianiu informacji, ktore maja by¢ dokladne, rzetelne, jasne, niewprowadza-
jace w blad, proste i zwigzle.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w aka-
picie pierwszym, do dnia 30 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktoérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzeni (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Przejrzysto$¢ w zakresie zréwnowazonych inwestycji w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy

1. W przypadku gdy dany produkt finansowy ma na celu zréwnowazone inwestycje i wyznaczono indeks jako wskaz-
nik referencyjny, do informacji ujawnianych na podstawie art. 6 ust. 1 i 3 dofgcza sig:

a) informacje na temat dostosowania wyznaczonego indeksu do tego celu;

b) wyjasnienie, dlaczego i w jaki sposéb wyznaczony indeks dostosowany do tego celu rézni si¢ od ogdlnego indeksu ryn-
kowego.

2. W przypadku gdy produkt finansowy ma na celu zréwnowazong inwestycje i nie wyznaczono zadnego indeksu jako
wskaznika referencyjnego, informacje ujawniane zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3, obejmuja wyjasnienie, w jaki sposéb ten cel ma
zosta osiggniety.

3. W przypadku gdy produkt finansowy ma na celu zmniejszenie emisji dwutlenku wegla, informacje ujawniane zgod-
nie z art. 6 ust. 1 i 3 obejmuja cel dotyczacy ekspozycji z tytutu niskiej emisji dwutlenku wegla z mysla o osiagnigciu dlugo-
terminowych celéw porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy unijny wskaznik referencyjny transformacji klima-
tycznej ani unijny wskaznik referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego zgodnie z rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*) nie s3 dostgpne, informacje, o ktérych mowa w art. 6, obejmujg szczegé-
fowe wyjasnienie, w jaki sposéb zapewnione jest stale dazenie do realizacji celu dotyczacego zmniejszenia emisji
dwutlenku wegla z mysla o osiggnigciu dlugoterminowych celéw porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieple-
nia.

4. W informacjach ujawnianych zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 uczestnicy rynku finansowego wskazuja, gdzie mozna zapo-
znac si¢ z metodg stosowang na potrzeby obliczania indeks6éw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, oraz wskaz-
nikéw referencyjnych, o ktérych mowa w ust. 3 akapit drugi niniejszego artykutu.

5. Europejskie urzedy nadzoru, poprzez wspélny komitet, opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania szczegbtow prezentacji i tresci informacji ujawnianych na podstawie niniejszego artykutu.

Przy opracowywaniu projektu regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage rézne rodzaje produktéw finansowych, ich cele, o ktérych mowa
w ust. 1, 21 3, oraz réznice pomiedzy nimi, a takze cel polegajacy na ujawnianiu informacji, ktére maja by¢ dokladne, rze-
telne, jasne, niewprowadzajace w blad, proste i zwigzle.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 z 29.6.2016, 5. 1).
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Europejskie urzedy nadzoru przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, do dnia 30 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktoérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzeni (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10

oraz zréwnowazonych inwestycji na stronach internetowych

1. Uczestnicy rynku finansowego publikujg i utrzymujg na swoich stronach internetowych nastgpujace informacje
w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 iart. Qust. 1, 21 3:

a) opis aspektu srodowiskowego lub spolecznego lub celu dotyczacego zréwnowazonego inwestowania;

b) informacje na temat metod stosowanych do oceny, pomiaru i monitorowania aspektu srodowiskowego lub spolecznego
lub wplywu zréwnowazonych inwestycji wybranych dla danego produktu finansowego, w tym ich Zrédet danych, kry-
teriow kwalifikacji aktywéw bazowych i odpowiednich wskaZnikéw zréwnowazonego rozwoju stosowanych
do pomiaru aspektu Srodowiskowego lub spotecznego lub ogélnego wplywu danego produktu finansowego na zréwno-
wazony rozwoj;

¢) informacje, o ktérych mowa w art. 81 9;

d) informacje, o ktérych mowa w art. 11.

Informacje ujawniane na podstawie akapitu pierwszego muszg by¢ jasne, zwigzle oraz zrozumiale dla inwestoréw. Infor-
macje te publikuje si¢ w sposéb dokladny, rzetelny, jasny, niewprowadzajacy w blad, prosty i zwigzly w widocznym
i fatwo dostepnym miejscu na stronie internetowe;j.

2. Europejskie urzedy nadzoru, poprzez wspélny komitet, opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania szczegétéw tresci informacji, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i b), oraz wymogi
dotyczace prezentacji, o ktérych mowa w akapicie drugim tego ustepu.

Przy opracowywaniu projektéw regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage rézne rodzaje produktéw finansowych, uwzglednione w nich
aspekty i cele, o ktorych mowa w ust. 1, oraz réznice pomigedzy nimi. Europejskie urzedy nadzoru aktualizuja regulacyjne
standardy techniczne w $wietle zmian w regulacjach i rozwoju technologicznego.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w aka-
picie pierwszym, do dnia 30 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktoérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzeni (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

Przejrzysto$¢ w zakresie promowania aspektu Srodowiskowego lub spolecznego i zréwnowazonych inwestycji
w sprawozdaniach okresowych

1. W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego udostepniaja produkt finansowy, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1
lub art. 9 ust. 1, 2 lub 3, przedstawiaja w sprawozdaniach okresowych opis nastepujacych elementéw:

a) w przypadku produktu finansowego, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 — zakres, w jakim zapewniono uwzglednienie
aspektu Srodowiskowego lub spolecznego;

b) w przypadku produktu finansowego, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1, 2 lub 3:

(i) ogdlny wplyw danego produktu finansowego na kwestie zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem okreslony za
pomocg odpowiednich wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju; lub

(i) w przypadku gdy wyznaczono indeks jako wskaznik referencyjny — poréwnanie ogdélnego wplywu danego pro-
duktu finansowego z wplywem wyznaczonego indeksu oraz ogdlnego indeksu rynkowego za pomocg wskaznikéw
zZréwnowazonego rozwoju.
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2. Informagje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja ujawnieniu w nastepujacy sposéb:

&

w przypadku ZAFI — w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 22 dyrektywy 2011/61/UE;

=z

w przypadku zakladow ubezpieczen — corocznie w formie pisemnej zgodnie z art. 185 ust. 6 dyrektywy 2009/138/WE;

(g)
-~

w przypadku IORP — w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 29 dyrektywy (UE) 2016/2341;

&

w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital — w sprawozdaniu rocznym, o ktérym
mowa w art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 345/2013;

e) w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej — w sprawozdaniu
rocznym, o ktérym mowa w art. 13 rozporzgdzenia (UE) nr 346/2013;

f) w przypadku tworcéw produktéw emerytalnych — w formie pisemnej w sprawozdaniu rocznym lub sprawozdaniu spo-
rzadzanym zgodnie z prawem krajowym;

g) w przypadku spétek zarzadzajacych UCITS — w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/
WE;

h) w przypadku firm inwestycyjnych, ktére $wiadczg ustugi zarzadzania portfelem — w sprawozdaniu okresowym, o kt6-
rym mowa w art. 25 ust. 6 dyrektywy 2014/6 5/UE;

i) wprzypadku instytucji kredytowych, ktore $wiadczg ustugi zarzadzania portfelem — w sprawozdaniu okresowym, o kté-
rym mowa w art. 25 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE;

j) w przypadku dostawcéw OIPE — w informacji o $wiadczeniach z OIPE, o kt6rej mowa w art. 36 rozporzadzenia (UE)
2019/1238.

3. Do celéw ust. 1 niniejszego artykulu uczestnicy rynku finansowego moga wykorzystywa¢ informacje, w zaleznosci
od przypadku, w sprawozdaniach z dzialalno$ci zgodnie z art. 19 dyrektywy 2013/34/UE lub w o$wiadczeniach na temat
informacji niefinansowych zgodnie z art. 19a tej dyrektywy.

4. Europejskie urzedy nadzoru, poprzez wspdlny komitet, opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania szczegotow tresci i prezentacji informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Przy opracowywaniu projektéw regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, europej-
skie urzedy nadzoru biorg pod uwage rdzne rodzaje produktéw finansowych, uwzglednione w nich aspekty i cele oraz réz-
nice pomiedzy nimi. Europejskie urzedy nadzoru aktualizujg regulacyjne standardy techniczne w $wietle zmian w regula-
cjach i rozwoju technologicznego.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawiag Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w aka-
picie pierwszym, do dnia 30 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych

standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12
Przeglad ujawnianych informadji
1. Uczestnicy rynku finansowego zapewniaja, aby wszelkie informacje publikowane zgodnie z art. 3, 5 lub 10 byly
na biezgco aktualizowane. W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego zmienia takie informacje, publikuje na tej

samej stronie internetowej zrozumiale wyjasnienie takiej zmiany.

2. Ust. 1 ma zastosowanie odpowiednio do doradcéw finansowych w odniesieniu do wszelkich informacji publikowa-
nych zgodnie z art. 31 5.

Artykut 13
Komunikaty marketingowe

1. Bez uszczerbku dla surowszych przepiséw sektorowych, w szczegélnosci dyrektyw 2009/65/WE, 2014/65/UE i (UE)
2016/97 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi zapewniajg, aby ich
komunikaty marketingowe nie byly sprzeczne z informacjami ujawnianymi na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Europejskie urzedy nadzoru moga opracowal, poprzez wsp6lny komitet, projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia standardowej prezentacji informacji na temat promowania aspektu Srodowiskowego lub spo-
tecznego i zréwnowazonych inwestycji.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzeri (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 14

Wlasciwe organy

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z przepisami sektorowymi, w szczegdl-
nosci przepisami sektorowymi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, oraz zgodnie z dyrektywa
2013/36/UE, monitorowaly przestrzeganie przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych wymogdw
niniejszego rozporzadzenia. WlaSciwe organy musza posiadaé wszelkie uprawnienia nadzorcze i uprawnienia w zakresie
prowadzenia postgpowan wyjasniajacych, ktére s3 niezbedne do wykonywania ich funkcji w ramach niniejszego rozporza-
dzenia.

2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspolpracuja ze sobg i bez zbednej zwloki przekazuja sobie
nawzajem informacje majace znaczenie do celéw wykonywania ich obowigzkéw w ramach niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 15
Przejrzysto$¢ zapewniana przez IORP i posrednikéw ubezpieczeniowych

1.  IORP publikujg i utrzymuja informacje, o ktérych mowa w art. 3-7 oraz w art. 10 ust. 1 akapit pierwszy, zgodnie
z art. 36 ust. 2 lit. f) dyrektywy (UE) 2016/2341.

2. Posrednicy ubezpieczeniowi przekazuja informacje, o ktérych mowa w art. 3, art. 4 ust. 5, art. 5, art. 6 oraz art. 10
ust. 1 akapit pierwszy, zgodnie z art. 23 dyrektywy (UE) 2016/97.

Artykut 16
Produkty emerytalne objete zakresem stosowania rozporzadzen (WE) nr 883/2004 i (WE) nr 987/2009

1. Panstwa czlonkowskie moga podja¢ decyzje o stosowaniu niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do twércéw
produktéw emerytalnych obstugujacych krajowe systemy zabezpieczenia spotecznego, objetych zakresem stosowania roz-
porzadzen (WE) nr 883/2004 i (WE) nr 987/2009. W takich przypadkach do twércow produktéw emerytalnych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 1 lit. d), zalicza si¢ twércéw produktéw emerytalnych obstugujacych krajowe systemy zabezpieczenia
spolecznego i twércéw produktéw emerytalnych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 8 niniejszego rozporzadzenia. W takim
przypadku definicj¢ produktu emerytalnego w art. 2 pkt 8 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za obejmujaca produkty
emerytalne, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje i europejskie urzedy nadzoru o kazdej decyzji podjetej na podsta-
wie ust. 1.

Artykut 17
Wylaczenia

1.  Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do posrednikéw ubezpieczeniowych, ktérzy $wiadczg ustugi doradz-
twa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, ani do firm inwestycyjnych,
ktére $wiadczg ustugi doradztwa inwestycyjnego, bedacych przedsigbiorstwami, niezaleznie od ich formy prawnej, w tym
0s6b fizycznych lub samozatrudnionych, pod warunkiem ze zatrudniaja mniej niz trzy osoby.

2. Panstwa czlonkowskie moga podjaé decyzje o stosowaniu niniejszego rozporzadzenia do posrednikéw ubezpiecze-
niowych, ktorzy swiadcza ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjnych, lub do firm inwestycyjnych, ktére $wiadczg ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje i europejskie urzedy nadzoru o kazdej decyzji podjetej na podsta-
wie ust. 2.
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Artykut 18

Sprawozdanie

Europejskie urzedy nadzoru podsumuja zakres dobrowolnie ujawnionych informacji zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a) i art. 7
ust. 1 lit. a). Do dnia 10 wrze$nia 2022 r., a nastepnie kazdego roku, europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji roczne
sprawozdanie na temat najlepszych praktyk oraz przedstawia zalecenia dotyczace standardéw dobrowolnej sprawozda-
wczosci. W tym rocznym sprawozdaniu uwzglednia si¢ konsekwencje stosowania praktyk due diligence dla ujawniania
informacji na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz przedstawia si¢ stosowne wytyczne. Sprawozdanie to podaje si¢
do wiadomosci publicznej oraz przekazuje si¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Artykut 19
Ocena

1. Do dnia 30 grudnia 2022 r. Komisja przeprowadzi oceng stosowania niniejszego rozporzadzenia, a w szczegdlnosci
wezmie pod uwage nastepujace kwestie:

a) czy odniesienie do $redniej liczby pracownikéw zawarte w art. 4 ust. 3 i 4 powinno zostaé utrzymane, zastgpione lub
czy powinny mu towarzyszy¢ inne kryteria oraz czy nalezy uwzgledni¢ korzysci i proporcjonalno$é¢ powigzanego
z tym obcigzenia administracyjnego;

b) czy funkcjonowanie niniejszego rozporzadzenia utrudnia brak danych lub ich nizsza niz optymalna jako§¢, w tym
wskaznikow dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, przedstawianych przez
spolki, w ktore dokonano inwestycji.

2. W stosownym przypadku do oceny, o ktérej mowa w ust. 1, dolacza si¢ wniosek ustawodawczy.

Artykut 20
Wejicie w Zycie i stosowanie

1.  Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 10 marca 2021 r.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykulu, art. 4 ust. 6 i 7, art. 8 ust. 3, art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2, art. 11
ust. 4 oraz art. 13 ust. 2 stosuje si¢ od dnia 29 grudnia 2019 r., a art. 11 ust. 1-3 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzagdzono w Strasburgu dnia 27 listopada 2019 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
Przewodniczacy Przewodniczacy
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