ESITE 11.3.2026

FARON

Faron Pharmaceuticals Oy
Merkintaetuoikeusanti, enintdan 80 158 126 Tarjottavaa Osaketta
Merkintdhinta 0,50 euroa Tarjottavalta Osakkeelta tai Tarjottavalta Talletustodistukselta

Faron Pharmaceuticals Oy ("Faron” tai "Yhtié”), Suomessa rekisteroity osakeyhtio, tarjoaa merkintaetuoikeusannissa merkittavaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeuden
perusteella enintaén 80 000 000 Yhtidn uutta osaketta ylimaardisen yhtiokokouksen 2.3.2026 antaman valtuutuksen nojalla ja enintdén 158 126 Yhtion olemassa olevaa osaketta
varsinaisen yhtiokokouksen 21.3.2025 antaman valtuutuksen nojalla ("Tarjottavat Osakkeet”), jotka voivat olla talletustodistusten muodossa (“Talletustodistukset™)
("Tarjottavat Talletustodistukset”) tdssa esitteessd ("Esite”) jéljempand méadritellyn menettelyn mukaisesti ("Osakeanti”). Merkintahinta on 0,50 euroa Tarjottavalta
Osakkeelta tai Tarjottavalta Talletustodistukselta ("Merkintahinta™). Osakeannista erillisend, Yhtio voi myos laskea liikkeeseen yhteensa enintdan 19 296 473 uutta osaketta
suunnatussa osakeannissa ("Suunnatun Osakeannin Osakkeet”) merkintéhintaan, joka on véahintaan yhté suuri kuin Osakeannin merkintahinta ("Suunnattu Osakeanti”).

Osakeannin tasmaytyspdiva on 12.3.2026 ("Tasmaytyspaiva”). Osakeannissa annetut merkintdoikeudet (”Merkintdoikeudet”) kirjataan osakkeenomistajien arvo-
osuustileille 13.3.2026. Osakkeenomistajat, jotka on merkitty Tasmaytyspdivana Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) ylldpitdméaan Yhtion osakasluetteloon, saavat
yhden (1) Merkintéoikeuden jokaista Tésmaytyspédivanad omistamaansa nykyista osaketta ("Nykyiset Osakkeet”) kohden. Merkintéoikeuksien haltija on oikeutettu
merkitsemadn kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella yhdeksén (9) Tarjottavaa Osaketta. Yhtion Talletustodistusten haltijat ("Talletustodistusten Haltijat”), jotka on
merkitty Tasmaytyspaivana Computershare Investor Services Plc:n ("Sailytysyhteisd”) yllapitamaan Yhtion Talletustodistusluetteloon, saavat yhden (1) Merkintéoikeuden
jokaista Tasmaytyspéivana omistamaansa nykyistd Talletustodistusta kohden ("Nykyiset Talletustodistukset”). Talletustodistusten muodossa olevien Merkintéoikeuksien
haltija on oikeutettu merkitsemaéan kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella yhdeksan (9) Tarjottavaa Talletustodistusta. Séilytysyhteiso hallinnoi tiettyja Nykyisia Osakkeita
Talletustodistusten Haltijoiden lukuun. Tarjottavien Osakkeiden tai Tarjottavien Talletustodistusten murto-osia ei anneta, eikd Merkintéoikeutta voi kayttaa osittain.

Tarjottavien Osakkeiden merkintdaika alkaa 17.3.2026 klo 10.00 (Suomen aikaa) ja paattyy 2.4.2026 klo 16.30 (Suomen aikaa) ("Osakkeiden Merkintdaika”). Tarjottavien
Talletustodistusten merkintéaika alkaa 17.3.2026 klo 8.00 (Lontoon aikaa) ja paattyy 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) ("Talletustodistusten Merkintdaika” ja yhdessa
Osakkeiden Merkintaajan kanssa, "Merkintaajat”). Merkintaoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa ja ne ovat kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq
Helsinki”) yllapitdmalla Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North -markkinapaikka”) kaupankéayntitunnuksella "FARONU0126” (ISIN-
koodi: FI14000602313) 17.3.2026 ja 27.3.2026 vélisena aikana ("Osakkeiden Merkintaoikeuksien Kaupankayntiaika™) ja Talletustodistusten muodossa olevat
Merkintdoikeudet ovat kaupankdynnin kohteena Lontoon pdrssin (London Stock Exchange plc, "Lontoon porssi”) yllapitamalla AlM-markkinapaikalla ("AIM-
markkinapaikka™”) kaupankéyntitunnuksella ”"FARONU0126” (ISIN-koodi: FI14000602313) 17.3.2026 ja 27.3.2026 valisena aikana ("Talletustodistusten
Merkintéoikeuksien Kaupankéyntiaika”).

Yhtio on ennen Osakeantia saanut etukéteissitoumukset (yhdessa "Merkintasitoumukset” ja kukin yksin “"Merkintasitoumus”) sen tietyilta nykyisiltd osakkeenomistajilta
merkitd Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita yhteensa enintéddn noin 4,7 miljoonalla eurolla my&nnetyilld Merkintdoikeuksilla, kuten on esitetty tdmédn Esitteen kohdassa
“Tarjousta tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot — Osakeannin ehdot”. Liséksi tietyt sijoittajat ovat sitoutuneet merkitseméaan Osakeannissa
Merkintdoikeuksien perusteella mahdollisesti merkitseméttd jadvia Tarjottavia Osakkeita yhteensd enintddn noin 7,1 miljoonan euron maarddn saakka (yhdessa
”Ankkurisitoumukset” ja kukin merkintétakaus yksin "Ankkurisitoumus™), kuten on esitetty tdmén Esitteen kohdassa "Tarjousta tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista
koskevat yksityiskohtaiset tiedot — Osakeannin ehdot”. Liséksi tietyt sijoittajat ovat sitoutuneet merkitseméaan kaikki Tarjottavat Osakkeet, joita ei ole muutoin merkitty ja
maksettu Merkintdoikeuksien tai toissijaisten merkint6jen perusteella, enintdan 28,3 miljoonan euron maaraan saakka (yhdessa "Merkintatakaussitoumukset” ja kukin
merkintatakaus yksin ”"Merkintatakaussitoumus”), kuten on esitetty timan Esitteen kohdassa “Tarjousta tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset
tiedot — Osakeannin ehdot”.

Yhtidn Hallitus paattaa Merkintaoikeuksien perusteella mahdollisesti merkitsemétta jaaneiden Tarjottavien Osakkeiden tarjoamisesta toissijaisesti Yhtion osakkeenomistajille
ja muille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon merkita Tarjottavia Osakkeita ilman Merkintaoikeuksia ja, mikéli Tarjottavia Osakkeita ei tdman jalkeen ole
merkitty kokonaisuudessaan, Merkintdtakaussitoumusten antajille, katso kohdassa “Tarjousta tai kaupankédynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot —
Osakeannin ehdot”.

Yhtion osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena First North -markkinapaikalla kaupankéyntitunnuksella "FARON” (ISIN-koodi: F14000153309), ja ne on otettu
Talletustodistuksina kaupankdynnin kohteeksi AIM-markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella "FARN” (ISIN-koodi: FI4000153309). Merkintéoikeuksien perusteella
merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille Tarjottavia Osakkeita vastaavina véliaikaisina osakkeina ("Véliaikaiset Osakkeet”) merkinnén tekemisen
ja maksamisen jélkeen. Valiaikaisten Osakkeiden ISIN-tunnus ja Véliaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten ISIN-tunnus tulee olemaan F14000602321.
Viliaikaisten Osakkeiden kaupankayntitunnus First North -markkinapaikalla tulee olemaan FARONNO0126 ja Véliaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten
kaupankayntitunnus AIM-markkinapaikalla tulee olemaan FARONNO0126. Valiaikaiset Osakkeet ja Valiaikaisia Osakkeita vastaavat Talletustodistukset tulevat olemaan
vapaasti luovutettavissa, ja kaupankdynti Valiaikaisilla Osakkeilla alkaa First North -markkinapaikalla omana osakesarjanaan arviolta 7.4.2026 (edellyttéen, ettd
listalleottohakemukset hyvaksytaan). Véliaikaiset Osakkeet yhdistetaan Nykyisiin Osakkeisiin (ISIN-tunnus F14000153309), kun Tarjottavat Osakkeet on rekisteroity Patentti-
ja rekisterihallituksen yllapitdmaéan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”). Yhdistdminen tapahtuu arviolta 14.4.2026.

Merkintdoikeuksia, Tarjottavia Osakkeita ja Suunnatun Osakeannin Osakkeita ei ole rekisterdity eikd tulla rekister6imaan Yhdysvaltain Arvopaperilain tai mink&an
Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, ja niité tarjotaan ja myydaén (i) Yhdysvalloissa ainoastaan hyvaksytyille institutionaalisille sijoittajille kuten maaritelty
Rule 144A -saannoksessa Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja (i) Yhdysvaltojen ulkopuolella sellaisille henkildille, jotka
eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkil6itd, eivatka toimi Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvéksi (sellaisina kuin ne on méaritelty Regulation S -séddnndksessé) Regulation
S -saanndksen nojalla ja mukaisesti. Kaikki Yhdysvalloissa sijaitsevat mahdolliset sijoittajat (mukaan lukien mutta ei rajoittuen mahdollisiin Merkintatakaajiin ja Suunnatun
Osakeannin Osakkeiden merkitsijoihin) ovat velvollisia allekirjoittamaan ja palauttamaan Yhtiélle Yhtion erikseen toimittaman sijoituskirjeen. Taman Esitteen jakeluun ja
Merkintaoikeuksien, Tarjottavien Osakkeiden ja Suunnatun Osakeannin Osakkeiden tarjoamiseen ja myyntiin voi liittya laista johtuvia rajoituksia tietyissa maissa. N4in ollen
tatd Esitettd, mitddn mainosta tai mitddn muuta Osakeantiin liittyvaa materiaalia ei saa l&hettda kenellekaan henkildlle Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Singaporessa,
Uudessa-Seelannissa, Japanissa, Etela-Afrikassa tai, tietyin poikkeuksin, Yhdysvalloissa, tai milladn muulla lainkayttdalueella, jossa Merkintaoikeuksien toimittaminen tai
Merkintdoikeuksien, Tarjottavien Osakkeiden tai Suunnatun Osakeannin Osakkeiden tarjoaminen ei olisi sallittua. Ellei tassa Esitteessd nimenomaisesti toisin todeta,
Merkintaoikeuksia ja Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myyda, jalleenmyyda, siirtdd tai toimittaa, suoraan tai valillisesti, missaan naistd maista tai niihin. Yhtio ja
Padjarjestaja (kuten maaritelty jéljempéand) kehottavat tata Esitettd hallussaan pitavid henkil6ita tutustumaan tallaisiin rajoituksiin ja noudattamaan niita. Ndiden rajoitusten
noudattamatta jattdminen saattaa olla ndiden lainkayttoalueiden arvopaperilainsaddannon vastaista. Katso kohta "Térkeaa tietoa”. Katso Merkintaoikeuksiin, Tarjottaviin
Osakkeisiin tai Tarjottaviin Talletustodistuksiin liittyvista tietyista riskitekijoista kohta "Riskitekijat”.

Paajarjestaja

STIFEL

Stifel Europe Securities SAS



TARKEAA TIETOA

Yhtio on laatinut tdmén Esitteen Osakeannin yhteydessa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan
parlamentin ja neuvoston arvopapereiden yleistlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sa&nnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta 14.6.2017 antaman asetuksen (EU) 2017/1129, muutoksineen ("Esiteasetus”),
komission 14.3.2019 antaman delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentdmisesté
esitteen tiivistelmédn siséltyvid keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen
téydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, muutoksineen, mukaisesti.

Tama Esite on laadittu Esiteasetuksen 14a artiklan mukaisena EU:n jatkoantiesitteend ja se sisaltéd standardoidussa jérjestyksessd vahimmaistiedot,
jotka on esitetty Esiteasetuksen liitteen 1V mukaisesti. N&in ollen téssd Esitteessé kaikki viittaukset termiin "Esite” viittaavat Esiteasetuksen 14a artiklan
mukaiseen EU:n jatkoantiesitteeseen. Tdma Esite sisaltdd myos Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelman. Finanssivalvonta on hyvaksynyt tdméan
Esitteen Esiteasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonta hyvaksyy tdméan Esitteen vain siltd osin, ettd se tdytta
Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Hyvéaksyntdd ei tule pitadd osoituksena
lilkkeeseenlaskijan tai Esitteen kohteena olevien arvopaperien laadun hyvéksynnastd, ja sijoittajien on tehtdvd oma arvionsa arvopapereihin
sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Finanssivalvonnan Esitteen hyvaksymispaétoksen asianumero on FIVA/2026/415. Esite on laadittu
suomenkielisend ja se on kaannetty englannin kielelle. Tama Esite sisaltaa samat tiedot kuin englanninkielinen kaannds lukuun ottamatta tiettyja tietoja,
jotka on kohdistettu sijoittajille Suomen ulkopuolella. Finanssivalvonta ei ole hyvéksynyt Esitteen englanninkielista k&anndsta. Mikali tdmén
suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen k&annoksen valilla on eroavaisuuksia, timéa suomenkielinen Esite on ratkaiseva. TAmé Esite on voimassa,
kunnes Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen péattyy, kuitenkin korkeintaan 12 kuukautta Esitteen hyvaksymisesta. Velvollisuus tdydentaa
Esitettd Esiteasetuksen nojalla paattyy, kun Esitteen voimassaoloaika paattyy.

Téssa Esitteessa kaikki viittaukset termeihin ”"Faron”, "Yhti¢” tai "Konserni” tarkoittavat Faron Pharmaceuticals Oy:t4 ja sen tytaryhtidita yhdessa,
ellei asiayhteydesté kay selvésti ilmi, ett4 termi tarkoittaa Faron Pharmaceuticals Oy:t4 emoyhtiond tai tiettyd tytaryhtiot tai tiettya liiketoiminta-aluetta
erikseen. Tehdyt viittaukset ja seikat liittyen Yhtion osakkeisiin ja osakepaddomaan tarkoittavat Faron Pharmaceuticals Oy:n osakkeita ja osakepdédomaa.
Ellei asiayhteys toisin vaadi, viittaukset "Tarjottaviin Osakkeisiin” sisaltavat myds viittaukset "Tarjottaviin Talletustodistuksiin” ja viittaukset
”Nykyisiin Osakkeisiin” siséltavat myos viittaukset ”Nykyisiin Talletustodistuksiin”. Yhti6 on nimittanyt Stifel Europe Securities SAS:n toimimaan
Osakeannin paajérjestajana ("Paajarjestaja”).

Ketdan ei ole valtuutettu antamaan Osakeannin yhteydessa mitdaan muita kuin tdhan Esitteeseen siséltyvid tietoja tai lausumia. Mikali tallaisia tietoja tai
lausumia on annettu, on huomattava, etté ne eivét ole Yhtion tai Padjarjestdjan hyvaksymid. Padjdrjestdja ei vastaa, suoraan tai epdsuorasti, tdhan
Esitteeseen sisaltyvien tietojen oikeellisuudesta tai taydellisyydestd, eik&d mihinkdn tahan Esitteeseen siséltyvaén seikkaan tule luottaa Paajarjestajan
lupauksena tai vakuutuksena tdssd suhteessa riippumatta siitd, koskeeko se menneisyyttd vai tulevaisuutta. Paajarjestdja ei vastaa tietojen
oikeellisuudesta, riittdvyydesté tai varmentamisesta, ja vastaavasti kiistdd soveltuvan lain sallimissa rajoissa kaiken lakiin, sopimukseen tai muuhun
perustuvan vahingonkorvausvastuunsa, joka silld voitaisiin katsoa olevan taté Esitettd tai téllaista vakuutusta koskien. Osakeannin yhteydessé annetut
tiedot tai vakuutukset, jotka eivét vastaa tassé Esitteessd annettuja tietoja tai vakuutuksia, ovat patemattémia.

Paajarjestaja toimii Osakeannissa ainoastaan Yhtion eikd kenenk&an muun lukuun. Péadjarjestdja ei pidd mitddn muuta tahoa (riippumatta siitd, onko
kyseinen taho tdman Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Osakeantiin liittyen. Paajarjestéja ei ole vastuussa kenellekdan muulle kuin Yhtiolle
Osakeantiin tai muuhun téssé Esitteessé esitettyyn transaktioon tai jarjestelyyn liittyvien neuvojen antamisesta.

Osakkeenomistajien ja mahdollisten sijoittajien tulee luottaa ainoastaan tdmén Esitteen siséltdmiin tietoihin, Yhtio tai Paajérjestdja ei ole valtuuttanut
ketd&n antamaan Yhtidsté tai Osakeannista mitddn muita kuin Esitteeseen sisdltyvid tietoja tai lausuntoja. Mikali tallaisia tietoja tai lausuntoja on annettu,
niihin ei tule tukeutua ik&n kuin ne olisivat Yhtion tai Paajérjestdjan valtuuttamia. Sijoituspaatosta tehdessdén sijoitusta harkitsevia ohjeistetaan
tukeutumaan liséksi omiin tutkimuksiinsa Yhtidsté sekd Osakeannin ehdoista, mukaan lukien niihin liittyvat edut ja riskit. Yhtio, Padjarjestéja tai niiden
lahipiiriin kuuluvat tahot tai edustajat eivdt anna vakuutusta tarjouksensaajille, Tarjottavien Osakkeiden tai Merkintdoikeuksien merkitsijoille tai
ostajille niiden Merkintéoikeuksiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin tekemén sijoituksen laillisuudesta niihin sovellettavien lakien nojalla. Sijoittajia
ohjeistetaan harkintansa mukaan konsultoimaan neuvonantajiaan ennen Merkintdoikeuksien tai Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista tai ostamista.
Sijoittajia ohjeistetaan tekeméan itsendinen arvio Merkintéoikeuksien tai Tarjottavien Osakkeiden merkinndn tai ostamisen oikeudellisista,
verotuksellisista, liiketoiminnallisista, taloudellisista ja muista seurauksista ja riskeista.

Téssd Esitteessé olevat tiedot ovat paikkansapitdvid tdmén Esitteen paivamaarand. Tdméan Esitteen toimittaminen tai tdhan liittyva tarjoaminen, myynti
tai toimittaminen ei misséén tapauksessa tarkoita sitd, ettd tassd Esitteessd esitetyt tiedot ovat kaikilta osin paikkansapitévié tulevaisuudessa, ja ettei
Yhtion liiketoiminnassa olisi tapahtunut muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa tai ovat vaikuttaneet olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan tdmaén Esitteen paivdmaarastd lahtien. Yhti6lla on kuitenkin velvollisuus korjata ja tdydentaa tata
Esitettd Esiteasetuksen mukaisesti. Mikaan téssé Esitteessd oleva ei muodosta eika siihen saa luottaa Yhtion tai Péadjérjestdjan lupauksena tai
vakuutuksena tulevaisuudesta.

Tamén Esitteen jakelu ja tdssé kuvattujen arvopapereiden kéyttdminen, tarjoaminen tai merkitseminen ovat tiettyjen rajoitusten alaisia. Yhtio ja
Paajarjestaja eivat ole oikeudellisessa vastuussa, mikéli tdmén Esitteen haltuunsa saaneet henkil6t rikkovat naité rajoituksia riippumatta siité, ovatko
n&dma henkilét mahdollisia Tarjottavien Osakkeiden merkitsijoité tai ostajia.

Tatd Esitettd, mainoksia tai muita antiin liittyvid materiaaleja ei saa levittdd tai julkaista missadn valtioissa, ellei se ole sovellettavien lakien ja
madrdysten mukaista. Yhtio ja Padjarjestaja vaativat henkilditd, joiden haltuun tdmé Esite joutuu, ottamaan selvéaa kaikista tallaisista rajoituksista ja
noudattamaan niitd. Yhtio tai Paajarjestaja eivat ota mitd&n oikeudellista vastuuta sellaisten henkildiden puolesta, jotka ovat hankkineet tdman Esitteen
vastoin ndité rajoituksia riippumatta siitd, ovatko ndma henkil6t tulevia Tarjottavien Osakkeiden ja/tai Merkintaoikeuksien merkitsijoité tai ostajia.
Tama Esite ei ole tarjous Merkintéoikeuksien tai Tarjottavien Osakkeiden myymiseksi henkildille sellaisissa valtioissa, joissa tallainen tarjous on
lainvastainen, eikd se ole kehotus ostaa Merkintdoikeuksia tai Tarjottavia Osakkeita henkililtd sellaisista valtioista, joissa tallainen kehotus on
lainvastainen.

Merkintdoikeuksien kéyttdmisen tai Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisen ehtona kunkin oikeutta kayttdvan osakkeenomistajan tai merkitsijan
katsotaan antaneen, tai joissakin tapauksissa vaaditaan antamaan, tiettyjd vakuutuksia ja takuita, joihin Yhtid, Padjarjestdja sek& muut osapuolet
luottavat. Yhtio pidattaa itselladn oikeuden oman harkintansa mukaan hyléata kaikki Tarjottavien Osakkeiden merkinnét, joiden Yhtio tai sen edustajat
katsovat voivan johtaa lakien, sdantdjen tai madrdysten rikkomiseen. Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia, ja Osakeantiin liittyvét riidat ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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TIHVISTELMA

Johdanto

Tata tiivistelmaa on pidettéava tdman esitteen (Esite”) johdantona. Sijoittajan tulee perustaa paatoksensa sijoittaa Faron
Pharmaceuticals Oy:n (”Faron” tai ”Yhtit™) osakkeisiin (’Osakkeet™) tdh&n Esitteeseen kokonaisuutena. Sijoittaja voi
menettad sijoittamansa pddoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen sisaltyvia
tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsaddannén mukaan joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kdanndskustannuksista. Yhtié on siviilioikeudellisessa vastuussa tasta
tiivistelmasta vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epéatarkka tai
epajohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessd Esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien
paatoksenteon tueksi, kun he harkitsevat sijoittamista Merkintaoikeuksiin tai Osakkeisiin.

Liikkeeseenlaskija ja sen yhteystiedot ovat seuraavat:

YHEO .. Faron Pharmaceuticals Oy
YATUNNUS .o e 2068285-4
Oikeushenkilotunnus ("LEI) ..o 7437009H31TO1DCOEB42
0] 1] 0= U A Turku

Rekisterdity toimipaikKa.........c.ccovviviiniviiierescse s Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Taman Esitteen paivamaarana Yhtion rekisterdity osakepddoma on 2 691 292,50 euroa, ja Yhtidssd on yhteensd 119 472
660 Osaketta. Yhtidlla on yksi osakesarja, ja jokainen Osake oikeuttaa yhteen daneen Yhtion yhtiokokouksessa. Yhtion
Osakkeisiin oikeuttavat talletustodistukset (depository interest, "Talletustodistus™) on otettu kaupankéynnin kohteeksi
Lontoon porssin (London Stock Exchange plc, "Lontoon porssi”) yllapitamélla AlM-markkinapaikalla ("AIM-
markkinapaikka”) 17.11.2015 l&htien, ja Yhtién Osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n
("Nasdaq Helsinki”) yllapitdmalld Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North -
markkinapaikka”) 3.12.2019 l&htien. Yhtidn paatoimipaikka on Turku, Suomi. Osakkeiden ISIN-tunnus on F14000153309.
Finanssivalvonta on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt tdméan Esitteen 11.3.2026.
Finanssivalvonnan Esitteen hyvéaksymispadtoksen asianumero on FIVA/2026/415. Finanssivalvonnan osoite on PL 103,
00101 Helsinki, puhelinnumero 09 183 51 ja sahkdpostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta
Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan nimi on suomeksi Faron Pharmaceuticals Oy ja englanniksi Faron Pharmaceuticals Ltd. Yhtid on
Suomessa rekisterdity osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja jonka kotipaikka on Turku, ja sen LEI-tunnus on
7437009H31TO1DCOEB42.

Paatoimialat

Faron on Kliinisen vaiheen ladkekehitysyritys, joka keskittyy kehittdméaan sydpien hoitoa uusilla immunoterapioilla pyrkien
uudelleenohjelmoimaan myelooisia soluja, jotta saataisiin aikaan kokonaisvaltaisempi immuunireaktio syopaa vastaan kuin
mita nykyisilla hoitomenetelmilld saavutetaan. Yhtién merkittavin ladkekehitysohjelma keskittyy bexmarilimabiin, joka on
uusi, humanisoitu Clever-1-proteiiniin sitoutuva vasta-aine, joka uudelleenohjelmoimalla myelooisien solujen toimintaa,
poistaa sydpien kykya vaimentaa elimiston omaa immuunipuolustusta. Aihiota tutkitaan monissa sydvissa. Aiemmin
bexmarilimabia on tutkittu mahdollisena itsendisend hoitona potilailla, joilla on kiinted kasvain, MATINS-nimisessa
tutkimuksessa, joka oli ensimmadinen ihmisill4 tehty I/11 vaiheen Kliininen tutkimus. Tall4 hetkell4 bexmarilimabia tutkitaan
yhdessé standardihoitojen kanssa hematologisia syopid sairastavilla potilailla I/11 vaiheen tutkimuksessa nimelta
BEXMAB. Yhtio keskittyy pé&dasiallisesti ensin kehittdmd&n bexmarilimabia hoitona korkean riskitason
myelodysplastiseen syndroomaan ("HR MDS”), joka on henked uhkaava verisydvan muoto, jolle ainoa standardihoito on
hypometyloiva kemoterapia, jonka teho on rajallinen. Naissé tutkimuksissa onnistuminen on mahdollistanut sen, ettd Yhtio
on voinut aloittaa uuden hematologisen tutkimuksen valmistelun sekd kehitystydn laajentamisen moniin eri
syopéatyyppeihin mahdollistaen laajemman markkinapotentiaalin tutkimusten onnistuessa.

Hallitus ja tilintarkastaja
Seuraavassa taulukossa esitetddn Faronin hallituksen jasenet tdman Esitteen paivamaarana:

Asema Kansalaisuus Syntymévuosi
TUOMO PA&LSI ..o, Hallituksen puheenjohtaja Suomi, Sveitsi 1964
Sveitsi, Yhdistynyt
Colin Bond......ccovvvvvrvririnnnnn Hallituksen jasen kuningaskunta 1960
Juho Jalkanen ..........ccccccvenenen. Toimitusjohtaja, hallituksen jasen Suomi 1978
Markku Jalkanen..................... Hallituksen jasen Suomi 1954
John Poulos .........cccccueueirinnne. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1954
Marie-Louise Fjallskog........... Hallituksen jasen Yhdysvallat, Ruotsi 1964
Christine Roth .......ccccoovenenee. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1963

Faronin lakisaateinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Qy, ja padévastuullisena tilintarkastajana
toimii KHT Panu Véanska.
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Mitka ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitettdvat valikoidut Faronin taloudelliset tiedot ovat perdisin Yhtidn tilintarkastetusta konsernitilinpaatdksesta
31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta, joka on laadittu noudattaen International Accounting Standards Boardin (IASB) antamia
ja Euroopan unionissa sovellettavaksi hyvaksyttyja kansainvélisia tilinpaatdsstandardeja (IFRS).

Seuraavassa taulukossa esitetdén Faronin valikoituja taloudellisia tietoja 31.12.2025 paattyneeltd tilikaudelta:

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu 1.1.-31.12.
2025
(tilintarkastettu)

Laaja tuloslaskelma

LIKEVAINTO 1..veicviiictce ettt b bbb bbb b bebe st b ebe st b ene b ebere e ebere e -
Liiketoiminnan muut tuotot? 1308
[T 1G] o] o[ SO -18 959
Tilikauden tappio -27 257
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR.............c.ccccceu... -0,24
Tase

Varat yhteensd........cccocovvvrnricennes 17172
Oma padoma yhteensa -18 507
Rahavirtalaskelma

LiiKetoiminnan NEOrANAVIITA. ........c.c.ciieiiiriiricie et b s e bbb ere e -17 920
INVESLOINLIEN NELEOFANAVIITA .....vcviveiiciectce bbb e bbb e bbb b b -20
Rahoitustoimintojen NEttoraNaVITa ............covirririeiceececcecc e 20 644

Yhtion tilintarkastaja on Yhtion 31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa kiinnittanyt
huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvadn olennaiseen epavarmuuteen seuraavasti: “Haluamme kiinnittdd huomiota
tilinpaatoksen liitetiedossa 2.2. Toiminnan jatkuvuus esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan, lisarahoitus ei ole
varmistunut tilinpdatoksen hyvéksymispéivddn mennessa. Tamé seikka, yhdessd muiden liitetiedossa esitettyjen asioiden
kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvad aihetta epdilla konsernin ja emoyhtion kykya
jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.”

Mitké ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

e Faronin nykyisen kayttdpddoman arvioidaan tdman Esitteen paivdmaarana riittdvan huhtikuun puolivéliin 2026 asti, ja
Yhtié on erittdin riippuvainen oman pé&oman ehtoisesta rahoituksesta, T&K-rahoituksesta sekd laina- ja
velkarahoituksesta. Jos Osakeantia ei toteuteta taysiméaaréisesti tai ollenkaan, Yhti6 ei valttdméttd pysty hankkimaan
lisdrahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan, mikd saattaa aiheuttaa hdiri6itd Yhtion toiminnassa tai yleisen
maksukyvyttémyyden ja konkurssin.

¢ Yhtid on ollut tappiollinen, ja sen odotetaan olevan tappiollinen myds lahitulevaisuudessa, eikd sill ole vield hyvaksyttyja
tuotteita tai tuloja yhteisty®- tai lisensointisopimuksista.

e Yhtion ladkeaihio on Kliinisessé kehitysvaiheessa, eika kehitystyd valttdmatta onnistu tai se voi viivastya, eikd Yhtio
valttamatta pysty kehittdmaan hyvaksyttyja tai myyntikelpoisia tuotteita suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan.

e Yhtion ladkeaihion valmistus saattaa kdyda mahdottomaksi, eika ole varmuutta, etté ladkeaihiota pystytaan valmistamaan
riittdvid maaria, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia noudattaen ja hyvaksyttavin
kustannuksin ja tarvittavassa aikataulussa, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion Kliiniseen kehitykseen ja
kykyyn saattaa vaaditut tutkimukset paatokseen.

o | &8keteollisuus toimialana on erittdin kilpailtu, silld on monia Faronia suurempia toimijoita, ja se on altis nopeille
teknologisille muutoksille. Kilpailevat tuotteet voivat tehdd Yhtion la&keaihiosta vdhemmén kilpailukykyisen tai
merkityksettoman.

e Eivoiollavarmuutta siitd, ettd Yhtid kykenee hyddyntamaan immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon lisensoinnin
tai muun kaupallisen yhteistyon avulla.

e Yhtibn menestys on erittdin riippuvainen Yhtion hallituksen, johdon avainhenkildiden, henkildstén ja keskeisten
yhteistydkumppaneiden asiantuntemuksesta ja kokemuksesta.

e Yhti6 toimii vahvasti sdannellyssa ymparistossa, eiké ole varmuutta siitd, ettd Yhtid tai sen yhteistydkumppanit pystyvat
noudattamaan kaikkia ladkekehitykseen tai sen liiketoimintaan muutoin sovellettavia saanndksia ja
raportointivaatimuksia ja saamaan tarvittavat ladkekehitykseen liittyvat viranomaishyvéksynnat, mik& voi johtaa siihen,
ettei ladkeaihiota pystytd menestyksekkaasti kaupallistamaan tai ettd Yhtiodn sovellettavien sddnnésten mahdollisella
rikkomisella tai muutoksilla on haitallinen vaikutus Yhtidon.

e Ei ole varmuutta siit4, ettd patenttisuojan laajuus on riittdva, ettd Yhtion patentteja pidetdén pétevind, jos ne riitautetaan,
tai ettd kolmannet osapuolet eivét vaadi, yritd kopioida, hankkia tai k&yttad Yhtion immateriaalioikeuksia.

e Yhtid on riippuvainen ulkopuolisista toimijoista sen l&ékeaihion valmistuksessa, kliinisten tutkimusten tekemisessa ja
kliinisten tulosten analysoinnissa, ja tallaisten toimijoiden menettdminen tai kyvyttdmyys houkutella tallaisia toimijoita
tulevaisuudessa seka sopimuskumppaneiden kanssa mahdollisesti syntyvat riidat tai oikeudelliset menettelyt
vaikuttaisivat haitallisesti Yhtion toimintaan.

! Liiketoiminnan muut tuotot sisaltavit T&K-lainan ja sen kertyneiden korkojen anteeksiannon.
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Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitké& ovat arvopaperien tdrkeimmat ominaisuudet?

Osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandin yllapitdimédan suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmadn ISIN-koodilla
FI14000153309, ja ne on otettu kaupankdynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja Talletustodistuksina AIM-
markkinapaikalla. Yhtion Osakkeiden kaupankdyntitunnus on "FARON” First North -markkinapaikalla ja Talletustodistusten
”"FARN” AIM-markkinapaikalla. Yhtion Osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ne ovat euromaaraisia, ja kaikki liikkeeseen lasketut
osakkeet on maksettu tdysimaéaraisesti ja laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti.

Taman Esitteen pdivdmadrana Faronilla on yksi osakesarja. Jokainen Osake tuottaa yhden dénen ja yhtéldiset &anioikeudet
Yhtion yhtiokokouksissa, ja kaikki Osakkeet tuottavat yhtélaisen oikeuden osinkoon. Osakkeisiin liittyvat oikeudet siséltavéat
muun muassa etuoikeuden merkitd uusia osakkeita Yhtiossd, oikeuden osallistua Yhtién yhtiokokoukseen ja kayttaa
yhtiokokouksessa aadnioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman padoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia
osakkeiden lunastusta kdypaan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista ja &anista
Yhtiossd, sekd muut osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidlaki”) mukaiset yleiset oikeudet. Yhtion
Osakkeisiin ei liity &8nestys- tai luovutusrajoituksia. Hallituksen 10.3.2026 tekeman paatoksen mukaisesti Yhtio aikoo kerata
noin 40,1 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla merkittavéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuen enintaan
80 000 000 uutta Yhtion Osaketta ylimaardisen yhtiokokouksen 2.3.2026 antaman valtuutuksen nojalla ja enintédén 158 126
Yhtion olemassa olevaa Osaketta varsinaisen yhtiokokouksen 21.3.2025 antaman valtuutuksen nojalla ("Tarjottavat
Osakkeet”), jotka voivat olla talletustodistusten muodossa (" Talletustodistukset”) ("Tarjottavat Talletustodistukset”), alla
esitetyin ehdoin ("Osakeanti”).

Tarjottavat Osakkeet tuottavat oikeuden mahdolliseen osinkoon ja muuhun varojenjakoon sekd muihin osakkeenomistajan
oikeuksiin Yhtidssé, kun Tarjottavat Osakkeet on rekisterdity Kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan Euroclear Finlandissa
yll&pidetylle arvo-osuustilille. Tdman jalkeen Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat osakkeenomistajien oikeudet kuin
Nykyiset Osakkeet. Kukin Tarjottava Osake oikeuttaa yhteen déneen yhtiokokouksissa.

Koska Yhtion liiketoiminta on ollut tappiollista, ja sen odotetaan olevan tappiollista myos lahitulevaisuudessa, Yhti6 ei ole
vahvistanut eikd julkistanut osinkopolitiikkaa. Jos Yhtion liiketoiminta tuottaisi tarpeeksi voittoa niin, ettd silla olisi
jakokelpoista omaa pa&omaa, hallitus arvioisi Yhtion kyvyn jakaa osinkoja huomioiden Yhtion tulevat pddomatarpeet.
Mahdollisten tulevien osinkojen tasosta ei voi olla mitdén varmuutta. Yhtién mahdollisten tulevien osinkojen julkistaminen,
maksu ja méaré ovat Yhtion yhtiokokouksen péatettavissd, ja ne riippuvat muun muassa Yhtion tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja kateisvaatimuksista sekda kulloinkin voimassa olevista relevanttien lakien saannoksistd ja/tai yleisesti
hyvaksytyista tilinpaatosperiaatteista.

Missé arvopapereilla kdydaan kauppaa?

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi First North -markkinapaikalle nykyisella
kaupankéyntitunnuksella "FARON” ja Talletustodistuksina AlM-markkinapaikalle kaupankayntitunnuksella "FARN”.
Kaupankéynti Tarjottavilla Osakkeilla ja Talletustodistuksilla alkaa arviolta 15.4.2026.

Mitké ovat keskeiset arvopapereihin liittyvat riskit?

e Osakeantia ei valttdmatta toteuteta tdysimadraisesti tai ollenkaan.

e Tulevat osakeannit voivat laimentaa osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssa ja laskea Osakkeen hintaa. Mahdolliset
tulevat vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskut sek& optioiden ja warranttien perusteella tehtdvat osakemerkinnat
johtaisivat osakkeenomistajien omistusosuuden laimentumiseen.

¢ Sijoittajat eivat voi peruuttaa Merkintdoikeuksien kayttamista tai Merkintdoikeuksilla ja Valiaikaisilla Osakkeilla tehtyja
kauppoja tai muita siirtoja ja mikali Osakeanti peruutettaisiin, Merkintdoikeudet olisivat arvottomia.

e Sijoituksen realisointi First North -markkinapaikalla tai AlIM-markkinapaikalla voi olla vaikeaa. Merkintdoikeuksien ja
Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti, ja Tarjottavien Osakkeiden kurssi voi laskea
Merkintahinnan alle.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta
Mitké& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Yleista

Osakeannin Tasmaytyspéiva on 12.3.2026. Osakeannissa annetut merkintdoikeudet ("Merkintdoikeudet”) Kirjataan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille 13.3.2026.

Osakkeenomistajat, jotka on merkitty Tasmaytyspéivand Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) yll&pitdméan
Yhtion osakasluetteloon, saavat yhden (1) Merkintdoikeuden jokaista Tasmaytyspdivand omistamaansa NyKkyista Osaketta
kohden. Merkintdoikeuksien haltija on oikeutettu merkitsemaan kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella yhdeksan (9)
Tarjottavaa Osaketta. Tarjottavien Osakkeiden tai Tarjottavien Talletustodistusten murto-osia ei anneta, eika
Merkintdoikeutta voi kéyttaa osittain.

Yhtion Talletustodistusten haltijat ("Talletustodistusten Haltijat”), jotka on merkitty Tasmaytyspédivana Computershare
Investor Services Plc:n ("Sailytysyhteis6”) yllapitdmaan Yhtion Talletustodistusluetteloon, saavat yhden (1)
Merkintdoikeuden jokaista Tasmaytyspdivand omistamaansa nykyistd Talletustodistusta kohden (”Nykyiset
Talletustodistukset™). Talletustodistusten muodossa olevien Merkintdoikeuksien haltija on oikeutettu merkitsemaan
kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella yhdeksan (9) Tarjottavaa Talletustodistusta. Sailytysyhteisd hallinnoi tiettyja




Nykyisid Osakkeita Talletustodistusten Haltijoiden lukuun ja antaa Merkintdoikeudet Talletustodistusten muodossa
Talletustodistusten Haltijoille ndiden ehtojen mukaisesti.

Mikéli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Yhtion hallitus paattdad ilman
Merkintdoikeuksia tehtyjen Tarjottavien Osakkeiden merkintdjen allokaatiosta seuraavasti:

e ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille madrdytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Tarjottavien Osakkeiden merkintddn kéytettyjen Merkintdoikeuksien lukumé&ardn mukaisessa suhteessa ja, mikéali taméa
ei ole mahdollista, arpomalla;

o toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, mutta pois lukien
kaikki Ankkurisitoumukset. Mikali kyseiset merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille
madraytyy arvo-osuustilikohtaisesti kyseisten sijoittajien merkitsemien Tarjottavien Osakkeiden suhteessa ja, mikali
tdma ei ole mahdollista, arpomalla;

¢ kolmanneksi Ankkurisitoumusten antajille suhteessa heidan antamiensa Ankkurisitoumusten maaraan; ja

e neljanneksi Merkintatakaussitoumusten antajille suhteessa heidéan antamiensa Merkintatakaussitoumusten maaraan.

Mikéli ilman Merkintéoikeuksia merkittyjé Tarjottavia Osakkeita ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maaraa,
saamatta jadneitd Tarjottavia Osakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle arviolta 15.4.2026.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintdaika ja -hinta

Tarjottavien Osakkeiden merkintdaika alkaa 17.3.2026 klo 10.00 (Suomen aikaa) ja péattyy 2.4.2026 klo 16.30 (Suomen
aikaa) ("Osakkeiden Merkintdaika”). Osakkeenomistajien tulee huomata, etta sijoituspalveluntarjoajat voivat edellyttaé
merkintatoimeksiannon antamista tiettynd pdivand, joka on ennen Osakkeiden Merkintdajan paattymistd. Tarjottavien
Talletustodistusten merkintéaika alkaa 17.3.2026 klo 8.00 (Lontoon aikaa) ja paattyy 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa)
("Talletustodistusten Merkintéaika” ja yhdessad Osakkeiden Merkintaajan kanssa, "Merkintaajat™).

Merkintahinta on 0,50 euroa Tarjottavalta Osakkeelta tai Tarjottavalta Talletustodistukselta ("Merkintahinta”).
Merkintahinta perustuu Yhtion vastaanottamiin Merkintasitoumuksiin, Ankkurisitoumuksiin ja
Merkintatakaussitoumuksiin ja on maéritelty Yhtion suurimpien osakkeenomistajien, sijoittajien, ja Paajarjestajan (kuten
madritelty jaljempéand) sekd Yhtion vélisten keskustelujen perusteella. Yhtid on kuullut oikeudellisia ja taloudellisia
neuvonantajiaan arvioidessaan Osakeannin ehtojen asianmukaisuutta Yhtiélle. Merkintéhinta vastaa noin 7,5 prosentin
laskennallista alennusta osakkeen teoreettisesta hinnasta (TERP), joka on laskettu Yhtion Osakkeiden paatoskurssista First
North -markkinapaikalla 9.3.2026. Tarjottavien Osakkeiden Merkintéhinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Ennen Osakeantia vastaanotetut sitoumukset ja takaukset

Yhti6 on ennen Osakeantia saanut etukateissitoumukset (yhdessa “Merkintasitoumukset” ja kukin yksin
”Merkintasitoumus”) sen tietyiltd nykyisiltd osakkeenomistajilta merkitd Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita yhteensa
enintdan noin 4,7 miljoonalla eurolla myonnetyilld Merkintdoikeuksilla, kuten alla olevassa taulukossa on esitetty:

Merkintasitoumus  Prosenttia

Merkintasitoumus (Tarjottavaa Tarjottavista ~ Merkintasitoumuksen
Sijoittajan nimi (euroa) Osaketta) Osakkeista ehdollisuudet
Acme Investments SPF Sarl 1 000 000 2 000 000 2,50 % Tavanomaiset ehdot.
Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtié 911 655 1823310 2,271 % Tavanomaiset ehdot.
Varma
Rauni Siljander 499 599 999 198 1,25 % Tavanomaiset ehdot.
Yleisradion elakesaatio 434 853 869 706 1,08 % Tavanomaiset ehdot.
Blood Cancer United, Inc. (BCU), 359 109 718 218 0,90 % Tavanomaiset ehdot.
Therapy Acceleration Program®
(TAP) -ohjelman kautta
Elakevakuutusosakeyhtid Veritas 348 998 697 995 0,87 % Tavanomaiset ehdot.
Umo Invest Oy 343 008 686 016 0,86 % Tavanomaiset ehdot.
Holdix Oy 341505 683 010 0,85 % Tavanomaiset ehdot.
Umo Capital Oy 316 926 633 852 0,79 % Tavanomaiset ehdot.
Ekota Oy 75 000 150 000 0,19 % Tavanomaiset ehdot.
Sirpa Jalkanen 50 000 100 000 0,12 % Tavanomaiset ehdot.
Tuomo Patsi 18 437 36 873 0,05 % Tavanomaiset ehdot.
Haavest Oy 10 796 21591 0,03 % Tavanomaiset ehdot.
Yhteensa 4709 885 9419769 11,8 %

Liséksi seuraavat sijoittajat ovat sitoutuneet merkitseméan Osakeannissa Merkintéoikeuksien perusteella mahdollisesti
merkitsemattd jadvid Tarjottavia Osakkeita yhteensd enintddn noin 7,1 miljoonan euron maéréén saakka (yhdessa
”Ankkurisitoumukset” ja kukin merkintétakaus yksin ”Ankkurisitoumus™), kuten alla olevassa taulukossa on esitetty:




Prosenttia

Ankkurisitoumus Ankkurisitoumus Tarjottavista Ankkurisitoumuksen
Sijoittajan nimi (euroa) (Tarjottavaa Osaketta) Osakkeista ehdollisuudet
Pentwater ~ Capital 3 000 000 6 000 000 7,49 % Tavanomaiset ehdot.
Management Europe
LLP
Blood Cancer 2640891 5281782 6,59 % Tavanomaiset ehdot.
United, Inc. (BCU),
Therapy
Acceleration
Program® (TAP) -
ohjelman kautta
Montpensier 500 000 1000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.
Arbevel
IG Markets Limited 500 000 1 000 000 1,25 % Tavanomaiset ehdot.
Patronus Partners LP 230 000 460 000 0,57 % Tavanomaiset ehdot.
Tuomo Pétsi 181 564 363 127 0,45 % Tavanomaiset ehdot.
Yhteensa 7 052 455 14 104 909 17,6 %

Liséksi seuraavat sijoittajat ovat sitoutuneet merkitsemaén kaikki Tarjottavat Osakkeet, joita ei ole muutoin merkitty ja
maksettu Merkintdoikeuksien tai toissijaisten merkintdjen perusteella, enintddn 28,3 miljoonan euron maaraén saakka
(yhdess& "Merkintéatakaussitoumukset” ja kukin merkintatakaus yksin "Merkintatakaussitoumus™), kuten alla olevassa
taulukossa on esitetty:

Merkintatakaus- Prosenttia
Merkintatakaus- sitoumus (Tarjottavaa Tarjottavista Merkintatakaus-

Sijoittajan nimi sitoumus (euroa) Osaketta) Osakkeista sitoumuksen ehdollisuudet

CVI Investments, 19 666 724 39333448 49,07 % Tavanomaisten ehtojen lisaksi

Inc. (Heights Capital ehdollinen sille, ettd Yhtié on

Managementin tehnyt tietyt muutokset

hallinnoima yhteisd) joukkovelkakirjalainojensa
ehtoihin, joiden haltija Heights
Capital Management on, ja
olennaista haitallista vaikutusta
koskevalle ehdolle, ja ettd
muiden sijoittajien antamat
Merkintatakaussitoumukset
ovat voimassa.

Pentwater ~ Capital 3 000 000 6 000 000 7,49 % Tavanomaiset ehdot.

Management

Europe LLP

Anavio Capital 1500 000 3000 000 3,74 % Tavanomaiset ehdot.

Partners LLP

Fenja Capital | A/S 1000 000 2 000 000 2,50 % Tavanomaiset ehdot.

Montpensier 700 000 1400 000 1,75% Tavanomaiset ehdot.

Arbevel

TREECAP B.V. 600 000 1200 000 1,50 % Tavanomaiset ehdot.

Ruby Capital 500 000 1000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.

Partners LLP

RONIT Capital 500 000 1000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.

Market Wizards 500 000 1 000 000 1,25 % Tavanomaiset ehdot.

B.V.

Atom Capital 350 000 700 000 0,87 % Tavanomaiset ehdot.

Limited

Yhteensa 28316724 56 633 448 70,65 %

Merkintasitoumukset, Ankkurisitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset edustavat yhteensd 100 prosenttia kaikista
Tarjottavista Osakkeista.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa

Merkintdoikeuksin tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd merkintdd voida muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin alla tai edelld
kohdassa ”— Ennen Osakeantia vastaanotetut sitoumukset ja takaukset” kuvatulla tavalla.

Jos Esitettd tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai olennaisen
epatarkkuuden wvuoksi, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden tai Valiaikaisten Osakkeiden arviointiin
("Taydennysperuste”), on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita ennen Esitteen taydennyksen
julkaisemista, oikeus perua merkintdnsd maérdajassa. Madrdajan kesto on vahintddn kolme (3) tydpdivad alkaen
tdydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisoikeuden edellytyksena on lisaksi, ettd Taydennysperuste on kdynyt ilmi ennen




Osakkeiden Merkintdajan paattymistd tai peruuttamisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden tai Valiaikaisten
Osakkeiden kirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi ndistéa tapahtuu ensin).

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Kaikki tata Esitettd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa. Mikali tdman suomenkielisen
Esitteen ja englanninkielisen kaannoksen vélilla on eroavaisuuksia, tdma suomenkielinen Esite on ratkaiseva.

Palkkiot ja kulut

Faron odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessa yhteensa noin 7,3 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen, etta Yhtio
toteuttaa Osakeannin noin 40,1 miljoonan euron suuruisena. Tassd mainittu palkkioiden ja kulujen maara sisaltaa
merkintatakauksista merkintatakaajille maksettavat yhteensd noin 2,9 miljoonan euron palkkiot. Sijoittajilta ei veloiteta
merkintasitoumuksen tekemisesté eika Tarjottavien Osakkeiden merkinnésta palkkiota tai muita maksuja. Tilinhoitajat perivét
hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisestd ja osakkeiden sailyttdmisestd. Tarjottavien Osakkeiden
merkinnasta ei perita varainsiirtoveroa.

Laimentuminen

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaismaéara vastaa 40,2 prosenttia kaikista Osakkeista Osakeannin toteuttamisen
jalkeen. Siina tapauksessa, ettd Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa (lukuun
ottamatta Merkintasitoumusten kattamia Tarjottavia Osakkeita), heiddn kokonaisomistuksensa Yhtitssa laimenisi 40,2
prosenttia.

Miksi tama Esite on laadittu?
Osakeannin syyt

Osakeannin tavoitteena on vahvistaa Yhtion taloudellista asemaa ja rahoittaa Yhtion ladkeaihion bexmarilimabin
jatkokehitysta seuraaviin keskeisiin avaintavoitteisiin ja odotettuihin arvonmuutospisteisiin vuoden 2027 marraskuuhun
asti tdmanhetkisen liiketoimintasuunnitelman mukaisesti. Varat kaytettdisiin padasiassa bexmarilimabin kliinisten
tutkimusten kustannuksiin. Yhtié odottaa, ettd se pystyisi noin 40,1 miljoonan euron Osakeannilla rahoittamaan
satunnaistetun vaiheen Il tutkimuksen ensilinjan HR MDS -potilailla, ja myds tukemaan ja toimittamaan bexmarilimabia
jopa viiteen tutkijalahtdiseen vaiheen I/l tutkimukseen ("IIT”), joissa tutkittaisiin metastaattista melanoomaa, ei-
pienisoluista keuhkosydpéa (NSCLC), pehmytkudossarkoomaa, hormonipositiivista rintasyépéa (ER+BRC), AML:a ja r/r
MDS:aa. Yhtion tavoitteena olisi tuottaa sokkoutettuja tuloksia satunnaistetussa vaiheen Il HR MDS-tutkimuksessa seké
saada tuloksia uusissa sydpatyypeissd, joilla voitaisiin osoittaa, ettd bexmarilimab voi murtaa hoitoresistenssin ja, etta
Clever-1-positiivisuutta voitaisiin kdyttdad potilaiden valintakriteerind kiinteissa kasvaimissa. Yhtié uskoo, ettd tdma
vahvistaisi Yhtion ja bexmarilimabin kaupallista potentiaalia. Mika tarkeintd, Yhtid uskoo, ettd sokkoistetun,
satunnaistetun vaiheen Il tutkimuksen menestyksekads toteuttaminen olisi merkittava edistysaskel bexmarilimabin
kehittamisessa HR MDS:n hoitoon, ja mika voisi mahdollisesti nostaa Yhtion markkina-arvoa merkittavasti. Kilpailijoiden
askettaisista epaonnistumisista HR MDS-indikaatiossa oppineena, ja FDA:n MDS-ohjeiden ja suositusten mukaisesti,
Yhtié uskoo, ettd paras tapa tavoitella vaiheen Il tutkimuksen onnistumista HR MDS:ssa seka lopulta bexmarilimabin
hyvéksyntad, on jakaa aiemmin suunniteltu vaiheen 1I/11l tutkimus kahdeksi erilliseksi tutkimukseksi, jotta vaiheen II
tulokset voidaan analysoida perusteellisesti ja varmistaa, ettd vaihe 111 on tdysin optimoitu hyvaksynnén saamiseksi. Yhtio
uskoo, ettd tdma lahestymistapa vahentad vaiheen 111 ja koko bexmarilimab-ohjelman riskejd, koska Yhti6lla olisi siten
enemmadn satunnaistettua vaiheen Il tutkimusdataa. Yhti6 uskoo, ettd potentiaaliset kumppanit ja koko MDS-ala yleisesti
arvostaisi tata kovasti, koska tulosten ollessa positiivisia, ne osoittaisivat bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmén edut
verrattuna pelkkaan atsasitidiiniin. Yhtio lisaksi uskoo potentiaalisten kumppaneiden kanssa pidettyjen monien
luottamuksellisten ja ei-luottamuksellisten neuvottelujen perusteella, ettd vahentamalla lopullisen vaiheen 111 tutkimuksen
riskejd luomalla satunnaistettua vaiheen Il dataa, strategisen kumppanin kanssa solmittavan kumppanuuden tai
yrityskaupan arvo voi nousta merkittavasti.

Yhtié on kdynyt useita keskusteluja potentiaalisten kumppaneiden kanssa bexmarilimabin tulevasta kehittdmisest.
Kilpailijan Verona-tutkimuksen ep&onnistuminen ja siitd saatu ymmarrys on saanut Yhtion muokkaamaan ja
yksinkertaistamaan kehitysohjelmaansa jakamalla sen osiin ja tekemalld siitd kustannustehokkaamman. Kaytyjen
kumppanuuskeskustelujen perusteella Yhtid uskoo, ett4 strategisen kumppanuuden solmiminen tai sijoittajille hyvén tuoton
tuottava yrityskauppa on huomattavasti todennakdisempéé ja arvokkaampaa, jos saatavilla on satunnaistettuja vaiheen |1
tutkimustuloksia HR MDS:sta seké lisaksi tuloksia yhdistelmatutkimuksista muista indikaatioista. Osakeannin varoilla
Yhtié odottaa voivansa saavuttaa molemmat tavoitteet, ja johto uskoo, ettd ndma liséisivat huomattavasti bexmarilimabin
kaupallistamiseen tahtddvan kumppanuusjarjestelyn tai yrityskaupan todennakdisyytta ja arvoa.

Varojen kaytto

Yhtio pyrkii kerddmaan Osakeannilla yhteensa noin 40,1 miljoonan euron bruttovarat ja noin 32,8 miljoonan euron
nettovarat. Osakeannin nettovarat on tarkoitus kayttd4 péadasiassa bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmé&hoidon
satunnaistettuun, 90 potilasta kasittdvaan vaiheen 11 1adketutkimuksen ensilinjan HR MDS:ssa, aina seuraaviin merkittaviin
virstanpylvéisiin asti: i) tdydellisen hoitovasteen (CR) tulosten valmistuminen; ii) suositellun vaiheen 111 annoksen (RP3D)
madrittdminen; iii) kokous FDA:n kanssa taydellisen hoitovasteen ké&ytdsta hyvaksymispaatepisteend; ja iv) mahdollinen
pyynto nopeutetusta hyvaksynnésta viimeisen linjan MDS:ssa (r/r MDS). Lisaksi nettovarat on tarkoitus kéytta4 tukemaan




enintdan viittd 11T:t4, joilla validoidaan edelleen bexmarilimabin potentiaalia yhdistelmahoitona etapesakkeisessa
melanoomassa, ei-pienisoluisessa keuhkosydvassad (NSCLC), pehmytkudossarkoomassa, ER+ rintasyfvassa ja akuutissa
myelooisessa leukemiassa (AML) (kuten kuvattu alla tarkemmin), seka kayttopadomaan ja Yhtion yleisiin tarkoituksiin.?
Yhtion arvion mukaan 32,8 miljoonan euron nettovarat riittdisivat kaikkiin edelld mainittuihin pééasiallisiin
kéyttotarkoituksiin. Yhtiolld on tdmén Esitteen paivdmaarénd riittdvasti asiantuntijoita toteuttamaan sen tdmanhetkista
liiketoimintasuunnitelmaa ja keskeisid avaintavoitteita.

Yhtion sponsoroiman HR MDS -tutkimuksen vaiheen |1 toteuttamisen lisaksi Yhtién tarkoituksena on tukea seuraavia
I1T:it4, edellyttden ettd ne saavat lopullisen hyvaksynnan tarvittavilta viranomaisilta:

e |IT FINPROVE: FINPROVE on kohdistettu vaiheen Il 1T, jota sponsoroi Helsingin yliopistollinen sairaala.
FINPROVE on jo kéynnissd kaikissa suomalaisissa yliopistosairaaloissa, ja sitd tukevat valtakunnallinen
biopankkitoiminta, tietoyhteistyd ja EU:n tukemat verkostot, kuten PCM4EU ja PRIME-ROSE. Bexmarilimabia
kéyttdvd FINPROVE -tutkimuskohortti alkaa Fimean hyvaksynnén jalkeen (hakemus jatetty Q4/2025), ja ensimmaisten
potilaiden rekrytoinnin uskotaan alkavan vuoden 2026 ensimmadiselld puoliskolla. 11T:hen osallistuu 24 ensilinjan
rintasydpapotilasta, joilla on etdpesakkeitd. Heitd hoidetaan bexmarilimabin ja standardihoitona kaytettdvan
kemoterapian (nab-paklitakseli; annetaan bexmarilimabin kanssa kolmen viikon valein) yhdistelmalla. Ensimmaisia
tuloksia (mukaan lukien turvallisuus, taudin hallinta ja vasteprosentti vaiheesta 1 (n=8)) odotetaan noin 12 kuukautta
tutkimuksen aloittamisen jalkeen, eli vuoden 2027 ensimmadisen puoliskon loppuun mennessa. Taman tutkimuksen
tarkoituksena on osoittaa, ettd bexmarilimab pystyy lisédmaan solunsalpaajahoidon tehoa metastoituneessa
rintasydvassa.

e |IT BEXAR: BEXAR on IIT, joka tehdddan Vall d’Hebronin sydpakeskuksessa (Barcelona, Espanja) ja sen
toimeksiantaja on MEDSIR. 1IT:n tarkoituksena on osoittaa, ettd bexmarilimab lisdd kemoterapian herkkyytta
ensilinjan metastaattisissa pehmytkudossarkoomissa muokaten kasvaimet immunologisesti “kylmistd” syoOvista
“kuumiksi” syoviksi. Potilaita hoidetaan bexmarilimabin ja standardihoidon eli doksorubisiini-kemoterapian
yhdistelmélla. Ensimmaisten potilaiden rekrytointi BEXAR-tutkimukseen on odotettavissa vuoden 2026 kolmannella
neljanneksella.

e |IT BLAZE: BLAZE on vaiheen Il 1T, jonka toimeksiantaja on Institute of Cancer Research ja joka toteutetaan Royal
Marsden Cancer Hospitalissa (Lontoo, Yhdistynyt kuningaskunta). Tutkimus pyrkii osoittamaan bexmarilimabin kyvyn
murtaa PD-1-estdja-resistenssi metastaattisilla  keuhkosydpa- ja melanoomapotilailla, joilla resistenssin
muodostuminen ensilinjan immunoterapialle on yleistd. Bexmarilimab on osoittanut aktiivisuutensa immunologisesti
kylmissa ja PD-1-resistenteissé kasvaimissa niin hiirilla tehdyissa tutkimuksissa kuin ensimmaéisessa ihmisilla tehdyssa
MATINS-tutkimuksessa. Ensimmadisen potilaan rekrytoinnin BLAZE-tutkimukseen odotetaan tapahtuvan vuoden 2026
ensimmaiselld puoliskolla ja ensimmdisten teholuennan (sisdltden turvallisuus- ja vasteprosentit) vaiheen |
annoseskalaatio-osasta (n=9) noin 12-14 kuukautta I1T:n aloituksen jélkeen.

e |IT r/r MDS: City of Hope Comprehensive Cancer Center USA:ssa suunnittelee toimivansa taman r/r MDS-potilas
11 T:n toimeksiantajana. Tutkimuksen tavoitteena on osoittaa bexmarilimabin teho r/r MDS:ssa yhdistettyna suun kautta
otettavaan decitabine-cedazuridineen. Jos tutkimus onnistuisi, tdimé yksivaiheinen r/r MDS-tutkimus yhdistettyna
satunnaistettuihin tuloksiin vaiheen Il ensilinjan HR MDS-tutkimuksesta ja BEXMAB-tutkimuksen tulosten kanssa,
voisivat tukea nopeutettua hyvaksyntdd. 11T:n on tarkoitus alkaa vuoden 2026 toisella puoliskolla ja sen odotetaan
rekrytoivan 34 potilasta. Ensimmadisten tehokkuustulosten véliluennasta arvioidaan olevan saatavilla vuoden 2027
toisella puoliskolla ja taydelliset tulokset vuoden 2028 toisella puoliskolla.

e |IT BEAM: BEAM on avoin, yksivaiheinen, vaiheen Il tutkimus, jonka toteuttamista suunnittelevat pohjoismaiset
sairaalat yhteistydssé Nordic AML Groupin kanssa (11T:n sponsorina toimisi Helsingin yliopistollinen sairaala). 11T:ssé&
pyrittdisiin osoittamaan, ettd bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelm& kantasolusiirron jélkeisessa varhaisessa
molekyylitason uusiutumisvaiheessa voisi estdd kliinisen AML-taudin uusiutumisen. Uusiutuminen on merkittavin
kuolemansyy AML-potilailla kantasolusiirron jalkeen. Ensimmaéisen potilaan odotetaan liittyvan tutkimukseen vuoden
2026 kolmannella neljannekselld, ja ensimmadisten tehotulosten valmistuvan 12-15 kuukaudessa tutkimuksen
aloittamisen jalkeen. Lopullisten tulosten odotetaan olevan saatavilla vuoden 2029 ensimmadiselld puoliskolla.

Eturistiriidat

Yhti6ll4 olevan tiedon mukaan hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai johtoryhmén jésenilla ei ole eturistiriitoja heidan
Yhtidssa hoitamiensa tehtévien ja heidén yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtéviensa valilla.

Paajarjestajan palkkiot on osittain sidottu Osakeannissa hankittavien varojen méaardan. Paajarjestaja ja/tai sen lahipiiriin
kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja saattavat tulevaisuudessa tarjota Faronille neuvonanto-, konsultointi- ja/tai pankkipalveluita
osana tavanomaista liiketoimintaansa, josta ne ovat saaneet, tai tulevat saamaan, tavanomaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

2 Tuottojen paaasialliset kayttotarkoitukset on esitetty tarkeysjarjestyksessa.
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TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA
Yleista

Yhtion rekisterdity toiminimi on suomeksi Faron Pharmaceuticals Oy ja englanniksi Faron Pharmaceuticals Ltd, ja Yhtion
kotipaikka on Turku. Yhtion rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku, sen
puhelinnumero on +358 24695151 ja verkkosivuston osoite www.faron.com. Yhtié on Suomessa rekisterdity osakeyhtio,
joka on perustettu Suomessa ja johon sovelletaan Suomen lakia ja, AIM-markkinapaikkaan kaupank&ynnin kohteeksi
ottamiseen liittyen, soveltuvin osin, Yhdistyneen kuningaskunnan lakia. Yhti¢ on rekisterdity Kaupparekisteriin yritys-
ja yhteisoétunnuksella 2068285-4, sen LEI-tunnus on 7437009H31TO1DCOEBA4?2 ja sen tilikausi on kalenterivuosi. Yhtid
merkittiin Kaupparekisteriin 24.10.2006.

Faron Pharmaceuticals Oy on kliinisen vaiheen l&&kekehitysyritys, joka keskittyy kehittdmaan sydpien hoitoa uusilla
immunoterapioilla pyrkien uudelleenohjelmoimaan myelooisia soluja, jotta saataisiin aikaan kokonaisvaltaisempi
immuunireaktio syopdé vastaan kuin mitd nykyisilla hoitomenetelmilld saavutetaan. Yhtion Osakkeisiin oikeuttavat
Talletustodistukset on otettu kaupanké&ynnin kohteeksi Lontoon Pérssin yllapitamalla AIM-markkinapaikalla 17.11.2015
lahtien ja Yhtion Osakkeet on otettu kaupank&ynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla 3.12.2019 l&htien. Yhtion
paatoimipaikka on Turku, Suomi.

Yhtion merkittavin ladkekehitysohjelma keskittyy bexmarilimabiin, joka on uusi, humanisoitu Clever-1-proteiiniin
sitoutuva vasta-aine, joka uudelleenohjelmoimalla myelooisien solujen toimintaa, poistaa sydpien kykya vaimentaa
elimiston omaa immuunipuolustusta. Aihiota tutkitaan monissa syfvissd. Aiemmin bexmarilimabia on tutkittu
mahdollisena itsendisend hoitona potilailla, joilla on kiinted kasvain, MATINS-nimisessé tutkimuksessa, joka oli
ensimmadinen ihmisilld tehty I/11 vaiheen Kliininen tutkimus. Talld hetkelld bexmarilimabia tutkitaan yhdessé
standardihoitojen kanssa hematologisia syopid sairastavilla potilailla I/11 vaiheen tutkimuksessa nimeltd BEXMAB. Yhti6
keskittyy padasiallisesti ensin kehittdmaan bexmarilimabia hoitona korkean riskitason myelodysplastiseen syndroomaan
("HR MDS”), joka on henke& uhkaava verisydovadn muoto, jolle ainoa standardihoito on hypometyloiva kemoterapia,
jonka teho on rajallinen. Naissé tutkimuksissa onnistuminen on mahdollistanut sen, ettd Yhtié on voinut aloittaa uuden
verisyopéatutkimuksen valmistelun seka kehitystydn laajentamisen moniin eri sydpatyyppeihin mahdollistaen laajemman
markkinapotentiaalin tutkimuksien onnistuessa.

Hallitus

Seuraavassa taulukossa esitetdén Yhtion hallituksen jasenet tdméan Esitteen paivamaarana:

Asema Kansalaisuus Syntymavuosi

Tuomo P&tSi .......ccvevverrieannne, Hallituksen puheenjohtaja Suomi, Sveitsi 1964
ColinBond........ccccoeevniienne Hallituksen jasen Sveitsi, Yhdistynyt

kuningaskunta 1960
Juho Jalkanen................cc....... Hallituksen jasen Suomi 1978
Markku Jalkanen................... Hallituksen jasen Suomi 1954
John Poulos......ccccveveiiieinnnn. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1954
Marie-Louise Fjallskog.......... Hallituksen jasen Yhdysvallat, Ruotsi 1964
Christine Roth ..........ccccceee. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1963

Olennaiset sopimukset

Yhtio tekee yhteisty6ta strategisten kumppaniensa kanssa niin tutkimuksessa, valmistuksessa ja la&keaihion kehityksessa
tavoitteenaan tuoda uusia la&kevalmisteita markkinoille ajallaan ja kustannustehokkaasti. Yhtié ulkoistaa ladkeaihionsa
valmistamisen kolmansille ja tekee yhteisty6té tutkimuspalveluja tuottavien toimijoiden kanssa laékekehitysohjelmiensa
toteuttamiseksi.

Valmistus

Yhti6lla on kehitys- ja valmistussopimus globaalin kehitys- ja valmistusyhtion AGC Biologics A/S:n ("AGC”) kanssa.
Jérjestely kattaa tuotantoprosessien optimoinnin ja kehityksen sekd Yhtion ladkeaihion, bexmarilimabin, ladkeaineen
valmistamisen AGC:n tuotantolaitoksella Kodpenhaminassa, Tanskassa. Vuonna 2020 Yhti6 tuotti ensimmaéisen 500
litran bioreaktorierdn hyvén tuotantotavan (eng. good manufacturing practices, "GMP”) mukaisesti. Kevaalla 2022
osapuolet sopivat bexmarilimabin ensimmaisestd 2000 litran GMP- bioreaktorierdn tuottamisesta ja siihen liittyvésta
kehitystydstd, joka on suunniteltu kaupallisen valmistuksen erdkoko. Taman Esitteen péivana toisen 2000 litran erdn
tuotanto on kaynnissd. AGC:n tuottamasta bexmarilimab-ladkeaineesta Patheon Italia S.p.A valmistaa aseptisesti
taytettyja bexmarilimab-ampulleja, joita kaytetaan kliinisissé tutkimuksissa.



Kliininen kehitys

Yhtio kayttdd useita toimittajia kliinisessa kehitystydssa ja kliinisten tutkimusten toteuttamisessa. Yhtié on nimittanyt
tutkimuspalveluja tuottavan toimijan hallinnoimaan Yhtion sponsoroimaa BEXMAB-kliinistd tutkimusta, ja useat
toimittajat tarjoavat tutkimukselle erilaisia palveluita, kuten keskuslaboratoriopalveluita. Tutkimus on toteutettu EU:n,
Yhdistyneen kuningaskunnan ja Yhdysvaltojen sairaaloissa ja klinikoissa, joiden kanssa Yhtié on solminut kirjalliset
kliinisen tutkimuksen sopimukset.

Rahoitusjarjestelyt
Vaihtovelkakirjalainajarjestely HCM:n hallinnoiman yhteisén kanssa

Yhtio on saanut velkarahoitusta Heights Capital Management, Inc:n ("HCM?”) hallinnoimalta yhteisolta laskemalla
liikkeeseen yhteensé 25 000 000 euron arvosta vaihtovelkakirjalainoja kahdessa velkakirjainstrumentissa, joista 15 000
000 euroa laskettiin liikkeeseen huhtikuussa 2025 ("Ensimmaisen Erén Velkakirjat™”) ja 10 000 000 euroa joulukuussa
2025 ("Toisen Eran Velkakirjat”), muodostaen lyhennettavien senior-tason vakuudettomien vaihtovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskun (kuten sopimusta on muutettu ja uudistettu aika ajoin, ”Vaihtovelkakirjalainat”). Yhti6 on velvollinen
maksamaan velkakirjat takaisin tasaerind kahden kuukauden valein velkakirjassa sovitun maksuaikataulun mukaisesti.
Ensimmaisen Erdn Velkakirjat ja Toisen Erdn Velkakirjat eréantyvat takaisinmaksettaviksi kokonaisuudessaan
kesdkuussa 2027, ja lokakuussa 2028, ellei niitd ole muutoin maksettu takaisin HCM:lle ennen mainittua paivamaaraa
velkakirjan ehtojen mukaisesti. Taman Esitteen paivamaarand liikkeeseen laskettujen Vaihtovelkakirjalainojen
nimellisarvo on noin 17,1 miljoonaa euroa, ja ne oikeuttavat yhteensd 7 050 393 Osakkeeseen nykyiselld
konversiohinnalla. Velkakirjat siséltadvat panttaamattomuussitoumuksen, joka rajoittaa Yhtiota ottamasta lisad velkaa tai
luomasta velkaa niin kauan kuin velkakirjoja on maksamatta ja jéljelld. T&man Esitteen paivdmadrana
vaihtovelkakirjalainajérjestelyn mukainen kolmas eré velkakirjoja, joiden p4d&doma on 10 miljoonaa euroa, ("Kolmannen
Eran Velkakirjat”) on edelleen nostamatta, mutta Yhti6lla ei ole yksipuolista oikeutta nostaa Kolmannen Erédn
Velkakirjoja (katso listietoja alla kohdasta ” Vaihtovelkakirjalainat ja Vaihtovelkakirjalainoihin liitetyt Osakkeisiin
oikeuttavat Erityiset Oikeudet”).

Warranttisopimus IPF:n kanssa

Yhtié on myodntanyt 1 819 944 warranttia IPF Management S.A:lle (”IPF”) osana sen aikaisempaa rahoitusjérjestelyd,
perustuen erillisen Yhtion ja IPF:n vélilla alun perin 28.2.2022 solmitun warranttisopimuksen ehtoihin (kuten sopimusta
on muutettu ja uudistettu aika ajoin, "Warranttisopimus”). Kyseiset warrantit ovat erityisia oikeuksia, jotka oikeuttavat
Yhtion osakkeisiin osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen, “Osakeyhtidlaki”) 10 luvun mukaisesti. Lisétietoja
warranteista ja niiden ehdoista on esitetty alla kohdassa "Optiot ja Warrantit — Warrantit”.

Business Finlandin T&K-lainat

Yhtiolla oli 31.12.2025 kolme erillistd T&K-lainaa, yhteensd 1,6 miljoonaa euroa (nimellisarvo: 1,7 miljoonaa euroa),
Business Finlandilta, Suomen valtion organisaatiolta innovaatiorahoitukseen sekd kaupan, matkailun ja investointien
edistdmiseen. Business Finland ilmoitti 11.7.2025 Yhtidlle, ettd se oli hyvaksynyt Yhtion hakemuksen Traumakinen
kehittamiseen liittyvan T&K-lainan anteeksiantamisesta. Anteeksianto koski my®ds kertyneita korkoja, joten anteeksianto
oli kokonaisuudessaan 1,3 miljoonaa euroa. Business Finlandin T&K-lainat on myénnetty maaratyn kehitysprojektin
rahoitukseen ja ne kattavat sopimuksessa maéritellyn osan kyseisen kehitysprojektin T&K-kuluista. Business Finlandin
T&K-lainoissa on alle-markkinahintainen korko, joka on asetettu Suomen valtiovarainministerion vahvistamaan
peruskorkoon véhennettynd kolmella (3) prosenttiyksikolld, kuitenkin v&hintd&n 1 prosenttiin. Vuoden 2025 aikana
kertyneet Business Finlandin T&K-lainojen korot olivat yhteensd 26 tuhatta euroa. T&K-lainojen pddoma maksetaan
takaisin vuosittain tasaerind viiden vuoden ajan, ellei Business Finlandin kanssa toisin sovita. Yhti6 on aloittanut kaikkien
T&K-lainojen takaisinmaksun ja takaisinmaksu on suoritettava kokonaisuudessaan yksittdisten T&K-lainojen osalta
seuraavasti: helmikuussa 2028, huhtikuussa 2028 ja huhtikuussa 2029.

Vaihtovelkakirjalainat ja Vaihtovelkakirjalainoihin liitetyt Osakkeisiin oikeuttavat Erityiset Oikeudet

Yhtio solmi 3.4.2025 enintddn 35 miljoonan euron arvoisen vaihtovelkakirjalainajarjestelyn HCM:n hallinnoiman
yhteisén kanssa. Jérjestely koostuu kolmesta eréstd, 15 miljoonasta eurosta, 10 miljoonasta eurosta ja 10 miljoonasta
eurosta. Ensimmaisen Erén Velkakirjat, joiden padoma on 15 miljoonaa euroa, nostettiin huhtikuussa 2025 ja Toisen Eran
Velkakirjat, joiden pddoma on 10 miljoonaa euroa, joulukuussa 2025. Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja Toisen Erén
Velkakirjojen ehtojen mukaan velkakirjojen haltijoilla on oikeus vaihtaa velkakirjat Osakkeiksi milloin tahansa
konversiohinnalla 2,42256 euroa Osakkeelta (alisteisina oikaisuille). Velkakirjat lyhennetddn tasaerind kahden
kuukauden vélein kolmen vuoden ajanjaksolla, jonka aikana Yhtid voi lunastaa velkakirjat osakeannilla tai
kateismaksulla. Suunniteltujen lyhennysten liséksi HCM (tai enemmistén Ensimmadisen Erén Velkakirjoista ja Toisen
Erén Velkakirjoista omistavat tahot) voivat milloin tahansa suunniteltujen lyhennysten vélilla kayttad oikeuttaan aikaistaa
enintddn kaksi (2) ylimaaraista lyhennystd, jotka maksetaan etukateen Yhtidlle toimitetussa ilmoituksessa mainittuna



péivana, mutta enintddn yhdeksén (9) aikaistettua lyhennystd Ensimmaéisen Erdn Velkakirjojen ja Toisen Erdn
Velkakirjojen voimassaoloajan ensimmaisend vuonna, soveltuvin osin.

Taman Esitteen paivamaadrana Ensimmaisen Eran Velkakirjojen nimellisarvo on 7,56 miljoonaa euroa ja Toisen Eran
Velkakirjojen nimellisarvo on 9,52 miljoonaa euroa. Vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukaisesti, jos Yhtio paattaa
toteuttaa Osakeannin Merkintahintaan 0,50 euroa, Ensimmadisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Eran Velkakirjojen nojalla
annettavien Osakkeiden konversiohinta oikaistaan 0,50 euroon. Jos Ensimmadisen Erdn Velkakirjat ja Toisen Eran
Velkakirjat vaihdettaisiin kokonaan Yhtion uusiksi Osakkeiksi oikaistulla konversiohinnalla 0,50 euroa, tdmé johtaisi
enintdén 34 160 000 uuden Osakkeen antamiseen Yhtidssd, mikd vastaavasti johtaisi noin 28,6 prosentin omistuksen
laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen méaréssdé. HCM on Merkintatakaussitoumuksessa
sitoutunut luovutusrajoitukseen 60 pdivan ajaksi Osakeannin toteuttamisesta, jonka mukaan HCM sitoutuu olemaan
toimittamatta Yhtiolle mitdén vaihtoilmoitusta tai aikaistettua lyhennysmaksuilmoitusta. Liséksi Yhtié ja HCM ovat
sopineet, ettd 2.4.2026 erdantyvien Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja Toisen Eran Velkakirjojen aikataulutettu lyhennys
lyk&taan siten, ettd se erddntyy Osakeannin toteuttamispaivana tai muuna HCM:n maaradmana mydhempana paivana.

Ensimméisen Erén Velkakirjat koostuvat 150 velkakirjasta ja Toisen Erén Velkakirjat 100 velkakirjasta, joiden pddoma
on 100 000 euroa per velkakirja, ja jotka laskettiin liikkeeseen 92,5 prosentin emissiokurssilla ja niille maksetaan 7,5
prosentin vuotuista korkoa, joka erdantyy maksettavaksi kahden kuukauden vélein takautuvasti. Ensimmaisen Eran
Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen liikkeeseenlaskun yhteydessa Yhtion hallitus paatti 5.4.2024 ja 21.3.2025
pidettyjen yhtiokokousten myontdmien valtuutusten perusteella antaa 12 000 000 ja 9 234 100 erityistd oikeutta
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti) maksuttomasti HCM:lle Ensimmadisen Erén
Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen alkuperdisena merkitsijand. Jokaiseen Ensimmaisen Eran Velkakirjaan
liitettiin yhteensa 80 000 erityista oikeutta ja jokaiseen Toisen Eran Velkakirjaan liitettiin 92 341 erityista oikeutta.
Jokainen erityinen oikeus oikeuttaa yhteen (1) Yhtién uuteen tai olemassa olevaan Osakkeeseen. Liikkeeseen laskettujen
Ensimmaisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Erén Velkakirjojen nimellisarvo on 7,56 miljoonaa euroa ja 9,52 miljoonaa
euroa, ja ne oikeuttavat haltijansa merkitseméaan yhteensa 3 120 666 Osaketta ja 3 929 727 Osaketta, laskettuna nykyisell&
vaihtohinnalla, mutta vaihtohetkelld liikkeeseen laskettavien Osakkeiden lukumaéré lasketaan aina kulloinkin voimassa
olevaan vaihtohintaan.

Yhtiolla on oikeus valita oman harkintansa mukaan, suorittaako se lyhennykset ja/tai korkomaksut kéteiselld vai
muuntamalla kyseiset erdantyvat maarat Osakkeiksi. Jos suoritus tehdaan velkakirjojen lyhennysten osalta Osakkeilla,
merkitsemishinta on alempi seuraavista a) kulloinkin voimassa oleva vaihtohinta b) 90 % alimmasta (i) Osakkeen
volyymipainotettu keskikurssi (VWAP) ja (ii) VWAP kunkin viiden perakkéisen kaupankayntipaivén osalta, paattyen (ja
mukaan lukien) siihen kaupankayntipaivaan, joka vélittdmasti edeltdd kyseistd maksupéivad. Faron on paattanyt tietyissa
tilanteissa tehdd lyhennys- ja korkomaksut Osakkeilla, huomioiden tihedt lyhennykset sekd tarpeen noudattaa
markkinoiden véarinkayttdasetusta (EU) 596/2014, joka velvoittaa Yhtittd. Kokonaislaimennusvaikutus vaihtelee kunkin
maksun ajankohdan Yhtion osakkeiden vallitsevan markkinahinnan, sovellettavan konversiokurssin ja sen mukaan, missa
madrin Yhtio p&attad suorittaa yksittdisid maksuja kéateisella.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtid ei ole laskenut liikkeeseen Kolmannen Eran Velkakirjoja. Kuten huhtikuussa 2025
tiedotettiin, ajanjaksolla, joka alkaa kuuden kuukauden ja paattyy 18 kuukauden kuluttua Toisen Erdn Velkakirjojen
liikkeeseenlaskun pdivamaarasta, kumpikin osapuoli voi vaatia Kolmannen Erdn Velkakirjojen liikkeeseenlaskua ja
merkitsemistd. Jotta Yhtid voi vaatia HCM:&8 merkitsemadn Kolmannen Erdn Velkakirjat, edellytetdan, ettd (a)
Osakkeiden paivittdisen kaupankdyntiarvon aritmeettinen keskiarvo jokaisena kaupankayntipaivana kolmen kuukauden
ajanjaksolla ennen Kolmannen Erén Velkakirjojen liikkeeseenlaskua on yli 500 000 euroa ja (b) Yhtion markkina-arvo
Kolmannen Erén Velkakirjojen liikkeeseenlaskupdivand on yli 120 prosenttia sen markkina-arvosta Toisen Erén
Velkakirjojen liikkeeseenlaskupéivdnd. HCM:n oikeus vaatia Kolmannen Erdn Velkakirjojen liikkeeseenlaskua ei ole
riippuvainen edelld mainittujen edellytysten tayttymiselle. Kolmannen Erdn Velkakirjat on tarkoitus laskea liikkeeseen
olennaisesti samoin ehdoin kuin Ensimmaisen Erén Velkakirjat ja Toisen Erdn Velkakirjat. Koska edell& mainitut Yhtion
vaatimukselle asetetut edellytykset eivét ole tdyttyneet tdmdan Esitteen pédivdmaérand, Yhticlla ei ole t&lld hetkelld
yksipuolista oikeutta nostaa Kolmannen Erén Velkakirjoja.

Optiot ja Warrantit
Optio-ohjelma

Taman Esitteen paivamaarana Yhtidlla on yksi aktiivinen optio-ohjelma ("Optio-ohjelma”), joka hyvéksyttiin Yhtion
hallituksessa 20.11.2019. Optio-ohjelmaa on muutettu sen alkuperdisen laatimisen jalkeen. Optio-ohjelman nojalla
myo6nnetyt optiot myodnnetdén hallituksen jasenille, Scientific Advisory Boardin jasenille, johtoryhmalle sek& muulle
johdolle ja tyontekijoille ilman erillistd korvausta. Tdman Esitteen paivamaarana Yhtid on antanut yhteensa 4 245 416
optiota, jotka oikeuttavat niiden haltijat merkitsemé&an enint&én 4 245 416 uutta osaketta. Téllaisten optioiden k&yttdminen
johtaisi osakkeenomistajien omistuksen laimentumiseen. Yhtion hallitus voi hallituksen oikeudenmukaiseksi ja
kohtuulliseksi katsomalla tavalla mukauttaa optioiden lukumé&aréa tai toteutushintaa, jos Yhtion osakepddoma muuttuu,
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mik4 vaikuttaa tai voi vaikuttaa Optio-ohjelman nojalla mydnnettyjen optioiden arvoon. Optio-ohjelman nojalla
myodnnettyjen optioiden kdyttdmisen yhteydessa maksettava kokonaismé&aré ei nouse téllaisen mukautuksen jélkeen.

Optio-ohjelman avainluvut on lueteltu alla olevassa taulukossa.

Avainluvut Optio-ohjelma
Optioiden eniMMEAISMEAE.........c.coveiiieierireiereee e 4 350 000
Liikkeeseen laskettujen optioiden lukumaarg, 31.12.2025.................. 4245 416
Kaytettavissé olevien optioiden lukumaard, 31.12.2025 ...........c.cc..... 2148 479
Merkintdhinta, EUR ........ocouiiiiee ettt 1,00-4,47 (1,35-4,04 Yhdysvaltojen ohjelman alla)
Kéypa arvo, EUR 1,55
OSINKOJEN OTKAISU. ...ttt Ei
Ensimmainen myontamispaivVAMAAIa..........ccccvevverrieneiererieeessennens 23.7.2020
Viimeisin mySntamisSPaiVA..........cccvvvvriveriiieiceee e 2.12.2025
Merkintdajan alkaminen...........ccccoceeeriirieieiici s 23.7.2021
Merkintaajan lopPUMINEN .......ccviiiiieiieceee e 2.12.2031
Ansaintaoikeuden edellytyKSet.........ccocooeieiriiiiiiercee e Konsernin palveluksessa kunkin merkint&jakson alkuun
saakka
Warrantit

Vuonna 2022, osana Lainasopimukseen liittyvad Warranttisopimusta, Yhtié myénsi alun perin IPF:lle yhteenséd 319 944
kappaletta 2022 warranttia. Liséksi vuonna 2024 Yhtié mydnsi IPF:lle yhteensd 667 066 kappaletta 2024 warranttia 1 ja
333 333 kappaletta 2024 warranttia 2. Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti, jos Yhtid paattaa toteuttaa Osakeannin
Merkintahintaan 0,50 euroa, Warranttisopimuksen nojalla annettavien uusien Osakkeiden toteutushinta oikaistaisiin 0,50
euroon. Taméan Esitteen péivdmaarénd liikkeeseen laskettujen warranttien mé&ard on 1 819 944 ja oikaistulla
toteutushinnalla 0,50 euroa voitaisiin Warranttisopimuksen mukaisesti antaa enintdédn 3 639 888 uutta Osaketta, mika
vastaavasti johtaisi noin 3,05 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen
Maarassa.

Tietyt Yhtidn toimintaan liittyvdt muutostapahtumat voivat vaikuttaa 2022 warrantteihin Warranttisopimuksen
mukaisesti. Jos Yhtio laskee liikkeeseen osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja, jotka ovat muunnettavissa,
vaihdettavissa tai lunastettavissa osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan,
joka on alle vuoden 2022 Toteutushinnan, Yhtié muuttaa vuoden 2022 toteutushintaa kunkin warrantinhaltijan hallussa
olevan 2022 warrantin osalta muuttamalla vuoden 2022 toteutushintaa hinnaksi, joka on yhtd suuri kuin hinta uutta
osaketta kohti, joka lasketaan liikkeeseen téllaisen muutostapahtuman yhteydessé. Edelld kuvattu 2022 warranttien
oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa vuoden 2022 toteutushintaa tullaan oikaisemaan, siten, ettd se
vastaa Osakeannissa annettujen osakkeiden osakekohtaista merkintahintaa, eli Osakeannin toteutuessa Merkint&hintaan
0,50 euroa per Osake muutettu vuoden 2022 toteutushinta tulee olemaan vastaavasti 0,50 euroa. Yhtion ja
warrantinhaltijan vélilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti vuoden 2022 toteutushintaa ja 2022
warranttien perusteella merkittavien osakkeiden lukumaérédd voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessa ja
edellyttéen, ettd sovitut muutostapahtumat toteutuvat, muuttaa seuraavan kaavan mukaisesti: vuoden 2022 toteutushinta
X (aiemmin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukuméaaréd + vuoden 2022 toteutushintaan nostetun méaarén perusteella
liikkeeseen laskettavien osakkeiden lukumaard) =+ (aiemmin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaara +
merkintahintaan laskettujen osakkeiden lukumaara).

Vastaavasti 2024 warranttien 1 osalta, jos Yhti6 laskee liikkeeseen osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja,
jotka ovat muunnettavissa, vaihdettavissa tai lunastettavissa osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja
liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan, joka on alle vuoden 2024 toteutushinnan 1, Yhtié muuttaa vuoden 2024
toteutushintaa 1 kunkin warrantinhaltijan hallussa olevan 2024 warrantin 1 osalta muuttamalla vuoden 2024
toteutushintaa 1 hinnaksi, joka on yhta suuri kuin hinta uutta osaketta kohti, joka lasketaan liikkeeseen téllaisen
muutostapahtuman yhteydessa. Edellda kuvattu 2024 warranttien 1 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin
toteutuessa vuoden 2024 toteutushintaa 1 tullaan oikaisemaan, siten, etta se vastaa Osakeannissa annettujen Osakkeiden
osakekohtaista merkintdhintaa, eli Osakeannin toteutuessa Merkint&hintaan 0,50 euroa per Osake muutettu vuoden 2024
toteutushinta 1 tulee olemaan vastaavasti 0,50 euroa.

Yhtion ja warrantinhaltijan véalilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti warrantinhaltijalle annettavien 2024
warranttien 1 maaraa voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessé ja edellyttéen, ettd sovitut muutostapahtumat
toteutuvat, korottaa edelleen siten, ettd Yhtion uusien osakkeiden kokonaismddrd 2024 warranttien 1 toteuttamisen
seurauksena kerrottuna muutetulla vuoden 2024 toteutushinnalla 1 on 1 000 000 euroa (josta on véhennetty jo maksetut
madrat). Edella kuvattu 2024 warranttien 1 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa Merkintéhintaan 0,50
euroa per Osake vuoden 2024 warranttien 1 maaraa tullaan korottamaan yhteensa 332 934 kappaleella uusia warrantteja.

Vastaavasti 2024 warranttien 2 osalta, jos Yhti6 laskee liikkeeseen osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja,
jotka ovat muunnettavissa, vaihdettavissa tai lunastettavissa osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja
liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan, joka on alle vuoden 2024 toteutushinnan 2, Yhtié muuttaa vuoden 2024
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toteutushintaa 2 kunkin warrantinhaltijan hallussa olevan 2024 warrantin 2 osalta muuttamalla vuoden 2024
toteutushintaa 2 hinnaksi, joka on yhtd suuri kuin hinta uutta osaketta kohti, joka lasketaan liikkeeseen téllaisen
muutostapahtuman yhteydessa. Edelld kuvattu 2024 warranttien 2 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin
toteutuessa vuoden 2024 toteutushintaa 2 tullaan oikaisemaan, siten, ettd se vastaa Osakeannissa annettujen Osakkeiden
osakekohtaista merkintahintaa eli Osakeannin toteutuessa Merkintéhintaan 0,50 euroa per Osake muutettu vuoden 2024
toteutushinta 2 tulee olemaan vastaavasti 0,50 euroa.

Yhtion ja Warrantinhaltijan vélilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti Warrantinhaltijalle annettavien
2024 warranttien 2 madrdd voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessa ja edellyttden, ettd sovitut
muutostapahtumat toteutuvat, korottaa edelleen siten, ettd Yhtion uusien osakkeiden kokonaismaéra 2024 warranttien 2
toteuttamisen seurauksena kerrottuna muutetulla vuoden 2024 toteutushinnalla 2 on 500 000 euroa (josta on vahennetty
jo maksetut méaarat). Edelld kuvattu 2024 warranttien 2 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa
Merkintahintaan 0,50 euroa per Osake vuoden 2024 warranttien 2 maaraa tullaan korottamaan yhteensd 166 667
kappaleella uusia warrantteja.

Warranttien avainluvut on lueteltu alla olevassa taulukossa.

Liikkeeseen
laskettujen Viimeinen
Warranttien warranttien Liikkeeseen  voimassaoleva Toteutushinta,

Warrantinhaltija _enimmaismaara maara laskupaiva paiva Merkintapéaiva EUR
IPF Fund Il SCA,
SICAV-FIAR 600 000 319 944 28.2.2022 25.3.2029 28.2.2022 1,00
IPF Fund Il SCA, 613 496 27.3.2024 27.3.2031 27.3.2024 1,00
SICAV-FIAR 1500 000 53570 3.4.2024 3.4.2031 3.4.2024 1,00
IPF Fund Il SCA,
SICAV-FIAR 750 000 333333 17.5.2024 17.5.2031 20.5.2024 1,00
IPF Fund Il SCA,
SICAV-FIAR 499 601* 19.6.2024 19.6.2031 19.6.2024 1,00

1Vuonna 2024 toteutetun osakeannin yhteydessa Yhtié myonsi yhteensa 499 601 uutta warranttia IPF:Ile Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti.

Oikeudenkaynnit

Taman Esitteen paivdmadarand sekd viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana, Yhtid ei ole muutoin kuin mit4 jaljempéné
on kuvattu, ollut osallisena missaén hallintomenettelyssd, oikeudenkdynnissa tai vélitysmenettelyssd, joilla voisi olla tai
jollaon ollut merkittava vaikutus Yhtion tai Konsernin taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen. Yhtid ei ole mydskaén
tietoinen minké&an tallaisen menettelyn vireill4 olosta tai uhasta. Yhtio saattaa kuitenkin ajoittain olla osallinen riidoissa,
oikeudenkéynti-, vélitys-, sdantely- tai hallinnollisiin menettelyissé tai tuomioistuinten ulkopuolisissa riidoissa Suomessa
ja muissa maissa osana normaalia liiketoimintaansa, mukaan lukien esimerkiksi oikeudenkéynti- tai valitysmenettelyt
sopimuskumppaneiden, tydntekijoiden tai muiden kolmansien osapuolten kanssa.

Yhtio sai 19.11.2025 Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunnalta ("Kurinpitolautakunta™)? kirjeen, jossa vahvistettiin,
ettd Kurinpitolautakunta kasittelee Yhtiotd koskevaa kurinpitoasiaa. Aiemmin Yhtid oli vastaanottanut kaksi Nasdaq
Helsingin markkinavalvonnan kyselyd ja vastannut niihin. Kurinpitolautakunnan Kkirjeessd todettiin, ettd Nasdag
Helsingin markkinavalvonta pitd4 varoitusta riittdmattomand, ja esitettiin yhteenveto Kurinpitolautakunnan
nékemyksestd Yhtion toiminnasta ja tutkittavista kysymyksista. Keskeisimpid tutkittavia kysymyksié ovat, onko Yhtio
julkistanut sisépiiritietoa asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti erdistd tapahtumista vuosina 2024-2025, onko Yhti6 antanut
harhaanjohtavia tietoja mediassa annetussa haastattelussa ja onko Yhtion hallinto ollut asianmukaisesti jarjestetty.
Menettely koskee Yhtiota, ei yksittdisia henkilditd. Menettely on luottamuksellinen ja se kdydaan padasiassa kirjallisesti.
Yhtid on (i) toimittanut asiassa kirjallisen vastauksen 18.12.2025 mennessa ja (ii) tullut kuulluksi suullisesti
Kurinpitolautakunnan kokouksessa 25.2.2026. Yhtion kasityksen mukaan Kurinpitolautakunta antaa Kkirjallisen
paatdksensa arviolta kevaalla 2026. Mikali Yhtion todetaan rikkoneen tiedonantovelvollisuuksiaan, tasta voi seurata First
North -séantéjen mukainen seuraamus. Jos Kurinpitolautakunta maaraa seuraamuksen, paatds on julkinen ja Nasdaq
Helsinki ja liikkeeseenlaskija tulevat julkistamaan sen viipymattd Kurinpitolautakunnan maéraédméssé laajuudessa. Jos
Kurinpitolautakunta paattaa olla maaradmatta seuraamusta, se voi silti paattaa, ettd Nasdaq Helsinki julkaisee nimettémén
yhteenvedon tapauksesta. Kurinpitolautakunnan péatds on lopullinen eikd siihen voi hakea muutosta. First North -
markkinapaikan sdanndissa ei ole méaritelty kurinpitomaksujen rahamaaraista vaihteluvalia.

% Nasdag Helsingin kurinpitolautakunta on riippumaton elin, joka kasittelee kurinpitoasioita First North -markkinapaikan saantojen mukaisesti.
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Verkkosivuston tiedot

Tietoja Yhtién liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista, pdadasiallisista kilpailumarkkinoista, suurimmista
osakkeenomistajista sekd hallinto-, johto- tai valvontaelinten ja ylimméan johdon kokoonpanosta 16ytyy Yhtion
verkkosivuilta osoitteesta https://faron.fi/.

Yhtio tulee julkaisemaan tdméan Esitteen ja Esitteen mahdolliset tdydennykset verkkosivuillaan osoitteessa
www.faron.fi/merkintaoikeusanti-2026 sek& Esitteen englanninkielisen kaénnoksen osoitteessa https://faron.com/rights-
offering-2026/. Muut Yhtion verkkosivuilla tai milld&dn muulla verkkosivustolla olevat tiedot eivit muodosta osaa tasta
Esitteestd, ellei tietoja ole siséllytetty Esitteeseen viittaamalla, eik& mahdollisten sijoittajien tule luottaa téllaiseen tietoon
tehdessdén péatosté arvopapereihin sijoittamisesta.
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VASTUULAUSUMA JA LAUSUMA TOIMIVALTAISESTA VIRANOMAISESTA
Vastuulausuma

Yhti6 vastaa tdméan Esitteen laatimisesta ja Esitteeseen siséltyvista tiedoista. Yhtién parhaan ymmarryksen mukaan tdman
Esitteen siséltd vastaa tosiseikkoja, eikd Esitteestd ole jatetty pois mitdén asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa. Yhtion
rekisterdity toimipaikka on osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520, Turku.

Tassa Esitteessa kaytetyt tiedot markkinaymparistosta, markkinoiden kehittymisestd, kasvuvauhdista, markkinatrendeisté
ja kilpailutilanteesta markkinoilla ja alueilla, joilla Yhtié toimii, ovat joko perdisin yhdestd tai useammasta nimetysta
lahteestd tai perustuvat useisiin toimiala- ja muihin itsendisiin l&hteisiin. Jos tietyt tdssé Esitteessa esitetyt markkinatiedot
ja markkina-arviot ovat peréisin kolmansien osapuolten lahteistd, kuten alan julkaisuista, lahteen nimi on mainittu
Esitteessd. TAmén Esitteen sisaltdmat markkinoita koskevat tiedot perustuvat toimialajérjestdilté, eri organisaatioilta ja
markkinatiedon tarjoajilta saatuihin tilastoihin ja tietoihin, Yhtion tuottamiin tai Yhtién lukuun tuotettuihin siséisiin
taloudellisiin ja liiketoiminnallisiin tietoihin, ja muista julkisista I&hteisté saatavilla oleviin tietoihin, kdyttamalla tarpeen
mukaan tiettyja lisdoletuksia. Tietyt tdhén Esitteeseen siséltyvat arviot ja ennusteet perustuvat Yhtion tekeméan analyysiin
sen omista tiedoista ja kolmansilta osapuolilta saaduista tiedoista koskien markkinoiden kasvuun ja sen ennustettuun
kehitykseen vaikuttavia tekijoita.

11.3.2026
Faron Pharmaceuticals Oy
Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Tama Esite on laadittu Esiteasetuksen 14a artiklan mukaisena EU:n jatkoantiesitteend. Finanssivalvonta on hyvaksynyt
tdmén Esitteen Esiteasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonta hyvéaksyy tdman Esitteen
vain siltd osin, ettd se tayttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat
vaatimukset. Hyvéaksyntad ei tule pitd osoituksena liikkeeseenlaskijan tai Esitteen kohteena olevien arvopaperien laadun
hyvéksynndstd, ja sijoittajien on tehtdvd oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta.
Finanssivalvonnan Esitteen hyvéksymispaatoksen asianumero on FIVA/2026/415. Esite on laadittu suomenkielisena ja
se on kaannetty englannin kielelle. Tdma Esite sisaltdad samat tiedot kuin englanninkielinen kaannés lukuun ottamatta
tiettyja tietoja, jotka on kohdistettu sijoittajille Suomen ulkopuolella. Finanssivalvonta ei ole hyvédksynyt Esitteen
englanninkielistd k&annostd. Mikali tdméan suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen kaannoksen vélilla on
eroavaisuuksia, tdmé suomenkielinen Esite on ratkaiseva.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Eraat tdssd Esitteessa esitetyt lausumat, erityisesti kaikki tulevaisuutta koskevat lausumat kohdissa "Tiivistelma”,
"Riskitekijat”, “Kehityssuuntaukset”, “Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kaytt6” ja muualla tassd Esitteessd, sisdltavat
tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka perustuvat johdon tdméanhetkisiin ndkemyksiin ja kasityksiin Yhtion taloudellisesta
asemasta, liiketoimintastrategiasta sekd johdon tulevaisuudensuunnitelmista ja tavoitteista. Ndméa lausumat voivat sisaltaa
tulevaisuutta koskevia lausumia suhteessa Yhtioon seka sen yrityssektoriin ja toimialaan. Lausumat, joiden yhteydessa
on kaytetty sanoja "aikoa”, “arvioida”, "ennakoida”, “ennustaa”, “jatkua”, “odottaa”, “olettaa”, "pyrkid”, “saattaa”,
“suunnitella”, “tavoitella”, "tulla”, "t&hdat4”, “uskoa”, "voisi” ja muut vastaavat ilmaisut ilmentévét tulevaisuutta

koskevia lausumia.

Kaikkiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin sisaltyy riskeja, epavarmuustekijoitd ja oletuksia, jotka koskevat Yhtidn
liiketoimintaa, liiketoiminnan tulosta, investointistrategiaa ja maksuvalmiutta ja joiden seurauksena Yhtion todellinen
tulos tai liiketoiminnan tulokset voivat poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta. Tallaiset
riski- ja epévarmuustekijat sisaltavat, mutta eivét rajoitu, tekijoihin, jotka on kuvattu tdmén Esitteen kohdassa
"Riskitekijat”, jota tulee lukea yhdessa muiden tdmén Esitteen sisaltdmien varoittavien lausumien kanssa. T&mén Esitteen
tulevaisuutta koskevat lausumat ovat tilintarkastamattomia ja heijastavat Yhtion johdon tdmdnhetkisid nakemyksia
tulevaisuuden tapahtumista. Ei siten ole varmuutta siit4, ettd jokin tietty odotus toteutuisi, ja mahdollisia sijoittajia
kehotetaan olemaan tukeutumatta kohtuuttomasti tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Néama tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat ainoastaan tdman Esitteen paivamadran mukaista asiantilaa. Ellei
sovellettavien lakien ja asetusten asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhtid ei sitoudu paivittdmaan tai arvioimaan
mitddn tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevan kehityksen tai muiden seikkojen perusteella. Tassa
kohdassa esitetyt huomiot koskevat kokonaisuudessaan kaikkia mydhempid kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia
lausumia, jotka ovat perdisin Yhtion tai Yhtion puolesta toimivilta henkil6ilta.

Tama Esite ei sisdlla kuvausta Osakeantiin, Merkintéoikeuksien kayttamiseen tai Tarjottavien Osakkeiden tai Suunnatun
Osakeannin Osakkeiden omistukseen tai luovuttamiseen liittyvista verotuksellisista seikoista. Yhdysvaltalaiset sijoittajat,
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jotka harkitsevat sijoittamista, tulee huomioida, ettd Yhtio voidaan luokitella ”passiiviseksi ulkomaiseksi sijoitusyhtioksi”
kuluvana vuonna ja ettd se on voitu luokitella niin my6s aiempina vuosina. Potentiaalisia sijoittajia kehotetaan ottamaan
yhteytté veroasiantuntijoihinsa saadakseen tietoa heidén erityistilanteeseensa sovellettavista veroseuraamuksista, mukaan
lukien valinnat, joita voidaan tehda Yhdysvaltain liittovaltion tuloveroseuraamusten lieventdmiseksi, jos Yhti6 on tai on
ollut passiivinen ulkomainen sijoitusyhtio.

RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamista harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan huolellisesti tassa Esitteessa esitettaviin tietoihin
ja erityisesti alla kuvattuihin riskitekijéihin. Seuraava riskitekijoiden kuvaus perustuu tdman Esitteen paivamaarana
saatavilla oleviin tietoihin ja niiden perusteella tehtyihin arvioihin, eikd se ole siten valttamatt tyhjentava. Osa naista
tekijoisté ovat mahdollisia tapahtumia, jotka voivat toteutua tai jaAadéa toteutumatta. Mikali yksi tai useampi riskitekijoista
toteutuu, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen. Yhtion liiketoimintaan voi liittyé lisaksi riskejd, joita ei tunneta tai pidetd olennaisina tdmén Esitteen
paivamaarand, mutta joilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuuden nékymiin sek& Osakkeiden arvoon. Jos yksi tai useampi riskeista toteutuu tai
toteutumisen todennakdisyys kasvaa, Osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai
kokonaan.

Tassa esitetyt riskit on jaettu yhdeksaan kategoriaan niiden luonteen perusteella. Namé kategoriat ovat:
o Taloudelliset riskit;
e  Tutkimukseen ja tuotekehitykseen liittyvat riskit;
o | &akekehityksessa olevien tuotteiden markkinoihin liittyvat riskit;
e Riskit, jotka liittyvat riippuvuuteen avainhenkilista;
o  Saantelyyn liittyvat riskit;
e Immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit;
e Muut Yhti6n toimintaan ja johtamiseen liittyvat riskit;
e  Osakkeisiin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvat riskit; ja
e  Merkintdoikeuksiin ja Osakeantiin liittyvat riskit.

Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmaisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion
mukaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Jokaisen kategorian ensimmaisen riskitekijan jalkeisen riskitekijoiden
esitysjarjestyksen ei ole tarkoitus kuvata niiden toteutumisen todennakoisyytta tai niiden toteutumisen mahdollista
vaikutusta. Kategorioiden esitysjarjestys ei ole arvio kuhunkin kategoriaan kuuluvien riskitekijoiden olennaisuudesta
verrattuna muihin kategorioihin kuuluviin riskitekijéihin.

Taloudelliset riskit

Faronin nykyisen kayttopaddoman arvioidaan tdman Esitteen paivdmaarana riittavan huhtikuun puolivéliin 2026 asti,
ja Yhtié on erittdin riippuvainen oman padoman ehtoisesta rahoituksesta, T&K-rahoituksesta sekd laina- ja
velkarahoituksesta. Jos Osakeantia ei toteuteta tdysiméaraisesti tai ollenkaan, Yhtio ei valttdmatta pysty hankkimaan
lisérahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan, mikd saattaa aiheuttaa hairiditd Yhtion toiminnassa tai yleisen
maksukyvyttdmyyden ja konkurssin.

Vuonna 2025 Yhtion kéytettavissa oleva kassatilanne heikkeni jatkuvasti vaikeiden padomamarkkinaolosuhteiden vuoksi.
Taman johdosta Yhtid solmi huhtikuussa 2025 35 miljoonan euron arvoisen vaihtovelkakirjalainajarjestelyn HCM:n
kanssa. Vuoden 2026 ensimmadisen neljanneksen aikana Yhtion taloudellinen asema on kuitenkin kiristynyt, ja tdmén
Esitteen paivdmaarana Faron arvioi, ettd sen nykyinen kayttdpadoma, ilman Osakeannin tuottoja, riittdd huhtikuun
puolivéliin 2026 asti. Yhtion arvion mukaan Yhtion kayttépddoma Osakeannin toteuttamisen jalkeen riittdd kattamaan
sen tarpeet yli 12 kuukauden ajaksi tdméan Esitteen paivamaarasta aina marraskuuhun 2027 asti. Yhtion arviossa on otettu
huomioon Osakeannilla kerattdvat noin 32,8 miljoonan euron nettovarat, jotka perustuvat peruuttamattomiin
Merkintasitoumuksiin, Ankkurisitoumuksiin ja Merkintatakaussitoumuksiin (katso "Kayttdpddomaa koskeva lausunto™).
Yhtion onnistuessa toteuttamaan noin 40,1 miljoonan euron Osakeannin ja kerddmadan siten noin 32,8 miljoonan euron
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nettovarat, Yhtié uskoo, etté silld olisi tarvittava kayttopddoma (siséltéen sen kéayttdpaddoman, joka Yhtioll4 on jaljella
tdmén Esitteen péivdméardn mukaisesta kayttopddomasta) ydinliiketoimintansa ja keskeisten avaintavoitteidensa
toteuttamiseen marraskuuhun 2027 asti tdménhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti. Yhtién nykyisen
liiketoimintasuunnitelman toteuttamisen tukemiseksi tdmén ajankohdan jalkeen Yhtion on hankittava lisarahoitusta oman
pddoman ehtoisten instrumenttien tai velkainstrumenttien avulla ja tarvittaessa toteutettava merkittavia
kustannussaastétoimenpiteita liittyen liiketoiminnan kehitysohjelmiin. Jos Osakeantia ei toteuteta eika lisarahoitusta ole
saatavilla hyvaksyttavin ehdoin tai ollenkaan, Yhtid voisi joutua merkittaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja sen
liiketoiminnan jatkuvuus vaarantuisi ja se voisi johtaa Yhtidn yleiseen maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin (katso
”Merkintaoikeuksiin ja Osakeantiin liittyvat riskit — Osakeantia ei valttamatta toteuteta taysimaaraisesti tai ollenkaan.”).

Kaupallistamis-, yhteistyd- ja lisensointisopimusten puuttuminen sekd Yhtion tulevan l&dkekehityksen rahoittamiseen
tarvittavat merkittavat resurssit edellyttavat, ettd Yhtio saa rahoitusta pddomamarkkinoilta tai muualta ajanjaksolle, johon
Osakeannin tuottamat varat eivét riitd. Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd téllaista rahoitusta on saatavilla suotuisilla
ehdoilla, tai lainkaan. Jos Yhtio ei pysty hankkimaan rahoitusta, silld saattaa olla riittdmaton rahoitus sen
tuotekehitykseen, mukaan lukien tulevaan kliiniseen kehitykseen. Riittdmattdman rahoituksen vuoksi Yhti6 voi joutua
tulevaisuudessa lykk&amaan tai peruuttamaan joidenkin tarvittavien palveluiden tilauksia hallitakseen kassatilannettaan
ja neuvottelemaan muutoksia voimassa olevien sopimusten ja rahoitusjarjestelyiden ehtoihin ja maksuaikatauluihin.
Sopijakumppanit voivat vaatia ennakkomaksuja, lopettaa palvelujen tuottamisen tai esittdd vaatimuksia tai kanteita
sopimusten noudattamiseksi. Mikéli Yhtio ei kykene noudattamaan sopimustensa tai lainajarjestelyidensd ehtoja tai
sitoumuksia tai neuvottelemaan niihin tarvittavia muutoksia, talla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn harjoittaa
liiketoimintaansa tai se voi aiheuttaa ylimadrdisida kustannuksia. Tdmé& voi johtaa Yhtion kehitysohjelman tai
kaupallistamisen viivastymiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen sekd muiden strategisten vaihtoehtojen harkintaan.

Yhtion T&K-lainojen takaisinmaksu Business Finlandille on alkanut, ja Yhtién tdytyy varmistaa jatkuva
takaisinmaksuaikataulun ja muiden lainaehtojen noudattaminen, jotta se voi varmistaa liiketoimintansa
keskeytymattoman jatkumisen. liman riittdvaa rahoitusta nykyisten liiketoimintojensa, vastuidensa seké ostovelkojensa
rahoittamiseksi, Yhtid voi tulla yleisesti maksukyvyttémaksi ja joutua hakeutumaan konkurssiin lopettaakseen
toimintansa. Vaikka Yhtio ei kohtaisi yleistd maksukyvyttdmyytta tai joutuisi konkurssiin tai lopettamaan toimintaansa,
Yhtion kyvyttomyydelld hankkia riittdvad rahoitusta voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Mikéli Yhtié tarvitsee lisarahoitusta operatiivisten kulujen lisddntyessa tai muutoin, ei ole varmuutta siitd, etta
lisdrahoitusta on saatavilla padoma- tai velkarahoitusmarkkinoilta Yhtiélle edullisin ehdoin, tai ollenkaan, koska monet
tekijat, kuten rahoitusmarkkinaolosuhteet ja yleinen rahoituksen saatavuus voivat vaikuttaa rahoituksen saatavuuteen.
Yhtion kyvyttdmyys hankkia lisdrahoitusta voi johtaa rahavarojen puutteeseen. Kyvyttdmyydella hankkia tarvittavaa
rahoitusta voisi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuuden nédkymiin, mikd puolestaan voi johtaa Yhtion yleiseen maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin.

Mikali Yhtio joutuu tekemaén kéateissuorituksia velkakirjoihin liittyen, télla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtiédn ja sen taloudelliseen asemaan.

Huhtikuussa 2025 Yhtid solmi 35 miljoonan euron arvoisen vaihtovelkakirjalainajarjestelyn HCM:n hallinnoiman
yhteisdn kanssa. Ensimmaisen Erdn Velkakirjat, joiden pddoma on 15 miljoonaa euroa, nostettiin huhtikuussa 2025 ja
Toisen Erén Velkakirjat, joiden pddoma on 10 miljoonaa euroa, joulukuussa 2025. Tdman Esitteen péaivamaarana
liikkeeseen laskettujen Ensimmaéisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen nimellisarvo on 7,56 miljoonaa
euroa ja 9,52 miljoonaa euroa. Vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukaisesti, jos Yhtid paattdd toteuttaa Osakeannin
Merkintahintaan 0,50 euroa, Ensimmaisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen nojalla annettavien uusien
Osakkeiden konversiohinta oikaistaan 0,50 euroon. Jos Ensimmaéisen Erdn Velkakirjat ja Toisen Eran Velkakirjat
vaihdettaisiin kokonaan Yhtién uusiksi Osakkeiksi oikaistulla konversiohinnalla 0,50 euroa, tdmd johtaisi enintdan 34
160 000 uuden Osakkeen antamiseen Yhtidssa. Ensimmaéisen Erdn Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen haltijat
voivat vaihtaa Ensimmaisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Erén Velkakirjojen jéljella olevan pddoman tai minka tahansa
erdn Osakkeiksi milloin tahansa Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja Toisen Erén Velkakirjojen voimassaoloaikana. Jos
Yhti6 toteuttaa Suunnatun Osakeannin Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 2025 maaliskuussa mydntdmén valtuutuksen
nojalla Yhtion hallituksella ei end4 olisi riittdvad valtuutusta uuteen Osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamiseksi Ensimmadisen Erdn Velkakirjojen ja Toisen Eran Velkakirjojen haltijoille, jotta Yhtid voisi tayttaa
maksuvelvoitteensa tai Osakkeiden toimituksen vaihdon yhteydessd. Nain ollen Yhtio tulee tarvitsemaan valtuutuksen
Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamiseksi varsinaiselta yhtiokokoukselta 2026, jotta Yhti6 voi tayttaa
maksuvelvoitteensa Ensimmaisen Erén Velkakirjojen seka Toisen Erdn Velkakirjojen alla Osakkeiden toimitukselle. Ei
voi kuitenkaan olla varmuutta siitd, ettd varsinainen yhtidkokous 2026 péattdisi myontda sanotun valtuutuksen
hallitukselle. Mikéli Suunnattu Osakeanti toteutetaan ja varsinainen yhtiokokous 2026 ei mydntéisi hallitukselle sanottua
valtuutusta, Yhtié voi joutua maksamaan maksuvelvoitteensa osittain kéteiselld Osakkeiden toimituksen sijaan, mika
vahentdisi Yhtion kéytettdvissa olevia varoja tdmanhetkisen liiketoimintasuunnitelman toteuttamiseksi ja vaikuttaisi
negatiivisesti Yhtion kéteisvarojen riittdvyyteen. Mikali Yhti6 tayttdd maksuvelvoitteensa kateisella Osakkeiden sijaan
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tilanteessa, jossa velkakirjojen haltija kaytta4 vaihto-oikeuttaan, maksettava kateissumma lasketaan kertomalla kéateisella
maksettavat Osakkeet Osakkeen volyymipainotetulla keskihinnalla Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja/tai Toisen Erén
Velkakirjojen asianmukaisena vaihtopdivdnd Ensimmadisen erdn Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen ehtojen
mukaisesti.

Lisaksi, mikali Suunnattu Osakeanti toteutettaisiin ja varsinainen yhtiékokous 2026 ei mydntdisi osakeantivaltuutusta,
Yhtié voisi aloittaa avoimen (open label) tutkimuksen suunnitellun, satunnaistetun tutkimuksen sijaan. Mikéli
tulevaisuudessa Yhtion jo aloitettua suunnitellun satunnaistetun tutkimuksen Yhti6é kohtaisi tilanteen, jossa Yhti6lla ei
olisi osakeantivaltuutusta kaytettdvanaén takaisinmaksuun, Yhtio arvioi, ettd se pystyisi téllaisessa tilanteessa jatkamaan
tutkimusta niilla tutkittavilla, jotka on jo rekrytoitu tutkimukseen, mutta saattaisi joutua keskeyttdmaén uusien tutkittavien
ottamisen tutkimukseen siksi aikaa kunnes lisérahoitusta olisi jarjestetty. Tdma voisi olennaisen haitallisesti vaikuttaa
Yhtion liiketoimintaan ja hidastaa Yhtion liiketoiminnan kehitysta.

Mikéli Yhtid joutuisi tekemadn kateissuorituksia velkakirjoihin liittyen joko puuttuvien tai riittdméattémien
osakeantivaltuutuksien johdosta, talla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidon ja sen taloudelliseen asemaan.

Yhti6 on ollut tappiollinen, ja sen odotetaan olevan tappiollinen myds lahitulevaisuudessa, eika sill& ole vield hyvaksyttyja
tuotteita tai tuloja yhteistyo- tai lisensointisopimuksista.

Yhtié on ollut merkittavasti tappiollinen perustamisestaan lahtien, eika silla ole talla hetkelld tuloja hyvaksytyista
tuotteista tai tuloja yhteisty6- tai lisensointisopimuksista. Yhtio arvioi olevansa tappiollinen lahitulevaisuudessa, eika ole
varmuutta siitd, ettd liiketoiminta tulee tuottamaan voittoa. Aiemmat tappiot ovat aiheutuneet péd&asiassa T&K-
toiminnasta, kliinisista tutkimuksista ja yleisistd hallintokuluista. Yhtid pyrkii hallitsemaan kliinisiin tutkimuksiin ja
yleisiin hallintokuluihin liittyvia menojaan. Kliinisten tutkimusten kustannukset riippuvat kliinisten tutkimusten
suorituspaikoista seka kuhunkin kliiniseen tutkimukseen osallistuvien potilaiden méarésta. Yhtio ei vélttamatta onnistu
kehittdmdan tuotteita, jotka tuottavat tuloja tulevaisuudessa. Vaikka Yhtid pystyisi tulevaisuudessa saavuttamaan
liiketoimintansa kannattavuuden, ei ole varmuutta siitd, ettd kannattavuus voidaan sdilyttdd. Jos Yhtid ei kykene
kehittdmaan kaupallisesti kannattavia tuotteita tulevaisuudessa, se voi menettaa lisarahoituksen saannin, mika voi johtaa
Yhtion yleiseen maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin.

Haitalliset makrotaloudelliset muutokset voivat vaikuttaa Yhtiéon.

Laajempi taloudellinen laskukausi tai taantuma voi johtaa sijoittajien luottamuksen heikkenemiseen, rahoituksen
saatavuuden heikkenemiseen ja terveydenhuollon tuotteisiin kohdistuvan kulutuksen vahenemiseen. Tama voi vaikeuttaa
Yhtién mahdollisuuksia hankkia tarvittavaa rahoitusta ja houkutella sijoittajia, mika voi vahingoittaa vakavasti Yhtion
taloudellista asemaa, koska Yhtid on talla hetkelld riippuvainen toistuvista ulkoisista padomasijoituksista.
Padomamarkkinoihin vaikuttavat usein sijoittajien yleinen mieliala ja markkinasuuntaukset. Muutokset mielialassa voivat
johtaa osakekurssien vaihteluun ja sijoittajien kiinnostuksen vahenemiseen, mika voi vaikeuttaa Yhtion rahoituksen
hankkimista pddomamarkkinoilta. Lisaksi lisd&ntynyt geopoliittinen epdvakaus—mukaan lukien konfliktit, pakotteet ja
hairiét maailmankaupassa tai toimitusketjuissa—saattaa edelleen lisatd markkinoiden epévakautta, rajoittaa pddoman
saatavuutta tai nostaa sen kustannuksia, mika pahentaa néita rahoitushaasteita ja rajoittaa Yhtion mahdollisuuksia saada
rahoitusta edullisilla ehdoilla.

Padomamarkkinoiden lisaksi myods luottomarkkinat kiristyvét yleensd taloudellisen epdvarmuuden aikana, jolloin
yritysten on vaikeampi saada velkarahoitusta. Tdma voi rajoittaa Yhtion kykya hankkia varoja lainojen tai velkakirjojen
avulla, mikd vaikuttaa sen likviditeettiin ja kasvundkymiin. Korkojen muutokset voivat vaikuttaa Yhtion
velkakustannuksiin. Mikali korot tulevaisuudessa nousevat, tdma saattaa kasvattaa Yhtion nykyisiin velkoihin liittyvia
korkokustannuksia seké tehda lisdvelkarahoituksen hankkimisesta entistd kalliimpaa, mika rasittaisi Yhtion taloudellisia
resursseja. Liséksi inflaatio nostaisi Yhtion liiketoimintakuluja, kuten T&K-kuluja, palkkoja ja muita yleiskustannuksia.
Epésuotuisalla makrotaloudellisella kehitykselld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Tutkimukseen ja tuotekehitykseen liittyvat riskit

Yhtion l&d8keaihio on kliinisessa kehitysvaiheessa, eiké kehitysty6 valttdmattd onnistu tai se voi viivastya, eika Yhtio
valttamatta pysty kehittdmaan hyvaksyttyja tai myyntikelpoisia tuotteita suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan.

Yhtion ladkeaihio, bexmarilimab, on kliinisen kehityksen vaiheessa, ja sen kehitystyd voi epdonnistua. Yhtion ladkeaihion
turvallisuutta ja tehoa ei ole viela taysin varmistettu, eika siitd valttamatta saada kaupallisesti kannattavaa laaketta moniin
vuosiin tai lainkaan. Lisaksi on olemassa riski, ettd tutkimuksien edetessa laakeaihion turvallisuuteen liittyvia ongelmia
ilmenee. Viimeisimman tieteellisen tutkimustiedon, josta on niukasti ohjeistusta tai esimerkkeja, hyddyntaminen
kliinisten la&kekehitysohjelmien suunnittelussa siséltad merkittavia epdvarmuustekijoitd. Nama epavarmuustekijat voivat
johtaa tilanteisiin, joissa Yhtion on tehtdva nopeita muutoksia kehityshankkeisiinsa ilman, ettd kaikki vaikutukset ovat
taysin tiedossa, mika voi johtaa lisakustannuksiin.
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Bexmarilimabia tutkitaan tall4 hetkelld avoimessa (eng. open-label) I/1l vaiheen tutkimuksessa, nimeltddn BEXMAB,
korkeamman riskin HR MDS:n hoitoon. BEXMAB-tutkimuksen potilasrekrytointi on loppunut ja vasteprosentti
madritetty, sekd kaikki ensisijaiset p&atepisteet on saavutettu, mutta HR MDS-potilaiden seuranta jatkuu. Aikaisempi
ensimmainen bexmarilimabilla tehty kliininen tutkimus, nimeltddn MATINS, joka tehtiin etdpesékkeisten ja edenneiden
kiinteiden kasvainten hoitoon, paattyi vuonna 2023 ja osoitti, ettd ladkeaihio on turvallinen ja hyvin siedetty, minka lisaksi
saavutettiin lupaavia tehokkuustuloksia. Vaikka Yhtid uskoo, ettd ndista aikaisemmista tutkimuksista saadut tulokset ovat
rohkaisevia, on olemassa riski, ettd varhaisessa vaiheessa havaittuja tuloksia ei pystyta toistamaan tulevissa kliinisissa
tutkimuksissa ja etta riittdvaa kliinista hydtya viranomaishyvaksynnan saamiseksi ei pystyta osoittamaan. VVahentadkseen
vaiheen |11 tutkimukseen liittyvia riskejd, Yhtié suunnittelee toteuttavansa ensin satunnaistetun, vaiheen Il tutkimuksen
ensilinjan HR MDS:ssa, ja keskustelevansa erikseen uudelleen vaiheen 111 lopullisesta kehityssuunnitelmasta ja
paatetapahtumista FDA:n kanssa. Samanaikaisesti Yhtid tekee yhteistyotad sairaaloiden kanssa tarjoamalla
bexmarilimabia tutkijal&htdisiin 1a&ketutkimuksiin, jotka kohdistuvat seka kiinteisiin kasvaimiin ettd hematologisiin
syopiin.

Jos bexmarilimab -ladkeaihio epdonnistuu kliinisesti, Yhtio ei valttdmatta pysty kehittdmaan hyvaksyttya markkinoitavaa
ladkettd, mutta sille aiheutuu silti merkittavat kehityskustannukset, mika voisi johtaa Yhtion yleiseen
maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin. Kuten kaikille ladkeyhtidille on ominaista, Yhtion kokemus osoittaa, etta
viivastymisen tai epadonnistumisen todennédkdisyys voi olla hyvin korkea sellaisten tieteellisten tulosten, jotka voisivat
johtaa hyvéksytyn tuotteen kehittdmiseen, tuottamiseksi. Lisdksi, mik&li Yhtio ei onnistu kehittdmé&an hyvéksyttya
la&kettd, se ei saisi esimerkiksi myynti- tai lisenssituloja, joita Yhti6 voisi onnistuessaan hyddyntéd uusien ld&keaihioiden
tai muun liiketoiminnan kehittdmiseen. Tall4 voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Yhtion kliinisiin tutkimuksiin osallistuvien potilaiden maaraan vaikuttavat ulkoiset tekijat voivat muuttaa Yhtion
arvioimia tutkimusaikatauluja, rahoitustarpeita tai kassavirtaa.

Tutkimusaikataulujen ja keskeisten kliinisten tietojen arviointiin kéytetyt potilasrekrytointiennusteet perustuvat laajaan
kokemukseen ja tutkimusten péadatutkijoiden antamiin tietoihin. Ulkoiset tekijat voivat kuitenkin vaikuttaa
odottamattomasti ja merkittavasti potilaiden mahdollisuuksiin osallistua kliinisiin tutkimuksiin. Esimerkiksi monet eri
sairauksiin kohdistuneet kliiniset tutkimukset viivastyivét ja keskeytyivdt COVID-19-pandemian vuoksi. Jos téllainen
viivastys tapahtuisi, Yhtién Kkliinisten tutkimusten tulokset voisivat viivastyd, mika voisi puolestaan johtaa siihen, etta
arvioitu rahoitustarve ei valttamatta riittaisi vaiheen Il tutkimuksen toteuttamiseen, joka on yksi Yhtién keskeisista
avaintavoitteista. Talla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Yhtion laakeaihion valmistus saattaa kdydd mahdottomaksi, eikd ole varmuutta, ettd l&&keaihiota pystytaén
valmistamaan riittavia maaria, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia noudattaen ja
hyvéksyttavin kustannuksin ja tarvittavassa aikataulussa, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion kliiniseen
kehitykseen ja kykyyn saattaa vaaditut tutkimukset paéatokseen.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion kehittdmad ladkeaihiota pystytddn valmistamaan kliinisia jatkotutkimuksia tai
kaupallisia tarkoituksia varten riittdvia maarid, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia
noudattaen, hyvaksyttdvin kustannuksin sekd tarvittavassa aikataulussa. Bexmarilimabia on jo tuotettu kaupallisesti
merkittdvid madrid, mutta tuotantoon liittyy aina epédvarmuustekijoitd, koska prosessi perustuu el&viin organismeihin. Jos
Yhti6 ei pysty hyodyntdmaén luotua padsolupankkia, tai jos lopullinen tuotantoprosessi, jonka validointi on vield kesken
tdmén Esitteen paivamaarana, ei jostain syystd toimi odotetulla tavalla, johtaisi se hairidihin Yhtion toiminnassa, mill4
taas voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai tulevaisuuden nékymiin. Lisaksi tuotantoerdn tai sen osan tuhoutuminen voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtién
toimintaan viivastyttamalla vaadittujen meneilldan olevien tutkimusten loppuunsaattamista tai vaikuttamalla ladkeaihion
saatavuuteen tulevaisuudessa suoritettavia tutkimuksia varten.

Yhtion 1&akeaihio voi aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pysayttaa sen kliinisen kehityksen ja johtaa muihin
vakaviin Kielteisiin seurauksiin.

Yhtion nykyisen tai tulevien ladkeaihioiden uutuus sisdltdd riskin tuntemattomista vaikutuksista niiden Kkliinisessa
kaytossa ihmisilla. Odottamattomat ja ei-hyvéksyttavat sivuvaikutukset voivat aiheuttaa kliinisten tutkimusten
viivastymisen tai keskeytymisen ja vaikuttaa Kielteisesti todennakdisyyteen saada myyntilupa tuotteelle. Tilanteessa,
jossa tuote on jo saanut myyntiluvan, tuotteisiin liittyvilld haittavaikutuksilla voi olla vakavia seurauksia, kuten
myyntiluvan peruuttaminen. Kliinisten tutkimusten tai hyvéksymisprosessin hidastuminen vaikuttaisi Faronin
tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun, ja aikataulun viivdstyminen voisi aiheuttaa Faronille merkittavié
lisdkustannuksia. Liséksi Yhtion ld&keaihion aiheuttamat haittavaikutukset tai véitteet tallaisista vaikutuksista tai muista
puutteista voisivat aiheuttaa myds epasuoria kustannuksia, jotka johtuisivat téllaisista haittavaikutuksista aiheutuvasta
mainehaitasta. Jos Faronin maine yhteistybkumppaneiden keskuudessa vahingoittuu, se voi vaikuttaa Faronin
tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun, Yhtion kykyyn saada strategiansa mukaisia
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yhteistydkumppanuusmahdollisuuksia ja myéhemmin Faronin tuotteiden kysyntdan ja néin ollen Yhtion taloudelliseen
asemaan. Faronin Kliinisten tutkimusten viivastyminen tai keskeytyminen, sen nykyisen tai mahdollisten tulevien
la&keaihioiden myyntilupien, sikéli kun sellaisia on saatu, peruuttaminen tai Faronin altistuminen merkittaville
maineriskeille, voisi johtaa olennaisen haitalliseen vaikutukseen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Laakekehityksessa olevan tuotteen markkinoihin liittyvat riskit

L&&keteollisuus toimialana on erittdin Kilpailtu, silld on monia Faronia suurempia toimijoita, ja se on altis nopeille
teknologisille muutoksille. Kilpailevat tuotteet voivat tehdd Yhtion l&dakeaihiosta vahemman kilpailukykyisen tai
merkityksettoman.

Ladketeollisuus on yleisesti ottaen luonteeltaan erittdin kilpailtu ala, ja pitkalla aikavalilla Yhtid odottaa, ettid sen
parhaillaan kehitteilld olevalla tuotteella tulee olemaan kilpailua. Toimialan kilpailijoihin kuuluu suuria monikansallisia
la&keyrityksid, bioteknologiayrityksid ja tutkimuslaitoksia, joista monilla on huomattavasti suuremmat taloudelliset,
tekniset ja toiminnalliset resurssit, kuten suuremmat tutkimus- ja kehittdmisresurssit ja henkildsto. Kilpailijat saattavat
onnistua kilpailevien tuotteiden kehittdmisessd ja kaupallistamisessa ja saada viranomaishyvéksyntdja ennen Yhtiéta tai
onnistua kehittdméaéan tuotteita, jotka ovat tehokkaampia tai taloudellisesti kannattavampia kuin Yhtion kehittdma tuote.
Taman seurauksena Yhtion kilpailijat voivat pystya toteuttamaan tehokkaampia myynti- ja markkinointiohjelmia ja siten
rajoittamaan Yhtion potentiaalisia tulevia kaupallisia mahdollisuuksia. Lisdksi biol&aketieteellinen teollisuus ja
laéketeollisuus ovat alttiina nopeille teknologisille muutoksille, jotka voivat vaikuttaa Yhtion ladkeaihion kaupalliseen
kannattavuuteen. Muiden tekemat tutkimukset ja keksinnét voivat johtaa ladketieteellisiin oivalluksiin tai lapimurtoihin,
jotka voivat tehdad Yhtion ladkeaihiosta vahemman Kilpailukykyisen tai merkityksettoman. Kyvyttémyydella vastata
tehokkaasti toimialan kilpailupaineeseen voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee hyddyntdmaén immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon
lisensoinnin tai muun kaupallisen yhteistyon avulla.

Yhtion strategiaan kuuluu etsid kumppaneita ladkeaihionsa kehittdmiseen ja kaupallistamiseen tietyilla maantieteellisilla
alueilla. T&han liittyvat kumppanuussopimukset voivat tarjota Yhtidlle merkittdvad rahoitusta allekirjoitus- ja
etappimaksujen ja -palkkioiden kautta sek& mahdollisesti rahoitusta tietyilla toimialueilla tarvittaviin lisatutkimuksiin.
Tall4 hetkelld Yhti6lla ei ole ydinliiketoimintaansa ja -markkinoitaan koskevia lisenssisopimuksia tai kumppanuuksia,
eikd Yhti6 neuvottele tallaisista lisenssisopimuksista tai kumppanuuksista potentiaalisten kumppaneiden kanssa. Yhti6
saattaa olla kykenemdaton luomaan kaupallisia jérjestelyj& suotuisin ehdoin tavoitellussa aikataulussa tai ylipaatéan, ja
mik& tahansa téallainen jérjestely saattaa epdonnistua. Jos Yhtio ei kykene luomaan kaupallisia jarjestelyja tai jos se
asianomaisten kumppaneiden kanssa kéaytyjen neuvottelujen jalkeen irtisanoo sopimuksen, ei ole varmuutta siita, etta
Yhtio pystyy jatkamaan kyseisen tuotteen kehittdmista ja kaupallistamista tietyilld alueilla. Yhtion kumppanuusstrategian
epédonnistumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Riskit, jotka liittyvat riippuvuuteen avainhenkildista

Yhtién menestys on erittain riippuvainen Yhtioén hallituksen, johdon avainhenkildiden, henkil6ston ja keskeisten
yhteistyokumppaneiden asiantuntemuksesta ja kokemuksesta.

Yhtion menestys on erittdin riippuvainen hallituksen, johdon avainhenkildiden, henkiloston ja keskeisten
yhteistydkumppaneiden asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja jatkuvasta palveluksesta. Vaikka Yhtié on solminut tyo- ja
muita sopimuksia kunkin tallaisen avainhenkildn kanssa, ndiden henkildiden pysyvyyttd Yhtion palveluksessa ei voida
taata. Jos avainhenkil6t I&htevat Yhtion palveluksesta tai jos henkildiden tai yhteistyokumppanien Yhtion kanssa tehdyt
sopimukset paattyvat, ja Yhtido ei I0yda henkilditd heidan tilalleen, Yhtion liiketoimintanakymiin, taloudellisiin
edellytyksiin ja/tai liiketoiminnan tulokseen voi kohdistua olennaisen haitallinen vaikutus. Kehittadkseen uusia tuotteita
ja kaupallistaakseen nykyista ladkekehitystddn Yhtié on osittain riippuvainen asianmukaisen patevyyden, mukaan lukien
korkeatasoisen tieteellisen ja teknisen asiantuntemuksen, omaavan henkildston rekrytoinnista. Ladketeollisuudessa on
talla hetkella pulaa tallaisista henkildistd, mika tarkoittaa, ettd Yhtid kohtaa todennakdisesti merkittavaa Kilpailua
rekrytoinnissa. Yhtio saattaa olla kykenematon I6ytdmaan tarpeisiinsa ndhden riittdvan maaran asianmukaisesti korkeasti
koulutettuja henkilditd, mik& voi vaikuttaa sen kykyyn kehittyd suunnitellulla tavalla. Hallituksen, johdon ja
tyontekijoiden lisdksi Yhtiolld on vahva ulkopuolisten neuvonantajien verkosto, joka neuvoo Yhtiotd sen
tutkimustoiminnassa Tieteellisessd neuvoa-antavassa komiteassa, ja erilaisissa Yhtion tutkimuksiin liittyvissa
komiteoissa. Yhtio on myds riippuvainen tallaisten henkildiden pysymisesté sen palveluksessa. Lisaksi Yhtion nykyinen
taloudellinen tilanne ja siihen liittyvat epdvarmuustekijit voivat aiheuttaa huolta sen avainhenkildstossé ja vaatia
séastdtoimenpiteitd, jotka johtavat tyontekijoiden vahentdmiseen tai lomautuksiin, mika voi edelleen vaikeuttaa Yhtion
kykya pitdd avainhenkilét palveluksessaan. Hallituksen jasenten tai muiden avainhenkildiden menettdmisellda seka
korvaavien henkildiden rekrytoinnista aiheutuvilla kustannuksilla ja mahdollisilla saastétoimenpiteistd johtuvilla
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tyontekijoiden vahentdmisilla tai lomautuksilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtioon ja sen kaupalliseen ja
taloudelliseen suorituskykyyn ja siten alentaa Yhtién Osakkeisiin tehdyn sijoituksen arvoa.

Saantelyyn liittyvat riskit

Yhti6 toimii vahvasti saédnnellyssa ymparistdssa, eika ole varmuutta siit, ettd Yhtio tai sen yhteistydkumppanit pystyvat
noudattamaan kaikkia ladkekehitykseen tai sen liiketoimintaan muutoin sovellettavia s&annodksida ja
raportointivaatimuksia ja saamaan tarvittavat laékekehitykseen liittyvat viranomaishyvaksynnat, mikd voi johtaa
siihen, ettei ladkeaihiota pystytd menestyksekkaasti kaupallistamaan tai ettd Yhtioon sovellettavien sd@nndsten
mahdollisella rikkomisella tai muutoksilla on haitallinen vaikutus Yhtioon.

Yhtion on saatava erilaisia viranomaishyvéksyntdjd, muun muassa Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkevirastolta ("FDA”)
ja Euroopan laékevirastolta ("EMA”), eikd ole varmuutta siitd, ettd Yhtion l&8keaihio saa tarvittavia
viranomaishyvaksyntoja. Yhtion la&keaihion turvallisuuden ja tehokkuuden testaamiseksi tarvittavien Kkliinisten
tutkimusten laajuus vaihtelee la&keaihion, arvioitavan hoidon, tutkimustulosten ja kyseiseen ladkeaihioon sovellettavien
sédannosten mukaan. Yhtion la&keaihion tdhdnastisten kliinisten tutkimusten tulokset eivat vélttdmattd ennusta
my6hemmaén vaiheen kliinisten tutkimusten tuloksia. Ladkeaihio saattaa epdonnistua osoittamaan toivottua turvallisuutta
ja tehoa kliinisten tutkimusten my6hemmissé vaiheissa huolimatta siité, ettd ne ovat edenneet eteenpdin ensimmaisista
Kliinisistd tutkimuksista. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion kliinisistd tutkimuksista saadut tiedot ovat riittéavia
viranomaishyvaksyntdjen saamiseksi.

Yhtio ei voi tarkasti ennustaa, milloin suunniteltu Kkliininen kehitystyd saadaan paatokseen, jos ollenkaan. Yhtidn
la&keaihio voi aiheuttaa odottamattomia sivuvaikutuksia tai vakavia haittavaikutuksia, jotka voivat keskeyttd,
viivastyttad tai pysayttad ladkeaihion kliiniset tutkimukset ja johtaa siihen, ettd s&éntelyviranomaiset epddvat tuotteen
hyvaksynnan jollekin tai kaikille tavoitelluille hoidoille. Lisé&ksi riippumaton turvallisuuskomitea, séantelyviranomainen
tai Yhtid itse voi milloin tahansa keskeyttad tai lopettaa tutkimukset. Ei ole mitddn varmuutta siité, ettd Yhtion ld8keaihio
osoittautuisi lopulta turvalliseksi ihmiskéyttdon. Yhtion kliiniset tutkimukset voivat myds viivastyd tai ne voidaan
lopettaa, jos testattava ladkeaihio kuuluu samaan ladkeryhmaén kuin markkinoilla oleva tuote, jonka todetaan aiheuttavan
haittavaikutuksia. Lisaksi viranomaispalautteen saamiseen tarvittava aika tai viranomaispalautteen saamisen
viivastyminen voi vaikuttaa Yhtion kykyyn laajentaa Kkliinisida tutkimuksia suunnitellusti. Yhtion tai sen
yhteistydkumppaneiden epaonnistuminen ladkekehitykseen sovellettavien sadnndsten noudattamisessa ja tarvittavien
viranomaishyvaksyntdjen saamisessa voi johtaa siihen, ettd kehitteill4 olevaa ladkeaihiota ei pystytd kaupallistamaan.
Lisaksi epaonnistuminen Yhtién liiketoimintaan muutoin sovellettavien sadnndsten noudattamisessa voi aiheuttaa
Yhtidlle taloudellisia menetyksid, heikentdd Yhtion liiketoimintamahdollisuuksia ja vahingoittaa Yhtion mainetta. Edelld
mainituilla seikoilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty yllapitdmaén viranomaishyvaksyntéjaan, sikali kun sellaisia on saatu, tai sille saattaa
aiheutua merkittavia kustannuksia viranomaishyvéaksyntéjen saamisesta tai yllapitamisesta.

Yhtion kehittdmén tuotteen Kliiniset tutkimukset ja meneillddn oleva T&K-tyé ovat niiden maiden hallitusten ja
valvontaviranomaisten méaréysten alaisia, joissa Yhti6 tai sen mahdolliset lisenssinsaajat tai yhteistyékumppanit aikovat
testata, valmistaa tai markkinoida tuotteita. Vaikka viranomaishyvéaksynté saataisiinkin, tuotteita ja niiden valmistusta
tarkkaillaan jatkuvasti, eikd voida olla varmoja siitd, etté tallaista hyvéksyntad ei peruuteta tai rajoiteta tai ettd Yhtidlle ei
aiheudu kestamattémia kustannuksia tallaisten hyvaksyntdjen saamisesta tai yllapitdmisestd. Liséksi muutokset
lainsdadanndssa tai saantelypolitiikassa tai -kéytdnndissé tai odottamattomien sivuvaikutusten tai muiden ongelmien
havaitseminen tuotteissa tai niiden valmistuksessa voi johtaa tuotteiden tai niiden valmistuksen rajoittamiseen,
vaatimukseen vetaa ladke pois markkinoilta, vapaaehtoiseen tai pakolliseen ladkkeiden takaisinvetoon, viranomaisten
tutkimuksiin ja rangaistusten maaraamiseen. Kyvyttdmyys Yhtion tuotteiden tarvitsemien viranomaishyvaksyntdjen
yllapitdmiseen hyvaksyttavin kustannuksin voisi johtaa myynnin estymiseen, viivastymiseen tai keskeytymiseen ja silla
voisi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
jaltai tulevaisuuden nédkymiin. Yhtiolld on myds riski siitd, ettd kliinisia tutkimuksia ei toteuteta esimerkiksi
séantelyviranomaisten ja eettisten toimikuntien asettamien s&antely- ja laatuvaatimusten mukaisesti. Té&llainen
epéonnistuminen voisi viivastyttdd tai seisauttaa Yhtion Kkliinisen tutkimuksen johtaen tulosten viivastymiseen, mika
puolestaan voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhti6 voi joutua osalliseksi oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin tai muihin riitoihin, joita viranomaiset,
potilaat tai muut kolmannet osapuolet taikka Yhtio itse ovat kdynnistaneet.

Yhtié voi saada kurinpidollisia varoituksia, sakkoja tai muita seuraamuksia sdéntelyviranomaisilta tai porsseiltd
sovellettavien arvopaperimarkkinalakien tai -sd&nnosten rikkomisesta, eik& mahdollista rikosoikeudellista vastuuta
tallaisista rikkomuksista voida taysin sulkea pois. Yhtio sai 19.11.2025 Kurinpitolautakunnalta kirjeen, jossa vahvistettiin,
ettd Kurinpitolautakunta késittelee Yhtiota koskevaa kurinpitoasiaa. Keskeisimpia tutkittavia kysymyksia ovat, onko
Yhtid asianmukaisesti julkistanut sisdpiiritietoa oikea-aikaisesti erdista tapahtumista vuosina 2024-2025, onko Yhtid
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antanut harhaanjohtavia tietoja mediassa annetussa haastattelussa ja onko Yhtion hallinto ollut asianmukaisesti jarjestetty.
Mikéli Yhtion todetaan rikkoneen tiedonantovelvollisuuksiaan, tastd voi seurata First North -sddntdjen mukainen
seuraamus. Kurinpitolautakunnan Kirjallista pa4tosta odotetaan kevéalla 2026.

Useat laakekehitykseen ja -valmistukseen seka potilaiden hoitoon liittyvat yleiset riskit ja epdvarmuustekijat altistavat
Yhtion erilaisille vaatimuksille. Koska Faronilla on kdynnissa olevia kliinisia tutkimuksia ja se toimii saannéllisesti
useiden yhteistybkumppaneiden ja sdéntelyviranomaisten kanssa, oikeudellisten ja hallinnollisten menettelyjen riski on
olemassa. Oikeudellisista ja hallinnollisista menettelyistd tai s&éntelyelinten tai hallintoviranomaisten tutkimuksista
johtuvat tuomiot, sovinnot, odottamattomat kustannukset tai muut vaikutukset voivat vaikuttaa Yhtidon haitallisesti.
Lisaksi Faron voi joutua korvausvaatimusten kohteeksi, jotka liittyvét paattyviin tydsuhteisiin yhteistoimintamenettelyjen
tai muiden tydntekijoiden irtisanomismenettelyjen seurauksena. Yhtion nykyiset tai entiset tydntekijat saattavat esittda
vditteitd siitd, ettd tydsuhteita ei ole péatetty soveltuvan lainsdddanndn mukaisesti tai ettd heille ei ole maksettu
soveltuvien sopimusten mukaisia palkkioita. Yhtiélla voi myds olla sopimukseen tai lakiin perustuva vastuu kolmansia
osapuolia kohtaan, jos yksittdiset tydntekijat tai yhteistydkumppanit rikkovat lakisaateisia vaatimuksia, sopimuksia tai
siséisia ohjeistuksia.

Joissakin menettelyissd kantaja, mukaan lukien Yhtion kliiniseen tutkimukseen osallistuva henkild, voi vaatia
vahingonkorvausta ja muita toimenpiteitd, jotka, tultuaan vahvistetuiksi, aiheuttaisivat Yhtidlle kustannuksia. Yhtidlle
voi aiheutua ndistd menettelyistd kustannuksia, jotka voivat ylittdd Yhtion taloudellisen kantokyvyn tai vakuutusturvan.
Liséksi, jos oikeudenkdynti ratkaistaan kantajan eduksi, Yhtidlle voi tulla maksettavaksi sakkoja tai muita
korvausvaatimuksia, jotka voivat olla merkittdvid. Vaikka Yhtion johdon, toimihenkildiden, tyontekijoiden tai
yhteistydkumppaneiden ei lopulta katsottaisi olevan vastuussa, vaatimusten tai kanteiden puolustaminen voi olla kallista
ja aikaa vievaa, vieda johdon resursseja sekd vahingoittaa Yhtion mainetta. Milld tahansa tallaisella tapahtumalla voisi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuuden nédkymiin sekd Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.

Yhtio kasittelee erityisia henkildtietokategorioita, ja tietojen asianmukaisen kasittelyn laiminlyonti voi johtaa
haitallisiin seurauksiin.

Kliinisten tutkimusten aikana Yhtid kerda ja kasittelee Yhtion tutkimuksiin osallistuvien henkildiden henkilétietoja.
Suurin osa téllaisista henkil&tiedoista katsotaan erityisiin henkildtietokategorioihin kuuluviksi, koska ne ovat henkildn
terveystietoja tai geneettisid tietoja. Vaikka Yhtio pyrkii suojelemaan osallistujien yksityisyyttd muun muassa kayttamalla
ainoastaan koodattuja, pseudonymisoituja henkilétietoja, ei voi olla varmuutta siitd, etta tietosuojaloukkauksia ei tapahdu
tai ettd Yhtio ei tahattomasti riko sovellettavia yksityisyyden suojaa ja tietosuojaa koskevia sdédnnoksia. Koska Yhtio ja
monet sen kumppanit kasittelevét erityisen arkaluonteisia henkil6tietoja ja toimivat useilla eri lainkdyttoalueilla, joilla on
omat erilaiset henkil6tietojen sdéntelyjérjestelménsd, Yhtio on alttiina useiden saéntelyviranomaisten tarkalle valvonnalle
ja erilaisille mahdollisille oikeudellisille vaatimuksille. Myds henkilétietojen siirtdminen toimijalta toiselle luo ja lisaa
haavoittuvuutta, mikd voi johtaa luottamuksellisuuden loukkauksiin. Liséksi tietojen h&vidminen, muuttaminen tai
tuhoutuminen, varastetut tiedot, tyontekijan tai toimittajan edustajan luvaton paasy Yhtion jarjestelmiin tai Yhtion
jarjestelmien pettdminen voivat vaikuttaa tietojen eheyteen, ja siten altistaa Yhtién useille henkil6tietojen kasittelyyn
liittyville riskeille. Lisaksi mahdolliset inhimilliset virheet tietojen manuaalisessa sy6ttdmisessd ja siirtdmisessa
jarjestelmien vélilla voivat uhata tietojen eheyttd. Vaikka Yhtié pyrkii sopimusvelvoitteilla varmistamaan kasiteltdvien
henkil6tietojen yksityisyyden suojan ja sopimaan kumppaniensa kanssa sallitun kasittelyn ehdoista, ei voi olla varmuutta
siitd, ettd sovitun vastaista kasittelya ei tapahdu.

Jos Yhtid epdonnistuu henkil6tietojen asianmukaisessa kasittelyssd, Yhtiolle voi aiheutua huomattavia lainsaéddannéllisia
seuraamuksia, liikketoiminnan hairiditd ja maineeseen kohdistuvaa vahinkoa. Yhti6 voisi esimerkiksi joutua kayttdméaan
huomattavia taloudellisia ja hallinnollisia resursseja ja aikaa puolustautuakseen rikos- ja/tai siviilioikeudenkéynneissa tai
hallinnollisissa menettelyissd, joissa Yhtiéon kohdistetaan vaitteitd henkildtietojen virheellisestd kasittelystd. Yhtid
saattaisi lopulta joutua maksamaan huomattavia sakkoja tai vahingonkorvauksia, joutua rajoittamaan toimintaansa tai
karsimaan vakavaa mainehaittaa, jos sen todetaan olevan vastuussa sovellettavan henkil6tietosaantelyn rikkomisesta.
Tallaisilla epédonnistumisilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit

Ei ole varmuutta siitd, ettd patenttisuojan laajuus on riittava, ettd Yhtidon patentteja pidetddn patevina, jos ne
riitautetaan, tai ettd kolmannet osapuolet eivat vaadi, yritd kopioida, hankkia tai kéayttdd Yhtion
immateriaalioikeuksia.

Ei ole varmuutta siit4, ettd patenttisuojan laajuus sulkee pois kilpailijat tai antaa Yhtitlle Kkilpailuetua, ettd Yhtion
patentteja pidetddn voimassa, jos ne riitautetaan, tai ettd kolmannet osapuolet eivat vaadi oikeuksia Yhtion patentteihin ja
muihin immateriaalioikeuksiin tai niiden omistajuutta. Ei voi olla varmuutta siité, etteivat muut ole kehittaneet tai tule
kehittdmaan samankaltaisia tuotteita, pyri kopioimaan Yhtion ladkeaihioita tai kiertdméaan Yhtion patentteja. Kolmansilla
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osapuolilla voi olla tai niille voidaan myodntaa patentteja, joiden suoja-alan voidaan véittad kattavan Yhtion kehittdmét
tuotteet, rilppumatta siitd, onko Yhtidll4 patentteja tai onko niitd mydnnetty Yhticlle.

Lisaksi Yhtion patentit estavat kilpailijaa vain kopioimasta, mutta eivat itsendisesti kehittdmasta kilpailevia tuotteita
saman sairauden hoitoon. Ei voi olla varmuutta siit, etteivat muut itsendisesti kehitd tai muutoin hanki olennaisesti
vastaavia tekniikoita tai tuotteita, jotka eivat loukkaa Yhtion oikeuksia, tai ettd muut eivat padse késiksi Yhtién
patentoimattomaan teknologiaan tai julkista tallaista teknologiaa tai ettd Yhtio voi lopulta suojella oikeuksiaan tallaiseen
patentoimattomaan teknologiaan. Yhtion keskeisten tuotteiden riittdmatén patenttisuoja voi johtaa siihen, ettd Yhtio ei
pysty tulevaisuudessa saamaan tuloja tuotevalikoimastaan, milla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Ei ole varmuutta siitd, ettd talla hetkella vireilld olevat tai tulevat patenttihakemukset johtavat patenttien
mydntamiseen ajoissa tai lainkaan.

Yhti6 luottaa patenttien, liikesalaisuuksien ja salassapitosopimusten yhdistelméaén suojellakseen laékeaihioihinsa liittyvia
immateriaalioikeuksiaan. Yhtion kaupallinen menestys riippuu suurelta osin sen kyvystd varmistaa ja yllapitaa
la&keaihioidensa patenttisuoja, séilyttaa tietotaitonsa luottamuksellisuus ja toimia loukkaamatta kolmansien osapuolten
oikeuksia. Ei ole varmuutta siitd, ettd vireill4 olevat tai tulevat patenttihakemukset johtavat patenttien myontdmiseen.
Lisaksi kaikki vireilla olevat tai tulevat patenttihakemukset voivat kohdata odottamattomia viivastyksia Yhtion ja/tai
toimivaltaisen sdantelyviranomaisen taholta, mika aiheuttaa epavarmuutta Yhtion liiketoiminnalle ja sen kykyyn tuottaa
kassavirtaa tulevaisuudessa. Epdonnistuminen kaupallisesti merkittavien patenttien hankkimisessa ja yllapitdmisessa voi
johtaa siihen, ettd Yhtio ei pysty tulevaisuudessa hankkimaan tuotevalikoimastaan tuloja, milla voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden
nakymiin.

Jos Yhti6 joutuu puolustamaan immateriaalioikeuksiaan kolmansia osapuolia vastaan tai se joutuu puolustautumaan
esimerkiksi tilanteessa, ettd Yhtié on loukannut kolmansien osapuolten oikeuksia tai sen vaitetddn loukanneen
kolmansien osapuolten oikeuksia, se voi johtaa patenttioikeudenkayntiin, joka voi olla seké kallis ett& aikaa vieva.

Patenttien hakeminen, kasittely ja puolustaminen kaikissa maailman maissa on kallista. Patentit ovat kuitenkin keskeisia
Yhtion liiketoiminnalle. Monet yritykset ovat kohdanneet merkittavia ongelmia immateriaalioikeuksien suojaamisessa ja
puolustamisessa ulkomaisilla lainkayttoalueilla. Tiettyjen maiden, erityisesti tiettyjen kehittyvien maiden,
oikeusjdrjestelmat eivat suosi patenttien, liikesalaisuuksien ja muun immateriaalioikeudellisen suojan taytantéénpanoa,
minka vuoksi Yhtion voi olla vaikea estdd patenttiensa loukkaamista tai yleisesti kilpailevien tuotteiden markkinointia
sen oikeuksien vastaisesti. Yhtio ei vélttdmattd voita k&ynnistdmiddn oikeudenkdyntejd, ja mahdollisesti mydnnetyt
vahingonkorvaukset tai muut korvaukset eivat valttamatta ole kaupallisesti merkityksellisia tai edusta riittdvaa korvausta.
Néin ollen Yhtion pyrkimykset valvoa immateriaalioikeuksiensa noudattamista ympéri maailmaa voivat olla
riittmattomid, jotta se saisi merkittavaa kaupallista etua immateriaalioikeuksista, joita se kehittaa tai lisensoi strategisille
kumppaneille. Lisaksi Yhtio ei voi olla tietoinen kaikista kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksista, vaikka Yhtio
etsii ja tarkastelee julkisesti saatavilla olevia lahteita pysyakseen ajan tasalla alan kehityksestd. Taman seurauksena Yhtid
saattaa loukata kolmansien osapuolten oikeuksia tai sen voidaan véittaa loukanneen kolmansien osapuolten oikeuksia,
mik& voi johtaa Kalliisiin oikeudenk&ynteihin Yhti6td vastaan. Epdonnistumisella Yhtion immateriaalioikeuksien
tdytdntdonpanossa tai  siihen  liittyvillda  merkittdvilla  kustannuksilla sekd mahdollisilla  huomattavilla
oikeudenkéyntikuluilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Muut Yhtidn toimintaan ja johtamiseen liittyvat riskit

Yhti6 on riippuvainen ulkopuolisista toimijoista sen ladkeaihion valmistuksessa, kliinisten tutkimusten tekemisessa ja
kliinisten tulosten analysoinnissa, ja tallaisten toimijoiden menettdminen tai kyvyttémyys houkutella tallaisia
toimijoita tulevaisuudessa seké sopimuskumppaneiden kanssa mahdollisesti syntyvat riidat tai oikeudelliset menettelyt
vaikuttaisivat haitallisesti Yhtion toimintaan.

Alan toimintatavan mukaisesti Yhtié on palkannut ulkopuolisia toimijoita kaikkiin operatiivisiin toimintoihinsa,
esimerkiksi sen ladkeaihion valmistukseen, Kliinisten tutkimusten tekemiseen ja kliinisten tulosten analysointiin.
Rajalliset sisaiset henkildstoresurssit lisddvat riippuvuutta ulkopuolisista resursseista. Koska Faronin toiminta on
riippuvainen hyvésta yhteistydkumppaneiden ja ulkopuolisten toimijoiden verkostosta, Yhtion kyky jatkaa toimintaansa
keskeytyksettd ja noudattaa viranomaisvaatimuksia riippuu sen kyvystd houkutella ja pitdd palveluksessaan Faronin
toimintaa tukevia ulkopuolisia toimijoita. Yhtié on myds riippuvainen siitd, ettd ulkopuoliset toimijat noudattavat
viranomaisvaatimuksia, joita sovelletaan kyseisten toimijoiden tarjoamiin palveluihin. Vaikka Yhti pystyy vaihtamaan
kayttamidan toimijoita, muutokset toimijoissa vievat resursseja ja aiheuttavat lisdkustannuksia, sek& voivat aiheuttaa
riskeja esimerkiksi keréttyjen tietojen eheydelle tai palvelujen keskeytymattomaélle tarjoamiselle, kuten tutkimusten
tekemiselle. Mikéli toimijoiden kanssa tehtyjen sopimusten tulkinnasta heréa erimielisyyksia tai Yhtio ei kykene
noudattamaan toimijoiden kanssa tehtyjen sopimusten ehtoja tai neuvottelemaan niihin tarvittavia muutoksia, Yhtié voi
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joutua osalliseksi oikeudellisiin menettelyihin tai muihin riitoihin, mist4 voi aiheutua ylima&rdisid kustannuksia tai
haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn harjoittaa liiketoimintaansa. Epdonnistuminen luotettavien, validoitujen ulkopuolisten
toimijoiden houkuttelemisessa ja palveluksessa pitdmisessa sekd toimijoiden kanssa syntyvét erimielisyydet voivat johtaa
hiridihin Yhtion toiminnassa, milla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nékymiin.

Yhtion kriittisen tietoteknisen infrastruktuurin toimintahairiot voivat vakavasti hairité Yhtion toimintaa.

Koska tietotekniikka on kriittinen osa Yhtidn toimintaa, tilanteet, joissa Yhtion toiminnoissaan kéayttdméat sahkdiset
jarjestelmat pettdisivat tai kerétyt kliiniset tiedot tuhoutuisivat tai niiden eheys vaarantuisi, voisivat vaikuttaa olennaisesti
Yhtion kykyyn jatkaa toimintaansa ilman merkittavia hairiditd. Toiminta useiden toimijoiden ja muiden ulkopuolisten
tahojen kanssa tarkoittaa, ettd Yhtio toimittaa ja vastaanottaa saannoéllisesti tietoja ja dataa, mukaan lukien arkaluonteisia
henkil6tietoja, liikesalaisuuksia ja muutoin luottamuksellisia tietoja, useiden kanavien kautta. Koska Yhtion toiminta on
GxP-vaatimusten alaista ja Yhtié toimii GxP-vaatimusten mukaisesti, aiheutuu ndistd Yhtidlle monia velvoitteita, ja
esimerkiksi kliinisissa tutkimuksissa kéytettavien tietokonejarjestelmien on oltava kvalifioituja ja validoituja. Yhtion on
varmistettava kayttdmaénsa tietotekniikan vaatimustenmukaisuus voidakseen harjoittaa liiketoimintaansa. Olennaiset
poikkeamat vaikuttaisivat tai vaarantaisivat Yhtion kyvyn suorittaa kliinisia tutkimuksia. Ulkoisia uhkia, kuten
verkkohyokkayksia, palvelukatkoksia ja varkauksia, voi esiintyd riippumatta Yhtion toteuttamista hallintatoimista.
Esimerkiksi vuonna 2025 Yhti oli osittain onnistuneen kyberhydkkéyksen kohteena, mutta mik&an Yhtion olennainen
tieto ei vaarantunut siind. Yhtion tietoteknisessa ymparistdssa esiintyvét viat tai haavoittuvuudet voivat aiheuttaa hairioita
Yhtion toiminnalle, taloudellisia vahinkoja tai sakkoja, yksityisyyden suojan loukkauksia, mainehaittoja seka vaikuttaa
toiminnan lain- ja sdéanndstenmukaisuuteen. Edella kuvatuilla tekijoilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Yhtion liiketoimintaan liittyy vastuukanteiden riski, esimerkiksi jos Faronin ldakeaihion kayttd johtaa vammoihin tai
kuolemaan.

Faronilla on liiketoimintaansa liittyva tuotevastuukanteiden ja muiden kanteiden riski, joka johtuu sen nykyisen tai
mahdollisten tulevien la8keaihioiden kliinisestd testauksesta tai kaytdstd. Jos Faronin vakuutusturva ei Kattaisi
mahdollisia vahinkotapahtumia tai se ei muutoin pysty menestyksekkéasti puolustautumaan tuotevastuukanteita vastaan,
sille voi aiheutua huomattavia vastuita tai se voi joutua rajoittamaan ladkkeidensa kaupallistamista. Myds menestyksekéas
puolustautuminen tallaisia vaatimuksia vastaan voi vaatia merkittavia resursseja ja kustannuksia.

Mahdollisten kliinisen tutkimuksen riskien toteutuminen voi johtaa hankkeen viivastymiseen tai keskeyttdmiseen tai
hankkeen kustannusten kasvuun tai johtaa henkilévahinkoon, kuolemantapaukseen, omaisuusvahinkoon ja
vahingonkorvausvaatimuksiin Yhtioté vastaan. Tallaisten riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Osakkeisiin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvat riskit

Tulevat osakeannit voivat laimentaa osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssa ja laskea Osakkeen hintaa.
Mahdolliset tulevat vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskut sekad optioiden ja warranttien perusteella tehtavat
osakemerkinnét johtaisivat osakkeenomistajien omistusosuuden laimentumiseen.

Yhtio on t&lla hetkelld riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta rahoittaakseen liiketoimintaansa. Osakeannista
erillisend, 21.3.2025 jarjestetyn varsinaisen yhtiokokouksen myoéntdmén valtuutuksen nojalla Yhtié voi myds laskea
liikkeeseen yhteensd enintddn 19 296 473 uutta Osaketta Suunnatussa Osakeannissa merkintahintaan, joka on vahintaén
yhtd suuri kuin Osakeannin Merkintdhinta. Suunnatun Osakeannin onnistunut toteuttaminen vahvistaisi Yhtion
taloudellista asemaa. On myds mahdollista, ettd Yhtién on tulevaisuudessa jatkossakin (myds Suunnatun Osakeannin ja
Osakeannin jélkeen ja vaikka Osakeanti toteutuisi tdysimaérdisend) hankittava uutta oman pddoman ehtoista rahoitusta.
Yhti6 ei tarvitsisi oman pddoman ehtoista rahoitusta, mikéli silla olisi esimerkiksi lisensointituloja tai vieraan padoman
ehtoista rahoitusta kaytettavissaan.

Liséksi Yhtid voi laskea liikkeeseen uusia osakesidonnaisia instrumentteja, kuten vaihtovelkakirjalainoja, optioita tai
warrantteja, joiden toteutuksen yhteydessd Yhtion Osakkeiden kokonaismé&ard lisdéntyy niiden perusteella tehtévien
osakemerkintdjen kautta, mika vastaavasti johtaa osakkeenomistajien omistusosuuden laimentumiseen. Mikali Yhtio
tayttad maksuvelvoitteensa kéteiselld Osakkeiden sijaan tilanteessa, jossa velkakirjojen haltija kdyttad vaihto-oikeuttaan,
maksettava kéteissumma lasketaan kertomalla kéteisellda maksettavat Osakkeet Osakkeiden volyymipainotetulla
keskihinnalla Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja/tai Toisen Erdn Velkakirjojen asianmukaisena vaihtopdivané
Ensimmaisen Erdn Velkakirjojen ja Toisen Erédn Velkakirjojen ehtojen mukaisesti. Tdmén Esitteen pdivamaarana
Ensimmaisen Erén Velkakirjojen nimellisarvo on 7,56 miljoonaa euroa ja Toisen Eran Velkakirjojen nimellisarvo on 9,52
miljoonaa euroa. Vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukaisesti, jos Yhtid paattaa toteuttaa Osakeannin Merkintdhintaan
0,50 euroa, Ensimmaisen Eran Velkakirjojen ja Toisen Eran Velkakirjojen nojalla annettavien Osakkeiden konversiohinta
oikaistaan 0,50 euroon. Jos Ensimmadisen Eran Velkakirjat ja Toisen Eran Velkakirjat vaihdettaisiin kokonaan Yhtion
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uusiksi Osakkeiksi oikaistulla konversiohinnalla 0,50 euroa, tdmd johtaisi enintddn 34 160 000 uuden Osakkeen
antamiseen Yhtidssa, mika vastaavasti johtaisi noin 28,6 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten
osakkeenomistajien  kokonaisomistuksen = maédrassdé. HCM on  Merkintatakaussitoumuksessa  sitoutunut
luovutusrajoitukseen 60 pdivan ajaksi Osakeannin toteuttamisesta, jonka mukaan HCM sitoutuu olemaan toimittamatta
Yhtiélle mitadn vaihtoilmoitusta tai aikaistettua lyhennysmaksuilmoitusta. Kokonaislaimennusvaikutus vaihtelee kunkin
maksun ajankohdan Yhtion Osakkeiden vallitsevan markkinahinnan, jéljell& olevan pddoman, sovellettavan vaihtokurssin
jasen mukaan, missé maéarin Yhtio paattaa suorittaa yksittdisia maksuja kateisella. Yhtid on tdman Esitteen paivamaarana
laskenut liikkeeseen IPF:lle yhteensa 1 819 944 warranttia, jotka oikeuttavat merkitsemadn saman verran Osakkeita ja
tietyille henkildille yhteensé 4 245 416 optiota, jotka oikeuttavat merkitsemaan saman verran Osakkeita ja joista yhteensa
2 148 479 optiota oli kaytettavissd Optio-ohjelman ehtojen mukaisesti. IPF:lle liikkeeseen lasketut warrantit siséltavat
oikaisuehtoja, joiden mukaan warrantit oikeuttaisivat merkitsemain yhteensd 3 639 888 Osaketta, jos Osakeanti
merkitddn taysimaaraisesti ja Yhtio laskee siind liikkeeseen 80 000 000 osaketta.

Mahdolliset tulevat suunnatut osakeannit tai merkintdetuoikeusannit, johon nykyiset osakkeenomistajat eivét ole
halukkaita tai kykene osallistumaan nykyisen omistusosuutensa suhteessa, laimentavat osakkeenomistajien suhteellista
osuutta Osakkeista ja aanistd. Maérallisesti merkittdva Osakkeiden liikkeeseenlasku tai myynti voisi myds vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja Yhtion kykyyn hankkia varoja osakeannilla tulevaisuudessa.

Yhtion tiettyjen suurempien osakkeenomistajien edut voivat poiketa muiden osakkeenomistajien eduista.

Taman Esitteen paivdmaarand Yhtidon suurimpiin osakkeenomistajiin kuuluvat muun muassa Timo Syrjald, jonka
omistusosuus Yhtiéstd on noin 14,44 prosenttia, The European Innovation Council Equity Fund (EIC), jonka
omistusosuus Yhtiésta on noin 3,47 prosenttia ja Fjarde AP-fonden, jonka omistusosuus Yhtidsta on noin 2,81 prosenttia.
Néin ollen tallaiset osakkeenomistajat tai muut suurimmat osakkeenomistajat voivat jatkossakin omistaa merkittdvéan
omistusosuuden Yhtigstd Osakeannin toteuttamisen jélkeen, ja ndin ollen heilld olisi merkittava vaikutusvalta Yhtion
keskeiseen paatoksentekoon, joka koskee muun muassa Yhtion hallituksen kokoonpanoa ja varojen jakamista. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd tallaisten osakkeenomistajien tai muiden suurempien osakkeenomistajien edut ovat yhtenevdiset
Yhtion muiden osakkeenomistajien etujen kanssa, mill4 voi olla haitallinen vaikutus Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.

Lisaksi Yhti6 saattaa osallistua strategisiin jarjestelyihin, joissa Yhtid luopuu koko liiketoiminnastaan tai osasta sita ja/tai
saa uusia enemmistdosakkaita, mikd voi heikentdd Yhtion nykyisten osakkeenomistajien vaikutusvaltaa Yhtidssa.
Tallaiset tapahtumat voivat johtaa siihen, ettd Yhtion nykyisten osakkeenomistajien ja sen uusien omistajien edut eivat
ole yhtenevéiset, milla voi olla haitallinen vaikutus Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.

Yhtio ei valttamétta pysty maksamaan osinkoja osakkeenomistajilleen, ja Yhtion mahdollisesti maksamien osinkojen
méaara millaan tulevalla tilikaudella on epavarma, ja mikali Yhti6 ei maksa osinkoja, sijoittajien mahdollinen tuotto
voi riippua yksinomaan osakekurssin tulevasta kehityksesta.

Yhtio ei ole jakanut osinkoja toimintansa aloittamisen jélkeen. Tulevien osinkojen méaréstd, jos sellaisia on, ei ole
varmuutta. Yhtion tulevista osingoista paattdminen, maksaminen ja mééré on hallituksen harkinnassa ja riippuu muun
muassa Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta, maksuvalmiudesta ja voitonjakokelpoisten varojen saatavuudesta
sekd kulloinkin voimassa olevien lakien ja/tai yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitoperiaatteiden maarayksisté. Yhtiolla ei ole
tdmén Esitteen paivdmaarénd jakokelpoista omaa pd&omaa, josta voitaisiin maksaa osinkoja. Ainakaan niin kauan kuin
Yhti6lla on Osakeyhtidlain mukainen negatiivinen oma p&d&oma tai ei ole jakokelpoista omaa pddomaa, se ei voi maksaa
osinkoa, jolloin sijoittajien mahdollinen tuotto riippuisi yksinomaan osakekurssin tulevasta kehityksesta.

Merkintaoikeuksiin ja Osakeantiin liittyvat riskit
Osakeantia ei valttamatta toteuteta téaysimaaraisesti tai ollenkaan.

Merkintasitoumusten ja Ankkurisitoumusten perusteella tietyt sijoittajat ovat sitoutuneet merkitsemaan Tarjottavia
Osakkeita yhteensd enintddn noin 11,8 miljoonalla eurolla tietyin tavanomaisin  ehdoin.  Liséksi
Merkintatakaussitoumusten antajat ovat sitoutuneet merkitsemaan kaikki Tarjottavat Osakkeet, joita ei ole muutoin
merkitty ja maksettu Merkintdoikeuksien tai toissijaisten merkintdjen perusteella, enintdén 28,3 miljoonan euron maaraéan
saakka, tietyin tavanomaisin ehdoin. Merkintasitoumukset, Ankkurisitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset edustavat
yhteensd 100 prosenttia kaikista Tarjottavista Osakkeista. N&in Osakeanti on Merkintasitoumusten, Ankkurisitoumusten
ja  Merkintatakaussitoumusten  myo6td  kokonaan  taattu  Merkintdsitoumusten,  Ankkurisitoumusten  ja
Merkintatakaussitoumusten ehtojen mukaisesti.

Merkintasitoumukset, Ankkurisitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset siséltavat tiettyjé tavanomaisia ehtoja. HCM:n
Merkintatakaussitoumus on liséksi ehdollinen sille, ettd Yhtié on tehnyt tietyt muutokset joukkovelkakirjalainojensa
ehtoihin, joiden haltija HCM on, ja olennaista haitallista vaikutusta koskevalle ehdolle, ja ettd muiden sijoittajien antamat
Merkintatakaussitoumukset ovat voimassa. Markkinakaytannén mukaisesti Merkintasitoumusten, Ankkurisitoumusten
tai Merkintatakaussitoumusten antajat eivéat ole antaneet vakuuksia velvoitteidensa tayttdmisen suhteen. Nain ollen ei voi
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olla varmuutta siit4, ettei syntyisi tilannetta, jossa Merkintdsitoumukset, Ankkurisitoumukset tai
Merkintatakaussitoumukset eivét endé olisi voimassa. Ei mydskaan voi olla varmuutta siitd, ettd Merkintésitoumusten,
Ankkurisitoumusten tai Merkintatakaussitoumusten antajat tayttdisivat sitoumustensa mukaiset velvoitteet kaikilta osin.
Mikéli Osakeantia ei Merkintdsitoumusten, Ankkurisitoumusten tai Merkintatakaussitoumusten voimassaolon
lakkaamisen tai tayttamatta jattdmisen seurauksena merkittaisi tdysimaardisesti, tdma alentaisi Yhtion Osakeannista
kirjaamaa oman pddoman ja kassavarojen maarad, mika voi aiheuttaa tarpeen hankkia lisarahoitusta tai vaikeuttaa Yhtién
mahdollisuuksia toteuttaa liiketoimintastrategiaansa. Liséksi Osakeantiin liittyva Jarjestdmissopimus sisaltda tiettyja
tavanomaisia ehtoja. Jos yksi tai useampi Jéarjestimissopimuksen ehdoista ei tayty, Jarjestdmissopimusta ei voida
toteuttaa, minkd seurauksena Osakeanti ei toteudu.

Mikéli Osakeantia ei toteuteta taysimadrdisesti tai se ei toteudu ollenkaan eikd Yhtid kykene hankkimaan uusia
rahoituslahteitd, Yhtid voisi joutua hakeutumaan maksukyvyttomyysmenettelyyn, ja lopulta osakkeenomistajat voisivat
menettaa sijoituksensa Yhtioon.

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinta sisaltdé merkittavén alennuksen Osakkeiden markkinahintaan
ennen Osakeannin julkistamista. Osakkeenomistajan omistus laimenee, mikéli osakkeenomistaja ei kayta
Merkintéoikeuksiaan, ja Merkintdoikeudet voivat menettéé arvonsa kokonaan.

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden Merkintéhinta siséltdd merkittavan alennuksen Osakkeiden markkinahintaan.

Mikéli osakkeenomistaja paattaa olla kayttamattd Merkintdoikeuksiaan tai jos osakkeenomistaja tai tdman kayttama
arvopaperivalittajé ei taytd kohdassa "Tarjousta tai kaupankéynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot
— Osakeannin ehdot” mainittuja edellytyksid, Merkintdoikeudet raukeavat, eikd sijoittaja saa niista valttdmatta mitaan
korvausta. T&ll6in osakkeenomistajan  kokonaisomistusosuus Yhtiossd laimentuu 67,1 prosenttia. Vaikka
osakkeenomistaja péattdisi myydé kayttdmattomat Merkintdoikeutensa tai vaikka ndma Merkintdoikeudet myytaisiin
osakkeenomistajan  puolesta, Merkintdoikeuksista markkinoilla saatava hinta ei Vvalttdmattd vastaa sitd
laimentumisvaikutusta, jonka Osakeannin toteuttaminen aiheuttaa.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa Merkintaoikeuksien kayttamista tai Merkintdoikeuksilla ja Valiaikaisilla Osakkeilla
tehtyja kauppoja tai muita siirtoja ja mikéali Osakeanti peruutettaisiin, Merkintaoikeudet olisivat arvottomia.

Osakeannissa tehdyt merkinnat ja Merkintdoikeuksilla ja Valiaikaisilla Osakkeilla tehdyt kaupat ja muut siirrot ovat
sitovia eik& niitd voi perua, mit4tdida tai muuttaa muutoin kuin kohdassa “Tarjousta tai kaupankaynnin kohteeksi
ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot — Osakeannin ehdot” mainituissa erityistapauksissa. Téallaisessa tilanteessa
perumisoikeuden edellytyksend on, ettd Esiteasetuksen mukainen merkittévé uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen
epétarkkuus on kdynyt ilmi tai havaittiin ennen Merkintdajan paattymista tai perumisen kohteena olevien Tarjottavien
Osakkeiden tai Valiaikaisten Osakkeiden kirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi néista tapahtuu
ensin). Merkintdoikeuksien perusteella merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille Tarjottavia
Osakkeita edustavina Véliaikaisina Osakkeina sen jalkeen, kun merkinta on tapahtunut. Tarjottavat Osakkeet maksetaan
merkinnan yhteydessa. Merkintdoikeuksilla ja Valiaikaisilla Osakkeilla tehdyt kaupat ja muut siirrot maksetaan kyseisen
transaktion yhteydessa. Sijoittajien on siten tehtdva sijoituspaatoksensa ennen kuin Osakeannin lopullinen tulos on
tiedossa. Siind tapauksessa, ettd Merkintatakaussopimus jdisi tayttdmatta, Yhtion Osakeannista saamat tuotot voisivat olla
tassd suunniteltua huomattavasti vahdisemmat.

Vastaavasti, mikéli Yhtion hallitus paattaisi olla toteuttamatta Osakeantia, esimerkiksi mikali Osakeannin toteuttaminen
ei olisi endd Yhtion edun mukaista, Merkintdhinta maksetaan takaisin Véliaikaisten Osakkeiden haltijoille ja ilman
Merkintdoikeuksia merkityistd Tarjottavista Osakkeista maksettu Merkintéhinta palautetaan merkitsijalle. Katso myds
”Osakeannin ehdot — Merkintdjen hyvéksyminen ja Osakeannin tulos”. Miké&li Osakeanti peruutettaisiin, kdyttamattomia
Merkintdoikeuksia ei enéé voisi kéyttéa ja ne olisivat arvottomia, misté voisi aiheutua menetyksia sijoittajille, jotka ovat
ostaneet Merkintdoikeuksia markkinalta. Vastaavasti menetyksida voi aiheutua myds sijoittajille, jotka ovat ostaneet
Vaéliaikaisia Osakkeita markkinalta, mikéli Osakeannin peruutuksen yhteydessa palautettava Merkintéhinta on alhaisempi
kuin sijoittajan Valiaikaisista Osakkeista maksama hinta.

Sijoituksen realisointi First North -markkinapaikalla tai AIM-markkinapaikalla voi olla vaikeaa. Merkintdoikeuksien
ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti, ja Tarjottavien Osakkeiden kurssi voi laskea
Merkint&dhinnan alle.

Julkisesti noteerattujen yhtididen osakekurssit voivat olla hyvin epdvakaita. Yhtion Osakkeilla k&ydaan kauppaa First
North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla sen sijaan, ettd ne olisi listattu Nasdagq Helsingin pdorssilistalla
("Nasdaq Helsingin Pdrssilista”) tai Financial Conduct Authorityn yllapitamalla virallisella listalla ("Virallinen lista™)
tai Lontoon Pdrssin saannellylla padmarkkinalla. First North -markkinapaikan sdannot ja AIM-markkinapaikan saannét
ovat véhemman vaativia kuin Nasdaq Helsingin Pdrssilistan tai Virallisen listan saénnét, ja sijoitus osakkeeseen, jolla
kaydaan kauppaa First North -markkinapaikalla tai AIM-markkinapaikalla, voi siséltdd suuremman riskin kuin sijoitus
osakkeisiin, jotka on listattu Nasdaq Helsingin Porssilistalla tai Virallisella listalla. Sijoittajan voi olla vaikeampaa
realisoida sijoituksensa Yhtiéon kuin realisoida sijoitus yhtioon, jonka osakkeet tai muut arvopaperit on listattu Nasdag
Helsingin Porssilistalla, Virallisella listalla tai muussa vastaavassa porssissa. First North -markkinapaikka on ollut
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olemassa vuodesta 2007 ja AIM-markkinapaikka vuodesta 1995, ja ne ovat pienille ja kasvaville yrityksille suunniteltuja
markkinoita, mutta kummankaan markkinan tulevaa menestysta ja likviditeettia Osakkeiden markkinana ei voida taata.
Yhtid voi myds tulevaisuudessa arvioida, mitkd markkinapaikat ovat Yhtidlle tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden
julkista kaupankdyntia varten.

Merkintdoikeuksien, Véliaikaisten Osakkeiden ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinnat voivat vaihdella merkittavasti
johtuen muutoksista markkinoiden suhtautumisessa Merkintdoikeuksiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin tai vastaaviin
arvopapereihin  sekd useista muista tekijoistd ja tapahtumista, kuten Yhtion liiketoimintaan vaikuttavista
séantelymuutoksista, Yhtion liiketoiminnan tuloksen ja liiketoiminnan kehityksen vaihteluista sekd yleisesta
markkinatilanteesta. Valiaikaisia Osakkeita ei voi vaihtaa Yhtion uusiksi Osakkeiksi ennen kuin Valiaikaiset Osakkeet
on yhdistetty Yhtion olemassa olevaan osakelajiin. Lisaksi, mikéali Osakeanti peruutettaisiin, kayttamattomia
Merkintdoikeuksia ei endd voisi kayttdd ja ne olisivat arvottomia. N&illa tekijoilld voi olla haitallinen vaikutus
Vaéliaikaisten Osakkeiden tai Merkintdoikeuksien markkinahintaan ja likviditeettiin. Liséksi hinnat ja kaupankayntimaéarat
First North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla vaihtelevat ajoittain huomattavasti Yhtién liiketoiminnan
kehityksesta tai tulevaisuudennakymisté riippumatta. Mika tahansa néista tekijoistd voi johtaa Tarjottavien Osakkeiden
markkinahinnan laskemiseen Merkintahinnan alapuolelle ja/tai johtaa siihen, ettd Merkintaoikeuksille ei olisi kysyntaa.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmattd voi kayttdd Merkintdoikeuksiaan, eivatkd ulkomaiset
osakkeenomistajat valttamatta pysty kayttdmaan osakasoikeuksiaan taysimaaraisesti.

Suomen lainsdddannén mukaan osakkeenomistajilla on heiddn omistuksensa mukaisessa suhteessa tiettyja
merkintéoikeuksia Yhtion laskiessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintddn oikeuttavia
arvopapereita. Tietyt Yhtion osakkeenomistajat, jotka asuvat tai tulevat asumaan tai joiden rekisterdity osoite sijaitsee
tietyissd muissa maissa kuin Suomessa, eivat valttamatta voi kayttad Merkintdoikeuksiaan Osakeannissa tai mahdollisissa
tulevissa osakeanneissa, ellei Osakkeita ole rekisterdity asianomaisen maan arvopaperilainsdddanndn mukaisesti tai ellei
sovellettavassa lainsdddanndssa saddetyisté rekisterdintia koskevista tai muista vastaavista sdédnnoksisté ole mahdollista
poiketa. Mitdén takeita ei voida antaa siitd, ettd paikalliset vaatimukset tayttyvat siten, ettd tallaiset osakkeenomistajat
voivat kayttad merkintdoikeuksiaan tai osallistua Osakeantiin. Tdma voi johtaa téllaisten osakkeenomistajien omistuksen
laimentumiseen Yhtifssa tietyissd maissa. Liséksi jos sellaisten osakkeenomistajien, jotka eivét pysty kdyttdmdadn
Merkintdoikeuksiaan, maéra on suuri, ja jos téllaisten osakkeenomistajien Merkintdoikeudet myydaén markkinoilla, taméa
voi vaikuttaa epdedullisesti Merkintdoikeuksien hintaan. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada tietoa
osakeannista voidaan my®s rajoittaa asianomaisen maan lainsdéddannén vuoksi.

Liséksi osakkeenomistajat, jotka eivéat ole suomalaisia luonnollisia henkildita tai oikeushenkilditd, ja jotka hallinnoivat
Osakkeitaan hallintarekisterginnin hoitajan kautta, eivat valttdmattd pysty kayttdméan osakasoikeuksiaan
hallinnointiketjun kautta. Hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistajat eivat voi kayttdd &anioikeuttaan suoraan
yhtiokokouksessa, ellei hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistaja ole tilapéisesti merkitty Yhtion osakasluetteloon
viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna ajankohtana. Koska tallainen véliaikainen rekisterdinti edellyttad
osakkeenomistajan lisdksi omaisuudenhoitajan ja omaisuudenhoitajan kéyttdmén tilinhoitajan toimia, rekisterdinti ei
valttdmattad onnistu sovellettavassa maaraajassa.
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TALOUDELLISET TIEDOT

Yhtion tilintarkastetun konsernitilinpaatoksen 31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta, joka on sisallytetty tdhdn Esitteeseen
viittaamalla, on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Panu Véanskdn toimiessa
paavastuullisena tilintarkastajana.

Valikoidut taloudelliset tiedot

Alla esitettdvét valikoidut Faronin taloudelliset tiedot ovat perdisin Yhtion tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksesté
31.12.2025 péaattyneeltd tilikaudelta, joka on laadittu noudattaen International Accounting Standards Boardin (IASB)
antamia ja Euroopan unionissa sovellettavaksi hyvéksyttyjé kansainvélisia tilinpaatosstandardeja (IFRS).

Seuraavassa taulukossa esitetddn Faronin valikoituja taloudellisia tietoja 31.12.2025 péaéttyneelta tilikaudelta:

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu 1.1.-31.12.
2025
(tilintarkastettu)

Laaja tuloslaskelma

LIKEVAINIO ...ttt bbb b -
Liiketoiminnan muut tuotot* 1308
LiiKetappio .......cccceueeeerecicccceeenene -18 959
Tilikauden tappio -27 257
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR -0,24
Tase

Varat YHEEENSA. ......cvcvevevcvcecicererccee bbb 17172
Oma padoma yhteensa -18 507
Rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan nettoranavirta ...........ccoceeveviereierineiesseie s -17 920
Investointien NEttOraNAVIrta ............ccveveveiveeeececeeee e -20
Rahoitustoimintojen nettorahavirta...........ocoeeveveveeeeccieieienenesssss 20 644

Merkittava muutos Yhtion taloudellisessa asemassa

Vuoden 2026 ensimmadisen neljanneksen aikana Yhtion taloudellista asemaa tuki joulukuussa 2025 toteutettu Toisen Erén
Velkakirjojen nosto sekd padoman tehokkuuden parantaminen, jotka olivat toimenpiteita, joilla Yhtié pyrki pidentdmaén
kassavarojen riittdvyyttd vaarantamatta kuitenkaan kykya vieda kliinista ohjelmaa eteenpéin. Vuoden 2026 ensimmaisen
neljanneksen aikana Yhtién taloudellinen asema on kuitenkin Kiristynyt ja tdman Esitteen paivamaarana Faron arvioi, etta
sen nykyinen kayttépddoma ilman Osakeannin nettotuloja riittdd huhtikuun puolivaliin 2026 asti (katso "Kayttdpaaomaa
koskeva lausunto”). Yhti6lla oli kéteisvaroja 12,3 miljoonaa euroa 31.12.2025 ja 6,8 miljoonaa euroa 5.3.2026. Yhtion
arvion mukaan Yhtion kéytettavissa oleva kayttdpadoma riittdd kuitenkin Osakeannin toteuttamisen jalkeen kattamaan
sen tarpeet yli 12 kuukauden ajaksi td&mén Esitteen paivamadrastd aina marraskuuhun 2027 asti tdmanhetkisen
liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti. Arviossa on otettu huomioon Osakeannilla kerattdvét noin 32,8 miljoonan euron
nettovarat, jotka perustuvat peruuttamattomiin Merkintasitoumuksiin, Ankkurisitoumuksiin ja
Merkintatakaussitoumuksiin.

8.1.2026 Yhtit tiedotti, ettd hallitus oli hyvaksynyt 453 979 erityisen oikeuden kayttdmisen, jotka oikeuttivat
merkitsemaan 453 979 olemassa olevaa omaa Osaketta, yhteensd 846 943,22 euron merkintdhintaan. Erityisten
oikeuksien perusteella merkittyjen Osakkeiden merkintahinta maksettiin kuittaamalla Yhtién velkaa Ensimmaisen Eran
Velkakirjojen ehtojen mukainen aikaistettu lyhennyserd 12.1.2026. Liikkeeseenlaskun jalkeen Yhtion ulkona olevien
Osakkeiden kokonaismaara on 118 563 143. 3.2.2026 Yhtid hyvéksyi 909 517 erityisen oikeuden kayttdmisen, jotka
oikeuttivat merkitsemdin 909 517 uutta Osaketta, yhteensd 1 549 998,87 euron merkintdhintaan. Erityisten oikeuksien
perusteella merkittyjen Osakkeiden merkintdhinta maksettiin kuittaamalla Yhtion velkaa Ensimmadisen ja Toisen Erdn
Velkakirjojen ehtojen mukainen lyhennyserd 4.2.2026. Tietoja Yhtion ehdollisista sopimusvelvoitteista 31.12.2025 on
esitetty t&hdn Esitteeseen viittaamalla siséllytetyn 31.12.2025 pééttyneeltd tilikaudelta laaditun tilintarkastetun
konsernitilinpdatoksen Liitetiedossa 22. Edelld mainittujen tapahtumien ja jérjestelyjen liséksi Yhtion taloudellisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittdvad muutosta 1.1.2026 ja tdmdn Esitteen paivamaaran valisend aikana.

Tilintarkastuskertomuksessa esitettyja tietoja

Yhtion tilintarkastaja on Yhtion 31.12.2025 paattyneeltd tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa
Kiinnittdnyt huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvaan olennaiseen epavarmuuteen seuraavasti: "Haluamme kiinnittaa
huomiota tilinpaatoksen liitetiedossa 2.2. Toiminnan jatkuvuus esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan,
lisérahoitus ei ole varmistunut tilinpaatdksen hyvaksymispdivadn mennessa. Tama seikka, yhdessa muiden liitetiedossa
esitettyjen asioiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epédvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epdilla konsernin
jaemoyhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.”

4 Liiketoiminnan muut tuotot sisaltavat T&K-lainan ja sen kertyneiden korkojen anteeksiannon.
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OSINGONJAKOPOLITIIKKA

Koska Yhtion liiketoiminta on ollut tappiollista, ja sen odotetaan olevan tappiollista my6s lahitulevaisuudessa, Yhtio ei
ole vahvistanut eika julkistanut osinkopolitiikkaa. Jos Yhtion liiketoiminta tuottaisi tarpeeksi voittoa niin, etta silla olisi
jakokelpoista omaa pddomaa, hallitus arvioisi Yhtion kyvyn jakaa osinkoja huomioiden Yhtion tulevat padomatarpeet.

Mahdollisten tulevien osinkojen tasosta ei voi olla mitddn varmuutta. Yhtion mahdollisten tulevien osinkojen
julkistaminen, maksu ja maard ovat Yhtion yhtiokokouksen péétettavissa, ja ne riippuvat muun muassa Yhtion tuloksesta,
taloudellisesta asemasta ja kéteisvaatimuksista seka kulloinkin voimassa olevista relevanttien lakien sdédnnoksisté ja/tai
yleisesti hyvaksytyista tilinpaatosperiaatteista.

Yhtion 21.3.2025 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa paatettiin Yhtién hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta
tilikaudelta 2024 ei makseta osinkoa. Yhtio ei ole jakanut osinkoa operatiivisen toimintansa aloittamisen jalkeen.

Taman Esitteen paivamaarand Yhtiolla ei ole varoja kéytettdvissa osingonjakoon.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous paattdd osingonjaosta Yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella, minkéa lisaksi
varsinaisessa yhtiokokouksessa voidaan vaatia Osakeyhtidlain 13 luvun mukaista vahemmistdosinkoa. Osingosta
paéatetdadn yleensd kerran tilikaudessa, ja osingot voidaan maksaa vasta sen jalkeen, kun yhtickokous on hyvaksynyt
Yhtion tilinpaatoksen. Yhtiokokous voi péaatokselld, jossa madratdén jaettavien varojen enimmaismaarastd, myos
valtuuttaa hallituksen paattdméan osingonjaosta tai varojen jakamisesta vapaan oman pa&doman rahastosta.

KEHITYSSUUNTAUKSET

Alla esitetyt lausumat sisaltévéat tulevaisuutta koskevia toteamuksia, eivitkd ne ole takeita Faronin taloudellisesta
kehityksesté tulevaisuudessa. Faronin todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat poiketa olennaisesti
néissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistuista tai niistd paateltdvissi olevista monista tekijdista johtuen,
mukaan lukien, mutta ei rajoittuen, ne, jotka on kuvattu kohdissa ”’Riskitekijat ja ’Vastuulausuma ja lausuma
toimivaltaisesta viranomaisesta — Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin ei pida
luottaa liiallisesti.

1.1.2026 ja tdman Esitteen paivamaaran valisend aikana Yhtion tuotannon, myynnin, varastojen, kustannusten ja
myyntihintojen merkittdvimmat viimeaikaiset kehityssuuntaukset liittyvét seuraaviin seikkoihin:

e HR MDS-potilaiden ensilinjan edistynein tutkimushoito oli atsasitidiinin (HMA) ja venetoklaksin (Bcl2-estdjd)
yhdistelmd, jota Abbvie tutki vaiheen Il Verona-tutkimuksessa (“Verona-tutkimus™”). Verona-tutkimuksen
negatiiviset tutkimustulokset julkistettiin hiljattain, minka seurauksena Yhti6 on péaivittanyt kehityssuunnitelmaansa.
Yhtié on laatinut vaiheittaisen ja kustannustehokkaan kehityssuunnitelman, jossa toteutetaan ensin sokkoutettu
vaiheen Il ladketutkimus HR MDS-potilailla. Yhtid esitti paivittyneen suunnitelmansa helmikuussa 2026. Yhtid
suunnittelee kayttdvansa taydellistd hoitovastetta (CR) ensisijaisena péatetapahtumana vaiheessa Il Verona-
tutkimuksessakin kaytetyn elinajanodotteen sijaan. Katso lisétietoja kohdasta " Kilpailu ja markkinadynamiikka HR
MDS:ssa”.

e Yhtid6 on jatkanut panostustaan ld&kekehitysohjelmiensa mukaiseen T&K-toimintaan tdménhetkisen
lilketoimintasuunnitelmansa mukaisesti sekd aloittanut bexmarilimabin seuraavan 2000 litran tuotantoerdn
valmistuksen.

o Vuoden 2026 ensimmaéisen neljanneksen aikana Yhtion taloudellista asemaa tuki joulukuussa 2025 toteutettu Toisen
Erdn Velkakirjojen nosto sekd pd&doman tehokkuuden parantaminen, jotka olivat toimenpiteitd, joilla Yhtid pyrki
pidentdmaén kassavarojen riittdvyyttd vaarantamatta kuitenkaan kykya vieda kliinista ohjelmaa eteenpdin. Vuoden
2026 ensimmaisen neljanneksen aikana Yhtion taloudellinen asema on kiristynyt ja tdmén Esitteen paivdmaarana
Faron arvioi, ett4 sen nykyinen kéayttdpaddoma ilman Osakeannin nettotuloja riittdd huhtikuun puolivaliin 2026 asti.
Yhti6lla oli kéteisvaroja 12,3 miljoonaa euroa 31.12.2025 ja 6,8 miljoonaa euroa 5.3.2026. Yhtién arvion mukaan
Yhtion kayttdpadoma Osakeannin toteuttamisen jalkeen riittdd kuitenkin kattamaan sen tarpeet yli 12 kuukauden
ajaksi tdaman Esitteen paivamaarasta aina marraskuuhun 2027 asti. Yhtion arviossa on otettu huomioon Osakeannilla
kerattavat noin 32,8 miljoonan euron nettovarat, jotka perustuvat peruuttamattomiin Merkintasitoumuksiin,
Ankkurisitoumuksiin ja Merkintatakaussitoumuksiin. Katso lisatietoja kohdista "Taloudelliset tiedot — Merkittava
muutos Yhtion taloudellisessa asemassa” ja "Kayttépaaomaa koskeva lausunto”.

Yhtion ndkemyksen mukaan seuraavien suuntausten, epdvarmuustekijoiden, vaateiden, sitoumusten tai tapahtumien

voidaan kohtuullisen todenndkdisesti odottaa vaikuttavan merkittavalla tavalla Yhtion tulevaisuudenndkymiin ainakin
kuluvan tilikauden 2026 osalta:
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e Tamdn Esitteen paivamaérana Faron arvioi, ettd sen nykyinen kayttopaddoma riittaisi huhtikuun puolivéliin 2026 asti.
Yhti6lla oli kéteisvaroja 12,3 miljoonaa euroa 31.12.2025 ja 6,8 miljoonaa euroa 5.3.2026. Yhtién arvion mukaan
Yhtion kéyttopadoma Osakeannin toteuttamisen jélkeen riittdd kuitenkin kattamaan sen tarpeet yli 12 kuukauden
ajaksi tdman Esitteen paivamadrasta aina marraskuuhun 2027 asti. Yhtion arviossa on otettu huomioon Osakeannilla
kerattavat noin 32,8 miljoonan euron nettovarat, jotka perustuvat peruuttamattomiin Merkintasitoumuksiin,
Ankkurisitoumuksiin ja Merkintatakaussitoumuksiin. Katso lisatietoja myds kohdasta “Taloudelliset tiedot —
Merkittava muutos Yhtion taloudellisessa asemassa” ja "Kayttopadomaa koskeva lausunto”.

e Yhtion onnistuessa aloittamaan mainitun, uuden kliinisen tutkimuksen ensilinjan HR MDS-potilailla vuoden 2026
aikana, tulee tdmé& vaikuttamaan positiivisella tavalla Yhtion liiketoiminnan edistymiseen. Liséksi mahdollisista
tutkijal&htoisista tutkimuksista saatavat tulokset voivat osaltaan positiivisesti vaikuttaa Yhtion asemaan.

Yhtion keskeinen toimintaymparistd ja markkinat

Faronin la&kekehitys keskittyy bexmarilimabiin, jota testataan parhaillaan avoimessa (eng. open-label) vaiheen /11
kliinisessd BEXMAB-laé&ketutkimuksessa potilailla, joilla on aiemmin hoitamaton korkean riskitason myelodysplastinen
syndrooma (HR MDS) ja potilailla, joilla hoito hypometyloivalla ld&kkeellda (“HMA”) on epdonnistunut, eli
refraktaarinen/uusiutuva HR MDS (r/r MDS). Maailman terveysjarjeston, WHO:n GLOBOCAN-tietokannan mukaan,
vuonna 2023 todettiin noin 1,24 miljoonaa uutta pahalaatuiseen verisydpaan sairastunutta, mika vastaa ainakin 6,6 %
kaikista syopatapauksista®®. Joka 16. mies ja joka 22. nainen saa verisyovan eldmansa aikana’. Nykyhoidoilla noin 30 %
verisyopapotilaista ei ela viiden vuoden kuluttua diagnoosista®. Erilaisista verisydvista HR MDS on yksi varhaisimmin
kuolemaan johtava syopa®. Yhteensa maailmanlaajuisesti talla hetkella arvioidaan elavan noin 270 000 ihmista MDS-
diagnoosin kanssa, ja joka vuosi Yhdysvalloissa ja EU:n viidessd isoimmassa valtiossa todetaan arviolta noin 40 000 uutta
MDS tapausta.l®!1? MDS-potilaiden maara on myods kasvussa vaestdn ikaantyessa. Sairaus aiheuttaa merkittavia
kustannuksia terveydenhuollolle sekd vaikuttaa potilaiden eldmanlaatuun, sill4 sairastuneet karsivdt muun muassa
anemiasta ja infektioista sekd he joutuvat toistuvasti sairaalaan, ja heille joudutaan antamaan veri-infuusioita. MDS-
potilaista noin puolella on HR MDS ja puolella matalan riskin MDS, ja ndist4d matalan riskin MDS-potilaistakin MDS
etenee noin 30-40 %:lla korkean riskitason MDS:ksi'®. Keskimadrin hoitoon vastaamattoman HR MDS-potilaan
elinianodote on 5-6 kuukautta (mediaani),'* ja vain 10-15 % sairastuneista elda yli kaksi vuotta diagnoosista. Vain pieni
osa MDS-potilaista on kelvollinen luuydinsiirtoon®®.

MDS-potilaiden standardihoito jo lahes kaksi vuosikymmenta on ollut HMA-hoito, eli hoito atsasitidiinilla, joka oli hyvin
tuottoisa ldake ennen sen patenttisuojan loppumistal®!’. Ensilinjan korkean riskin MDS-potilaan HMA-hoito johtaa
hematologisiin parannuksiin 25-50 %:lla MDS potilaista ja tdydelliseen vasteeseen 10-20 %:lla tarjoten paremman
eloonjadmisennusteen palliatiiviseen hoitoon verrattuna. Vaikka ndmé tulokset ovat olleet tarked edistysaskel, ne ovat
pysyneet muuttumattomina kahden vuosikymmenen ajan: noin 50 % potilaista ei reagoi hoitoon, ja useimmilla vasteen
saaneilla (80 %:l1a*®) tauti etenee 1-2 vuoden kuluessa hoidosta huolimatta.!®?® HMA-hoidon epaonnistumisen jalkeinen
elinianennuste on synkka, eiké standardinmukaista parantavaa hoitoa ole. Huolimatta merkittavistd maailmanlaajuisista
ponnisteluista lahes kahden vuosikymmenen ajan kehittdéd MDS:n atsasitidiini-hoitoa (johtava HMA-laéke), ei vielakaan
ole onnistuttu tekemaan satunnaistutkimusta, jonka tulokset olisivat atsasitidiinia parempia, eikdi HMA-hoidon
epdonnistumisen jalkeen MDS-potilaille ole toista hyvaksyttya hoitoa??2, Vaihtoehdot epaonnistuneen HMA-hoidon
jalkeen ovat toisen HMA-hoidon kokeilu, kemoterapia, IDH-inhibiittori (IDH-mutatoituneilla potilailla) tai kliiniseen
tutkimukseen osallistuminen. Bexmarilimab edustaa uutta hoitovaihtoehtoa, joka keskittyy erityisesti HMA-resistenssin
voittamiseen blastien ja myelooisten solujen uudelleenohjelmoinnin avulla. Bexmarilimab-vasta-aine vaikuttaa soluihin

5 Sun et al. 2025, eClinical Medicine, Global landscape and trends in lifetime risks of haematologic malignancies in 185 countries: population-based
estimates from GLOBOCAN 2022.

® GLOBOCAN 2022 data from the International Agency for Research on Cancer (IARC), Luettu 27/02/2026.

" Blood Cancer UK. (Elokuu 2022), Facts and information about blood cancer https://bloodcancer.org.uk/news/blood-cancer-facts/, Luettu 27/02/2026.
® Blood Cancer United, Blood cancer facts and statistics, https://bloodcancerunited.org/blood-cancer/blood-cancer-facts-and-statistics, Luettu
27/02/2026.

® Zeidan et al. 2019, Blood Reviews. Epidemiology of myelodysplastic syndromes: Why characterizing the beast is a prerequisite to taming it.

10 Rollison et al. 2008, Blood, Epidemiology of myelodysplastic syndromes and chronic myeloproliferative disorders in the United States, 2001-2004,
using data from the NAACCR and SEER programs.

11 Bejar & Steensma 2014 Recent developments in myelodysplastic syndromes.

12 Faronin sisaiset epidemiologiset laskelmat (tiedot arkistoitu — valmistellaan julkaistavaksi).

13 Jain et al. 2024, Patterns of lower risk myelodysplastic syndrome progression: factors predicting progression to high-risk myelodysplastic syndrome
and acute myeloid leukemia.

14 Prébet, et al. 2011, Journal of Clinical oncology, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

15 Awada et al. 2023, Cancers, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.

16 Santini et al. 2019, Blood, How I treat MDS after hypomethylating agent failure.

1 Evaluate Pharma 2024, Summary: Worldwide Sales, Luettu Helmikuu 2024.

18 Awada et al. 2023, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.

¥ Fenaux et al. 2021. Annals of oncology, Myelodysplastic syndromes: ESMO Clinical Practice Guidelines for diagnosis, treatment and follow-up.

2 Awada et al. 2023, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.

2 Bewersdorf, Carraway & Prebet 2020, Therapeutic Advances in Hematology, Emerging treatment options for patients with high-risk myelodysplastic
syndrome.

22 Santini et al. 2019, Blood, How | treat MDS after hypomethylating agent failure.
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https://bloodcancerunited.org/blood-cancer/blood-cancer-facts-and-statistics

sitoutumalla niiden pinnalla oleviin Clever-1 reseptoreihin sekd myds vaikuttamalla solujen energiantuottoon sité
heikentévésti.

Vuosina 2024 ja 2025 Faron keskitti toimintansa vaiheen 1/l BEXMAB-tutkimuksen (kuten jaljempana tarkemmin
kuvataan) loppuunsaattamiseen. Tama on tehostanut resurssien ja kustannusten kohdentumista. Lisaksi bexmarilimabin
tuotantoprosessin ja esikaupallisen vaiheen tuotannon kehittdminen on jatkunut, ja markkinoille saattamisen valmistelut
vaativat jatkuvia investointeja niin tuotantoprosessiin kuin kliiniseen kehitykseenkin.

Keskeiset markkinatekijat ja kehityssuuntaukset

Maailmanlaajuisten syopalaakemarkkinoiden koko oli noin 2522° miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2024, ja sen
odotetaan saavuttavan 441 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuoteen 2029 mennessd, kasvaen noin 10-14 prosentin
siséltyvat syovén kasvava maailmanlaajuinen yleisyys véeston ikdintymisen myotd, kasvaneet hoitoméaarét potilaiden
avustusohjelmien ja potilaiden oma-aloitteisuuden kautta, hallitusten aloitteet sydpatietoisuuden lisddmiseksi, keskeisten
toimijoiden olennaiset T&K-aloitteet, seka yksilollisten laakkeiden kasvava kysynta?s:2¢,

Syopahoitomarkkinoiden kasvusta vastaavat laajalti immuunivasteenvapauttajat®’, joiden myynti saavutti pelkastain
vuonna 2024 noin 60 miljardia Yhdysvaltain dollaria?®. Ensimmainen hyvaksytty anti-PD-1-immuunivasteenvapauttaja
Keytruda on maailman myydyin laake vuonna 2025, saavuttaen yli 30 miljardin Yhdysvaltain dollarin myynnin20,
Vaikka immuunivasteenvapauttajat ovat olleet yksi mielenkiintoisimmista lapimurroista syévan hoidossa, niiden matala
vasteosuus useimmissa kasvaintyypeissa estad edelleen niiden Kkliinistda kaytt6a®. Immuunivasteenvapauttajiin
vastaamattomien syOpien hoitomarkkinan arvioidaan olevan arvoltaan 112 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna
2033%, ja se edustaa osaa Yhtion Clever-1-vasta-ainelaakeaihion bexmarilimabin kohdemarkkinasta. Markkinan kasvua
rajoittavat muun muassa kliinisten tutkimusten epdonnistumiset seké patenttien paattymiset, mika lis&a kilpailua ja luo
hintapainetta®.

Nousevat biolaaketieteelliset yritykset edistavat innovaatiota. Bioteknologiayritykset, joiden vuosittainen myynti on alle
500 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria ja T&K-menot alle 200 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuodessa, vastasivat 67
prosentista kehitteilla olevista syopahoidoista vuonna 2023, mika merkitsee noin 16 prosentin kasvua vuoden 2017 51
prosentista. Vastaavasti suurten ladkeyhtididen, eli niiden, joiden vuosittainen myynti on yli 10 miljardia Yhdysvaltain
dollaria, osuus onkologisesta ladkekehityksestd on pienentynyt vuodesta 2017 alkaen.*® Markkinadynamiikka toimii
pédosin siten, ettd pienemmaét innovatiiviset yritykset tekevét uusia 16yt6ja ja alkuvaiheen kehitystd, joita isommat
kaupallisen vaiheen l&&keyritykset lisensioivat tai ostavat kehityksen mydhemmassa vaiheessa. Tall4 tavoin isommat
la&keyritykset padsevat késiksi uusiin tuotteisiin ja ld8keaihioihin. Tulevina vuosina monet parhaiten myyvét laékkeet,
kuten Keytruda, menettavat patenttisuojansa, ja kaupalliset ladkeyhtidt kohtaavat merkittavan liikevaihdon laskun. Taman
liikevaihdon vahenemisen paikkaamiseksi kaupalliset ladkeyhtiét ovat yha riippuvaisempia lahivuosina markkinoille
tulevista uusista hoidoista. Yhti6 uskoo, ettd tdima markkinadynamiikka on edullinen bexmarilimabille ja Faronille.

Z1QVIA, Global oncology trends (Toukokuu 2025), https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/global-
oncology-trends-2025, Luettu 27/02/2026.

2 WHO 2024, Global cancer burden growing, amidst mounting need for services https://www.who.int/news/item/01-02-2024-global-cancer-burden-
growing--amidst-mounting-need-for-services, Luettu 04/03/2026.

% 1QVIA The Global Use of Medicines 2024: Outlook to 2028 https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-
publications/reports/the-global-use-of-medicines-2024-outlook-t0-2028, Luettu 04/03/2026.

% Evaluate Pharma 2024, Summary: Worldwide Sales, Luettu Helmikuu 2024.

27 1QVIA The Global Use of Medicines 2024: Outlook to 2028 https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/the-
global-use-of-medicines-2024-outlook-t0-2028, Luettu 04/03/2026.

28 Evaluate Pharma 2024, Summary: Worldwide Sales, Luettu Helmikuu 2024.

2 Dhasmana et al. 2023, Cancer and Metastasis Reviews, Next-generation immune checkpoint inhibitors as promising functional molecules in cancer
therapeutics.

% Evaluate Ltd. 2024, WORLD PREVIEW 2022, Outlook to 2028: Patents and Pricing, https://www.evaluate.com/thought-leadership/world-preview-
2022-report/, Luettu 04/03/2026.

31 Alexander 2016, Pharmacy and Therapeutics, The Checkpoint Immunotherapy Revolution.

32 Evaluate Ltd. 2024. WORLD PREVIEW 2022, Outlook to 2028: Patents and Pricing, https://www.evaluate.com/thought-leadership/world-preview-
2022-report/, Luettu 04/03/2026.

3 1QVIA Global Oncology Trends 2025, https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/global-oncology-trends-
2025, Luettu 04/03/2026.

3 1QVIA, Global Trends in R&D 2023, https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/global-trends-in-r-and-d-
2023, Luettu 04/03/2026.

% 1QVIA, Global Oncology Trends 2025, IQVIA Global Oncology Trends 2025, https://www.igvia.com/insights/the-igvia-institute/reports-and-
publications/reports/global-oncology-trends-2025, Luettu 04/03/2026.
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Kilpailu ja markkinadynamiikka HR MDS:ssa

HR MDS -indikaatiossa bexmarilimabin kanssa kilpailee vain yksi laakeaihio®, joka on ohittanut ladkekehityksen
vaiheen Il. Yhtié uskoo bexmarilimabin olevan télla hetkelld ainoa uusi HR MDS-sairauden taustalla olevaan biologiaan
ja immuunivasteeseen vaikuttava ladkeaihio, joka etenee HR MDS:n myéhéiseen kehitysvaiheeseen.

Edistynein kehitteilld oleva tutkimushoito ensilinjan HR MDS-potilaille oli atsasitidiinin (HMA) ja venetoklaksin (Bcl2-
estaja) yhdistelma, jota Abbvie tutki vaiheen 111 Verona-tutkimuksella. Tutkimuksen tulokset julkaistiin hiljattain®’-%,
Tutkimustulokset olivat negatiivisia, silla elinajanodotteessa taikka tdydellisessa hoitovasteessa ei havaittu parannusta
verrattuna atsasitidiinin ja lumeldékkeen yhdistelmé&én. Atsasitidiinin ja venetoklaksin yhdistelmé&an liittyy korkea mééra
vakavia ladkehaittatapahtumia, mika osaltaan lis&a tarvetta uusille hyvin siedetyille hoitovaihtoehdoille. Koska ensilinjan
HMA-hoitojen epdonnistumisen jalkeen kaytettavissd on vain rajoitetusti hoitovaihtoehtoja, venetoklaksia kaytetdan
usein sen myyntiluvan ulkopuolisissa indikaatioissa yhdessé HMA-hoitojen kanssa HMA:n hoidon epé&onnistumisen
jalkeen HR MDS-potilailla. Télla hetkelld ainoa my&héisen vaiheen kliininen tutkimus, joka kilpailee bexmarilimabin
kanssa HR MDS:ssa samalla tutkimusasetelmalla, on lisaftoclaxin ja atsasitidiinin yhdistelma. Lisaftoclax on myds
venetoklaksin kaltainen Bcl-2-estdja. Venetoklaksin, bexmarilimabin keskeisimmén potentiaalisen Kkilpailijan,
epéonnistuminen Verona-tutkimuksessa ajoittui BEXMAB-tutkimuksen rekrytoinnin lopettamisen ja Faronin FDA EOP2
-kokouksen jalkeisiin kuukausiin, mika sai Yhtion potentiaaliset yhteistyokumppanit yleisesti varovaisiksi toteuttamaan
vaiheen Il tutkimuksia HR MDS-indikaatiossa ilman aiempia satunnaistettuja tuloksia yksin atsasitidiiniin verrattuna.
Tama on vaikuttanut Yhtion lahestymistavan mukauttamiseen ja yksinkertaistamiseen. Yhtid on laatinut vaiheittaisen ja
kustannustehokkaan kehityssuunnitelman, jossa toteutetaan ensin sokkoutettu vaiheen Il tutkimus vaiheiden 1I/111
tutkimuskokonaisuudesta. Yhtio suunnittelee kayttavansa taydellistd hoitovastetta (CR) ensisijaisena paatetapahtumana
vaiheessa |1l Verona-tutkimuksessakin kaytetyn elinajanodotteen sijaan. Yhtié uskoo, ettd strategisen kumppanuuden
solmiminen tai sijoittajille hyvan tuoton tuottava yrityskauppa on huomattavasti todennakdisempad, jos saatavilla on
satunnaistettuja vaiheen Il tutkimustuloksia HR MDS:sta ja enemman tuloksia yhdistelmatutkimuksista muissa
indikaatioissa.

CD47-SIRPa  -akseliin vaikutuksensa kohdistavat muut l4ddkeaihiot ovat myds viime aikoina kohdanneet
toksisuusongelmia ja niiden kliininen kehitystyd on padosin lopetettu. Toisen sukupolven standardihoitojen lisaksi
la&kekehityksen mydhdisessd vaiheessa on useita mutaatiospesifisid ladkkeitd, jotka palvelevat vain tietyn mutaation
omaavia potilasalaryhmia.®® Sen sijaan Yhtié uskoo, ettd bexmarilimabin vaikutusmekanismin ansiosta, silld on
potentiaalia hoitaa kaikkia alaryhmamutaatioita, ja bexmarilimabia voidaan mahdollisesti yhdistad sek& moniin
kohdistettuihin hoitoihin ettd standardihoitoihin, palvellen siten laajempaa potilasryhméaa. Bexmarilimab on kategoriansa
ensimmainen Kkliinisissd tutkimuksissa testattu Clever-1-proteiiniin sitouttava vasta-aine, jolla on erilainen
vaikutusmekanismi verrattuna muihin MDS:lle ja AML:lle kehitteilla oleviin ladkkeisiin.

Yhtion liiketoiminnan kehitys

Kehityksen vaihe
Hoito Indikaatio(t) Odotetut avaintapahtumat
Pre-kliininen Vaihe | Vaihe Il Vaihe Il
Bexmarilimab + : . s
Azacitidiini Ensilinjan MDS BEXMAB-C Vaiheen II/Ill valmistelut
ensilinjan MDS-tutkimuksen
ﬁ‘n&?&“m’i’.f 1/t MDS + ensilinjan MDS ja AML BEXMAE aloittamiseksi
Bexmarilimab + Potilasrekrytoinnin odotettu al hetk
anti PD-1 PD-1 resistentti NSCLC ja melanooma BLAZE* H1/2026 ! '
Bexmarilimab + a Potilasrekrytoinnin edotettu aloitushetid
sdosss v -

iskini Pehmyskudossarkooma BEXAR H1/2026
Bexmarilimab + . i Potilasrekrytoinnin odotettu aloitushetki
Nab-paclitaxel Clever-1 positiivinen rintasydpa FINPROVE* H1/2026

*IIT cdottavat viranomaishyviksyntia

Yhteenveto Yhtion MDS-l&8kekehitysohjelmasta, ja tutkijaldhtdisista tutkimuksista (eng. 1IT) seké niiden indikaatioista sek& vaiheista. Mainitun
kolmen 11T:n lisaksi AML- ja r/r MDS IIT:a valmistellaan.

% Clinicaltrials.gov - NCT06641414 - Lisaftoclax (APG-2575) Combined With Azacytidine (AZA) in the Treatment of Patients With Higher-risk
Myelodysplastic Syndrome (GLORA-4), Luettu 27/02/2026.

87 Brierley 2025, The Hematologist, American Society of Hematology, VERONA and the Future of High-Risk Myelodysplastic Syndromes: A
Conversation With Dr. Jacqueline Garcia.

% ClinicalTrials.gov, NCT04401748, Study Of Venetoclax Tablet With Intravenous or Subcutaneous Azacitidine to Assess Change in Disease
Activity In Adult Participants With Newly Diagnosed Higher-Risk Myelodysplastic Syndrome (Verona):
https://www.clinicaltrials.gov/study/NCT04401748, Luettu 04/03/2026.

% Citeline Pharmaprojects 2026, Arkistoidut tiedot, Excel-taulukko sisaltda luettelon 35 yksilollisestd Citeline-tunnuksesta (alaprojektit lisaavat
kokonaisméaarad), Luettu 08/02/2026.
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Yhtio  keskittyy kehittdm&an bexmarilimabia, humanisoitua monoklonaalista vasta-ainetta, joka sitoutuu
immunosuppressiiviseen, makrofagien pinnalla esiintyvddn Clever-1-reseptoriin. Reseptorin ilmentyminen johtaa
syopékasvaimen kasvuun ja etdpesakkeisiin. Clever-1 on uusi kohde immuunivasteenvapauttajalddkkeiden kehitykselle
(katso yksityiskohtaisemmin jakso "Bexmarilimab” alla).

Strategia ja liiketoiminnan tavoitteet

Yhtion strategiana on kehitteilld olevan l&8keaihion, bexmarilimabin, potentiaalin maksimoiminen ja
la&kekehitysohjelman edistdminen. Yhti6 tekee yhteisty6td strategisten kumppaniensa kanssa tutkimuksessa,
valmistuksessa ja ladkekehityksessd tavoitteenaan tuoda uusia l&8ketuotteita markkinoille oikea-aikaisesti ja
kustannustehokkaasti, minka liséksi Yhtié on muodostanut neuvoa-antavan tiimin tiedemiehista, jotka ovat perehtyneet
immunologisiin reseptoreihin liitdnndisiin sairauksiin. Yhtid on solminut yhteistydverkon laboratorioiden ja klinikoiden
kanssa ympari Eurooppaa sekd Yhdysvaltoja, ja tekee Suomessa merkittdvaa tutkimusyhteisty6td Turun yliopiston
kanssa.4041

Yhtio seuraa ja arvioi sen l&é&keaihion ja teknologian potentiaalisia kaupallisia mahdollisuuksia, ja tulee harkitsemaan
miten maksimoida arvo Yhtion osakkeenomistajille. N&ihin potentiaalisiin kaupallisiin mahdollisuuksiin voi kuulua
muun muassa sekd osittainen ettd tdysi tuotteiden lisensointi, mik& tarjoaisi lisdd resursseja ladkekehityksen
laajentamiseen ja vahentdisi Yhtion riippuvaisuutta paddomarahoituksesta. Mahdolliseen lisensointiin voi kuulua
oikeuksien hallussapito tarkeimmilld strategisilla markkina-alueilla niin kauan kuin se on mahdollista, tai tietyissa
tilanteissa myyntilupavaiheeseen asti. On kuitenkin mahdollista, ettd Yhtid lisensoi kaupalliset oikeudet jollekin
johtavalle alalla toimivalle ladkeyritykselle, jolla on kykyéa kaupallistaa ladkeaihio menestyksekk&asti. Yhtié on
konsultoinut FDA:ta bexmarilimabin hyvaksynnan vaatimuksista korkean riskitason myelodysplastiseen syndrooman
hoitoon. Seuraavaksi bexmarilimabin on tarkoitus siirtyd viimeisiin vaiheen I1/I11 tutkimuksiin myelodysplastisessa
syndroomassa sekd vaiheen I/11 tutkijal&htdisiin tutkimuksiin muissa indikaatioissa, jotta voidaan tutkia sen laajaa
vaikutusmekanismia laajemman kaupallisen hyddyn ja potilaiden edun saavuttamiseksi.

Ladketutkimuksen vaiheet Kuvaus

Perustutkimus ja ladkekehitys.................... Alkuvaiheen tutkimukset, joilla selvitetd&n potentiaalisia ladkeaihioita.
Kesto tyypillisesti 2—4 vuotta.

Pre-kliininen vaihe ...........ccccooiiiiniiennne. Vaihe, jossa ladkeaihion vaikutuksia tutkitaan eldinkokeiden ja solumallien avulla.

Vaihe Lo Vaihe, jossa arvioidaan ladkkeen turvallisuutta ja johon yleensa osallistuu pieni
madrd vapaaehtoisia. Syodpalaaketutkimuksissa vaiheen | tutkimukset aloitetaan
potilailla.

Tarkoituksena on maarittad ladkkeen vaikutukset ihmisissd, mukaan lukien sen
imeytyminen, aineenvaihdunta ja erittyminen.

Téassd vaiheessa tutkitaan myds sivuvaikutuksia, jotka ilmenevdt annostasojen

noustessa.
Kesto tyypillisesti 1-2 vuotta.
Vaihe I ..o Kliininen tutkimus, johon osallistuu pienehkd maard potilaita (yleensd joitain

kymmenia tai satoja).
Ladkkeen tuotekehityksen ja kaupallistamisen kannalta kriittisin vaihe.

Tarkoituksena on madrittdd uuden I48kkeen annostus, turvallisuus ja tehokkuus, seka
mahdollisten sivuvaikutusten luonne.

Kesto tyypillisesti 2-3 vuotta.
Vaihe H ..o Viimeinen vaihe ennen séantelyviranomaisten hyvaksynnan hakemista.

Tarkoituksena on madrittdd ladkkeen tehokkuus ja turvallisuus tilastollisesti
merkittavalla maaralla potilaita (yleensé useita satoja).

Kesto tyypillisesti 2-3 vuotta.
Viranomaisen myyntilupa.........c.ccoceeveineae Prosessi, jonka seurauksena viranomaiset myontavat ladkkeelle myyntiluvan.
Kesto tyypillisesti 1 vuosi.

Myyntiluvan jalkeinen tutkimus ja seuranta, Laaketurvallisuuden seuranta jatkuu koko ladkkeen elinkaaren ajan. L&akkeen
Vaihe V..o kaytostd, tehosta ja mahdollisista haittavaikutuksista keratdan tietoa sen
markkinoilta poistumiseen asti.

Mahdolliset viranomaisten lisatutkimukset.
Bexmarilimab

Bexmarilimab on Yhtion kokonaan omistama, talla hetkelld l&8kekehityksen vaiheessa 1l  oleva
td&smaimmunoterapialdéke, joka pyrkii aktivoimaan potilaan oman immuunijérjestelmén. Sit4 annostellaan sairaalassa

40 Clinicaltrials.gov, NCT05428969 A Study to Assess Safety, Tolerability and Preliminary Efficacy of Bexmarilimab in Combination With Standard
of Care in Patients With Hematological Malignancies (BEXMAB) clinicaltrials.gov/study/NCT05428969, Luettu 04/03/2026.

41 Clinicaltrials.gov, NCT03733990 A Study to Evaluate Safety, Tolerability and Preliminary Efficacy of FP-1305 in Cancer Patients (MATINS),
clinicaltrials.gov/study/NCT03733990, Luettu 04/03/2026.
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suonensisdisesti, ja potilaan verenkierto kuljettaa ladkeaihion muualle kehoon. Tdhdn mennessd tutkimuslaikeainetta on
annosteltu jo 297 potilaalle ilman turvallisuushaasteita. N&in ollen Yhti6 uskoo bexmarilimabin hydty-riskiprofiilin
olevan suotuisa.

Kasvaimien yhteydessd olevia makrofageja ("TAM”) pidetadn paasyyna hoitoresistenssille nykyisia hoitoja vastaan.
Bexmarilimab on uusi humanisoitu Clever-1-proteiiniin sitoutuva vasta-aine, joka kohdistuu TAMien alapopulaatioon ja
muuttaa erittain immunosuppressiiviset TAMit immunoaktivaattoreiksi.*?

Monissa myelooisista soluista lahtdisin olevissa hematologisissa sairauksissa, kuten akuutissa myelooisessa leukemiassa
(AML), myelodysplastisessa syndroomassa (MDS) ja kroonisessa monomyelosyyttisessa leukemiassa (CMML),
normaalit verisolut ovat sairauden my6td muuttuneet pahanlaatuisiksi myelooisiksi leukemiasoluiksi eli blasteiksi. Myds
ndméa muuttuneet verisolut ilmentavét pinnallaan Clever-1-reseptoria. On havaittu, ettd hematologisissa sairauksissa
bexmarilimab siirtyy luuytimeen ja aktivoi puolustusjarjestelméaad samalla vahentden leukeemisten solujen elinkykya
heikentdamalla niiden energiantuottoa. Tama herkistaa sydpasolut sydpien hoidossa kaytetyille ladkeaineille, kuten HMA-
hoidoille, jotka pystyvét nyt tuhoamaan bexmarilimabin vaikutuksesta heikentyneen sy&pasolun.

Bexmarilimabin kliininen kehitys

MATINS oli vuoden 2018 lopulla alkanut ensimmainen ihmisilla tehty 1/11 vaiheen kliininen tutkimus bexmarilimabilla
(tunnus ID: NCT03733990), missa tutkittiin ladkeaihion turvallisuutta, siedettdvyytta ja varhaista tehoa. Tutkimukseen
osallistui 216 paotilasta, joilla oli tiettyja edenneitd tai etdpesakkeitda muodostavia kiinteitd kasvaimia. Tutkimus kesti
vuoteen 2023 asti, ja siitd julkistettiin kliinisia tuloksia tutkimusvuosina. MATINSIn tutkimusasetelma mahdollisti sen,
ettd Yhtio pystyi identifioimaan hoidolle vastaavat kasvaintyypit seké vasteeseen liittyvia merkkiaineita. Niill& potilailla,
jotka hyotyivat bexmarilimabista, oli alhaiset systeemiset sytokiinitasot ja suurempi mééaré kasvaimen siséisia Clever-1-
positiivisia makrofageja. Kasvainndytteistd, jotka otettiin ennen ja jalkeen bexmarilimab-hoidon, osoitettiin, ettd vaste
yhdistyi kasvaimen siséisen mikroympdriston makrofagien muutokseen ja adaptiivisen immuunijérjestelmén vasteeseen
osoittaen, ettd bexmarilimab voisi murtaa resistenssin, joka muodostuu monia markkinoiden johtavia
immuunivasteenvapauttajia kohtaan. Tama havainto johti ideaan yhdistdd bexmarilimab PD-1 -estdjiin. Lontoossa
sijaitseva Institute of Cancer Research on aloittamassa tutkijaldhtdistd tutkimusta, jossa tullaan arvioimaan
bexmarilimabia yhdessa PD-1 estdjien kanssa metastaattisessa melanoomassa ja ei-pienisoluisessa keuhkosydvéssa.
Tama yhdistelmahoito pyrkii murtamaan PD-1 -estdjédhoidon resistenssin kaynnistamalla uudelleen immuunivasteen, joka
tarvitaan PD-1 estdjien toimimiseksi.

BEXMAB on vuonna 2022 alkanut I/l vaiheen kliininen tutkimus (tunnus ID: NCT05428969), joka on edelleen
kéynnissd Yhdysvalloissa, Yhdistyneessd kuningaskunnassa ja Suomessa. Siind tutkitaan bexmarilimabia yhdessa
standardihoitojen kanssa potilailla, joilla on ensilinjan HR MDS, hypometyloiviin l&8keaineisiin vastaamaton tai
uusiutunut MDS (r/r MDS). R/r MDS on aggressiivinen myelooinen leukemia, joihin on huonosti hoitovaihtoehtoja.
BEXMAB-tutkimuksen Il vaihe alkoi | vaiheen kliinisen tutkimuksen positiivisten tulosten jalkeen. Tutkimuksessa
osoitettiin korkea hoitovasteprosentti sekd HR MDS ensilinjan potilailla, ettd potilailla, joiden HMA-hoito on
epédonnistunut. ASCO ja ASH 2025 kokouksissa Yhtid tiedotti vaiheen Il HR MDS tuloksista, joiden mukaisesti 85 %
bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmall& hoidetuista ensilinjan HR MDS-potilaista saavutti vasteen. Lisédksi HMA-
hoidon kanssa epdonnistuneista (n=34) potilaista 64 % saavutti vasteen. Néilla potilailla, joilla HMA-hoito oli aiemmin
epéonnistunut, arvioitu keskimaarainen eloonjaédmisaika on 14,5 kuukautta, verrattuna historiallisesti mitattuun 5-6
kuukauden elinaikaodotteeseen.*® Ensilinjan potilaista 35 prosentille (7/20) ja r/r MDS-potilaista 18 prosentille (6/33)
tehtiin kantasolusiirto. Bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelma on ollut hyvin siedetty, eikd HR MDS-potilailla (n=55
eli kaikki turvallisuusanalyysissd huomioitavat MDS-potilaat) ole ilmennyt yhtdan 5. asteen bexmarilimabiin liittyvié
haittavaikutuksia. Bexmarilimab ei lisénnyt MDS:n hoidossa atsasitidiinille tyypillisten vakavien haittavaikutusten, kuten
anemian, neutropenian ja neutropeenisen kuumeen, yleisyyttd. Bexmarilimabin turvallisuusprofiili oli erittdin hyvé
verrattuna muihin HR MDS:n hoitotutkimusten laakeaihioihin#4454647,

42 Hollmen et al. 2022, Molecular Cancer Therapeutics, Nonclinical Characterization of Bexmarilimab, a Clever-1-Targeting Antibody for
Supporting Immune Defense Against Cancers.

3 Prébet, et al. 2011, Journal of Clinical Oncology, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

4 santini, etal. 2010, European Journal of Haematology, Management and supportive care measures for adverse events in patients with myelodysplastic
syndromes treated with azacitidine.

4 Zeidan, et al. 2023, A phase 1b study of venetoclax and azacitidine combination in patients with relapsed or refractory myelodysplastic syndromes,
American Journal of Hematology.

4 Sekeres, et al. 2021, Leukemia, Randomized phase 2 trial of pevonedistat plus azacitidine versus azacitidine for higher-risk MDS/CMML or low-
blast AML.

47 Zeidan, et al. 2025, Blood, Abstract 7411, Presented at the American Society of Hematology (ASH) Annual Meeting, Efficacy, molecular and
translational analysis of TP53-mutated high-risk myelodysplastic syndromes with bexmarilimab and azacitidine: Updated results from the BEXMAB
Phase 1/2 study.
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Bexmarilimabin kaupalliset mahdollisuudet

Tarve uusille korkean riskin MDS-hoidoille on valtava*#°, Hoidoilla voidaan vaikuttaa oireisiin ja pidentaa elinaikaa
erityisesti vaikeasti hoidettavissa potilasryhmissa. Talla hetkelld hyvaksyttyja hoitoja MDS-potilaalle HMA-hoidon
epdonnistuttua ei ole, pois lukien IDH1-mutaatiopotilaille kohdistettu la4ke ivosidenibi®® (kyseinen mutaatio esiintyy vain
3 prosentilla MDS-potilaista®). Tdma korostaa ladketieteellisten hoitojen potentiaalia tall4 alalla. HMA-hoitovasteet ovat
yleensa lyhytaikaisia, ja suurin osa potilaista sairastuu uudelleen tai on vastustuskykyinen HMA-hoidolle. Tama tarve
uusille hoidoille HMA-hoitojen liséksi on ollut olemassa jo useita vuosia ja toistaiseksi laédkekehityksen loppuvaiheeseen
edenneet aihiot ovat huonosti vastanneet tdhan tarpeeseen.>?

Ikééntyvan vaeston myota sydvan kokonaistaakka kasvaa, ja myés HR MDS -diagnoosin saavien henkildiden maara on
kasvussa.>® Koko HR MDS-markkinan, sisaltaen alhaisen, keski- ja korkean riskitason potilaat, on arvioitu olleen 3,6
miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2025 noin 5,9 % ennustetulla CAGR:lla, ja jonka odotetaan saavuttavan 6,3
miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2035.5 Pohjois-Amerikka dominoi globaalia MDS-hoitojen markkinaa, koska
sielld on sairauden esiintyvyys kasvanut, uusia hoitomuotoja otetaan kayttéén varhain, T&K-investoinnit ovat korkeat ja
hoitoinfrastruktuuri on nykypéaivainen.®>* Yksinaan Yhdysvalloissa® ja EU5 maissa®® todetaan molemmissa arviolta
20 000 uutta MDS-tapausta joka vuosi. Silti HR MDS luokitellaan edelleen harvinaiseksi, mikd mahdollistaa
korkeamman hinnoittelun ja matalammat markkinoille tulon esteet. Bexmarilimabin tavoitteena on tulla ensimmaiseksi
uudeksi, laajalle joukolle HR MDS-potilaita soveltuvaksi hoidoksi, joka on hyvaksytty kahteenkymmeneen vuoteen
(edellinen hyvaksytty toukokuussa vuonna 2006)%°. Yhtio uskoo kvantitatiivisen markkinatutkimuksen perusteella, etta
jos bexmarilimab hyvéksytddn ensimmaisend uutena lddkkeend t&lla alalla ndin pitkdan aikaan, silld on potentiaalia saada
erittain suuri markkinaosuus hyvin nopeasti. Lisaksi tutkimuksen perusteella uskotaan, ettd sen korkeampi hinnoittelu on
mahdollinen, koska HR MDS on harvinainen onkologinen indikaatio. Verrattain pienestd potilasméaréastad huolimatta
Yhtio uskoo, ettd ladkeaihiolla on suuri potentiaali merkittavaan kannattavuuteen.

Mitd useammassa indikaatiossa tutkimuslaékkeelld on todisteellisia tuloksia, sit4 suurempi on kaupallinen potentiaali ja
sit& parempi on potentiaalinen kumppanuussopimus. Jotkut potentiaaliset kumppaniehdokkaat ovat ilmaisseet, ettd teho
muissa indikaatioissa liséisi luottamusta bexmarilimabin yleiseen hyddyllisyyteen ld8kkeend. N4in ollen Yhti6é uskoo,
ettd olisi huomattavan arvokasta osoittaa bexmarilimabin laajempi potentiaali useissa indikaatioissa samalla kun
bexmarilimabin kehittdmistd HR MDS:ssa edistetd&n. Yhtié pyrkii osoittamaan bexmarilimabin laajemman potentiaalin
suunnitelluilla tutkijalahtoisilla tutkimuksilla.

Faronin ja bexmarilimabin keskeiset vahvuudet

HR MDS:n la&kekehityksen haasteista huolimatta Yhti6 uskoo, ettd bexmarilimabin keskeiset vahvuudet liittyvat
erityisesti sen erilaistuneeseen biologiaan ja vaikutusmekanismiin, jotka ovat suotuisia tdlle muutoin hauraalle ja vaikeasti
hoidettavalle sydpapotilasryhmalle.

Yhtio uskoo, ettd erityisesti seuraavat tekijat ovat sen keskeisia vahvuuksia ja kilpailuetuja:

1. Suotuisa turvallisuus ja tehokkuus BEXMAB vaiheen 1/11 tutkimuksessa verrattuna aiemmin tutkittuihin
valmisteisiin

HR MDS-potilaat ovat tyypillisesti idkkaitd, hauraita henkildit, joilla esiintyy sytopenioita, kuten anemiaa, neutropeniaa
ja trombosytopeniaa. HMA:t pahentavat usein néitd sytopenioita, mikd johtaa rajattuun hoidon siedettavyyteen
lisd&ntyneen toksisuuden vuoksi. Sekd Bcl2- ettd CD47-estdjat myos lisddvat kumulatiivista toksisuutta. Bexmarilimab
on sen sijaan immunomoduloiva aine, ei sytotoksinen ladke, ja sill& on siten suotuisampi turvallisuusprofiili verrattuna
muihin tutkimusladkkeisiin kuten CD47- (magrolimabi) tai Bcl2-estdjiin (venetoklaksi). Liséksi bexmarilimab on

8 Platzbecker et al. 2021, Leukemia, Current challenges and unmet medical needs in myelodysplastic syndromes.

49 Cassanello et al. 2022, Cancers. Novel Therapies for Unmet Clinical Needs in Myelodysplastic Syndromes.

% U.S. Food and Drug Administration Press Release, 24.10.2023, FDA approves ivosidenib for myelodysplastic syndromes
https://www.fda.gov/drugs/resources-information-approved-drugs/fda-approves-ivosidenib-myelodysplastic-syndromes, Luettu 27/02/2026.

51 Sallman et al. 2022, Hematologic Malignancies, Ivosidenib in patients with IDH1-mutant relapsed/refractory myelodysplastic syndrome (R/R MDS):
Updated enrolment and results of a phase 1 dose-escalation and expansion substudy.

52 Rodriguez-Sevilla et al. 2023, Cell reports Medicine, Emerging treatments for myelodysplastic syndromes: Biological rationales and clinical
translation.

%3 Zeidan et al. 2019, Blood Reviews. Epidemiology of myelodysplastic syndromes: Why characterizing the beast is a prerequisite to taming it.

® Future Market Insights 2025, Myelodysplastic Syndrome Treatment Market Size and Share Forecast Outlook 2025 to 2035,
https://www.futuremarketinsights.com/reports/myelodysplastic-syndrome-treatment-market, Luettu 27/02/2026.

%5 Zeidan et al. 2019, Blood Reviews. Epidemiology of myelodysplastic syndromes: Why characterizing the beast is a prerequisite to taming it.

% Future Market Insights 2025, Myelodysplastic Syndrome Treatment Market Size and Share Forecast Outlook 2025 to 2035,
https://www.futuremarketinsights.com/reports/myelodysplastic-syndrome-treatment-market, Luettu 27/02/2026.

57 Cogle et al. 2015, Current hematologic malignancy reports. Incidence and Burden of the Myelodysplastic Syndromes.

%8 Lauritsen et al. 2023, Leukemia Research, 10-year nationwide trends in incidence, treatment patterns, and mortality of patients with myelodysplastic
syndromes in Denmark.

% US Food and Drug Administration, Search Orphan Drug Designations and Approvals, decitabine approval
www.accessdata.fda.gov/scripts/opdlisting/oopd/detailedIndex.cfm?cfgridkey=122298, Luettu 27/02/2026.
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osoittanut korkean tdydellisten hoitovasteiden osuuden (45 % IWG 2006:n mukaan) ensilinjan hoidossa seké&
transfuusioriippumattomuuden (57 %), mik& korostaa sydvan havidmistd normalisoituneiden veriarvojen myotd. Namé
tekijat ovat kriittisid potilaan eldménlaadun parantamiseksi ja terveydenhuollon resurssien kayton vahentadmiseksi.
Vertailun vuoksi, CD47- ja Bcl2-estdjat ovat osoittaneet tydellisen vasteen osuuksiksi 21-33 % ja 18-30 % IWG 2006
-kriteerien mukaan.®® Bexmarilimabin potilaalle tuomaa hyétyd korostaa entisestdan viimeisen linjan BEXMAB-potilaat,
joilla kokonaiselossaoloajan mediaanin on havaittu olevan 14,5 kuukautta, mika ylittda historialliset 5-6 kuukauden
vertailuarvot, ja on parempi kuin Bcl2-estijilla, joilla eloonjdamisen mediaani on 7-12 kuukautta.5! Kaiken kaikkiaan
Faronin mukaan ndma havainnot osoittavat bexmarilimabilla olevan suotuisa turvallisuus- ja tehokkuusprofiili, erityisesti
haastavilla viimeisen linjan HR MDS-potilailla, joilla merkityksellisten Kkliinisten vasteiden parantaminen ja
elossaoloajan pidentdminen on edelleen vaikeaa.

2. Laaja kohdemarkkina vaikeasti hoidettavia syopid, keskittyen erityisesti HR MDS:aan

MDS-markkina on laaja ja kasvava markkina, jonka arvioidaan yltdvan 4,5 miljardiin Yhdysvaltain dollariin vuonna
2028.52 MDS on verisyopd, jonka ennuste on erittain huono,® ja potilaille, joilla HMA-hoito ep4onnistuu, ei ole olemassa
hyvaksyttyja hoitovaihtoehtojas4%5. Yleisesti ottaen 50 prosenttia potilaista ei reagoi HMA-hoitoon, ja niistd 50
prosentista, jotka reagoivat, 80 prosenttia®® saa relapsin 1-2 vuoden sisalla.%” Jos bexmarilimabin ladkekehitys onnistuu,
Yhtio odottaa bexmarilimabilla olevan potentiaalia saada merkittdva osuus markkinasta merkittavalla hinnalla uutena,
mahdollisesti tehokkaana hoitona harvinaisessa indikaatiossa. Yksittaishoitona bexmarilimabia on myos testattu Yhtion
ensimmaisessd ihmisilla tehdyssd MATINS-tutkimuksessa, joka kohdistui etépesékkeisiin, leikkauskelvottomiin,
kiinteisiin kasvaimiin. MATINS-tutkimus osoitti, ettd bexmarilimab on turvallinen ja hyvin siedetty, mink& liséksi
tutkimuksessa saavutettiin lupaavia tehotuloksia.®® Yhti edistad suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kayttoa yhdessa PD-
1 estdjien ja kemoterapian kanssa valikoiduissa metastaattisissa kiinteissa kasvaimissa.

3. Yhti6 pyrkii saavuttamaan keskeiset avaintavoitteet marraskuuhun 2027 mennessa

Mikéli Yhtid onnistuu kerddmé&an Osakeannilla tavoittelemansa varat, se pyrkii saavuttamaan keskeiset avaintavoitteet
marraskuuhun 2027 mennessa tdménhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti. Yhtié aikoo toteuttaa itsendisesti
vaiheen 1l HR MDS-tutkimuksen, tavoitteenaan edistdd HR MDS -ohjelmaa ja vahent&a sen riskeja. Liséksi tavoitteena
on tuottaa tuloksia siitd, ettd bexmarilimab voi estda hoitoresistenssin noin neljassa lisdindikaatiossa tutkijalédhtoisissa
tutkimuksissa.

4. Mahdollisuus arvonnousuun tulevaisuudessa pitkén patenttisuojan ja sitoutuneen johdon kanssa

Lahes 300 potilasta on jo hoidettu pelkastadn bexmarilimabilla tai yhdessa atsasitidiinin kanssa, ja hoidon hyoty-
riskisuhde on ollut suotuisa. Vaiheen I/l tutkimuksessa HR MDS:ssa havaitut turvallisuus- ja tehokkuustulokset ovat
erittdin vahvoja ja kuuluvat alan parhaisiin koskaan julkaistuihin tuloksiin. Bexmarilimabista on tullut yksi johtavista
uusista ladkeaihioista, joita kehitetddn HR MDS:n hoitoon. MATINS-tutkimuksessa havaittu bexmarilimabin vaikutus
yksittaisend lddkeaineena viittaa mahdollisuuteen murtaa hoitoresistenssi syovissa, joissa havaitaan Clever-1-positiivisia
makrofageja.

Yhtion liiketoiminta pohjautuu lahes 20 vuoden uraauurtavaan akateemiseen sydévan immunologian tutkimukseen ja
Faronin ladkekehitykseen erittdin kokeneiden tutkijoiden, Kliinisten osaajien, sekd johtoryhmén johdolla.
Bexmarilimabilla on my6s sen kehitysty6ta tukeva laaja ja pitkakestoinen patenttisuoja - esimerkiksi ladkeaihiota ja sen
kayttoa syovan hoidossa suojaavat patentit ovat voimassa 2037 asti EU:ssa ja 2040 asti Yhdysvalloissa.

Faron uskoo edelleen, ett4 bexmarilimab -ohjelman menestys johtaisi ohjelman myymiseen tai lisensointiin kaupalliselle
la&keyhtidlle. Yhtio on k&ynyt useita keskusteluja potentiaalisten kumppaneiden kanssa bexmarilimabin tulevasta
kehityksestd. Yhtid on saanut useita ei-sitovia kumppanuusehdotuksia, ja ndiden keskustelujen kohteena olevien ei-
sitovien kumppanuusehdotusten alkuperdisten ennakkomaksujen tarjoukset ovat kasvaneet 190 % BEXMAB-
tutkimuksen aikana ja sen valmistumisen jalkeen. Tdma kasvu johtuu bexmarilimabin kliinisten tulosten parantumisesta
javahvistumisesta. Johto uskoo laajojen kumppanuuskeskustelujen perusteella, ettd vaiheen 11 satunnaistettu tulosaineisto
ensilinjan HR MDS:ssa ja tulokset muissa indikaatioissa vahentévéat vaiheeseen Il liittyvaa riskid, ja tekisivat siten

60 Stahl & Zeidan, 2026, Blood, The conundrum of drug development in higher-risk MDS: Lessons learned from recently failed phase 3 clinical trials.
61 Prebet et al. 2011, Journal of Clinical Oncology, Outcome of High-Risk Myelodysplastic Syndrome After Azacitidine Treatment Failure.

62 Evaluate Pharma 2024, Summary: Worldwide Sales, Luettu Helmikuu 2024.

8 Fu et al. 2025, Reports of practical oncology and radiotherapy, A cross-sectional study using the Surveillance, Epidemiology, and End Results
Program database to estimate the prevalence of Myelodysplastic syndrome (MDS) in the United States.

64 Bewersdorf, Carraway & Prebet 2020, Therapeutic advances in Hematology, Emerging treatment options for patients with high-risk myelodysplastic
syndrome.

6 Santini et al. 2019, Blood, How I treat MDS after hypomethylating agent failure.

8 Awada et al. 2023, Cancers, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.

67 Fenaux et al. 2021, Annals of oncology, Myelodysplastic syndromes: ESMO Clinical Practice Guidelines for diagnosis, treatment and follow-up.

% Rannikko et al. 2023, Cell Reports Medicine. Macrophage sensitivity to bexmarilimab-induced reprogramming is shaped by the tumor
microenvironment.
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mahdollisesta kumppanuussopimuksesta todenndkdisemén ja arvokkaamman, jotta sijoittajat saisivat hyvan tuoton
sijoitukselleen. La&kekehityksen vaiheen Il valmistuminen ja valmius vaiheeseen Ill etenemisestd ovat historiallisesti
lisdnneet bioteknologiayritysten arvoa merkittavasti; vuosina 2005-2020 toteutettujen yrityskauppojen keskiarvo nousi
354 miljoonasta Yhdysvaltain dollarista vaiheessa I, 683 miljoonaan Yhdysvaltain dollariin vaiheessa Il, ja 1 761
miljoonaan Yhdysvaltain dollariin vaiheessa I11.5°

TARJOUSTA TAI KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMISTA KOSKEVAT YKSITYISKOHTAISET
TIEDOT

Osakeannin ehdot
Yleistda Osakeannista

Faron Pharmaceuticals Oy:n ("Yhti6”) hallitus ("Hallitus™) on paattanyt Yhtion osakkeiden ("Osakkeet”) tarjoamisesta
Yhtion osakkeenomistajien ylima&rdisen yhtidkokouksen 2.3.2026 ja Yhtién osakkeenomistajien varsinaisen
yhtiokokouksen 21.3.2025 antamien valtuutusten perusteella. Hallituksen 10.3.2026 tekemén paatéksen mukaisesti Yhtio
aikoo keraté noin 40,1 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla merkittavaksi osakkeenomistajien merkintaetuoikeuteen
perustuen enintddn 80 000 000 uutta Yhtion Osaketta ylimaaraisen yhtiokokouksen 2.3.2026 antaman valtuutuksen
nojalla ja enintddn 158 126 Yhtién olemassa olevaa Osaketta varsinaisen yhtidkokouksen 21.3.2025 antaman
valtuutuksen nojalla ("Tarjottavat Osakkeet”), jotka voivat olla talletustodistusten muodossa (" Talletustodistukset™)
("Tarjottavat Talletustodistukset™), alla esitetyin ehdoin ("Osakeanti”).

Osakeannin seurauksena Osakkeiden kokonaislukum@ard voi nousta 119 472 660 Osakkeesta enintddn 199 472 660
Osakkeeseen. Olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan, Tarjottavat Osakkeet vastaisivat arviolta 67,1
prosenttia Yhtion nykyisistd osakkeista ("Nykyiset Osakkeet”) 12.3.2026 ("Tasmaytyspaiva”) ja niihin liittyvista
&anistd ennen Osakeantia ja arviolta 40,2 prosenttia kaikista Osakkeista ja niihin liittyvistd aanistd Osakeannin
toteuttamisen jalkeen

Merkintaoikeudet

Osakeannin Tasmaytyspéiva on 12.3.2026. Osakeannissa annetut merkintdoikeudet ("Merkintéoikeudet™) kirjataan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille 13.3.2026.

Osakkeenomistajat, jotka on merkitty Tasmaytyspdivana Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) yllapitdméaén
Yhtion osakasluetteloon, saavat yhden (1) Merkintdoikeuden jokaista Tasméaytyspdivand omistamaansa Nykyista
Osaketta kohden. Merkintdoikeuksien haltija on oikeutettu merkitseméan kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella
yhdeksan (9) Tarjottavaa Osaketta. Tarjottavien Osakkeiden tai Tarjottavien Talletustodistusten murto-osia ei anneta,
eikd Merkintdoikeutta voi kayttaa osittain.

Yhtion Talletustodistusten haltijat (" Talletustodistusten Haltijat”), jotka on merkitty Tasmaytyspaivanad Computershare
Investor Services Plc:n ("Sailytysyhteis6”) yllapitamaan Yhtion Talletustodistusluetteloon, saavat yhden (1)
Merkintdoikeuden jokaista Tasmdytyspdivand omistamaansa nykyistd Talletustodistusta kohden (”Nykyiset
Talletustodistukset”). Talletustodistusten muodossa olevien Merkintioikeuksien haltija on oikeutettu merkitsemé&an
kolmellatoista (13) Merkintdoikeudella yhdeksan (9) Tarjottavaa Talletustodistusta. Sailytysyhteisd hallinnoi tiettyja
Nykyisid Osakkeita Talletustodistusten Haltijoiden lukuun ja antaa Merkintéoikeudet Talletustodistusten muodossa
Talletustodistusten Haltijoille ndiden ehtojen mukaisesti.

Merkintdoikeuksia ei anneta Yhtion hallussa oleville omille Osakkeille.

Merkintdoikeudet ovat kaupankdynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) yllapitamalla Nasdaq First
North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North -markkinapaikka”) kaupankayntitunnuksella ”
FARONUO0126” (ISIN-koodi: FI4000602313) 17.3.2026 ja 27.3.2026 vélisend aikana ("Osakkeiden
Merkintdoikeuksien Kaupankéyntiaika™) ja Talletustodistusten muodossa olevat Merkintdoikeudet ovat
kaupankdynnin kohteena Lontoon porssin (London Stock Exchange plc, "Lontoon porssi”) yllapitamalla AlIM-
markkinapaikalla ("AIM-markkinapaikka™) kaupankayntitunnuksella "FARONUO0126” (ISIN-koodi: FI4000602313)
17.3.2026 ja 27.3.2026 valisena aikana (" Talletustodistusten Merkintaoikeuksien Kaupankayntiaika™).

Merkintahinta

Merkintahinta on 0,50 euroa Tarjottavalta Osakkeelta tai Tarjottavalta Talletustodistukselta ("Merkintahinta”).

8 Michaeli et al. 2022. Applied Health Economic and Health Policy, Value and Price of Multi-indication Cancer Drugs in the USA, Germany, France,
England, Canada, Australia, and Scotland.
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Merkintahinta perustuu Yhtion vastaanottamiin Merkintasitoumuksiin, Ankkurisitoumuksiin ja
Merkintatakaussitoumuksiin ja on maéritelty Yhtién suurimpien osakkeenomistajien, sijoittajien, ja Paajarjestajan (kuten
madritelty jaljempénd) sekd Yhtion vélisten keskustelujen perusteella. Yhtié on kuullut oikeudellisia ja taloudellisia
neuvonantajiaan arvioidessaan Osakeannin ehtojen asianmukaisuutta Yhtiélle. Merkintdhinta vastaa noin 7,5 prosentin
laskennallista alennusta osakkeen teoreettisesta hinnasta (TERP), joka on laskettu Yhtién Osakkeiden paatdskurssista
First North -markkinapaikalla 9.3.2026.

Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman paidoman rahastoon.
Merkintéajat

Tarjottavien Osakkeiden merkintdaika alkaa 17.3.2026 klo 10.00 (Suomen aikaa) ja paattyy 2.4.2026 klo 16.30 (Suomen
aikaa) ("Osakkeiden Merkintaaika”). Osakkeenomistajien tulee huomata, ettd sijoituspalveluntarjoajat voivat edellytta
merkintatoimeksiannon antamista tiettyné paivan, joka on ennen Osakkeiden Merkintdajan p&attymista.

Tarjottavien Talletustodistusten merkintdaika alkaa 17.3.2026 klo 8.00 (Lontoon aikaa) ja paattyy 31.3.2026 klo 11.00
(Lontoon aikaa) ("Talletustodistusten Merkintdaika” ja yhdessa Osakkeiden Merkintaajan kanssa, "Merkintaajat”).

Yhtio tiedottaa mahdollisesta Osakkeiden Merkintdajan ja/tai Talletustodistusten Merkintdajan jatkamisesta
yhtidtiedotteella Yhtion verkkosivuilla sekd AIM-markkinapaikan sdénnellyn tiedonantokanavan kautta viimeistdin
kyseisen merkintdajan loppuun mennessd. Jos Osakkeiden Merkintdaikaa ja/tai Talletustodistusten Merkintdaikaa
jatketaan, Merkintéoikeuksien viimeinen kaupankayntipdivd, Merkintdoikeuksien raukeamisajankohta, merkintdjen
hyvaksymispdivd, toissijaisten merkintdjen vahvistusilmoitusten toimittaminen, Osakeannin tuloksen julkistaminen,
Valiaikaisten Osakkeiden (kuten méaéritelty jéljempéand) yhdistdminen Yhtion Nykyisiin Osakkeisiin, Tarjottavien
Osakkeiden kirjaaminen merkitsijan arvo-osuustilille ja kaupankdynnin alkaminen Tarjottavilla Osakkeilla siirtyvéat
vastaavasti Yhtién mydhemmin erikseen tiedottamalla tavalla.

Ennen Osakeantia vastaanotetut sitoumukset ja takaukset

Yhti6 on ennen Osakeantia saanut -etukateissitoumukset (yhdessd “Merkintasitoumukset” ja kukin yksin
”Merkintasitoumus”) sen tietyiltd nykyisiltd osakkeenomistajilta merkitd Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita yhteensa
enintdan noin 4,7 miljoonalla eurolla mydnnetyilla Merkintaoikeuksilla, kuten alla olevassa taulukossa on esitetty:

Merkintasitoumus Prosenttia

Merkintédsitoumus (Tarjottavaa Tarjottavista ~ Merkintasitoumuksen
Sijoittajan nimi (euroa) Osaketta) Osakkeista ehdollisuudet
Acme Investments SPF Sarl 1 000 000 2 000 000 2,50 % Tavanomaiset ehdot.
Keskindinen tydelékevakuutusyhtié 911 655 1823 310 2,27T% Tavanomaiset ehdot.
Varma
Rauni Siljander 499 599 999 198 1,25 % Tavanomaiset ehdot.
Yleisradion elakesaatio 434 853 869 706 1,08 % Tavanomaiset ehdot.
Blood Cancer United, Inc. (BCU), 359109 718 218 0,90 % Tavanomaiset ehdot.
Therapy Acceleration Program®
(TAP) -ohjelman kautta
Elékevakuutusosakeyhti® Veritas 348 998 697 995 0,87 % Tavanomaiset ehdot.
Umo Invest Oy 343 008 686 016 0,86 % Tavanomaiset ehdot.
Holdix Oy 341505 683 010 0,85 % Tavanomaiset ehdot.
Umo Capital Oy 316 926 633 852 0,79 % Tavanomaiset ehdot.
Ekota Oy 75 000 150 000 0,19 % Tavanomaiset ehdot.
Sirpa Jalkanen 50 000 100 000 0,12 % Tavanomaiset ehdot.
Tuomo Pitsi 18 437 36 873 0,05 % Tavanomaiset ehdot.
Haavest Oy 10 796 21591 0,03 % Tavanomaiset ehdot.
Yhteensa 4709 885 9419769 11,8 %

Lisaksi seuraavat sijoittajat ovat sitoutuneet merkitsemadn Osakeannissa Merkintdoikeuksien perusteella mahdollisesti
merkitsemattd jadvia Tarjottavia Osakkeita yhteensd enintddn noin 7,1 miljoonan euron mé&aréan saakka (yhdessa
”Ankkurisitoumukset” ja kukin merkintatakaus yksin ”Ankkurisitoumus™), kuten alla olevassa taulukossa on esitetty:

Prosenttia
Ankkurisitoumus Ankkurisitoumus Tarjottavista Ankkurisitoumuksen
Sijoittajan nimi (euroa) (Tarjottavaa Osaketta) Osakkeista ehdollisuudet
Pentwater  Capital 3 000 000 6 000 000 7,49 % Tavanomaiset ehdot.
Management
Europe LLP
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Blood Cancer 2640891 5281782 6,59 % Tavanomaiset ehdot.
United, Inc. (BCU),

Therapy

Acceleration

Program® (TAP) -

ohjelman kautta

Montpensier 500 000 1 000 000 1,25 % Tavanomaiset ehdot.
Arbevel

IG Markets Limited 500 000 1000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.
Patronus  Partners 230 000 460 000 0,57 % Tavanomaiset ehdot.
LP

Tuomo Pitsi 181 564 363 127 0,45 % Tavanomaiset ehdot.
Yhteensa 7 052 455 14 104 909 17,6 %

Lisaksi seuraavat sijoittajat ovat sitoutuneet merkitsemaan kaikki Tarjottavat Osakkeet, joita ei ole muutoin merkitty ja
maksettu Merkintéoikeuksien tai toissijaisten merkintdjen perusteella, enintddn 28,3 miljoonan euron méaaraan saakka
(yhdessd "Merkintatakaussitoumukset” ja kukin merkintatakaus yksin ”Merkintatakaussitoumus™), kuten alla
olevassa taulukossa on esitetty:

Merkintatakaus-

sitoumus Prosenttia
Merkintatakaus- (Tarjottavaa Tarjottavista Merkintatakaus-

Sijoittajan nimi sitoumus (euroa) Osaketta) Osakkeista sitoumuksen ehdollisuudet

CVI Investments, Inc. 19 666 724 39 333 448 49,07 % Tavanomaisten ehtojen liséksi

(Heights Capital ehdollinen sille, ett4 Yhtié on

Managementin tehnyt  tietyt  muutokset

hallinnoima yhteiso) joukkovelkakirjalainojensa
ehtoihin, joiden haltija Heights
Capital Management on, ja
olennaista haitallista
vaikutusta koskevalle ehdolle,
ja ettd muiden sijoittajien
antamat
Merkintétakaussitoumukset
ovat voimassa.

Pentwater Capital 3000 000 6 000 000 7,49 % Tavanomaiset ehdot.

Management Europe

LLP

Anavio Capital 1500 000 3000 000 3,74% Tavanomaiset ehdot.

Partners LLP

Fenja Capital | A/S 1 000 000 2000 000 2,50 % Tavanomaiset ehdot.

Montpensier Arbevel 700 000 1400 000 1,75% Tavanomaiset ehdot.

TREECAP B.V. 600 000 1200 000 1,50 % Tavanomaiset ehdot.

Ruby Capital Partners 500 000 1000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.

LLP

RONIT Capital 500 000 1 000 000 1,25% Tavanomaiset ehdot.

Market Wizards B.V. 500 000 1 000 000 1,25 % Tavanomaiset ehdot.

Atom Capital Limited 350 000 700 000 0,87 % Tavanomaiset ehdot.

Yhteensa 28316 724 56 633 448 70,65 %

Merkintasitoumukset, Ankkurisitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset edustavat yhteensa 100 prosenttia kaikista
Tarjottavista Osakkeista.

Oikeus merkita Tarjottavia Osakkeita Merkintéoikeuksilla (ensisijainen merkinta)

Toimenpiteet, joita Euroclear Finlandin yllapitdm&an Yhtion osakasluetteloon merkittyjen osakkeenomistajien tulee tehda
Tarjottavia Osakkeita merkitdkseen eroavat niistd toimenpiteistd, joita Talletustodistusten Haltijoiden on tehtéva
Tarjottavia Talletustodistuksia koskien. Osakkeenomistajia, jotka on merkitty Euroclear Finlandin yllapitdmaan Yhtion
osakasluetteloon, kehotetaan lukemaan néiden ehtojen lisdksi kohdassa “Ohjeita Euroclear Finlandin rekisterdidyille
osakkeenomistajille” olevat ohjeet ja Talletustodistusten Haltijoita kehotetaan lukemaan kohdassa ”Ohjeita
Talletustodistusten haltijoille” olevat ohjeet.

Merkintdoikeuksin tehdyt merkinnat ovat sitovia, eika niitd voi peruuttaa muutoin kuin jaljempéna olevan kohdan "—
Merkint6jen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa” mukaisesti.

38



Merkintdhinta Osakeannissa merkityistd Tarjottavista Osakkeista ja Tarjottavista Talletustodistuksista on maksettava
kokonaisuudessaan merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessd oman sijoituspalveluntarjoajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Mikali merkintdmaksua ei makseta nédiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylata. Téllaisessa tilanteessa maksettu merkintdmaksu
palautetaan merkitsijalle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkinta katsotaan tehdyksi vasta, kun asianmukainen sijoituspalveluntarjoaja on vastaanottanut merkintatoimeksiannon
ja Merkint&hinta on maksettu kokonaisuudessaan.

Kaikki kéyttamatta jaaneet Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Osakkeiden Merkintdajan paattyessd ja
Talletustodistusten Merkintdajan paattyessa.

Oikeus merkité Tarjottavia Osakkeita ilman Merkintéoikeuksia (toissijainen merkinta)

Yhtion Hallitus paattad Merkintéoikeuksien perusteella mahdollisesti merkitsemétta jaaneiden Tarjottavien Osakkeiden
tarjoamisesta toissijaisesti Yhtion osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintatoimeksiannon
merkitd Tarjottavia Osakkeita ilman Merkintioikeuksia ja, mikéli Tarjottavia Osakkeita ei tdman jalkeen ole merkitty
kokonaisuudessaan, Merkintatakaussitoumusten antajille.

Tarjottavien Osakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia on tehtdva antamalla merkintatoimeksianto ja maksamalla
samalla Merkintdhinta sijoittajan sijoituspalveluntarjoajan antamien ohjeiden mukaisesti. Jos yhteen arvo-osuustiliin
liittyen annetaan useita merkintatoimeksiantoja, ndma toimeksiannot yhdistetddn yhdeksi arvo-osuustilia koskevaksi
toimeksiannoksi.

Sijoittajan k&yttdmén sijoituspalveluntarjoajan tulee saada merkintdtoimeksianto ja maksu viimeistdén 2.4.2026 tai sita
aiemmin sijoituspalveluntarjoajan antamien ohjeiden mukaisesti. Talletustodistusten Haltijoiden tulee antaa
merkintatoimeksianto ja maksaa merkinta viimeistddn 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) tai sit4d aiemmin saamiensa
ohjeiden mukaisesti.

Jos Tarjottavia Osakkeita annetaan toissijaisessa merkinndssa Ankkurisitoumusten tai Merkintdtakaussitoumusten
nojalla, a) sitoumuksen antaneen sijoittajan katsotaan tehneen Tarjottavien Osakkeiden merkinndn kyseisella
sitoumuksella, ja b) Yhtid voi antaa kyseiset Tarjottavat Osakkeet ensin itselleen vastikkeetta ja sen jalkeen kyseisille
sijoittajille, jolloin kyseisen sijoittajan on maksettava kyseisten Tarjottavien Osakkeiden Merkint&hinta toimitusta vastaan
tavanomaisen selvitysajan kuluessa Yhtion ilmoitettua sitoumuksella tehdyn merkinnén hyvéksymisesta.

Yhtion Hallitus voi kuitenkin paattaa hyvaksya merkintatoimeksiannon tai Merkintahinnan maksun, joka on tehty néista
ehdoista poikkeavalla tavalla.

Mikéli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Yhtion Hallitus paéttad ilman
Merkintdoikeuksia tehtyjen Tarjottavien Osakkeiden merkintdjen allokaatiosta seuraavasti:

e ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikéli kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijdille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Tarjottavien Osakkeiden merkintddn kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumadran mukaisessa suhteessa ja,
mikéli tdma ei ole mahdollista, arpomalla;

o toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, mutta pois
lukien kaikki Ankkurisitoumukset. Mikéli kyseiset merkitsijat ylimerkitsevit Osakeannin, allokaatio kyseisille
merkitsijoille mé&araytyy arvo-osuustilikohtaisesti kyseisten sijoittajien merkitsemien Tarjottavien Osakkeiden
suhteessa ja, mikéli tdma ei ole mahdollista, arpomalla;

e kolmanneksi Ankkurisitoumusten antajille suhteessa heidan antamiensa Ankkurisitoumusten méaéraan; ja

e neljanneksi Merkintatakaussitoumusten antajille suhteessa heidan antamiensa Merkintatakaussitoumusten
maaraan.

Mikéli ilman Merkintdoikeuksia merkittyjd Tarjottavia Osakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua
madrad, saamatta jadneitd Tarjottavia Osakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle arviolta
15.4.2026. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa

Merkintaoikeuksin tehdyt merkinnat ovat sitovia, eikd merkintaa voida muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin alla tai edella
kohdassa ”— Ennen Osakeantia vastaanotetut sitoumukset ja takaukset” kuvatulla tavalla.
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Jos Osakeantia koskevaa esitettd ("Esite”) tdydennetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (muutoksineen) (”Esiteasetus”) mukaisesti sellaisen
olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai olennaisen epétarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Tarjottavien
Osakkeiden tai Valiaikaisten Osakkeiden arviointiin ("Taydennysperuste™), on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet
Tarjottavia Osakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkaisemista, oikeus perua merkintdnsa madraajassa. Maardajan
kesto on véhintaan kolme (3) tydpdivaa alkaen tadydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisoikeuden edellytyksend on
lisdksi, ettd Taydennysperuste on kdynyt ilmi ennen Osakkeiden Merkintdajan paattymista tai peruuttamisen kohteena
olevien Tarjottavien Osakkeiden tai Véliaikaisten Osakkeiden Kkirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan,
kumpi ndista tapahtuu ensin).

Yhti6 ilmoittaa mahdollisen merkinnan peruuttamiseen liittyvat toimenpiteet yhtiétiedotteella Yhtion verkkosivuilla seké
AlIM-markkinapaikan sdannellyn tiedonantokanavan kautta. Yhtittiedotteessa ilmoitetaan my®ds sijoittajien merkintdjen
peruuttamisoikeudesta, peruuttamisoikeuden kéytdn maardajasta ja tarkemmista peruuttamisohjeista. Merkinnan
mahdollisen peruuttamisen tulee koskea yksittéisen sijoittajan tekemad merkintda kokonaisuudessaan. Peruuttamisesta
tulee ilmoittaa kirjallisesti sille sijoituspalveluntarjoajalle, jossa merkintatoimeksianto on tehty.

Merkinn&n peruuttamisen maérdajan paatyttyd peruuttamisoikeutta ei endé ole. Hyuvitettaville summille ei makseta
korkoa.

Jos sijoittaja on myynyt tai muuten luovuttanut Merkintdoikeutensa tai Valiaikaiset Osakkeet, téllaista siirtoa ei voida
peruuttaa.

Kaupankéaynti Merkintéoikeuksilla

Merkintdoikeuksien haltijat voivat myydd Merkintdoikeutensa kaupankaynnissa Osakkeiden Merkintdoikeuksien
Kaupankayntiaikana ja Talletustodistusten Merkintdoikeuksien Kaupankadyntiaikana. Merkintdoikeuksien hinta
madraytyy markkinaehtoisesti First North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla ja riippuu sijoittajan jarjestelyista
sijoituspalveluntarjoajansa kanssa.

Merkintdjen hyvaksyminen ja Osakeannin tulos

Yhtion Hallitus hyvaksyy Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seké sovellettavien lakien ja
madraysten mukaisesti tehdyt merkinnat arviolta 9.4.2026 (ellei Osakkeiden Merkintdaikaa ja/tai Talletustodistusten
Merkintdaikaa jatketa). Lisdksi Hallitus hyvaksyy edelld kohdassa "—Oikeus merkitd Tarjottavia Osakkeita ilman
Merkintdoikeuksia (toissijainen merkintd)” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia ja
néiden Osakeannin ehtojen sekéa sovellettavien lakien ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnét.

Yhtio ei lahetd Merkintdoikeuksien perusteella tehtyjen merkint6jen hyvaksymisesta erillistd vahvistusta. Sijoittajan
sijoituspalveluntarjoaja toimittaa vahvistusilmoituksen ilman Merkintéoikeuksia tehdyistd Tarjottavien Osakkeiden
hyvaksytyistda merkinngista.

Yhtio tiedottaa Osakeannin lopullisen tuloksen ja merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaaran yhtiétiedotteella
Yhtion verkkosivuilla sekd AIM-markkinapaikan s&énnellyn tiedonantokanavan kautta arviolta 9.4.2026 (ellei
Osakkeiden Merkintéaikaa ja/tai Talletustodistusten Merkintdaikaa jatketa).

Tarjottavien Osakkeiden ja Véliaikaisten Osakkeiden rekisterdinti ja kaupankaynti

Osakeannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yll&pitdméassa
arvo-osuusjarjestelmdssa. Merkintdoikeuksien perusteella merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-
osuustilille Tarjottavia Osakkeita vastaavina valiaikaisina osakkeina ("Véliaikaiset Osakkeet”) merkinnédn tekemisen ja
maksamisen jélkeen. Talletustodistusten Merkintdajan péaattymisen jalkeen Talletustodistusten Haltijat, jotka ovat
kayttaneet Merkintdoikeuksiaan saavat Véliaikaisia Osakkeita vastaavia Talletustodistuksia, jotka merkitdan heidén
asianmukaiselle CREST-tililleen.

Vaéliaikaisten Osakkeiden ISIN-tunnus ja Valiaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten ISIN-tunnus tulee
olemaan F14000602321. Véliaikaisten Osakkeiden kaupankayntitunnus First North -markkinapaikalla tulee olemaan
FARONNO126 ja Véliaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten kaupankayntitunnus AIM-markkinapaikalla tulee
olemaan FARONNO0126. Véliaikaiset Osakkeet ja Valiaikaisia Osakkeita vastaavat Talletustodistukset tulevat olemaan
vapaasti luovutettavissa, ja kaupankdynti Véliaikaisilla Osakkeilla alkaa First North -markkinapaikalla omana
osakesarjanaan arviolta 7.4.2026 (edellyttden, ettd listalleottohakemukset hyvéaksytadn). Valiaikaiset Osakkeet
yhdistetddn Nykyisiin Osakkeisiin (ISIN-tunnus F14000153309), kun Tarjottavat Osakkeet on rekisterdity Patentti- ja
rekisterihallituksen yllapitdiméaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”). Yhdistdminen tapahtuu arviolta 14.4.2026.
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Kaupankaynti Tarjottavilla Osakkeilla alkaa First North -markkinapaikalla ja Tarjottavilla Talletustodistuksilla AlM-
markkinapaikalla arviolta 15.4.2026.

Ilman Merkintdoikeuksia merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille Osakkeina arviolta
15.4.2026 (ellei Osakkeiden Merkintaaikaa ja/tai Talletustodistusten Merkintdaikaa jatketa). Niiden merkitsijoiden, jotka
merkitsevat Tarjottavia Osakkeita Tarjottavien Talletustodistusten muodossa, odotetaan saavan Tarjottavat
Talletustodistukset CREST-tileilleen arviolta 15.4.2026 (ellei Osakkeiden Merkintaaikaa ja/tai Talletustodistusten
Merkintdaikaa jatketa).

Tarjottavat Osakkeet ja Tarjottavat Talletustodistukset ovat vapaasti luovutettavissa.
Osakkeenomistajien oikeudet

Tarjottavat Osakkeet tuottavat oikeuden mahdolliseen osinkoon ja muuhun varojenjakoon sekd muihin
osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtidssd, kun Tarjottavat Osakkeet on rekisterdity Kaupparekisteriin ja toimitettu
sijoittajan Euroclear Finlandissa yllapidetylle arvo-osuustilille. Tamén jalkeen Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat
osakkeenomistajien oikeudet kuin Nykyiset Osakkeet. Kukin Tarjottava Osake oikeuttaa yhteen aéneen yhtiékokouksissa.

Palkkiot ja kulut

Yhti6 tai Padjarjestéjé ei veloita Tarjottavien Osakkeiden merkinnésté palkkiomaksuja. Sijoituspalveluntarjoajat saattavat
peria Merkintéoikeuksia koskevista toimenpiteistd omien palveluehtojensa mukaisia palkkioita ja kustannuksia.
Sijoituspalveluntarjoajat voivat myds perié palveluehtojensa mukaisia palkkioita muista sailytys- ja vélitysjarjestelyista.

Saatavilla pidettavat tiedot

Osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) 5 luvun 21 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ovat nahtévilld Yhtion verkkosivuilla
osoitteessa www.faron.fi/sijoittajat/hallinnointi/yhtiokokous/.

Muut asiat ja tiedot

Yhtion Hallitus péattdd Tarjottavien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja
kaytannon toimenpiteistd. Yhtion hallitus voi paattaa olla hyvaksyméttd merkintdja mukaan lukien merkintdjé, jotka on
tehty Merkintdoikeuksilla ja olla toteuttamatta Osakeantia. Yhtid ilmoittaa mahdollisen Osakeannin peruuttamiseen
liittyvat toimenpiteet yhtidtiedotteella Yhtion verkkosivuilla sekd AIM-markkinapaikan saannellyn tiedonantokanavan
kautta.

Stifel Europe Securities SAS toimii Osakeannin paéjarjestajana ("Paajarjestaja”). Paajarjestdja toimii Osakeannin
yhteydessé yksinomaan Yhtion puolesta eika ole vastuussa kenellekd&n muulle kuin Yhtidlle asiakkailleen tarjoamastaan
suojasta eikd anna sijoitus- tai muuta neuvontaa Tarjottavista Osakkeista tai Yhtion muista rahoitusvélineista.

Merkitsemalld  Tarjottavia  Osakkeita ~ Osakeannissa ~ kunkin ~ merkitsijan  katsotaan  valtuuttaneen
sijoituspalveluntarjoajansa luovuttamaan tarvittavat henkildtiedot, arvo-osuustilin numeron sekd merkintdd koskevat
yksityiskohdat osapuolille, jotka osallistuvat merkintatoimeksiannon toteuttamiseen tai Tarjottavien Osakkeiden
allokointiin ja selvitykseen.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaisu
Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia.

Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
Hyvaksymalla Osakeantiin liittyvét oikeudet Esitteessd olevien ohjeiden mukaisesti osakkeenomistajat hyvéksyvat
peruuttamattomasti Suomessa olevien tuomioistuinten tuomiovallan ja luopuvat néissd tuomioistuimissa kaytdvien
menettelyjen vastustamisesta sill& perusteella, ettd kyseinen menettely on kdynnistetty sopimattomassa foorumissa.

Mikaéli naiden ehtojen alkuperdisen suomenkielisen version ja englanninkielisen kaannoksen vélilla on ristiriitaisuuksia,
suomenkielinen versio on ensisijainen.

Osakkeenomistajat tietyissa maissa

Osakkeenomistajiin, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muualla kuin Suomessa, voi vaikuttaa kyseisten maiden
lait. Naiden henkildiden tulisi kuulla neuvonantajiaan selvittddkseen, tarvitsevatko he viranomaishyvaksynnan tai muun
hyvéksynnan Merkintéoikeuksien kayttamiselle tai tuleeko heidén noudattaa muita vaatimuksia, jotta he voivat kéyttaa
Merkintdoikeuksiaan.
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Ohjeita Euroclear Finlandin rekisterdidyille osakkeenomistajille

Osakkeenomistajat, jotka on merkitty Tasmaytyspdivana Euroclear Finlandin yllapitdiméaéan Yhtién osakasluetteloon,
voivat osallistua Osakeantiin merkitsemalld Tarjottavia Osakkeita arvo-osuustilillddn olevien Merkintdoikeuksien
perusteella ja maksamalla Merkintdhinnan kerrottuna Merkintdoikeuksilla merkittdvien Tarjottavien Osakkeiden
madralla. Tallainen osakkeenomistaja voi antaa merkintdtoimeksiannon, jossa hdn merkitsee Tarjottavia Osakkeita
enemman kuin mihin hanen hallussaan olevat Merkintdoikeudet oikeuttavat. Hallitus jakaa mahdolliset yliméaaraiset
Tarjottavat Osakkeet edelld kohdassa ”— Oikeus merkitd Tarjottavia Osakkeita ilman Merkintdoikeuksia (toissijainen
merkintd)” esitetyn menettelyn mukaisesti.

Merkintdoikeuksien haltija voi osallistua Osakeantiin antamalla merkintatoimeksiannon sijoituspalveluntarjoajansa
antamien ohjeiden mukaisesti.

e First North -markkinapaikan kautta ostettujen Merkintéoikeuksien haltijoiden tulee tehd& merkintatoimeksianto
sijoituspalveluntarjoajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

o Merkintitoimeksianto tulee tehd& erikseen kunkin arvo-osuustilin osalta.

e Jos Merkintdoikeuteen haltijansa oikeuttava Nykyinen Osake on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus,
Merkintdoikeutta ei valttdmattd voi kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

o Tilinhoitajasta riippuen Tarjottavien Osakkeiden merkintdja ilman Merkintdoikeuksia ei valttdmattd voi tehda
osakesaastatilille.

o Merkintéoikeuksien haltijan tulee huomioida kayttdmansa sijoituspalveluntarjoajan mahdollisesti asettamat
aikamaéareet, joihin mennessé Osakeantia koskevat toimeksiannot tulee antaa kyseiselle sijoituspalveluntarjoajalle.

o Merkintdoikeuksien haltijan tulee huomioida aikamaareet ostaessaan Merkintéoikeuksia jalkimarkkinoilla l&ahella
Osakkeiden Merkintéajan paéttymista.

o Kayttdmatts jadneet Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Osakkeiden Merkintéajan péattyessa klo 16.30 (Suomen
aikaa) 2.4.2026.

Ohjeita Talletustodistusten haltijoille
Oikeus merkita Tarjottavia Osakkeita

Talletustodistusten Haltijat, jotka ovat rekisterdityneet Sailytysyhteison yllapitdmaan Yhtion Talletustodistusluetteloon
Tasmaytyspdivana 12.3.2026, saavat yhden (1) Merkintdoikeuden jokaista Tasmaytyspdivand omistamaansa NyKkyista
Talletustodistusta kohden. Sailytysyhteisé hallinnoi tiettyja Nykyisid Osakkeita Talletustodistusten Haltijoiden lukuun ja
antaa Merkintdoikeudet Talletustodistusten muodossa Talletustodistusten Haltijoille Sdilytysyhteison Talletustodistusten
Haltijoiden hyvéksi tekemien sitoumuksien mukaisesti.

Jos Nykyinen Talletustodistus, joka oikeuttaa sen haltijan Merkintéoikeuteen, on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus,
Merkintdoikeutta ei valttamatta voi kayttaa ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Hyvéksymis- ja maksumenettely

Talletustodistusten Haltijat, jotka haluavat kayttaa kaikki tai osan Merkintdoikeuksistaan tai muuten siirtaa kaikki tai osan
CREST-jarjestelmassa hallussaan olevista Merkintdoikeuksistaan, tulee tutustua Euroclear UK and International
Limitedin ("Euroclear UK?”) ajoittain julkaisemaan CREST-kasikirjaan (jaljempand “CREST-Kasikirja”).
Talletustodistusten Haltijat, jotka ovat CREST-sponsoroituja jasenid, tulee ottaa yhteyttd CREST-sponsoriinsa, jos he
haluavat kéyttda oikeuksiaan, silld vain CREST-sponsori voi toteuttaa tarvittavat toimet kyseisen haltijan oikeuksien
kayttamiseksi tai muutoin kasitelld kyseisen haltijan Merkintioikeuksia.

Talletustodistusten Haltijat voivat myds hakea niiden Tarjottavien Talletustodistusten merkitsemistd, jotka ylittavat
heidan Merkintaoikeuksiensa mukaisen Tarjottavien Talletustodistusten maaran. Tallainen merkinté edellyttaa kateisella
suoritettavaa USE-toimeksiantoa.

Merkintdoikeudet ovat erillinen arvopaperi CREST-jérjestelméssd, ja ne voidaan siten siirtdd kokonaan tai osittain
CREST-jérjestelmén kautta samalla tavalla kuin muut CREST-jarjestelmaén hyvéksytyt arvopaperit.

Jos Talletustodistuksen Haltijalla on kysyttdvad CREST-jarjestelmassa Talletustodistusten muodossa pidettavien
Merkintdoikeuksien hyvaksymis- ja maksumenettelystd, Talletustodistuksen Haltijan tulee ottaa yhteytta
Sailytysyhteiséon normaalien toimistoaikojen puitteissa. Talletustodistuksen Haltijan on huomattava, etta Sailytysyhteiso
ei voi antaa taloudellista neuvontaa Osakeannista tai siit4, pitaisikd Talletustodistuksen Haltijan kayttaa
Merkintdoikeuksiaan.

Kayttamatta jadneet Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Talletustodistusten Merkintdajan paattyessa klo 11.00
(Lontoon aikaa) 31.3.2026.
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USE-toimeksiannot

Talletustodistusten Haltijat, jotka haluavat kéyttaa kaikki tai osan Merkintéoikeuksistaan ja/tai hakea niiden Tarjottavien
Talletustodistusten merkitsemistd, jotka ylittavét heidan Merkintaoikeuksiensa mukaisen Tarjottavien Talletustodistusten
madran CREST-jarjestelmdssa, on lahetettava (tai, jos he ovat CREST:n sponsoroimia jasenid, huolehdittava siitd, etta
heidan CREST:n sponsorinsa lahettdd) USE-toimeksianto (ei MTM-toimeksianto, joka voi olla heille tutumpi) Euroclear
UK:lle, jolla on sen selvityksen yhteydessa seuraava vaikutus:

e osakkeiden kirjaaminen Sdilytysyhteison tilille osallistujan tunnuksen ja jasenen tilitunnuksen alla merkittavien
Merkintdoikeuksien maaran mukaisesti; ja

e RTGS-maksumekanismin (maaritelty CREST-Kasikirjassa) mukaisen selvityspankin maksuvelvoitteen
(maéritelty CREST-Kasikirjassa) luominen Sailytysyhteisén RTGS-selvityspankin hyvéksi edellda mainittujen
Merkintdoikeuksien kayttamisestd maksettavan kokonaissumman osalta.

Jos jostain syystd ei ole mahdollista kayttdd Talletustodistusten Haltijoiden CREST-tileja tai ottaa Merkintaoikeuksia
kayttoon, oikeustodistukset lahetetdan, ellei Yhtio (yhdessa Padjarjestajan kanssa) toisin sovi, Sailytysyhteisén toimesta,
joissa ilmoitetaan Merkintdoikeudet, joita ei ole otettu kayttoon, ja tdmén Esitteen mukaista aikataulua voidaan
Paajarjestajan suostumuksella muuttaa tarpeen mukaan. Viittaukset pdivdméariin ja kellonaikoihin, jotka ovat esitetty
tassé Esitteessd, voivat muuttua. Yhtio tekee Padjarjestdjdn kanssa neuvoteltuaan asianmukaisen ilmoituksen, jossa
annetaan tarkemmat tiedot muuttuneista paivamadristd, mutta Talletustodistusten Haltijat eivat valttdméatta saa muuta
kirjallista ilmoitusta asiasta.

USE-toimeksiantojen sisaltd

Merkintaoikeuksilla tehtavat toimeksiannot

USE-toimeksianto on vahvistettava asianmukaisesti Euroclear UK:n vaatimusten mukaisesti, ja sen on siséllettava
CREST-jarjestelmassa tapahtuvaa selvitysté varten vaadittavien muiden tietojen lisaksi seuraavat tiedot:

kéteis- ja USE-toimeksianto niille Merkint&oikeuksille, joihin hyvéaksynté liittyy;

hyvéksyvan Talletustodistuksen Haltijan tunnus;

hyvéksyvan Talletustodistuksen Haltijan tilitunnus, josta Merkint&hinta veloitetaan;

Sdilytysyhteison osallistujan tunnus, joka on 3RA47,;

Sailytysyhteisdn jasenen tilitunnus, joka on FARNRIOL;

USE-toimeksiannon selvityksen yhteydessd CREST-maksujarjestelyjen kautta maksettava maara. Tdman on

oltava koko maara, joka on maksettava hyvéksynnan kohteena olevien Merkintaoikeuksien merkitsemisen

yhteydessé;

e tarkoitettu selvityspaiva (jonka on oltava 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) tai sitd ennen);

e Merkintéoikeuksien ISIN-koodi, joka on F14000602313;

e Osakeannin yhtidtapahtumatunnus. Tdmd on saatavilla tarkastelemalla asiaankuuluvia yhtidtapahtuman
yksityiskohtia CREST-jérjestelméssé; ja

e yhteyshenkilon nimi ja puhelinnumero (vapaamuotoisessa huomautuskentéssa).

Merkintdoikeudet ylittavat toimeksiannot

On huomioitava, ettd kayttdilmoitukset tulee tehdd tosiasiallisen omistajan tasolla ja ettd tosiasiallisen omistajan
Merkintdoikeuksien mukainen merkintd on tehtdvd kokonaisuudessaan ennen merkintailmoituksen tekemista
toissijaisessa merkinnéssa. Toissijaisessa merkinnassa annetut merkintdilmoitukset voivat olla rajoitusten kohteena.

1. USE-toimeksianto on vahvistettava asianmukaisesti Euroclear UK:n vaatimusten mukaisesti, ja sen on
siséllettdvd CREST-jarjestelméssa tapahtuvaa selvitystd varten vaadittavien muiden tietojen lisdksi seuraavat
tiedot. Liséksi vaaditaan lisatietoja sisaltdvé sahkopostiviesti (katso alla kohta 2).

e Kateissuorituksena toteutettava USE-toimeksianto Merkintdhinnalla, joka vastaa merkittavia Tarjottavia
Talletustodistuksia. Kateisell4 suoritettavan USE-toimeksiannon huomautuskentdssa on luettava “Over
Subscription”, ja sen on siséllettdvd ISIN-koodi, yhtidtapahtumatunnus, yhteyshenkilén nimi,
puhelinnumero sek& sahkdpostiosoite.

USE-toimeksiannossa on ilmoitettava seuraavat tiedot:

hyvéaksyvan Talletustodistuksen Haltijan tunnus;

hyvéaksyvan Talletustodistuksen Haltijan tilitunnus, josta Merkintéoikeudet veloitetaan;
Sailytysyhteisdn osallistujan tunnus, joka on 3RA47;

Sdilytysyhteison jasenen tilitunnus, joka on FARNRIO1;
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e  USE-toimeksiannon selvityksen yhteydessd CREST-maksujérjestelyjen kautta maksettava méaérd. Taméan
on oltava koko mé&ard, joka on maksettava vaadituista yliméaréisista osakkeista.
tarkoitettu selvityspdiva (jonka on oltava 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) tai sitd ennen);
Merkintaoikeuksien ISIN-koodi, joka on FI4000602313;

e Osakeannin yhtidtapahtumatunnus. Tdma on saatavilla tarkastelemalla asiaankuuluvia yhtidtapahtuman
yksityiskohtia CREST-jarjestelméassé; ja

e yhteyshenkildn nimi ja puhelinnumero (vapaamuotoisessa huomautuskentéssa).

2. Kun Kkéteissuorituksena toteutettu USE-toimeksianto on selvitetty CREST-jarjestelméassd, on l&hetettdva
séhkdposti osoitteeseen FaronPharmaOffer@computershare.co.uk kadyttden alla olevaa mallia ja toimittamalla
kaikki alla yksilidyt tiedot:

Sahkdpostin otsikko: ”Rights Issue Over Subscription for (Nominee Name)”

Toimitettavat tiedot:

CREST-osallistujan tunnus ja tilin nimike;

ISIN-koodi ja yhtidtapahtumatunnus;

merkittdviksi haettavien Tarjottavien Talletustodistusten lukumaarg;
asiaankuuluvan tilin Merkintéoikeuksien kokonaismaéré;

kéteissuorituksena toteutetun USE-toimeksiannon CREST-tapahtumatunnus;
USE-toimeksiannon kokonaisk&teismadra ja valuutta; ja

nimi ja yhteystiedot mahdollisia tiedusteluja varten.

Hyvéksytty Toimeksianto

USE-toimeksianto, joka tayttdd kaikki téssé kappaleessa esitetyt todentamista ja sisélt6d koskevat vaatimukset, on
hyvéaksytty toimeksianto, jos:

a) USE-toimeksianto on suoritettu viimeistddn 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa); tai

b) Yhtiébn vapaan harkinnan mukaan (Padjérjestdjan kanssa neuvoteltuaan ja kuten Sailytysyhteisd voi
toimeksiannon toteuttaa):

i. USE-toimeksianto on vastaanotettu Euroclear UK:n toimesta viimeistddn 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon
aikaa);

ii. USE-toimeksiantoon merkittyjen Merkintéoikeuksien méard hyvitetddn USE-toimeksiannossa méaéritellyn
hyvaksyvan Talletustodistuksen Haltijan Sailytysyhteison tilille 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa)
mennessd; ja

iii. asiaankuuluva USE-toimeksianto on selvitetty 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) mennessa (tai
my6hemmin, jos Yhtid on niin paattanyt Padjarjestdjan kanssa neuvoteltuaan).

USE-toimeksianto katsotaan Euroclear UK:n vastaanottamaksi néitd tarkoituksia varten silla hetkelld, kun toimeksianto
on Kkasitelty verkko-operaattorin viestintgjarjestelmén iséntdpalvelimella (kuten madritelty CREST-Kasikirjassa)
Euroclear UK:ssa Talletustodistuksen Haltijan (tai tapauksen mukaan hdnen CREST-sponsorinsa) kdyttdmassa verkko-
operaattorissa. Tdma méaéritetddn lopullisesti verkko-operaattorin viestinndn USE-toimeksiantoon lisédmén aikaleiman
perusteella.

CREST-menettelyt ja aikataulut

Talletustodistuksen Haltijan tulee huomioida, ettd Euroclear UK ei tarjoa CREST-jérjestelméssé erityisid menettelyja
minkdin tietyn yhtidtapahtuman osalta. Siksi USE-toimeksiannon lahettdmiseen ja sen selvitykseen Osakeannin
yhteydessé sovelletaan normaaleja jarjestelman aikatauluja ja rajoituksia. Talletustodistuksen Haltijan vastuulla on ryhtya
tarvittaviin toimenpiteisiin (tai, jos Talletustodistuksen Haltija on CREST-sponsoroitu jasen, huolehtia siité, ettd hanen
CREST-sponsorinsa ryhtyy tarvittaviin toimenpiteisiin) varmistaakseen, ettd edelld mainittu péateva hyvéksynta
vastaanotetaan 31.3.2026 klo 11.00 (Lontoon aikaa) mennessé.

Talletustodistuksien Haltijoita (ja tarvittaessa CREST-sponsoreita) kehotetaan tutustumaan erityisesti CREST-KA&sikirjan
osiin, jotka koskevat CREST-jarjestelman kaytannon rajoituksia ja aikatauluja.
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Talletustodistuksen Haltijan maksuvelvollisuus

Talletustodistuksen Haltija, joka tekee patevan hyvaksynnan edellda kohdassa "— Hyvaksymis- ja maksumenettely”
esitettyjen menettelyjen mukaisesti:

a) sitoutuu maksamaan Sailytysyhteisolle tai huolehtimaan siité, ettd S&ilytysyhteisdlle maksetaan hyvéaksynnan
yhteydessd maksettava summa euroissa edelld mainittujen menettelytapojen mukaisesti tai muulla Yhtion
edellyttdmélla tavalla euroissa (ottaen huomioon, ettd jos maksu suoritetaan RTGS-maksujarjestelmén (kuten
CREST-Késikirjassa maéaritelty) avulla, syntyy RTGS-selvitysjarjestelmén pankkimaksusitoumus euroina
Sdilytysyhteison RTGS-selvitys pankille (kuten mdéaritelty CREST-KA&sikirjassa) RTGS-maksumekanismin
mukaisesti, vapauttaa CREST jasenen (tai CREST sponsoroidun jasenen) velvollisuuden maksaa
Sailytysyhteisolle hyvaksynnan yhteydessd maksettava summa kokonaisuudessaan); ja

b) pyytéd, ettd Tarjottavat Talletustodistukset, joihin heilld on oikeus, annetaan heille CREST International Service
-kasikirjassa maaritellyin ehdoin.

Rahanpesusaannokset

Jos Talletustodistuksen Haltijalla on Merkintioikeuksia CREST:ssd ja Talletustodistuksen Haltija hakee oikeuksiensa
kayttamistd kokonaan tai osittain yhden tai useamman henkilon edustajana eikd ole Yhdistyneen kuningaskunnan tai EU:n
séantelyn alainen henkild tai laitos (esim. rahoituslaitos Yhdistyneessé kuningaskunnassa), Sdilytysyhteist on velvollinen
toteuttamaan kohtuulliset toimenpiteet sen henkilén tai niiden henkildiden henkildllisyyden vahvistamiseksi, joiden
puolesta Talletustodistuksen Haltija tekee hakemuksen. Talletustodistuksen Haltijan on siksi otettava yhteyttd
Sdilytysyhteisoon ennen USE-toimeksiannon tai muun toimeksiannon ldhettdmistd, jotta asianmukaiset toimenpiteet
voidaan toteuttaa.

USE-toimeksiannon lahettdminen, joka muodostaa tai voi sen selvityksen yhteydessa muodostaa edelld kuvatun patevéan
hyvéksynnén, on hakijan takuu ja sitoumus toimittaa Sailytysyhteisélle viipymétta kaikki tiedot, jotka Séilytysyhteiso voi
pyytaa rahanpesusadnndsten tai Yhdistyneen kuningaskunnan rahoituspalvelumarkkinoista annetun lain (UK Financial
Services Markets Act 2000) méarittdmiin tarkoituksiin. Kunnes Sdilytysyhteisé on saanut tyydyttdvén todisteen
henkil6llisyydestd, Sailytysyhteisd voi, kuultuaan Yhtiota ja Paéjarjestajad, ryhtyd tai olla ryhtymatta toimenpiteisiin,
jotka se katsoo tarpeellisiksi USE-toimeksiannon selvityksen estdmiseksi tai viivastyttdmiseksi. Jos tyydyttavia todisteita
henkil6llisyydestd ei ole toimitettu kohtuullisessa ajassa, Séilytysyhteisd ei salli kyseisen USE-toimeksiannon
hyvaksymistd, mutta tdma ei rajoita Yhtion ja/tai Padjarjestajan oikeutta ryhtya oikeustoimiin hakijan tyydyttavien
todisteiden toimittamatta jattdmisesté aiheutuneiden tappioiden korvaamiseksi.

Merkintaoikeuksien luovutettavuus

Merkintdoikeudet annetaan Talletustodistusten muodossa, ne ovat vapaasti luovutettavissa ja niiden odotetaan olevan
kaupankdynnin kohteena AIM-markkinapaikalla 17.3.2026 ja 27.3.2026 valisena aikana. Merkintdoikeuksien hinta AIM-
markkinapaikalla maardytyy markkinaehtoisesti kaupankaynnissa. Merkintéoikeudet voidaan myyda tai ostaa antamalla
myynti- tai ostotoimeksianto omalle sijoituspalveluntarjoajalle. Merkintdoikeuksien ISIN-koodi AIM-markkinapaikalla
on FI14000602313 ja kaupankayntikoodi on FARONUQ126.

Kaupankaynti Véliaikaisilla Osakkeilla

Talletustodistusten Merkintaajan paatyttya (31.3.2026 jalkeen) Talletustodistusten Haltijat, jotka ovat kayttdneet
Merkintdoikeuttaan ja suorittaneet maksun tdysimaaraisesti ndiden ehtojen mukaisesti saavat Valiaikaisia Osakkeita
vastaavat Talletustodistukset, jotka merkitddn asianomaiselle CREST-tilille. Valiaikaisia Osakkeita vastaavien
Talletustodistusten ISIN-koodi on FI14000602321 ja kaupankayntikoodi AIM-markkinapaikalla on FARONNO0126.
Valiaikaisia Osakkeita vastaavat Talletustodistukset ovat vapaasti luovutettavissa, ja Valiaikaisia Osakkeita vastaavien
Talletustodistusten kaupankdynti AlM-markkinapaikalla omana osakesarjana alkaa noin 7.4.2026 ISIN-koodilla
F14000602321 ja kaupankayntikoodilla FARONNO126.

Vaéliaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten siirtojen viimeinen selvityspaivd CREST-jarjestelmassé on arviolta
14.4.2026. Valiaikaisia Osakkeita vastaavien Talletustodistusten odotetaan poistuvan kaytdstd CREST-jarjestelmassa
14.4.2026. 15.4.2026 klo 8.00 (Lontoon aikaa) alkaen Tarjottavia Osakkeita vastaavat Talletustodistukset rekisterdidaan

CREST-jarjestelmén kautta.
Niiden merkitsijoiden, jotka merkitsevat Tarjottavia Osakkeita Tarjottavien Talletustodistusten muodossa, CREST-tilille

merkitddn Tarjottavat Talletustodistukset arviolta 15.4.2026, kun Tarjottavat Osakkeet on rekisterdity Suomen
Kaupparekisteriin.  Tarjottavat  Talletustodistukset tulevat kaupankdynnin  kohteeksi yhdessd Nykyisten
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Talletustodistusten kanssa arviolta 15.4.2026 1SIN-koodilla F14000153309. Tarjottavat Talletustodistukset ovat vapaasti
luovutettavissa.

Jarjestaminen ja merkintasitoumukset
Jarjestamissopimus

Yhtio ja Paajarjestaja ovat 10.3.2026 solmineet jarjestamissopimuksen (”Jarjestamissopimus”), jossa méaaritellaan Stifel
Europe Securities SAS:n tehtavat Osakeannin Paajarjestajana.

Jérjestdmissopimus siséltdd tavanomaisia ehtoja, joiden mukaan Paéjarjestajallé on oikeus tietyissé tilanteissa ja tietyin
edellytyksin irtisanoa Jarjestamissopimus. Tallaisiin tilanteisiin kuuluvat muun muassa merkittavat kielteiset muutokset
liittyen Faronin liiketoimintaan, taloudelliseen tai muuhun asemaan, liiketoiminnan tulokseen seka tietyt muutokset muun
muassa kansallisissa tai kansainvélisissd poliittisissa tai taloudellisissa olosuhteissa. Lisdksi Faron on
Jérjestdmissopimuksessa antanut P&ajarjestdjille tavanomaisia vakuutuksia liittyen muun muassa Faronin liiketoimintaan
ja lakien noudattamiseen, Faronin Osakkeisiin ja tdman Esitteen sisaltéon. Edelleen Faron on sitoutunut Paajarjestajaan
néhden vahingonkorvausvastuuseen erdista vastuista Osakeannin yhteydessa.

Merkintasitoumukset

Tietyt Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat, kukin erikseen, sitoutuneet merkitsem&an Tarjottavia Osakkeita
Osakeannissa yhteenséd enintddn noin 4,7 miljoonalla eurolla myonnetyilld Merkintéoikeuksilla. Merkintasitoumukset
kattavat siten 9 419 769 Tarjottavaa Osaketta ja ne edustavat noin 11,8 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaarésta.

Merkintasitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia sekd ehdollisia tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle.
Merkintasitoumuksen antaneiden sijoittajien osoitteet ovat:

Merkintasitoumuksen

Nimi Osoite maara (EUR)

Acme Investments SPF Sarl c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 1 000 000
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma Salmisaarenranta 11, 00180 Helsinki 911 655

Rauni Siljander c/o Faron Pharmaceuticals Qy, 499 599
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Yleisradion eldkesdatio Radiokatu 3, 00240, Helsinki 434 853

Blood Cancer United, Inc. (BCU), Therapy 1201 15th  Street N.W., Suite 410, 359 109

Acceleration Program® (TAP) -ohjelman kautta Washington, D.C. 20005, Yhdysvallat

El&kevakuutusosakeyhtit Veritas Lemminkaisenkatu 34, PL 133 348 998

Umo Invest Oy Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 343 008

Holdix Oy Eteldranta 6 A 3, 00130 Helsinki 341505

Umo Capital Qy Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 316 926

Ekota Oy Merikatu 5 A 8, 00140 Helsinki 75 000

Sirpa Jalkanen c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 50 000
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Tuomo Patsi c/o Faron Pharmaceuticals Qy, 18 437
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Haavest Oy Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 10 796

Ankkurisitoumukset

Tietyt sijoittajat ("Ankkurisijoittajat”) ovat, kukin erikseen, solmineet Yhtion kanssa Ankkurisitoumukset, joiden
mukaisesti Ankkurisijoittajat ovat sitoutuneet merkitseméan Osakeannissa Merkintéoikeuksien perusteella mahdollisesti
merkitsemattd jaavid Tarjottavia Osakkeita yhteensd enintddn noin 7,1 miljoonan euron ma&rdén saakka.
Ankkurisitoumukset kattavat siten 14 104 909 Tarjottavaa Osaketta ja ne edustavat noin 17,6 prosenttia Tarjottavien
Osakkeiden kokonaisméaarésta.

Ankkurisitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia seké ehdollisia tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle.
Ankkurisijoittajien osoitteet ovat:
Merkintésitoumuksen

maara (EUR)
3000 000

Osoite

7th Floor 50 Broadway, Lontoo SW1H OBL,
Yhdistynyt kuningaskunta

Nimi
Pentwater Capital Management Europe LLP
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Blood Cancer United, Inc. (BCU), Therapy 1201 15th Street N.W., Suite 410, 2 640 891

Acceleration Program® (TAP) -ohjelman kautta Washington, D.C. 20005, Yhdysvallat
Montpensier Arbevel 58 avenue Marceau, 75008, Pariisi, Ranska 500 000
IG Markets Limited Cannon Bridge House, 25 Dowgate Hill, 500 000

EC4R 2YA, Lontoo, Yhdistynyt
kuningaskunta

Patronus Partners LP 40 King William St, Lontoo EC4R 9AN, 230 000
Yhdistynyt kuningaskunta
Tuomo Patsi c/o Faron Pharmaceuticals Qy, 181 564

Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Merkintatakaussitoumukset

Tietyt sijoittajat ("Merkintatakaajat”) ovat solmineet Yhtion kanssa Merkintatakaussitoumukset, joiden mukaisesti
Merkintatakaajat ovat sitoutuneet merkitsemaén kaikki Tarjottavat Osakkeet, joita ei ole muutoin merkitty ja maksettu
Merkintdoikeuksien tai toissijaisten merkintdjen perusteella, enintddn 28,3 miljoonan euron mé&aréén saakka.
Merkintatakaussitoumukset kattavat siten 56 633 448 Tarjottavaa Osaketta ja ne edustavat noin 70,65 prosenttia
Tarjottavien Osakkeiden kokonaisméaarasté.

Merkintatakaussitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia sekd ehdollisia tiettyjen tavanomaisten edellytysten
tayttymiselle. Heights Capital Managementin Merkintatakaussitoumus on liséksi ehdollinen sille, ettd Yhtié on tehnyt
tietyt muutokset joukkovelkakirjalainojensa ehtoihin, joiden haltija Heights Capital Management on, ja olennaista
haitallista vaikutusta koskevalle ehdolle, ja ettd muiden sijoittajien antamat Merkintatakaussitoumukset ovat voimassa.

Merkintatakaajille maksetaan Merkintatakaussitoumusten antamisesta Merkintatakaussitoumusten mukaisesti yhteensa
noin 2,9 miljoonan euron palkkiot.

Merkintatakaajien osoitteet ovat:

Merkintasitoumuksen

Nimi Osoite maéré (EUR)

CVI Investments, Inc. (Heights Capital 101 California Street, Suite 3250, San 19 666 724

Managementin hallinnoima yhteisd) Francisco, Kalifornia 94111

Pentwater Capital Management Europe LLP 7th Floor 50 Broadway, Lontoo SW1H OBL, 3 000 000
Yhdistynyt kuningaskunta

Anavio Capital Partners LLP 11a Regent Street, St. James’s, Lontoo 1 500 000
SWLY 4LR, Yhdistynyt kuningaskunta

Fenja Capital I A/S Dstre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg, Tanska 1000 000

Montpensier Arbevel 58 avenue Marceau, 75008, Pariisi, Ranska 700 000

TREECAP B.V. Beursplein 5, 1012 JW, Amsterdam, 600 000
Alankomaat

Ruby Capital Partners LLP St. Christopher’s Place, Lontoo W1U 1AY, 500 000
Yhdistynyt kuningaskunta

RONIT Capital 20 North Audley Street, Lontoo W1K 6WE, 500 000
Yhdistynyt kuningaskunta

Market Wizards B.V. Beursplein 5, 1012 JW, Amsterdam, 500 000
Alankomaat

Atom Capital Limited Suite 4, 45 Circus Road, 350 000

Lontoo NW8 9JH, Yhdistynyt kuningaskunta
Palkkiot ja kulut

Faron odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessd yhteenséd noin 7,3 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen, etta
Yhti6 toteuttaa Osakeannin noin 40,1 miljoonan euron suuruisena. Tassé mainittu palkkioiden ja kulujen mé&ara sisaltaa
merkintatakauksista merkintatakaajille maksettavat yhteensd noin 2,9 miljoonan euron palkkiot. Sijoittajilta ei veloiteta
merkintasitoumuksen tekemisesta eikd Tarjottavien Osakkeiden merkinnastd palkkiota tai muita maksuja. Tilinhoitajat
perivét hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttdmisesta. Tarjottavien Osakkeiden
merkinnasta ei perita varainsiirtoveroa.

Kaupankéaynnin kohteeksi ottaminen

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi First North -markkinapaikalle nykyisella
kaupankayntitunnuksella "FARON” ja Talletustodistuksina AlM-markkinapaikalle kaupankayntitunnuksella "FARN”.
Kaupankaynti Tarjottavilla Osakkeilla ja Talletustodistuksilla alkaa arviolta 15.4.2026.

Nordnet Bank AB Suomen sivuliike (osoite: Alvar Aallon katu 5 C, 00100 Helsinki) toimii liikkeeseenlaskijan
asiamiehend Osakeannin yhteydessa. Osakeannin selvitysjérjestelminé toimii Euroclear Finlandin (osoite: Itdmerenkatu
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25, 00180 Helsinki) yllapitdma Infinity 2 -selvitysjarjestelmd ja Euroclear UK & International Limitedin (osoite: 33
Cannon Street, Lontoo EC4M 5SB) yllapitdmé CREST-jarjestelma.

OLENNAISET TIEDOT OSAKKEISTA

Yhtion osakkeenomistajien ylima&rdisen yhtiokokouksen 2.3.2026 ja Yhtién osakkeenomistajien varsinaisen
yhtiokokouksen 21.3.2025 antamien valtuutusten perusteella Yhtion hallitus paatti 10.3.2026 Osakeannin ehdoista, joiden
mukaisesti Yhtio tarjoaa Osakeannissa merkittdvéksi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuen enintdén 80
000 000 uutta Yhtion Osaketta yliméaraisen yhtiokokouksen 2.3.2026 antaman valtuutuksen nojalla ja enintdén 158 126
Yhtion olemassa olevaa Osaketta varsinaisen yhtiokokouksen 21.3.2025 antaman valtuutuksen nojalla, jotka voivat olla
Talletustodistusten muodossa.

Taman Esitteen paivamaarand Yhtion rekisterdity osakepadoma on 2 691 292,50 euroa ja Yhtitssé on yhteensd 119 472
660 Osaketta, joista 3 688 699 on Yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Osakeannin seurauksena Osakkeiden
kokonaislukumé&éra voi nousta 119 472 660 Osakkeesta enintddn 199 472 660 Osakkeeseen. Merkintéhinta on 0,50 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta tai Tarjottavalta Talletustodistukselta. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ne ovat euroméaaréisia ja
kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaardisesti ja laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti.
Yhtiolla on yksi osakesarja, jonka ISIN-koodi on FI4000153309. Jokainen Osake tuottaa yhden &&nen. Osakkeisiin
liittyvat oikeudet sisdltdvat muun muassa etuoikeuden merkitd uusia Osakkeita Yhtidssd, oikeuden osallistua Yhtidn
yhtiokokoukseen ja kayttdd yhtitkokouksessa aanioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman paidoman
varojenjakoon (mukaan lukien varojenjako tilanteessa, jossa Yhti6 asetetaan selvitystilaan) ja oikeuden vaatia Osakkeiden
lunastusta kdypéaan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista Osakkeista ja danista Yhtidssa, seka
muut osakeyhti6lain mukaiset oikeudet. Yhtion Osakkeisiin ei liity danestys- tai luovutusrajoituksia.

Osakkeet on otettu kaupankéynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja Talletustodistuksina AIM-markkinapaikalla.
Yhti6 voi kuitenkin tulevaisuudessa arvioida, mitk& markkinapaikat ovat Yhtidlle tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden
julkista kaupankdyntid varten. Yhtién Osakkeiden kaupankéyntitunnus on "FARON” First North -markkinapaikalla ja
Talletustodistusten "FARN” AIM-markkinapaikalla. Osakkeet liitettiin Euroclear Finlandin yllapitdmaan arvo-
osuusjarjestelmaan 17.6.2015.

Kaupankaynti ja selvitys AIM-markkinapaikalla tapahtuu Talletustodistusten (eng. Depositary Interest) kautta, ja kukin
Talletustodistus edustaa yhtd Yhtion tavallista osaketta. Talletustodistuksilla voidaan kaydd kauppaa arvo-
osuusmuodossa CREST-jarjestelman kautta, milla& mahdollistetaan osakkeiden omistuksen siirto arvo-osuusmuodossa.
Talletustodistusten antaja on Computershare Investor Services PLC, joka hallinnoi yht& Yhtion tavallista Osaketta kutakin
annettua Talletustodistusta kohden. Osakkeita séilytetdén hallintarekisterdidylla sailyttajapankin tililla Computersharen
lukuun. Koska suomalaiset eivét saa pitdd suomalaisten yhtididen osakkeita hallintarekisterdidylla tililla, suomalaiset
eivat myoskaan saa omistaa Yhtién Talletustodistuksia. Ndin ollen suomalaisten, jotka haluavat myyda Osakkeita AlM-
markkinapaikalla, tulee ensin muuntaa suomalaisella arvo-osuustililladn olevat Osakkeet Talletustodistuksiksi
séilyttajaketjun kautta. Ostaessaan Osakkeita suomalaisten tulee muuntaa hankkimansa Talletustodistukset takaisin
suomalaisella arvo-osuustililla oleviksi Osakkeiksi.

Yhtion liikkeeseen laskemien optioiden ja mydnnettyjen ja myonnettdvissa olevien warranttien yhteismaard tdman
Esitteen péivand oli 6 065 360. Lisatietoja optioista, warranteista ja niiden ehdoista on esitetty jaksossa ”— Optiot ja
Warrantit”.

Muiden lainkayttoalueiden verolait voivat vaikuttaa mahdolliseen sijoittajaan ja arvopapereiden mahdollisiin tuottoihin,
ja mahdollisia sijoittajia ohjeistetaan ottamaan yhteyttd veroasiantuntijaansa omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien
veroseuraamusten selvittamiseksi.

SYYT TARJOAMISEEN JA TUOTTOJEN KAYTTO
Tausta

Vuoden 2025 aikana Yhtio sai paatdkseen 1I/11 vaiheen avoimen korkean riskin MDS-patilaisiin kohdistuneen BEXMAB-
ladketutkimuksen rekrytoinnin, ja raportoi positiivisia tuloksia vuoden 2025 aikana johtavissa tieteellisissa
konferensseissa. Yhtio ilmoitti myds, ettd BEXMAB-ladketutkimus saavutti kaikki ennalta maaritellyt tavoitteet ja
ensisijaiset paatetapahtumat. Vuoden 2025 kolmannella neljannekselld Yhtio tapasi FDA:n vaiheen Il lopputapaamisessa
keskustellakseen myyntilupaan tdhtddvastd kehityssuunnitelmasta, jolla bexmarilimab voitaisiin  hyvéksya
Yhdysvalloissa HR MDS:n hoitoon. FDA on ohjannut Yhti6tad toteuttamaan 1I/111 vaiheen kaksoissokkoutetun,
satunnaistetun tutkimuksen ensilinjan HR MDS-potilailla vertailemalla ensin 1 mg/kg ja 3mg/kg -annoksilla
bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmaa lumeléd&kkeen ja atsasitidiiniin yhdistelméadn, ja sitten kdyttdmaan valittua
annosta tutkimuksen vaiheessa I11. Yhtio tiedusteli myds mahdollisia hyvaksynta- ja kehityspolkuja viimeisen hoitolinjan
potilaille eli r/r MDS-potilaille. VVastauksessaan FDA korosti ongelmatiikkaa, joka liittyy tutkimuksen toteuttamiseen
viimeisen linjan potilailla vertailulaaketta vasten, ja siihen, mika on kunkin la&keaineen kontribuutio bexmarilimabin ja
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atsasitidiinin yhdistelmé&hoidossa viimeisen linjan potilailla, koska ei katsota kohtuulliseksi hoitaa potilaita uudelleen
atsasitidiinilla, jos hoito on jo aiemmin heill4 epdonnistunut. Yhtié valmistautuu toteuttamaan vaiheen 11 tutkimuksen
suunnitellusta  I1I/I1l vaiheen  tutkimuskokonaisuudesta ensilinjan HR MDS:ssa ja jatkaa samalla
yhteistydkumppanuusneuvotteluja kaupallisten l&8keyhtididen kanssa. Lisdksi Yhtid suunnittelee myds tukevansa
enintdan viittd vaiheen /1l tutkijaldhtdistd tutkimusta, jotka tutkivat bexmarilimabia standardihoidon kanssa
metastaattisessa melanoomassa, ei-pienisoluisessa keuhkosyovassa (NSCLC), pehmytkudossarkoomassa, rintasydvassé,
akuutissa myelooisessa leukemiassa (AML) ja r/r MDS:ssa osoittaakseen, ettd bexmarilimab voi murtaa hoitoresistenssin
ja parantaa potilaiden hoitotuloksia myd&s néissa indikaatioissa (katso alta lisatietoja suunnitelluista tutkimuksista).

Osakeannin syyt

Osakeannin tavoitteena on vahvistaa Yhtion taloudellista asemaa ja rahoittaa Yhtion ladkeaihion bexmarilimabin
jatkokehitysta seuraaviin keskeisiin avaintavoitteisiin ja odotettuihin arvonmuutospisteisiin vuoden 2027 marraskuuhun
asti tamanhetkisen liiketoimintasuunnitelman mukaisesti. Varat kaytettaisiin padasiassa bexmarilimabin kliinisten
tutkimusten kustannuksiin. Yhtié odottaa, ettd se pystyisi noin 40,1 miljoonan euron Osakeannilla rahoittamaan
satunnaistetun vaiheen Il tutkimuksen ensilinjan HR MDS -potilailla, ja my6s tukemaan ja toimittamaan bexmarilimabia
jopa viiteen tutkijalahtdiseen vaiheen I/11 tutkimukseen ("IIT”), joissa tutkittaisiin metastaattista melanoomaa, ei-
pienisoluista keuhkosydpad (NSCLC), pehmytkudossarkoomaa, hormonipositiivista rintasyopad (ER+BRC), AML:a ja
r/r MDS:aa. Yhtion tavoitteena olisi tuottaa sokkoutettuja tuloksia satunnaistetussa vaiheen Il HR MDS-tutkimuksessa
sekd saada tuloksia uusissa syopatyypeissd, joilla voitaisiin osoittaa, ettd bexmarilimab voi murtaa hoitoresistenssin ja,
ettd Clever-1-positiivisuutta voitaisiin kdyttad potilaiden valintakriteerind kiinteissa kasvaimissa. Yhtié uskoo, ettd tamé
vahvistaisi Yhtion ja bexmarilimabin kaupallista potentiaalia. Mik& tarkeintd, Yhtié uskoo, ettd sokkoistetun,
satunnaistetun vaiheen Il tutkimuksen menestyksekds toteuttaminen olisi merkittdva edistysaskel bexmarilimabin
kehittdmisessa HR MDS:n hoitoon, ja mikd voisi mahdollisesti nostaa Yhtién markkina-arvoa merkittavasti.
Kilpailijoiden &skettaisista epdonnistumisista HR MDS-indikaatiossa oppineena, ja FDA:n MDS-ohjeiden ja suositusten
mukaisesti, Yhti6 uskoo, ettd paras tapa tavoitella vaiheen Il tutkimuksen onnistumista HR MDS:ssa sekd lopulta
bexmarilimabin hyvaksyntaa, on jakaa aiemmin suunniteltu vaiheen I1/111 tutkimus kahdeksi erilliseksi tutkimukseksi,
jotta vaiheen 1l tulokset voidaan analysoida perusteellisesti ja varmistaa, ettd vaihe 111 on tdysin optimoitu hyvéksynnén
saamiseksi. Yhtio uskoo, ettd tdmé l&dhestymistapa véhent&d vaiheen 111 ja koko bexmarilimab-ohjelman riskeja, koska
Yhti6lla olisi siten enemman satunnaistettua vaiheen Il tutkimusdataa. Yhti6 uskoo, ettd potentiaaliset kumppanit ja koko
MDS-ala yleisesti arvostaisi tat4d kovasti, koska tulosten ollessa positiivisia, ne osoittaisivat bexmarilimabin ja
atsasitidiinin yhdistelmén edut verrattuna pelkkaan atsasitidiiniin. Yhtid lisdksi uskoo potentiaalisten kumppaneiden
kanssa pidettyjen monien luottamuksellisten ja ei-luottamuksellisten neuvottelujen perusteella, ettd vahentamalla
lopullisen vaiheen 111 tutkimuksen riskeja luomalla satunnaistettua vaiheen Il dataa, strategisen kumppanin kanssa
solmittavan kumppanuuden tai yrityskaupan arvo voi nousta merkittavasti.

Yhtio on kéynyt useita keskusteluja potentiaalisten kumppaneiden kanssa bexmarilimabin tulevasta kehittdmisestéa.
Kilpailijan Verona-tutkimuksen epdonnistuminen ja siitd saatu ymmarrys on saanut Yhtion muokkaamaan ja
yksinkertaistamaan kehitysohjelmaansa jakamalla sen osiin ja tekemalld siitd kustannustehokkaamman. Kaytyjen
kumppanuuskeskustelujen perusteella Yhtio uskoo, ettd strategisen kumppanuuden solmiminen tai sijoittajille hyvén
tuoton tuottava yrityskauppa on huomattavasti todenndkdisempéd ja arvokkaampaa, jos saatavilla on satunnaistettuja
vaiheen Il tutkimustuloksia HR MDS:sta seké lisaksi tuloksia yhdistelméatutkimuksista muista indikaatioista. Osakeannin
varoilla Yhtidé odottaa voivansa saavuttaa molemmat tavoitteet, ja johto uskoo, ettd ndma lisdisivat huomattavasti
bexmarilimabin kaupallistamiseen tahtadvan kumppanuusjarjestelyn tai yrityskaupan todennakdisyytta ja arvoa.

Varojen kaytto

Yhtio pyrkii kerddmaan Osakeannilla yhteensd noin 40,1 miljoonan euron bruttovarat ja noin 32,8 miljoonan euron
nettovarat. Osakeannin nettovarat on tarkoitus kayttdd padasiassa bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelméhoidon
satunnaistettuun, 90 potilasta kasittdvaan vaiheen Il ladketutkimuksen ensilinjan HR MDS:ssa, aina seuraaviin
merkittaviin virstanpylvéisiin asti: i) taydellisen hoitovasteen (CR) tulosten valmistuminen; ii) suositellun vaiheen 111
annoksen (RP3D) maarittdminen; iii) kokous FDA:n kanssa taydellisen hoitovasteen kaytdstad hyvaksymispaatepisteend;
ja iv) mahdollinen pyyntd nopeutetusta hyvaksynnasta viimeisen linjan MDS:ssa (r/r MDS). Liséksi nettovarat on
tarkoitus k&yttdd tukemaan enintddn viittd 1IT:t4, joilla validoidaan edelleen bexmarilimabin potentiaalia
yhdistelméhoitona etapesakkeisessa melanoomassa, ei-pienisoluisessa keuhkosyovéssa (NSCLCQ),
pehmytkudossarkoomassa, ER+ rintasydvéssd ja akuutissa myelooisessa leukemiassa (AML) (kuten kuvattu alla
tarkemmin), sekd kayttopadgomaan ja Yhtion yleisiin tarkoituksiin.”® Yhtion arvion mukaan 32,8 miljoonan euron
nettovarat riittdisivat kaikkiin edelld mainittuihin pé&dasiallisiin kayttotarkoituksiin. Yhti6lla on tdmén Esitteen
paivamaarana riittdvasti asiantuntijoita toteuttamaan sen tdmanhetkistd liiketoimintasuunnitelmaa ja keskeisia
avaintavoitteita.

™ Tyottojen padasialliset kayttGtarkoitukset on esitetty tarkeysjarjestyksessa.
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Yhtion sponsoroiman HR MDS -tutkimuksen vaiheen |1 toteuttamisen liséksi Yhtion tarkoituksena on tukea seuraavia
I1T:it4, edellyttden ettd ne saavat lopullisen hyvaksynnan tarvittavilta viranomaisilta:

e |IT FINPROVE: FINPROVE on kohdistettu vaiheen Il IIT, jota sponsoroi Helsingin yliopistollinen sairaala.
FINPROVE on jo kéaynnissd kaikissa suomalaisissa yliopistosairaaloissa, ja sitd tukevat valtakunnallinen
biopankkitoiminta, tietoyhteistyd ja EU:n tukemat verkostot, kuten PCM4EU ja PRIME-ROSE. Bexmarilimabia
kayttavda FINPROVE -tutkimuskohortti alkaa Fimean hyvaksynndn jalkeen (hakemus jatetty Q4/2025), ja
ensimmaisten potilaiden rekrytoinnin uskotaan alkavan vuoden 2026 ensimmaiselld puoliskolla. 11T:hen osallistuu 24
ensilinjan rintasydpépotilasta, joilla on etdpesékkeitd. Heitd hoidetaan bexmarilimabin ja standardihoitona kéytettavan
kemoterapian (nab-paklitakseli; annetaan bexmarilimabin kanssa kolmen viikon vélein) yhdistelmé&lla. Ensimmaisia
tuloksia (mukaan lukien turvallisuus, taudin hallinta ja vasteprosentti vaiheesta 1 (n=8)) odotetaan noin 12 kuukautta
tutkimuksen aloittamisen jalkeen, eli vuoden 2027 ensimmadisen puoliskon loppuun mennessd. Taman tutkimuksen
tarkoituksena on osoittaa, ettd bexmarilimab pystyy lisdédméaan solunsalpaajahoidon tehoa metastoituneessa
rintasydvassa.

o |IT BEXAR: BEXAR on IIT, joka tehd&&n Vall d’Hebronin sydpékeskuksessa (Barcelona, Espanja) ja sen
toimeksiantaja on MEDSIR. 1IT:n tarkoituksena on osoittaa, ettd bexmarilimab lisdd kemoterapian herkkyytta
ensilinjan metastaattisissa pehmytkudossarkoomissa muokaten kasvaimet immunologisesti "kylmistd” syovista
“kuumiksi” sydviksi. Potilaita hoidetaan bexmarilimabin ja standardihoidon eli doksorubisiini-kemoterapian
yhdistelmélla. Ensimmaisten potilaiden rekrytointi BEXAR-tutkimukseen on odotettavissa vuoden 2026 kolmannella
neljanneksella.

o |ITBLAZE: BLAZE on vaiheen Il 1T, jonka toimeksiantaja on Institute of Cancer Research ja joka toteutetaan Royal
Marsden Cancer Hospitalissa (Lontoo, Yhdistynyt kuningaskunta). Tutkimus pyrkii osoittamaan bexmarilimabin
kyvyn murtaa PD-1-estdjé-resistenssi metastaattisilla keuhkosydpéd- ja melanoomapotilailla, joilla resistenssin
muodostuminen ensilinjan immunoterapialle on yleistd. Bexmarilimab on osoittanut aktiivisuutensa immunologisesti
kylmissa ja PD-1-resistenteissa kasvaimissa niin hiirilla tehdyissd tutkimuksissa kuin ensimmaisessa ihmisilla
tehdyssd MATINS-tutkimuksessa. Ensimmaisen potilaan rekrytoinnin BLAZE-tutkimukseen odotetaan tapahtuvan
vuoden 2026 ensimmaiselld puoliskolla ja ensimmaisten teholuennan (sisdltden turvallisuus- ja vasteprosentit)
vaiheen | annoseskalaatio-osasta (n=9) noin 12-14 kuukautta I1T:n aloituksen jalkeen.

o |IT r/r MDS: City of Hope Comprehensive Cancer Center USA:ssa suunnittelee toimivansa tdmén r/r MDS-potilas
IIT:n toimeksiantajana. Tutkimuksen tavoitteena on osoittaa bexmarilimabin teho r/r MDS:ssa yhdistettyna suun
kautta otettavaan decitabine-cedazuridineen. Jos tutkimus onnistuisi, tdma yksivaiheinen r/r MDS-tutkimus
yhdistettyna satunnaistettuihin tuloksiin vaiheen Il ensilinjan HR MDS-tutkimuksesta ja BEXMAB-tutkimuksen
tulosten kanssa, voisivat tukea nopeutettua hyvaksyntaa. 11T:n on tarkoitus alkaa vuoden 2026 toisella puoliskolla ja
sen odotetaan rekrytoivan 34 potilasta. Ensimmaisten tehokkuustulosten valiluennasta arvioidaan olevan saatavilla
vuoden 2027 toisella puoliskolla ja taydelliset tulokset vuoden 2028 toisella puoliskolla.

e |IT BEAM: BEAM on avoin, yksivaiheinen, vaiheen Il tutkimus, jonka toteuttamista suunnittelevat pohjoismaiset
sairaalat yhteistydssd Nordic AML Groupin kanssa (IIT:n sponsorina toimisi Helsingin yliopistollinen sairaala).
I1T:ss& pyrittdisiin osoittamaan, ettd bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelméa kantasolusiirron jalkeisessa
varhaisessa molekyylitason uusiutumisvaiheessa voisi estda kliinisen AML-taudin uusiutumisen. Uusiutuminen on
merkittavin kuolemansyy AML-potilailla kantasolusiirron jalkeen. Ensimmaéisen potilaan odotetaan liittyvén
tutkimukseen vuoden 2026 kolmannella neljannekselld, ja ensimmaisten tehotulosten valmistuvan 12—-15 kuukaudessa
tutkimuksen aloittamisen jalkeen. Lopullisten tulosten odotetaan olevan saatavilla vuoden 2029 ensimmadisella
puoliskolla.

MYYNTIRAJOITUSSOPIMUKSET

Faron on solminut tavanomaisen luovutusrajoitussopimuksen Padjérjestdjan kanssa 180 péivan ajaksi Osakeannin
toteuttamisesta,  lukuun  ottamatta  osakeanteja, jotka  liittyvdt (i) HCM:n  kanssa  solmittuun
vaihtovelkakirjalainajérjestelyyn, (ii) IPF:n kanssa solmittuun Warranttisopimukseen, tai (iii) Optio-ohjelmaan.

HCM on Merkintatakaussitoumuksessa sitoutunut luovutusrajoitukseen 60 paivan ajaksi Osakeannin toteuttamisesta,
jonka mukaan HCM sitoutuu olemaan toimittamatta Yhtidlle mitddn vaihtoilmoitusta tai aikaistettua
lyhennysmaksuilmoitusta.

Lisdksi Osakkeita omistavat ylimman johdon ja/tai hallituksen jé&senet ovat solmineet tavanomaisen
luovutusrajoitussopimuksen Padjarjestajan kanssa 180 pdivan ajaksi Osakeannin toteuttamisesta.

Mikéli Osakeanti ei toteudu tavoitellun noin 40,1 miljoonan euron kokoisena, Padjarjestaja on sitoutunut olemaan
kohtuuttomasti epdamattd suostumustaan luovutusrajoitussopimuksen aikana Yhtion esittdmille Osakkeiden tai
osakkeisiin oikeuttavien arvopaperien tai niihin liittyvien oikeuksien liikkeeseen laskuille hallitukselle mydnnettyjen
nykyisten antivaltuutusten puitteissa.
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KAYTTOPAAOMAA KOSKEVA LAUSUNTO

Yhtion arvion mukaan Yhtion kayttdpddoma Osakeannin toteuttamisen jalkeen riittdd kattamaan sen tarpeet yli 12
kuukauden ajaksi tdman Esitteen péaivamaarasta aina marraskuuhun 2027 asti. Yhtién arviossa on otettu huomioon
Osakeannilla kerattavat noin 32,8 miljoonan euron nettovarat, jotka perustuvat peruuttamattomiin Merkintasitoumuksiin,
Ankkurisitoumuksiin ja Merkintatakaussitoumuksiin.

ETURISTIRIIDAT
Yhtion hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman intressit

Osakeyhtidlaissa saddetaan yhtion hallituksen jasenten eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n mukaan hallituksen
jasen ei saa osallistua hdnen ja Yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Lisaksi osakeyhti6lain 6 luvun 4 8:n
toisen lauseen mukaan hallituksen jésen ei myosk&an saa osallistua Yhtién ja kolmannen osapuolen valistd sopimusta
koskevan asian kasittelyyn, jos hanelle on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa Yhtion edun
kanssa. Mitd edelld mainituissa sddnndksissa saadetddn sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muihin oikeustoimiin ja
tuomioistuinmenettelyihin. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 § soveltuu myds toimitusjohtajaan.

Yhtiolla olevan tiedon mukaan hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai johtoryhman jésenilld ei ole eturistiriitoja
heidan Yhtitssé hoitamiensa tehtévien ja heidén yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtdviensa valilla.

Juho Jalkanen, Yhtién toimitusjohtaja, ja Maija Hollmén, Yhtion tieteellinen johtaja, ovat sisaruksia, ja Markku Jalkanen,
Yhtion hallituksen jasen, on heidan isdnsa. Yhtion laéketieteellinen johtaja Petri Bono on avoliitossa Katriina Jalkasen
kanssa, joka on Yhtion hallituksen jasenen Markku Jalkasen tytdr. Muuten kuin edelld mainittu, hallituksen jasenten,
toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten vélilla ei ole perhesuhteita.

Hallituksen riippumattomuusarvioinnin mukaan kaikki hallituksen jasenet Juho Jalkasta, Markku Jalkasta ja Marie-
Louise Fjallskogia lukuun ottamatta ovat Yhtiosta riippumattomia.

Paajarjestajan intressit
Paajarjestajan palkkiot on osittain sidottu Osakeannissa hankittavien varojen maéraan.

Paajarjestaja ja/tai sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja saattavat tulevaisuudessa tarjota Faronille
neuvonanto-, konsultointi- ja/tai pankkipalveluita osana tavanomaista liiketoimintaansa, josta ne ovat saaneet, tai tulevat
saamaan, tavanomaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

OMISTUKSEN LAIMENTUMINEN JA OSAKEOMISTUS LIIKKEESEENLASKUN JALKEEN

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden enimméismaarad vastaa 40,2 prosenttia kaikista Osakkeista Osakeannin
toteuttamisen jalkeen. Siind tapauksessa, ettd Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse Tarjottavia Osakkeita
Osakeannissa (lukuun ottamatta Merkintasitoumusten kattamia Tarjottavia Osakkeita), heiddn kokonaisomistuksensa
Yhtidssa laimenisi 40,2 prosenttia.

Osakeannista erillisend, 21.3.2025 jarjestetyn varsinaisen yhtidkokouksen myodntdman valtuutuksen nojalla Yhtié voi
myd0s laskea liikkeeseen yhteensd enintddn 19 296 473 uutta Osaketta Suunnatussa Osakeannissa merkintéhintaan, joka
on vahintéédn yhtd suuri kuin Osakeannin Merkint&hinta. Jos Yhtion hallitus pa4ttdd toteuttaa Suunnatun Osakeannin
kokonaisuudessaan, osakkeenomistajien omistukset laimentuisivat tdméan seurauksena. Jos osakkeenomistaja merkitsee
Tarjottavat Osakkeet kokonaisuudessaan ja Yhtion hallitus paattaa toteuttaa Suunnatun Osakeannin kokonaisuudessaan,
osakkeenomistajan omistukset Yhtidssa laimenisivat 45,4 prosenttia.

Vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukaisesti, jos Yhti0 paattdd toteuttaa Osakeannin Merkintdhintaan 0,50 euroa,
Ensimméisen Erén Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen nojalla annettavien uusien Osakkeiden konversiohinta
oikaistaan 0,50 euroon. Tdman Esitteen pdivamaarand Ensimmaisen Erén Velkakirjojen ja Toisen Erdn Velkakirjojen
nimellisarvo on 7,56 miljoonaa euroa ja 9,52 miljoonaa euroa. Jos Ensimmaéisen Erén Velkakirjat ja Toisen Erén
Velkakirjat muunnettaisiin kokonaan Yhtion uusiksi osakkeiksi oikaistulla konversiohinnalla 0,50 euroa, tdma johtaisi
enintdan 34,160,000 uuden Osakkeen antamiseen Yhtidssd, mika vastaavasti johtaisi noin 28,6 prosentin omistuksen
laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen madrassa. Katso lisatietoja kohdasta “Olennaiset
tiedot Osakkeista — Vaihtovelkakirjalainat ja Vaihtovelkakirjalainoihin liitetyt Osakkeisiin oikeuttavat Erityiset
Oikeudet”.

Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti, jos Yhtio paattdd toteuttaa Osakeannin Merkintahintaan 0,50 euroa,

Warranttisopimuksen nojalla annettavien uusien osakkeiden toteutushinta oikaistaisiin 0,50 euroon. Tdmén Esitteen
paivaméarana liikkeeseen laskettujen warranttien maaré on 1 819 944 ja oikaistulla toteutushinnalla 0,50 euroa voitaisiin
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Warranttisopimuksen mukaisesti antaa enintdén 3 639 888 uutta Osaketta, mik& vastaavasti johtaisi noin 3,05 prosentin
omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen maarassa.

Taman Esitteen paivamadrana Yhtié on antanut yhteensa 4 245 416 optiota, jotka oikeuttavat niiden haltijat merkitseméaan
enintddn 4 245 416 uutta Osaketta. Tallaisten optioiden kéyttdminen johtaisi osakkeenomistajien omistuksen
laimentumiseen.

SAATAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtévilla timéan Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina ty6aikana kello
9-16 (Suomen aikaa) Yhtidn rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520, Turku, seka Yhtion
verkkosivustolla osoitteessa www.faron.com:

Yhtion yhtijarjestys sellaisena kuin se on voimassa tdman Esitteen pdivamaarang;
Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat;

tdmé suomenkielinen Esite; ja

Esitteen englanninkielinen kaanndos.

el N

VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRIAT

Seuraava asiakirja on siséllytetty Esitteeseen viittaamalla Esiteasetuksen 19 artiklan mukaisesti, ja se muodostaa osan
Yhtion taloudellisista tiedoista. Mikali tdhan Esitteeseen viittaamalla siséllytetty asiakirja viittaa tai sisallyttaa
viittaamalla lisétietoja, tallaisia tietoja ei ole viittaamalla sisallytetty tdhan Esitteeseen eivéatkd ne muodosta osaa tasta
Esitteestd. Viittaamalla siséllytetty asiakirja on saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.faron.com ja arkisin
normaalin toimistoajan puitteissa Yhtion rekisterdidyssa toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Joukahaisenkatu 6,
20520 Turku.

Asiakirja Linkki

Yhtion tilintarkastettu konsernitilinpdatds Linkki asiakirjaan
31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta ja
tilintarkastuskertomus
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TILINTARKASTAJA JANEUVONANTAJAT

Yhtion tilintarkastaja
PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
Itdmerentori 2
00180 Helsinki

Yhtién oikeudellinen neuvonantaja Suomessa

Roschier, Asianajotoimisto Oy
Kasarmikatu 21 A
00130 Helsinki

Pagjarjestajan oikeudellinen neuvonantaja Suomessa

Asianajotoimisto Krogerus Oy
Fabianinkatu 9
00130 Helsinki

Hyvaksytty neuvonantaja First North -
markkinapaikalla
Sisu Partners Qy
Aleksanterinkatu 44, 4. kerros
00100 Helsinki

Séilytysasiamies
Computershare Investor Services PLC
The Pavilions
Bridgwater Road
Bristol BS13 8AE
Yhdistynyt kuningaskunta
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Paajarjestaja
Stifel Europe Securities SAS
26, Avenue des Champs Elysées
75008 Pariisi
Ranska

Yhtién oikeudellinen neuvonantaja Yhdistyneessa
kuningaskunnassa ja Yhdysvalloissa
Freshfields LLP
100 Bishopsgate
Lontoo EC2P 2SR
Yhdistynyt kuningaskunta

Paajarjestajan oikeudellinen neuvonantaja
Y hdistyneesséd kuningaskunnassa ja Yhdysvalloissa
Milbank LLP
100 Liverpool Street
Lontoo UK EC2M 2AT
Yhdistynyt kuningaskunta

Nominated Adviser AIM-markkinapaikalla

Cairn Financial Advisers LLP
Ninth floor, 107 Cheapside
Lontoo EC2V 6DN
Yhdistynyt kuningaskunta
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