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Bull & Bear
— en placering
med klos

Bull & Bear ger dig mdjlighet att tjana pengar pa aktier,
aktieindex, ravaror och valutapar, i bade uppgang och
nedgang.

Om du koper Bull tjanar du pengar nar den underliggande
tillgangen stiger och om du koper Bear tjanar du pengar
nar den faller. Alla vara Bull & Bear ar marknadsnoterade och
handlas pa samma satt som aktier. De flesta av vara Bull &
Bear har en inbyggd havstang men vi erbjuder ocksa Bull &
Bear utan havstang. Bull & Bear med havstang ror sig minst
1,5 ganger sa mycket som den underliggande tillgangens
dagliga procentuella utveckling.



Nordeas Bull & Bear

Nordeas Bull- & Bearcertifikat ar marknads-
noterade viardepapper som du kan handla pa
samma saitt som en aktie, via en bank, en maklare
eller till exempel genom Nordea Investor. Vdardet
pa ett Bull- & Bearcertifikat ar kopplat till den
dagliga utvecklingen pa en underliggande tillgang,
till exempel en aktie, ett aktieindex, en ravara eller
ett valutapar.

Med Nordeas Bull- & Bearcertifikat kan du inve-
stera med eller utan hdvstang i en mangd olika
underliggande tillgangar, dar nagra avdem
handlas pa marknader som kan vara svar-
atkomliga. Du kan ldsa mer om de underliggande
tillgangarna pa sidan 9.

Bull respektive Bear skiljer sig at och det ar din tro pa
hur den underliggande tillgdngen kommer att
utvecklas framdver som ligger till grund for vilken av
dem som du ska kopa.

- Bull, dar du tjanar pengar nar den underliggande
tillgangen stiger i varde.

- Bear, dar du tjanar pengar nar den underliggande
tillgangen faller i varde.

Med Bull- & Bearcertifikat kan du darmed tjana
pengar antingen om den underliggande tillgangen
stiger eller faller i varde.

Ett Bull- eller Bearcertifikat ar som sagt kopplat till
vardeutvecklingen pa en underliggande tillgang. Om
Bull- & Bearcertifikatet har en hdvstang kommer
certifikatets pris att procentuellt rora sig betydligt mer,
saval positivt som negativt, an priset pa den
underliggande tillgangen. For att berdkna den dagliga
utvecklingen i ett Bull- eller Bearcertifikat
multipliceras vardeférandringen i den underliggande
tillgangen en dag med certifikatets havstang. Det ar
viktigt att kdnna till att om vardet pa den underligg-
ande tillgangen ror sig i en oférdelaktig riktning och
nar en fordefinierad niva avslutas Bull & Bear och du
riskerar att forlora hela ditt placerade kapital. Du kan
ldsa mer om detta under Risker pa sidan21.

Risken att vardepappret avslutas beror pa den
underliggande tillgangens utveckling, storleken pa
havstangen, och storleken pa stop loss-bufferten. Ju
storre havstangen ar, desto mindre vardeforandring i
den underliggande tillgangen under en enskild dag
kravs for att vardepappret ska avslutas. Vardet pa ett
certifikat kan aldrig bli lagre @n noll, vilket gér att du
aldrig kan forlora mer an det kapital du placerade.



Bull & Bear med hadvstang

Bull med hdvstang
Om du tror att priset pa en underliggande tillgang ska

stiga i varde kan du kdpa ett Bullcertifikat med havstang.

Stiger den underliggande tillgangen far du minst 1
ganger sa mycket som uppgangen.
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— BULL VOLVO X3 VOLVO

Grafen ovan visar priset for ett Bullcertifikat med en
havstang pa 3, till exempel BULL VOLVO X3 N, som
dagligen utvecklas 3 ganger sa mycket som det
underliggande aktie-indexet. Notera att utvecklingen i
grafen inte tar hansyn till effekten av kostnader,
valutaexponering eller volatiliteten i den underligg-
ande tillgangen.

Bear med h&vstang

Om du tror att priset pa en underliggande tillgang ska
falla i varde kan du képa ett Bearcertifikat med
havstang. Faller den underliggande tillgangen i varde
kommer du fa en positiv avkastning, som ar minst
lika stor som nedgangen.
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——— BEAR VOLVO X3 VOLVO

Grafen ovan visar priset for ett Bearcertifikat med en
havstang pa 3, till exempel BEAR VOLVO X3 N, som ger
tre ganger den omvanda dagliga kursutvecklingen i det
underliggande aktieindexet. Notera att utvecklingen i
grafen inte tar hansyn till effekten av kostnader,
valutaexponering eller volatiliteten i den underliggande
tillgangen.



Bull- & Bearcertifikat skapar

nya mojligheter

Bull- & Bearcertifikat ger dig en mangd majligheter,
till exempel att du kan placera i ett aktieindex med
en enda placering, att du kan placera i rdvaror och
att du kan tjdna pengar dven om den underliggande
tiligangen skulle falla i virde. Dessutom &r det
mojligt att 6ka avkastningspotentialen, da Bull- &
Bearcertifikaten kan ge en hdvstang. Havstangen
ger en mdjlighet att fa en stérre exponering dn om
du placerar en lika stor summa pengar direkt i den
underliggande tillgdngen. Men det ar viktigt att
kdnna till att hdvstangen dven 6kar risken, ju hogre
havstang desto hogre risk.

Placera i ett aktieindex med en enda affar
Det ar mojligt att placera i ett aktie- eller sektor-index
genom en enda affar.

Placera i ravaror

Det kan vara svart for privatpersoner att placera pa
ravarumarknaden. Bull- & Bearcertifikaten har gjort det
lattare att placera i bland annat guld, olja och silver.

Placera i valutapar

Med vara certifikat har du mojlighet att placera i ett urval
av de stora valutaparen. Tex amerikanska dollar , euro
och brittiska pund, men ocksa i tex norska kronor mot
den svenska kronan.

MGoijligt att tjdna pengar dven ndar marknaden faller
Med Bearcertifikat kan du tjdna pengar nar den
underliggande tillgangen faller. Om du tror att den
underliggande tillgangen ska falla i varde ar darfor
Bearcertifikat ett intressant placeringsalternativ.

Placera utan hdvstang

Bull- och Bearcertifikat finns bade med och utan
inbyggd havstang. For Bullcertifikat som inte har ndgon
havstang galler sambandet att om den underliggande
tillgangen stiger i varde sa stiger dven vardet pa
Bullcertifikatet. Och tvartom, faller tillgangen i varde sa
faller aven vardet pa Bullcertifikatet. For Bearcertifikat
X1 géller det omvanda, Bullcertifikatet stiger i varde nar
underliggande tillgangen faller och faller i varde néar
underliggande tillgangen stiger. Gar den underliggande
tillgangen upp med 5 procent pa en dag, sa kommer
Bull X1 att ga upp med lika mycket, samtidigt som
vardet pa Bear X1 kommer att falla med 5procent.

Placera med hdvstang

For Bull- och Bearcertifikat med inbyggd havstang sa
kan havstangen forklaras som exponeringen mot den
underliggande tillgangen i forhallande till investerat
kapital. Havstangen bestammer den dagliga
procentuella forandringen i certifikatets pris relativt
den dagliga procentuella forandringen i den
underliggande tillgangens pris. Exempelvis innebar en
havstang pa 2 att den dagliga procentuella
prisférandringen i Bull eller Bearcertifikatet kommer att
vara dubbelt sa stor som den dagliga procentuella
forandringen i den underliggande tillgangen. Detta
galler bade nar den underliggande tillgangen faller och
nar den stiger. Bull och Bearcertifikat med havstang ar
mycket kansliga for prisrorelser i den underliggande
tillgangen och bade avkastningspotentialen och risken
for forluster ar hogre for certifikat med havstang an for
certifikat utan havstang. Med en hadvstang pa 15
innebar en daglig prisforandring pa exempelvis 5
procent i den underliggande tillgangen att certifikatet
ror sig 75 procent, bade nar priset stiger och nar det
faller. Bull- & Bearcertifikat har hog risk och passar
erfarna investerare som ar inforstadda med att hela det
placerade kapitalet kan ga forlorat. Notera dock att du
inte kan forlora mer an det belopp du placerat.



Vi erbjuder Bull- & Bearcertifikat pa olika
underliggande tillgangar

Nordea erbjuder Bull- & Bearcertifikat pa olika
underliggande tillgangar, bland annat ravaror,
aktieindex och aktier.

Ravaror

Ravaror handlas normalt i terminskontrakt. En
prisférandring i det underliggande termins-
kontraktet kan bade ha en negativ och en positiv
effekt pa ett Bull- & Bearcertifikats varde.
Terminskontrakt pa ravaror handlas ofta i ameri-
kanska dollar eller i euro, vilket innebar att det da
finns en valutarisk i Bull- & Bearcertifikaten.

» Brent crude oil, guld och silver dér exempel
pd rdavaror.

Aktieindex

Aktieindex kan handlas i terminer. En pris-
forandring i det underliggande terminskon-
traktet kan bade ha en negativ och en positiv
effekt pa ett Bull- & Bearcertifikats varde.
Terminskontrakt med aktieindexet S&P 500 som
underliggande tillgang handlas ofta i
amerikanska dollar, vilket innebéar att det da finns
en valutarisk i Bull- & Bearcertifikatet.

» OMXS30 Index och det amerikanska
indexet S&P 500 éir exempel pa aktieindex.

Ett sektorindex ar ett aktieindex som foljer
prisutvecklingen pa utvalda aktier i en specifik
sektor. Exempel pa sektorindex ar STOXX Europe
600 HEALTHCARE, pa den europeiska
lakemedelssektorn, och STOXX Europe 600
BANKS, pa den europeiska banksektorn.

Aktier

Aktier handlas pa borsen och vardet pa ett Bull- &
Bearcertifikat ar kopplad till utvecklingen for den
underliggande aktien. En aktiekursférandring kan
bade ha en negativ och en positiv paverkan pa ett
Bull- & Bearcertifikats varde. Aktier kan handlas i
en annan valuta dn den valuta som Bull- &
Bearcertifikatet ar emitterat i, vilket innebar att det
finns en valutakursrisk i certifikaten.

» ABB, Ericsson och Volvo dr exempel pa
aktier.

Valuta

Valutaparen handlas som en vaxelkurs. Exempel
pa valutapar kan vara USD/SEK, EUR/SEK eller
NOK/SEK, dar vi ser den svenska kronans varde i
relation till en annan valuta. Observera att
valutapar som inte har den svenska kronan som
basvaluta, tex EUR/USD (euro mot amerikansk
dollar), aven har en valutarisk mellan basvalutan
och valutan som certifikatet handlas i (dvs
vanligtvis SEK)

» USD/SEK, EUR/SEK, CHF/SEK och GBP/SEK ir
exempel pa valutapar som Nordea erbjuder som
underliggande tillgang.

Terminskontrakt som underliggande tillgdng
Ett terminskontrakt &r en 6verenskommelse mellan
tva parter om att kopa eller sélja en tillgang, till
exempel en ravara eller ett aktieindex, till ett
forutbestamt pris (terminspriset) vid en faststalld
tid i framtiden (forfallodagen). For Bull- &
Bearcertifikat utgivna av Nordea Bank Abp med en
ravara eller ett aktieindex som underliggande
tillgang ar det ofta ett terminskontrakt som
utvecklingen pa Bull- & Bearcertifikatet ar kopplat
till. Terminskontraktet har en forfallo-dag, till
skillnad fran Bull- & Bearcertifikaten. For att
bibehalla exponeringen mot den underliggande
tillgangen saljs Iopande de terminskontrakt som
narmar sig forfall och istdllet kops terminskontrakt
som har langre tid kvar till forfall. Detta kallas for
terminsrullning.

Terminskontrakten rullas ofta manadsvis eller
kvartalsvis. Rullande terminskontrakt kan bade ha
en negativ och en positiv effekt pa Bull- &
Bearcertifikatets pris.



Vi erbjuder Bull- & Bearcertifikat pa olika
underliggande tillgangar, forts.

Prisskillnaden mellan kontrakten justeras

i Bull- & Bearcertifikatets pris. En marknad med
stigande priser bendmns contango.

| dessa fall har ofta de kontrakt som placeringen
rullas over till ett hogre pris an det forra kontraktet
som handlades i marknaden. En marknad med
fallande priser benamns backwardation, och
kontrakten som placeringen rullas over till kostar
ofta mindre an de aktuella kontrakten som siljs i
marknaden. Se exemplen nedan.

Vi vill gora dig uppmarksam pa att ju langre tid du

ligger investerad i ett Bull- & Bearcertifikat, desto
storre effekt ger terminsrullningen.

Contango (stigande priser)

Kontraktspris (salj)

Kontraktspris (kop) Diff

Terminskontrakt kan handlas i en annan valuta an
den valuta som Bull- & Bearcertifikaten ar emitterad
i. | dessa fall kan det uppsta en valutarisk som kan
paverka certifikatens pris, saval positivt som
negativt, dven om vardet pa den underliggande
tillgangen ar oférandrad.

Du kan hitta mer information i de Slutliga villkoren
for respektive Bull- & Bearcertifikat och pa varje
enskild Bull- & Bearcertifikats hemsida. Dar finner
du specifik information om Bull- & Bearcertifikatets
egenskaper och risker.

Bullcertifikat Bearcertifikat

50 51 -1
Backwardation (fallande priser)
Kontraktspris (salj) Kontraktspris (kop) Diff Bull Bear
25 24,5 0,5



Exempel pa placeringari
Bull- och Bearcertifikat

Nordea erbjuder Bull- & Bearcertifikat
pa olika underliggande tillgangar, bland
annat ravara, aktieindex och aktier.

Du tror att aktier i en specifik geografisk region ska
stiga

Om du tror att den amerikanska aktiemarknaden ska
stiga i varde kan du kopa ett Bullcertifikat, till exempel
BULL S&P X2 N. Certifikatet ar kopplat till utvecklin-
gen for det amerikanska aktieindexet S&P 500, som
foljer prisutvecklingen for 500 stora amerikanska
bolag.

» Det svenska indexet OMXS30™ Index och det
amerikanska indexet S&P 500 dr exempel pa
aktieindex for en specifik geografisk region.

Du tror att aktier i en specifik sektor ska stiga

Om du inte ar saker pa att aktiemarknaden generellt
ska stiga, men tror att banksektorn kommer att géra
det, kan du till exempel képa BULL EUROBANKX2N.
Certifikatet ar kopplat till utvecklingen fér det europe-
iska aktieindexet STOXX Europe 600 Banks, som féljer
prisutvecklingen for 45 av de storsta bankerna i
Europa.

» STOXX Europe 600 Healthcare, pa den
europeiska Iikemedelssektorn, och STOXX
Europe 600 Banks, pa den europeiska
banksektorn, dr exempel pa sektorindex.

Du tror att oljepriset ska stiga

Om du tror att priset pa Brentolja ska stiga kan du
kopa BULL OLJA X3 N, vars pris ar kopplat till pris-
utvecklingen fér Brentolja.

» Brentolja, guld och silver éir exempel pa ravaror.

Du tror att aktiemarknaden ska falla

Om du forvantar dig att kursen for en aktie ska falla
kan du kopa ett Bearcertifikat, till exempel BEAR ABB
X3 N. Priset pa Bearcertifikatet ar kopplat till utveckl-
ingen for ABB-aktien.

» ABB, Ericsson och Volvo dr exempel pa aktier.

Du har en stark tro att en aktiemarknad ska stiga i
varde och du ar villig att ta en stor risk

Om du ar overtygad om att till exempel den svenska
aktiemarknaden ska stiga i varde kan du 6ka din avk-
astningspotential genom att kopa BULL OMX X8 N2,
som ar ett Bull-certifikat med en havstang pa atta.
Priset pa Bullcertifikatet kommer att dagligen rora sig
atta ganger sa mycket som den underliggande tillga-
ngen, OMXS30™ Index.

Du tror att den amerikanska dollarn ska starkas mot
svenska kronor

Om du tror att priset pa amerikanska dollar i svenska
kronor ska stiga kan du képa BULL USD/SEK X3 N, vars
pris ar kopplat till prisutvecklingen for amerikanska
dollarns varde i svenska kronor.

» USD/SEK beskriver hur mycket 1 amerikansk dollar ér
véird i svenska kronor



Trenderrespektiveoregelbunden

kursrorelse

En viktig egenskap med Bull- & Bearcertifikat dratt
avkastningen ar upplupen och beriknas pa daglig
basis. Om du koper ett Bull- eller Bearcertifikat och
avser att behalla den under en langre period, ar det
viktigt att du forstar effekten som den dagliga
havstangen har pa certifikatets viarde under
perioder nar virdet pa den underliggande
tillgdngen ror sig i en riktning, det vill saga
befinner sigi en trend, jamfért med ndr marknaden
fluktuerar. Detta ar extra tydligt fér Bull- &
Bearcertifikat med hég hiavstang. Om du kdper ett
Bull- eller Bearcertifikat och behaller det ett antal
dagar kommer inte certifikatets avkastning bli lika
stor som avkastningen i den underliggande
tillgdngen multiplicerat med hdvstangen under
samma period. For Bullcertifikat utan hdvstang
kommer det diremot inte ha nagon paverkan om
underliggande tillgangen befinner sig i en trend
eller ej, certifikatet foljer utvecklingen i
underliggande pa samma satt.

Bild 1
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Aktie
Utveckling Stangnings-

Dag kurs

1 +10 % 110

2 +10% 121

3 +10% 133

4 +10 % 146

5 +10 % 161

Avkastning + 149 %

Avkastning +61i%

Trend

En trend, med andra ord en stadig kursutveckling, i
den underliggande tillgangen har en effekt pa vardet
for ett Bull- eller Bearcertifikat.

Nar den underliggande tillgangen har en tydlig trend
kommer Bull- eller Bearcertifikatets avkastning 6ver
en period bli hogre an avkastningen i den underligg-
ande tillgangen multiplicerat med havstangen.

Bild 1 visar ett exempel pa relationen mellan
prisutvecklingen fér en aktie som befinner sigi en
trend och vardet pa ett Bullcertifikat pa samma aktie
med en havstang pa 2.

Exemplet ovan visar att Bullcertifikatet gett en avkastning pa 149 procent, samtidigt som aktien multiplicerat med

hdvstangen pa tva gett en avkastning pa 122 procent.



Trenderrespektiveoregelbunden
kursrorelse, forts.

Oregelbunden kursrorelse Bild 2 visar ett exempel pa relationen mellan

Under perioder da priset pa den underliggande prisutvecklingen for en aktie som har en oregel-
tillgangen ror sig mycket, upp och ned, kan vardet pa bunden kursrérelse och vardet pa ett Bullcertifikat pa
ett Bull- & Bearcertifikat paverkas negativt. Under samma aktie med en havstang pa 2.

dessa marknadsforutsattningar kan avkastningen pa
ett certifikat bli lagre an avkastningen i den
underliggande tillgdngen multiplicerat med
havstangen, under samma period.

Bild 2
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Aktie Bull med 2x havstang
Utveckling  Stangnings- Utveckling  Stdngnings-
Dag Kkurs
1 -10% 90
2 +10 % 99
3 -10% 89
4 +10 % 98
5 -10% 88

Avkastning -i2% Avkastning -26%

Exemplet ovan visar att Bearcertifikatet gett en avkastning pa minus 26 procent, samtidigt som aktien multiplicerat
med havstangen pa tva gett en avkastning pa minus 24 procent.



Sa handlardu

Bull- & Bearcertifikat emitterade av Nordea Bank
Abp dr marknadsnoterade i Sverige, Danmark,
Finland eller Norge och registreras hos VP
SECURITIES i Danmark, Euroclear i Finland,
Verdipapirsentralen i Norge eller hos Euroclear i
Sverige. Nordea har ratt att nar som helst
faststalla en fortida forfallodag for ett Bull- eller
Bearcertifikat.

Nordeas Bull- & Bearcertifikat handlas pa samma satt
som aktier. Nordea ser till att det under normala
marknadsforhallanden stélls bade kdp- och
séljkurser. Det gor att du kan handla Bull- &
Bearcertifikat ndr marknaden ar 6ppen. Notera att
vara Bull- & Bearcertifikat handlas styckvis. Om
exempelvis ett Bullcertifikat kostar 100 kronor
innebér ett kop av 1 000 Bullcertifikat att du far
betala 100 000 kronor. Bull- & Bearcertifikaten
forvaras i en depa eller pa ett vdardepapperskonto,
precis som andra vardepapper.

Bull- & Bearcertifikat som ar emitterade i Sverige ar
denominerade i svenska kronor. Notera att i de fall
den underliggande tillgangen ar denominerad i en
annan valuta an svenska kronor har du valutarisk. Du
kan lasa mer om valutarisk under rubriken Valutarisk
pa sidan 21.
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Sa tyder du placeringens namn
Varje Bull- respektive Bearcertifikat har ett eget
kortnamn pa borsen.

Exempel:

BULL VOLVO X4 N

BULL talar om att du tjanar pengar om den
underliggande tillgangen stiger i varde. VOLVO talar
om att vardepappret ar kopplat till Volvoaktiens
utveckling. X visar att Bullcertifikatet har daglig
havstang och hur stor denna &r. | det har fallet visar
X4 att Bullcertifikatet har fyra gangar daglig
havstang. Bull & Bear utan havstang har X1 i namnet.
N talar om att vardepappret ar utgivet av Nordea.

BEAR BOL X4 N

BEAR talar om att du tjdnar pengar om den
underliggande tillgangen faller i varde. BOL talar om
att vardepappret ar kopplat till Bolidenaktiens
utveckling. X visar att Bearcertifikatet har daglig
hadvstang och hur stor denna ar. | det har fallet visar
X4 att Bearcertifikatet har fyra gangar daglig
hdvstang. Bull & Bear med X1 i namnet har ingen
hdvstang. N talar om att vardepappret ar utgivet av
Nordea.



Kostnader

Nar du koper ett Bull- eller Bearcertifikat finns det
en finansieringskostnad, som bestar av administ-
rationsavgift och rantekostnad. Den procentuella
arliga finansieringskostnaden belastar certifikatets
virde med 1/365-del per dag. Den ackumulerade
finansieringskostnaden kommer diarmed paverka
certifikatets virde sa att aven om kursen fér den
underliggande tillgangen ar oférandrad en dag
kommer certifikatets varde att sjunka.

Administrationsavgiften tacker bland annat kostnader
for borsregistrering, handelskostnader, emissions-
kostnader, clearinghusavgifter, transaktionskostnader
och licenskostnader till indexdagare. Om Nordeas
kostnader fér administration och/eller riskhantering
skulle andras har Nordea, i enlighet med villkoren for
placeringen, ratt att hoja eller sinka administrations-
avgiften.

Rantekostnaden bestar bland annat av rantebasen
och rantebas-marginalen och tacker Nordeas
kostnader for att skapa havstangen och eventuell
kostnad for aktielan. Rantebasen paverkas av vilken
valuta den underliggande tillgangen ar denominerad
i. Till exempel kommer ett certifikat som har EURO
STOXX 50 som underliggande tillgang ha en ranta
som uppgar till rantebasen Eonia plus rantebas-
marginalen. Emittenten kan hoja eller sanka rantebas-
marginalen i hdandelse av till exempel andrade
kostnader for trading av certifikaten.
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Courtage

Nar du handlar Nordeas Bull- respektive Bearcertifikat
betalar du vanligt courtage till din bank eller méaklare,
pa samma satt som nar du handlar aktier.

Kép-/saljspread

For att sdkerstalla likviditeten i Bull- &
Bearcertifikaten agerar Nordea, under normala
marknadsforhallanden, market maker, det vill sdga
staller kop- och saljkurser. Nar du handlar Bull- &
Bearcertifikat finns det en kép-/saljspread, vilken
uppgar till skillnaden mellan képkursen och
sdljkursen. Kursen som du kan képa ett certifikat for
ar hogre an priset som du kan sélja samma certifikat
for. Det innebar att om du koper ett Bull- &
Bearcertifikat och direkt darefter saljer samma
certifikat kommer du att forlora pengar, dven om
vardet pa den underliggande tillgangen ar helt
oforandrat.

Kép-/séljspreaden visar bankens riskhanteringskos-
tnad for att stélla priser i certifikaten och kan variera
over tid beroende pa marknadsforhallandena. Notera
effekten av kdp-/saljspreaden pa din investering,
sarskilt under perioder med frekvent handel och om
din investeringshorisont ar kort. Nar vi agerar som
market maker kan vi handla fére eller vid sidan av din
transaktion for att genomféra transaktioner for
Nordea, for att underlatta avslut med andra kunder,
for att hantera risker, for att sakerstalla likviditet eller
av andra orsaker. Dessa aktiviteter kan ocksa paverka
priset vi erbjuder.



Fakta om Bull- & Bearcertifikat

Kontant slutavrakning

Bull- & Bearcertifikat ar open-ended vilket innebar att
de saknar atebetalningsdag/faststalld 16ptid. Nordea
har dock ratt att ndr som helst faststélla en
forfallodag for ett Bull- eller Bearcertifikat.

Skulle det ske en fortida forfallohandelse kommer
dagen for den fortida forfallohdandelsen bli forfallodag.

Efter forfallodagen kommer féljande belopp utbetalas:

Antingen

(1) certifikatets ackumulerade varde pa
forfallodagen;eller

(2) noll, om det skett en fortida forfallohandelse.

(3) restvardet, om det skett en stop loss hdandelse i
Bull & Bear med stop loss-buffert

Innehavare av Bull- & Bearcertifikat som ar open-
ended har mojlighet att kvartalsvis

(i mars, juni, september och december)

begara att certifikatet I6ses in, mot en avgift pa 2
procent.

Forfallodag

Nordea har ratt att nar som helst bestamma

en forfallodag och sista dag for handel for bade Bull-
eller Bearcertifikat. P4 den bestdmda forfallodagen/
certifikatets sista dag for handel kommer innehavarna
erhalla kontanter motsvarande certifikatets
ackumulerade varde.

Handel i Bull- & Bearcertifikat

Bull- & Bearcertifikaten kan handlas fran och med
emissionsdagen till och med forfallo-

dagen/sista handelsdagen.

Sa berdknas virdet pa ett Bull-

& Bearcertifikat

Ett Bull- & Bearcertifikats varde beror pa foljande
faktorer: den underliggande tillgangens varde,
kostnader och upplupen ranta och,

i forekommande fall, den aktuella valuta-

kursen (da den underliggande tillgangen ar
denominerad i en annan valuta dn Bull- &
Bearcertifikatet).

Hur ett Bull- & Bearcertifikats varde ska berdknas
regleras i basprospektet. | respektive Bull- &
Bearcertifikats slutliga villkor anges havstang,
rantebas(er), rantebasmarginal och
administrationsavgift. Nedan finns en sammanfattande
beskrivning for hur vardet for alla olika typer av Bull- &
Bearcertifikat berdaknas.

Ackumulerat varde (AV)
Det ackumulerade vardet berédknas pa varje
handelsdag enligt féljande formel:
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AV = (AVe1+ AVF + AK) * valutakurs/
valutakurs.,

dar AVt-1 anger det ackumulerade vardet den fore-
gdende handelsdagen. Valutakursen ar endast
relevant da den underliggande tillgangen och Bull- &
Bearcertifikatet ar denominerad i olika valutor.
Valutakursen definieras som priset i svenska kronor
for en enhet av den utlandska valutan.

Férandring av ackumulerat varde (AVF)
AVF = AV¢1 * hdvstang * (referenspriset -
referenspriset.1)/referenspriset.1

dar referenspriset anger den underliggande tillgan-
gens slutkurs varje handelsdag enligt de Slutliga
villkoren och dar referenspriset:1anger den underli-
ggande tillgdngens slutkurs den féregaende
handelsdagen.

Ackumulerad finansiering (AK)
For Bull- & Bearcertifikat som har termins-
kontrakt som underliggande tillgang:

AK = AVi1 * (rédntebasen - rantebasmarginalen -
administrationsavgiften) * ranteperioden.

For Bull- & Bearcertifikat som har en enskild aktie
eller ett aktieindex som underliggande tillgang:

AK = AVi1 * [(1-havstang) * rantebasen -
rantebasmarginalen - administrations-
avgiften] * ranteperiod

For Bullcertifikat som har ett valutapar som
underliggande tillgang:

AK = AVi1 * [(1-havstang) * rantebasen -
rantebasmarginalen - administrations-
avgiften + havstang*rantebas 2 *
vardeforandring i valutaparet ] *
ranteperiod

For Bearcertifikat som har ett valutapar som
underliggande tillgang:

AK = AV * [(1-hdvstang) * rantebasen +

havstang *rintebas 2 * virdeférindring i valutaparet
-rantebasmarginal *

vardeforandring i valutaparet -
administrationsavgiften] * ranteperiod

Dar rantebasen speglar den dagliga rdnta som
uppkommer i samband med inldningen av den
underliggande tillgangen i dess kvoterade valuta.
Ranteperioden ar det antal dagar som forflutit fran
forra gangen AV beraknades till och med dagen da AV
beraknas pa nytt.



Fakta om Bull- & Bearcertifikat,

forts.

Exempel

Du tror att marknaden ska stiga Du tror att marknaden ska falla

Om du tror att den svenska aktiemarknaden, Om du tror att den svenska aktiemarknaden ska falla och
representerad av aktieindexet OMXS30™ Index*, ska du 6nskar fa havstang pa din placering kan du kopa BEAR
stiga i varde och du 6nskar fa havstang pa din placering  OMX X2 N, eller BEAR OMX X10 N om du vill ha en hégre
kan du képa BULL OMX X2 N, eller BULL OMX X10 N havstang.

om du vill ha en hogre havstang.

Efter fem dagar och aktiemarknaden har stigit

OMXS30™ Index har stigit med 3,2 procent. BULL OMX X2 N har stigit med 6,46 procent och BULL OMX X10 N har
stigit med 34,74 procent under samma period**. BEAR OMX X2 N har fallit med 6,22 procent och BEAR OMX X10 N
har fallit med 28,77 procent under samma period**.

Exempel: Utveckling for OMXS30™ Index och de olika Bull- & Bearcertifikaten

Underliggande

100,00
101,25
101,04
101,80
103,20

Avkastning 3,20%

BULL X2 BULL X10 BEARX2 BEARX10

100,00
102,50
102,07
103,60
106,46

6,46 %

100,00 100,00 100,00
112,50
110,14
118,40
134,74

34,74 % -622% -28,77%

Efter fem dagar och aktiemarknaden har fallit

OMXS30™ Index har fallit med 3,14 procent. BEAR OMX X2 N har stigit med 6,46 procent och BEAR OMX X10 N
har stigit med 34,74 procent under samma period**. BULL OMX X2 N har fallit med 6,22 procent och BULL OMX
X10 N har fallit med 28,77 procent under samma period**.

Exempel: Utveckling for OMXS30™ Index och de olika Bull- & Bearcertifikaten

Underliggande

100,00
98,75
98,96
98,22
96,86

Avkastning -3,14%

BULL X2

100,00
97,50
97.91
96,44
53,78

-6,46 %

BULL X10 BEARX2 BEARX10

100,00 100,00
87,50 112,50
89,34 110,14
82,64 118,40

71,23 134,74
-28,77 % 6,46 % 34,74 %



Fakta om Bull- & Bearcertifikat,
forts.

Efter fem dagar och aktiemarknaden ar oférandrad

Efter fem dagar ar OMXS30™ Index oférandrad. BULL OMX X2 N har fallit med 0,01 procent och BULL OMX X10 N
har fallit med 0,35 procent under samma period**. BEAR OMX X2 N har fallit med 0,02 procent och BEAR OMX
X10 N har fallit med 0,43 procent under samma period**.

| exemplet nedan kan du se att det inte har varit nagon klar trend, vilket har haft en negativ paverkan pa
certifikatens utveckling. Hade det varit en klar trend hade det normalt haft en positiv effekt pa Bull- &
Bearcertifikatets varde.

Exempel: Utveckling for OMXS30TM Index och de olika Bull- & Bearcertifikaten

Underliggande BULL X2 BULL X10 BEAR X2 BEAR X10

100,00 100,00 100,00
100,23 100,46 102,30
99,76 99,52 97,49
100,37 100,73 103,44
100,00 99,99 99,65

Avkastning 0,00 % -0,01% -0,35% -0,02 % -0,43 %

Stop loss-buffert

Bull & Bear stop loss-buffert
Alla Nordeas Bull & Bear certifkat har en stop loss-buffert. Bufferten kan variera fran 0 (noll) procent och uppat

For certifikat dar stop loss-bufferten ar 0 (noll)

Om vérdet pa den underliggande tillgangen ror sig i en oférdelaktig riktning och utvecklingen en enskild dag
multiplicerat med havstangen blir 100 procent eller hégre forfaller placeringen (en fortida forfallohandelse
intraffar) och du férlorar da hela ditt placerade kapital. Risken for att Bull & Bear avslutas, det vill sdga risken att
forlora hela det placerade kapitalet, beror pa den underliggande tillgangens utveckling och storleken pa
havstangen.

Bull & Bear med stop loss-buffert stérre &dn (0) noll

Majoriteten av vara Bull & Bear har en sa kallad stop loss-buffert. Detta betyder att om den underliggande
tillgangen utvecklas i en oférdelaktig riktning sa kommer Bull & Bear med stop loss-buffert att avslutas fére Bull &
Bear med stop loss-buffert 0. For ett Bear med stop loss-buffert innebar detta att om den oférdelaktiga
utvecklingen av den underliggande tillgangen en handelsdag &r lika med eller dverstiger stop loss- bufferten
avslutas vardepappret automatiskt (en stop loss handelse intraffar) och ett restvarde berdknas. Notera att
restvardet kan vara noll. Om restvardet ar storre dan noll betalas det ut till innehavarna av vardepappret. Stop
loss-bufferten varierar mellan olika Bull & Bear, du kan hitta information om stop- loss bufferten foér varje enskilt
Bull & Bear i de Slutliga Villkoren. Risken for att en stop loss hdndelse intraffar, beror pa den underliggande
tillgangens utveckling, storleken pa hdvstangen samt storleken pa stop loss- bufferten. Nedan ser du nagra
exempel pa Bull- & Bear med olika havstang samt med och utan stop loss-buffert.

* Den underliggande tillgdngen ar ett terminskontrakt pd OMXS30™ Index. Du kan ldsa mer om terminskontrakt
under rubriken Terminskontrakt som underliggande tillgang pa sidan 6.

** | exemplet tas inte hansyn till courtage, kostnader eller férandrade valutakurser. Du kan ldasa mer om kostnader
pa sidan 12 och om valutarisk pa sidan 20.
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Viktig information

Detta marknadsféringsmaterial innehaller generell
information om Bull & Bearcertifikat. Innan du
koper ett Bull- eller Bear-certifikat bor du ta del av
det aktuella certifikatets faktablad och fullstandiga
villkor, som fas genom prospektet. Prospektet
bestar av Grundprospektet (Nordea Bank Abp:s
Warrant- och certifikatprogram) och eventuella
supplement till Grundprospektet samt certifikatets
Slutliga villkor (tillsammans

bendamnt "Prospektet”). Information om emittenten
finns i Grundprospektet, som du kan hamta pa
niarmaste Nordeakontor eller pa
https://www.nordea.com/sv/investor-
relations/upplaning-och-
kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-abp-base-
prospectus/. Information om Nordeakoncernen
finns i Nordea Bank Abp:s arsredovisning som du
hittar pa nordea.com.

Om det skulle vara nagon skillnad mellan informationen
i detta marknadsféringsmaterial och informationen i
Prospektet ar det informationen i Prospektet som
géller.

Innan du handlar ett Bull- eller Bearcertifikat
rekommenderar vi att du laser faktabladet,
marknadsforingsmaterialet och Prospektet. Om du
behdver bor du ocksa ta hjalp av professionell
radgivning, for att sdkerstalla att du forstar hur ett Bull-
eller Bearcertifikat fungerar, och ar inférstadd med
dess risker, kostnader och eventuella skatter.

Marknadsforingsmaterialet bestar av denna broschyr
och detaljerad information om varje Bull- och Bear-
certifikat, som du finner pa nordea.se/bullbear. Denna
broschyr ger en generell beskrivning av Nordeas Bull- &
Bearcertifikat och ska ldsas tillsammans med den
detaljerade informationen for varje Bull- &
Bearcertifikat, som du hittar pa nordea.se/bullbear. Dar
finner du faktablad, fullstandiga villkor samt
information om den underliggande tillgangen,
havstangen och kostnader.
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Alternativkostnad

N&r du koper ett Bull- & Bearcertifikat gar du miste om
den avkastning som du kunde ha fatt om du hade
investerat en lika stor summa i en annan placering
(alternativkost-naden for en placering i Bull- &
Bearcertifikatet). Bull- & Bearcertifikatets komplexitet
och egenskaper gor att den ar svar att jamféra med
andra placeringsalternativ. Avkastningen i ett Bull- &
Bearcertifikat erhalls genom att du berdknar skillnad-
en mellan det pris du betalade for Bull- & Bear-
certifikatet och det pris du erhéll nar du salde. Det ar
svart att jamfora ett Bull- & Bearcertifikat med en
riskfri placering under samma tid da durationen i ett
Bull- & Bearcertifikat kanske inte ar kand eller inte ar
lika lang som durationen i den riskfria tillgangen.

Sa tar vi hdnsyn till aktieutdelningar

Den som koper ett Bull- & Bearcertifikat far inga
aktieutdelningar, utan de inkluderas i det aktuella
Bull- & Bearcertifikatets varde. Hur detta gors skiljer
sig at beroende pa vad det ar for underliggande
tillgang.

Med en aktie som underliggande tillgang komp-
enseras eller betalar innehavaren av ett Bull- &
Bearcertifikat for utdelningar i aktien genom att
slutkursen, det sa kallade referenspriset, justeras.
Detta motsvarar en justering av vdrdet pa den
underliggande tillgangen med ett belopp
motsvarande utdelningen. Det innebar att pa den dag
som utdelningen utbetalas paverkas vardet pa ett
Bullcertifikat positivt och ett Bearcertifikat negativt.

For totalavkastande index och terminskontrakt pa
totalavkastande index forvantas utdelningarna
aterinvesteras i indexet och ingar dai
terminskontraktet pa indexet och i Bull- &
Bearcertifikatets pris.

Beskattning

Handel med finansiella instrument kan medféra
beskattning. Hur Bull- & Bearcertifikat beskattas beror
bland annat pa om du ar en privatperson eller ett
foretag. Vi rekommenderar dig darfor att soka
professionell skatterddgivning for att fa svar pa dina
specifika skattefragor.


http://www.nordea.com/sv/investor-
http://www.nordea.com/sv/investor-

Risker med Bull- & Bearcertifikat

Alla placeringar ar forenade med risker. Har har vi
sammanfattat de viktigaste riskerna med Bull- &
Bearcertifikat. Mer information finns i avsnittet
Riskfaktorer i Grundprospektet fér Nordea Bank
Abp:s Warrant- och Certifikatprogram. Du kan hitta
lanken till prospektet under Viktig information.

Icke kapitalskydd

Bull- & Bearcertifikaten ar inte kapitalskydd-

ade. Avkastningen i ett Bull- & Bearcertifikat ar
kopplat till vardeutvecklingen i den underliggande
tillgangen och certifikatets kostnader. Du riskerar att
forlora delar av eller hela det placerade beloppet i
handelse av en for dig negativ utveckling.

Kreditrisk

Vid kép av Nordeas Bull- & Bearcertifikat tar du en
kreditrisk pa Nordea Bank Abp, vilket innebar att
certifikatens marknadsvarde dven paverkas av
Nordeas kreditvardighet och bankens mojlighet att
betala. Om Nordea gar i konkurs har innehavarna av
Bull- & Bearcertifikaten en ej sdkerstalld fordran pa
banken. Observera ocksa att Bull- & Bearcertifikat
inte omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Nordeas majlighet att fullfélja sina ataganden
varderas l6pande av oberoende
kreditvarderingsinstitut, bland andra Standard & Poor
‘s Financial Services LLC och Moody’s Investors
Service, Inc. Nordeas kreditbetyg ar vid tidpunkten for
framtagandet av detta marknadsféringsmaterial AA-
med stabil outlook enligt Standard & Poor’s och Aa3
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med stabil outlook enligt Moody’s. Kreditbetyget visar
emittentens kreditvardighet, dar ett kreditbetyg pa
AAA ar det hogsta och ett C ar det lagsta. Observera
att ratingen kan andras.

Mer information finns pa www.moodys.com och
www.standardandpoors.com.

Marknadsavbrott och andra sarskilda hdndelser
Vid marknadsavbrott eller extraordinar han-

delse som beskrivs i detalj i Slutliga villkor kan

Nordea besluta vilket varde som ska anvandas vid
nagon form av berdkning, gora justeringar till
berdkningar, ersitta den underliggande tillgangen
med en annan underliggande tillgang, eller, under
vissa omstandigheter, till och med genomfora en
fortida berdkning av aterbetalningskursen och
avkastningen. | dessa fall kan Nordea ocksa justera
villkoren for Bull- & Bearcertifikaten. Detsamma galler
vid dndringar i relevant lagstiftning, om emittentens
mojligheter att hedga sina tillgangar paverkas eller om
emittentens kostnader for sadan hedging 6kar.

Marknadsrisk

Bull- & Bearcertifikat kan falla i varde. Vardet pa ett
Bullcertifikat faller nar den underliggande tillgangen
faller. Vardet pa ett Bearcertifikat faller nér den
underliggande tillgangen stiger. Ju hogre hdvstang
som Bull- respektive Bearcertifikatet har, desto stérre
ar risken for stora forluster. | varsta fall kan du forlora
hela ditt placerade kapital.


http://www.moodys.com/
http://www.standardandpoors.com/

Risker med Bull- & Bearcertifikat, forts.

Likviditetsrisk

Under normala marknadsférhallanden erbjuder
Nordea bade kdp- och séljkurs for de bérsnoterade
Bull- & Bearcertifikat som Nordea ar market maker for.
Under vissa marknadsforhallanden kan det dock vara
svart eller omojligt att sdlja en placering. Man sager
da att den arillikvid.

Valutarisk

Bull- & Bearcertifikatens varde uttrycks i svenska
kronor och ar kopplat till den underliggande
tillgangens utveckling.

| de fall den underliggande tillgangen &r denominerad
i en annan valuta an svenska kronor paverkas ett Bull-
eller Bearcertifikats varde av valutakursférandringar
mellan den svenska kronan och den utlandska
valutan. | dessa fall anvands en valutakurs for att om-
vandla den underliggande tillgangens varde till
samma valuta som Bull- eller Bearcertifikatets.
Valutakursen bestams av Nordea. Det innebar att Bull-
& Bearcertifikatets varde paverkas av (1) den
underliggande tillgangens varde i den valuta som den
ar denominerad i och (2) valutakursférandringar
mellan den underliggande tillgangen och Bull- eller
Bearcertifikatet. Notera att du har en valutarisk om
den underliggande tillgangens valuta och Bull- &
Bearcertifikatets valuta inte ar densamma.

Valutapar: Observera att for produkter dar basvalutan
i den underliggande tillgangen och noteringsvalutan
for instrumentet ar olika sa ér exponeringen i
produkten inte bara mot det underliggande
valutaparet. Exponeringen i produkten omfattar bade
vaxelkursen i det underliggande valutaparet och
vaxelkursen mellan basvalutan i det underliggande
valutaparet och den valuta som instrumentet handlas
i. For ett certifikat som handlas i SEK med valutaparet
EUR/USD som underliggande valutapar kommer du
ddrmed att ha exponering mot bade det valutaparet
och vaxelkursen mellan USD och SEK

Bull- & Bearcertifikat ar komplexa produkter

Saval Nordea som andra aktorer ger ut Bull-

& Bearcertifikat. Dessa ar komplexa produkter och det
ar viktigt att du kanner till de egenskaper och villkor
som galler for det specifika certifikatets, dess risker,
kostnader och eventuella skatteeffekter innan du
koper ett Bull & Bearcertifikat.
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Fortida forfallodag

Om véardet pa den underliggande tillgangen ror sig i
en oférdelaktig riktning och utvecklingen (uttryckt i
procent) en enskild dag multiplicerat med havstangen
nar en fordefinierad niva avslutas Bull & Bear. Denna
niva beror pa om Bull- & Bear har en stop loss-buffert
eller inte.



Risker med Bull- & Bearcertifikat, forts.

Bull med stop loss-buffert 0 procent och en
hdvstang pa 4: Om den underliggande tillgangen
faller med 25 procent eller mer en handelsdag,
jamfort med den senaste stangningskursen, kommer
en fortida forfallohdndelse att ske och du férlorar da
hela ditt placerade kapital.

Bear med stop loss-buffert 0 procent och en
hdvstang pa 4: Om den underliggande tillgangen
stiger med 25 procent eller mer en handelsdag,
jamfort med den senaste stangningskursen, kommer
en fortida forfallohdndelse att ske och du férlorar da
hela ditt placerade kapital.

Bull med stop loss-buffert 20 procent och en
havstang pa 4:

Om den underliggande tillgadngen faller 20 procent
eller mer en handelsdag, jamfort med den senaste
stangningskursen, kommer en stop loss hdndelse att
ske och ett restvdarde berdknas. Notera att restvardet
kan vara noll.

Bear med stop loss-buffert 20 procent och en
havstang pa 4:

Om den underliggande tillgangen stiger med 20
procent eller mer en handelsdag, jamfért med den
senaste stangningskursen, kommer en stop loss
handelse att ske och ett restvarde berdknas. Notera
att restvardet kan vara noll.

Bull med stop loss-buffert 0 procent och en havstang
pa 10: Om den underliggande tillgdngen faller med
mer an 10 procent en handelsdag, jamfért med den
senaste stangningskursen, kommer en fortida
forfallohandelse att ske.

Bear med stop loss-buffert 0 procent och en hidvstang
pa 10: Om den underliggande tillgangen stiger med
mer an 10 procent en handelsdag, jamfért med den
senaste stangningskursen, kommer en fortida
forfallohandelse att ske.

Bull med stop loss-buffert 10 procent och en hdvstang
pa 10: Om den underliggande tillgangen faller med
mer dn 9 procent en handelsdag, jamfoért med den
senaste stangningskursen, kommer en fortida
forfallohandelse att ske.

Bear med stop loss-buffert 10 procent och en
hdvstang pa 10: Om den underliggande tillgdngen
stiger med mer an 9 procent en handelsdag, jamfort
med den senaste stangningskursen, kommer en fértida
forfallohandelse att ske.

Information om aktuell stop loss-niva hittar ni i de slutliga villkoren, i faktablad (dven
kallad KID, Key Information Document) samt pa instrumentets landningssida.
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Disclaimer

Nordea Markets ar det kommersiella namnet pa Nordeas internationella kapitalmarknads-
verksamhet.

Detta dokument innehaller generell bakgrundsinformation som bara far anvandas av den
avsedda mottagaren. Nordea Markets syn och den information som presenteras i dokumentet
var aktuella da dokumentet skrevs, och kan dndras utan foregdende underréttelse.

Denna information ar inte avsedd som placeringsrad eller ett erbjudande att kopa och sélja
finansiella instrument. Informationen ar inte anpassad till den enskilda mottagarens specifika
placeringsmal, ekonomiska situation eller personliga behov. Lamplig professionell radgivning
ska alltid inhamtas innan placerings- eller kreditbeslut fattas. Det ar viktigt att notera att
historisk utveckling inte ar nagon garanti for framtida avkastning.

Nordea Markets ar inte och soker inte upptrada som radgivare i juridiska fragor eller i skatte-
eller bokféringsfragor.

Detta dokument far inte i ndgot syfte kopieras, distribueras eller publiceras utan skriftligt
medgivande i forhand fran Nordea Markets.
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For mer information om Bull & Bear
se nordea.se/bullbear

Nordea Bank Abp
Hamnbanegatan 5, FI-00020 NORDEA, Finland, hemort Helsingfors,
FO-nummer 2858394-9
For mer information om Nordea www.nordea.com


http://www.nordea.com/
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