INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de

BANCO DE SANTA CRUZ S.A.

Domicilio legal: Av. Presidente Dr.Nestor C. Kirchner 812
Rio Gallegos — Peia. de Santa Cruz

1. Hemos auditado el estado de situacion patrimonial adjunto de BANCO DE SANTA CRUZ S A.
(la Entidad) al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha,

2. la Direccion de la Entidad es responsable por |la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina (B.C.R.A.}. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de contro!
interno adecuade, para gue dichos estados contables no incluyan distorsiones significativas originadas en
errores o irregularidades; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones
gue resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
mencionados estados contables basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabaje fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina y con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A. Estas normas
requieren que el auditor cumpla con requisitos éticos y que planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grade razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los
estados contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos de
juicic sobre la informacién expuesta en los estados contables, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio prefesional del auditor, quién a este fin evalua los riesgos de que existan distorsiones significativas
en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgoes, el
auditor considera el control interno existente en la Entidad, en o que sea reievante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de
auditoria que resulien apropiados en las circunstancias, pero no con &l propésito de exf)resar una opinién
sobre la efectividad del sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccidn de |a Entidad y la presentacién de los estados contables tomados en
su conjunto,



“2.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinidn de auditoria.

4. Tal como se describe en la nota 4. a los estados contables adjuntos, los estados contables
mencionados en el parrafo 1., han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas contables
establecidas por el BC.RA. las cuales difieren de las normas contables profesionales argentinas
vigentesen la Provincia de Santa Cruz, en ciertos aspectos de valuacion y exposicion que se describen y
cuantifican en la mencionada nota.

5 Ep nuestra opinidn, los estados contables mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1a situacién patrimonial de BANCO DE SANTA CRUZ
S.A_ al 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables establecidas
por el B.C.R.A. y, excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo 4., con las normas
contables profesionales argentinas vigentes en la Provincia de Santa Cruz.

6. En relacidon al estade de situacién patrimonial de BANCO DE SANTA CRUZ SA. al 31 de
diciembre de 2012 y a los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y
sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con propdsitos comparativos,
informamos que con fecha 14 de febrero de 2013 hemos emitido un informe de auditoria sobre dichos
estados contables, que incluyd salvedades por diferencias entre las normas contables establecidas por ef
B.C R.A. y las normas contables profesicnales argentinas vigentes en la Provincia de Santa Cruz, tal como

se describe y cuantifica en la nota 4. a los estados contables adjuntos.
7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes y 1as normas reglamentarias del
8.C.RA

b} Al 31 de diciembre de 2013, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones previsionales
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la

Entidad, asciende a $ 2.290.657, no siendo exigible a esa fecha,

c) Al 31 de diciembre da 2013, |a deuda devengada en concepto de aportes y confribuciones con destino a
la Caja de Prevision Social de la Provincia de Santa Cruz, que surge de los registros contables de Ia
Entidad, asciende a $ 641.858, no siendo exigible a esa fecha,



A-

d) No tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuesira competencia,
sobre la informacion incluida en la nota 13 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2013,
en relacidn con las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de Valores respecto a Patrimonio

Neto Minimo y Contrapartida.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Rio Gallegos, Provincia de Santa Cruz,
14 de febrero de 2014

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS SR.L.

GUILLERMQ J. DIAZ
Socio

Contadar Publico U.B.A.
CPCESCT IV-F 311



BANCO DE SANTA CRUZ 8 A. - Avda. PRESIDENTE Dr. NESTOR €. KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ
Fecha en que se cumphe el plaza de duraclén g 12 sotwdad: 25 de noviembre de 2095

€L T.. 30-50009660-1
Auditor firmanle. Gullermo J Diaz
Asocizcion Profesionar PISTRELLL HEMRY MARTIN Y ASQCIADGS SR.L.

Informe: correspondients al ajercicio cerrada el 31 de diclembre de 20132 - Tipo de iforme. 2y 3

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012
(Cilras exprasadss en miles de pesos)

ACTIVO 2013 012

A. ISPONIBILIDADES 234,582 257,758

Efectiviy 127,687 128,538

Entidacies financieras y comesponsatas; 106 875 126,220

- Banco Cenlral de la Republica Argentine 78,622 1T 47T

- Otras del pais 11144 2.480

- Del exienor 16,108 9,263

E. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo "A") 338,376 376,233
Tenencias regisiradas a valor razonable de memade 26,670 -
Tenencias regisiradas a costs mas rendimiento 2,048 -

Instrurmentos ermitidas por el Bance Cenlral da 1a Repiblica Argentina 300 A58 376,233

C. PRESTAMOS {Anexos "B, “C" ¥y D7) 1,438,458 7972

Al Secior Financlera, 149 304 40,907

- rlprimanciercs (call oforgados) 97,000 31,000

- Otras tnanciaciones 8 entidades financiaras Kcales 46 865 3445

- imereses, ajusles y dferencias do cotizacion devengadas a cobrar 5439 6,451

Al Seclor Privado no Financier y Residentes del Exterior 1,213,708 892,076

- Adedantos 103 445 109,777

- Documentos 138,675 124,082

- Hipstecarias 28,146 21,207

- Prendarios 141,806 48,213

- Parsonales 735,240 464,309

- Tarjetas da créditn 132,962 106,180

- Citros 25,349 16,562

- Intereses, gustes y diferenclas de cotizacidn devengadas 3 cobrar 18,118 12,043

- {Cobros no aplicados) 7} )

- {Inlereses dosumentados) (9,828) {9.293)

{Previslones) [Anexo "J*} {24,554} 15,011}

MARCELD LONCON
Gerente da Finanzas

Por Comsion Fiscakzadora

ISRAEL LIPSICH
Sindico

MIGUEL & MALATESTA
Gerante Genaral

EMRIQUE ESKENAZI
Presdanla

Flmmado & efectos de su identliicacion
con nueslio infonme de fecha 14-02-2014
PISTRELLJ, HENRY MARTIM ¥ ASOCIADOS SR L

GUILLERMS J D1AZ
FOLio
Cortador Fiblico U.B.A.
CPCESC. T IV-F* M1




BANCO DE SANTA CRUZ S A - Avda. PRESIDENTE Dr NESTOR € KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - PROVINGIA DE SANTA CRIZ

Fecha en gue sa cumpte 2| plaze de durzodn de fa socledad 25 de noviembes de 2095 -2-
ACGTIVO - CONTINUACION 2018 2012

0. OTROE CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANGIERA 433467 185,847

Banco Central de la Republica Argenting 114,935 83911

Mentos a cobrar porventas contado a liguiiar y a Wrmine 190,080 80,258

Crbgacianes Negodables sin cotizacitn (Anexos "B","C"y "D) 60,333 268

Diras no comprendides en laa Normas de Clasificacion de Deudores 36.002 233
Ciras comprendides en las Nommas de Clasificacion do Deudares [Anexos "87C* y 'IF} 33,306 19,278
(Previsionas) [Anexo “J") [1.197) {432}

E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIERDS (Anaxos "8", "C" y "O") 28,218 38,634

Crediles por arrendamientos finanderas 28,020 36,441
Interesas austes y diferencias de cotizacen devangados a cobrar 506 583
[Previsiones) {Anexa "J") (317) (350}

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anaxo "E"} 17e 120

En enfidades financleras 173 a1

Oras 8 51
[Previsines) [dnaxg J) 22) (22)

6. CREIMTOS DIVERSOS 50,703 46,024
Otras (MNela 5.a} } 50,740 46,125
Chros intereses devengados a cobrar 308 209
(Prensiones) (Anexeo "J") (345) {310}

H. BIENES DE US0 {Anexe “F*) 54,212 48,512

I. BIENES DIVERSDS {Anexo "F") 9,193 2,0

J. BIENES INTANGIBLES {Anaxc "G") 7,932 6,552

Gastas de arganizacisn y desarmio 7932 6,552

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 19 42

TOTAL DEL ACTIVO 2,596,319 1,877,505

MARCELD LONCON MIGUEL A& MALATESTA ENRIGUE ESKEMAT!
Gerente de Finanzas Gerente General Pragidenta

Fitmado a afectos de su dentifcacon
con muestrs mforme de fecha 14.02.2014

Por Comiskn Fiscalizadora PISTRELL! HENRY MARTIN Y ASOGIADOS SR L.
ISRAEL LIPSICH
Sindico GUILLERMO | DIAZ
Socia

Contador Pubdlza LLB.A,
CPCESC TIVM-F" 311




BANCD DE SANTA CRUZ 5.4, - svda PRESIDENTE Dr. NESTOR C KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - PROVINGIA OE SANTA CRUZ

Fecha en que se cLmple el plaze de duracion de ta sociedad; 25 d¢ noviembre da 2095 -3-
PASIVC 2013 2012
L. DEPOSITOS (Anaxos "H" e 1"} 1,863,065 1,434,784
Seclor Publico no Fmancisrg IF2A70 252,298
Secior Financiero 1,464 1,340
Seclor Privade no Financiers y Residentes en ol Extengr, 1679431 1,181,143
- Quentas gorrenles 199,008 180,022
- Cajas da ahorro 850,911 502,204
- Flazo Hio . 517,062 W2
- Oitros 103,378 105,400
- Imereses, ajustes y difgréncias de colizacion devenyaxlas a pagar 9,052 4,454
M. OTRAS OBLIGACIONES FOR INTERMEDIACKIN FINANCIERA 293,886 149,311
Banco Central de la Rapablca Argenting - Olros {Anaxo "1™ pacl 11
Especies a sriregar por ventas contado a hquider y a términa 215,348 59,066
Olras [Nota 5 b}y Anerd "I 8,307 60,014
N. OBLIGACIONES DIVERSAS 65,427 69,237
Honor ariog - 1,080
Dras [Mota 5.¢) } 68,427 58,187
0. PREVISIONES (Aneno *J") 1,816 2,176
P. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPLUTACION 1,205 4,145
TOTAL DEL PASIVOD 2,318,399 1,659,650
PATRIMONIO NETO (segun estado respective) 277900 217,855
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETG 2,596,318 1,877,606
MARCELD LONCAON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerenie de Finanzas Gerante General Presidenie

Firrnade a efecips de su idankfkcaciin
<on nuesiro informe de fecha 14-02-2074

Por Comision Frcalzadorg PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADCS S.A.L.
ISRAEL LIPSICH GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Soclo

Conader Plbilco U.BLA,
CPCES3C. T IV-F" 311




BANCO DE SANTA CRUZ 5A. - Avda. PRESIDENTE Dr. MESTOR C. KIRCHNER B12 - RID GALLEGOS - FROVINGIA DE SANTACRUZ

Fecha sn que se cumple e plazo de de la ledad: 25 de e 2005 -4.
CUENTAS DE DRDEN Flg k) 2012

DEUOORAS
Contingentes: IEFTRE 170,863
- Garanlias reclbidas 54 222 169,423
- Guanlas conlingenles deudoras par conira 1,566 1.445
De cantrol: 225,484 257,974
- Créditos clasificades irecuperables 10,508 T.877
= Ofras (Mola 5.d) ) 202 296 249,007
= Cuentas de conirol daudoas por contra 12 580 -
D wedluidad fidugikria: 8,557 M5
- Fondas en fideitonmsa 6557 345
ACREEDORAS
Contingentes; 365, TRE 1T0,B66
- Oitras . iag slorgadas comprendidas an las Normas da Clasificasian de Deudoras (Anexos BT Gy DM 1,566 1,445
- Cuenias eonlingermes acreedoms por conlra 364,222 168,423
De control: 229484 257874
- Walores por acragitar 12,580 -
- Cuenlas de conirnl acrasderas por conira 212,904 257,974
D actividad fiduciaria: §,557 345
-GUENlas da aclividad hduci A acreedoras por condra 6557 45

Las nolas 1 a 17 a e estados ¢

MARCELD LOKHCON
Gerenle de Fmanzas

y hod Anexas P

Por Comisidn Fiscakzadora

ISRAEL LIPSICH
Findico

[Anexes A2 L Ny CH adiuntos, son parls inlegrants de aeglos e5lados conlabins,

MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente General Presidanta

Firmacks a efectos de su identificackn
con nuesire informe de fecha 1402-2014
PISTRELLI, HEHWRY MARTIN ¥ ASOCIADDS S RL.

GUILLERMO J, DAz
Sock
Contador Plbits LLB.A,
CPCESC. T IV-F 11




BANCO DE SANTA CRUZ S.A, - Avda PRESIDENTE Dr, NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIQ GALLEGDS - PROVINGIA OE SANTA CRUZ
Fecha en que sé cumple el plazo de duracidn dg 12 sociedad, 25 de noviembre de 2095 -5-

ESTARDS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINA/

3 E DE 2013 ¥ 2012

{Cifras expresadas en milea de pesos)

2013 2012

. INGRESOS FINANCIEROS 339,462 259,977
- Intarasgs por préslamas al seclar fnanciarg 8,689 5,842
- Intereses por adelantos 25,213 17.070
- Interasas por documenios 185654 156,079
- Interesas por préstamos hipolecarios 5,501 3,289
- Imereses por prézlamos prendarios 13,859 2,369
~Int por pr s de tarjetas 8 crédito 26,050 23,665
- Intergsas por otros préstamos - 2,98z 3.963
~intereses por arrendamientss inanciers 6,418 7502
- Resullada nato de {fulos publicos y privados 51,690 28929
- Ajustes Cladsula CER. - 709
- Diferencia de colizacldn de oro y monaeds extraniera 4,160 2668
-Otros 8,046 8871

. EGRESOS FISANCIEROS (98,784} (7D,569)
- Intereses por depdsitos &n cuentas corlemas - {420
- Inferesay por depositos en cajas de ahoros 1574) (800}
- Inlgresss por depdsilos a plazo o (75,166} {51,118]
- inerases por préstamas nterinancleras recibidos (call recibidos) (575) (3
- Inleresas par otras knanciaciones de enlidades inancieras (15 (24)
- Inlergses por oiras obligacionss por intermediacidn financiera - 4]
- Ofros inlerases {2,167} [2.020)
- Ajustes Cladsula C.ER. - (709)
- Apertos allondo da garantia de los depbsitas (2,954} (2,314)
- {Oiros (17.947) {13,169
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 239,654 189,388

. CARGO POR INCCBRARILIDAD (21,204} {11,207}

. INGRESOS POR SERVICIOS 127,327 96,680
- Vineudardos eon operaciones aclivas 32,263 25573
- Vinadados con operaciones pasivas 56,504 41,383
- Otras comlsiones £5 o7
- Onros (Mota S.e) ) 38,103 29,847

. EGRESOS POR SERVICIOS $38,545) {29,629)
- Comisiones (8.085) (7,516}
- Otros (Nota 5.1 ) (28,4300 [21.713]

MARCELD LONCON

Gerenle de Finanzas

Por Cormisidn Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH
Sindico

MIGUEL & MALATESTA
Gerenle General

ENRIQUE ESKENAZ|
Prasidera

Firmado a efeclos de su ldenificacibn
con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIACOS S.R.L

GUILLERMO J. DIAZ
S9cio
Comtador Pidblico UB A
CPCESC T°1V-F 311




BANCO DOE SANTA CRUZ 5.4 - Awda, FRESIDENTE L. MESTOR C. KIRCHNER 812 - RIQ GALLEGOS - PROVINGIA OF SANTA CRUZ

Feeha en que se cumple e plazo g8 duracidn de la sociedad. 25 de noviemtre de 2095 -6-
2013 2012

E. GASTOS DE AOMIMNIS TRACION (224,234) [1€4,388)
- Gastos en parsonal {133.472) (97 192)
- Honaranas a directores y sindicos 4,410y (3.648)
- Oros honorarios (7,502} 16,041)
- Propagands y publicidad [3,752) {1.674)
- Impuastos {11,828) {3,557
- Depraciacion de blenes de uso [7.822) {8,211}
- Amorlizacian de gaslos de orgen|zacidn y desamolo [4.24% @311
- CHros gasing aperativos 135.217) (28 447
- OHros {15,672) {8,318)
RESULTADG HETO POR IMTERMED ACIUN FINANCIERA 85,028 0,848

G. UTILIDADES DIVERSAS 16,923 15,358
- Resultado por participaciones pemanentes 40 -
- Inlereses punitorios T35 721
- Crédilns recuperados y prévisiones desafectadas 82 6,788
-CHras (No1a S g) ) 7.627 7.B49

H. PERDIDAS DIVERSAS (4,175) {6,090]
- Resullado por participaciones permanentes - [18)
- Imereses puronas y cargas a favar del 82 R.A 20 (21}
- Cargos por incobrablllidad de créditos diversas y por oiras previsiones €15 (2.078)
- Depreciacion y pérdidas por hisnes diversos {189 {172]
- Olras (Hota 5.h) ) (3.254) (3,603
RESULTADO HETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS ar,ras 0,114

I IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 3.) (377200 {32,800}
RESULTADG METO DEL EJERCICIO - GANANCIA &0 0ES 57,514

Las notas 1a 17 alos estados conlabies y los anexos complamentarias (Anexos A a L, N y O) adjuntes, son parle ntegrante de astos eslados conlables

MARCELO LONCOM RHGUEL A, MALATESTA EHRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas * Gerente General Prasidente

Frrmacln a electos de eu entificacior
Gon nuestre indarre de focha 14-02-2044

For Comisitin Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCMDOS SR L
ISRAEL LIPSICH ' GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Sacio

Caontador Publica LLB.A,
CPCESC. T V- F 311




BANCO DE SANTA CRUZ 3.A. - &vda. FRESIDENTE Dr, NESTOR C. KIRCHHER 842 - RIQ GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ

Fecha en que se cumpls &l plazo de duracion de la sociedad 25 de noviembre de 2095 LT
ESTADGCS DE E\I’QLQCION DEL FATRIMONIQ NETO
CORRESEONDIENTES A LGS EJERCICI I,
EL 21 DE DICIEMBRE OF 20413 ¥ 2042
[Clfras sxpresadas en milas da pesos)
2013 2012
RESERVA DE
TAPITAL AJUSTE AL RESULTADCS
MOVIMIENTOS SOCHIL PATRIMONIC UTILIDADES NOY ASIGNADOS TOTAL TOTAL
LEGAL
1. Saldos al inleio del ajaraicio 15,000 18,027 47,791 137037 217,855 160,349
2 Dhstripucicn de resullades no asignados aprobada por |2 Asamblea Gerweral
Ordinaria y Extravrdinaria de Accionistas del 21 de marze o= 2013
-Reserva Legal - - 11.503 {11.503) - -
3. Rasullado nsto del ejercicio - Ganancia - - - Q065 60,065 £7.514
4. Baldes al cierre del #j 16,000 16,027 58,29 155,599 277,920 217,855

Las nas 1 a 17 a los estados contables y los anexos complarmentarios (Anexas & a L, N y O) agjunias, san pane nlegrante de estos estados cantables.

MARCELO LONCON
erenta de Finanzas

MIGUEL & MALATESTA

PorComisidn Flacalzadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico

Gerente General

ENRICLIE ESKENAZI

Frasidente

Firrnado & siectos de su idenlificacion
con nuestrs [nforme de fecha 14-02-2014
PISTRELL|, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L.

Contador Pukdics ULE.A,

GUILLERMOD J. DIAZ

Socin

CPCESC T IV-F* 3N




BANCO DE SANTA CRUZ S A. - Avda PRESIDENTE Dr. NESTOR C. KIRCHNER 8§12 - RIO GALLEGOS - PROVINGIA DE SANTA CRUZ

Fecha &n que se cumple el plazo de durackdn de la sociedad: 25 de noviembre de 2095

-8-
ESTADOS DE FLYJO DE EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADDS
EL 31 OE DICIEMERE DF 2013 ¥ 2042
{Cifras expresadas en miles de pesos)
2013 2012
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo alinicio del ejercicio (1) 257,758 20564
Efectivo al cierre del gjarcicio (1) 224,562 257.758
{Disminucién) fAumento neta del efective 23,196) 52,117
Causas de las variaciones del efaclive
Actividades operativas
Cabros {Pagos) nelos por:
- Titulos Piklicos v Privados 74,566 21,566
- Fréslamos:
- al Seclor Financkeno (88.708) {4,498
- al Sector Piklice no Financiero - 14.480
- al Sector Pnvado no Financiero y Residentes en el extarior {172,853 172.167
- Otros Créditos por Intermediacian Financiera {233,207) 172,547
- Créditus por Arrendamientos Financiercs 16,834 5.155
- Depdsnos:
- al Sector Financiero 124 {5.562)
- al Sector Piblico no Financiero 19,872 16,180
- al Sector Privado no Fwanciern y Residentes en el exteror 419,881 (18777
- Otras Obligacianes par Intermediacion Financiera:
- Financiacionss al sector financiero - Intedinancieros {call recibidos) (575) (3
- Otras {exceplo las ohligaciones incluidas en Actividades Financiacion) 149,747 {184,135}
Cobros vinculados con ingresos por senvicias 126791 BE.57Y
Pagos vinculados con egresos por servicios {36.515) (29.629)
Gastos de adminislracién pagados {210.062) {137.423
Pago de gastos de erganizacion v desarralio (5629 {5.032)
Cobros netos por intereses punilarios Ti5 700
Cobros de dividendos de otras sociedades 25 4
Otrog pagos netes vinculados con ulilidades y pérdidas diversas {11,669) (12,916}
Pagos netos por otras actividades operativas {12,703 [1.542}
Fagos del Impuesta a las Ganancias e Impuzsto a 1a Ganancia Minima Presunta {20,540} (39.465)
Flujo neto de afectivo {utilizado en} / generado por las actividades operativas {4.196) 60,784

MARCELQ LONCON MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

Gerenle de Finenzas

Por Comision Fiscakzadora

ISRAEL LIPSIGH
Sindico

ENRIQUE ESKENAZI

Firmado a efectos de su idenlificacidn
con nuestro informe de fechs 14-02-2014

PISTRELLI, HEWNRY MARTIN Y ASOCIADOS S R

GUILLERMD J, DIAZ
Sacio
Contader Poblice U.B.A.
CPCESC T°W-F°311
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M3 2012

VARIACIONES DEL EFECTIVO ¥ BUS EQUIVALENTES {(Cont)

Actividades de Inversisn

Pagos netos par bienes de uso (16529} - {12,047}
{Pagos) /Cobros nelos por bienes diversos (6,570} T4
Olros pagos poc actividades de inversién 74) [414)]
Fluje neto de efectlvo utllizado an las actividades de inversion (23,155) 111,343)

Actividades de financiacion

Cobros [ (Pagos) nelos por:

- Banco Centrat de |a Republica Argentina - Otros 20 12
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (18 (24)
Flujo neta de efectivo generado / {utilizado en) por las aclividades de financiaclén s {12)
Resultados financieros ¥ por tenencia de efectivo y sus equivaientes fincluyendo intereses
¥ resuitado monetario) 4,160 2,588
[Disminucién) JAumento neto del efactivo {23,196} 52,117

(1) La definicién de ta partida "Efectivo y sus equivalentes” adoptada por la Enlidad comprende el nitro Disponibilidades.

Las natas 1 a 17 a los eslados contables y los anexcs complementarios (Anexos A a L. N y O adjunlos, son parte integrante de eslos estados contables.

MARCELD LONCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzaz Gerente General Prasidente

Fimado a efectos de su identificacion
con nuestre infarme de fechs 14-02-2014

Par Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS SRL,
ISRAEL LIPSICH GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Socio

Comador Piblico U B.A,
CPCESC. T IW-F 311
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en miles de pesos)

OPERACIONES DE BANCO DE SANTA CRUZ S.A.

En el marco del Convenio de Vinculacién firmado entre el Gobierno de la Provincia de Santa Cruz y
Banco de Santa Cruz S.A. (la Entidad), con fecha 12 de septiembre de 2008, y ratificado mediante el
Decreto Provincial N° 2.555/08 del 2 de octubre de 2008, ésta presta sus servicios principaimente
como Agente financiero y Caja obligada del Estado Provincial, encargandose ademas de:

a)

b)

Gestionar 1a administracién y cobro judicial o extrajudicial de todos los créditos y sus garantias
excluidos del Estado de Situacidn Patrimonial de Transferencia que han sido cedidos por &l Banco
a la Provincia, como asi también la cobranza judicial o extrajudicial de la totalidad de los créditos
recibidos del Ente Residual.

Canalizar las operaciones de financiamiento de las actividades productivas, dentro del ambito de la
Provincia en el marco de los convenios suscriptos.

Dicho convenio tiene una duracion de 10 afios a partir del 1° de octubre de 2008, el cual a su
vencimiento, pedria ser renovado por periodos sucesivos de un afo.

BASES DE PRESENTACION DE L.OS ESTADOS CONTABLES

2.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables, que surgen de los registros contables de la Entidad, estan
expresados en miles de pesos y han sido preparados de acuerdo con las normas contables
establecidas per el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A)).

2.2, Estimaciones y supuestos contables significativos

Por Comisién Fiscalizadora

La preparacién de los estados contables requiere que la Entidad efectie, en ciertos casos,
estimaciones para determinar los valores contables de activos, pasivos, ingresos, egresos vy
contingencias como tambien la exposicion de los mismos, a cada fecha de presentacion de
informacien contable. Las registraciones efectuadas por 1a Entidad, se basan en la mejor
estimacidn de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros y, por lo tanto, el monto
final de las estimaciones puede diferir de tales registraciones, las cuales pueden tener un impacto
positivo 0 negativo en futuros periodos.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Prestdente

Firmado a efectos de sv idendificacién
con nuestro informe da fechs 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ISRAEL LIPSICH GUILLERMO, DIAZ
Sindico Sacio
Caontador Plblico U.B.A.

CPLCESC T IW-F°311
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2.3, Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas vigentes en Santa Cruz establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la necesidad de
practicarse es la que se requiere a través de |a Resolucion Técnica (RTINS yla R.T. N° 17, las
cuales fueron modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39 de fecha 4 de octubre de 2013
(pendiente de adopcién por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de
Santa Cruz), todas ellas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.). Dicha norma incorpora principalmente como caracteristica,
ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, |a existencia de una tasa acumulada de inflacion en
tres afios que aicance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al
por mayor, del Institutc Nacional de Estadistica y Censos.

Los estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de ia moneda
hasta el 28 de febrero de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha 1a incorporacion de
ajustes para reflejar dichas variaciones, de acuerdc a lo previsto en las normas contables
profesionales argentinas vigentes en la Provincia de Santa Cruz y a lo requerido por el Decreto
664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional, la Resclucion General N° 4/2003 de la Inspeccion General
de Justicia,la Comunicacién "A” 3921 del B.C.R Ay ta Resolucion General N° 441 de la Comisién
Nacional de Valores {C.N.V.). S8in embargo, la existencia de variaciones importantes como las
observadas en los uitimos gjercicios en los precios de las variables relevantes de la economia que
afectan los negocios de la Entidad, tales como el costo salarial, los precios de las principales
materias primas, la tasa de préstamos y el tipo de cambio, aln cuando no alcancen niveles que
obliguen a practicar los ajustes mencionados precedentemente, podrian afectar los presentes
estados contables, por lo que esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacidn
de la situacidn patrimoenial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo que presenta
la Entidad en los estados contables adjuntos.

Las normas contables profesionales establecen que la discontinuacion de la aplicacién del método
de reexpresion establecido por la Resolucidn Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E. debio efectuarse a
partir del 1° de octubre de 2003. Los efectos de no haber reconccido las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta dicha fecha, no han sido significativos en relacién con los estados
contables tomados en su conjunto.

2.4. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A., los estados contables por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013, se presentan en forma comparativa con {os del ejercicio
anterior.

2.5 Estados de flujo de efectivo vy sus equivalentes

La partida "Efectivo” de los estados de flujo de efectivo y sus equivalentes incluye las cuentas a la
vista que integran el rubro Disponibitidades.

MARCELD LOMCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKEMAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente

Firmado a efectos de su identificacion
Por Comision Fiscalizadora «on nuesiro inferme de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASDCIADOS SR.L

ISRAEL LIPSICH BURLERMO. DIAZ
Sindico Socic
Cenlador Pablice U.B A
CPCESC T IV-F i1
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2.6, Principales criterios de valuacién y exposicidn

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los estados contables al
31de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos nominados en dolares estadounidenses fueron valuados al tipo de
cambio de referencia establecido por el B.C.R.A. vigente para el dolar estadounidense al cierre
de las operaciones del (ltimo dia habil correspondiente. Adicionalmente, los activos y pasivos
nominados en ofras monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos de pase comunicados
por la mesa de operaciones del B.C R.A. Las diferencias de cambic fueron imputadas a los
correspondientes estados de resultados.

b} Titulos publicos y privados:

Tenencias registradas a valor razonable de mercado:al 31 de diciembre de 2013, se
valuaron a su valor de cotizacién. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas al estado
de resultados.

Tenencias registradas a costo mas rendimiento:al 31 de diciembre de 2013, se valuaron al
Valor de incorporacion incrementade por el devengamiento de la tasa interna de
rendimiento, neta de la cuenta regularizadora correspondiente, comparado, a su vez, con los
valores de cotizacion. Dicho devengamiento fue imputade al estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2013, el valor presente calculado por la Entidad para estas especies
asciende a 2.069.

Instrumentes emitidos por el B.C.R.A. — Tenencias con volatilidad publicada por 2l B.C.R.A.
(cartera propia y afectadas a operaciones de pase): se valuaron de acuerdo con el Ultimo
valor de cotizacion vigente para cada instrumento al cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cotizacion fueron imputadas a los correspondientes estados de resultados.

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. — Tenencias sin volatilidad publicada per el B.C.R A
(cartera propia y afectadas a operaciones de pase). se valuaron al valor de incorporacion
(ajustado por CER, en caso de carresponder) incrementado en funcion a la fasa interna de
rendimiento al cierre de cada ejercicio. Los devengamientos de la tasa interna de
rendimiento mencionada precedentemente fueron imputados a los correspondientes estados
de resultados. El valor de incorporacion de las tenencias de Lebac,que dejaron de tener
volatiidad publicada por el B.C.R.A. a una fecha determinada, cerrespondic al valor
contable a esa fecha.

c) Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados schre la base de su distribucidn exponencial en los
gjerciciosen que han side generados. Respecto de los clientes clasificados en situacién “con
problemas” y/o “riesgo medio” o categorias subsiguientes, no se devengd interés alguno desde
el momento en que se verificd tal situacion.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ!
Gesenle de Finanzas Gerente Ganeral Presidente

Firmado a efectos de su identificacion

Por Comisitn Fiscalizadora con nuestro informe de fecha 14-02-2014
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d)

e)

9)

h)

Prevision par riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales:

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituyd sobre la base del riesgo de
incobrabilidad estimado de (a asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la evaiuacién
del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las respectivas
operaciones de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién "A” 2950 y complementarias
del B.C.R A

Montos a cobrar por operaciones contado a liquidar y a término (vinculadas o no a operaciones
de pase):

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacion teniendo en cuenta
las primas devengadas & la fecha de cierre de cada ejercicio. Dichas primas fueron imputadas
a los correspondientes estados de resultados.

Especies a entregar por operaciones contado a liquidar y a término {vinculadas o no a
operaciones de pase):

Se valuaron de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.6.b).
Obligaciones negociables compradas — Sin cotizacion - En pesos:

Se valuaron al costo de incorporacion acrecentando el valor de las tenencias en funcién a la
tasa interna de rendimiento al cierre de cada ejercicio. Los devengamientos de la tasa interna
de rendimiento mencionada precedentemente fueron imputades a los correspondientes
estades de resultados.

Certificados de participacion y titulos de deuda de fideicomisos financieros — Sin cotizacion:

Se valuaron al valor nominal mas los correspondientes intereses devengados al cierre de cada
ejercicio, segun corresponda, de acuerdo con las condiciones de emision. Los intereses
devengados fueron imputados a los correspondientes estados de resultados.

Créditas por arrendamientos financieros;

De acuerdo con la Comunicacion “5047" y complementarias del B.C.R.A., se valuaron al valor
descontade de la suma de las cuotas minimas pendientes de cobro (excluyendo las cuotas
contingentes), del valor residual previamente pactado y de las opciones de compra, por los
contratos de arrendamientos financieros en los cuales la Entidad reviste la figura de
arrendador. El valor descortado es calculado mediante la aplicacion de la tasa de interés
implicita de cada conltrato de arrendamiento. Este criterio noc difiere sustancialmente del
utilizado hasta el comienzo de la vigencia de la citada comunicacidn,

Los contratos de arrendamientos financieros vigentes no representan saldes significativos
respecto al total de financiaciones otorgadas por la Entidad. Adicionalmente, las caracteristicas
de los mismos se encuentran dentro de las habituales para este tipo de operaciones
concertadas en el mercado financiero argantine.

MARCELQ LONCGN MIGUEL A MALATESTA EMRIQUE ESKENAZI
Gerenle de Finanzas Gerente General Presidenie

Firmado a afsctos de su identificazion

Por Comision Fiscalizadora con nuestro infarme de fecha 14-02-2014

FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADQS S R.L.

ISRAEL LIPSIGH GUILLERMOU. DIAZ

Sindico Sotio
Gontador Putlico U.B.A
CPCESC. T°IVW-F* 311



- 14 .

BANCO DE SANTA CRUZ 8.A. - Avda. Pte. Or. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ
Fecha en gue se cumple el plazo de duracidn de Iz sociedad: 25 de noviembre de 2095

)

Participaciones en ofras sociedades - En entidades financieras, actividades complementarias y
autorizadas - No controladas:

~ Del exterior - Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. se valubal costo de
adquisicion reexpresado al cierre de cadaejercicio,de acuerdo con lo indicado en la nota
2.3., sin superar el importe que surge de aplicar el método del valor patrimonial
proporcicnal,convertido a pesos, de acuerdo con el criterio descripto en [a nota 2. 6.a).

~ Del pais: se valuaron al costo de adquisicion reexpresado al cierre de cadaejercicio, de
acuerdo con o indicado en la nota 2.3, sin superar el importe que surge de aplicar el
metodo del valor patrimonial proporcional.

k) Bienes de uso y diversos:
Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado al cierre de cada ejercicio, de acuerdo con
el criterio descripto en la nota 2.3., menos las correspondientes depreciaciones acumuladas
calculadas proporcicnalmente a los meses de vida (itil estimados.

1) Bieres intangibles:
Se valuaron a su costo de adquisicién reexpresadoal cierre de cada ejercicio, de acuerdo con
el criterio descripto en la nota 2.3., menos las correspondientes depreciaciones acurmuladas
calculadas proporcicnaimente a los meses de vida util estimados.

m} Previsiones del pasivo:
La Entidad posee ciertos pasivos contingentes en relacién con reclamos, juicios, sumarics
administrativos y otros procesos existentes o potenciales, incluyendo aquellos relacionados con
responsabilidades laborales y de otra naturaleza. La Entidad registra pasivos cuando es
probable que los futuros costos puedan ocurrir vy cuando esos costos pueden ser
razonablemente estimados.

n} Indemnizacion al personal de |a Entidad:
Las indemnizaciones han sido registradas con cargo a los resultados del ejercicioen que fueron
pagadas.

0} Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran reexpresadas de acuerdo cen el criterio descripto en la nota 2.3., excepto el
rubro “Capital social” el cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste de su
reexprasion se incluye en el rubro *Ajuste al patrimonio”.

p)} Cuentas del estado de resultados:
— Las cuentas que comprenden operaciones monetarias ocurridas en cada ejercicio

(ingresos y egresos financieros, cargo por incobrabilidad, ingresos y egresos por servicios,
MARCELG LONGON MIGUEL A, MALATESTA ENRKIUE ESKENAZ!
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente
Firmade a efectos de su identificacion
Par Cemision Fiscalizadora con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI HENRY MARTIM ¥ ASCCIADOS S.R.L.
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gastos de administracion, etc.) se computaron a sus valores histdricos sobre 1a base de su
devengamiento mensual.

— Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de activos no
monetarios, se computaron sobre la base de los valores de dichos activos, los cuales
fueron reexpresados de acuerdo con el criteric descripto en Iz nota 2.3.

IMPUESTO A LLAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

La Entidad determina el impuestc a las ganancias, aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada en cada gjercicio, segan corresponda, sin considerar el efecto de las diferencias
temporarias entre el resultade contable & impositivo.

Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima presunta que fue establecido durante el
gjercicio econdmico 1998 por la Ley N° 25.083 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente,
luego de sucesivas prorrogas, el mencionado gravamen se encuentra vigente hasta el 30 de diciembre
de 2019. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este
altime grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye
una imposicion minima gue grava ia renta polencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1% de
modo que la obligacién fiscal de la Entidad coincidirda con el mayor de ambos impuestos. La
mencionada ley preve para el caso de las entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras, que
las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el veinte por ciento (20%) de sus
activos gravados previa deduccién de aquellos definidos como no computables. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como page a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta cue pudiera producirse en cualguiera de
los diez ejercicios siguientes, una vez que hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe estimado en conceplo de impuesto a las ganancias es
del37.720y 32.600, respectivamente, fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta y se cargo
a los resultadaos de cada gjercicio en el rubro "impuesto a las ganancias".

PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL B.C.R.A. Y LAS
NORMAS CONTABLES PROFESIONALES VIGENTES EN LA PROVINCIA DE SANTA
CRUZ :

Las normas contables profesionales vigentes en la Provincia de Santa Cruz, Reptblica Argentina,
difieren en ciertos aspectos de los criterios de valuacién y expaosicion de las normas contables del
B.C.R.A A continuacidn se detallan las diferencias entre dichas normas que la Entidad ha identificado y
considera de significacién en relacién a los presentes estades contables:

Normas de valuacién:

Los principales rubros de |a Entidad que mantienen diferencias en aspectos de valuacién a la fecha de
cierre de cadaejercicio, segun corresponda, son los siguientes:

MARCELD LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIGUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerante General Presidenie
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Ajustes segun normas contables profesionales

al patrimonio al resultado
Concepto 31M12/2013 MM 22012 3111212013 311212012

Titulos publicos y privados

Titulos Publicos & costo

mas rendimiento (a) 20 - 20 -

tnstrumentos emitidos

porel BC.RA. -~

Tenencias sin volatilidad

publicada por el B.C R A,

(a) {1.300) (100) {1.200) 700
Activo diferido — Impuesto a
las ganancias {(b) 4.000 1.600 2.400 800
Total 2720 1.500 1.220 1.500

a) Tenencias de titulos ptiblicos e instrumentes de regulacion monetaria del B.C.R A.: estas tenencias se
valian en funcion de reglamentaciones y normas especificas promulgadas por el Gobierno Nacional y
por el B.C.R.A. La situacion particular de la Entidad, en relacién con estas tenencias, es la siguiente:

— Titules publicos — Tenencias registradas a costo mas rendimiento: la Entidad aplicagl criterio de
valuacion que se detalla en la nota 2.6.h), De acuerde con las normas contables profesionales
dichos titulos deben valuarse a sus valores corrientes.

— Instrumentcs emitidos por el B.C.R.A. — Tenencias sin volatilidad publicada por et B.C.R.A. la
Entidad aplica el criterio de valuacian que se detalta en Ia nota 2.6.b), y mantiene imputadas en este
rubre Letras del B.C.R.A. sin volatilidgad. De acuerdo con las normas contables profesionales, estos
instrumentos deben valuarse a su valor corrients.

b) Impuesto a las Ganancias: tal como se menciona en la nota 3, la Entidad determina el impuesto a las
ganancias aplicando la alicuota vigente sobre |a utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de
las diferencias entre el resultado contable e impositivo, De acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes, el impuesto a las ganancias debe registrarse siguiendo el método del impuesto
diferido, segun el cual (i) en adicién al impuesto corriente a pagar, se reconoce un crédito {si se cumplen
ciertas condiciones) o una deuda por impuesto diferido, correspondientes al efecto impositive de las
diferencias temporarias entre la valuacidon contable y la impositiva de los activos y pasivos, vy {ii) se
reconoce como gasto (ingreso) por impuesto, tanto la parte relativa al gasto (ingreso) por €l impueste
corriente como la correspondiente al gasto (ingreso) por impuesto diferido originado en el nacimiento vy
reversién de las mencionadas diferencias temporarias en el periodo. Asimismo, bajo las normas
contables profesionales se reconoce un activo por impuesto diferido cuando existan quebrantos
impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras,
en tanto ellas $ean probables.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIGUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidenta
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De haberse aplicado las normas contables profesionales vigentes, el patrimonio neto de la Entidad al

31

de diciembrede 2013 y 2012, hubiera aumentado aproximadamente en 2720y 1.500,

respectivamente. Por otra parte, los resultados de los gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013
y 2012, hubieranaumentado aproximadamente en 1.220 y 1. 500, respectivamente.

&)

o)

d)

e)

Aspeclos de exposicion:

[ ]
La Entidad no ha clasificado sus activos y pasivos en corrientes y ng corrientes en funcion al
momento en que se espera que los primeros se conviertan en efectivo o equivalente y en funcion al
momento en que los segundos sean exigibles, tal como es requerido por las normas contables
profesionales vigentes.

La Entidad no ha presentado compensada la provisidon del impuesto a las ganancias con los
anticipos pagadeos por tal impuesto. De acuerdo con lo requerido por las normas contables
profesionales vigentes, tales partidas relacionadas deben exponerse por su importe neto cuando su
compensacian futura sea legalmente posible y se tenga la intencion o la obligacién de realizarla.

Existen diferencias entre la exposicidn requerida por las normas contables profesionales vigentes y
la realizada por la Entidad sobre los flujos de fondos expuestos en el estado de flujo de efectivo y
sus equivalentes, como ser la no segregacion de los intereses cobrados y pagados por la Entidad,
compra venta de activo fijo expuesta en forma neta, dado que este estado es confeccionadoe de
acuerdo con normas especificas aplicables a las entidades financieras.

Existen diferencias entre la exposicion requerida por las normas contables profesionales vigentes vy
Ia reafizada por la Entidad sobre las partidas del estado de resuitados, dado que este estado es
confeccionado de acuerdo con normas especificas aplicables a las entidades financieras.

La Entidad ha presentado como informacién complementaria ta especificamente establecida por |la
normativa del B.C.R.A. Dicha normativa no contempla la totalidad de los requisitos de exposicién
de las normas contables profesionales vigentes, como ser la exposicion de los plazos de
vencimiento para la totalidad de créditos y deudas junto con sus iasas de interés o actualizacion,
informacioén sobre partes relacionadas, el lipc de cambio aplicable a las distintas monedas
extranjeras de los activos y pasivos al cierre, efc.

APERTURA DE LAS CUENTAS “OTRAS"” QUE SUPERAN EL 20% DEL TOTAL DE CADA

RUBRO :
La compoesicion de la cuenta Otrosfas de los estados de situacion patrimonial y de resultados es la
siguiente:
MARCELO LONGCOM MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerenle General Presidente
Firmado a efectos de su identificacion
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3171212013 3112i2012

a) Créditos diversos — Otros:

Anticipos de impuestos 23.425 26.012
Préstamos y anticipos al personal 18.361 11.296
Deudores varios 4.082 3T
Depésitos en garantia 2.658 2.161
Fagos efectuades por adelantado 1.983 3.278
Saldos a recuperar por siniestros 251 208

50.740 46.125

b} Otras obligaciones por intermediacién financiera — Otras:

Diversas sujetas a efectivo minimo 42,350 37.284
QOtras retenciones y percepciones 13.100 10.012
Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros 12,778 11.665
Otras 8.272 237
Ordenes de pago previsionales pendientes de liquidacion 1.797 816

78.307 60.014

¢} Obligaciones diversas — QOtras:

Impuestos a pagar

: 37.226
Acreedores varios 45.09613.624 21.019
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 5.409 7.841
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 4298 1.886
Cobros efectuados por adelantado - 215
65.427 68.187

d) Cuentas de orden deudoras - De control - Otras:
Cartera administrada 155.125 154.299
Valores en custodia 47.031 95,558
Valores al cobro 140 140
202.296 249.997

€} Ingresos por servicios - Otros:

Comisiones por seguros y tarjetas 35.571 27.648
Alquileres de cajas de seguridad 2103 1.125
Comisiones por administracion de fideicomisos 431 874
38.105 29.647

MARCELD LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Qerenie de Finanzas Gerente General ) Presidente

Firmado a efectos de su kientificacion
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311212013 3111212012

f) Egresos por servicios - Otros:

Comisiones por servicios bancarios 13.915 11.957
Gastos por facturacion de tarjetas de crédito 9.220 5.755
Impuesto sobre los ingresos brutes 5.295 4.001

28.430 21.713

g} Utilidades diversas - Otras:

Ajustes e intereses por créditos diversos 3.540 2.558
Otras 4.387 5.281
7.927 7.849

h}y Pérdidas diversas - Otras:

Donaciones 2.247 1.633
Impuesto sobre Jos ingresas brutos 255 253
Otras 842 1.917

3.354 3.803

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2013, el rubro "Otros créditos por intermediacion financiera — Banco Central de ia
Republica Argentina” incluye114.935en cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en dicha

entidad por las operaciongs vinculadas con las camaras electrénicas de compensacién y otras
asimilables.

Asimismao, el rubro “Créditos diversos - Otras” incluye depdsitos en garantia por:

— 2.556a favor de las entidades administradoras de tarjetas de crédito.
- 102en concepto de alquileras.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33° - LEY N° 19.550 Y OTRAS
SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y2012, los saldos patrimoniales y los resultados correspondientes a las
operaciones efactuadas con la entidad controlante y otras sociedades relacionadas son los siguientes:

MARCELO LONCON MISUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI|
Gerente de Finanzas Gearente General Presidents

Firmada a efectos de su identificacion
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2013 2012
Entidad
Controlante Entidades Vinculadas
Banco Nuevo Nuevo
de Banco de Banco de
San Juan Santa Fe Entre Rios
S.A. S.A. S.A. Total Total
ACTIWVO
Préstamos 30.048 - - 30.048 -
Otros créditos por
intermediacién financiera - 103.827 - 103.827 80.258
Créditos diversos 1 298 - 299 .
PASIVO
Ofras obligaciones por
intermediacion financiera - 129.006 - 129.066 89.086
Obligaciones diversas 3.100 571 54 3.725 2,499
2013 2012
Entidad
Controlante Entidades Vinculadas
Banco Nuevo Nuevo
de Banco de Banco de
Sam Juan Santa Fe Entre Rios
S.A. S.A. S.A Total Total
RESULTADOS
Ingresos financieros. 57 8.414 - 8471 6.865
Egresos financieros - 394 - 354 5
Egresos por servicios 1 . 134 135 1
Gastos de Administracion 9692 2 498 R 12.190 4.7714

SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS

Mediante la Ley Nacional N° 24.485 y el Decreto N® 540/95, se dispuso la creacion del Sistema de
Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado,
obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de los depdsitos bancarios, en forma
subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depésitos establecido por la Ley
de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad "Seguros de Depdsitos Sociedad Andnima” (SEDESA)
con el objeto exclusiva de administrar el Fondo de Garantia de los Depésilos, cuyos accionistas, de
conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1282196 seran el B.C.R.A., con una
accion como minime y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituidos por las entidades

ENRIQUE ESKENAZI
Fraswlenie

MARCELQ LONCON
Gerenta de Finanzas

MIGUEL A MALATESTA
Gerente General
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financieras en la proporcion que para cada una determine el B.C.R.A., en funcién de sus aportes al
Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1995 se constituyé dicha Scciedad.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorro, plazo fijo u otras modalidades que
determine el B.C.R.A., hasta la suma de 120 y que rednan los requisites establecidos en el Decreto
N° 540/85 y los demas que disponga la Autoridad de Aplicacion.

No estan alcanzados: a) los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos Jos
certificados a plazo fijo adquiridos por negociaciones secundaria; b) los depdsitos efectuados por
personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad financiera, sequn las pautas establecidas o
que establezca en el futuro el B.C.R.A; ¢) los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o
garantias; d) depositos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales se
hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de interés
pasiva para plazos equivalentes del B.C.R.A. correspondiente al dia anterior al de la imposicion (e
B.C.R.A. podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso); v e) los demas depdsitos gue
para el futuro excluya la Autoridad de Aplicacion.

A la fecha, el aporte al mencionade Fondo de Garantia asciende al 0,015%. Asimisma, y para cubrir
necesidades de recursos del Fondo, el B.C.R.A. podra requerir la integracion, en caracter de anticipo,
del equivalente de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pases activos de titulos
publicos por 190.083. Dichas operaciones se encuentran registradas en el rubro “Otros c¢réditos por
intermediacion financiera — Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a térming”. Adicionalmente,
a esa fecha, el valor de mercado de las especies transadas asciende a 215.242, y se encontraban
registradas en el rubro “Otros obligaciones por intermediacidn financiera — Especies a entregar por
ventas contado a liquidar y a término”,

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2012, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pase
activos de titulos publicos por 80.258. Dichas operaciones se encontraban registradas en el rubro
“Otros creditos por intermediacion financiera - Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a
termino”. Adicionalmente, a esa fecha, el valor de mercado de las especies transadas asciende a
88.066 y se encuentran regisiradas en el rubro "Otras obligaciones por intermediacién financiera —
Especies a entregar por ventas contado a liguidar y a término”,

Los resultados positivos generados por la Entidad ¢como consecuencia de sus operaciones de pase
activo concertadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a
8.501 v 7.853, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “Ingrescs financieros - Ctros”.
Asimismo, los resultados negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones
de pase pasivd concertadas durante losejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciendena 258 y 1.627 y se encuentra imputados en el rubro "Egresos financieros - Otros”.

MARCELQ LONCON MIGUEL A, MALATESTA ENRIQIUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente
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10. EVOLUCION DE LAS ACCIONES LEGALES POR RECURSOS DE AMPARO SOBRE

11.

DEPOSITOS

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo de la Nacion, con relacién a la situacion de emergencia
ptiblica en materia politica, econdmica, financiera y cambiaria acontecida en el afio 2002, ocasionaron
gue los particulares y empresas inicien acciones legales, mediante recursos de amparo, contra el
Estado Nacional, el B.C.R.A. y las entidades financieras, por considerar que la Ley de Emergencia
Plblica y normas complementarias resultan contrarias a los derechos constitucionales gue los ampara,
La Entidad ha recibido notificaciones de medidas cautelares que disponen, principalmente en juicios de
amparo, la devolucion en efectivo de depdsitos denominados en moneda extranjera por importes
superiores a los establecidos por la normativa en vigencia y/o la desafectacion de los depdsitos
reprogramados y/o |a inaplicabilidad de las normas dictadas por el Poder Legistativo Nacional, el Poder
Ejecutivo Nacional o el B.C.R.A.

Finalmente, luego de diversas presentaciones judiciales efectuadas por las correspondientes
asociaciones de bancos, en las cuales se reclamaban compensaciones por la diferencia de cambio
ocasionada en el pago de las medidas cautelares mencionadas anteriormente, vy de diversos fallos
judiciales emitidos, en los que cada causa fue tratada particularmente y de distinta forma; con fecha 27
de diciembre de 2006, en el caso “Mazza Juan Agustin c/Estado Nacional y otros/Amparo” v en otros
pronunciamientos posteriores, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion revoco la sentencia de las
instancias anteriores que ordenaban la devolucion de los depdsitos en délares estadounidenses y
resolvié que los depositantes tienen derecho a obtener el reintegro del depdsito, estableciendo la forma
en que los mismos seran devueltos. Asimismo, las costas fueron impuestas en el orden causado y se
confirmaron las costas de primera y segunda instancia.

Al 31 de diciembre de 2013, los juicios de amparo pagados por la Entidad ascienden a miles de pesos
7.148. De dicho importe, la Entidad pagd 5.146 miles de pesos a ddlar libre y 2.002 miles de pesos en
pesos.

La Entidad ha evaluado el impacto de la sentencia de la Corte Suprema de Justicia, asi como Ia
interpretacion de ciertas cuestiones relacionadas con la forma de calculo dispugsta en el marco gue
cada demanda recibida debera resolverse individualmente en los tribunales competentes y efectuarse
la eventual liquidacién de cada sentencia y las costas relacionadas. En tal sentido, el Directorio de la
Entidad estima que no existirian efectos adicionales significativos a los ya reconocidos contablemente,
que pudieran derivarse del resultado final de dichas demandas sobre el valor de exigibilidad de los
pasivos relacionados.

DETALLE DE INTEGRACION DE EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

11.1 Cuentas que identifican ¢l cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceplos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de diciembra de 2013 se detallan a continuacidn, indicando el saldo a fin de mes de las
cuentas correspondientes:

MARCELG LONCON MIGUEL A. MALATESTA EMRIQUE ESKEHAZ!
Gerente de Finanzas Gargnle General Prezidente
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Moneda
Concepto Pesos extranjera
Disponibilidades:
- Saldos en cuentas en el B.C.R A 55652 23.970
Oftros créditos por intermediacion financiera:
- Cuentas especiales de garantia en el B.C.RA. 114 532 403
Total 170.184 24.373

11.2Capitales minimos:

A continuacion se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional medida scbre bases individuales, vigente para el mes de diciembre de 213, junto con
sut integracién (responsabilidad patrimonial computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 311212013
Exigencia de capitales minimos 168.884
Responsabilidad patrimonial computable 274244
Excesc de integracion 105.360

12. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a)

b}

De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A,, el 20% de la utilidad del ejercicio debe ser
apropiado a la constitucion de la reserva legal. Consecuentemente, la préxima Asamblea de
Accionistas debera aplicar 12.013 de Resultados no Asignados a incrementar el saldo de dicha
resenva.

De acuerda con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinerc o en especie, en
exceso de las utiidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha
de page o distribucién, estardn sujetos a una retencidn del 35% en concepto de impuesto a ias
ganancias con caracter de pago unico y definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada
gjercicio sera la que resulte de sumarle a la utilidad que se determine en base a la aplicacian de
normas generales de la Ley de impuestos a las ganancias, los dividendos o las utilidades
provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinacion de dicha utilidad

MARCELO LONCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente
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en el o los mismos periodos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el o los periodos
fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o la parte proporcicnal correspondiente,

Adicionalmente, a partir de las modificaciones introducidas por la Ley N°® 26.833, publicada en el
Baletin Oficial y con vigencia a partir del 23 de septiembre de 2013, las distribuciones de
dividendos (exceptc en acciones) a personas fisicas del pals o personas fisicas o juridicas del
exterior, estaran sujetas a un impuesto del 10% en concepto de impuesto a las ganancias.

Mediante la Comunicacion "A" 5072, 5385 y modificatorias, el B.C.R A. establece el procedimiento
de caracter general para proceder a la distribucién de utilidades. Conforme al mismo, solo se podra
efectuar una distribucion con autorizacién expresa del B.C.R.A. y siempre que no se registren
asistencias financieras del citado organismo por iliquidez ni deficiencias de integracion de capital o
efective minimo, entre otras condiciones previas detalladas en las mencionadas comunicaciones
que deben cumplirse,

Por su parte, se destaca que la Entidad cumple con la normativa vinculada a Capitales Minimos
reflejando una solida situacion de solvencia, aplicando en forma integra la nueva exigencia por
riesgo operacional establecida por la Comunicacion "A" 5272 del B.C.R.A,

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en ja medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados, los importes de las reservas
legales y estatutarias, cuya constitucion sea exigible, la diferencia neta positiva entre el valor
contable y el valor de mercado ¢ valor presente informado por el B.C R A, segin coresponda, de
los instrumentos de deuda publica yfo de regulacion monetaria del B.C.R.A. no valuados a precio

de mercado, las sumas activadas por causas judiciales vinculadas a depdsitos, entre otros
conceptos.

Independientemente de lo expuesto, el Banco no distribuira dividendos en efectivo dando
cumplimiento a la Comunicacion “A” 5273 {incremento de un 75% por sobre la exigencia de
capitales minimos para el calculo de la distribucion citada).

13. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA OPERAR COMO AGENTE DE
MERCADO ABIERTO

Tal como se menciona en la nota 16, con fecha 5 de septiembre de 2013 la C.N.V. emitio la Resolucion
General N* 622. Considerando la operatoria que actualmente realiza Banco de Santa Cruz S.A., v
conforme a las diferentes categorfas de agentes que establece la mencionada Resolucidn, la Entidad
se encuentra en proceso de inscripcidn ante dicho Organismo en la categoria "agente de liquidacidn y
compensacion y agente de negociacion - integral (ALyC)".

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimenic neto minimo requerido
por dicha norma, el cual asciende a 15.000, asi como la contrapartida minima exigida de 7.500, gue se
encuentra conslituida con activos disponibles en cuentas abiertas en el B.C.R.A.

MARCELD LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Cerenle de Finanzas Gerente General Presidente
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14. POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

La Entidad cuenta con un proceso integral y continuo para la gestion de riesgos plasmado en & Manual
de Gestidn de Riesgos, el cual incluye la identificacian, evaluacién, monitoreo, control y mitigacién de
los riesgos significativos. Este proceso es fundamental para fomentar el crecimiento y la generacion de
valor en un marco de adecuada solidez.-Los principales riesgos a los que esta expuesta la Entidad son
riesgo de: crédito (contraparte, pais y residual), liquidez, mercadec, tasa de interés, operacional,
reputacional, estratégico y concentracion.

Estructura de la gestion de riesgos

El proceso abarca a la totalidad de 1a Entidad y a cada uno de los empleados quienes implemenrtan una
sana gestion de riesgos acorde a las politicas establecidas al respecto.

Directoric

Es el responsable de identificar y controlar los riesgos. Su actividad principal consiste en fijar las
distintas estrategias y politicas de control, crear los érganos necesarios para lograr una efectiva
administracion de los mismos y aprobar las funciones y responsabilidades de los distintos estamentos
gue conferman €l proceso.

Comité de Riesgos

Ef Comité de Riesgos es el responsable del disefic de las estrategias, politicas, procesos y los
procedimientos para los riesgos de crédito {contraparte, pais y residual), liquidez, mercado, tasa de
interés, operacional, reputacional, estratégico y concentracion, asi como también del control y reporte
de los mismos. Asimismo, asescra a! Directorio sobre los riesgos asumidos por la Entidad y en la
definicién y seguimiento de la tolerancia al riesgo.

Gerencia de Riesgos

La mision de la Gerencia de Riesgos es la de analizar, controlar y comunicar el nivel de riesgo de
credito (contraparte, pais y residual), liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, reputacional,
estratégico y concentracion, asegurando que estén dentro de I0s lineamientos establecidos por el
Directorio, el Comité de Riesgos, la Gerencia General y las normas del BCRA, con el objetivo de medir
y mantener un nivel de capital acorde al perfil de riesgo de 1a Entidad.

Auditoria Interna

El proceso de gestién de riesgos de la Entidad es auditado por la Auditoria Interna, que realiza
examenes independientes de la gestidn de riesgos y de sus controles internos, verificando el disefio y
efectividad de los mismes. Analiza los resultados de todas las evaluaciones con el Comité de Auditoria,
informando sus observaciones y recomendaciones.

MARCELD LONCON MIGUEL A, MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ|
Gerenie de Finanzas Gerente General Presidenta

Firmado a efectos de su identificacian
con nuesiro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R.L.

FPar Comision Fiscalizadara

ISRAEL LIPSICH GUILLERMQ.., DIAZ
Sindica Socio ’
Contador Plblico U.B.A.

CPCESC T*IM-F° 311



-6 -

BANCQO DE SANTA CRUZ S A - Avda. Pte. Dr. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIQ GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ
Fecha en que se cumple el plazo de duracidén de la sociedad: 25 de noviembre de 2095

Medicidn de riesqos v sistema de generacion de informes

El Directorio estd a cargo del enfoque general de gestién de riesgos y de la aprobacion de las
estrategias de su administracion. No obstante lo cual, y a los efectos de eficientizar las tareas de
control, delega el proceso de supervisidn en Comités y Gerencia General conjuntamente con la
participacién de la Gerencia de Rigsgos come control por oposicion de las Gerencias de area
involucradas en forma directa en ia toma de los riesgos especificos.

La Entidad cuenta con un proceso interno, integrado y global, para evaluar |2 suficiencia de su capital
econdmico en funcion de su perfil de riesgo (“Internal Capital AdequacyAssesmentProcess” - "ICAAP™)
y con una eslrategia para mantener sus niveles de capital a lo largo del tiempo.

Los riesgos de la Entidad se verifican y controlan sobre la base de limites y umbrales de tolerancia
establecidos por el Comité de Riesgos. Los mismos reflejan la estrategia comercial y el ambito de su
operatividad en el mercado, de acuerde al nivel de riesgo que la Entidad esta dispuesta a aceptar.

En forma periddica se recopila informacion de los negocios de la Entidad y se generan informes
detallados de fos riesgos de crédito (contraparte, pais y residual), liquidez, mercado, tasa de interés,
operacional, reputacional, estratégico y concentracion con el fin de analizar, medir y controlar la
capacidad general de la Entidad para soportar situaciones adversas,

Para ello, la Entidad desarrolld el programa de pruebas de estrés que incluye desde analisis simples de
sensibilidad a los factores de riesgo hasta analisis mas compiejos que consideran la interaccion de
varios factores de riesgo en los escenarios de estrés.

El programa incluye pruebas de estrés independientes por riesgo y pruebas conjuntas, involucrando fos
riesgos de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés, estratégico y concentracidn ¢ incluyendo las
interrelaciones entre sus factores.

l.a Entidad establecié un Plan de Contingencias para los riesgos de crédito, liquidez, mercado y tasa de
interés, considerando tanto las situaciones de crisis originadas en forma interna como las externas o
sistemicas que afecten el normal desenvolvimiento de los negocios. E| Plan establece la estrategia para
afrontar situaciones de emergencia y las politicas para gesticnar un rango posible de situaciones de
estrés y los responsables de su ejecucién. Los potenciales escenarios de contingencia se establecen
en linea con los resultados de las Pruebas de Estrés.

Adicionalmente, tante la Gerencia de Riesgos como las Gerencias de areas elaboran informes
detallados que son presentados a Gerencia General, Comités y Directorio en los que se indican las
operaciones involucradas, su encuadre en los limites establecidos v los distintos niveles de autorizacion
intervinientes.

Riesgos

Riesgo de Crédito

Se entiende por riesgo de crédite a la probabilidad de sufrir pérdidas por ¢! incumplimiento que un
deudor ¢ contraparte hace de sus obligaciones contractuales.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIGUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente Seneral Presidenta
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a

La gestion del riesgo de crédito contempla también distintos tipos de riesgos, entre ellos el riesgo pais,
el riesgo residual y el riesge de crédito de contraparte:

Se entiende por riesgo pais al riesge de sufrir pérdidas generadas en inversiones y créditos a
individuos, sociedades y gobiernos por la incidencia de acontecimientos de orden econémico, politico y
social acaecidos en un pais extranjero.

Los riesgos residuales se definen como aquellos que se generan por la utilizacion de técnicas de
cobertura del riesgo de crédito, pudiendo afectar la eficacia de esas técnicas.

Por su parte, el riesgo de crédito de contraparte es el riesgo de que una de las partes de la operacion
incumpla su obligacién de entregar efective ¢ los efectos acordados ocasicnando una pérdida
econdmica si las operaciones tuvieran un valor econémico positivo en el momento del incumplimiento.

La Entidad cuenta con una politica adecuada de otorgamiento de créditos gue da prioridad al recupero
oportuno e integro de las futuras acreencias. En funcién de esto, la asignacion de fondos se hace en
base al andlisis y estimacion sobre la real voluntad y capacidad futura de pago del cliente.

La Entidad cuenta con procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio plasmados en Manuales de
Politicas de Crédito que contemplan las normas especificas del BCRA en la materia.

En este proceso se califica periédicamente a los clientes con el fin de determinar, en forma continua,
los limites maximos de exposicidn a asumir, estableciendo las lineas de crédito a las cuales podra
acceder y determinando las garantias que el cliente deberé aportar para cada una de ellas. Las
distintas instancias intervinientes en el proceso de calificacion crediticia poseen facultades de crédito
gue han sido asignadas y aprobadas por el Directorio.

La diversificacidn de la cartera de préstamos es un pilar de la gestion del riesgo crediticic a efectos de

distribuir el riesgo por segmento econdmico, geografia, tipo de cliente y monto del préstamo, entre otros
criterios.

t.a evaluacion del riesgo de creédito en la financiacion de empresas se practica sobre la base del
analisis de la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la empresa, el sector econémico en el
cual desarrolla su actividad, junto a la evaluacidén de los antecedentes, la trayectoria de la empresa y
sus accionistas. En dicho proceso. es fundamental el anélisis sobre la capacidad de repago del deudor
en funcion de la razonabilidad del flujo de fondos estimado y las garantias ofrecidas.

La evaluacion del riesgo de crédito para el clorgamiento de preductos a individuos se basa en criterios
objetivos establecidos de acuerdo a politicas crediticias definidas. Dicho examen se realiza a través de
procedimientos estandarizados que permiten un tratamiento eficiente y uniforme donde se evalda a los
solicitantes considerando el nivel, permanencia y estabilidad de sus ingresos y se verifican sus
antecedentes crediticios. '

La Gerencia de Riesgos actuando como control por oposicién, define las metodoiogicas y
procedimientos para la gestion del riesgo de crédito, reportando en forma periddica indicadores
definidos para monitorear el comportamiento de la cartera y el riesgo de crédite del Banco, verificande
el cumplimiento de! limite y umbral establecido.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente
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Asimismo ejecuta las pruebas de estrés para riesgo de crédito y establece los lineamientos para los
planes de contingencias, verificando que sean efectivos y apropiados para la Entidad.

Con diferente periodicidad se emiten informes a los diferentes niveles de la Entidad que permiten el
adecuado control del presente riesgo, entre [0s cuales se destacan:

Informe de Riesgo de Crédito (diario)

Contiene el seguimiento del cumplimiento de las Relaciones Técnicas de Fraccionamiento, Graduacion
y Vinculadas para el secter privado no financiero y de los limites de asistencia para el sector financiero
y el sector plblico.

Informe de Limites de Tolerancia a Riesgos {(mensual)

Contiene el seguimiento mensual de los limites y umbrales de tolerancia al riesgo de crédito
establecidos por el Comité de Riesgos. El Banco determina limites y umbrales que le permiten
monitorear y controlar la relacion entre exigencia de capital y Responsabilidad Patrimonial Computable
(RPC) para riesgo de crédito.

El Banco define a limites y umbrales como:

+ Limites, reflejan la tolerancia al riesgo que el Banco esta dispuesto a asumir, expresados como un
porcentaje de la exigencia de capital sobre la RPC.

» Umbral, valor que se establece para determinar una alerta temprana sobre la cercania al iimite,
expresado como un porcentaje de la exigencia de capital sobre la RPC.

informe Mensual de Riesgo de Crédito y Capital Econémico {mensual)

Contiene los resultados de los Modelos de Riesgo de Crédito y Capital Econdmico, la comparacion de
estos con las previsiones y las exigencias de capital regulatorias para las carteras de banca Consume y
banca Comercial. Incluye la evolucion de los parametros de riesgo de crédito y ef seguimiento de los
limites y umbrales de tolerancia al riesgo de crédito. Finalmente, se expone el calculo del capital
econdmico por rigsgo de crédito de contraparte y su evolucion mensual.

Informe de Riesgo de Crédito (mensual)

Contiene el analisis y la informacidn relativa a la exposicién al riesgo de crédito, tomando en cuenta ia
evolucion de los saldos expuestos y el comportamiento de la probabilidad de incumplimiento. Para esto
se evalia la exposicidn por tipo asistencia, por rama de la actividad econdmica y por tamano de monto
de la deuda. Se realiza un analisis sobre el desempefio econdmico y financiero de los principales
sectores econdmicos deudores del banco. Ademas, se hace un seguimiento de la calidad de la cartera
crediticia, desagregando por grupos homegéneos, evaluando el desempefic de las sucursales, a los
deudores de mayor tamario y detallande la actividad de reclasificacién de deudores a traves del armado
de matrices de transicion. Finalmente, se refleja la evolucion del previsionamiento y su capacidad de
cobertura de |a cartera irregular.

MARCELC LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ)
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente
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Informe de Pruebas de Estrés (semestral)

Contiene el resultado de las pruebas de estrés definidas en el Programa de Pruebas de Estrés y Plan
de Contingencia. Incluye la evolucion de las variables utilizadas en la elaboracién de las pruebas, en
funcion de los escenarios y supuestos dentro del horizonte temporal establecide para la confeccion del
Plan de Negocios, Proyecciones y Evoluciones Mensuales de Aclivos, Pasivos, Patrimonio Neto,
Resultados, y Exigencia e Integracidn de Capitales Minimos.

Informe de Riesgo Pais (semestral)

Contiene la exposicion al riesgo pais, tanto directo como indirecto, y los ratings de las agencias
calificadoras de riesgos de los paises contrapartes de la exposicion del Banco.

Informe de Riesgo Residual (anual)

Contiene la descripcion de las acciones orientadas a mitigar los riesgos residuales y la evaluacion de ia
necesidad de capital respecto al riesgo residual del Banca.

Otros Informes

Periodicamente se confeccionan otros informes que capturan alguna dimension especifica de la
exposicion al riesgo de crédito.

Riesgos Financieros
Riesgo de Liquidaz

Se entiende por riesgo de liguidez a la probabilidad que la Entidad no pueda cumplir de manera
eficiente con los flujos de fondos esperados, corrientes, futuros y con los colaterales o garantias
necesarias, sin afectar para ello sus operaciones diarias o su condicion financiera.

La Entidad constituyd al Comite de Finanzas y Politica de Liquidez y lo designd como responsable de
establecer y gestionar la politica de liquidez. Este Comité debe verificar las decisiones en materia de
administracién de fondos, velande por el mantenimiento de un nivel de activos liquidos que permita
atender a los vencimientos contractuales, las potenciales oportunidades de inversion y la demanda del
crédito, en cumplimiento y observancia de las politicas fijadas por la Direccidn,

El proceso de riesgo de liguidez se desarrolla mediante el permanente monitoreo de los requerimientos
netos de fondos, la factbilidad del acceso a los mercados, e andlisis de ratios de liquidez, el
seguimiento de la posicién de monedas, la eficiente administracion de la politica de tasas de interés y el
analisis de los resultados de las pruebas de estrés.

La Entidad analiza su exposicion al riesge de liguidez desde dos dimensiones: la pasiva ¢ de caja
(medida como la capacidad para conseguir fondeo &n el mercado a un precio razonable) y la activa o
de mercado {definida como la capacidad para liquidar activos en el corlo plazg).

Desde el punte de vista de la dimensién pasiva el enfogue se orienta a la diversificacién de las fuentes
de fondeo mediante la atomizacion de los depdsitos, la implementacion de planes de captacion de

MARCELD LONCON MIGUEL & MALATESTA ENRIQUE ESKENAZT
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depositos a plazo, mantenimiento de las Iineas de créditos con entidades financieras, relaciones
institucionales y analisis de oportunidad de salida al mercado de capitales. En lo que respecta a la
dimension activa, la Entidad ha resuelto mantener un saldo de activos liquidos diversificados gque le
permite la obtencion de recursos ante escenarios de reduccion de liquidez, ya sea mediante la venta de
los mismos en el mercado o su afectacion en operaciones de pase.

El Comite de Finanzas y Politica de Liquidez es el responsable de definir la estrategia de liquidez con el

propdsito de proteger la solidez financiera yla capacidad de enfrentar situaciones de tension en el
mercado. -

La Gerencia de Riesgos actuando como control por oposician, verifica la adecuada implementacion de
dichas estrategias, define las metodoldgicas y procedimientos para la gestién del riesgo de liquidez,
reportando en forma periodica los indicadores de liquidez, verificando el cumplimiento del limite y
umbral establecido.

Asimismo ejecuta las pruebas de estrés para riesgo de liquidez y establece los lineamientos para los
planes de contingencias, verificando que sean efectivos y apropiados para la Entidad.

Considerando la relacién de los riesgos de liquidez, mercado y tasa de interés, ol plan de contingencias
da tratemiento conjunto para situaciones que puedan afectar a estos riesgos.

Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado a la probabilidad de sufrir pérdidas, en posiciones dentro y fuera de
balance, a raiz de movimientos adversos en los precios de mercade de diversos activos, como ser
instrumentos de renta fija en |a cartera de compraventa o intermediacion, activos de renta variable y
activos denominados en moneda extranjera.

El proceso de riesgo de mercade y de tasa de interés se desarrolla mediante &l monitoreo de las
distintas exposiciones relevantes de la Entidad.

La cartera de inversiones es revisada periédicamente por el Comité de Finanzas y Politica de Liquidez
con el objetivo de adoptar las medidas correctivas y elevar al Directorio de la Entidad, en caso de ser
necesario, modificaciones a los limites de compraventa o intermediacion y de cuenta de inversion que
fueran oportunamente aprobados para las letras y notas del BCRA. Esta evaluacion se realiza en base
al analisis def contexto econdmico, tendencias y expectativas econdémicas del mercado, concentracion,
descalce de plazos y monedas, tasa de retorno esperada e inversiones alternativas.

La Gerencia de Riesgos actuandc como control por oposicion, define las metodologicas vy
procedimientos para la gestion del riesgo de mercado, reportando en forma periédica los indicadores

que surgen del modelo para determinar el valor a riesgo, verificando el cumplimiento del limite y umbral
establecido.

Asimismo ejecuta las prucbas de estrés para riesgo de mercado y establece los lineamientos para los
planes de contingencias, verificando que sean efectivos y apropiados para la Entidad.

Considerande la relacion de los riesgos de liquidez, mercado y tasa de interés, el plan de contingencias
da tratamiento conjunto para situaciones que puedan afectar a estos riesgos.

MARCELO LONCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIGLUE ESKENAZI
Cerente de Finanzas Gerenle General Presidente
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Riesgo de Tasa de interés

Se entiende por riesgo de tasa de interes a la probabilidad de que modificaciones en la tasa de interés
afecten los flujos de fondos futuros y/o valores de los instrumertos financiercs. Estas variaciones
pueden afectar la rentabilidad de la Entidad debido a actives vy pasivos con diferentes plazos de
vencimiento, fechas de reajustes de tasas de interés activas y pasivas y/o por fluctuaciones en la curva
de rendimientos.

El proceso de riesgo de tasa de interés analiza permanentemente la incidencia de este riesgo en las
decisiones que se adopten, de manera que ellas tengan en consideracion no solo el cbjetivo de
conservar el patrimonio de la Entidad, sino también de alcanzar y maximizar la rentabilidad esperada.

Para su control se realiza el seguimiento de los descalces en la repactacién de las tasas activas y
pasivas, y en la evolucion de las posiciones netas de tasas de la entidad entre aclivos y pasivos: tasas
variables (Encuesta y Badlar) y tasas fijas.

La Gerencia de Riesgos actuandc como control por oposicion, define las metodoldgicas y
procedimientos para la gestidn de! riesgo de tasa de interés, reportando en forma periddica el ratio de
exigencia de capital por riesgo de tasa de interés, verificando el cumplimiento del limite y umbral
establecido.

Astmismo ejecuta las pruebas de estrés para riesgo de tasa de interés y establece los lineamientos
para los planes de contingencias, verificando que sean efectivos y apropiados para la Entidad.

Considerando la relacién de los riesgos de liquidez, mercado y tasa de interés, el plan de contingencias
da tratamiente conjunto para situaciones que puedan afectar a estos riesgos.

Informes de Riesgos Financieros

Con diferente periodicidad se emiten informes a los diferentes niveles de la Entidad que permiten el
adecuado control de los Riesgos de Liguidez, Mercado y Tasa de interés, entre los cuales se destacan:

Informe de Riesgo de Mercado {diario)

Contiene el seguimiento diario de la exigencia de capital regulatorio y del valor a riesgo de mercado
para la cartera con cotizacién, verificando el cumplimiento del limite y umbral establecido para riesgo de
mercado.

Informe de Rizsgo de Liquidez (diario)

Contiene el seguimiento diario del indicador de liquidez y de tos conceptos que lo componen,
verificando el cumplimiento del limite y umbral establecide para riesgo de liquidez.

Informe Diario

Describe la evolucién de los saldos por depdsitos y préstamos privados, el comportamiento de sus
tasas de interés y se compara con el desempefo del Sistema Financiero en su conjunto. Asimismo, se
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detalla la situacidn de liquidez, el cumplimiento de las regulaciones técnicas, las inversiones y
rendimientos, la evolucion de los recursos financieros, las posiciones en moneda extranjera, CER,
Badlar y Encuesta, entre ofros temas.

Informe de Limites de Tolerancia a Riesgos {mensual)

Contiene el seguimiento mensual de los limites y umbrales establecidos de tolerancia a riesgos
financieros. El Banco determina limites y umbrales que le permiten monitorear y controlar {a relacién
entre exigencia de capital y Responsabtiidad Patrimonial Computable (RPC) para Ios riesgos de
mercado y tasa de interés.

£l Banco define a limites y umbrales como:

o Limites, reflejan la tolerancia al riesgo gue el Banco esta dispuesto a asumir, expresados como un
porcentaje de la exigencia de capital sobre la RPC,

s Umbral, valor que se establece para determinar una alerta temprana sobre la cercania al limite,
expresado coma un porcentaje de la exigencia de capital sobre la RPC.

El nivel de tolerancia al riesgo de liquidez se define a través de un indicador de liguidez en relacion a
fos depdsitos totales definide como un porcentaje de ambas relaciones, sobre el cual se establece una
estructura de limites y umbrales que permite monitorear y alertar sobre cambios significativos que
puedan afectar la posicién deseada en relacién con el riesgo de liquidez.

informe de Riesgo de Mercado (mensual)

Contiene informacion referida a la evolucion de la tenencia de Titulos Publicos, Letras v Notas del
BCRA, el seguimiento de la exigencia de capital regulatorio y del valor a riesgo de mercado, verificando
el cumplimiento del limite y umbral establacido para riesgo de mercado.

informe de Riesgo de Liquidez y de Tasa de Interés (mensual)

Contiene los resultados de los Modelos Internos de Riesgo de Liquidez, los flujos de liquidez de los
principates rubros del activo y del pasivo y las brechas de liquidez del Banco. Incluye los resultados de
los modelos de Valor Econdmico y de Ingresos Financieros Netos para la cuantificacion del Riesgo de
Tasa de Interés. )

Informe para Comité de Finanzas y Politica de Liguidez (mensual)

Contiene la exigencia e integracién de los requisitos minimes de liquidez, la estructura de los recursos y
aplicaciones con los respectivos rendimientos y costos de captacién, el detalle de la estructura de la
cartera de plazo fijo segmentado por monto, el descalce de monedas y tasas de interés, relacion
financiera con la Provincia, indicadares, cartera de inversiones y el cumplimiento de los limites
establecidos en: titules, letras y notas del BCRA, colocacion de excedentes de corto plazo,
enqeudamienlo de corto plazo y posicion global neta en moneda extranjera.
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Informe de Balance (mensual)

Contiene el analisis y la informacién relativa al seguimiento de la actividad y la rentabilidad del banco.
En particular, se evalua el comportamiento de los activos liquidos, su compaosicion y los indicadores de
liquidez que permiten una comparacion con el Sistema Financiero y los principales competidores.

Informe de Pruebas de Estrés (semestral)

Contiene ¢l resultado de las pruebas de estrés definidas en el Programa de Pruebas de Estrés y Plan
de Contingencia. Incluye la evolucion de las variables utilizadas en la elaboracion de las pruebas, en
funcién de los escenarios y supuestcs dentra del horizonte temporal establecido para la confeccién del
Plan de Negocios, Proyecciones y Evoluciones Mensuales de Activos, Pasivos, Patrimonic Neto,
Resultados, y Exigencia e Integracién de Capitales Minimos.

Otros Informes

Peridédicamente se confeccionan otros informes que capturan alguna dimensidn especifica de la
exposicion a los riesgos de financieros.

Riesgo Cperacional

Se entiende por Riesgo Operacional al riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o fallas
en los procesos internos, de la actuacidn del personal, de los sistemas y de aquellas que sean producto
de eventos externos. Este concepto incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y
reputacional.

La Entidad pricriza el ambiente de control sobre sus actividades comerciales y operativas,
principalmente en aquellas que considera criticas por el impacto gue podrian producir.

Conforme a lo establecido por el BCRA y en linea con los estandares internacionales de supervision
bancaria, la Entidad determina una serie de medidas destinadas a dar cumplimiento a lo definido por el
Ente Rector. En tal sentido la Gerencia de Riesgos, es el 4rea del banco responsable de implementar
los lineamientos generales del sisterna de Gestion de Riesgo Operacional, buscando darle identidad a
los riesgos incluidos en los procesos de la Entidad con el fin de identificarios, controlarlos y
minimizarlos, estableciendo, en su caso, planes de accion mitigantes. Asimismo los procesos se
encuentran documentados y normados siendo de facil acceso para todos los empleados de la
organizacion. Dichos procesos son auditados por Auditoria Interna que examina el adecuado
cumplimiento de controles respecte de las politicas y procedimientos normados.

Complementaric a las medidas descriptas, la Entidad fija politicas precisas respecto a procedimientos
de control interno, delimitando responsabilidades vy atribuciones por funcién, supervisidn de niveles
superiores, definicion de procedimientos internos por ciclos, praductos ¢ proceses, niveles de seguridad
de acceso a informacion y uso de herramientas tecnolbgicas. Asimismo se efectlan revisiones
contintas de los procesos criticos de la organizacidn, incorporandose controles sistemicos y reportes
de incidentes para su revisién y regularizacion.
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En relacion con los aspectos vinculados al riesgo de Tecnologia Informatica, este se gestiona mediante
la ejecucion de los mecanismos de control del grado de exposicion a potenciales riesges inherentes a
los sistemas de informacién, de la tecnologia informatica y sus recursos asociados.

La Gerencia de Riesgos define las metodoldgicas y procedimientos para la gestion del riesgo
operacicnal, tanto cualitativa como para la gestién cuantitativa, determina la criticidad de los procesos,
orienta a las diferentes areas de la organizacion y presenta en forma detallada los planes de accidn
propuestes para la mitigacién de riesges operacionales, su estado de implementacion y cumplimiento,

Con diferente periodicidad se emiten informes a los diferentes niveles de la Entidad que permiten &
adecuado control del presente riesgo, entre los cuales se destaca:

Informe sobre la Gestion de Riesgo Operacional (trimestral)

La Gerencia de Riesgos eleva trimestralmente al Comité de Riesgos un informe relacionado con la
evaluacion periddica realizada scbre el Sisterna de Gestion del Riesgo QOperacional de acuerdo a la
normativa del BCRA, el cual contiene las acciones relacionadas con la aplicacidn y ejecucion de los
procedimientos de gestion del riesgo, incluyendo el estado de situacion de la acciones de mitigacion de
los mismos y un resumen de las pérdidas operacionales registradas,

El Comité de Riesgos informa como minimo semestralmente los principales aspectes relacionados con
la gestion de riesgo operacional al Directorio de la Entidad a los efectos de determinar ef perfil de riesgo
operacional de |a entidad, la eficacia del sistema de gestidn y verificar las implicancias estratégicas vy
sustanciales para su actividad.

Adicionalmente se lleva a cabo un andlisis de las pérdidas por eventos de riesgos operacionales
contabilizadas durante el ejercicio y/o reportadas por el personal desde cualquier puestc de trabajo, a
los efectos de establecer los procedimientos gue mejoren la calidad ¢ integridad de informacion de los
eventos de riesgo operacicnal que se incorporan en el Régimen Informativo Base de Datos sobre
Eventos de Riesgo Operacional — Comunicacion “A" 4904 del BCRA

La cultura organizacional tiene un fuerte impacto sobre el control y mitigacién del riesgo operacional,
razon por la cual la Entidad cumple con un plan de capacitacién interna y externa de toda la
organizacion, tendientes a crear en el personal la conciencia de la necesidad de la gestidn integral de
los riesgos operacionales y se preocupa de comunicar a sus clientes sobre la importancia que tiene la
gestion de sus riesgos operacionales como gjercicio de buenas practicas.

Otros Riesgos

Se entiende por riesge reputacional como aguel que esta asociado a una percepcion negativa sobre el
Bancao por parte de los clientes, contrapartes, accionistas, inversores, tenedores de deuda, analistas de
mercade y ofros participantes del mercado relevantes que afecta adversamente la capacidad del Banco
para mantener relaciones comerciales existentes o establecer nuevas y continuar accediendo a fuentes
de fondeo.

A partir de los lineamientos establecidos por el BCRA a través de la Com. “A" 5398, se determind que
la gestion del riesgo reputacional quede asociada a la gestion del riesgo operacional. El Banco utifiza
su proceso de gestion de riesgo operacional para identificar las potenciales fuentes de riesgo
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reputacional a 'as cuales se ve expueste, desarrcllando la metodologia para analizar en la forma mas
precisa posible los efectos de este riesgo.

Se entiende por riesgo de concentracion a las exposiciones o grupos de exposiciones con
caracteristicas similares, tales como corresponder al mismo deudor, contraparte o garante, area
geografica o sector econémico.

Respecto a este riesgo, el Banco analiza las concentraciones de riesgo a nivel individual y consolidado,
midiendo |as concentraciones respecto de un dnico factor de riesge o de un conjunto de factores de
riesgo relacionados, tomando en consideracion los diferentes tipos de activos, areas de riesgo y
regiones geograficas, haciendo una evaluacion integral de la exposicién global al riesgo.

Se entiende por riesgo estratégico al riesgo procedente de una estrategia de negocios inadecuada o dge
un cambio adverso en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esa
estrategia.

El proceso de gestidn de riesgo estratégico, se desarrolla principalmente con el seguimiento del plan de
negocios para verificar el cumplimiento de las pautas estratégicas establecidas. Asimismo, las pruebas
de estrés, incluyen el analisis del impacto en el margen por servicios y en los gastos administrativos
como indicadores del cumplimiento del enfoque estratégico.

Con diferente periodicidad se emiten informes a los diferentes niveles de la Entidad que permiten el
adecuado control de los presentes riesgos, entre los cuales se destaca:

Informe sobre la Gestién de Riesgo Operacional y Reputacional (trimestral)

La Gerencia de Riesgos eleva trimestraimente al Comité de Riesgos un informe relacionado con la
evaluacion periddica realizada sobre la gestion del riesgo reputacional, el cual incluye el calculo del
capital econémico correspondiente a este riesgo.

Informe de Pruebas de Estrés {semestral)

Contiene el resultado de las pruebas de estrés definidas en el Programa de Pruebas de Estrés y Plan
de Contingencia. Incluye los resultados de las pruebas destinadas a cuantificar el riesgo estratégico vy el
riesgo de concentracidn.

POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

A continuacion se describen las politicas de transparencia en materia de Gabierno Societario de
acuerdo con lo requerido por la Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el B.C.R.A.

Estructura del Diractorio, de la Alta gerencia y miembros de los Comités,

a) Estructura del Directorio

El Directorio es el maximo 6rgane de administracién y direccién del Banco, es quien vela por su ligquidez
y solvencia, es responsable de aprobar la estrategia global del negocio v las politicas, de instruir a la
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Alta Gerencia para que implemente los procedimientos de gestién de riesgos, v los procesos y
controles en esa materia, siendo el responsable (itimo de las operaciones.

Segun lo establecide en el Estatuto de Banco Santa Cruz, el Directorio esta compuesto por el numero
de miembros que fija la Asamblea entre un minimo de cinco y un maximo de once Directores titulares e
igual numero de suplentes. Uno de ellos designado por el Poder Ejecutivo de la Provincia en

representacion de las acciones clase “A’", y los restantes elegidos por los accionistas titulares de las
accienes clase “B”.

Los miembros del Directorio representantes de los accionistas clase “B" son designados en la
Asamblea de accionistas v el Director representante del accionista clase “A” mediante el dictado del
Decreto correspondiente por parte del Poder Ejecutive Provincial.

Tanto los Directores titulares como los Directores suplentes duran en sus funciones tres ejercicios,
pudiende ser reelegidos.

Los requisitos formales para integrar el Directorio, se adecuan a lo que la normativa aplicable
establece, y su cumplimiento ¢s evaluado en oportunidad de la propuesta para la designacién de
Directores efectuada por la Asamblea de Accionistas.

El B.C.RA. establece a travas de sus circulares CREFI {Creacion y Funcionamiento de Entidades
Financieras), los criterios de valoracidn seguidos a los efectos de otorgar la autorizacién a los
Directores designados por la Asamblea de Accionistas.

En este sentido, los antecedentes de los Directores elegidos por la Asamblea son evaluados también

por el B.C.R.A. y no pueden asumir sus cargos sin la conformidad previa del Directorio de dicho ente
rector.

£n consonancia con las mejores practicas existe una clara separacién de funciones entre los miembros
del Directorio y la Alta Gerencia.

Los miembros del Directoric son idoneos y no desempefan cargos gerenciales, poseen los
conocimientos y compelencias necesarios para comprender claramente sus responsabilidades y
funciones dentro del Gobierno Societario.

Asimismo, obran con [a lealtad y la diligencia de un buen hombre de negocios, comprometiendo el
tiempo y !a dedicacion necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

b} Estructura de la Aita Gerencia

La Entidad define como Alta Gerencia al Gerente General y a las Gerencias y/o Departamentos que
tengan poder deciscrio y reporten al Gerente General a al Directorio.

La principal responsabilidad de la Alta Gerencia es implementar las estrategias y politicas establecidas
por el Directorio, para llevar adelante el Plan de Negocios. En particular es responsable por:
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- Implementar las politicas, procedimientos, procesos y controles necesarios para gestionar las

operaciones y riesgos en forma prudente, cumpliendo con los objetivas estratégicos fijados por el
Directorio.

- Implementar sistemas apropiades de control interno y monitorear su efectividad, reportando
periddicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

- Considerar los resultados de las revisiones de auditorias y ias funciones relacicnadas con el
sistema de control internc para lograr una rapida resolucion de los problemas identificados.

Sus integrantes tienen la idoneidad y experiencia necesarias en la actividad financiera como para

gestionar y controlar las areas bajo su supervision. A continuacion se detallan tas distintas Gerencias y
Departamentos:

+ Administracion Crediticia « Finanzas

+ Administracion de Recursos »  QOperaciones

Materiales

+ Asuntos Legales s Organizacion y Procesos

= Auditoria Interna s Planeamiento y Control de Gestidn

« Banca Empresas « Prev. del Lav. de Activos y Fin. del Terrorismo
« Banca Individuo » Recursos Humanos

« Contable + Riesgos

* Dto. de Proteccion de Activos de la * Seguridad Bancaria

Informacion « Sistemas y Tecnologia

c} Estructura de los Comités

En funcion de la envergadura, complejidad y perfil dé riesgo asumido, el Banco posee una adecuada
estructura de Comités que le permiten lograr un efectivo control para la implementacién de todas las
actividades que se llevan a cabo en el Banco.

Los integrantes de cada Comité son designados por el Directorio y se encargan de supervisar la
gestion de [a Alta Gerencia, y su consistencia con las estrategias generales de negocio y politicas del
Banco, definidas como parte del sistema de control interne. Cada comité tiene definidas las misiones y
funciones especificas en el manual correspondiente a cada uno,

= Comiteé Ejecutivo
El Comité Ejecutivo esta integrado por cuatro Directores.

Dicho Comité tiene a su cargo el control de la gestion de los negocios ordinarios del Banco e informa al
Directorio sobre las actividades realizadas.
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»  Comité de Auditeria

De acuerdo con fa Comunicacion “A" 2525 del B.C.R.A,, sus modificaciones y complementarias, la
Entidad tiene un Comité de Auditoria compuesto por dos Directores titulares y el maximo responsable
de Auditoria Interna,

Dicho Comité es el responsable, entre otras cuestiones, de vigilar el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos en el Banco a través de su evaluacion periodica.

» Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez

El Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez esta compuesto por dos Directores titulares, el Gerente
General, el maximo responsable de la Gerencia de Finanzas y otras personas especificamente
aprobadas por &l Directorio.

Dicho Comité es el respensable de definir la estrategia de liquidez “con el propdsito de proteger la
solidez financiera y la capacidad de enfrentar situaciones de tension en el mercado.

* Comité de Control y Prevencion del Lavado de Activos y Financlamiento del Terrorismo

Dentro de la estructura organizativa del control y prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, el Directorio, designa un Oficial de Cumplimiento, quien es el responsable de velar per la
observancia ¢ implementacion de los procedimientos y obligaciones establecidos en las resoluciones
de la Unidad de Informacion Financiera y del BCRA,

El Comité esta integrade por dos Directores (incluyendo al Oficial de Cumplimiento), el Gerente
General, el Gerente de Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrcrismo y demas
integrantes de la Alta Gerencia segun corresponda.

El Comité es el responsable de asistir al Oficial de Cumplimiento conforme a la normativa vigente.

* Comité de Tecnologia Informética

De acuerdo con la Comunicacién “A" 4609 del B.C.R.A., sus modificaciones y complementarias, la
Entidad tiene un Comité de Tecnolegia Informética compueste por un Director titular, el Gerente
General, el Gerente de Tecnologia y Sistemas y el Jefe de Proteccion de Actives de la Informacian.

Dicho Comité es el responsable de vigilar el adecuado funcionamiento del entorno de Tecnologia
Informatica.

= Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos esta compuesto por dos Directores titulares, el Gerente General y el Gerente de
Riesgos.

Dicho Comité es el responsable del diseno de las estrategias, politicas, procesos y los procedimientos
para los riesgos de credito, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, titulizacién, concentracién,
reputacional y estrategico, asi coma también de control y reparte de las mismas. Asimismo, asesora al
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Directorio sobre los riesgos asumidos por la Entidad, y en la definicion y seguimiento de la tolerancia al
riesgo.

Estructura propietaria basica

El capital social de la Entidad esta dividido en acciones clase “"A” suscriptas e integradas por la
Provincia de Santa Cruz, las cuales representan un 49% del mismo; y acciones de clase "B suscriptas
e integradas por personas fisicas ¢ juridicas, distintas a 1a Provincia de Santa Cruz, que representan e\
51% del capital social,

A continuacion se detalla la composicién accionaria y el derecho a voto de cada accionista en la
estructura de! Banco Santa Cruz:

. . . Votos
Accionista Clase Canthad de Parllclpacion en por Total de
Acciones el capital social .. votos
Accion
Banco de San Juan S.A. | Clase "B" 7.850.000 51% 1 51%
Provincia de Santa Cruz | Clase "A" 7.350.000 49% 1 49%
Total 15.000.000 100% 100%

Estructura organizacional

La Entidad es un banco comercial de capital nacional y de caracter regional. Sus actlividades estan
concentradas en el area de servicios financieros al sector privado y publico, impulsando y
acompaiando el crecimiento de los sectores de consumo y productives de la regidn.

El organigrama general del Banco describe los Comités de Directorio, 1a estructura gerencial y
dependencias del Directorio y de las diferentes gerencias del Banco. Dicho organigrama general es
aprobado por el Directorio del Banco y es revisado periddicamente a fin de que responda a 1a estrategia
del Banco.

Red de Sucursales

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad cuenta con una amplia red de sucursales distribuidas
estratégicamente entre las Provincias de Santa Cruz (14}, Chubut {1) y la Ciudad Auténoma de Buenas
Aires (1).

Cédigo de élica

Banco Santa de Santa Cruz cuenta con un Cédigo de Conducta Etica que establece de manera
explicita los valores en materia de ética profesional, principios, normas y politicas que se consideran de
cumplimiento obligatorio para todos y cada uno de los Directores, Funcionarios y Empleados.

Rol como Agente Financierc del sector pablice ho financiero

Talcomo se menciona en la nota 1 a los presentes estados contables, el Banco actia como Agente
financiero y Caja obligada de la Provincia de Santa Cruz.

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA EMNRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente

Firmado a efectos de =u identificacion
Par Comision Fiscahzadora con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.RL.

{SRAEL LiPSICH GUILLERMOD.}. DIAZ
Sindicg Socio
Contador Pdblico UB.A.
CRCESC. T IVW-F 2N
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Politicas relativas a conflictos de intereses y a la naturaleza y extension de ias operaciones con
vinculados

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y dentro de los limites establecidos por 1a normativa
del B.C.R.A., se permite la financiacidon a vinculadas siempre que dichas operaciones se ajusten a
practicas de mercado.

Mensualmente, la Comisién Fiscalizadora emite un dictamen de las operaciones realizadas con
personas fisicas y juridicas vinculadas al Banco, informando acerca de la razonabilidad de los
financiamientos incluidos.

Comunicacién con terceros

La Entidad, a través de su pagina web institucional, publica informacién relacionada con el Gebierno
Societario e Informacién Financiera.

Informacién relativa a sus practicas de incentivos econémicos al personal

El Comité Ejecutivo es la autoridad méxima de las politicas de Incentivos al personal. Define &l
parameltro presupuestario v valida las distintas herramientas propuestas por la Gerencia de Recursos
Humanos para asegurar la equidad interna, la competitividad externa y el cumplimiento de la normativa
legal vigente de los incentivos otorgados a los empleados.

La politica de Incentivos al personal del Banco considera un compenente fijo especifico para las
distintas posiciones asi como un componente variable, Este (ltimo aspecio se encuadra en el

Programa Gestion por Resultados, que define 1a politica de Incentive anual para el personal, aprobada
por el Comité Ejecutivo.

El Programa Gestién por Resultados tiene por objetivo distinguir el aito desempefio detectado en la
Evaluacién de Desempefio anual, en un marco de pautas objetivas que miden el logro de los objetivos
del personal evaiuado, como asi también su contribucion al logro de los objetivos organizacionales.
Considera rangos de referencia por niveles jerarquicos, con aplicacion de ranking forzado a fin de
asegurar una distribucion equilibrada del incentivo y en un todo de acuerdo a las mejores practicas.

El esquema de Evaluacion de Desempefio se basa en la medicion de "Competencias”. El logro de un
nivel de desempefio satisfactorio, o superior, opera como condicion necesaria para participar del
Programa Gestioén por Resultadas.

Las propuestas de Incentivos al personal son consolidadas y ajustadas al presupuesto del Area, del
Banco y finalmente presentadas al Comité para su aprobacion y posterior efectivizacién.

En sintesis, la existencia de Incentivos al personal por niveles, un esquema de Evaluacion de
Desempefo por competencias, un ranking forzado que corrige eventuales desvios, la contribucién a los
Objetivos del Area y del Banco, la instancia final de aprobacion del Comité y la adecuacidon dei

Programa a los lineamientos de Gestion de Riesgos garantizan un modelo objetivo de Politica de
Incentivas al personal.

MARCELD LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerenie de Finanzas Gerente General Presidentie

Firmado a efectos de sv idenlificacion
con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.

For Comision Fiscalizadora

ISRAEL LIFSICH GUILLERMQY, DIAZ
Sindico Socio ’
Canfader Plblico U.B.A.
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16.

17.

SITUACION DEL MERCADO FINANCIERQ Y DE CAPITALES

Ef contexto macroeconémico internacional y local genera cierto grado de incertidumbre respecto a su
evolucion futura como consecuencia de las contracciones en los niveles de crecimiento, la volatilidad
de activos financieros y del mercado cambiario, entre otras cuesticnes, que con distinta intensidad se
ha venido observando en los dltimos afios. Adicionalmente, a nivel local, se incrementaron los niveles
de volatilidad de los valores de los titulos publicos y privados, en las tasas de interés, asi como
variaciones de cierta importancia en los precios de otras variables relevantes de la economia, tales
como costo salarial, precios de las principales materias primas y tipo de cambio.

En 1o relativo al mercado cambiario argentino en particular, desde octubre de 2011 2l Gobierno
Nacional ha impuesto ciertas restricciones para el acceso al mercado nico y libre de cambios
{MUyLC), que es el Unico mercado establecido por las regulaciones argentinas para realizar las
operaciones de compra y venta de moneda exiranjera. Asimismo, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2013, se produjeron una importante apreciacién de la moneda extranjera y una suba de las tasas de
interes, tanto activas como pasivas. En el Anexo L de los presentes estados contables se expone el
detalle de activos y pasivos en moneda extranjera, l0s que producto de la situacién enunciada

generaran diferencias de cambios que se incluirdn en los resultados de las operaciones del praximo
ejercicio.

Por ditimo, con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada una nueva Ley de Mercado de
Capitales, reglamentada por el Decreto N® 1023/2013 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 29 de julio
de 2013, y por la Resolucion General N° 622 de la C.NV. de fecha 5 de septiembre de 2013.
Actuaimente, si bien la mencionada reglamentacion prevé un pericdo de transicion, la misma se
encuentra en un proceso de implementacion gradual y de anélisis por parte de los distintos agentes del
mercado. Adicionalimente, han existido diversas presentaciones y requerimientos de clarificacién
realizados ante dicho organismo, quien ha emitido diversos criterios interpretativos y prérrogas.

Por todo lo mencicnado, la Gerencia de 1a Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las
situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles
acciones a adoptar € identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que
pudieran corresponder reflejar en los estados contables de periodos futuros,

PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion "A" 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es
requerida a los fines de Ia publicacién de los presentes estados contables.

MARCELD LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gererle General Fresidente

Firmado a efectos de s« identificacion
Por Comision Fiscalizadora con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELL}, HENRY MARTIN ¥ ASOGIADOS S.R.L.

ISRAEL LIPSICH GUILLERMOJ. DIAZ
Sindico Bocio
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Anexo A
ITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2012 Y 2012
{Cifras expresadas sn milos de pesos)
TENENCIA POSICION 8IN FOSICION
DENOMINAGION IDENTIFICACION | VALORDE | SALDODE SALDODE | OPCIONES EINAL
MERCADO LIBROS LIBROS i)
2013 2012
TITULDS FUBLICOS & VALCOR RAZONABELE DE MERCADO - 36,670 - - B
Dl Pais:
En pesos
Titute Discourt en § regidos por Ley drgentina con Ve 30-12-33 45636 - 35,670 - B -
TTULCS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO 2,063 2,048 - 2,089 2,069
Del Pais,
En pascs
Letra Povincial de Chaoco Vie, 14-02-14 32,284 2,089 2048 - 2069 2,069
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL B.C.R.A, J00.66R 3TE 231 122,086 122,086
Letras del B.C.R.A. a valor razonable de mercado - 54,703 144,469 54,703 £4,703
Lebac en § Vo 0201-14 45,628 - 29,957 - 29957 20957
Lebac s § Vio. 29-01-14 45,529 - 14,775 . 14,775 14,775
Lebac en § Vo 08-01-14 45, 545 - 5,971 - 9971 9,971
Lebac en § Vo 02-01-13 48 262 - - 84,878 - -
Lebac en § Vo, 1601-13 45,265 - - 39,794 - -
Lehac en § Vo 30-01-13 46,268 - - 19.792 - -
Letras del B.C.R.A. por Operaciones de Pase - 178,572 88,066 - -
Labac en 3 Yto 28-01-15 46,21 - 86,262 - - -
Lebac en § Vo, UB-01-14 48 548 - 45,864 - - -
tabac en 8 Vo 15-01-14 45,286 - 28,716 - - -
Lebac e §Vio. 29-01-14 46,529 - 17,730 - - -
Lebac en § Yo, 30-01-13 45,268 - - 8g DEE - -
Letras de B.C.R.A. a casto mis rendimiento 67,383 142,688 87,382 €7,382
Lebac en §Vio. 12.02.14 46,298 - 19,662 - 18,662 19,662
Lebac et § Vi, 05-03-14 46,235 - 19,473 - 15,473 15473
Lebac en § Vio 19-03-14 46,769 - 9,683 - 56683 3,683
Lebac en §Vio 25.03.14 45,539 9,636 - 9,628 9,636
Lebac  § Vo, 10-05-14 48,623 - 5927 - 8,927 8,927
Lebat en $ Vio. 08-02-13 45.244 - - 49,420 - -
Lebac en § W0, 130313 48.242 - - 38,028 - -
Lebac en § Vio. 27-02-13 46,276 - - 29,389 - -
Lebac en $ Vo 2301-13 4K 377 - 19 BR3 - -
Lebat s0 $ Vie 09-01-13 M 46.241 - - 4,988 -
TOTAL DE TITULOS PUBLICDS 338,375 376,233 124,155 124,155
TOTAL DE TITULDS PUBLICOS ¥ PRIVADDS 339,376 376,233 124,155 124,155

{1} Incluye |a lenencia mas préstames mas compras al contade s liquidar y a térming vinculadas o no a pases pasivos menos depdsitos menos ventas al contado a kauider y & #rming

vinculadas o noe a pases ackivos.

MARGELQ LONGON
Gerente de Finanzas

MIGUEL A MALATESTA

Por Comisién Fiscalizadera

ISRAEL LIPSICH
Sindico

Gerente General

ENRIQUE ESKENAZL

Fresidente

Firmade a afecios de su identficacion
con puestroe irforme de fecha 14-02-2014
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Anano B

CLASIFICACION DE LAS FINANGIACIONES POR SATUACHIN ¥ GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Clfras expresadas en miles de pesos)

2013 iz
CARTE ERCIAL
En situacion normal; 576, TOE 5,143
Con garanlias y garantias praferidas "A" 12,872 5,252
Con garenbias ¥ conlragarantias prafendas "B" 131,015 81,256
Sin garanlias ni contragarantias prefondas 408,205 238,505
Can problemas; 11,781 -
Sin garardias ni contragarantias praferidas 1,781 -
Con alto riasge de msalvencia; 266 269
Sin garacliae ni centragarantias preferidas 266 269
TOTAL CARTERA COMERCIAL 588,843 325,382
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
En situacidn noemal; 975 TG 639,491
Congarantias y contragaraniias prefendas "A" 1,369 916
Congarantias y contragaraniiss prefendas "B” 48,581 28,242
Sin parandias ni cantragarantias preferidas 925,756 510,338
Rivagn bajo: 5877 15,834
Con garantiag y contragarantias preferidas "B 1 o
5in garsedias ni contragarantias pralendas 5879 15,804
Riesga madia: 58684 6035
Con garantias y garantias preferidas "B" B4 -
Sin ias mi cantrary ias prefen 5,620 5,035
Rizsgo alto: FARL] 5,720
Con g ias y contrag, ias p - 140 8
Sin garanhias nl contragaranties prefendas 7.578 5712
Irrecuperahle: 699 1480
Sin paramias ni cantragarantias praferidas 31,699 1,450
Ir perahle por disposicidn técni F1) 57
Sin garantias ni coantragarantiss preferidas 24 37
TGTAL CARTERA DE CONSUNMO ¥ VIVIENDA, BE2. 908 667,617
TOTAL GENERAL (1) 1,588,761 942,998
{1} Incluye 013 2012
- Pré (antes de prayi } 1,463,012 932,883
- Q.CLF. - Obilgaciones negociablas sin colizaciin 61333 2684
-QCLF - Oiros comprendidos en las Nomas de Clasif. e Osudenss 33,305 19,278
- Crédilos por nos fi j (anies de pr 28,535 39,024
- O1iras g i ] 1 i en las i de Clasif, de Deudores 1,566 1,445
1,585,751 992,985
L
MARCELD LONCON MIGUEL &, MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ]
Gemrente de Finanzas Gerente General Prasulente

Por Comisidn Fiscalzadara

ISRAEL LIPSICH
Sindico

Firmado a afecios de su denlificacen
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Anexo C

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en miles de pesos)

2013 2012
Numero de clienies _ Porceniaje sobre Saldo de Porceniaje sobre
Saldo de deuda carlera lolal deutla cartera total
- 10 mayores clientes 235,884 15% 141,726 14%
- 50 sigufentes mayores clientes 290,008 18% 175,930 18%
- 100 siguienles mayores clientes 107,346 7% 52 462 5%
- Resto de clientes 953,515 &0% 522,881 63%
TOTAL (1) 1,586,751 100% 992,989 100%

{1} Ver Anexo "B”

MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRICIVE ESKENAZI

Gerente de Finanzas Gerente General Presidente

Fimado a efectos de su identificacidn
con nuestra informe de fecha 14-02-2014

Poar Gomisidn Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS S R.L.
ISRAEL LIPSICH GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Socio

Contador Piblico 11.B.A,
C.PCESC T°IV-F° 211



BANCG DE SANTA CRUZ S.A. - Avda. PRESIDENTE Dr. NESTOR C. KIRCHNER &12 - RIO GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ

Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de Iz socdedad 25 de noviembre de 2095 -45-
Anexo D
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DIGCIEMBRE DE 2313
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepta Canera vencida | 4 o 3 meses Gmeses | ‘12meses | 2dmeses | Masde24 Totel
meses

- Sector Publico na Financiern - 2,576 - - - - - 2576
- Sector Financiaro - 99, 389 - 4,131 4,104 31,0448 44 784 182.8957
- Sectar Privado no Financiera y Residentes del Exterior 37,404 313,380 51,550 84 116 133,752 282777 504 239 1.401,218

TOTAL {1} 31,404 415,345 51,550 88,247 137,856 313,826 548,523 1,586,731

{13 Ver Anexo "B"

MARCELO LONCON
Garenls de Finanzas

Por Comisién Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH
Sindico

MIGUEL A MALATESTA

Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidents

Firmado a efectos de su identificacion
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Angxo E
DETALLE DE FPARTICIPACKONES EN OTRAS SOCIEDADES
{Cifras expresadas en miles da pesos)
-
INFORMACION SOSRE EL EMISOR
CONCEPTO ACGCIONES Y/O CUQTAS PARTES IMPORTE o S
DATOS DEL ULTIMO ESTADOC CONTARLE
2013 2012 ACTMIDAD | pppya pE clERRE RESLLFADO
IDENTIFICACION DENOMINAGION CLase | VAN A | Y GANTIDAD | (enmies [ (enemies | PRINGIPAL | peLeseroicion | caprraL | PATRMOMO | op eicpoiog
de pesos) | de pesos) PERIVOO JPEREQDO
EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES
COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS
Mo controfadas
Del Pais.
30-591578414-3 -ACHS.AR Qrdinariag 1 1 6,500 22 2z Servicios 32011 250 Eral 183
30-70803088-0 - INWELL 3 A Ordinarias 10 1 150 [ 28 Servicios 3052012 30 126 33
Dol Extangr:

LU 003645506 - Bladex 5 A Bance Latincamericana de Exporlaciones (1) QOrdinanas T 1 1.171.50 173 91 | Entidfad Finarisra Moz 279,980 825475 g93.032

TOTAL EN ENTIDADES FINANGCIERAS, ACTRIDADES

COMPLEMENTARIAS ¥ AUTORIZADAS 2 142

TOTAL DE PARTICIPACIQMES (3 20 142

[T} Los datos comespondientss al valor mominal uritarie y 2l Ullime eslade conlatde sstan expresades en miles de ddfares estadounidenses.

{2] A lafecha se encuentra totalmente previsionada.

{2) Al 31 de diciembre de 2013 y al 2072 existe una prevision por riesge de desvalonzacion de 22,

MARCELD LONCON
Gerenta de Finanzas

Por Comision Fiscalizadora

1SRAEL LIPSICH

Sindico

MIGUEL A MALATESTA
Garente General

Firmado 2 efetios de su identificacidn
con nuesira infarme de fecha 14-02-2014

PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R L.

GUILLERMO J. DIAZ

Socia
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Anexo F
MOVIMIENTO DE BIEWES DE USO ¥ BIENES DIVERSOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos)
DEPRECIACICNES DEL EJERCICIO
VALOR
Wal OR RESIDUAL AL INCORPO- TRAMSFE- RESIDUAL AL
CONCERTO INICIO DEL EJERCICIO RACIONES RENCIAS BAJAS ANOS DE VIDA IMPORTE CIERRE GEL
UTIL ABIGNADOS
EJERCICIOD

8IEMES DE IS0
- Inmi.iebles 17,757 884 1,028 - 50 563 18,106
- Maobiliario & instaladones 15,721 5,074 808 98B 10 2476 19.134
- Maquinas y equipos 10,865 7.143 1,043 7B 5 4,342 14,73
- Vehiculos azs 186 - - 5 144 367
- Diversos 745 424 1 - S 297 874

TOTAL 45513 14,718 2,681 1,076 7,822 54,212
BIENES QIVERSOS
- Dhbras en curso 800 2,253 FO07 935 - 2825
- Anticlpo compra de bienes k-1 4,824 {3.588) - - 1,603
- Otros Hienes dlversos 483 4,702 - 1.504 varics 187 3,394
- Papeleria y Miles 1,160 1,186 - 974 - 1.371

TOTAL 2510 12,965 {2.881) 3,513 187 9,193

MARCELD LONCGON MIGLEL A, MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gereme General Presidente

Por Comision Fiscalizadors

ISRAEL LIPSICH
Sindico

Firmado a efectos de su identificacion
&on nuestrs Informe de fecha 14-02-2014

Cantadar Piblico U BA.
CPCESC. T IV-F* 311

GUILLERMO J. DIAZ

Sodio

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
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Anexo G
DETALLE DE BIENES INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas &n miles de pesos)
AMORTIZACIONES DEL
EJERCICIO
REQ |LDC:JI1L VALOR
CONCEPTO ALINICIO | [NCORPO- BAJAS | AROS DE viDA RESIDUAL AL
RACIONES CIERRE DEL
DEL UTIL IMPCRTE EJERCICIO
EJERCICIO ASIGNADOS
Gastos de organizacion y desarrollo 6,552 5,805 175 varios 4,249 7,032
TOTAL 6,552 5,805 175 4,249 7.932
{1} Correspande, principaimente, a desarrollo de sisternas efectuados por terceros ajenos a la Entidad.
MARCELO LONCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente

ISRAEL LIPSICH

Sindico

Par Comisién Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L.

GUILLERMO J. DIAZ

Contador Pablico U.B.A.
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CONCENTRACION DE LQS DEPOSITOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Cifras expresadas &n miles de pesos}

2013 2012
Numero de clientes Porcentaje scbre Porcentaje sobre
Saldo de deuda cadera total Saldo de deuda cariera total

- 10 mayores clientes 387.553 9% 355,843 25%
- 50 siguientes mayores clientes 266,655 14% 198,949 14%
- 100 siguientes mayores clientes 112.811 8% 84,643 6%
- Resto de clientes 1,208,046 61% 791,346 55%

TOTAL 1,951,065 100% 1,434,781 100%

MARCELO LONCON
Gerente de Finanzas

Por Comision Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH
Sindico

MIGUEL A. MALATESTA

ENRIGUE ESKENAZI

-49-

Anexo H

Gerente General

Presidente

Firmado a efectos de suidenfificacion
con nuestro informe de fecha 14-02-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S RL.

GUILLERMOD J. DIAZ
Socio
Conlador Publico U.B.A.
CPCESC T IV-F° 311



BANCO DE SANTA CRUZ 5.A. - Avda. PRESIDENTE Dr. NESTCR C. KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - FROVINCIA DE SANTA CRUZ

Fecha en gue se cumple el plazo de duracion de 1a sociedad: 25 de noviembre de 2095 - 50 -

Anexo |

APERTURA POR PLAZOS DE LOS DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Cifras expresadas en miles de pesoes)

Plazos gue restan para su vencimiento
Conceplo 1 mes 3 meses & meses 12 meses Total
Depasitos 1,779,696 110,663 82,531 115 1,953,085
Otras ohligaciones por intermediacion finangiera:
- Banco Central de la Repubiica Argentina - Otros 231 - - - 23
- Olras 78,307 - - - 78,307
Total 78,538 - - - 78.538
TOTAL 1,858,234 110,663 62,591 115 2,031,603
MARCELO LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ)
Gerente de Finanzas Gerente General Presidente

Firmado a efeclos de su identificacion
con nueslro informe de fecha 14-02-2014

Por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.R.L.
ISRAEL LIPSICH GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Sacio

Contador Pablico UB.A.
CPCESC. T IV-F° 313



BANCO DE 5ANTA CRUZ 5.4, - Ayda, PRESIDENTE Or. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIQ GALLEGOS - PROVINCIA DE SANTA CRUZ

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de 13 secledad: 25 de noviembre de 2005 -51-
Anexo J
MOYVIMIENTC DE PREVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en miles da pesvs)
3013
DISMINUCIONES EMN MOMEDA HOMOGENEA
DETALLE SALDOS AL AUMENTGS EN 8 o OMO Sal DOS AL
COMIENZQ DEL MONEDA FiNAL DEL
EJERCICIO HOMOGENEA DESAFECTALIOMNES APLICACIONES EJERCICIO
REGULARIZADORAS DEL ACTIVO
- Présiamas - Por rigago de Incobrabilidad y
desvatarizacidn 15,011 20,184 8,706 3.915 24,554
- Otras crdditos por intemmedlacidn finandera - Par
nesge de incobrabilidag v desvaforizacién 43z 63 108 20 1197
- Creditos por amendamientos financiercs - Par riesgo
de incobrabilidad 390 77 150 - 317
- Participacionas en olras saciedades - Por riesge de
desvalorizacion 22 - - 22
- Craditos diversos - Porrissgo de incobrabilidad 310 35 - - 345
TOTAL 16,165 Z%,239 5,964 4,005 26 438
DEL PASIVO
- Ofras contingencias 2,160 Se0 B12 120 1,608
- Compramisos eveniugles 18 - 8 - ]
TOTAL 2178 580 820 120 1,816
MARCELD LONCON MIGUEL A&, MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
Gerente de Finanzas Gerente Genera) Presidents

Finmade a alectos de su identificacién
¢an nuestra informe da fecha 14-02-2014

Par Comisidn Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH
Sindize

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R.L.

GUILLERMO J. DIAZ
Socio
Contador Pabllca UB A
CPCESC T*IW-F° 311



BANCO DE SANTA CRUZ S.A. - Avda. PRESIDENTE. Dr. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIC GALLEGOS - PROVINGIA DE SANTA CRUZ
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de noviembre de 2095 - 52 -

Anaxo K

COMPOSICION DEL CAFITAL SOCIAL
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2013
{Cifras expresadsas en miles de pesos)

ACCIONES CAPITAL SOCIAL
VOTOS EMITIDO
CLASE CANTIDAD POR EN INTEGRADO
ACCION CIRCULACION
ORDINARIAS
- Clase "A" 7,350,000 1 7.350 7,350
- Clase "B" 7,650,000 1 7,650 7650
TOTAL 15,000,000 15,000 15,000
MARCELQ LONGCON MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZ|
Gerente de Finanzas Gerente General Prasidente

Firmado a efectos de su identificacion
con nuastro informe de facha 14-02-2014

Par Comisidn Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS SR.L.

ISRAEL LIPSICH

GUILLERMO J. DIAZ
Sindico

Soacio
Contador Pablico U.B.A.
CPCESC T IV-F* 311



BANCD DE SANTA CRUZ 5.4, - Avda, PRESIDENTE DOr, NESTOR C. KIRCHNER B12 - RID GALLEGOS - PROVINGIA DE SANTA CRUZ

Facha en que 56 cumple o plaze de duracion de |a sociedad” 256 de noviembre de 2006 -53.
Amexo L
SALDOS EN
AL 31 DE (MCIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
[Cilras expregadas en miles de pesos)
FIE] 242
Moneda
TOTAL TOTAL
Drar EELY Eure Pesos Chilenos
ACTIVO
Disponibilidades 48,483 44,705 2909 869 41,906
Préstamas 12,045 12,946 - - 4882
Giros créditos por Infemediacite finandikera 403 403 - - 304
Panticipaciones en olras socedades 173 173 - - a1
Craditos diversos 2129 2,128 - - 1,531
Particlas pendisnies de mputackin - - - - 189
TATAL ACTIVO 84,134 60 356 2809 859 448,923
PASIVD
Dapositos 36,531 368,531 - - 31532
Ciras obfigaciones pof inermediacian fnanciara 7.B25 7825 - - 4811
Parlidas pendieries de imputackin 105 08 - - -
TOTAL PASIVO 44,455 44,465 - - 36,343
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
- Contingentes 8,235 8,235 - - 8,7E5
- De contiot 7,262 7.6z - - 11,382
TOTAL DEUDORAS 15,567 15,697 - - 18,157
MARCELG LOMNCON MIGLIEL A MALATESTA, ENRIOLE ESKENAZI

Gerente de Finanzas

Por Camisidn Flscallzacora

ISRAEL LIPSICH
Sindico

Gerenle General

Frasidente

Firmada a efaclos de su ldertificaciin
con nuesho nfarme de fecha 14-02-2014

FISTRELLl. HEMRY MARTIN ¥ ASQCIADOS SR L.

GUILLERMO ). DIAZ

Soclo

Contador Piblico U B A
CRCESC T°IV-F 311




BANCD DE SANTA CRUZ B.A. - Avda. PRESIDENTE Or. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIO GALLEGOS - PROVING 1A DE SANTA CRUZ

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de |a socikedad, 25 de noviembe de 2085 -54 -
Anenc N
ASISTENCIA A VINCULADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Clfras evpresadas en mikes e pesos)

2013 M3
Situacion
Concepto TOTAL TOTAL
Mormal

1. Préstamos: 7642 we2 5,897
Adeclantos: 5,915 5315 5,393
- Sm garantlas nf corragarant|as praferidas 5814 5,415 5,393

Hipotecarios ¥ Prendarios: 172 172 -

- Sin garantias ni coniragaraniias preferidas 172 172 -
Perscnales: ARG 449 232
- 8in garantas ni caniragerantias preferidas 489 482 232
Tarjetas; a4 841 €2
- Bin garanlias mi conlragarantias prefendas 841 841 G2

{tros 30,198 30,196 -

- Con garantias y contragarantiss preferidas 8" 149 149 .

- 8in garanilas ni contragarantias prefendas n0ag 30,048 -
3, Créditos por am Hos i 1 65 65 13
4. Participachtn én otras sociedad 8 6 23
TOTAL Arsa3 37,663 5,825
PREVISIONES 78 76 Bl

MARCELC LONGON MIGUEL A. MALATESTA ENRICIE ESKENAZL
Gerente de Finanzas Gerante General Presidente
Fimnado a electos de suidenilicacion
can nuesir irdorma da facha 1402. 2014
Por Camision Fiscalizadors PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS S.R.L.
ISRAEL LIPSICH GUILLERMO J. DIAZ
Sindico Sodio

Contadgr Publico LLB.A.
CPCESC T IV-F 314



BANCO DE SANTA CRUZ S A - Avda. PRESIDENTE Dr. NESTOR C. KIRCHMER B12 - RIQ GALLEGDS - PROVINGTA DE SBANTA CRUZ
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de ia sociedad 25 de noviembre de 2095 "3

Anexa Q

INSTRUMENTOS FINANGIERQS DERIVADGS
BR 13
{Cifras axpresadas an miles s pesos)

Plazo Premedio Plazo Promedio Peazo Pramedio
OBIETIVC DE LAS TIPQ DE ; Panderada - Ponderado de
il £ N IACKIMN NT
FO DE CONTRATO OPERACIONES ACTWD SUBYACENTE LIOUIDACIAN AMEITO DE NEGOCIACKIM O CONTRAPARTE Originalments Pactads Penderado :::}ndual Liquidacin de MONTO
{En mesas) {enme Ciferencias
Operaciones do Pase | Mermediacion - Titulos Pribficos Narionales Con Entrega dei Mercada Abierto Electronica § A 215,242
Cuenta Propia Jubyacenie 1 1 -
MARCELG LONCON MIGUEL A MALATESTA ENRIQLE ESKENAZI
Gererde do Finanzas Gererie General Frasidents

Firmaco a efectos de su wentficacion
oon nuesirg inferme de facha 14-02-2014

Por Comision Fiscallzadora PISTRELL!, HEMRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R.L.
ISRAEL LIPSICH . GUILLERMO J. DIAZ
Sindice Snwdn

Contadar Pablies LLELAL
CPCESC T IV-F 311



BANCO DE SANTA CRUZ S.A. - Avda. PRESIDENTE Dr. NESTOR C. KIRCHNER 812 - RIO GALLEGQS - PROVINCIA DE SANTA CRU.
Fecha en gue se cumple el plazoc de duracién de la sociedad: 25 de noviembre de 2095

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en miles de pesos)

IMPORTE
RESULTADOS NO ASIGNADOS 185,699
A Reserva Legal {20% s/ 60.085) (1) 12,013
SUBTOTAL 173,686 | -
Ajustes (Com. "A" 5273 y complementarias) {1): 1,247
SUBTOTAL 2 172,339
SALDO DISTRIBUIBLE {1) ' )
(1) Ver Nota 12.
MARCELO LONCON MIGUEL A. MALATESTA
Gerente de Finanzas Gerente General

Por Comisién Fiscalizadora

ENRIQUE ESKENAZI ISRAEL LIPSICH
Presidente Sindico



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de
BANCO DE SANTA CRUZ S.A.

De nuestra consideracion:

En nuestro caracter de comision fiscalizadora de Banco de Santa Cruz S.A., de acuerdo con lo
requerido por el inciso 5° del articulo 284 de la Ley N° 19.550, hemos examinado los documentos
detallados en el parrafo |. siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la
Entidad.

DOCUMENTOS CBJETQ DE NUESTRO EXAMEN

a) Estado de situacion patrimenial ai 31 de diciembre de 2013,

b) Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,

¢} Estado de evolucion del patrimonio neto por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,

d) Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013,y

e) Notas 1at17yanexos Aal, NyO alos estados contables a1 31 de diciembre de 2013.

f)  Memoria por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

g) Inventario al 31 de diciembre de 2013,

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los documentos detallados en el parrafo |. se efectie de acuerde con
las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de Ia congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo |, hemos
revisado el trabajo efectuado por ia firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., en su caracter
de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 14 de febrero de 2014, de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina y con las "Normas minimas sobre
auditorias externas’ emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A). Dicha
revision incluyé la verificacién de la planificacién del trabzjo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision limitada efectuada
por dicha firma profesional.

Una auditorfa incluye aplicar procedimientos, sobre bases seleclivas, para obtener elementos de
Juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, guién a este fin evalda los riesgos de que existan
distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores u omisiones o en
irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el contrel interne
existente en la Entidad, en lo gue sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientas de auditoria que resulten
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre ia
efectividad del sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye
evaluar que las politicas contables ulilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Direccidn de la Entidad y fa presentacion de los estados
contables temados en su conjunto. Dado gue no es responsabilidad del sindico efectuar un control
de gestién, el examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Entidad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.



I

PARRAFOS ACLARATORIOS

Tal como se describe en la nota 4. a los estados contables adjuntos, los estados contables
mencionados en el parrafe | han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el B.C.R A, Ias cuales difieren de las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Provincia de Santa Cruz, en ciertos aspectos de valuacion y exposicion
que se describen y cuantifican en la mencionada nota.

. CONCLUSION

Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo Il., v en el informe de
facha 14 de febrero de 2014 que emitid el contader Guillermo J. Diaz {socio de la firma Pistrelli,
Henry Martin y Asociados S.R.L.}, los estados contables mencionados en el parrafo |., presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, Ia situacién patrimonial del Banco de Santa
Cruz S.A. al 31 de diciembre de 2013, y los respsctivos resultados de sus operaciones, 1a
evolucion del patrimonio neto y flujo de efective y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las normas establecidas por el B.C R Ay, excepto por el efecto de
las cuestiones mencionadas en el parrafo IIl., con las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Provincia de Santa Cruz.

Adicionalmente, en cumplimientc de disposiciones legales y reglamentarias vigentes informamos:

a} Los estados contables surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposicicnes legales vigentes y las normas reglamentarias del B.C R.A.

b) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el gjercicio los
controles de legalidad descriptos en el articulo N® 294 de la Ley N® 12.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones gue mencionar,

¢) Hemos revisado la Memoria del Directorio sobre la cual nada tenemos que observar en
materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos fulurcs
responsabilidad exclusiva del Directorio,

d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavade de activos v financiacion del
terrorismo previstes en las correspondientes normas profesionales argentinas emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas,

¢) No tenemos observaciones significativas gue formular en lo que es materia de nuestra
competencia, sobre la informacién incluida en la nota 13. a los estados contables adjuntos al
31 de diciembre de 2013, en relacidon con las exigencias establecidas por la Comisién
Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida.

Rio Gallegos, Provincia de Santa Cruz,

14 de fehrero de 2014
Por Comision Fiscalizadera

israel Lipsich
Sindico
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T>XIll-F° 216



