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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

A los Senores Directores de

NUEVO BANCO DE ENTRE RiOS S.A.
C.U.L.T.: 33-70799551-9

Domicilio legal: Monte Caseros 128
Parana — Provincia de Entre Rios

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos revisado los estados financieros condensados de periodo intermedio adjuntos de NUEVO
BANCO DE ENTRE RIOS S.A. (la “Entidad”), que comprenden: (a) el estado de situacion financiera
condensado al 31 de marzo de 2018, (b) los estados condensados de resultados y de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado

en esa fecha, y (c) notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacién con los estados financieros

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), que, tal como se indica en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), y en
particular para los estados financieros condensados de periodo intermedio en la Norma Internacional
de Contabilidad N° 34 “Informacion Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y con la Unica excepcion
del punto 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria
fue excluida por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de informacién financiera de periodos intermedios libre de distorsiones

significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.



Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 basada en nuestra revisién, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas y con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA, aplicables a
la revision de estados financieros de periodos intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de
ética pertinentes a la auditoria de los estados financieros anuales de la Entidad. Una revisién de estados
financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de las cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. El alcance de una revisién es sustancialmente menor que el de una
auditoria de estados financieros y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una

auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo
2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5. Llamamos la atencién sobre la informacién contenida en las siguientes notas a los estados financieros

mencionados en el parrafo 1:

a) Nota 2.1 “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que si bien no ha cuantificado
el efecto que sobre los estados financieros tendria la aplicacion de la seccién 5.5 “Deterioro de
Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria fue excluida por el BCRA
del marco contable aplicable a las entidades financieras, estima que ese efecto podria ser de
significacion. Esta cuestibn no modifica la conclusién expresada en el parrafo 4., pero debe ser
tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados

financieros adjuntos.



b)

Nota 2.4 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, en la que la Entidad indica que las partidas y
cifras contenidas en esas conciliaciones pueden estar sujetas a cambios y sélo podran ser
consideradas definitivas cuando se preparen los estados financieros anuales del ejercicio 2018.

Esta cuestién no modifica la conclusion expresada en el parrafo 4.

II. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)

b)

d)

Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,

de conformidad con las normas legales vigentes.

Al 31 de marzo de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
previsionales con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los

registros contables de la Entidad, asciende a $9.441.685, no siendo exigible a esa fecha.

Al 31 de marzo de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino a la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia de Entre Rios, que surge de

los registros contables de la Entidad, asciende a $3.416.514, no siendo exigible a esa fecha.

Al 31 de marzo de 2018, segln surge de la nota 28 a los estados financieros adjuntos, la
Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los
importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores

para dichos conceptos.

Con relacién a la situacion de independencia, el profesional que suscribe este informe
manifiesta que no se encuentra comprendido dentro de la inhabilidades e incompatibilidades
incluidas en la Ley N° 7.896, el Coédigo de FEtica, disposiciones reglamentarias y/o

concordantes.



f) El presente informe se encuentra inscripto en el Folio N° 08 del afio 2018, del Registro

Documental a cargo del profesional firmante.

Parand, Provincia de Entre Rios,
7 de mayo de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.E.R. Mat. N° 22

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R. Mat. N° 4906
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

Nombre del Auditor firmante: Alejandro de Navarrete
Asociacion Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2018 - Tipo de Informe: 8

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Anexos | 31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Notas

Efectivo y Depoésitos en Bancos 6.243.487 5.794.750 2.703.017
Efectivo 1.974.914 1.619.646 1.146.974
Entidades Financieras y corresponsales 4.268.573 4.175.104 1.556.043
BCRA 4.130.365 4.107.771 1.492.331
Otras del pais y del exterior 138.208 67.333 63.712

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados A 5.378.242 - -

Operaciones de pase 3 - 1.302.339 -
Otros activos financieros 56.542 16.014 20.020
Préstamos y otras financiaciones ByC 12.828.604 12.024.276 9.561.604
Sector Publico no Financiero 159.136 189.286 775.198
Otras Entidades financieras 45.529 44.663 56.624
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 12.623.939 11.790.327 8.729.782
Otros Titulos de Deuda A 61.893 4.528.809 2.877.784
Activos financieros entregados en garantia 4 589.004 485.715 372.714
Activos por impuestos a las ganancias corriente 15 383.242 287.872 209.823
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 66.695 68.466 41.437
Propiedad, plantay equipo F 1.134.164 1.108.788 1.091.453
Activos intangibles G 14.908 9.074 9.083
Otros activos no financieros 252.839 252.831 244.863
TOTAL ACTIVO 27.009.620 25.878.934 17.131.798

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI|
Presidente

Por Comisién Fis!

calizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico




NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO A;Z'tx;s / 31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Dep6sitos Hel 21.619.994 20.889.515 13.026.459
Sector Publico no Financiero 7.003.192 6.754.687 2.439.454
Sector Financiero 30.407 27.276 20.925
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 14.586.395 14.107.552 10.566.080
Otros pasivos financieros 596.285 598.061 407.176
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras | 544 730 1.297
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 15 584.845 459.558 393.796
Obligaciones subordinadas 2.22.2D 6.666 6.339 6.034
Provisiones J 23.328 20.263 22.255
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 15 209.951 248.703 273.173
Otros pasivos no financieros 678.860 648.335 532.295
TOTAL PASIVO 23.720.473 22.871.504 14.662.485
PATRIMONIO NETO AS::;?' 31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Capital social K 172.000 172.000 172.000
Ganancias reservadas 2.164.416 1.214.076 952.517
Resultados no asignados 665.152 677.375 683.237
Otros Resultados Integrales acumulados 5.862 5.862 -
Resultado del periodo / ejercicio 281.717 938.117 661.559
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.289.147 3.007.430 2.469.313

Las notas 1 a 33 a los estados financieros y los Anexos Aa D, Fal, Ny P aR adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZ|
Presidente

Por Comision Fis

calizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico




NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

ESTADOS DE RESULTADOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017 Y TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos / 31/03/2018 31/03/2017
Notas

Ingresos por intereses Q 874.186 967.629
Egresos por intereses Q (428.369) (266.467)
Resultado neto por intereses 445.817 701.162
Ingresos por comisiones Qy 16 305.866 242.983
Egresos por comisiones Q (35.629) (28.852)
Resultado neto por comisiones 270.237 214.131
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados Q 379.620 (145)
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 17 30.256 1.174
Otros ingresos operativos 18 83.635 45579
Cargo por incobrabilidad R (60.784) (54.852)
Ingreso operativo neto 1.148.781 907.049
Beneficios al personal 19 (272.902) (245.092)
Gastos de administracion 20 (230.165) (206.262)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes FyG (21.896) (14.864)
Otros gastos operativos 21 (255.567) (179.706)
Resultado operativo 368.251 261.125
Resultado antes de impuestos de las actividades que contintdan 368.251 261.125
Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan 15 (86.534) (91.908)
Resultado neto de las actividades que contindan 281.717 169.217
Resultado neto del periodo 281.717 169.217

Las notas 1 a 33 a los estados financieros y los Anexos A a D, Fal, NyP aR adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable Sindico
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONDENSADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017 Y TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Asgi(:: ! 31/03/2018 31/03/2017
Resultado neto del periodo 281.717 169.217
Total Otro Resultado Integral | | - -
[ Resultado integral total: | | 281.717 | 169.217 |

Las notas 1 a 33 a los estados financieros y los Anexos AaD, Fal, NyP aR adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable Sindico
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONDENSADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017 Y TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Otros Resultados

Reserva de utilidades

Capital social Integrales RESI_-HtadOS Total
MOVIMIENTOS En oiroulacis No Asignados PN
n Clr(clL; acion Otros Legal Otras ) al 31/03/2018
Saldos al comienzo del periodo 172.000 5.862 504.707 709.369 1.615.492 3.007.430
Resultado total integral del periodo - - - - 281.717 281.717
- Resultado neto del periodo - - - - 281.717 281.717
- Distribucion de Resultados No Asignados aprobados por la
Asamblea de Accionistas de fecha 21 marzo de 2018
Reserva legal - - 190.068 - (190.068) -
Otras - - - 760.272 (760.272) -
Saldos al cierre del periodo 172.000 5.862 694.775 1.469.641 946.869 3.289.147
Capital social Otr(lnstReSLlJltados Reserva de utilidades Total
MOVIMIENTOS ntegrales Rdos. No Asig. PN
En circulacién Otros Legal Otras al 31/03/2017
Saldos al comienzo del periodo 172.000 - 372.395 580.122 1.344.796 2.469.313
Resultado total integral del periodo - - - - 169.217 169.217
- Resultado neto del periodo - - - - 169.217 169.217
Saldos al cierre del periodo 172.000 - 372.395 580.122 1.514.013 2.638.530

(1) Ver adicionalmente Nota 25 - Apartado "Estructura propietaria basica"

(2) Ver adicionalmente Nota 31.

Las notas 1 a 33 a los estados financieros y los Anexos A a D, F alL, Ny P aR adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

ELISABET A. MONACO

Gerente General

Gerente Contable

Por Comisién Fiscalizadora

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

ISRAEL LIPSICH

Sindico




NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

ZSTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONDENSADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS INICIADO¢
EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017 Y TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTOS Anexos / 31/03/2018 31/03/2017
Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias 368.251 261.125

Ajustes para obtener los flujos provenientes de

actividades operativas: 20.516 41.271
Amortizaciones y desvalorizaciones 21.896 14.864
Cargo por incobrabilidad 60.784 54.852
Otros ajustes (62.164) (28.445)

Aumentos / disminuciones netos provenientes de

activos operativos: (679.138) (3.400.597)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (5.373.263) -

Operaciones de pase 1.304.726 (2.900.418)
Préstamos y otras financiaciones (845.982) (41.604)
- Sector Publico no Financiero 30.150 502.626
- Otras Entidades financieras (873) (4.603)
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (875.259) (539.627)
Otros Titulos de Deuda 4.466.764 (297.372)
Activos financieros entregados en garantia (103.289) (50.164)
Otros activos (128.094) (111.039)

Aumentos / disminuciones netos provenientes de

pasivos operativos: 762.055 3.773.375
Depositos 730.479 3.722.880
- Sector Publico no Financiero 248.505 3.421.733
- Otras Entidades financieras 3.131 (436)
- Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 478.843 301.583
Otros pasivos 31.576 50.495
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 471.684 675.174

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Sindico
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

ZSTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONDENSADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017 Y TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTOS Anexos/ | 390312018 31/03/2017
Notas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: (53.017) (33.842)
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (52.747) (31.225)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (270) (2.617)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (53.017) (33.842)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: (186) (74)
Banco Central de la Republica Argentina 118 (44)
Financiaciones de entidades financieras locales (304) (30)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ( C) (186) (74)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 30.256 1.174
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO:
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 448.737 642.432
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 22 5.794.750 2.703.017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 22 6.243.487 3.345.449

Las notas 1 a 33 a los estados financieros y los Anexos A a D, FalL, Ny P aR adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Sindico
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A. - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 6 de junio de 2101

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Informacién corporativa

Nuevo Banco de Entre Rios S.A. (la “Entidad”) es una sociedad andnima constituida en la Republica
Argentina, que opera como banco universal y cuenta con una red de distribucién de alcance
provincial. La Entidad ofrece servicios de banca minorista y banca corporativa, prestando
principalmente servicios bancarios tradicionales, convenios de recaudacion con entes privados y
oficiales, sistemas de acreditacion de sueldos en cuenta y actuando como agente financiero de la
Provincia de Entre Rios.

La Entidad es controlada por Nuevo Banco de Santa Fe S.A. desde el afio 2005, que mantiene el
64,42% del Capital Social (representativo del 100% de las acciones ordinarias y el 100% de los
votos). Por otra parte, Seguro de Depdsitos S.A. (SEDESA) es titular del 35,58% del Capital Social
(representativo del 100% de las acciones preferidas).

Con fecha 7 de mayo de 2018, el Directorio de Nuevo Banco de Entre Rios S.A. aprobd la emision
de los presentes estados financieros.

1.1. Agente Financiero de la Provincia

Con fecha 16 de septiembre de 2005, la Entidad y la Provincia de Entre Rios suscribieron el contrato
de Agente Financiero, a través del cual la Entidad prestara los siguientes servicios:

- Caja obligada del Gobierno, por lo que se depositan obligatoria y exclusivamente en la Entidad
controlada los ingresos y demas depdsitos en efectivo o valores del Poder Ejecutivo, sus
Ministerios y Secretarias, la Legislatura Provincial, el Poder Judicial, los Organismos
Provinciales descentralizados, autarquicos y las empresas y/o sociedades del Estado Provincial.

- Agente Financiero de la Provincia, por lo que tiene exclusividad, entre otras cuestiones, para
percibir los recursos de coparticipacion de impuestos nacionales, percibir los impuestos,
servicios, tasas y contribuciones provinciales, prestar los servicios de transferencia de recursos
provenientes de la recaudacion de impuestos a las cuentas corrientes oficiales, la
administracién de la operatoria de distribucion de recursos de coparticipacién a los municipios,
la atencion de las 6rdenes de pago de haberes de la totalidad de los agentes de la
Administracién Publica Provincial y el cobro de todos los impuestos provinciales que sean
recaudados por la Direccion General de Rentas.
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El mencionado contrato tenia un plazo de duracién de 10 afios, renovable por un plazo de 5 afios
més. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 el mencionado contrato fue
prorrogado por 5 afios conforme a lo previsto en el contrato original.

Con fecha 10 de junio de 2016 la Entidad conjuntamente con otros bancos firmaron un contrato de
préstamo sindicado con la Provincia de Entre Rios, el cual presentard un interés compensatorio a
una tasa referencial (Tasa Variable) y un interés punitorio a una tasa nominal anual (expresada como
tasa fija) equivalente al 50% de la tasa de intereses compensatorios. Dicho préstamo tiene una
duracién de nueve trimestrales y presenta un contrato de cesion de derechos y obligaciones como
garantia. En tal sentido, al 31 de marzo de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 2016, las asistencias
mencionadas se encuentran registradas en el rubro “Préstamos - Al Sector Pablico no Financiero”
por un total de 150.823, 181.007 y 271.436 respectivamente.

1.2. Fideicomiso Financiero BERSA

Con fecha 21 de mayo de 2002 se celebré el Contrato de Fideicomiso Financiero de Banco de Entre
Rios S.A., denominado Fideicomiso BERSA., entre el ex Banco de Entre Rios S.A. en caracter de
Fiduciante y el BNA en caréacter de Fiduciario, designdndose al Nuevo Banco de Entre Rios S.A.
como Beneficiario, en virtud de la Resolucion N° 316/02 del Directorio del BCRA. Dicho Fideicomiso
fue constituido en los términos de la Ley de Fideicomisos Financieros N° 24.441, recibiendo ciertos
activos del ex Banco de Entre Rios S.A. y emitiendo como contrapartida Certificados de Participacién
tipo “A” privilegiados (CPA) y tipo “B” (CPB) subordinados a la cancelacion total del CPA.

Vencido el plazo original y luego de sucesivas prérrogas, a la fecha, el Fideicomiso BERSA se
encuentra en proceso de liquidacion.

Al 31 de marzo de 2018 el Fideicomiso BERSA presenta un activo de 1.554, representado
fundamentalmente por Titulos privados — Fondos comunes de inversion por 1.520, cuyo destino es
atender los gastos del proceso de liquidacion; y un pasivo de 161.668 de los cuales 160.717
corresponden al saldo no rescatado del Certificado de Participacion “Bono A”.

El dltimo balance auditado corresponde al 31 de diciembre de 2014 vy, por lo tanto, las cifras
detalladas son previas al examen de los auditores de dicho Fideicomiso (Auditoria General de la
Nacién). Por tal motivo el Directorio de la Entidad, ha decidido previsionar en su totalidad el CPA
dado que no existe probabilidad de rescate por inexistencias de activos fideicomitidos.

Al 31 de diciembre de 2013 se aplicé la prevision constituida por desvalorizacion del Certificado de
Participacién Bono “A” hasta el limite del Activo que a esa fecha poseia el Fideicomiso BERSA.
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2. Bases de presentacién de los estados financieros condensados y politicas contables
aplicadas

2.1. Bases de preparaciéon

2.1.1. Normas contables aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emiti6 la Comunicacion "A" 5541 mediante la cual fueron
establecidos los lineamientos generales para un proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionales de Intermediacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), para la confeccién de los estados
financieros de las entidades bajo su supervision, correspondientes a ejercicios anuales iniciados a
partir del 1° de enero de 2018, asi como de sus periodos intermedios.

Adicionalmente, por medio de la Comunicacién “A” 6114, el BCRA establecié lineamientos
especificos en el marco de dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definié (i) la excepcion
transitoria a la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
(puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii)
gue a los fines de calcular la tasa de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su
medicion, conforme a lo establecido por la NIIF 9, se podré realizar -transitoriamente hasta el 31 de
diciembre de 2019- una estimacién en forma global del célculo de la tasa de interés efectiva sobre
un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su
aplicacién. Si bien a la fecha de los presentes estados financieros la Entidad no ha cuantificado el
efecto que tendria la aplicacién de la seccion 5.5. “Deterioro de valor” mencionado en i) precedente,
la Direccion de la Entidad estima que ese efecto podria ser de significacion. Por Ultimo, mediante las
Comunicaciones “A” 6323 y 6324 el BCRA defini6 el plan de cuentas minimo y las disposiciones
aplicables a la elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades financieras a
partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, respectivamente.

Los presentes estados financieros condensados de |la Entidad fueron elaborados de acuerdo con las
NIIF, con las excepciones mencionadas en el parrafo precedente. Las NIIF son las Normas e
Interpretaciones adoptadas por el IASB y comprenden:

- las NIIF;

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y

- las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

Los presentes estados financieros condensados son los primeros estados financieros presentados
de acuerdo con las NIIF. En la preparacion de estos estados financieros, la Entidad aplico las bases
de preparacion, las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descriptos en la presente nota. Asimismo, la Entidad contemplé las excepciones y exenciones
previstas en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, aquellas que hayan sido aplicadas en
la elaboracién de los presentes estados financieros condensados se describen en la nota 2.4.
“Adopcién por primera vez de las NIIF".

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 22

Por Comisién Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A. ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 4906 Gerente Contable Sindico



-12 -
NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A. - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 6 de junio de 2101

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad preparé sus estados financieros
de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA. La informacion financiera correspondiente a
periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propésitos comparativos, fue
modificada y se presenta de acuerdo con las bases descriptas en los péarrafos precedentes. Los
efectos de los cambios entre las normas aplicadas hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y las NIIF se explican en las conciliaciones expuestas en la nota 2.4. “Adopcién
por primera vez de las NIIF”".

Los presentes estados financieros condensados correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2018 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion
financiera intermedia”.

Estos estados financieros condensados de periodo intermedio incluyen toda lainformacion necesaria
para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de las bases de
preparacion y presentacion utilizadas en su confeccion, como asi también de los hechos y
transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los Ultimos estados financieros
anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. Sin embargo, estos
estados financieros condensados de periodo intermedio no incluyen toda la informacién ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales preparados de conformidad con
la NIC 1 “Presentacién de estados financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros
condensados de periodo intermedio deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Esas politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables
en la preparacion de los primeros estados financieros anuales de acuerdo con las NIIF (31 de
diciembre de 2018). Sin embargo, estas politicas contables podrian modificarse en la medida en que,
cuando se preparen esos primeros estados financieros anuales de acuerdo con las NIIF, se emitan
nuevas normas o se modifiquen las actuales, con aplicacion obligatoria a esa fecha, o se opte por
cambiar la eleccion de alguna de las exenciones previstas en la NIIF 1. Con caracter general, el
BCRA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario.

2.1.2. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros exponen cifras expresadas en miles de pesos argentinos y se
redondean al monto en miles de pesos més cercano, excepto cuando se indica lo contrario.

2.1.3. Presentacidon del Estado de Situacion Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacidn Financiera Condensado en orden de liquidez. El andlisis
referido al recupero de los activos y la cancelacién de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores
alafechade reporte (activos y pasivos corrientes) y mas de 12 meses después de la fecha de reporte
(activos y pasivos no corrientes) se presenta en la nota 14.
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Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacién Financiera. S6lo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho
legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base de
importes histéricos, excepto para Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados,
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, Instrumentos financieros derivados y Obligaciones
subordinadas.

2.1.4. Informacién comparativa

El Estado de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2018 se presenta en forma comparativa con el
de cierre del ejercicio precedente (31 de diciembre de 2017), y los Estados de Resultados, de Otros
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2018 se presentan en forma comparativa con los del mismo
periodo del ejercicio anterior (31 de marzo de 2017).

Por aplicacién de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, y en virtud de que los presentes
estados financieros son los primeros que se presentan conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), se incluye el Estado de Situacion Financiera de apertura a la fecha de
transicion (31 de diciembre de 2016).

2.2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen los principales criterios de valuacién y exposicién seguidos para la
preparacion de los presentes estados financieros condensados al 31 de marzo de 2018, 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

2.2.1. Activos y pasivos en moneda extranjera:

La Entidad considera al Peso Argentino como su moneda funcional y de presentacion. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, basicamente en dodlares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el délar estadounidense al cierre
de las operaciones del ultimo dia habil de cada periodo o ejercicio, segin corresponda.

Adicionalmente, los activos y pasivos hominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos
a los tipos de pase publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada periodo en el rubro “Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera”.
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2.2.2. Instrumentos financieros:

2.2.2.1. Reconocimiento y medicién inicial:

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha
de negociacidn de la operacién, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o
vender el activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores
razonables. Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, fueron registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccién
que fueron directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es
normalmente el precio de la transaccion. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o
recibida es por algo distinto del instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del
instrumento financiero. Todo importe adicional respecto de la contraprestacion sera un gasto o un
menor ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de
activo.

2.2.2.2. Medicion posterior de los instrumentos de deuda:

Modelo de negocio:

La Entidad posee dos categorias para la clasificacion y medicién de sus instrumentos financieros,
de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionar sus activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los mismos:

- Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

- Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacion de resultados
provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcién de aquellos
gue cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja como administra los grupos
de activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.
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El modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables tales como:

- Como se evalta el rendimiento del modelo de negocio y cémo los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio se evallan y reportan al personal clave de la Entidad.

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio) y, en particular, la forma en que se gestionan esos
riesgos.

- Como se compensa al personal clave de la Entidad (por ejemplo, si la remuneracion se basa en el
valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados).

- La frecuencia esperada, el valor, el momento y las razones de las ventas también son aspectos
importantes.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener
en cuenta los escenarios de “peor caso” 0 “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento
inicial los flujos de efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la
Entidad, no cambia la clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo
de negocio, sino que considera dicha informacion para evaluar las compras u originaciones recientes.

Test de Unicamente pagos del principal e intereses:

Como parte del proceso de clasificacién, la Entidad evalud los términos contractuales de sus
instrumentos financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas
determinadas que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

A los fines de esta evaluacion se definié como “principal” al valor razonable del activo financiero en
el reconocimiento inicial, pudiéndose modificar este a lo largo de la vida del activo financiero, por
ejemplo si hay reembolsos de principal o amortizacion de la prima o descuento.

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la
consideracién del valor temporal del dinero y el riesgo de crédito.

Para efectuar el test de caracteristicas, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre
los cuales se encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual
se establece la tasa de interés.

Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicién mas que minima a riesgo
o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de
préstamo basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son nicamente pagos de capital
e intereses sobre el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean
medidos a valor razonable con cambios en resultados.
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Por consiguiente, los activos y pasivos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los
parrafos precedentes en “Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”,
o “Activos financieros medidos a costo amortizado”. Dicha clasificacién se expone en el Anexo P
“Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

§ Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacién y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor
razonable por la Direccién o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han
comprado o emitido principalmente para la obtencién de beneficios a corto plazo a través de
actividades de negociacién o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se
administran conjuntamente, para los cuales hay evidencia de un patrén reciente de toma de
ganancias a corto plazo.

La Direccién s6lo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se
cumple una de los siguientes condiciones, tal designacion se efectla instrumento por instrumento:
(i) la designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otro modo
surgiria de la medicién de los activos o pasivos o el reconocimiento de ganancias o pérdidas de los
mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos forman parte de un grupo de instrumentos
financieros que se gestionan y su rendimiento se evalGa segun la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos o inversion documentada; o (iii) los pasivos
contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se modifiquen significativamente los flujos
de efectivo.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en resultados en el rubro “Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, con excepcion de los movimientos en el valor razonable
de los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el
riesgo de crédito propio, los cuales se registran en otros resultados integrales y no se reclasifican a
resultados. Los ingresos o gastos por intereses y dividendos se imputan en el rubro “Resultado neto
por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” de acuerdo
con los términos del contrato, o cuando el derecho al pago ha sido establecido.

El valor razonable de estos instrumentos se calcul6 utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de
cada ejercicio en mercados activos, de ser representativas. El mercado principal en el que opera la
Entidad es el Mercado Abierto Electrénico. En caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron
técnicas de valoracién que incluyeron la utilizacion de operaciones de mercado realizadas en
condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, siempre
gue estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de otro instrumento que es
sustancialmente similar, o bien el andlisis de flujos de efectivo descontados.
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§ Activos financieros medidos a costo amortizado:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efectivo contractuales y
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de
Situacion Financiera al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la prevision
por riesgo de incobrabilidad. El método del interés efectivo utiliza la tasa que permite descontar los
flujos de efectivo futuros que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo
menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Al aplicar
dicho método, la Entidad identifica los costos directos incrementales como parte integrante de la tasa
de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el valor temporal del dinero
y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto. Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de Resultados
en los rubros “Ingresos por intereses” y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucién
de la prevision se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo
de incobrabilidad”.

A. Efectivo y Depdsitos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre. Los intereses devengados
fueron imputados a los correspondientes estados de resultados en el rubro “Ingresos por intereses”.

B. Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesion):

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional
a un precio determinado (pases) se registran en el Estado de Situacién Financiera como una
financiacién otorgada (recibida), en el rubro “Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés
el cual es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo y
se imputan en resultados en los rubros “Ingresos por intereses” y “Egresos por intereses”, segin
corresponda.

C. Préstamos y otras financiaciones:

Son activos financieros no derivados que la Entidad mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones contractuales dan lugar,
en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente.
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Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a
favor de los clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones
son valuados al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la prevision por
riesgo de incobrabilidad. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima
incurrida en la originacién o adquisicion, y las comisiones de originacion, que son parte de la tasa de
interés efectiva. Los ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro “Ingresos por
intereses”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el
rubro “Cargos por incobrabilidad” y su evolucién se expone en el Anexo R “Correccién de valor por
pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados
financieros (fuera de balance) cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de
crédito y son inicialmente reconocidas al valor razonable de la comisién recibida, en el rubro “Otros
pasivos financieros” del Estado de Situacion Financiera. Posteriormente al reconocimiento inicial, el
pasivo por cada garantia es registrado por el mayor valor entre la comisién amortizada y la mejor
estimacion del gasto requerido para cancelar cualquier obligacién financiera que surja como
resultado de la garantia financiera.

Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados.
La comision recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de
Resultados, sobre la base de su amortizacion en linea recta durante la vigencia de la garantia
financiera otorgada.

D. Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, excepto por lo mencionado en “E. Obligaciones subordinadas”
la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por intereses”.

E. Obligaciones subordinadas:

Con fechas 23y 29 de marzo de 2005, los accionistas de la Entidad a esa fecha mediante Asambleas
Generales Extraordinarias dispusieron aumentar el Capital Social en 95.000, a través de la emision
de 95 millones de acciones preferidas de valor nominal un peso (VN$1) cada una mas una prima de
emision de un peso por accion, sin derecho a voto y con derecho a un dividendo fijo acumulativo
anual del 1%. En dichas asambleas los accionistas renunciaron al derecho de suscripcion preferente
y de acrecer respecto del aumento del capital social. Con fecha 31 de marzo de 2005, la Entidad y
SEDESA firmaron el contrato de suscripcién de acciones preferidas emitidas por la Entidad, a través
del cual SEDESA suscribi6é el 100% de las acciones mencionadas, y en la misma fecha procedié a
integrar en efectivo los 95.000 de capital mas 95.000 de prima de emisién. De conformidad con la
NIIF 9, las acciones preferidas de la Entidad en poder de SEDESA, representan un pasivo financiero
por la obligacién contractual de pagar un dividendo fijo acumulativo anual del 1%. Al 31 de marzo de
2018, 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el valor razonable de las acciones
preferidas asciende a 6.666, 6.339, 6.034, respectivamente, y se encuentran registradas en la cuenta
“Acciones preferidas” del rubro “Obligaciones subordinadas”.
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2.2.2.3. Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte mediante un acuerdo de trasferencia.

En ciertos acuerdos de trasferencia la Entidad ha retenido los derechos contractuales para recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero -el activo original- pero han asumido la obligacién
contractual de pagar aquellos flujos de efectivo a una o més entidades (i) no estando obligada a
pagar importe alguno a los posibles beneficiarios salvo que se produzca el cobro del importe
equivalente del activo original; (ii) no pudiendo vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo la obligacién
de remitir sin retraso significativo cualquier flujo de efectivo cobrado en nombre de los posibles
beneficiarios.

Una transferencia sélo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y recompensas del activo o (ii) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo considerando que el control
se transfiere si, y sélo si, el cesionario tiene la capacidad practica de vender el activo en su totalidad
a un tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer
restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un activo transferido, y ha retenido control sobre este, continuara
reconociendo el activo trasferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor
del activo trasferido:

- Cuando la implicacion continuada de la Entidad tome la forma de garantia del activo transferido,
la cuantia de la implicacion continuada de la Entidad sera el menor entre (i) el importe del activo
y (ii) el importe maximo de la contraprestacién recibida que se podria requerir devolver a la
Entidad (“el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opciéon comprada o emitida (0 ambas) sobre el activo
transferido, la cuantia de la implicacién continuada de la Entidad sera el importe del activo
transferido que la Entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, en el caso de una opcion de
venta emitida sobre un activo que se mida a su valor razonable, la cuantia de la implicacion
continuada de la Entidad estara limitada al menor entre el valor razonable del activo transferido y
el precio de ejercicio de la opcion.

- Cuando la implicacion continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide en
efectivo, o de una clausula similar sobre el activo transferido, la cuantia de la implicacién
continuada se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en efectivo.
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Cabe destacar que cuando una entidad continde reconociendo un activo en la medida de su
implicacién continuada, reconocera también un pasivo asociado. El pasivo asociado se medira de
forma que el neto entre los importes en libros del activo transferido y del pasivo asociado sea: (i) el
costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad, si el activo transferido se
mide al costo amortizado; o (ii) igual al valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por
la Entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se mide por el valor
razonable.

En cuanto a las refinanciaciones, el importe en libros bruto de las principales financiaciones
renegociadas se recalcularon como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales
renegociados descontados a la tasa de interés efectiva de la financiacion original.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago especificada en el
correspondiente contrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del ejercicio en el rubro “Otros ingresos operativos”.

2.2.2.4. Reclasificacién de activos y pasivos financieros:

La Entidad no efectla reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento inicial,
excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los
activos financieros, producto de cambios externos o internos significativos para las operaciones de
la Entidad. Los pasivos financieros nunca se reclasifican.

2.2.3. Arrendamientos (leasing) financieros:

La Entidad otorga préstamos a través de arrendamientos financieros, reconociendo el valor actual
de los pagos de arrendamiento como un activo. La diferencia entre el valor total por cobrar y el valor
presente de la financiacidn es reconocida como intereses a devengar. Este ingreso es reconocido
durante el plazo del arrendamiento utilizando el método del interés efectivo, el cual refleja una tasa
de retorno constante y se imputa en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas
originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos por
incobrabilidad” y su evoluciébn se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas —
Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

2.2.4. Propiedad, planta y equipo:

La Entidad eligié el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro, teniendo en cuenta
lo mencionado en la nota 2.4. “Adopcidn por primera vez de las NIIF” para los inmuebles de propiedad
de la Entidad. Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicién histérico, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable. El costo de
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adquisicién histérico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de los
activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se registran en resultados, toda renovacién y
mejora significativa es activada Unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios
econdmicos futuros que excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacion de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida util,
depreciandose en forma completa el mes de alta de los bienes y no depreciandose el mes de baja.
Asimismo, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas Utiles
estimadas de los bienes, con el fin de detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo por depreciaciones.

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

2.2.5. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos las amortizaciones
acumuladas (en los casos en los que se les asignan vidas Utiles finitas) y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no
se capitalizan y el desembolso respectivo se refleja en el estado de resultados en el periodo en el
gue dicho desembolso se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econémicas,
y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algin
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de
amortizacién para un activo intangible con una vida Util finita se revisan al menos al cierre de cada
ejercicio sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el patron esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segin
corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el Estado de
Resultados.

La Entidad no tiene activos intangibles con vidas Utiles indefinidas.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
Estado de Resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Los gastos de investigacién se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto especifico se reconocen como activo intangible cuando la
Entidad puede demostrar:
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- Lafactibilidad técnica de completar el activo intangible para que el mismo esté disponible para su
uso esperado o venta;

- Su intencién de completar el activo y su capacidad para utilizarlo o venderlo;

- Como el activo generara beneficios econémicos futuros;

- Ladisponibilidad de recursos para completar el activo; y

- La capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrollo.

Después del reconocimiento inicial del gasto de desarrollo como activo, se aplica el modelo de costo,
gue requiere que el activo se contabilice al costo menos las amortizaciones acumuladas y las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor que correspondan. La amortizacion del activo comienza
cuando el desarrollo haya sido completado y el activo se encuentre disponible para ser utilizado. El
activo se amortiza a lo largo del periodo en el que se espera generard beneficios futuros. La
amortizacién se registra en el Estado de Resultados. Durante el periodo de desarrollo, el activo se
somete anualmente a pruebas para determinar si existe deterioro de su valor.

A continuacion se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos intangibles

de la Entidad:
Licencias Gastos de desarrollo
Vidas Utiles 3 -5 afios 3 -5 afos
Método de amortizacion utilizado Linea Recta Linea Recta
Generado internamente o adquirido Adquirido Adquirido

2.2.6. Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién se miden inicialmente por su costo de adquisicidn, incluido los costos
de transaccion, teniendo en cuenta lo mencionado en la nota 2.4. “Adopcién por primera vez de las
NIIF" para los inmuebles de propiedad de la Entidad. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se miden por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversién se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo se reconoce en el Estado de Resultados en el periodo en el que el activo es dado
de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversion hacia un
componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior
contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de
propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversién, la Entidad contabiliza el activo
hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica establecida para propiedades, planta 'y
equipo.
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2.2.7. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad evalla, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos o cambios en
las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse deteriorado o
si existen indicios que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algun indicio o
cuando una prueba anual de deterioro es requerida para un activo, se efectlia una estimacién del
valor recuperable del mismo. En caso que el valor contable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) sea mayor a su valor recuperable, el activo (o unidad generadora de efectivo) se considera
deteriorado y se reduce el saldo a su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectlia una evaluacién en cada fecha de presentacién de los
estados financieros respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente pueda ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo desde que se reconocio la Ultima pérdida por deterioro. Si
ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su valor recuperable.

La Entidad ha realizado dichas proyecciones y, en virtud de que el valor recuperable de los activos
(valor de uso) excede a su valor en libros, ha determinado que no debe reconocer ajuste alguno por
concepto de deterioro de valor.

2.2.8. Provisiones:

La Entidad reconoce una provision cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias: a) la
Entidad tiene una obligacion presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es
decir, existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién; y ¢) puede estimarse de manera fiable el
importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres
existentes teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales externos e internos de la Entidad.
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
transcurso del tiempo se reconoce en el rubro “Egresos por intereses” en el Estado de Resultados.
En base al andlisis efectuado, se registr6 como provision el importe correspondiente a la mejor
estimacion del probable desembolso necesario para cancelar la obligacién presente a la fecha de
cierre de cada periodo.

Las provisiones registradas por la Entidad son objeto de revision en la fecha de cierre de cada
periodo o ejercicio, segun corresponda, y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor
estimacion disponible. Adicionalmente, las provisiones son registradas con asignacion especifica con
el objeto de que sean utilizadas para cubrir Gnicamente los desembolsos para los que fueron
originalmente reconocidas.
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En caso de que: a) la obligacion sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad
deba efectuar una salida de recursos; o c) el importe de la obligacién no pueda ser medido de manera
fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad
de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.

2.2.9. Reconocimiento de ingresos y egresos:

2.2.9.1. Ingresos y eqresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengamiento, aplicando el método del interés efectivo.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

2.2.9.2. Comisiones por préstamos:

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento de
las financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las mismas.

2.2.9.3. Comisiones por servicios, honorarios y conceptos similares:

Los ingresos y egresos por comisiones por servicios, gastos por honorarios y otros conceptos
similares se reconocen contablemente conforme se devengan.

Los servicios se reconocen a medida que las obligaciones de desempefio se vayan cumpliendo.

2.2.9.4. Ingresos y egresos no financieros:

Se reconocen contablemente en base a su devengamiento mensual.

2.2.10. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

a) Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros de la Entidad.

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos
de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y
pasivos diferidos se miden utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos
y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Entidad
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espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha de cierre de cada periodo o
ejercicio, segun corresponda.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estima que
las diferencias temporarias se revertiran. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable
gue existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

El 29 de diciembre de 2017 se promulgd Yy puso en vigencia la reforma tributaria. La reduccién de la
alicuota corporativa de impuesto a las ganancias que grava a las utilidades empresarias no
distribuidas tendra efecto en la mediciéon de los activos y pasivos por impuesto diferido. Esta
reduccion de la alicuota corporativa se implementara de forma gradual en un plazo de cuatro afios
hasta pasar del 35% actual a un 25% en 2020. Sus efectos se consideran a partir de los impuestos
diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017, de la siguiente forma: si la reversion se producira
a partir del 1° de enero de 2018 la alicuota a aplicar es 30% y si se producira a partir del 1° de enero
de 2020 en adelante la alicuota a aplicar es 25%.

b) Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econémico 1998 por
la Ley N° 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas
prérrogas, y considerando lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se
encuentra vigente por los ejercicios econdémicos que finalicen hasta el 31 de diciembre de 2018,
inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este
ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye
una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%,
de modo que la obligacién fiscal de cada Entidad coincidird con el mayor de ambos impuestos. La
mencionada Ley prevé para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras que
las mismas deberén considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus activos gravados
previa deduccioén de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto
a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos
acumulados.

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, los importes determinados del impuesto a las ganancias fueron
superiores a los correspondientes al impuesto a la ganancia minima presunta para dichos periodos.

c) Con fecha 12 de noviembre de 2010, la Entidad presenté un recurso de apelacién ante el Tribunal
Fiscal de la Nacion, contra una Resolucién de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP)
gue impugnaba la aplicacién de quebrantos acumulados y el prorrateo de gastos, en los periodos
fiscales 2003 y 2004. El 18 de junio de 2014 el Tribunal Fiscal dicta sentencia, convalidando los
criterios aplicados por el Banco y revocando la Resolucion emitida por AFIP, y con expresa
imposicion de costas al mencionado organismo. Con fecha 3 de febrero de 2015, la Entidad toma
conocimiento que el citado Ente desiste de apelar dicha sentencia, con lo cual queda firme el criterio
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aplicado por la Entidad en la determinacion de su obligacion impositiva por los periodos fiscales 2003
y 2004.

Por otra parte, la Entidad present6 en el mes de diciembre de 2015 ante la Administracion Federal
de Ingresos Publicos (AFIP) un pedido de repeticién en los términos de la Ley de Procedimientos
Fiscales del impuesto a las ganancias por aplicacion del ajuste por inflacién impositivo por el periodo
fiscal 2014 por un total de 92.353, por considerar que el impuesto determinado calculado sobre el
resultado impositivo histérico resulta confiscatorio. Debido al tiempo transcurrido sin que el
Organismo Fiscal se haya expedido al respecto, la Entidad ha promovido, con fecha 3 de octubre de
2017, las acciones judiciales pertinentes ante el Juzgado Federal de la ciudad de Parana,
encontrdndose actualmente en tramite.

d) Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017 del Poder Ejecutivo
Nacional, se promulgé la Ley de Reforma Tributaria N° 27.430, sancionada por el Congreso de la
Nacion el 27 de diciembre de 2017. Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha
de su promulgacién. A continuacion se expone una sintesis de ciertos aspectos relevantes de dicha
reforma:

(i) Reduccién de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la
distribucion de dividendos

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se mantiene en el impuesto a
las ganancias la tasa corporativa del 35%, que se reducira al 30% durante los dos ejercicios
fiscales contados a partir del que se inicia el 1° de enero de 2018, y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.

La reduccién en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicaciéon de un
impuesto a la distribucion de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que la Entidad debera retener e ingresar al fisco con caracter de
pago Unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional sera del
7% 0 13%, segun sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de
un periodo fiscal en el que la Entidad resulté alcanzada a la tasa del 30% o del 25%,
respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario, que los
dividendos que se ponen a disposicién corresponden, en primer término, a las ganancias
acumuladas de mayor antigiiedad.

(i) Impuesto de igualacion

De acuerdo con la ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, genera la
obligacion de retener sobre ese excedente un 35% de impuesto a las ganancias en concepto
de pago unico y definitivo. Dicha retencién ya no resultara de aplicacion para los dividendos
atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018.
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(iii) Ajuste por inflacion

Se dispone que para la determinacién de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado
impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacién que se obtenga por aplicacion
de las normas particulares contenidas en los articulos 95 a 98 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias. Este ajuste procedera solo si el porcentaje de variacién en el indice de precios
internos al por mayor suministrado por el INDEC, conforme a las tablas que a esos fines
elabore la AFIP, llegara a acumular (a) en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que
se liquida, un porcentaje superior al 100%, o (b) en el primer y segundo ejercicio que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, una variacién acumulada, calculada desde el primero
de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, que supere en un tercio o dos tercios,
respectivamente, el 100% mencionado.

Si no se cumple la condicién necesaria para el ajuste por inflacién impositivo, igualmente
procedera el ajuste especifico de ciertos activos que se comenta en el proximo acapite.

(iv) Actualizacién de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2018 procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre
la base de las variaciones porcentuales del indice de precios internos al por mayor que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a las tablas que a esos
fines elabore la AFIP:

(1) Enlaenajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter
de bienes de cambio, bienes intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales
(incluidas las cuotas partes de fondos comunes de inversion), el costo computable en la
determinacion de la ganancia bruta se actualizara por el indice mencionado, desde la
fecha de adquisicién o inversiéon hasta la fecha de enajenacion, y se disminuird, en su
caso, por las amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, calculadas sobre el
valor actualizado.

(2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones
sobre inmuebles afectados a actividades o inversiones, distintos a bienes de cambio, y
las correspondientes a otros bienes empleados para producir ganancias gravadas, se
calcularan aplicando a las cuota de amortizacion ordinaria el indice de actualizacion
mencionado, referido a la fecha de adquisicion o construccién que indique la tabla
elaborada por la AFIP.
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(v) Revallo impositivo

La Ley 27.430 permite ejercer la opcidn de revaluar a fines impositivos, por Unica vez, ciertos
bienes de titularidad del contribuyente existentes al cierre del primer ejercicio fiscal cerrado
con posterioridad al 29 de diciembre de 2017, fecha de entrada en vigencia de la ley, y
continuar luego con la actualizacion de los bienes revaluados sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de precios internos al por mayor suministrado por el
INDEC, conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP. El ejercicio de la opcién
conlleva el pago de un impuesto especial respecto de todos los bienes revaluados, conforme
a las alicuotas establecidas para cada tipo de bien, y otorga el derecho a deducir en la
liquidacién del impuesto a las ganancias una amortizacion que incorpore la cuota
correspondiente al importe del revalto.

Quienes ejerzan la opcidn de revaluar sus bienes conforme a lo previsto en la Ley 27.430
deben (i) renunciar a promover cualquier proceso judicial o administrativo por el cual se
reclame, con fines impositivos, la aplicacién de procedimientos de actualizacién de cualquier
naturaleza hasta la fecha del primer ejercicio cuyo cierre se produzca con posterioridad a la
fecha de entrada en vigencia de esa Ley, y (ii) desistir de las acciones y derechos invocados
en procesos que hubieran sido promovidos respecto de ejercicios fiscales cerrados con
anterioridad. Asimismo, el computo de la amortizacién del importe del revaltio o su inclusion
como costo computable de una enajenacion en la determinacion del impuesto a las
ganancias, implicara, por el ejercicio fiscal en que ese computo se efectle, la renuncia a
cualquier reclamo de actualizacion.

La Direccion de la Entidad ha decidido no ejercer la opcion de revallo impositivo y mantener
los derechos a que se hace referencia en el parrafo precedente.

(vi) Contribuciones patronales

Se establece una reduccién progresiva de la alicuota de 21% con efecto para las
contribuciones patronales que se devenguen a partir del 1° de febrero de 2018. El
cronograma de reduccion indica que la alicuota sera de 20,70% en 2018, 20,40% en 2019,
20,10% en 2020, y 19,80 en 2021, para finalmente estabilizarse en 19,50% para las
contribuciones patronales que se devenguen a partir del 1° de enero de 2022.

Adicionalmente, de la base imponible sobre la que corresponda aplicar las alicuotas
indicadas precedentemente, se detraera un minimo no imponible que también sera
progresivo y que comienza en 2018 con $2.400, sigue en 2019 con $ 4.800, en 2020 con $
7.200 y en 2021 con pesos $9.600, para finalmente alcanzar los $12.000 desde el 1° de
enero de 2022. Este minimo no imponible se actualizara desde enero de 2019, sobre la base
del indice de precios al consumidor que suministre el INDEC.
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2.2.11. Actividades fiduciarias y de gestion de inversiones:

La Entidad proporciona servicios de custodia, administracion, manejo de inversiones y asesoria a
terceros que dan lugar a la tenencia o colocacion de activos a nombre de ellos. Estos activos y los
resultados sobre los mismos no estén incluidos en los estados financieros condensados, pues no
son activos de la Entidad. Las comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta
“Ingresos por comisiones” del Estado de Resultados Condensado.

2.3. Juicios, estimaciones y supuestos contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacion de
la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las incertidumbres
asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados
finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos
informados de los activos y pasivos afectados.

2.4. Adopcioén por primera vez de las NIIE

De acuerdo con lo requerido por la Comunicacion “A” 6324, se explican a continuacion los principales
ajustes de la transicién a las NIIF, y se presentan las siguientes conciliaciones relacionadas con
dicha transicion:

- Entre el patrimonio determinado de acuerdo con las normas del BCRA y el patrimonio determinado
de acuerdo con las NIIF, al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicién a las NIIF), y al 31 de
diciembre de 2017;y

- Entre el resultado neto determinado de acuerdo con las normas del BCRA correspondiente al
periodo de tres meses finalizado el 31 marzo de 2017, y el resultado integral total determinado de
acuerdo con las NIIF a la misma fecha.

- Entre los flujos de efectivo determinados de acuerdo con las normas del BCRA anteriores
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017, y los flujos de efectivo
determinados de acuerdo con las NIIF a la misma fecha.

En la preparacién de estas conciliaciones, la Gerencia de la Entidad consideré las NIIF actualmente
aprobadas y que son aplicables en la preparacién de los presentes estados financieros, que son los
primeros estados financieros presentados de acuerdo con las NIIF, pero dando efecto a las
excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen en el presente apartado:
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Explicacién de la transicion a las NIIF:

§ Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicién a las NIIF)

Ajustes y
Normas BCRA reclasificaciones
anteriores de transicion NIIF
Total de Activos 16.195.543 936.255 17.131.798
Total de Pasivos 14.314 467 348.018 14.662.485
Patrimonio Neto 1.881.076 588.237 2.469.313
Patrimonio atribuible
Saldos al 31/12/2016 Ref. a los propietarios
Segun Normas BCRA anteriores 1.881.076
Ajustes y reclasificaciones de transicién:
Préstamos a) (47.948)
Costo atribuido de los Inmuebles c) 986.468
Impuesto Diferido f) (273.173)
Otros ajustes menores de transicion b), d), e),
f), g), h), i) (77.110)
Total de ajustes y reclasificaciones de transicién 588.237
Saldos al 31/12/ 2016 segun NIIF 2.469.313
§ Conciliacion del patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Ajustes y

Normas BCRA

reclasificaciones

anteriores de transicion NIIF
Total de Activos 26.432.282 (550.961) 25.878.934
Total de Pasivos 24.000.866 (1.126.975) 22.871.504
Patrimonio Neto 2431416 576.014 3.007.430
Patrimonio atribuible

Saldos al 31/12/2017 Ref. a los propietarios
Segun Normas BCRA anteriores 2.431.416
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Préstamos a) (50.129)
Costo atribuido de los Inmuebles c) 968.862
Impuesto Diferido f) (248.703)
Otros ajustes menores de transicion b), d), e),

1), 9), h).i) (94.016)
Total de ajustes y reclasificaciones de transicion 576.014
Saldos al 31 de diciembre de 2017 segun NIIF 3.007.430
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§ Conciliacién del resultado y el resultado integral total correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2017

Otro
Resultado neto resultado Resultado

Ref. del periodo integral integral total
Segun Normas BCRA anteriores 161.254 - 161.254
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Préstamos a) 1.089 - 1.089
Costo atribuido de los Inmuebles c) (3.855) - (3.855)
Impuesto Diferido f) 6.117 - 6.117
Otros ajustes menores de transicion b), d), e),

f), 9), h), i) 4.612 - 4.612
Total .d?, ajustes y reclasificaciones de 7963 i 7 963
transicion
Segun NIIF 169.217 - 169.217

§ Conciliacién de los flujos de efectivo correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2017

Efectivo y Flujo neto Resultados Efectivo y
equivalentes Flujo neto Flujo neto por las financieros y por equivalentes
de efectivo al por las por las actividades tenencia del de efectivo

inicio del actividades actividades de efectivo y sus al cierre del

ejercicio operativas de inversi6on  financiacion equivalentes periodo
Segun Normas BCRA anteriores 2.703.017 672.803 (31.471) (74) 1.174 3.345.449
Ajustes y reclasificaciones de transicion: - 2.371 (2.371) - - -
Total de ajustes y reclasificaciones
de transicién - 2.371 (2.371) - - -
Segun NIIF 2.703.017 675.174 (33.842) (74) 1.174 3.345.449

En la preparacién de estas conciliaciones, la Direccion de la Entidad ha considerado aquellas NIIF
gue estiman seran aplicables en la preparacion de los primeros estados financieros anuales
presentados de acuerdo con las NIIF, correspondientes al ejercicio que finalizar4 el 31 de diciembre
de 2018. Sin embargo, las partidas y los importes incluidos en estas conciliaciones podrian
modificarse en la medida en que, cuando se preparen esos primeros estados financieros anuales de
acuerdo con las NIIF, se emitan nuevas normas o se modifiquen las actuales, con aplicacion
obligatoria a esa fecha, o se opte por cambiar la eleccion de alguna de las exenciones previstas en
la NIIF 1. Con carécter general, el BCRA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos
gue se especifique lo contrario.
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§ Notas explicativas a los ajustes de la transicién a las NIIE

Se explican resumidamente a continuacién, los principales ajustes de la transicién a las NIIF que
afectan el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicién a las NIIF) y al 31 de
diciembre de 2017, y el resultado y el resultado integral total correspondientes al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2017, y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por la Entidad en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior
finalizado el 31 de diciembre de 2017 (BCRA) y las politicas contables aplicadas por la Entidad en la
preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 (NIIF).

a) Instrumentos financieros:

La Direccion de la Entidad definié clasificar los rubros anteriores del BCRA “Titulos Publicos y
Privados”, “Préstamos”, “Créditos por arrendamientos financieros” y ciertas partidas de “Otros
créditos por intermediacion financiera” y “Créditos diversos” segun el modelo de negocio de Costo
amortizado.

Consecuentemente, estos rubros se midieron por su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Para el célculo de la tasa de interés efectiva se consideraron las comisiones
cobradas y pagadas relacionadas directa e incrementalmente con la originacion del instrumento
financiero.

En cuanto a las refinanciaciones, el importe en libros bruto de las financiaciones renegociadas se
recalcularon como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales renegociados descontados
a la tasa de interés efectiva de la financiacién original.

Asimismo, de conformidad con la NIIF 9, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira
un activo financiero por su valor razonable. En el caso de los préstamos otorgados al personal, la
tasa de interés pactada difiere a la tasa de mercado aplicable a préstamos similares, en
consecuencia el valor razonable del préstamo difiere de la financiacién otorgada. En cuanto a las
promociones especificas de la Entidad para compras con tarjeta de crédito a una tasa de interés
distinta a la tasa de mercado, el valor razonable se midié como el valor presente de todos los cobros
de efectivo futuros descontados utilizando la tasa de interés de mercado.

Adicionalmente en relacién con la medicion inicial, en el caso de las compras de cartera, la Entidad
analiz6 el efecto en la determinacion y el devengamiento del mayor valor pagado en su
reconocimiento inicial respecto de la amortizacidon que se efectuaba bajo normas del B.C.R.A.

Por aplicacién de las excepciones de la NIIF 1, la Entidad aplicé los requerimientos de baja en
cuentas de activos y pasivos financieros de la NIIF 9 de forma prospectiva para las transacciones
gue tengan lugar a partir de la fecha de transicion y, adicionalmente, tuvo en cuenta los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicion en su evaluacion sobre si los activos financieros
cumplen con las condiciones para ser clasificados como activos medidos a costo amortizado.
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b) Inversiones en otras sociedades:

La Entidad tiene inversiones en sociedades en las que no tiene control, ni influencia significativa ni
control conjunto y representan inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo con la NIIF 9,
las inversiones en instrumentos de patrimonio se ajustaron a su valor razonable.

c) Bienes de Uso, Bienes Diversos y Bienes Intangibles:

Los bienes de uso y bienes diversos de la Entidad se encuentran principalmente alcanzados por la
NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”. En la misma se establece dos modelos de valuacion: “Modelo
del costo” y “Modelo de revaluacion”.

Por aplicacién de la exencién de la NIIF 1, se opt6, en la fecha de transicion, por la medicién a valor
razonable de los bienes alcanzados; y se utilizé este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. Para la determinacion de los valores razonables de los bienes mencionados, registrados en
el rubro Bienes de Uso, se utilizaron los servicios de un perito tasador independiente.

Adicionalmente, la Entidad identific activaciones de gastos dentro de los rubros mencionados que
no cumplen con los requisitos de reconocimiento de las NIIF.

d) Garantias otorgadas:

De conformidad con la NIIF 9, las garantias otorgadas debieran ser medidas por el mayor valor entre
la comision amortizada utilizando el método de la tasa de interés efectiva y la pérdida esperada. Se
difirieron las comisiones de originacion relacionadas con el otorgamiento de dichos instrumentos por
el método lineal.

e) Activosy pasivos procedentes de contratos con clientes:

De acuerdo con la NIIF 15, la Entidad debe reconocer los ingresos de actividades ordinarias de forma
gue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes (obligaciones
de desempefio) a cambio de un importe que refleje la contraprestaciéon a la cual la Entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. En este sentido, la Entidad distribuy6 la
comision de renovacion de tarjetas de crédito en funcion del plazo de vigencia de la tarjeta.

f) Impuesto Diferido:

De acuerdo con la NIC 12 el Impuesto a las Ganancias debe registrarse siguiendo el método del
impuesto diferido. Asimismo, a los efectos de la estimacidn se tuvieron en cuenta los cambios de
alicuotas aplicables de cada ejercicio segun la fecha esperada de reversion de las diferencias
temporarias.
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g) Beneficios a los empleados:

De acuerdo a la NIC 19 “Beneficio a los empleados”, las vacaciones son consideradas como
ausencias retribuidas acumuladas irrevocables y se midieron al costo esperado de dichas ausencias,
en funcién de los importes que se espera pagar por las mismas por los dias acumulados a favor de
los empleados y que no hubieran gozado al final del periodo sobre el que se informa.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con una serie de beneficios definidos post empleoy de largo plazo,
los cuales fueron valuados de acuerdo con las NIIF.

h) Previsiones del pasivo:

De acuerdo con la NIC 37, se estimaron las provisiones legales en base a la probabilidad de que la
resolucién de los litigios en curso, en que la Entidad es parte, resulte en la obligacion de incurrir en
pagos. Para ello se han tenido en consideracion los andlisis, pronunciamientos y estimaciones que
sobre las causas comprendidas, han efectuado la Gerencia de Asuntos Legales y los asesores de la
Entidad; incluyendo la determinacion de la mejor estimacion sobre la fecha de resolucién de cada
una de las causas judiciales. Debido al valor temporal del dinero, el importe de la provisién fue objeto
de descuento.

Por aplicacién de la excepcion de la NIIF 1, las estimaciones de la Entidad realizadas segun las NIIF
en lafecha de transicion son coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segun
las normas contables del B.C.R.A.

i) Acciones preferidas:
De conformidad con la NIIF 9, un pasivo financiero es una obligacion contractual de entregar efectivo
u otro tipo de activo financiero o de intercambiar instrumentos financieros en condiciones
potencialmente desfavorables. En el caso de las acciones preferidas de Nuevo Banco de Entre Rios
S.A. en poder de SEDESA, la Entidad considera que cumple con la definicién de pasivo financiero.

Bajo normas del BCRA las acciones preferidas mencionadas no cumplian con los criterios para ser
reconocidos como pasivos por lo cual era reconocida dentro del patrimonio neto de la Entidad.

2.5. Nuevos pronunciamientos

Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de emisién de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptard estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas y hayan sido aprobadas por el BCRA:
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NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes -
Aclaraciones (abril 2016)

El IASB public6 estas enmiendas a la NIIF 15 el 12 de abril de 2016. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben aplicarse los principios. Las
modificaciones mas importantes comprenden aclaraciones incluidas en los parrafos 26, 27 y 29 de
la NIIF 15 (Identificacién de las obligaciones de desempefio para un compromiso de transferir al
cliente distintos bienes o servicios), asi como en el Apéndice B (Guia de aplicacion). En resumen,
estas aclaraciones y guias facilitan: a) identificar una obligaciéon de ejecucion o desempefio (la
promesa de transferir un bien o un servicio a un cliente) en un contrato; b) determinar si una empresa
es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente (responsable de la organizacién para
el bien o servicio que se proporciona); y c) determinar si el producto de la concesién de una licencia
debe ser reconocido en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo. Ademas de estas aclaraciones,
las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para reducir el costo y la complejidad de una
empresa cuando se aplica por primera vez la NIIF 15. La vigencia de las aclaraciones a la NIIF 15
es para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, inclusive, coincidente con
la vigencia de la norma original. La Entidad no prevé que estas modificaciones tengan un efecto
financiero significativo en los futuros estados financieros.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Mejoras (diciembre 2017)

Esta mejora fue emitida por el IASB el 8 de diciembre de 2016. La NIC 28 permite que una entidad
gue mantiene directa o indirectamente una inversién en una asociada 0 negocio conjunto opte por
aplicar el método de la participacién o una medicién a valor razonable si es una organizacion de
capital de riesgo o un fondo de inversién colectiva, un fideicomiso de inversién u otra entidad analoga
gue mantiene directa o indirectamente una inversién en una asociada o negocio conjunto. La NIC 28
permite también que cuando una entidad que informa (distinta a una entidad de inversién) tiene una
participacion en una asociada 0 negocio conjunto que sean entidades de inversién, puede aplicar el
método de la participacion conservando las mediciones a valor razonable que esa asociada o
negocio conjunto haya aplicado a sus propias participaciones en asociadas 0 negocios conjuntos
gue también sean entidades de inversion. La mejora aclara que si bien la NIC 8 requiere la aplicaciéon
congruente de una politica contable, la eleccion permitida por la NIC 28 y explicada en los dos
parrafos anteriores puede efectuarse inversién por inversion. La fecha de vigencia es para periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 inclusive y la aplicacién debe ser retrospectiva
de acuerdo con la NIC 8, admitiéndose la aplicacién anticipada. La Entidad no prevé que estas
modificaciones tengan un efecto financiero significativo en los futuros estados financieros.

El IASB ha modificado la NIC 28 para clarificar que una entidad aplicara la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” a las participaciones de largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto, que, en
esencia, formen parte de la inversién en la asociada o negocio conjunto, pero a las cuales no les
aplica el método de la participacion (por ejemplo, préstamos a largo plazo y acciones preferentes no
acumulativas). Esto implica que el modelo de pérdidas crediticias esperadas de la NIIF 9 aplica a
tales participaciones a largo plazo. El IASB también clarifica que una entidad aplicara la NIIF 9 a
esas participaciones a largo plazo antes de tener en cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio
conjunto, o cualquier pérdida por deterioro del valor de la inversion neta en la asociada o negocio
conjunto, reconocidas utilizando la NIC 28. La enmienda entrard en vigencia para los periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, pero se permite su aplicacion anticipada. La
Entidad debe aplicar estas modificaciones retroactivamente, con ciertas excepciones.

NIC 12 Impuesto a las ganancias — Enmiendas por reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas — Mejoras (diciembre 2017)

Las mejoras clarifican que una Entidad debe reconocer las consecuencias que la distribucion de
dividendos tenga en el impuesto a las ganancias en la ganancia o pérdida neta del periodo, en el
Otro Resultado Integral o en el patrimonio; dependiendo del lugar en que la Entidad reconocié
originalmente la transaccién o evento que generd las utilidades distribuibles que dan lugar al
dividendo.

Una Entidad debe aplicar estas enmiendas a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019, pero se permite su aplicacion anticipada. Cuando una Entidad aplique estas
enmiendas por primera vez, extenderd su aplicacion a las consecuencias en el impuesto a las
ganancias de los dividendos reconocidos desde el comienzo del primer periodo comparativo
presentado. La Entidad no prevé que estas modificaciones tengan un efecto financiero significativo
en los futuros estados financieros.

3. Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concerté operaciones de pase. De acuerdo con la
NIIF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de y
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2016, la Entidad no tenia concertadas operaciones de
pase.

Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pase activo de Titulos
Publicos y Letras del B.C.R.A. por 1.302.339. Asimismo, las especies recibidas que garantizan las
operaciones de pase activo ascienden a 1.459.128 y se registran fueran del balance.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase
activo concertadas durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017
ascienden a 10.038 y 100.388, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “Ingresos
por intereses”.

4. Activos financieros entregados en garantia — Activos de disponibilidad restringida

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad entreg6 como garantia los
activos financieros que se detallan a continuacion:
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Valor en libros

Descripcion 31/03/2018 ___ 31/12/2017 __ 31/12/2016

Por operatoria con BCRA 455.396 412.379 315.802
Por operatoria con MAE 5.780 5.781 6.084
Por operatoria con Entidades Administradoras de Tarjetas de Crédito 117.064 57.155 41.267
En garantia de actuacién como agente financiero 10.764 10.400 9.561
Total 589.004 485.715 372.714

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.

5. Transferencias de activos financieros

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no cuenta con activos
financieros transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de
Préstamos vy otras financiaciones

La informacién de las previsiones por riesgo de incobrabilidad al 31 de marzo de 2018, y 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se encuentran expuestos en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas
- Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la Entidad
también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas, avales, cartas de crédito y
créditos documentarios. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de
Situacion Financiera, debido a que implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen
a la misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera
Condensado y son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad mantiene las siguientes
operaciones contingentes:

31/03/2018 31/12/2017  31/12/2016
Garantias otorgadas 1.488 1.488 38.621
Total 1.488 1.488 38.621

Dichas facilidades de crédito son inicialmente reconocidas al valor razonable en el rubro “Otros
pasivos financieros”.
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Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la nota 24.

8. Arrendamientos

La Entidad no celebré contratos de arrendamientos operativos no cancelables, ni en caracter de
arrendatario ni arrendador.

Por otra parte, no existen acuerdos significativos de arrendamientos financieros. Adicionalmente, las
caracteristicas de los mismos se encuentran dentro de las habituales para este tipo de operaciones,
sin que existan cuestiones que las diferencien en ningln aspecto respecto de la generalidad de las
concertadas en el mercado financiero argentino. Estas operaciones se encuentran atomizadas entre
los clientes de la Entidad, y no existen clausulas de renovacién automatica ni cuotas contingentes
preestablecidas.

9. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente
forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad,;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad,;

- Miembros del mismo grupo;

- Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o control
conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de
la tercera entidad;

- Laentidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la Entidad
o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas a las entidades financieras integrantes del Grupo
(Banco de San Juan S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A. y Banco de Santa Cruz S.A.), como asi
también a Petersen Inversiones S.A.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad
considera al Presidente, miembros del Comité Ejecutivo, Gerentes generales y Gerentes de staff
como personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

En el apartado Operaciones con Sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550 de la presente nota, se
detallan los préstamos y depésitos con las sociedades relacionadas, de corresponder.
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Por politica del Grupo, los préstamos y depdésitos se realizan de acuerdo con las condiciones de
mercado para otros clientes.

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos a empleados, incluyendo
los otorgados a gerentes de primera linea, ascienden a 108.681, 90.843 y 81.580, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones.

La remuneracién del personal clave de la Gerencia, correspondiente a sueldos y gratificaciones,
asciende a 13.591, 88.648 y 70.144 al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016.
Cabe mencionar que no existen otros beneficios para el personal clave de la Gerencia.

Operaciones con Sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los saldos patrimoniales correspondientes a las
operaciones efectuadas con la sociedad controlante y vinculadas son los siguientes:

31/03/2018 31/12/2017
Entidad controlante Entidad relacionada Entidad relacionada
Nuevo Banco de Santa Fe Banco de San Juan S.A. Banco de Santa Cruz S.A. Total Total
S.A. () )

ACTIVO
Otros activos no financieros 24121 R 24121 4.603
Ofros activos financieros 323 390 713 24
PASIVO
Otros pasivos no financieros

3.150 15.166 19 18.335 35.159

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, los resultados correspondientes a las operaciones efectuadas con
la sociedad controlante y vinculadas son los siguientes:

31/03/2018 31/3/2017
Entidad controlante Entidad relacionada Entidad relacionada
Nuevo Banco de Santa Fe Banco de San Juan S.A. Banco de Santa Cruz S.A. Total Total
S.A. ) ()
RESULTADOS
Resultado neto por intereses 1.920 492 2412 572
Resultado neto por comisiones 86 R R 86 22
Gastos de adm. y Otros gastos operativos 9.401 33.667 107 43.175 37.748
(1) Entidad controlante de Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
(2) Entidad controlada por Banco de San Juan S.A.
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10. Propiedad, plantay equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

La informacién de estos bienes al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
encuentran expuestos en el Anexo F “Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

11.Activos no corrientes mantenidos para la venta o grupo de activos para su disposicion
clasificado como mantenido para la venta

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, la Entidad no tenia Activos no corrientes
mantenidos para la venta o grupo de activos para su disposicién clasificado como mantenido para la
venta.

12.Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucion de las provisiones durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018.

Al 31 de marzo de 2018, las principales provisiones corresponden a:

- Otras Contingencias: corresponde a las provisiones por reclamos, juicios, sumarios
administrativos y otros procesos existentes o potenciales, incluyendo aquellos relacionados con
responsabilidades laborales y de otra naturaleza.

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado de
cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente
otorgados, garantias, avales y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de
clientes, su situacion econdmica y financiera y las contragarantias que respaldan las respectivas
operaciones.

Los plazos esperados para cancelar estas obligaciones son los siguientes:

Dentro de los  Después de los

Provisiones 12 meses 12 meses
Por planes de beneficios definidos post empleo - 12.441
Otras 9.663 1.224
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En opinién de la Direccion de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de
cancelacién han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la

fecha probable de su resolucién final.

13.Beneficios a empleados a pagar

Beneficios a corto plazo

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 80.554 73.094 29.236
Provision vacaciones 58.997 59.052 53.862
Provision gratificaciones 26.115 40.522 13.121
TOTAL DE BENEFICIOS A CORTO PLAZO 165.666 172.668 96.219
Beneficios a largo plazo
31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Medalla de oro 3.201 2.965 2.404
TOTAL DE BENEFICIOS A LARGO PLAZO 3.201 2.965 2.404
Beneficios post-empleo
31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Plan de beneficios Post Empleo 12.441 11.332 18.169
TOTAL 12.441 11.332 18.169

La Entidad brinda ciertos beneficios post-empleo a aquellos empleados que, por condiciones
particulares previstas en las leyes de jubilaciones, puedan obtener su jubilaciéon anticipada. El
beneficio consiste en el pago de una suma extraordinaria, que resulta de una porcion de la
remuneracién mensual por los afios remanentes y hasta el tope méximo preestablecido.

El pasivo resultante se encuentra expuesto a los riesgos emergentes de la tasa de inflacion, la tasa
de interés, incremento laboral futuro, porcentaje de aceptacion por parte de los empleados, tasa de
mortalidad, etc.
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14.Analisis de activos financieros arecuperar y de pasivos financieros a cancelar
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Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar y cancelar al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017

y 2016:
Total “Dentro “De;—:Le«Iéls de
.Sm. Hasta 1 mes Dela3 De3a6 De6al2 de los 1”2 De 12 a 24 Més de 24 l0s 12
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses”
31/03/2018 31/03/2018
Efectivo y Depdsitos en Bancos 6.243.487 - - - - B - - -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados - 3.808.204 1.335.836 231.528 - 5.375.568 - 2.674 2.674
Otros activos financieros 56.542 - - - - ° - - -
Préstamos y otras financiaciones 102,503 2.199.976 1.617.051 1.435.486 1.961.218 7.213.731 2.976.521 2.535.849 5.512.370
Otros Titulos de Deuda - - 20.415 - 26.256 46.671 15.222 - 15.222
Activos financieros entregados en garantia 589.004 - - - - ° - - -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 66.695 - - - - B - - -
TOTAL ACTIVO 7.058.231  6.008.180 2.973.302 1.667.014 1.987.474 12.635.970 2.991.743 2.538.523 5.530.266
Depositos 11.263.871  6.942.303 3.243.174 163.869 6.700 10.356.046 74 3 77
Otros pasivos financieros 596.285 - - - - B - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y -
otras instituciones financieras 544 - - - - - - -
Obligaciones subordinadas - - - - - 3 - 6.666 6.666
TOTAL PASIVO 11.860.700  6.942.303 3.243.174 163.869 6.700 10.356.046 74 6.669 6.743
Total
Total “Dentro “Después de
Sin Dela3 De3a6 De6al2 de los 1,,2 De 12 a 24 Més de 24 los 12,,
Vencimiento Hasta 1 mes meses meses meses meses meses meses meses
31/12/2017 31/12/2017

Efectivo y Depdsitos en Bancos 5.794.750 - - - - ° - - -
Otros activos financieros 16.014 - - - - B - - -
Préstamos y otras financiaciones 102.503  2.199.976 1.617.051 1.435.486 1.961.218 7.213.731 2.976.521 1.731.521 4.708.042
Otros Titulos de Deuda - 1.685.844 1.155.311 1.403.191 281.880 4.526.226 - 2.583 2.583
Activos financieros entregados en garantia 485.715 - - - - ° - - -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 68.466 - - - - 3 - - -
TOTAL ACTIVO 6.467.448  3.885.820 2.772.362 2.838.677 2.243.098 11.739.957 2.976.521 1.734.104 4.710.625
Depositos 11.311.951  6.629.073 2.546.024  397.369 5.098 9.577.564 - - -
Otros pasivos financieros 598.061 - - - - - - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras 730 - - - - - - - -
Obligaciones subordinadas - - - - - 3 - 6.339 6.339
TOTAL PASIVO 11.910.742  6.629.073 2.546.024  397.369 5.098 9.577.564 - 6.339 6.339
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“ Total
Total “Dentro “Después de
Sin Dela3 De3a6 De6al2 de los 12 De 12 a 24 Més de 24 p
o Hasta 1 mes . los 12
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses”
31/12/2016 31/12/2016

Efectivo y Depdsitos en Bancos 2.703.017 - - - - ° - - -
Otros activos financieros 20.020 - - - - ° - - -
Préstamos y otras financiaciones 85.395 2.574.292 724.674 1.369.567 1.111.910 5.780.443 1.408.587 2.287.179 3.695.766
Otros Titulos de Deuda - 1.529.637 1.188.048 - 149.487 2.867.172 8.237 2.375 10.612
Activos financieros entregados en garantia 372.714 - - - - ° - - -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 41.437 - - - - 3 - - -
TOTAL ACTIVO 3.222.583  4.103.929 1.912.722 1.369.567 1.261.397 8.647.615 1.416.824 2.289.554 3.706.378
Depésitos 7.379.154  4.638.092 902.451  102.582 4.067 5.647.192 113 - 113
Otros pasivos financieros 407.176 - - - - ° - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y -
otras instituciones financieras 1.297 - - - - - - -
Obligaciones subordinadas - - - - - B - 6.034 6.034
TOTAL PASIVO 7.787.627 4.638.092 902.451 102.582 4.067 5.647.192 113 6.034 6.147

15.Impuesto alas ganancias

Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda)
el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuaciébn contable y la valuacion
impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual
se produce la reversion de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento
de los quebrantos impositivos en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

Activos por impuesto diferido:

Titulos de deuda

Préstamos y otras financiaciones

Provisiones
Otros
Total activos diferidos

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
- 315 144
84.088 85.083 86.409
26.440 26.439 31.698
4.506 11.646 9.198
115.034 123.483 127.449
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31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipo 281.287 299.017 358.588
Intereses no puestos a disposicion 42.174 56.232 19.342
Otros 1.524 16.937 22.692
Total pasivos diferidos 324.985 372.186 400.622
Pasivo neto por impuesto diferido 209.951 248.703 273.173

La evolucion del Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de
2017 se resume del siguiente modo:

31/03/2018 31/12/2017
Pasivo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 248.703 273.173
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado (38.752) (24.470)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del periodo o
ejercicio, segun corresponda 209.951 248.703

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo
por impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa
impositiva actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos
obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/03/2018 31/03/2017
Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias 368.251 261.125
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 35%
Impuesto sobre la ganancia contable 110.475 91.394
Diferencias permanentes: (23.941) 514
Impuesto a las ganancias total 86.534 91.908

En el siguiente cuadro se exponen los componentes del gasto por el impuesto a las ganancias:
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31/03/2018 31/03/2017
Impuesto a las ganancias corriente de acuerdo con las
regulaciones tributarias: (125.286) (98.025)
Resultado por impuesto diferido: 38.752 6.117
Impuesto alas ganancias total (86.534) (91.908)

16.Ingresos por comisiones

31/03/2018 31/03/2017

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto 111.830 99.233

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un cierto periodo de

tiempo 194.036 143.750
305.866 242.983

17.Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera

31/03/2018 31/03/2017

Conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera 21.728 6.529
Resultado por compra-venta de divisas 8.528 (5.355)
30.256 1.174

18.0tros ingresos operativos

31/03/2018 31/03/2017

Previsiones desafectadas 29.028 27.416
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 6.778 6.276
Créditos recuperados 6.327 3.642
Intereses punitorios 4.684 2.529
Por refinanciacién de activos financieros 3.529 (1.110)
Alquiler de cajas de seguridad 1.025 670
Alquileres 178 72
Otros 32.086 6.084

83.635 45.579
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19.Beneficios al personal
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31/03/2018 31/03/2017
Remuneraciones 190.391 170.893
Cargas Sociales sobre remuneraciones 43.043 41.824
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 34.735 30.912
Servicios al personal 3.388 1.566
Beneficios al personal post-empleo - Beneficios definidos 1.109 (277)
Otros beneficios a largo plazo 236 174

272.902 245.092

20.Gastos de administracion

31/03/2018 31/03/2017
Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones 63.611 47.252
Servicios administrativos contratados 39.056 27.150
Impuestos 26.125 23.749
Propaganda y publicidad 17.294 13.276
Otros honorarios 15.860 9.124
Electricidad y comunicaciones 14.835 9.678
Alquileres 14.133 11.328
Servicios de seguridad 13.248 11.182
Honorarios a Directores y Sindicos 10.703 10.678
Papeleria y utiles 3.360 3.685
Seguros 2.460 2.263
Representacion, viticos y movilidad 2.225 2.285
Otros 7.255 34.612

230.165 206.262

21.0tros gastos operativos

31/03/2018 31/03/2017
Impuesto sobre los ingresos brutos 110.863 93.833
Seguros 52.549 17.697
Tarjetas de crédito 34.816 13.035
Aporte al Fondo de Garantia de los Depdsitos 9.210 5.717
Correspondencia 8.406 6.930
Cargo por otras provisiones 3.323 6.376
Por reconocimiento inicial de préstamos 1.370 -
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Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 2 2
Donaciones - 1.043
Otros 35.028 35.073

255.567 179.706

22.Informacidn adicional al Estado de Flujos de Efectivo

La Entidad present6 los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto y
considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos.

23.Informacidn cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transacciéon ordenada y
corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el
supuesto que la Entidad es empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el
mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente. En conclusion, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable
neto o de liquidacién.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacion observable del mercado.
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El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicion del
valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Entidad.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable

A continuacién se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes
estados financieros:

- Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Para los activos y pasivos financieros
que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el
valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija: El valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada
ejercicio, para instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado
de los depdsitos con tasa de interés fija se determiné descontando los flujos de fondos futuros
mediante la utilizacién de tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos
similares a las de la cartera de la Entidad.

Para los activos cotizados y la deuda cotizada emitida el valor razonable se determiné en base a
los precios de mercado.

- Oftros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de
un corto plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.
Este supuesto también se aplica para los depdsitos de caja de ahorro, cuentas corrientes y otros.

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre
de 2017 y 2016, respectivamente:

31 de marzo de 2018

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depésitos en bancos 6.243.487 6.243.487 - - 6.243.487
Otros activos financieros 56.542 - 56.542 - 56.542
Préstamos y otras financiaciones (1) 12.828.604 - 14.836.162 - 14.836.162
Otros titulos de deuda 61.893 - 63.147 - 63.147
Activos financieros entregados en garantia 589.004 589.004 - - 589.004
Pasivos Financieros
Depdsitos 21.619.994 - 21.616.363 - 21.616.363
Otros pasivos financieros 596.285 596.285 - - 596.285
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 544 544 - - 544
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31 de diciembre de 2017

=49 -

Valor contable

Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en bancos 5.794.750 5.794.750 - - 5.794.750
Otros activos financieros 16.014 - 16.014 - 16.014
Préstamos y otras financiaciones (1) 12.024.276 - 13.802.277 - 13.802.277
Otros titulos de deuda 4.528.809 - 4534383 - 4.534.383
Activos financieros entregados en garantia 485.715 485.715 - - 485.715
Pasivos Financieros

Depésitos 20.889.515 - 20.751.370 - 20.751.370
Otros pasivos financieros 598.061 598.061 - - 598.061
Financiaciones recibidas del BCRA y otras

instituciones financieras 730 730 - - 730

31 de diciembre de 2016
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en bancos 2.703.017 2.703.017 - - 2.703.017
Otros activos financieros 20.020 - 20.020 - 20.020
Préstamos y otras financiaciones (1) 9.561.604 - 10.896.914 - 10.896.914
Otros titulos de deuda 2.877.784 - 2.889.383 - 2.889.383
Activos financieros entregados en garantia 372.714 372.714 - - 372.714
Pasivos Financieros

Depésitos 13.026.459 - 13.003.821 - 13.003.821
Otros pasivos financieros 407.176 407.176 - - 407.176
Financiaciones recibidas del BCRA y otras

instituciones financieras 1.297 1.297 - - 1.297

(1) LaGerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

Al 31 de marzo de 2018, no existen transferencias entre niveles de jerarquia de instrumentos

financieros.

24.Gestion de riesgos y gobierno corporativo

La Entidad ha definido un modelo integral de gestidn de riesgos tendiente a optimizar la rentabilidad
mediante la constante revision de los diversos riesgos que hacen a su negocio y operatoria.
Incluyendo en el Manual de Gestion de Riesgos los lineamientos para la gestion de los riesgos de
crédito (contraparte, pais y residual), liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, reputacional,
estratégico, concentracion, tecnolégico y los riesgos asociados a la liquidaciéon de operaciones de

cambio.
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Estos lineamientos implican la permanente revision de aquellos que resultan significativos para el
negocio. Este proceso es fundamental para fomentar el crecimiento y la generacién de valor en un
marco de adecuada solidez.

El Directorio es el m&ximo érgano de administracién y direccion del Banco, es quien vela por su
liquidez y solvencia, es responsable de aprobar la estrategia global del negocio y las politicas, de
instruir a la Alta Gerencia para que implemente los procedimientos de gestién de riesgos, y los
procesos y controles en esa materia, siendo el responsable Ultimo de las operaciones.

Estructura de manejo de riesgos

La gestidn de riesgos requiere una adecuada estructura organizacional, que cuente con las &reas y
comités necesarios para desarrollar dichas funciones y que evite posibles conflictos de interés
mediante una adecuada segregacion de funciones.

El Directorio del Banco es el responsable de disefiar un marco eficaz, viable y consistente para la
gestidn de los riesgos asumidos. El Directorio por intermedio del Comité de Riesgos, define y realiza
el seguimiento de la tolerancia al riesgo del Banco.

El Comité de Riesgos es el érgano en el cual el Directorio delega las responsabilidades ejecutivas
de las politicas, procedimientos y controles de la gestion de los riesgos del Banco. El Comité esta
constituido por un minimo de dos Directores, el Gerente General y el Gerente de Riesgos. Los
miembros del Comité seran elegidos por el Directorio por mandatos de tres afios y podran ser
reelegidos en su cargo.

La Alta Gerencia es responsable del perfil de riesgos definido, asi como de la gestion diaria de los
riesgos, debiendo asegurar que las politicas, practicas y procedimientos de gestidn de riesgos son
apropiados segun el perfil de riesgo del Banco y de su Plan de Negocios, asegurando su efectiva
implementacion.

Para la gestion de los riesgos del Banco, la Gerencia General define que la identificacién, evaluacién,
seguimiento, control y mitigacion de los riesgos es responsabilidad de la Gerencia de Riesgos. La
Gerencia de Riesgos del Banco cuenta con areas especificas responsables por el monitoreo y control
de los riesgos, independientes de las unidades de negocios que exponen al Banco a los riesgos.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con una estructura organizacional comprendida por distintos
comités separados e independientes. A continuacién se incluye la denominacién de los mismos, con
una descripcion de sus funciones:

Comité de Gestion

Este Comité tiene a su cargo el control de la gestion de los negocios ordinarios del Banco contando
para ello con las mas amplias funciones administrativas internas.
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Comité de Auditoria

Las principales funciones de este Comité son las de vigilar el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos en el Banco a través de su evaluacion periédica, coordinar las
funciones de control interno y externo, considerar y analizar las observaciones emanadas por la
Auditoria Externa y por la Auditoria Interna sobre las debilidades de control interno identificadas

Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez

El Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez es el responsable de definir la estrategia de liquidez
con el propdsito de proteger la solidez financiera y la capacidad de enfrentar situaciones de tensién
en el mercado.

Comité de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

La funcidn principal es asistir al Oficial de Cumplimiento en la definicién de los objetivos de carécter
general y las politicas a seguir en materia de prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo.

Comité de Tecnologia Informatica

El Comité tiene como funcién principal el tratamiento de politicas, objetivos y planeamiento del area
de sistemas de informacién, como asi también la supervision de las actividades de dicha é&rea.

Comité de Compensaciones Variables al Personal

Las funciones de este Comité son las de vigilar el disefio del sistema de Compensaciones Variables
al Personal, evaluar ajustes y asegurar su implementacion.

Comité de Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros

Este Comité es el encargado de vigilar el adecuado funcionamiento de los procesos relacionados
con la proteccién de los usuarios de los servicios financieros segun las disposiciones establecidas
en normas externas emitidas por Entes Superiores y aquellas que regulan las operatorias que
involucran las prestaciones a usuarios de servicios financieros.

Gestion de Riesgos

El Banco cuenta con un proceso interno, integrado y global, para evaluar la suficiencia de su capital
econdmico en funcién de su perfil de riesgo (“Internal Capital Adequacy Assesment Process” -

“ICAAP") y con una estrategia para mantener sus niveles de capital a lo largo del tiempo.
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El proceso de evaluacion de la suficiencia del capital tiene en cuenta todos los riesgos significativos
a los que esté expuesto el Banco. Aungue no todos los riesgos se pueden medir con exactitud, el
Banco desarrolla un proceso integral para la gestion de los riesgos, empleando para ello pruebas de
estrés para evaluar situaciones adversas pero posibles que puedan afectar su nivel de capital.

El Banco considera que los elementos fundamentales de una evaluacién rigurosa del capital
incluyen:

Politicas y procedimientos para garantizar la identificacion, cuantificacion y reporte de todos los
riesgos importantes.

Un proceso que relaciona el capital econdmico con el nivel de riesgo actual;

Un proceso que establece objetivos de suficiencia del capital en funcion del riesgo, teniendo en
cuenta el enfoque estratégico del Banco y su plan de negocios; y

Un proceso interno de controles, examenes y auditorias, con el objetivo de garantizar que el
proceso general de gestién de riesgos es adecuado.

Sistemas de informacion y seguimiento parala gestion de riesgos (“ Management Information
System” — MIS)

El sistema de informacién para la gestién de riesgos tiene como objetivo que la Gerencia de Riesgos
en forma recurrente eleve al Comité de Riesgos reportes que reflejan la gestion integral y por tipo de
riesgo, que en forma clara, concisa y oportuna, permite obtener informacion relevante sobre el perfil
de riesgo y las necesidades de capital del Banco.

Esta informacién contiene la medicion de riesgos, su evolucién y seguimiento, las principales
exposiciones, el control y reporte de los principales limites y el nivel de capital requerido por tipo de
riesgo. Asimismo, permite identificar las concentraciones, incorporar las coberturas de riesgo
utilizadas por el Banco y evaluar el efecto de distintos tipos de escenarios econémicos y financieros
adversos.

Concentraciéon de riesgos

El Banco analiza las concentraciones de riesgo, midiendo las concentraciones respecto de un Unico
factor de riesgo o de un conjunto de factores de riesgo relacionados, tomando en consideracion los
diferentes tipos de activos, areas de riesgo y regiones geograficas, haciendo una evaluacién integral
de la exposicion global al riesgo.

Adicionalmente, es importante mencionar que la Entidad cumple con las disposiciones establecidas
por el BCRA en cuanto a los limites maximos de asistencia a grupos de deudores establecidos, con
el objetivo de atomizar la cartera, disminuyendo la concentracion del riesgo crediticio.

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 22

Por Comisién Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A. ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 4906 Gerente Contable Sindico



-G53 -
NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A. - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 6 de junio de 2101

Politicas, estrategias y procesos de gestion de riesgos

Los principales tipos de riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los relacionados con riesgos
de crédito (contraparte, pais y residual), liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, reputacional,
estratégico, concentracion, tecnolégico y los riesgos asociados a la liquidacidon de operaciones de
cambio.

A continuacién se describen las politicas y procesos para la identificacion, evaluacion, control y
mitigacion para cada uno de los principales riesgos:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, definido como la probabilidad de sufrir pérdidas por el incumplimiento que un
deudor o contraparte hace de sus obligaciones contractuales, contempla también distintos tipos de
riesgos, entre ellos el riesgo de concentracion de crédito, el riesgo pais, el riesgo residual y el riesgo
de crédito de contraparte.

El esquema de otorgamiento y andlisis crediticio del Banco se desarrolla en forma centralizada y se
basa en el concepto de oposicidn de intereses entre las areas comerciales y las de administracién
crediticia, de manera de lograr un control reciproco, continuo y eficiente sobre la generacion y calidad
de los activos.

Asimismo, la Gerencia de Riesgos es responsable de monitorear y asegurar que esta oposicion de
intereses se realice siguiendo los lineamientos definidos en el Manual de Gestion de Riesgos.

Bajo la premisa de mantener el acompafiamiento a la gestion comercial, se desarrollaron acciones
tendientes a ampliar la cobertura en nuestra cartera de clientes actuando sobre segmentos definidos.

El Banco utiliza modelos de medicién de riesgos para evaluar la adecuacion de las previsiones y el
capital, en relacion con su perfil de riesgo, de forma tal de mitigar mediante reservas de capital el
riesgo de crédito asumido.

El Banco define los limites de los productos para su oferta de crédito, fijando niveles de aprobacion
y revisién en base a la exposicién. Finalmente, evalla el nivel de riesgo con un monitoreo periédico.

Respecto al tratamiento de los mitigadores de riesgo, el Banco ha establecido en su Manual de
Garantias las garantias aceptables, los procesos para su tasacion y verificacion periddica y las
condiciones que se deben cumplir para su administracién y liquidacion.

El Banco define en la Politica de Administracion Crediticia las facultades de cada una de las
instancias intervinientes para realizar el analisis y aprobacion de las distintas operatorias efectuadas
por los clientes del Banco y sus fiadores. Alcanza a todos los productos de crédito, tanto para Banca
Empresas como para Banca Consumo.
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La evaluacién del riesgo de crédito para el otorgamiento de productos de Banca Consumo se basa
en criterios objetivos de evaluacion, establecidos de acuerdo a politicas crediticias definidas. Dicha
evaluacion se realiza a través de procedimientos estandarizados que permiten un tratamiento
eficiente y uniforme donde se evalla a los solicitantes considerando el nivel, permanencia y
estabilidad de sus ingresos y se verifican sus antecedentes crediticios.

En dicha evaluacion se aplican modelos basados en técnicas de Scoring, dependiendo del segmento
al que pertenece el cliente. El Banco combina la utilizaciéon de herramientas propias y provistas por
terceros.

El Banco califica a sus clientes de Banca Empresas con el fin de determinar los limites maximos de
riesgo que esta dispuesto a asumir, estableciendo sobre las lineas de crédito que puede acceder y
determinando las garantias que el mismo debe aportar para cada una de ellas.

La evaluacién del riesgo de crédito en la financiacién de Banca Empresas se practica sobre la base
del analisis de la situacién patrimonial, econémica y financiera de la empresa y el sector econémico
en el cual desarrolla su actividad, junto a la evaluacion de los antecedentes, la trayectoria de la
empresa y sus accionistas. En dicho proceso, es fundamental el analisis sobre la capacidad de
repago del deudor en funcién de la razonabilidad del flujo de fondos estimado y las garantias
ofrecidas

La determinacion de los montos de crédito se encuentra intimamente ligada al analisis de limites
maximos de endeudamiento por cliente y al andlisis de plazos de crédito y sus amortizaciones,
existencia de garantias, considerando factores internos y externos. Para la determinacién de limites
se considera el nivel de riesgo del deudor, basandose en el rating del cliente, con niveles mas
elevados para aquellos con un menor riesgo.

El Banco clasifica la totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo, dependiendo del
riesgo de incumplimiento en el pago de cada financiacion.

Clasificacion de deudores

El Banco clasifica los deudores en linea con las situaciones de clasificacién dispuestas por el BCRA,
definidas en 5 categorias que implican diferentes niveles de previsionamiento, considerando ademas
las garantias que respaldan las respectivas operaciones. Dichas clasificaciones son colocadas por
la Entidad en base a evaluaciones objetivas o subjetivas, dependiendo de la cartera en la que se
encuentre cada deudor.

Cartera de Banca Consumo

El criterio utilizado en la clasificacién de los deudores correspondientes a la cartera de consumo y
comercial asimilable a consumo, se basa en una evaluacidn objetiva, considerando el cumplimiento
actual del deudor, en funcién a los dias de atraso, conforme se detalla a continuacién:
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Situacion Dias de mora
1 hasta 31
2 32 hasta 90
3 91 hasta 180
4 181 hasta 365
5 mas de 365

Cartera Banca Empresas

De acuerdo con lo exigido por el BCRA en seccién 6.5 del texto ordenado de las normas de
clasificacién de los deudores de la cartera comercial, la clasificacién de los deudores de la presente
cartera se basa en una evaluacién subjetiva en donde se analiza la situacion patrimonial y financiera
actual y futura del deudor, en base a un andlisis integral del mismo, considerando su flujo de fondos,
estados financieros, ventas post balance, cumplimiento de sus obligaciones en estay otras entidades
financieras, entre otros.

Considerando que la Entidad se encuentra en un proceso de convergencia hacia criterios de Pérdida
Esperada (NIIF), aun teniendo en cuenta la excepcion transitoria establecida por el BCRA en la
Comunicacién “A” 6114 sobre la aplicacién de las revelaciones en materia de pérdidas crediticias
esperadas y sus técnicas de estimacién, tiene como objetivo mantener una politica de previsiones
facultativas que -cumpliendo las previsiones minimas requeridas por el BCRA- permita converger a
dichos criterios que resultan mas representativos del comportamiento de los usuarios de crédito.

Manejo del riesgo crediticio en inversiones en activos financieros
En relacién a los instrumentos financieros en los que invierte el banco, estos estan principalmente
concentrados titulos publicos emitidos por el Estado Nacional Argentino y Letras emitidas por el

BCRA, los cuales tienen cotizacién en mercados activos.

A continuacion se detalla el porcentaje de exposicién por emisor calculado sobre el total de los
activos financieros expuestos en el Anexo A:

31/3/2018 31/12/2017
Letras emitidas por el BCRA 97,61% 96,98%
Titulos publicos emitidos por el Estado Nacional Argentino o o
y Gobiernos Provinciales 0.53% 0.14%
Titulos privados 1,86% 2,88%

La Gerencia de Riesgos confia en la capacidad de continuar controlando y manteniendo una
exposicién minima del riesgo crediticio para la Entidad como resultado de su cartera de créditos y
de activos financieros sobre la base de lo siguiente:
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- El 98% de la cartera de préstamos esta clasificada en los dos niveles superiores del sistema

de clasificacion del BCRA, al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de

respectivamente.

2017,

- El93% y 96 % de la cartera de préstamos no presenta dias de atraso al 31 de marzo de 2018
y 31 de diciembre de 2017, respectivamente.

A continuacion se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad, antes y
después de considerar las garantias recibidas:

Exposicién Exposicién Exposicién Exposicién
Principales industrias: méxima bruta al méxima neta al méxima bruta al méxima neta al
31/03/2018 31/03/2018 (1) 31/12/2017 31/12/2017 (1)
Exposicién
Intermediacién monetaria 66.849 66.849 65.888 65.888
Cultivo de cereales, excepto los de uso forrajero 417.453 203.742 417.167 202.534
Cria de ganado bovino, excepto la realizada en cab 394.690 212.569 357.972 187.095
Servicios personales n.c.p. 347.715 347.179 327.995 327.491
Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal 348.320 339.864 309.271 302.920
Servicios generales de la Administracion Pablica 220.321 57.897 244.952 52.153
Producciény procesamiento de carne de aves 292.092 109.236 241.035 57.429
Acopio y acondicionamiento de cereales y de semillas 205.882 204.808 194.014 191.821
Cultivo de soja 166.919 66.057 178.561 72.691
Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia 170.597 61.017 169.518 59.046
Cria de aves de corral, excepto para la produccién 165.522 47.335 127.624 47.741
Servicios relacionados con la salud humana n.c.p. 136.832 136.501 126.892 126.472
Servicios empresariales n.c.p. 110.489 110.198 109.844 109.442
Servicios juridicos 99.672 89.202 97.189 85.481
Personas fisicas no comprendidas en los apartados precedentes 5.999.792 5.999.028 5.587.249 5.586.410
Otras industrias 3.978.995 3.029.226 3.695.209 2.710.845
Total 13.122.140 11.080.708 12.250.380 10.185.459
1) Se obtiene de deducir de la “Exposicién maxima bruta” los importes de las garantias recibidas por las financiaciones y otras

mejoras crediticias.

Adicionalmente, se muestra la determinacion del monto maximo de riesgo crediticio que surge de los

activos financieros de la Entidad, por rubro.

Exposicion Exposicion Exposicion Exposicion
méaxima bruta | maxima neta al {[maxima bruta al| maxima neta al
al 31/03/2018 | 31/03/2018 (1) | 31/12/2017 |31/12/2017 (1)

Activos financieros valuados a valor razonable 5.394.686 5.394.686 - -
Activos financieros medidos a costo amortizado 26.256 26.256 4.482.378 4.482.378
Préstamos y otras financiaciones 13.122.140 11.080.708 12.250.380 10.137.072
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1)  Se obtiene de deducir de la “Exposicién maxima bruta” los importes de las garantias recibidas por las financiaciones y otras

mejoras crediticias.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias

El monto y tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacion del
riesgo de crédito de la contraparte. Las pautas se implementan segun la capacidad de aceptacién
de los tipos de garantia y los parametros de valuacion.

Los principales tipos de garantias obtenidas son los siguientes:

- Cauciones de depésitos a plazo fijo en la Entidad,

- Efectivo,
- Cheques de pago diferido,

- Hipotecas sobre bienes inmuebles y prendas sobre bienes de particulares,

- Fianzas.

Se observa dentro del Anexo B “Clasificacion de préstamos y otras financiaciones por situacién y
garantias recibidas” de los presentes estados financieros, la apertura de las garantias (“A” y “B”)
computables a los préstamos y otras financiaciones.

Valor razonable de los activos recibidos en garantia

Valor Razonable
Descripcién 31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Cauciones, avales y fianzas 1.058.065 1.005.754 718.832
Prendas sobre plazos fijos 4.770 5.904 -
Hipotecas sobre inmuebles 515.796 558.318 483.461
Prendas sobre vehiculos y/o maquinarias 276.506 328.747 151.884
Otras garantias 186.295 214.584 787.288
Total 2.041.432 2.113.307 2.141.465

Calidad de préstamos por sector

La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el BCRA.

A continuacion se detalla los préstamos de la entidad en funcién a su situacion.
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Situacion del cliente segun criterios BCRA Total al
31/03/2018
1 2 3 4 5
Banca Corporativa (Cartera 1) 3.236.235 1.964 4.791 3.242.990
Banca Individuos (Cartera 2 y 3) 9.535.374 108.455 80.230 114.463 40.628 9.879.150
Totales 12.771.609 110.419 80.230 119.254 40.628 | 13.122.140
Situacion del cliente segun criterios BCRA Total al
31/12/2017
1 2 3 4 5
Banca Corporativa (Cartera 1) 2.927.874 4.476 224 2.932.574
Banca Individuos (Cartera 2 y 3) 9.024.478 70.803 71.868 111.490 39.167 9.317.806
Totales 11.952.352 70.803 71.868 115.966 39.391 | 12.250.380
Situacion del cliente segun criterios BCRA Total al
31/12/2016
1 2 3 4 5
Banca Corporativa (Cartera 1) 2.848.141 452 7.807 19.117 2.875.517
Banca Individuos (Cartera 2 y 3) 6.759.310 70.017 43.784 66.046 27.354 6.966.511
Totales 9.607.451 70.469 43.784 73.853 46.471 9.842.028

Cartera 1: Cartera comercial

Cartera 2 y 3: Cartera consumo y vivienda y comercial asimilable a consumo

b) Riesgo de liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez a la probabilidad que la Entidad no pueda cumplir de manera
eficiente con los flujos de fondos esperados, corrientes, futuros y con los colaterales o garantias
necesarias, sin afectar para ello sus operaciones diarias o su condicion financiera.

El objetivo de la estrategia de gestion del riesgo de liquidez consiste esencialmente en el
establecimiento de las pautas generales e integrales con las que el Banco encara el tratamiento de
este riesgo. Dichas pautas persiguen el propésito de proteger la solvencia financiera y la capacidad
para enfrentar situaciones de estrés en el mercado.

El Banco lleva a cabo las operaciones de intermediacion financiera en un marco prudencial,
preservando en todo momento adecuadas reservas de liquidez con las que eventualmente se
puedan cubrir las necesidades de liquidez en situaciones normales; asi como los requisitos que se
pueden generar durante los periodos de estrés, ya sean de naturaleza especifica del Banco, del
mercado (interno o externo), o una combinacién de ambas.

Los objetivos que componen la estrategia de gestién de riesgo de liquidez del Banco se definen
mediante limites, estos son reflejados mediante indicadores cualitativos y cuantitativos de la gestion
del riesgo de liquidez. La Gerencia de Riesgos realiza un seguimiento del desempefio de los
indicadores para evaluar el cumplimiento de los limites.

Adicionalmente, en la gestiéon de riesgo liquidez se utilizan los indicadores “Ratio de cobertura de
liquidez” (Com. “A” 5724 y complementarias) “Medicion y seguimiento del riesgo de liquidez” (Com.
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“A" 5494 y complementarias), el “Coeficiente de apalancamiento” (Com. “A” 5606 y complementarias)
y Herramientas de Seguimiento del Riesgo de Liquidez (Com. “A” 5733 y complementarias), en
cumplimiento de normas BCRA y de estandares internacionales establecidos por el Comité de
Basilea (BCBS).

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia,
las siguientes acciones:

En primer lugar, se realizard una proyeccion de los flujos de fondos estimados para los préximos
meses, el horizonte temporal dependera de la estimacion del horizonte de duracién del estrés.

En segundo lugar, se utilizaran los fondos liberados por la reduccion de la exigencia de Efectivo
Minimo vinculada a la salida de depésitos.

En tercer lugar, se realizaran las existencias de Titulos del BCRA, se dejaran de renovar los
pases activos y se dejaran de renovar los adelantos call prime dependiendo de la existencia y/o
conveniencia de cada uno de ellos.

En cuarto lugar, se realizara una contraccion en el otorgamiento crediticio de modo tal que el
flujo de fondos de las cancelaciones cubra con los posibles faltantes de fondos estimados en el
primer punto.

La siguiente tabla muestra los resultados del ratios de cobertura de liquidez (LCR) al 31 de marzo
de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y 2016, calculados de acuerdo a las normativas del BCRA.

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Al cierre del mes 273% 297% 339%
Promedio durante el ejercicio 261% 293% 352%
Mayor 311% 655% 715%
Menor 222% 223% 203%

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en el
Anexo | “Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes’ de los presentes estados
financieros las aperturas, por vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente.

El siguiente cuadro expone la apertura por vencimientos contractuales considerando los montos
totales a su fecha de vencimiento de las responsabilidades eventuales de la Entidad:
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Hasta 1 mes |De 1 a3 meses|De 3 a 6 meses| De 6 a 12 meses | De 1 a5 afios | Total al 31/03/2018

Adelantos y créditos acordados no utilizados 151.509 111.688 93.548 131.948 39.832 528.525
Limites de Tarjetas de Crédito no Utilizados 12.361.466 - - - - 12.361.466
Garantias otorgadas - - - - 1.488 1.488
TOTAL 12.512.976 111.688 93.548 131.948 41.320 12.891.480

Hasta 1 mes | De 1 a3 meses| De 3 a6 meses De 6 a 12 meses | De 1ab5 afios | Total al 31/12/2017

Adelantos y créditos acordados no utilizados 158.384 100.815 79.782 59.158 32.445 430.584
Limites de Tarjetas de Crédito no Utilizados 12.150.942 - - - - 12.150.942
Garantias otorgadas - - - - 1.488 1.488
TOTAL 12.309.326 100.815 79.782 59.158 33.933 12.583.014

Hasta 1 mes |De 1 a3 meses|De 3 a 6 meses| De 6 a12 meses | De 1 a5 afios | Total al 31/12/2016

Adelantos y créditos acordados no utilizados 315.174 25.145 110.652 25.896 23.578 500.445
Limites de Tarjetas de Crédito no Utilizados 9.280.459 - - - - 9.280.459
Garantias otorgadas 37.134 - - - 1.488 38.621
TOTAL 9.632.767 25.145 110.652 25.896 25.066 9.819.526

c) Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado a la probabilidad de sufrir pérdidas, en posiciones dentro y fuera
de balance, a raiz de movimientos adversos en los precios de mercado de diversos activos, como
instrumentos financieros de renta fija y/o de renta variable registrados en la cartera de negociacién
y activos denominados en moneda extranjera.

El objetivo de la estrategia de gestion de riesgo de mercado es establecer las bases para mantener
una seguridad razonable frente a la conservacion y generacion de valor de las inversiones de
tesoreria del Banco, representada en inversiones negociables y otras operaciones de tesoreria
realizadas, de acuerdo con el perfil de riesgo aprobado por el Comité de Riesgos del Banco.

Las politicas y procesos establecen los criterios basicos para determinar las posiciones a incluir y
excluir de la cartera de negociacion.

La Gerencia de Riesgos es responsable de monitorear y generar alertas sobre posibles
comportamientos criticos del mercado que puedan impactar el valor del portafolio del Banco, para
emprender en forma oportuna las acciones preventivas y/o correctivas necesarias.

El Banco cuantifica el riesgo de mercado al cual esta expuesto por medio de la medida de Valor a
Riesgo (VaR), que estima la maxima pérdida probable a un horizonte de tiempo determinado
(establecido en 10 dias) y con un nivel de confianza determinado (intervalo de confianza del 99%).

El calculo de VaR se realiza bajo la metodologia Delta-Normal. Este método consiste en aproximar
la distribuciéon empirica de los rendimientos de los factores de riesgo considerados en los
instrumentos financieros a una distribucion paramétrica y, en este caso en particular, a una
distribucion normal estandar.

La metodologia captura el comportamiento de las variables de mercado que son consideradas como
factores de riesgo a través de un conjunto de volatilidades y correlaciones, obtenidas a partir de un
andalisis del comportamiento histérico de las mismas.
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La siguiente tabla muestra el VaR de 10 dias con una confianza del 99% de los portafolios
combinados al 31 de marzo 2018 y 31 de diciembre de 2017:

VaR del portafolio de negociacion 31/03/2018 31/12/2017
Letras y titulos publicos 8.146 22.835
Moneda Extranjera 11.278 6.292

d) Riesgo de Tasa de Interés

Se entiende por riesgo de tasa de interés a la posibilidad de que se produzcan cambios en la
condicion financiera del Banco como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés,
pudiendo tener efectos adversos en los resultados financieros y en su valor econémico.

A fin de minimizar los perjuicios que potencialmente pudieran ser originados por fluctuaciones
inesperadas en los mercados financieros, el Banco efectla el seguimiento, la medicién y el control
de su exposicion al riesgo de tasas de interés.

En lo referido especificamente a la medicion del riesgo de tasa de interés, el Banco considera dos
enfoques basicos para un adecuado monitoreo de este riesgo y un seguimiento continuo
complementado con andlisis de posibles escenarios de comportamiento de tasas de interés. Los
enfoques que utiliza para evaluar este riesgo son:

Enfoque de ingresos financieros netos: se basa en el andlisis de la incidencia de un cambio de
tasas de interés en los ingresos y egresos devengados o previstos.

Enfoque de valor econdmico: el valor econémico del Banco esta dado por el valor presente de
los flujos de fondos esperados de los activos netos de los pasivos mas posiciones netas fuera
de balance. Este enfoque brinda una visién més integral de los efectos potenciales de largo
plazo provenientes de variaciones de las tasas de interés.

Dentro del marco de la gestion del riesgo de tasa de Interés, el Banco cuenta con una serie de
politicas, procedimientos y controles internos que se incluyen en el Manual de Riesgos y Manuales
de Procedimientos, los que son revisados y actualizados en forma regular.

La cuantificacion del riesgo de tasa de interés al cual esta expuesto el Banco calculado mediante el
Enfoque de Valor Econdmico fue de 162 millones de pesos en marzo de 2018 y de 138 millones de
pesos en diciembre de 2017.
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e) Riesgo de cambio de moneda extranjera

La Entidad esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera
prevalecientes en su posicion financieray flujos de efectivo. La mayor proporcion de activos y pasivos
gue se mantienen corresponden a délares estadounidenses.

La posicién en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos, al
tipo de cambio al cierre de las fechas indicadas. La posicién abierta de una institucion comprende
los activos, pasivos y cuentas de orden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucién
asume el riesgo; cualquier devaluacién / revaluacién de dichas monedas afectarian el estado de
resultados de la Entidad.

Las transacciones en moneda extranjera se efectlian alas cotizaciones de tipo de cambio de la oferta
y la demanda. La posicién abierta de la Entidad expresada en pesos por moneda se puede observar
en el Anexo L “Saldos en moneda extranjera” de los presentes estados financieros.

Con relacién a la exposicion a los movimientos del tipo de cambio, los resultados de una devaluacion
/ revaluacién sobre la posicién activa neta de la Entidad en délares, moneda significativa de la
posicion expuesta en el cuadro anterior, son los siguientes:

Andlisis de sensibilidad Cambio en tipos de 2018 2017
cambio %
Devaluacion del peso ante la moneda extranjera 5 16.887 8.653
Devaluacion del peso ante la moneda extranjera 10 33.775 17.306
Revaluacion del peso ante la moneda extranjera 5 (16.887) (8.653)
Revaluacion del peso ante la moneda extranjera 10 (33.775) (17.306)

f) Riesgo anivel precio

La NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método de valor
razonable, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, computando para ello la inflacién producida desde la fecha de
adquisicién, en el caso de partidas no monetarias llevada al costo o al costo menos depreciacién
acumulada, o desde la fecha de revaluacion, en el caso de partidas no monetarias que se lleven a
valores corrientes de fechas distintas a la del estado de situacién financiera o la adquisicion. A estos
efectos, si bien la norma no establece una tasa Unica de inflacion que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar
para ese propdésito una variacién que se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los 3
ultimos afios, junto con otra serie de factores cualitativos relativos al ambiente macroeconémico.

La Direccidn evalla si el peso argentino reline las caracteristicas para ser calificado como la moneda
de una economia hiperinflacionaria siguiendo las pautas establecidas en la NIC 29, y para la
evaluacion del factor cuantitativo previamente mencionado considera la evolucién del indice de
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precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), por ser dicho indice el que mejor refleja las condiciones requeridas por la NIC 29.

A partir de la asuncion del actual gobierno nacional, producida el 10 de diciembre de 2015, se ha
iniciado un proceso de reorganizacion del INDEC. Dicho organismo ha difundido los datos de
inflacién mensual medida sobre la base del IPIM partiendo del mes de enero de 2016, sin asignarle
inflacién especifica a los meses de noviembre y diciembre de 2015. A la fecha de aprobacion de los
presentes estados financieros, el dltimo IPIM difundido por el INDEC corresponde al mes de marzo
de 2018 y la tasa acumulada de inflacién correspondiente al periodo de tres afios finalizado en ese
mes es de aproximadamente 94%.

Si bien no estan dadas las condiciones objetivas necesarias para calificar a la economia argentina
como hiperinflacionaria a los fines de la preparacion de los estados financieros al 31 de marzo de
2018, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de la economia que
afectan los negocios de la Entidad, tales como las observadas en los Ultimos ejercicios en el costo
salarial, la tasa de interés y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar la situacion financiera y los
resultados de la Entidad, y, por ende, esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la
interpretacion que se realice de la informaciéon que la Entidad brinda en los presentes estados
financieros sobre su situacion financiera, su rendimiento financiero y los flujos de su efectivo.

g) Capitales Minimos:

A continuacién se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y
operacional medida sobre bases individuales, vigente para el mes de marzo de 2018, junto con su
integracion (responsabilidad patrimonial computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/03/2018
Exigencia de capitales minimos 1.183.766
Responsabilidad patrimonial computable 2.809.464
Exceso de Integracién 1.625.698

25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

A continuacién se describen las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario
de acuerdo con lo requerido por la Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el
B.C.R.A.
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Estructura del Directorio, de la Alta gerenciay miembros de los Comités.
a) Estructura del Directorio

El Directorio es el maximo 6rgano de administracion y direccién del Banco, es quien vela por
su liquidez y solvencia, es responsable de aprobar la estrategia global del negocio y las
politicas, de instruir a la Alta Gerencia para que implemente los procedimientos de gestion de
riesgos, y los procesos y controles en esa materia, siendo el responsable Ultimo de las
operaciones.

Segun lo establecido en el Estatuto del Nuevo Banco de Entre Rios, el Directorio esta
integrado por un minimo de tres y un méximo de siete Directores titulares, con menor o igual
namero de Directores suplentes.

En el marco del Contrato de Vinculacién suscripto con el Gobierno de la Provincia de Entre
Rios, el Poder Ejecutivo Provincial, mediante el correspondiente decreto reglamentario, esta
facultado a nominar una persona para ocupar un lugar en el Directorio.

Los miembros del Directorio representantes de los accionistas propietarios de las acciones
ordinarias son designados en la Asamblea de accionistas y el Director representante de la
Provincia de Entre Rios es designado mediante el dictado del Decreto correspondiente por
parte del Poder Ejecutivo Provincial.

Tanto los Directores titulares como los Directores suplentes duran en sus funciones tres
ejercicios, pudiendo ser reelegidos.

Los requisitos formales para integrar el Directorio, se adecuan a lo que la normativa aplicable
establece, y su cumplimiento es evaluado en oportunidad de la propuesta para la designacion
de Directores efectuada por la Asamblea de accionistas.

El BCRA establece a través de sus circulares CREFI (Creacion y Funcionamiento de
Entidades Financieras), los criterios de valoracion seguidos a los efectos de otorgar la
autorizacion a los Directores designados por la Asamblea de Accionistas.

En este sentido, los antecedentes de los Directores elegidos por la Asamblea son evaluados
también por el BCRA y no pueden asumir sus cargos sin la conformidad previa del Directorio
de dicho ente rector.

En consonancia con las mejores practicas existe una clara separacion de funciones entre los
miembros del Directorio y la Alta Gerencia.

Los miembros del Directorio son idéneos y no desempefian cargos gerenciales, poseen los
conocimientos 'y competencias necesarios para comprender claramente sus
responsabilidades y funciones dentro del Gobierno Societario.
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Asimismo, obran con la lealtad y la diligencia de un buen hombre de negocios,
comprometiendo el tiempo y la dedicacion necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

b) Estructurade la Alta Gerencia

La Entidad define como Alta Gerencia al Gerente General y a las Gerencias y/o
Departamentos que tengan poder decisorio y reporten al Gerente General o al Directorio.

La principal responsabilidad de la Alta Gerencia es implementar las estrategias y politicas
establecidas por el Directorio, para llevar adelante el Plan de Negocios. En particular es
responsable por:

- Implementar las politicas, procedimientos, procesos y controles necesarios para
gestionar las operaciones y riesgos en forma prudente, cumpliendo con los objetivos
estratégicos fijados por el Directorio.

- Implementar sistemas apropiados de control interno y monitorear su efectividad,
reportando periddicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

- Considerar los resultados de las revisiones de auditorias y las funciones
relacionadas con el sistema de control interno para lograr una rapida resolucion de
los problemas identificados.

Sus integrantes tienen la idoneidad y experiencia necesarias en la actividad financiera como
para gestionar y controlar las areas bajo su supervision. A continuacion se detallan las
distintas Gerencias y Departamentos:

Administracion Crediticia
Administracion de Recursos Materiales
Asuntos Legales

Auditoria Interna

Banca de Consumo

Banca de Empresas

Contable

Proteccidn de Activos de la Informacion
Finanzas

Operaciones

Organizacion y Procesos

Planeamiento y Control de Gestion
Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
Recuperacion crediticia

Recursos Humanos

Riesgos
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Seguridad Bancaria
Tecnologia y Sistemas

c) Estructurade los Comités

En funcién de la envergadura, complejidad y perfil de riesgo asumido, el Banco posee una
adecuada estructura de Comités que le permiten lograr un efectivo control para la
implementacion de todas las actividades que se llevan a cabo en el Banco.

Los integrantes de cada Comité son designados por el Directorio y se encargan de supervisar
la gestién de la Alta Gerencia, y su consistencia con las estrategias generales de negocio y
politicas del Banco, definidas como parte del sistema de control interno. Cada comité tiene
definidas las misiones y funciones especificas en el manual correspondiente a cada uno.

§ Comité de Gestién
El Comité de Gestion esta integrado por cuatro Directores.

Dicho Comité tiene a su cargo el control de la gestion de los negocios ordinarios del
Banco e informa al Directorio sobre las actividades realizadas.

§ Comité de Auditoria

De acuerdo con la Comunicacién “A” 2525 del BCRA, sus modificaciones y
complementarias, la Entidad tiene un Comité de Auditoria compuesto por dos Directores
titulares y el maximo responsable de Auditoria Interna.

Dicho Comité es el responsable, entre otras cuestiones, de vigilar el adecuado
funcionamiento de los sistemas de control interno definidos en el Banco a través de su
evaluacion periddica.

§ Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez

El Comité de Finanzas y Politicas de Liquidez estd compuesto por dos Directores
titulares, el Gerente General, el maximo responsable de la Gerencia de Finanzas y otras
personas especificamente aprobadas por el Directorio.

Dicho Comité es el responsable de definir la estrategia de liquidez con el propésito de
proteger la solidez financiera y la capacidad de enfrentar situaciones de tension en el
mercado.

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 22

Por Comisién Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A. ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
C.P.C.E.E.R.— Mat. N° 4906 Gerente Contable Sindico



-67 -
NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A. - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 6 de junio de 2101

§ Comité de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Dentro de la estructura organizativa de la prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, el Directorio, designa un Oficial de Cumplimiento, quien
es el responsable de velar por la observancia e implementacién de los procedimientos y
obligaciones establecidos en las resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera y
del BCRA.

El Comité esta integrado por dos Directores (incluyendo al Oficial de Cumplimiento), el
Gerente General, el Gerente de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo y demas integrantes de la Alta Gerencia segun corresponda.

El Comité es el responsable de asistir al Oficial de Cumplimiento conforme a la normativa
vigente.

§ Comité de Tecnologia Informatica

De acuerdo con la Comunicacién “A” 4609 del BCRA, sus modificaciones y
complementarias, la Entidad tiene un Comité de Tecnologia Informética compuesto por
un Director titular, el Gerente General, el Gerente de Tecnologia y Sistemas y el Jefe de
Proteccioén de los Activos de Informacién.

Dicho Comité es el responsable de vigilar el adecuado funcionamiento del entorno de
Tecnologia Informatica.

§ Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos esta compuesto por dos Directores titulares, el Gerente General y
el Gerente de Riesgos.

Dicho Comité es el responsable del disefio de las estrategias, politicas, procesos y los
procedimientos para los riesgos de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés,
operacional, titulizacién, concentracion, reputacional, estratégico y tecnoldgico, asi como
también de control y reporte de las mismas. Asimismo, asesora al Directorio sobre los
riesgos asumidos por la Entidad, y en la definicién y seguimiento de la tolerancia al
riesgo.

§ Comité de Compensaciones Variables al Personal

El Comité de Compensaciones Variables al Personal esta compuesta por un Director, el
Gerente General y el Gerente (o0 responsable maximo) de Recursos Humanos. Dicho
Comité se ajusta a los lineamientos del Comité de Incentivos previsto en la normativa del
BCRA.
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Su constituciéon permite ejercitar un juicio competente e independiente sobre las politicas,
practicas de Compensaciones Variables creados para ajustar a una adecuada gestion de
los riesgos, el capital y la liquidez. Adicionalmente, evallia las practicas de la entidad en
la materia cuando éstos se vinculen con ingresos futuros cuya efectivizacién sea incierta.
Las decisiones adoptadas deben ser compatibles con la evaluacion de la situacién
financiera de la entidad y sus perspectivas.

§ Comité de Proteccién de los Usuarios de Servicios Financieros

De acuerdo a la Comunicacién “A” 6418 del BCRA, el Banco tiene un Comité de
Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros compuesto por un Director, el
responsable del area de Atencién al Usuario Financiero, El Gerente de Riesgos y el
Gerente de Asuntos Legales.

El Comité realizard un seguimiento de las actividades desarrolladas por los niveles
gerenciales y/o jefaturas del Banco involucrados en el proceso interno de proteccién al
usuario.

Estructura propietaria basica

El capital social de la Entidad esta dividido en acciones ordinarias suscriptas e integradas por
Nuevo Banco de Santa Fe S.A., las cuales representan un 64,42% del capital social y un
100% de los votos; y acciones preferidas suscriptas e integradas por Seguro de Depésitos
S.A. como Fiduciaria del Fondo de Garantia de los Depésitos, que representan el 35,58% del
capital social y sin derecho a voto.

A continuacion se detalla la composicién accionaria y el derecho a voto de cada accionista en
la estructura del Nuevo Banco de Entre Rios:

. Cantidad de Part|C|pag|on Votos Total de
Accionista Clase , en el capital por
Acciones : L votos
social Accién
g‘f"o Banco de SantaFe | 5 yihaias | 172.000.000 | 64,42% 1 100%
Seguro de Depésitos S.A. | Preferidas | 95.000.000 35,58% - -
Total 267.000.000 100,00% - 100%

En la presentacion de los Estados Financieros Condensados, las acciones ordinarias son
incluidas dentro del Patrimonio Neto — Capital Social, mientras que las acciones preferidas
son expuestas en el Pasivo — Obligaciones subordinadas, siguiendo los criterios de medicion
y presentacién requeridos por las NIIF, los cuales se detallan en nota 2.2.2.2.E.
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Estructura organizacional

La Entidad es un banco comercial de capital hacional y de carécter regional. Sus actividades
estan concentradas en el area de servicios financieros al sector privado y publico, impulsando
y acompafiando el crecimiento de los sectores de consumo y productivos de la region.

El organigrama general del Banco describe los Comités de Directorio, la estructura gerencial
y dependencias del Directorio y de las diferentes gerencias del Banco. Dicho organigrama
general es aprobado por el Directorio del Banco y es revisado periddicamente a fin de que
responda a la estrategia del Banco.

Red de Sucursales

Al 31 de diciembre de 2016, la Entidad cuenta con una amplia red de sucursales distribuidas
estratégicamente entre las Provincias de Entre Rios (70), Santa Fe (5), Corrientes (5), Chaco
(1) y la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires (1).

Cddigo de Conducta

Nuevo Banco de Entre Rios cuenta con un Reglamento interno que establece de manera
explicita los valores en materia de ética profesional, principios, normas y politicas que se
consideran de cumplimiento obligatorio para todos y cada uno de los Directores, Funcionarios
y Empleados.

Cddigo de conducta para la operatoria del Banco como Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion Integral

Nuevo Banco de Entre Rios cuenta con un Cédigo de conducta que sera obligatorio por parte
de funcionarios, directivos y demas personal del Banco que intervenga, en cualquier caracter,
en los procesos de las operaciones con valores negociables bajo oferta publica, en especial
aquellas personas encargadas de la atencién de interesados y clientes y de realizar las
operaciones.

Rol como Agente Financiero del sector publico no financiero

Tal como se menciona en la Nota 1 a los presentes estados financieros, la Entidad actlla como
Agente financiero y Caja obligada de la Provincia de Entre Rios.

Politicas relativas a conflictos de intereses y a la naturaleza y extensién de las
operaciones con vinculadas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y dentro de los limites establecidos por la
normativa del BCRA, se permite la financiacion a vinculadas siempre que dichas operaciones
se ajusten a practicas de mercado.
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Mensualmente, la Comision Fiscalizadora emite un dictamen de las operaciones realizadas
con personas fisicas y juridicas vinculadas al Banco, informando acerca de la razonabilidad
de los financiamientos incluidos.

Comunicacién con terceros

La Entidad, a través de su pagina web institucional, publica informacion relacionada con el
Gobierno Societario, Informacién Financiera y Disciplina de Mercado.

Informacidn relativa a sus practicas de compensaciones variables al personal

El Comité de Gestion es la autoridad méxima de las politicas de compensaciones variables al
personal. Define el parametro presupuestario y valida las distintas herramientas propuestas
por la Gerencia de Recursos Humanos para asegurar la equidad interna, la competitividad
externa y el cumplimiento de la normativa legal vigente de los incentivos otorgados a los
empleados.

La politica de compensaciones variables al personal del Banco considera un componente fijo
especifico para las distintas posiciones asi como un componente variable. Este Ultimo aspecto
se encuadra en el Programa Gestién por Resultados, que define la politica de Incentivo anual
para el personal, aprobada por el Comité de Gestion.

El Programa Gestion por Resultados tiene por objetivo distinguir el alto desempefio detectado
en la Evaluacion de Desempefio anual, en un marco de pautas objetivas que miden el logro
de los objetivos del personal evaluado, como asi también su contribucién al logro de los
objetivos organizacionales. Considera rangos de referencia por niveles jerarquicos, con
aplicacion de ranking forzado a fin de asegurar una distribucion equilibrada de la
compensacion y en un todo de acuerdo a las mejores practicas.

El esquema de Evaluacién de Desempefio se basa en la medicion de "Competencias". El
logro de un nivel de desempefio satisfactorio, o superior, opera como condicidon necesaria
para participar del Programa Gestién por Resultados.

Las propuestas de compensaciones variables al personal son consolidadas y ajustadas al
presupuesto del Area, del Banco y finalmente presentadas al Comité para su aprobacion y
posterior efectivizacion.

En sintesis, la existencia de compensaciones al personal por niveles, un esquema de
Evaluacion de Desempefio por competencias, un ranking forzado que corrige eventuales
desvios, la contribucién a los Objetivos del Area y del Banco, la instancia final de aprobacion
del Comité y la adecuacion del Programa a los lineamientos de Gestién de Riesgos garantizan
un modelo objetivo de Politica de compensaciones al personal.
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26. Sistema de seguro de garantia de los depdésitos bancarios

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma
fecha, se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdésitos (SEDESA), al
cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir
los riesgos de depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios
y proteccion de depositos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucién de la sociedad SEDESA con el objeto exclusivo de administrar el
Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos accionistas, de conformidad con las modificaciones
introducidas por el Decreto N° 1292/96 seran el BCRA, con una accién como minimo 'y los fiduciarios
del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras en la proporcién que para cada
una determine el BCRA en funcidn de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdésitos. En agosto
de 1995 se constituy6 dicha Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que
determine el BCRA hasta la suma de 350, que rednan los requisitos establecidos en el Decreto N°
540/95 y los demas que disponga la autoridad de aplicaciéon. A partir del 1° de mayo de 2016 la
garantia de los depésitos se incrementé a 450.

No estan alcanzados: a) los depésitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los
certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria; b) los depésitos efectuados por
personas vinculadas, directa o indirectamente, a la Entidad segln las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el B.C.R.A.; c) los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o
garantias; d) los depdsitos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales se
hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de interés
pasiva para plazos equivalentes del B.C.R.A. correspondiente al dia anterior al de la imposicion (el
B.C.R.A. podra modificar |la tasa de referencia establecida en este inciso); y €) los demas depdsitos
gue para el futuro excluya la autoridad de aplicacion.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se estableci6 la reduccién del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
recursos del Fondo, el BCRA podra requerir la integracion, en caracter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

27. Actividades Fiduciarias

La Entidad efectla actividades fiduciarias en relacion con los fideicomisos que se detallan a
continuacion. Los bienes de la Entidad no responden por las obligaciones de pago ni por otras
obligaciones contraidas en la ejecucién de los fideicomisos mencionados. Tales obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con los derechos emergentes bajo los titulos de cada fideicomiso.

La Entidad ha sido designada como agente fiduciario de los fideicomisos que se detallan a
continuacion.
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Identificacion del
Fideicomiso

Funcion desarrollada por la Entidad

Denominacion del
Fiduciante

Monto del patrimonio
fideicomitido

31-03-2018

31-12-2017

Fideicomiso BERSA

Administracién del Fondo Fiduciario Nuevo Banco de Entre Rios 160.114

160.114

28. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la C.N.V.

Considerando la operatoria que actualmente realiza Nuevo Banco de Entre Rios S.A., y conforme a
las diferentes categorias de agentes que establece la Resolucion General N° 622 de la C.N.V., con
fecha 28 de octubre de 2014 la C.N.V. notificé a la Entidad la aprobacién de su inscripcion en la
categoria “agente de liquidacién y compensacién y agente de negociacién - integral (ALyC — AN
Integral)” con nimero de matricula 65.

Adicionalmente, con fecha 23 de diciembre de 2016 la C.N.V. notific6 a la Entidad la aprobacién de
su inscripcion a la categoria “agente de colocacion y distribucion integral de productos de inversion
colectiva de fondos comunes de inversion (ACyDI FCI)” con nimero de matricula 6.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma de 16.250, asi como la contrapartida minima exigida de 8.750, que se
constituye con activos disponibles en la cuenta corriente N° 00386, que la Entidad posee abierta en
el BCRA. Al 31 de marzo de 2018 el saldo de dicha es de 1.481.331.

29. Detalle de integracion de efectivo minimo
Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo del mes de

marzo de 2018 se detallan a continuacion, indicando el saldo al cierre de dicho mes de las cuentas
correspondientes:

Moneda
Concepto .
Pesos Extranjera

Efectivo y Depdsitos en Bancos:

- Saldos en cuentas en el B.C.R.A. 1.527.335 2.602.420
Activos Financieros entregados en garantia:

- Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 428.928 26.468
Total 1.956.263 2.628.888
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30. Sanciones aplicadas a la entidad financiera y sumarios iniciados por el BCRA

Con fecha 8 de enero de 2015, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 5689 (modificada por la
comunicacion “A” 5940) solicitando que se detallen en nota a los estados contables las sanciones
administrativas y/o disciplinarias, y las penales con sentencia judicial de primera instancia, que
fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA, la Unidad de Informacién Financiera (UIF), la CNV y la
Superintendencia de Seguros de la Nacién, como asi también informacién de los sumarios iniciados
por el BCRA.

A la fecha, la Entidad no posee sanciones ni sumarios pendientes de resolucién, que deban
exponerse en los presentes estados contables.

31. Restricciones a la distribucién de utilidades

a) De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A., el 20% de la utilidad del ejercicio mads/menos
los ajustes de los resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del
ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.

b) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en
exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la
fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto
a las ganancias en caracter de pago Unico y definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar
en cada ejercicio sera la que resulte de sumarle a la utilidad que se determine en base a la
aplicacion de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los dividendos o las
utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinacion de
dicha utilidad en el o los mismos periodos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el o los
periodos fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o la parte proporcional
correspondiente. Esta retencién no correspondera ser aplicada por las distribuciones de las
ganancias devengadas en los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018

c) Mediante la Comunicacion “A” 6464, el B.C.R.A. establece el procedimiento de caracter general
para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, s6lo se podra efectuar una
distribucion siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se encuentran
registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar deficiencias de
integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones de los articulos
34 y 35 his de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de regularizacion y
saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones detalladas en la
mencionada comunicacion que deben cumplirse. La distribucion de utilidades que apruebe la
Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podra efectivizarse una vez que se cuente con la
autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA, de
corresponder.

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa
para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias,
cuya constitucién sea exigible, (ii) la totalidad de los saldos deudores de cada una de la partidas
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registradas en “Otros resultados integrales”, (iii) la diferencia neta positiva entre la medicién a
costo amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos de deuda publica y/o de
regulacion monetaria del B.C.R.A. para aquellos instrumentos valuados a costo amortizado, (iv)
los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del
B.C.R.A. o por el auditor externo y que no hayan sido registrados contablemente, y (v) ciertas
franquicias otorgadas por el B.C.R.A. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de
resultados con la ganancia que se origine por aplicacion por primera vez de la NIIF, la cual
debera incluirse como una reserva especial, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 asciende a
665.152 y se encuentra registrado en los Resultados no asignados.

Adicionalmente, el importe maximo a distribuir no podra superar el exceso de integracion de
capital minimo recalculando, exclusivamente a estos efectos, la posicion a efectos de considerar
los ajustes antes mencionados, entre otros conceptos, y el 100% de la exigencia por riesgo
operacional.

Por dltimo, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados
propuesta, se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los
activos ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo
requerida normativamente, y deberd ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COnl), neto
de conceptos deducibles (CDCOnN1).

d) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 593 de la C.N.V., la Asamblea de
Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino
especifico de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la
distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, la
constitucién de reservas voluntarias adicionales a la Reserva Legal, o una combinaciéon de
alguno de estos destinos.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo a la distribuciéon aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 21 de marzo de 2018, 190.068 y 760.272
fueron aplicados para incrementar las reservas legal y facultativa mencionadas en los puntos a) y d)
precedentes. Asimismo, la mencionada Asamblea aprob6 una distribucién de utilidades como
dividendos en efectivo por 400.000, la cual fue aprobada por el BCRA con fecha 25 de abril de 2018.

32. Evolucion de la situacién macroeconémica del sistema financiero y de capitales

El contexto macroeconémico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre
respecto a su evolucion futura como consecuencia de acontecimientos politicos y el nivel de
crecimiento econdmico, entre otras cuestiones. Adicionalmente, a nivel nacional, si bien no
puede confirmarse que sea una tendencia definitiva, la volatilidad en los valores de los titulos
publicos y privados, en las tasas de interés, y en el tipo de cambio ha disminuido. Ademas, se
verifica un alza en los precios de otras variables relevantes de la economia, tales como costo
salarial y precios de las principales materias primas.
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Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de
las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las
posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados contables de periodos futuros.

33. Hechos ocurridos después del ejercicio sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la emisién de los
presentes estados financieros separados que puedan afectar significativamente la situacién
financiera o los resultados del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados
financieros mencionados.
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Anexo A

TENENCIA POSICION AL 31/03/2018
Concepto Identificacion Valor Nivel de S?'d" de Sqldo de S?'d" de Posicion sin| Posicién
Razonable valor libros libros libros Opciones Final
razonable | 31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS 5.378.242 - - 5.378.242 5.378.242
Del Pais
Titulos publicos 2.674 - - 2.674 2.674
Bono CuasiPar en pesos Vto. 2045 45697 1 2.674 - - 2.674 2.674
Letras BCRA 5.375.568 - - 5.375.568 5.375.568
Lebac en $ Vto 18/04/18 46824 1 2.225.309 - - 2.225.309 2.225.309
Lebac en $ Vto 16/05/18 46825 1 678.808 - - 678.808 678.808
Lebac en $ Vto 21/06/18 46827 1 657.026 - - 657.026 657.026
Lebac en $ Vto 18/07/18 46828 1 231.529 - - 231.529 231.529
Lelig en $ Vto 03/04/18 13137 1 1.055.576 - - 1.055.576 1.055.576
Lelig en $ Vto 04/04/18 13138 1 527.320 - - 527.320 527.320
OTROS TiTULOS DE DEUDA 61.893 4.528.809 2.877.784 61.893 61.893
Medicién a costo amortizado 61.893 4.528.809 2.877.784 61.893 61.893
Del Pais
Titulos publicos 26.256 6.349 76.146 26.256 26.256
Titulos Deuda Pcia de ER - S.2 - en $ -20/01/17 32549 - - 1.052 - -
Titulos Deuda Pcia de ER - S.1 CL.A -en $ - 21/12/17 32842 - - 64.482 - -
Bono CuasiPar en pesos Vto. 2045 45697 - 2.570 2.375 - -
Titulos Deuda Pcia de ER - S.1 CI.A - en u$s - 21/12/18 32843 27.292 2 26.256 3.779 8.237 26.256 26.256
Letras BCRA - 4.458.930 2.716.220 - -
Lebac en $ Vto 04/01/17 46790 - - 343.056 - -
Lebac en $ Vto 11/01/17 46793 - - 297.768 - -
Lebac en $ Vto 18/01/17 46796 - - 592.839 - -
Lebac en $ Vto 25/01/17 46799 - - 294.921 - -
Lebac en $ Vto 01/02/17 46773 - - 48.954 - -
Lebac en $ Vto 08/02/17 46780 - - 38.983 - -
Lebac en $ Vto 15/02/17 46786 - - 582.200 - -
Lebac en $ Vto 15/03/17 46800 - - 333.629 - -
Lebac en $ Vto 17/05/17 46810 - - 183.870 - -
Lebac en $ Vto 17/01/18 46821 - 1.683.366 - - -
Lebac en $ Vto 21/02/18 46822 - 874.560 - - -
Lebac en $ Vto 21/03/18 46823 - 278.919 - - -
Lebac en $ Vto 18/04/18 46824 - 510.196 - - -
Lebac en $ Vto 16/05/18 46825 - 273.079 - - -
Lebac en $ Vto 21/06/18 46827 - 622.570 - - -
Lebac en $ Vto 18/07/18 46828 - 216.240 - - -
Titulos privados 35.637 63.530 85.418 35.637 35.637
ON Grupo Financiero Galicia - clase 6 serie 2 39868 - - 20.957 - -
ON Axion Energy Argentina - clase 2 39694 - - 15.459 - -
ON Pan American Energy LLC. - clase 4 39916 - - 25.914 - -
ON Telecom Personal - serie 3 51988 20.446 2 20.415 20.445 20.574 20.415 20.415
ON GPAT Cia. Financiera - serie 20 50828 - - 2.514 - -
TD FF Vicentin Exportaciones - serie VIl clase A 52388 15.409 2 15.222 43.085 - 15.222 15.222
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DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA POSICION AL 31/03/2018
Concepto Identificacion Valor Nivel de Salldo de Sa}ldo de Salldo de Posicion sin| Posicién
Razonable valor libros libros libros Opciones Final
razonable | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 66.695 68.466 41.437 66.695 66.695
Medidos a valor razonable con cambios en resultados 66.695 68.466 41.437 66.695 66.695
Del Pais
Segurcoop Coop. Seg. Ltda. 30-50005727-7 2 82 82 82 82 82
Rio Uruguay Coop. Seg. Ltda. 30-50006171-1 2 206 206 206 206 206
Bolsa de Comercio de Entre Rios 30-65376078-3 2 10 10 8 10 10
Cabal 30-65436422-9 2 179 - - 179 179
M.AE. 33-62818915-9 2 2.281 2.281 849 2.281 2.281
Garantizar SGR - Susc. Acciones 30-68833176-1 2 85 85 41 85 85
Garantizar SGR - Aporte al Fondo de Riesgo 30-68833176-1 2 52.657 55.802 40.251 52.657 52.657
Vinculos SGR - Susc. Acciones y Aporte al Fondo de Riesgo 30-70860279-1 2 11.195 10.000 - 11.195 11.195
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Anexo A

TENENCIA POSICION AL 31/03/2018
Concepto Identificacion Valor Nivel de S?'d" de Sqldo de S?'d" de Posicion sin| Posicién
Razonable valor libros libros libros Opciones Final
razonable | 31/03/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS 5.378.242 - - 5.378.242 5.378.242
Del Pais
Titulos publicos 2.674 - - 2.674 2.674
Bono CuasiPar en pesos Vto. 2045 45697 1 2.674 - - 2.674 2.674
Letras BCRA 5.375.568 - - 5.375.568 5.375.568
Lebac en $ Vto 18/04/18 46824 1 2.225.309 - - 2.225.309 2.225.309
Lebac en $ Vto 16/05/18 46825 1 678.808 - - 678.808 678.808
Lebac en $ Vto 21/06/18 46827 1 657.026 - - 657.026 657.026
Lebac en $ Vto 18/07/18 46828 1 231.529 - - 231.529 231.529
Lelig en $ Vto 03/04/18 13137 1 1.055.576 - - 1.055.576 1.055.576
Lelig en $ Vto 04/04/18 13138 1 527.320 - - 527.320 527.320
OTROS TiTULOS DE DEUDA 61.893 4.528.809 2.877.784 61.893 61.893
Medicién a costo amortizado 61.893 4.528.809 2.877.784 61.893 61.893
Del Pais
Titulos publicos 26.256 6.349 76.146 26.256 26.256
Titulos Deuda Pcia de ER - S.2 - en $ -20/01/17 32549 - - 1.052 - -
Titulos Deuda Pcia de ER - S.1 CL.A -en $ - 21/12/17 32842 - - 64.482 - -
Bono CuasiPar en pesos Vto. 2045 45697 - 2.570 2.375 - -
Titulos Deuda Pcia de ER - S.1 CI.A - en u$s - 21/12/18 32843 27.292 2 26.256 3.779 8.237 26.256 26.256
Letras BCRA - 4.458.930 2.716.220 - -
Lebac en $ Vto 04/01/17 46790 - - 343.056 - -
Lebac en $ Vto 11/01/17 46793 - - 297.768 - -
Lebac en $ Vto 18/01/17 46796 - - 592.839 - -
Lebac en $ Vto 25/01/17 46799 - - 294.921 - -
Lebac en $ Vto 01/02/17 46773 - - 48.954 - -
Lebac en $ Vto 08/02/17 46780 - - 38.983 - -
Lebac en $ Vto 15/02/17 46786 - - 582.200 - -
Lebac en $ Vto 15/03/17 46800 - - 333.629 - -
Lebac en $ Vto 17/05/17 46810 - - 183.870 - -
Lebac en $ Vto 17/01/18 46821 - 1.683.366 - - -
Lebac en $ Vto 21/02/18 46822 - 874.560 - - -
Lebac en $ Vto 21/03/18 46823 - 278.919 - - -
Lebac en $ Vto 18/04/18 46824 - 510.196 - - -
Lebac en $ Vto 16/05/18 46825 - 273.079 - - -
Lebac en $ Vto 21/06/18 46827 - 622.570 - - -
Lebac en $ Vto 18/07/18 46828 - 216.240 - - -
Titulos privados 35.637 63.530 85.418 35.637 35.637
ON Grupo Financiero Galicia - clase 6 serie 2 39868 - - 20.957 - -
ON Axion Energy Argentina - clase 2 39694 - - 15.459 - -
ON Pan American Energy LLC. - clase 4 39916 - - 25.914 - -
ON Telecom Personal - serie 3 51988 20.446 2 20.415 20.445 20.574 20.415 20.415
ON GPAT Cia. Financiera - serie 20 50828 - - 2.514 - -
TD FF Vicentin Exportaciones - serie VIl clase A 52388 15.409 2 15.222 43.085 - 15.222 15.222
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Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIiOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo A
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101 (Cont.)

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA POSICION AL 31/03/2018
Concepto Identificacion Valor Nivel de Salldo de Sa}ldo de Salldo de Posicion sin| Posicién
Razonable valor libros libros libros Opciones Final
razonable | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 66.695 68.466 41.437 66.695 66.695
Medidos a valor razonable con cambios en resultados 66.695 68.466 41.437 66.695 66.695
Del Pais
Segurcoop Coop. Seg. Ltda. 30-50005727-7 2 82 82 82 82 82
Rio Uruguay Coop. Seg. Ltda. 30-50006171-1 2 206 206 206 206 206
Bolsa de Comercio de Entre Rios 30-65376078-3 2 10 10 8 10 10
Cabal 30-65436422-9 2 179 - - 179 179
M.AE. 33-62818915-9 2 2.281 2.281 849 2.281 2.281
Garantizar SGR - Susc. Acciones 30-68833176-1 2 85 85 41 85 85
Garantizar SGR - Aporte al Fondo de Riesgo 30-68833176-1 2 52.657 55.802 40.251 52.657 52.657
Vinculos SGR - Susc. Acciones y Aporte al Fondo de Riesgo 30-70860279-1 2 11.195 10.000 - 11.195 11.195
Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable Sindico

C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo B
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
CARTERA COMERCIAL
En situacion normal 3.236.235 2.927.874 2.848.141
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 4.794 5.905 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 527.542 524.633 321.131
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.703.899 2.397.336 2.527.010
Con seguimiento especial - En observacién 1.964 - 452
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.964 - 452
Con alto riesgo de insolvencia 4.791 4.476 7.807
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - - 3.048
Sin garantias ni contragarantias preferidas 4.791 4.476 4.759
Irrecuperable - 224 19.117
Con garantias y contragarantias preferidas "A" - 224 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - - 10.439
Sin garantias ni contragarantias preferidas - - 8.678
TOTAL 3.242.990 2.932.574 2.875.517
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 9.535.374 9.024.478 6.759.310

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 3.066 3.204 1.879

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 320.417 350.282 282.109

Sin garantias ni contragarantias preferidas 9.211.891 8.670.992 6.475.322
Riesgo bajo 108.455 70.803 70.017

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 8.531 2.494 2.064
Sin garantias ni contragarantias preferidas 99.924 68.309 67.953
Riesgo medio 80.230 71.868 43.784
Con garantias y contragarantias "B" 1.731 51 3.878
Sin garantias ni contragarantias preferidas 78.499 71.817 39.906
Riesgo alto 114.463 111.490 66.046
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 17 27 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 5.915 5.754 1.633
Sin garantias ni contragarantias preferidas 108.531 105.709 64.413
Irrecuperable 40.628 39.167 27.354
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.917 4.623 3.175
Sin garantias ni contragarantias preferidas 36.711 34.544 24.179
TOTAL 9.879.150 9.317.806 6.966.511
TOTAL GENERAL (1) 13.122.140 | 12.250.380 | 9.842.028
(1) Conciliacion :

Préstamos y otras financiaciones segun Estado de Situacién Financiera 12.828.604 12.024.276 9.561.604
+ Previsiones de Préstamos y otras financiaciones 255.504 238.812 186.377
- Préstamos al personal (108.681) (90.843) (81.580)
+ Ajustes NIIF 109.228 55.995 50.725
+ Titulos privados — Obligaciones negociables - Medicion a costo amortizado 35.997 20.652 86.281
+ Otras garantias otorgadas comprendidas en las Normas de Clasif. de Deudores 1.488 1.488 38.621

Préstamos y otras financiaciones segin Anexo 13.122.140 12.250.380 9.842.028

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Pablico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH
Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo C
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)
FINANCIACIONES
31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
Ndmero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total Deuda cartera total

10 mayores clientes 1.392.672 10% 1.167.999 10% 1.611.450 16%
50 siguientes mayores clientes 1.090.274 8% 1.013.777 8% 699.899 7%
100 siguientes mayores clientes 558.200 5% 553.237 5% 400.575 4%
Resto de clientes 10.080.994 77% 9.515.367 77% 7.130.104 73%
TOTAL (1) 13.122.140 100% 12.250.380 100% 9.842.028 100%

(1) ver llamada (1) del anexo "B".

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

Gerente General

ELISABET A. MONACO

Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

ISRAEL LIPSICH
Sindico

Por Comisién Fiscalizadora
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo D
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 31 DE MARZO DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartgra 1 3 6 12 24 mas Total
vencida de 24
mes meses meses meses meses
meses

Sector Publico no Financiero 32.035 45.976 44,911 82.300 52.558 13.811 271.591
Sector Financiero 6.470 12.462 16.780 24.083 27.632 19.717 107.144
Sector Privado no financiero y Residentes en el exterior 102.503 | 3.178.456 | 1.784.816 | 2.402.041 | 2.902.761 | 4.233.983 | 4.935.484 19.540.044
TOTAL 102.503 [ 3.216.961 | 1.843.254 | 2.463.732 | 3.009.144 | 4.314.173 | 4.969.012 19.918.779

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico




NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios

Fecha en que se cumple el plazo de duracidon de la sociedad: 06 de junio de 2101

MOVIMIENTO DE PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

-81-

Anexo F

Valorde 0 il total Depreciacion .
Concepto origen alinicio | i ada en Altas Valor residual
P del ejercicio ~ Acumulada | Del periodo Al cierre al 31/03/2018
afios
2018

Medicién al costo
- Inmuebles 920.255 - 14.116 3.589 17.705 902.550
- Mobiliario e Instalaciones 67.878 10 2.024 34.386 1.549 35.935 33.967
- Maquinas y equipos 341.868 5 35.505 175.555 14.825 190.380 186.993
- Vehiculos 3.093 5 - 1.301 155 1.456 1.637
- Obras en curso 1.052 7.965 - - - 9.017
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1.334.146 45.494 225.358 20.118 245.476 1.134.164

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

Gerente General

ELISABET A. MONACO

Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico




NUEVO BANCO DE ENTRE RIiOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

MOVIMIENTO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

-82-

Anexo F

Depreciacion
Valor de .
. S Vida util total :
Concepto origen al inicio estimada en Altas Bajas Valor residual
del ejercicio o Acumulada Baja Del ejercicio Al cierre al 31/12/2017
afios
2017

Medicién al costo
- Inmuebles 901.934 18.321 - - - 14.116 14.116 906.139
- Mobiliario e Instalaciones 61.828 10 6.273 223 28.518 - 5.868 34.386 33.492
- Maquinas y equipos 273.243 5 68.928 303 122.366 - 53.189 175.555 166.313
- Vehiculos 3.093 5 - - 682 - 619 1.301 1.792
- Diversos 2.773 5 948 3.721 758 3.721 2.963 - -
- Obras en curso 906 31.415 31.269 - - - - 1.052
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1.243.777 125.885 35.516 152.324 3.721 76.755 225.358 1.108.788

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

ISRAEL LIPSICH
Sindico



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
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Anexo F

Depreciacion
Valor de Vida Util .
Concepto origen al total estimada Altas Del Valor residual
P inicio del ! Acumulada ! Al cierre | al 31/03/2018
. en afnos periodo
ejercicio
Medicién al costo
Inmuebles alquilados 33.648 35 - 332 83 415 33.233
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION 33.648 - 332 83 415 33.233
Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable Sindico

C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parané - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

Anexo F

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES DE INVERSION
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

valor de . N Depreciacion
. Vida Util .
Concepto origen al total estimada Del Valor residual al
P inicio del . Acumulada L Al cierre 31/12/2017
L en anos ejercicio
ejercicio
Medicién al costo
Inmuebles alquilados 33.648 35 - 332 332 33.316
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION 33.648 - 332 332 33.316

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ISRAEL LIPSICH
Sindico



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)
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Anexo G

Valor de

Depreciacion

. Vida Util total .
Concepto origen al estimada en Altas Valor residual
P inicio del afios Acumulada | Del periodo Al cierre al 31/03/2018
ejercicio
Medicion al costo
Gastos de desarrollo de sistemas propios 16.194 5 7.252 7.121 1.418 8.539 14.907
Otros activos intangibles 1 - - - - 1
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 16.195 7.252 7.121 1.418 8.539 14.908

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

Gerente General

ELISABET A. MONACO

Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Sindico

ISRAEL LIPSICH




NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES

AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
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Anexo G

Depreciacion

valorde 1 \;i4a util total .
Concepto origen al estimada en Altas Bajas Valor residual
P inicio del afos ! Acumulada Baja Del ejercicio Al cierre al 31/12/2017
ejercicio
Medicién al costo
Llave de negocio - Combinacion de negocios
Gastos de desarrollo de sistemas propios 15.946 5 5.079 4.831 6.864 2.007 2.264 7.121 9.073
Otros activos intangibles 1 - - - - - _ 1
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 15.947 5.079 4.831 6.864 2.007 2.264 7.121 9.074

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

Gerente General

ELISABET A. MONACO

Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo H
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS

AL 31 DE MARZO DE 2018, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
DEPOSITOS
3 . 31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
NUmero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera total Colocacion cartera total Colocacion cartera total

10 mayores clientes 5.632.834 26% 5.686.298 27% 1.792.202 14%
50 siguientes mayores clientes 1.341.834 6% 1.000.138 5% 824.589 6%
100 siguientes mayores clientes 808.586 4% 682.012 3% 548.424 4%
Resto de clientes 13.836.740 64% 13.521.067 65% 9.861.244 76%
TOTAL 21.619.994 100% 20.889.515 100% 13.026.459 100%

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

ISRAEL LIPSICH
Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo |
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES
AL 31 DE MARZO DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 dmazs4 Total
mes meses meses meses meses €
meses

Depositos 18.252.311 | 3.359.005 | 173.614 7.500 93 4 21.792.527

Sector Publico no Financiero 4.679.922 | 2.422.492 6.610 9 - - 7.109.033

Sector Financiero 30.488 - - - - - 30.488

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 13.541.901 936.513 [ 167.004 7.491 93 4| 14.653.006
Otros pasivos financieros 596.285 - - - - - 596.285
Financiaciones recibidas del BCRA 'y
otras instituciones financieras 544 - - - - - 544
Obligaciones subordinadas - - - - - 6.666 6.666
TOTAL 18.849.140 | 3.359.005 | 173.614 7.500 93 6.670 | 22.396.022

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI|
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE

Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH

Contador Publico U.B.A. Gerente Contable
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Paran4 - Provincia de Entre Rios Anexo J
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101
MOVIMIENTO DE PROVISIONES
AL 31 DE MARZO DE 2018, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Conceptos cfriliizszjlal Aumentos Disminuctones Saldo Saldo Saldo
ejercicio Desafectaciones Aplicaciones al 31/03/2018 al 31/12/2017 al 31/12/2016
DEL PASIVO
Provisiones por planes de beneficios 11.332 1.109 - - 12.441 11.332 18.169
definidos post empleo
Otras 8.931 3.323 - 1.367 10.887 8.931 4.086
TOTAL PROVISIONES 20.263 4.432 - 1.367 23.328 20.263 22.255

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ISRAEL LIPSICH

Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo K
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE MARZO DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Acciones (1) Capital social
. Emitido
Clase Cantidad valor Norln,mal Voto§,por Integrado
por accién accién
En circulacion
Ordinarias 172.000.000 1 1 172.000 172.000
Preferidas (2) 95.000.000 1 - 95.000 95000
TOTAL (3) 267.000.000 267.000 267.000

(1) Ver nota 25, apartado "Estructura propietaria basica".

(2) Ver nota 2.2.2.2.E.

(3) La informacién no presenta diferencias respecto de la correspondiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Firmado a efectos de su identificaciéon con

nuestro informe N° 08 de fecha 07-05

-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ISRAEL LIPSICH
Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RiOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo L
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE MARZO DE 2018, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
c tri 31/03/2018 (por moneda)
Concentos saz?ur?:alr;y Total al Total al Total al
d . 31/03/2018 Délar Euro Otras 31/12/2017 31/12/2016
en el pais

ACTIVO
Efectivo y Depoésitos en Bancos 2.817.601 2.817.601 2.808.997 7.175 1.429 2.773.392 536.971
Otros activos financieros 30.237 30.237 30.237 - - 36 -
Préstamos y otras financiaciones 918.105 918.105 918.105 - - 893.052 445.217

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 918.105 918.105 918.105 - - 893.052 445.217
Otros Titulos de Deuda 41.478 41.478 41.478 - - 46.864 8.237
Activos financieros entregados en garantia 119.751 119.751 119.751 - - 60.108 34.931
Otros activos no financieros 610 610 610 - - - -
TOTAL ACTIVO 3.927.782 3.927.782 3.919.178 7.175 1.429 3.773.452 1.025.356
PASIVO
Depositos 3.521.502 3.521.502 3.521.502 - - 3.575.405 917.582

Sector Publico no Financiero 2.208.751 2.208.751 2.208.751 - - 2.493.300 134.211

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.312.751 1.312.751 1.312.751 - - 1.082.105 783.371
Otros pasivos financieros 59.509 59.509 59.506 2 1 17.262 25.204
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - - - - - 308 992
Otros pasivos no financieros 422 422 422 - - 561 383
TOTAL PASIVO 3.581.433 3.581.433 3.581.430 2 1 3.593.536 944.161

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

Por Comisién Fiscalizadora

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

ISRAEL LIPSICH
Sindico
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios Anexo N
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Situacion Total
Conceptos Normal

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
1. Préstamos y otras financiaciones 5.136 5.136 54.095 57.744
-Adelantos - - 47.187 47.110
Sin garantias ni contragarantias preferidas - - 47.187 47.110
-Documentos 2.764 2.764 4.031 7.253
Con garantias ycontragarantias preferidas “B” 128 128 252 695
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.636 2.636 3.779 6.558
Hipotecarios y prendarios 931 931 1.078 1.573
Con garantias ycontragarantias preferidas “B” 931 931 1.078 1.573
-Personales 421 421 453 442
Sin garantias ni contragarantias preferidas 421 421 453 442
-Tarjetas 1.020 1.020 1.346 1.366
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.020 1.020 1.346 1.366
2. Compromisos eventuales 1.488 1.488 1.488 1.488
TOTAL 6.624 6.624 55.583 59.232
PREVISIONES 49 49 538 574

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018 MIGUEL A. MALATESTA ENRIQUE ESKENAZI
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General Presidente
Por Comision Fiscalizadora
ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio ELISABET A. MONACO ISRAEL LIPSICH
Contador Publico U.B.A. Gerente Contable Sindico

C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

-03-

Anexo P

VR con
cambios en .
Jerarquia de valor razonable
Conceptos Cogto Resultados q
Amortizado —
Medicién
obligatoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depésitos en Bancos 6.243.487 - - - N
Efectivo 1.974.914 - - - -
Entidades Financieras y 4.268.573 . ) } }
corresponsales
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - 5.378.242 5.378.242 - -
Otros activos financieros 56.542 - - - -
Préstamos y otras financiaciones 12.828.604 - - - -
Sector Publico no Financiero 159.136 - - - -
Otras Entidades financieras 45.529 - - - -
SecFor Privado no Flngn0|ero y 12.623.939 ) ) ) )
Residentes en el exterior
Adelantos 509.511 - - - -
Documentos 2.064.137 - - - -
Hipotecarios 467.949 - - - -
Prendarios 264.311 - - - -
Personales 6.069.653 - - - -
Tarjetas de Crédito 2.682.899 - - - -
Arrendamientos Financieros 73.562 - - - -
Otros 491.917 - - - -
Otros Titulos de Deuda 61.893 - - - -
Activos Financieros entregados en garantia 589.004 - - - -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio - 66.695 - 66.695
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 19.779.530 5.444.937 5.378.242 66.695 #VALUE!
PASIVOS FINANCIEROS
Depositos 21.619.994 - - - -
Sector Publico no Financiero 7.003.192 - - - -
Sector Financiero 30.407 - - - -
SecFor Privado no Flne}nuero y 14.586.395 ) ) )
Residentes en el exterior
Cuentas corrientes 1.409.022 - - - -
Caja de ahorros 1.633.368 - - - -
Plazo fijo e inversiones a plazo 6.619.110 - - - -
Otros 4.924.895 - - - -
Otros pasivos financieros 596.285 - - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones 544
financieras ) ) ) )
Obligaciones subordinadas - 6.666 - 6.666 -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 36.803.218 6.666 - 6.666 -

Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ISRAEL LIPSICH
Sindico



APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO INICIADO

NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

EL 1° DE ENERO DE 2018 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingreso / (Egreso)
Financiero Neto

Conceptos —
Medicion
obligatoria
Por medicién de activos financieros a valor razonable 379.947
con cambios en resultados '
Resultado de titulos publicos 377.933
Resultado de titulos privados 2.014
Por medicion de pasivos financieros a valor razonable (327)
con cambios en resultados
Resultado de obligaciones subordinadas (327)
TOTAL 379.620

Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés
efectiva de

Ingreso / (Egreso)

activos financieros medidos a costo amortizado Financiero
Ingresos por intereses:
Por efectivo y dep6sitos en bancos
Por titulos privados 1.732
Por otros activos financieros 14.646
Por préstamos y otras financiaciones 847.770
Al Sector Financiero 7.797
Adelantos 41.517
Documentos 108.608
Hipotecarios 26.073
Prendarios 12.322
Personales 534.986
Tarjetas de crédito 109.562
Arrendamientos Financieros 4.068
Otros 2.837
Por operaciones de pase 10.038
Banco Central de la Republica Argentina 8.311
Otras Entidades Financieras 1.727
TOTAL 874.186

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA
Gerente General

ENRIQUE ESKENAZI
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

ELISABET A. MONACO
Gerente Contable

ISRAEL LIPSICH
Sindico



NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parana - Provincia de Entre Rios
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 06 de junio de 2101

APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO INICIADO

EL 1° DE ENERO DE 2018 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Intereses y ajustes por aplicaciéon de tasa de interés

efectiva de Ingrgso/(l;greso)

. . . . . Financiero
activos financieros medidos a costo amortizado

Egresos por intereses:

Por Depésitos (428.368)
Cuentas corrientes (1.388)
Cajas de ahorro (1.894)
Plazo fijo e inversiones a plazo (425.086)

Por otros pasivos financieros (1)

TOTAL (428.369)

L Resultado

Ingresos por Comisiones .

del periodo

Comisiones vinculadas con obligaciones 239.418

Comisiones vinculadas con créditos 60.256

Comisiones vinculadas con compromisos de préstamos y

garantias financieras 6

Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 702

Comisiones por gestion de cobranza 334

Comisiones por operaciones de exterior y cambio 5.150

TOTAL 305.866

- Resultado

Egresos por Comisiones .

del periodo

Servicios de administracion por transferencia de cartera (86)

Otros (35.543)

TOTAL (35.629)

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Gerente General

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

Gerente Contable

MIGUEL A. MALATESTA

ELISABET A. MONACO
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ENRIQUE ESKENAZI

Presidente
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NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS - Monte Caseros 128 - Parané - Provincia de Entre Rios Anexo R

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 06 de junio de 2101

CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 31 DE MARZO DE 2018, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Conceptos ilail::?g?j:: Aumentos Disminueiones Saldo al Saldo al Saldo al
P L ) . 31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
ejercicio Desafectaciones Aplicaciones

Préstamos y otras financiaciones 238.812 60.631 29.028 14911 255.504 238.812 186.377
Otras Entidades Financieras 462 7 - - 469 462 585
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior 238.350 60.624 29.028 14911 255.035 238.350 185.792
Adelantos 7.628 4.061 1.126 592 9.971 7.628 5.849
Documentos 36.115 12.905 4722 2.481 41.817 36.115 27.694
Hipotecarios 8.722 1.353 970 510 8.595 8.722 6.688
Prendarios 4.130 123 410 215 3.628 4.130 3.167
Personales 124.024 29.175 14.789 7.764 130.646 124.024 95.106
Tarjetas de Crédito 51.771 12.421 6.183 3.249 54.760 51.771 39.700
Arrendamientos Financieros 365 208 55 29 489 365 44
Otros 5.595 378 773 71 5.129 5.595 7.544
Titulos Privados 207 153 - - 360 207 863
TOTAL DE PREVISIONES 239.019 60.784 29.028 14.911 255.864 239.019 187.240

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe N° 08 de fecha 07-05-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.E.R Mat. N° 4906

MIGUEL A. MALATESTA

ELISABET A. MONACO

Gerente General

Gerente Contable

ENRIQUE ESKENAZI

Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de )
NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A.

De nuestra consideracion:

En nuestro carécter de comision fiscalizadora de NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS S.A., hemos
efectuado una revisién de los documentos detallados en el parrafo I. siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad del Directorio de la Entidad.

I. DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION

a) Estado de situacion financiera condensado al 31 de marzo de 2018,

b) Estado de resultados y de otros resultados integrales condensado por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2018,

c) Estado de cambios en el patrimonio condensados por el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2018,

d) Estado de flujo de efectivo condensado por el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2018, y

e) Notasla33yAnexosAaD,Fal,NyP aR alos estados financieros al 31 de marzo
de 2018.

Il. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y LA GERENCIA DE LA ENTIDAD EN
RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de
los estados financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), que, tal como se indica en
la Nota 2. a los estados financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF"), y en particular para los estados financieros condensados de
periodo intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 “Informacién Financiera
Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, y con la Unica excepcion del punto 5.5. “Deterioro de
Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria fue excluida por el
BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. El Directorio y la Gerencia de la
Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de informacion financiera de periodos intermedios libre de distorsiones significativas,
ya sea debido a errores o irregularidades.

lll. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo I. se efectde de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes para la revisién de estados financieros de periodo
intermedio, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con la
informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo I., hemos
revisado el trabajo efectuado por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., en su caracter
de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 07 de mayo de 2018, de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina para la revision de estados
financieros de periodo intermedio y con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas
por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para la revision de estados financieros
trimestrales. Dicha revisidn incluyo la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisién
efectuada por dicha firma profesional.

Una revision de estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor que el de una auditoria de estados financieros y, por consiguiente, no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones
significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, ho expresamos tal opinion.
Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la
revisibn no se extendidé a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Entidad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

V. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance descripto en el parrafo lll., y en el informe de
fecha 07 de mayo de 2018 que emitié el contador Alejandro De Navarrete (socio de la firma
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.), nada llamé nuestra atencidn que nos hiciera pensar
que los estados financieros mencionados en el parrafo I. no estan preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el
BCRA mencionado en el parrafo Il.

V. ENFASIS SOBRE CIERTOS ASPECTOS REVELADOS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Llamamos la atencion sobre la informacién contenida en las siguientes notas a los estados
financieros mencionados en el parrafo I:

a) Nota 2.1.1. “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que si bien no ha
cuantificado el efecto que sobre los estados financieros tendria la aplicacion de la seccion
5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria
fue excluida por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras, estima
gue ese efecto podria ser de significacion. Esta cuestion no modifica la conclusion
expresada en el parrafo 1V., pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que
utilicen las NIIF para la interpretacién de los estados financieros adjuntos.

b) Nota 2.4. “Adopcién por primera vez de las NIIF”, en la que la Entidad indica que las
partidas y cifras contenidas en esas conciliaciones pueden estar sujetas a cambios y s6lo
podran ser consideradas definitivas cuando se preparen los estados financieros anuales
del ejercicio 2018. Esta cuestion no modifica la conclusion expresada en el parrafo IV.

VI. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Adicionalmente, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes informamos
que:

a) Los estados financieros condensados surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas
reglamentarias del BCRA.



b) Al 31 de marzo de 2018, segun surge de la nota 28. a los estados financieros adjuntos, la
Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los

importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores
para dichos conceptos.

Parand, Provincia de Entre Rios
7 de mayo de 2018

Por Comisién Fiscalizadora

Israel Lipsich
Sindico
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C ABA.T°XIlll - F° 216



