Sl PERINTENDENCIA
DE COMPANIAS Y VALORES

Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2019-00037542

ING. CARLOS ARTURO MURILLO CABRERA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la Ley”; y que el Titulo Il del libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero determina como atribucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una
oferta publica de valores.

Que el articulo 18 del Libro Il del Cbédigo Organico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los
mercados bursétil y extrabursétil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros procederd a la inscripcion correspondiente en cuanto las
entidades sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informacion completa,
veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la Ley y las normas de aplicacién
general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el
articulo 164 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia con el
Libro 11, Titulo Il, Capitulo Ill, Secciones | y Il de la Codificacién de las resoluciones monetarias,
financieras, de valores y seguros, expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Que el articulo 171 ibidem dispone: “Las compafiias andnimas, podran emitir obligaciones
convertibles en acciones, que daran derecho a su titular o tenedor para exigir alternativamente
0 que el emisor le pague el valor de dichas obligaciones, conforme a las disposiciones
generales, o las convierta en acciones de acuerdo a las condiciones estipuladas en la escritura
publica de emision. La conversion puede efectuarse en época o fechas determinadas o en
cualquier tiempo a partir de la suscripcion, o desde cierta fecha o plazo. La resolucién sobre la
emisién de obligaciones convertibles implica simultineamente la resolucion de aumentar el
capital de la compafiia emisora por lo menos hasta el monto necesario para atender las
posibles conversiones. Los accionistas tendran derecho de preferencia de conformidad con la
Ley de Compafiias, para adquirir las obligaciones convertibles que se emitan. En caso de no
ejercerlo, no se podra reclamar derecho alguno sobre las acciones que se emitan para atender
el derecho de conversién. Para segundas y ulteriores emisiones de obligaciones convertibles
en acciones se respetard el derecho de preferencia de los accionistas y el derecho de los
tenedores de obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones anteriores, en la proporcion
que les corresponda.”

Que el primer inciso del articulo 172 ibidem prescribe que el obligacionista que ejerza la opcién
de conversién sera considerado accionista desde que comunique por escrito su decision a la
sociedad. La sociedad debera, de inmediato, disminuir su respectivo pasivo y aumentar su
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capital suscrito y pagado, asegurando el registro del obligacionista en el libro de acciones y
accionistas, conforme a la Ley de Compaifiias.

Que BANCO GUAYAQUIL S.A., se encuentra inscrito en el Catastro Publico de Mercado de
Valores como emisor privado del sector financiero bajo el No. 94.2.1.023.

Que la junta general extraordinaria de accionistas del BANCO GUAYAQUIL S.A. en sesién del
23 de septiembre de 2019, resolvié autorizar la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN ACCIONES hasta por un monto de CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $50°000.000,00),
a mil ochocientos dias de plazo, el factor de conversién de la emision y los resguardos de la
misma, consistentes en: (i) mantener un indicador de liquidez estructural de primera linea
superior a uno punto cinco veces (1.5) la volatilidad promedio ponderada de las principales
fuentes de fondeo; (ii) mantener un indicador de liquidez, estructural de segunda linea superior
a 1.5 veces la volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo; (iii) no
repartir dividendos mientras existan obligaciones convertibles en acciones en mora; vy, (iv)
mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién segun
lo que establece el Art.13, Seccién |, Capitulo I, titulo Il, Libro Il de la codificacién de
resoluciones monetarias, financieras, de valores y seguros, cumpliendo asi las disposiciones de
ambos entes de control.

Que la NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN
ACCIONES del BANCO GUAYAQUIL S.A. se realiza en los términos constantes en el contrato
celebrado a través de escritura publica otorgada el 1 de octubre de 2019 ante la Ab. Isabel
Correa Acebo, Notaria Cuadragésima octava del cantén Guayaquil.

Que mediante escritura publica otorgada el 7 de noviembre de 2019 en la Notaria
Cuadragésima Octava del cantén Guayaquil, el sefior Victor Hugo Alcivar Alava, en su calidad
de Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General del BANCO GUAYAQUIL S.A., declar6 bajo
juramento cuales son los activos libres de gravamen de la compaiiia, extraidos del balance
general cortado al 30 de septiembre de 2019, y su valor en libros, sefialando que sobre éstos
no pesa ningun gravamen, limitacién al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial ni
prenda especial de comercio; por el valor de (cuatro mil ochocientos cuarenta y cinco millones
novecientos ochenta y un mil ciento tres délares de los Estados Unidos de América con
sesenta y dos centavos) USD $4.845°981.103,62; y, declar6 que asumen el compromiso de
reposicion y mantenimiento de los activos libres de gravdmenes, consistente en la suma de la
cuenta Edificios y Terrenos, por un valor de (cincuenta y cuatro millones quinientos treinta y
cinco mil ochocientos cuarenta y cuatro dolares de los Estados Unidos de América (USD
$54'535.844,00).

Que el sefior Victor Hugo Alcivar Alava, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo — Gerente
General del BANCO GUAYAQUIL S.A., solicito la aprobacion de la NOVENA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN ACCIONES de su representada
por un monto de CINCUENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $50°000.000,00), amparada con garantia general; la aprobacion del respectivo
prospecto de oferta publica, la autorizacion de la oferta publica de aquella emision; asi como
también la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores de los valores
desmaterializados, representados en anotaciones en cuenta a cargo del Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE.

Que mediante resolucion No. SB-IRG-2019-1180 de 29 de octubre de 2019, el Econ. Eric Joel
Caro Bermudez, Intendente Regional de Guayaquil de la Superintendencia de Bancos, aprobé
la. NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN
ACCIONES del BANCO GUAYAQUIL S.A., con plazo de mil ochocientos (1.800) dias,
amparados con garantia general, hasta por la suma de CINCUENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $50°000.000,00), en los términos
aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 23 de septiembre de
2019; y las estipulaciones constantes en el contrato de emisién de obligaciones convertibles en
acciones, otorgado el 1 de octubre de 2019 en la Notaria Cuadragésima Octava del cantdn
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Guayaquil, en virtud de la atribucion determinada en el cuarto inciso del articulo 164 del Libro Il
del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Que el 4 de octubre de 2019 el Comité de Calificacion de la compafiia GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., conforme lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del
Cdédigo Organico Monetario y Financiero, otorg6 la calificacion “AAA” al instrumento “NOVENA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN ACCIONES -
BANCO GUAYAQUIL S.A.” que emitira la compafia BANCO GUAYAQUIL S.A.; por lo que,
en concordancia con el articulo 187 de la Ley de Mercado de Valores, previamente a la
negociacion de los valores sujetos a la calificacion de riesgo, debera publicarse dicha
calificacién en la pagina web de la Superintendencia de Compaifias y Valores.

Que la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitié su informe favorable, toda vez que
el BANCO GUAYAQUIL S.A. ha cumplido con los requisitos determinados en las disposiciones
antes transcritas.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, la resolucién No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013, la resolucién No. ADM-17-
047 de 29 de mayo de 2017; y, la Resoluciéon No. SCVS-INAF-DNTH-2019-0078 de 2 de abiril
de 2019.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR la oferta publica de OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
CONVERTIBLES EN ACCIONES del BANCO GUAYAQUIL S.A. por el monto de CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USD $50°000.000,00),
amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la junta general
extraordinaria de accionistas de esa compafiia celebrada el 23 de septiembre de 2019, asi
como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucién.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR el contenido del prospecto de oferta publica de la
NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CONVERTIBLES EN
ACCIONES presentado por BANCO GUAYAQUIL S.A., bajo las caracteristicas resueltas por
la junta general extraordinaria de accionistas de esa compafiia celebrada el 23 de septiembre
de 2019, asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta
resolucién.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los
valores (obligaciones convertibles en acciones) referidos en el articulo anterior, que por ser una
emision desmaterializada, estaran representados en anotaciones en cuenta en el Depdésito
Centralizado de Compensacién y Liquidacién Valores DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucién al representante legal del
BANCO GUAYAQUIL S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones convertibles
en acciones se publique la presente resolucién y el resumen de calificacion de riesgo inicial de
la referida emision de obligaciones convertibles en acciones, en la pagina web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que BANCO GUAYAQUIL S.A. publique la presente
resolucién en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la publicacién referida
en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion
tiene un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su
expedicion, esto es, hasta el 12 de agosto de 2020.

CUMPLIDO, vuelva el expediente.



@ Slfl’l:Rl\l‘lt\l)l'N('l.‘\
DE COMPANIAS Y VALORES
—

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 12 de
noviembre del 2019.

Firmado digitalmente

_ ™ por CARLOS ARTURO
—" POMERIO MURILLO
CABRERA

ING. CARLOS ARTURO MURILLO CABRERA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
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