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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers
annuels du Fonds, lesquels peuvent étre présentés a la suite du rapport de la direction sur le rendement du Fonds. Pour obtenir un
exemplaire gratuit des états financiers semestriels ou annuels, priére de téléphoner au numéro 1-866-757-7207, d’écrire a Gestion de
patrimoine EdgePoint inc., 150, rue Bloor Ouest, bureau 500, Toronto (Ontario) M5S 2X9, ou de consulter le site Web du Fonds, au
www.edgepointwealth.com, ou le site Web de SEDAR, au www.sedar.com.

Les porteurs de parts peuvent obtenir, de la méme fagon, un exemplaire du document traitant des politiques et procédures de vote par
procuration du Fonds, de son dossier de divulgation des votes par procuration et des informations trimestrielles sur le portefeuille du
Fonds.

Pour un complément d’information, se reporter au prospectus simplifié, aux données sur le Fonds et aux états financiers annuels
audités de 2022 du Fonds. Pour connaitre les valeurs liquidatives par part courantes ou passées du Fonds, consulter le site Web du
Fonds au www.edgepointwealth.com.

Mise en garde visant les énoncés prospectifs

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation
prévus. Les énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou
des situations futurs ou qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer »
ou la forme négative de ces termes, ainsi que d’autres mots et expressions analogues.

De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies et aux perspectives futurs, ou encore aux activités futures éventuelles du
Fonds, constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections actuelles concernant
des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment a des facteurs de risque, a des incertitudes et a des hypothéses
concernant le Fonds et les facteurs économiques.

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats et événements réels pourraient différer
considérablement de ceux qui sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs
importants pourraient donner lieu a ces écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et I'évolution
des marchés, les taux d’'intérét et de change, les marchés des actions et les marchés financiers a I’échelle mondiale, la concurrence
que se livrent les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés a la réglementation par les gouvernements,
les procédures judiciaires ou réglementaires imprévues et les événements catastrophiques.

Le Fonds insiste sur le fait que I'énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Le lecteur est invité a
peser ces facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant ses placements et a ne pas se fier
outre mesure aux énoncés prospectifs. De plus, il faut prendre note que le Fonds n’a pas lintention de mettre a jour les énoncés
prospectifs, que ce soit par suite de la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre
raison, avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

La présente analyse du rendement du Fonds par la direction
expose les opinions de I'équipe de gestion du portefeuille a
I'égard des facteurs et événements importants ayant eu une
incidence sur le rendement et les perspectives du Fonds.

Priére de lire la mise en garde préalable visant les énoncés
prospectifs a la page précédente.

Objectifs et stratégies de placement

L’objectif du Fonds est de fournir une combinaison de génération
de revenus et d’appréciation du capital & moyen et long terme en
investissant principalement dans des titres a revenu fixe
canadiens de grande qualité. Le Fonds investit principalement
dans des titres qui procurent des rendements par le biais de
paiements d’intéréts nominaux, d’intéréts, de paiements de
dividendes et d’'une appréciation du capital. Il se concentre sur
la capacité de I'emprunteur de respecter ses obligations en
matiére de dette par le biais du paiement d’intéréts nominaux
périodiques et du remboursement du principal a I'échéance.

La premiére étape de notre approche axée sur les titres a revenu
fixe consiste en une analyse des éléments fondamentaux du
crédit, conjuguée a une analyse des facteurs
macroéconomiques qui se répercutent sur la croissance
économique, ce qui permet de repérer des occasions de valeur
relative au sein de différents secteurs du marché.

Risque

Nous considérons le risque comme la possibilité de subir des
pertes en capital permanentes sur un horizon de placement de
plus de cing ans et nous estimons que notre stratégie
d’'investissement est notre outil le plus efficace pour contréler ce
risque.

Au cours de la période, aucun changement important n’a influé
sur le degré général du risque auquel le Fonds est exposé.

Tel qu’il est mentionné dans le prospectus, le Fonds convient
aux investisseurs qui sont disposés a accepter un risque de
placement faible et qui ont un horizon de placement de moyen a
long terme. Toutefois, le Fonds pourrait faire partie d’un
portefeuille dont le risque global peut étre inférieur ou supérieur
au risque que lui-méme représente.

Le Fonds court plusieurs risques, notamment ceux indiqués ci-
apres.

Risque de taux d’intérét

Les variations des taux d’intérét se répercutent sur les titres a
revenu fixe du Fonds. La sensibilit¢é d'un portefeuille
d’'obligations aux mouvements de taux d'intérét peut étre
quantifiée en fonction de la duration modifiée. Plus le nombre est
élevé, plus la sensibilité du Fonds aux variations des taux
d’intérét s’accroit. Au 31 décembre 2022, la duration du Fonds
s’établissait a environ 3,8. En comparaison, la duration de
I'Indice obligataire universel FTSE Canada s’établissaita 7,3 a la
cloture de 2022.

Risque de crédit

Le Fonds investit principalement dans des titres a revenu fixe de
sociétés, dont le risque est généralement percu comme plus
élevé que celui lié aux obligations d’Etat. En 2022, le Fonds a
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continué d’investir principalement dans des obligations de
sociétés, qui représentent 73 % du portefeuille. Le reste du
Fonds, soit 27 %, a été investi dans des obligations d’Etat et de
la trésorerie.

Au 31 décembre 2022, le portefeuille du Fonds était composé a
89 % d’obligations de grande qualité et a 11 % d’obligations a
rendement élevé.

Risque de change

La valeur du Fonds est établie en dollars canadiens, mais celui-
ci peut investir dans des titres de sociétés étrangeres libellés en
monnaie étrangere. Pour réduire l'effet des fluctuations de
change a court terme, nous couvrons généralement l'intégralité
de I'exposition au risque de change lié aux titres a revenu fixe.
En outre, nous pouvons couvrir une partie ou la totalité de notre
exposition au risque de change lié aux titres de participation
selon notre appréciation de la valeur relative d’'une monnaie et
des risques qu’elle fait courir.

Les placements dans des titres étrangers ne dépassent pas,
typiquement, 20 % de I'actif net du Fonds.

Le seul risque de change du Fonds au 31 décembre 2022 se
rapportait au dollar américain. L’exposition brute du Fonds,
exprimée en pourcentage du total de son actif net, s’établissait a
10 % et le Fonds avait couvert 84 % de cette exposition.

Résultats d’exploitation
Rendement des placements

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, le rendement des parts
de série A du Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint a
représenté une baisse de 6,4 %, comparativement a un recul de
11,7 % (en dollars canadiens) pour son indice de référence,
I'Indice obligataire universel FTSE Canada. Pendant I'exercice, le
Fonds a conservé une duration plus courte que celle de l'indice
de référence, ce qui a été favorable au rendement relatif puisque
les taux d’intérét ont augmenté au cours de I'exercice. En termes
absolus, les placements en obligations de sociétés sont ceux qui
ont le plus nui au rendement du Fonds. La gestion du Fonds est
indépendante de lindice que nous utilisons pour établir des
comparaisons de rendement a long terme. Des différences,
notamment sur les plans des titres détenus et de la répartition
géographique et sectorielle, pourraient se répercuter sur le
caractere comparable et faire en sorte que notre rendement
differe de fagon marquée de lindice au cours de certaines
périodes. D’autres facteurs, comme la qualité du crédit, le type
d’émetteur et le rendement, pourraient avoir des répercussions
sur le caractére comparable avec l'indice.

Produits, frais et charges

Le total des produits avant les charges pour I'exercice clos le
31 décembre 2022 a correspondu a une perte de 13,6 millions
de dollars par suite d’'une perte latente découlant de la variation
de la valeur du portefeuille de placements de 20,3 millions de
dollars.

L’objectif du Fonds concernant le ratio des frais de gestion (le
« RFG ») est toujours de faire partie des fournisseurs de fonds
dont les colts sont les moins élevés de son réseau de
distribution. Nous croyons que les économies d’échelle réalisées
dans I'ensemble des portefeuilles d’EdgePoint ainsi que notre
baréeme de frais de gestion échelonnés nous permettront
d’atteindre cet objectif. Nous avons en outre annoncé que nous
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allions maintenir des frais de gestion de 0,10 % pour les parts de
la série F et de la série F(N) ainsi que de 0,70 % pour les parts
de la série A et de la série A(N) pendant toute I'année 2023,
quelles que soient les variations du taux de référence servant au
calcul des frais de gestion. Le rendement quotidien moyen
jusqu’a I'’échéance de I'indice obligataire universel FTSE Canada
(le « taux de référence ») pour le quatrieme trimestre de 2022 a
été de 4,20 %. Par conséquent, les frais de gestion pour le
premier trimestre civil de 2023 devraient étre de 0,60 % pour la
série F et la série F(N) et de 1,20 % pour la série A et la série
A(N). Se reporter a la rubrique « Faits saillants financiers » pour
de plus amples renseignements sur les RFG de toutes les séries
de parts.

Activité des porteurs de parts

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, I'actif net du
Fonds attribuable aux porteurs de parts rachetables a augmenté
pour passer de 158,4 millions de dollars au 31 décembre 2021 a
504,9 millions de dollars. Une tranche de 361,2 millions de
dollars de cette hausse découle des rentrées nettes du Fonds,
contrebalancées par une perte de 14,7 millions de dollars
découlant des activités d’exploitation.

Evénements récents

Les années de largesse des politiques monétaires, conjuguées
aux aides publiques liées a la pandémie et a une chaine
d’approvisionnement mondiale déja tendue, ont propulsé
l'inflation a des niveaux jamais vus depuis 40 ans. La Banque du
Canada a réagi en haussant les taux d’intérét a I'un des rythmes
les plus rapides de I'histoire. Le taux a un jour cible a commencé
'année a 0,25 % et I'a cléturée a 4,25 %. L’arrét des préts « sans
intéréts » a eu des conséquences négatives sur de nombreux
indices de titres a revenu fixe : l'indice général du marché
boursier FTSE Canada s’est ainsi replié de 11,69 % au cours de
I'exercice.

Il pouvait sembler mal avisé d'insister sur le risque croissant du
marché obligataire pendant la majeure partie des 14 derniéres
années, mais comme « méme une horloge brisée donne I'heure
juste deux fois par jour », notre mise en garde a propos des titres
a revenu fixe traditionnels a été confirmée en 2022.

Nous n’avons pas entierement évité ces risques : en raison de la
hausse spectaculaire des taux d’intérét a court terme, le
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint a enregistré un
rendement nettement inférieur a tout ce que nous aurions pu
imaginer pour sa premiére année. L’expérience douloureuse de
2022 était toutefois nécessaire pour rétablir une situation
normale en matiére de placements. Les taux d'intérét sont de
nouveau en hausse, ce qui s’accompagne de la promesse
d’obtenir des rendements réels. Au second semestre de
I'exercice, les rendements ont été bien supérieurs a ceux que
nous avions prévus en début d’année, alors que les taux d’intérét
continuaient de monter.

Selon nous, les perspectives de rendement futures, évaluées par
le rendement a I'échéance de 5,09 % pour le Fonds, laissent
entrevoir un tout nouvel univers de rendement pour I'avenir.
Parties liées

Gestionnaire

Le Fonds est géré par Gestion de patrimoine EdgePoint inc.
(« EdgePoint »). En sa qualité de gestionnaire, EdgePoint offre au
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Fonds la prestation de services de gestion des placements, de
placement, de commercialisation et de promotion ou en prévoit la
prestation. En contrepartie de ces services de gestion, EdgePoint
recoit une rémunération mensuelle calculée en fonction de I'actif
net moyen quotidien de chaque série (se reporter a la rubrique
« Frais de gestion »).

EdgePoint est aussi responsable des activités quotidiennes du
Fonds. EdgePoint engage souvent pour le compte du Fonds des
frais associés aux activités du Fonds, y compris, mais sans s’y
limiter, les frais juridiques, les droits et les frais de garde, les
honoraires d’audit, les frais d’administration et d’'exploitation,
notamment les commissions, les frais de courtage, les honoraires
du fiduciaire, les imp0ts, les frais d’agent des transferts et d’agent
de la tenue des registres, les frais des services aux porteurs de
parts, les frais de préparation et de distribution des rapports annuels
et semestriels, des prospectus, des états financiers et des
communications avec les épargnants, les frais de dépét
réglementaires, les frais payables a I'égard du Comité d’examen
indépendant (le « CEl »), les intéréts et les autres dépenses
générales liées a I'exploitation qui pourraient comprendre les
salaires alloués, les colts indirects et autres qui sont directement
lies aux activités du Fonds. Ces services sont assurés dans le
cours normal des activités et ils sont facturés au taux convenu par
les parties. EdgePoint peut obtenir le remboursement par le Fonds
de ces charges d’exploitation.

Les frais de gestion liés aux parts de la série | sont négociés
avec I'épargnant et payés directement par celui-ci. Les charges
d’exploitation imputables aux porteurs de parts de la série | sont
prises en charge par EdgePoint et ne sont pas facturées au
Fonds.

Conseiller en valeurs

Le conseiller en valeurs du Fonds, Groupe de placements
EdgePoint inc. (le « conseiller en valeurs »), peut obtenir le
remboursement, par EdgePoint, de certaines charges
d’exploitation liées a ses services-conseils, qui sont comprises
dans les honoraires de gestion d’EdgePoint. Les frais liés aux
services rendus par le conseiller en valeurs ne sont pas facturés
a part au Fonds.

Comité d’examen indépendant

EdgePoint a nommé un comité d’examen indépendant (« CEl »)
conformément au Réglement 81-107 des Autorités canadiennes
en valeurs mobilieres. Le CEl se compose de trois membres
indépendants, et son mandat consiste a examiner et a
commenter les politiques et procédures écrites d’EdgePoint
relatives aux conflits d’intéréts en ce qui a trait aux fonds gérés
par EdgePoint, y compris les entreprises liées a EdgePoint. De
plus amples renseignements sur le CEIl sont fournis dans le
prospectus simplifié et dans la notice annuelle du Fonds. Les
membres du CEI regoivent une rémunération et obtiennent le
remboursement de leurs dépenses en contrepartie des services
fournis au Fonds.

Autres

EdgePoint a fourni au Fonds le capital d’investissement de
départ, ainsi qu’un capital initial pour chacune des séries du
Fonds qui est suffisant pour que les séries soient évaluées
quotidiennement. La participation d’EdgePoint dans le Fonds est
comptabilisée selon la valeur liquidative par part de chacune des
séries, s'il y a lieu. A 'occasion, EdgePoint peut fournir le capital
initial nécessaire a la mise en place d’une nouvelle série du
Fonds.
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Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider le lecteur & comprendre ses
résultats financiers pour les périodes closes les 31 décembre 2022 et 2021. Ces renseignements proviennent des états financiers du
Fonds.

Série A
31 déc. 31 déc.
2022 2021

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net a I'ouverture de la période (note 4) 10,02 $ 10,00 $
Augmentation (diminution) provenant de

I’exploitation

Total des produits 0,30 $ 0,04 $

Total des charges (0,08) (0,01)

Profits réalisés (pertes réalisées) pour I'exercice (0,12) -

Profits latents (pertes latentes) pour I'exercice (0,54) 0,04
Augmentation (diminution) totale provenant de

I’exploitation (0,44)% 0,07 $
Distributions aux porteurs de parts

Provenant des produits (compte non tenu des

dividendes) (0,20)$ 0,01)$

Provenant des gains en capital — —
Total des distributions aux porteurs de parts (0,200$ 0,010)$
Actif net a la cloture de la période 9,18 $ 10,02 $
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Total de la valeur liquidative (en milliers) 71954 $ 21634 $
Nombre de parts en circulation (en milliers) 7 842 2160
Ratio des frais de gestion (note 3) 0,86 % 0,90 %
Ratio des frais de gestion avant les renonciations et

les prises en charge 0,86 % 0,90 %
Valeur liquidative par part 9,18 § 10,02 $
Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres.

a) Les informations financieres pour les exercices 2021 et 2022 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

b) L’actif net par part d’'une série donnée est établi d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date indiquée. L’augmentation (la diminution) provenant
de I'exploitation par part d’une série donnée est calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de I'exercice. Par
conséquent, I'actif net a 'ouverture de I'exercice, majoré de I'augmentation (la diminution) provenant de I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net a la cl6ture de
I'exercice.

c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions.
Les distributions ont été versées en trésorerie ou réinvesties dans des parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financiéres présentées dans le tableau des ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de
I'établissement du prix des parts du Fonds et elles sont présentées en date des 31 décembre 2022 et 2021.

3. Le ratio des frais de gestion (le « RFG ») correspond au total des frais de gestion et des charges d’exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les
taxes applicables et les intéréts, exclusion faite des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Toute distribution de frais de gestion versée sur une série du Fonds qui réduit, dans les faits, les frais de gestion
devant étre payés par certains porteurs de parts, n’est pas déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire peut, a
son gré, renoncer a des frais de gestion ou prendre en charge certains frais. EdgePoint peut en tout temps mettre fin a ces renonciations ou prises en charge. Les RFG du
Fonds sont présentés, compte tenu et compte non tenu de la renonciation et des prises en charge.

4. La série a été créée le 2 novembre 2021.
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Faits saillants financiers (suite)

31 déc. 31 déc.
2022 2021

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net a I'ouverture de la période (note 4) 10,02 $ 10,00 $
Augmentation (diminution) provenant de

I’exploitation

Total des produits 0,30 $ 0,04 $

Total des charges (0,07) (0,01)

Profits réalisés (pertes réalisées) pour I'exercice (0,12) -

Profits latents (pertes latentes) pour I'exercice (0,45) 0,04
Augmentation (diminution) totale provenant

de I’exploitation (0,39)$ 0,07 $
Distributions aux porteurs de parts

Provenant des produits (compte non tenu des

dividendes) 0,21)% (0,01)$

Provenant des gains en capital — —
Total des distributions aux porteurs de parts 0,21 % 0,01 $
Actif net a la cléture de la période 9,17 $ 10,02 $
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Total de la valeur liquidative (en milliers) 45987 $ 10223 $
Nombre de parts en circulation (en milliers) 5013 1021
Ratio des frais de gestion (note 3) 0,80 % 0,84 %
Ratio des frais de gestion avant les renonciations et

les prises en charge 0,80 % 0,84 %
Valeur liquidative par part 9,17 $ 10,02 $
Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres.

a) Les informations financieres pour les exercices 2021 et 2022 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

b) L’actif net par part d’'une série donnée est établi d’'aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date indiquée. L’augmentation (la diminution) provenant
de I'exploitation par part d’une série donnée est calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de I'exercice. Par
conséquent, I'actif net a 'ouverture de I'exercice, majoré de I'augmentation (la diminution) provenant de I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net a la cléture de
I'exercice.

c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions.
Les distributions ont été versées en trésorerie ou réinvesties dans des parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financiéres présentées dans le tableau des ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de
I'établissement du prix des parts du Fonds et elles sont présentées en date des 31 décembre 2022 et 2021.

3. Le ratio des frais de gestion (le « RFG ») correspond au total des frais de gestion et des charges d’exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les
taxes applicables et les intéréts, exclusion faite des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Toute distribution de frais de gestion versée sur une série du Fonds qui réduit, dans les faits, les frais de gestion
devant étre payés par certains porteurs de parts, n’est pas déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire peut, a
son gré, renoncer a des frais de gestion ou prendre en charge certains frais. EdgePoint peut en tout temps mettre fin a ces renonciations ou prises en charge. Les RFG du
Fonds sont présentés, compte tenu et compte non tenu de la renonciation et des prises en charge.

4. La série a été créée le 2 novembre 2021.
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Faits saillants financiers (suite)

Série F
31 déc. 31 déc.
2022 2021
Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net a I'ouverture de la période (note 4) 10,02 $ 10,00 $
Augmentation (diminution) provenant de
I’exploitation
Total des produits 0,30 $ 0,04 $
Total des charges (0,02) -
Profits réalisés (pertes réalisées) pour I'exercice (0,11) -
Profits latents (pertes latentes) pour I'exercice (0,57) 0,02
Augmentation (diminution) totale provenant de
I'exploitation (0,40)$ 0,06 $
Distributions aux porteurs de parts
Provenant des produits (compte non tenu des
dividendes) (0,26)$ (0,01)$
Total des distributions aux porteurs de parts (0,26)$ (0,01 $
Actif net a la cloture de la période 9,18 $ 10,02 $
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Total de la valeur liquidative (en milliers) 272 467 $ 87313 §
Nombre de parts en circulation (en milliers) 29671 8712
Ratio des frais de gestion (note 3) 0,19 % 0,23 %
Ratio des frais de gestion avant les renonciations et
les prises en charge 0,19 % 0,23 %
Valeur liquidative par part 9,18 § 10,02 $
Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres.

a) Les informations financieres pour les exercices 2021 et 2022 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

b) L’actif net par part d’'une série donnée est établi d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date indiquée. L’augmentation (la diminution) provenant
de I'exploitation par part d’une série donnée est calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de I'exercice. Par
conséquent, I'actif net a 'ouverture de I'exercice, majoré de I'augmentation (la diminution) provenant de I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net a la cl6ture de
I'exercice.

c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions.
Les distributions ont été versées en trésorerie ou réinvesties dans des parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financiéres présentées dans le tableau des ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de
I'établissement du prix des parts du Fonds et elles sont présentées en date des 31 décembre 2022 et 2021.

3. Le ratio des frais de gestion (le « RFG ») correspond au total des frais de gestion et des charges d’exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les
taxes applicables et les intéréts, exclusion faite des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Toute distribution de frais de gestion versée sur une série du Fonds qui réduit, dans les faits, les frais de gestion
devant étre payés par certains porteurs de parts, n’est pas déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire peut, a
son gré, renoncer a des frais de gestion ou prendre en charge certains frais. EdgePoint peut en tout temps mettre fin a ces renonciations ou prises en charge. Les RFG du
Fonds sont présentés, compte tenu et compte non tenu de la renonciation et des prises en charge.

4. La série a été créée le 2 novembre 2021.
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Faits saillants financiers (suite)

Série F(N)
31 déc. 31 déc.
2022 2021
Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net a I'ouverture de la période (note 4) 10,02 $ 10,00 $
Augmentation (diminution) provenant de
I’exploitation
Total des produits 0,30 $ 0,04 $
Total des charges (0,02) -
Profits réalisés (pertes réalisées) pour I'exercice (0,11) -
Profits latents (pertes latentes) pour I'exercice (0,55) 0,01
Augmentation (diminution) totale provenant de
I’exploitation (0,38)$ 0,05 $
Distributions aux porteurs de parts
Provenant des produits (compte non tenu des
dividendes) (0,26)% (0,01)$
Total des distributions aux porteurs de parts (0,26)$ (0,01)$
Actif net a la cloture de la période 9,18 $ 10,02 $
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Total de la valeur liquidative (en milliers) 108788 $ 38830 $
Nombre de parts en circulation (en milliers) 11 847 3874
Ratio des frais de gestion (note 3) 0,16 % 0,21 %
Ratio des frais de gestion avant les renonciations et
les prises en charge 0,16 % 0,21 %
Valeur liquidative par part 9,18 $ 10,02 $
Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres.

a) Les informations financiéres pour les exercices 2021 et 2022 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

b) L’actif net par part d’'une série donnée est établi d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date indiquée. L’augmentation (la diminution) provenant
de I'exploitation par part d’'une série donnée est calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de I'exercice. Par
conséquent, I'actif net a 'ouverture de I'exercice, majoré de I'augmentation (la diminution) provenant de I'exploitation, ne correspondra pas a 'actif net a la cléture de
I'exercice.

c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’apres le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions.
Les distributions ont été versées en trésorerie ou réinvesties dans des parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financieres présentées dans le tableau des ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de
I'établissement du prix des parts du Fonds et elles sont présentées en date des 31 décembre 2022 et 2021.

3. Le ratio des frais de gestion (le « RFG ») correspond au total des frais de gestion et des charges d’exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les
taxes applicables et les intéréts, exclusion faite des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Toute distribution de frais de gestion versée sur une série du Fonds qui réduit, dans les faits, les frais de gestion
devant étre payés par certains porteurs de parts, n’est pas déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire peut, a
son gré, renoncer a des frais de gestion ou prendre en charge certains frais. EdgePoint peut en tout temps mettre fin a ces renonciations ou prises en charge. Les RFG du
Fonds sont présentés, compte tenu et compte non tenu de la renonciation et des prises en charge.

4. La série a été créée le 2 novembre 2021.
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Faits saillants financiers (suite)

Série |
31 déc. 31 déc.
2022 2021
Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net a I'ouverture de la période (note 4) 10,03 $ 10,00 $
Augmentation (diminution) provenant
de I’exploitation
Total des produits 0,30 $ 0,04 $
Profits réalisés (pertes réalisées) pour I'exercice (0,13) 0,01
Profits latents (pertes latentes) pour I'exercice (0,25) 0,08
Augmentation (diminution) totale provenant
de I'exploitation (0,08)$ 0,13 $
Distributions aux porteurs de parts
Provenant des produits (compte non tenu des
dividendes) (0,28)% 0,01)$
Total des distributions aux porteurs de parts (0,28)% 0,01)$
Actif net a la cloture de la période 919 $ 10,03 $
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Total de la valeur liquidative (en milliers) 5709 $ 434 $
Nombre de parts en circulation (en milliers) 621 43
Ratio des frais de gestion (note 3) - % - %
Ratio des frais de gestion avant les renonciations
et les prises en charge - % - %
Valeur liquidative par part 919 % 10,03 $

Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres.

a) Les informations financiéres pour les exercices 2021 et 2022 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

b) L’actif net par part d’'une série donnée est établi d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date indiquée. L’augmentation (la diminution) provenant
de I'exploitation par part d’'une série donnée est calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de I'exercice. Par
conséquent, I'actif net a 'ouverture de I'exercice, majoré de I'augmentation (la diminution) provenant de I'exploitation, ne correspondra pas a 'actif net a la cléture de
I'exercice.

c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’apres le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions.
Les distributions ont été versées en trésorerie ou réinvesties dans des parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financieres présentées dans le tableau des ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de
I'établissement du prix des parts du Fonds et elles sont présentées en date des 31 décembre 2022 et 2021.

3. Le ratio des frais de gestion (le « RFG ») correspond au total des frais de gestion et des charges d’exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les
taxes applicables et les intéréts, exclusion faite des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Toute distribution de frais de gestion versée sur une série du Fonds qui réduit, dans les faits, les frais de gestion
devant étre payés par certains porteurs de parts, n’est pas déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire peut, a
son gré, renoncer a des frais de gestion ou prendre en charge certains frais. EdgePoint peut en tout temps mettre fin a ces renonciations ou prises en charge. Les RFG du
Fonds sont présentés, compte tenu et compte non tenu de la renonciation et des prises en charge.

4. La série a été créée le 2 novembre 2021.
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Faits saillants financiers (suite)

Ratios du Fonds

31 déc. 31 déc.

2022 2021
Ratio des frais d’opérations (note 4) - % - %
Taux de rotation du portefeuille (note 5) 13,87 % 1,22 %

Notes
4. Le ratio des frais d’'opérations représente le total des commissions et des autres colts d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur

liquidative moyenne quotidienne du Fonds. Le ratio des frais d’opérations est calculé pour 'ensemble du Fonds et il s’applique a toutes les séries de celui-ci.

5. Le taux de rotation du portefeuille est calculé pour 'ensemble du Fonds d’aprés le montant des achats ou du produit tiré de la vente de titres pour la période, selon le
montant le moins élevé, exclusion faite de la trésorerie, des billets a court terme et des obligations ayant une échéance d’au plus un an au moment de leur acquisition,
divisé par la valeur moyenne des titres du portefeuille pour I'exercice. Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du
Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de
la période. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est
probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement

d’un Fonds.
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Frais de gestion

En contrepartie des services rendus, EdgePoint, gestionnaire du
Fonds, recoit une rémunération mensuelle calculée en fonction
de la valeur liquidative moyenne quotidienne des parts de la
série A, de la série F, de la série A(N) et de la série F(N). Les
frais de gestion liés aux parts de la série | sont négociés avec les
porteurs de parts et payés directement par ceux-ci, et non pas
par le Fonds.

Le tableau qui suit résume les services regus en contrepartie des
frais de gestion, exprimés en pourcentage de ces frais, pour
I'exercice clos le 31 décembre 2022 :

Frais de

gestion du

Frais pris Frais de conseiller et

en charge placement autres frais*
Série A 0 % 86 % 14 %
Série A(N) 0 % 86 % 14 %
Série F 0 % 0 % 100 %
Série F(N) 0 % 0 % 100 %
Série | s. 0. S. 0. s. 0.

* Comprend les frais liés aux services de conseils en valeurs et de gestion
du portefeuille, qui englobent le choix des placements, I'analyse et le suivi,
y compris le déplacement pour les visites dans les siéges sociaux des
sociétés en portefeuille, d’autres frais connexes liés a la diligence
raisonnable, les frais liés a la constitution du portefeuille et a la gestion
des risques, les frais liés a I'analyse, a la sélection et au suivi des maisons
de courtage, les frais liés aux compétences en négociation ainsi que les
frais liés a la gestion des activités et du bénéfice.

Rendement passé

La présente section porte sur le rendement passé du Fonds. Le
rendement passé fait état des variations de la valeur des titres et
suppose le réinvestissement de toutes les distributions (s'il y a
lieu). L'information sur le rendement passé ne tient pas compte
des frais d’acquisition, de rachat ou de placement, ni des frais
optionnels, ni des impots sur le revenu a payer par I'épargnant
qui auraient fait diminuer les rendements. Il convient de noter que
le rendement passé du Fonds n'est pas indicatif de son
rendement futur.

Rendements annuels

Les graphiques ci-apres présentent le rendement pour chacune
des périodes indiquées et I'évolution du rendement obtenu par
le Fonds d’une période a l'autre. lls indiquent, sous forme de
pourcentage, quelle aurait été la variation a la hausse ou a la
baisse, au dernier jour de la période, d’'un placement effectué le
premier jour de chaque période, s'il y a lieu. Les écarts entre les
rendements des séries de parts découlent en grande partie des
différentes proportions de charges imputées a chacune des
séries, tel qu'il est indiqué dans le prospectus et dans les états
financiers.

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
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Série A

0,26 %

-6,44 %
2021* 2022

* De la création le 2 novembre 2021 au 31 décembre 2021.

Série A(N) sans TVH

0,26 %

-6,37 %
2021* 2022

* De la création le 2 novembre 2021 au 31 décembre 2021.

Série F

0,35 %

-5,81 %

2021* 2022

* De la création le 2 novembre 2021 au 31 décembre 2021.
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Série F(N) sans TVH

0,35 %

-5,79 %

2021* 2022

* De la création le 2 novembre 2021 au 31 décembre 2021.

Série |

0,38 %

-5,62 %

2021* 2022
* De la création le 2 novembre 2021 au 31 décembre 2021.
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Indice de référence
Le Fonds utilise I'Indice obligataire universel FTSE Canada comme indice de référence pour les comparaisons de rendement a long terme.

L’'Indice obligataire universel FTSE Canada suit le rendement de titres de créance libellés en dollars canadiens qui sont négociés sur un
marché public et émis sur le marché intérieur canadien. Il n’est pas possible d’'investir dans l'indice.

Bien que le Fonds utilise cet indice comme indice de référence pour les comparaisons de rendement a long terme, il n'est pas géré en
fonction de sa composition. Des différences, notamment en ce qui a trait aux titres en portefeuille et a la répartition géographique et entre
les secteurs, influent sur le caractére comparable. D’autres facteurs, comme la qualité du crédit, le type d’émetteur et le rendement, pourraient
avoir des répercussions sur le caractére comparable des titres a revenu fixe. Ainsi le Fonds peut connaitre des périodes ou son rendement
différera de maniere significative de celui de l'indice. Se reporter a la rubrique « Résultats d’exploitation » pour une analyse des derniers
rendements.

Rendements composés annuels

Le tableau qui suit compare les rendements composés annuels du Fonds pour les parts de toutes les séries du Fonds et les rendements en
dollars canadiens de I'Indice obligataire universel FTSE Canada pour les périodes closes le 31 décembre 2022 et indiquées ci-apres.

Depuis la
Portefeuille Un an Trois ans Cing ans Dix ans création*
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint — Série A -6,44 % -5,36 %
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint — Série A(N), sans
TVH -6,37 % -5,31 %
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint — Série F -5,81 % -4,74 %
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint — Série F(N), sans
TVH -5,79 % -4,72 %
Portefeuille de revenu mensuel EdgePoint — Série | -5,62 % -4,55 %
Indice obligataire universel FTSE Canada -11,69 % -8,10 %

* La date de création des séries est le 2 novembre 2021.
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Apercgu du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Les 25 positions principales

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
Exercice clos le 31 décembre 2022

Pondération sectorielle

1 Gouvernement du Canada, 4 %, Obligations canadiennes de grande qualité 55,68 %
1 juin 2041 4,59 % Obligations d’Etat 23,38 %
2 Gouvernement du Canada, 2 %, Obligations & rendement élevé (Canada
1er juin 2032 2,69 % et Etats-Unis) 10,58 %
3 Gouvernement du Canada, 5 %, Obligations étrangeéres de grande qualité 7,10 %
1¢7 juin 2037 2,43 % Trésorerie 3,26 %
4 Gouvernement du Canada, 1,25 %, Total 100,00 %
1€ mars 2027 2,17 %
5 Gouvernement du Canada, 2,25 %, e
1¢7 juin 2029 2.10 % Valeur I!qU|datlve totale
6 Gouvernement du Canada, 1,25 %, 503,9 millions de dollars
1€ juin 2030 2,09 %
7 Gouvernement du Canada, 0,5 %,
1¢" décembre 2030 2,08 %
8 Dollarama Inc., 3,55 %, 6 novembre
2023 1,85 %
9 Artis Real Estate Investment Trust,
5,6 %, 29 avril 2025 1,84 %
10 Groupe SNC-Lavalin Inc., 3,235 %,
2 mars 2023 1,80 %
11 La Banque Toronto-Dominion,
3,005 %, 30 mai 2023 1,78 %
12 FPI Propriétés de choix, 4,055 %,
24 novembre 2025 1,52 %
13 Brookfield Asset Management Inc.,
4,82 %, 28 janvier 2026 1,50 %
14 Thomson Reuters Corp., 2,239 %,
14 mai 2025 1,45 %
15 McDonald's Corp., 3,125 %, 4 mars
2025 1,44 %
16 Bell Canada Inc., 2,9 %, 12 ao(t 2026 1,41 %
17 Dollarama Inc., 1,871 %, 8 juillet 2026 1,38 %
18 Atlantic Power Corporation, 6 %,
31 janvier 2025 1,34 %
19 La Banque Toronto-Dominion,
3,226 %, 24 juillet 2024 1,33 %
20 Gouvernement du Canada, 2 %,
1¢" juin 2028 1,30 %
21 Chemin de fer Canadien Pacifique
Ltée, 1,589 %, 24 novembre 2023 1,25 %
22 BellCanadalnc., 4,7 %, 11 septembre
2023 1,24 %
23 Gouvernement du Canada, 1,5 %,
1¢" décembre 2031 1,18 %
24  Granite REIT Holdings LP, 3,062 %,
4 juin 2027 1,18 %
25 Telus Corp., 3,75 %, 10 mars 2026 1,17 %
Total 44,13 %

L’apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Il est possible de consulter les mises a jour
trimestrielles au www.edgepointwealth.com/fr.
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