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l. Organisation

§1 Geschéaftszweige

(1) Die Niedersachsische Boérse zu Hannover, im folgenden auch “Wertpapierbérse”
genannt, dient dem Abschluss von Handelsgeschaften in den in § 2 Absatz 2 Borsengesetz
genannten Finanzinstrumenten und Edelmetallen. Dieser Abschluss kann auch Uber ein
elektronisches Handelssystem der Boérse erfolgen. Eingerichtet werden kénnen sowohl
Kassa- als auch Terminmarkte.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann die Benutzung von Bdrseneinrichtungen auch fur einen
anderen als die in Absatz 1 erwahnten Geschaftszweige gestatten, soweit dem gesetzliche
Bestimmungen nicht entgegenstehen. Sie kann in Ausfuhrungsbestimmungen auch einzelne
Gruppen von Finanzinstrumenten vom Handel an der Wertpapierbdrse ausschlieRen. Den
Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§2 Trager der Wertpapierboérse

Die “BOAG Bérsen Aktiengesellschaft” unterhalt und betreibt die Wertpapierbérse. Sie stellt
auf Anforderung der Geschaftsfiihrung oder des Bdrsenrates und im Einvernehmen mit
diesen die personellen und finanziellen Mittel sowie die erforderlichen Raume zur Verfigung.
§3 Bdrsenaufsichtsbehdrde

Die Aufsicht Uber die Wertpapierbdrse (bt die zustédndige oberste Landesbehdrde des
Landes Niedersachsen aus (Borsenaufsichtsbehdrde).

Il. Bérsenrat

§4  Aufgaben des Borsenrates

(1) Der Bérsenrat hat folgende Aufgaben:

1. Erlass der Borsenordnung und der Gebuhrenordnung,

2. Bestellung und Abberufung von Geschaftsfuhrern im Einvernehmen mit der
Bdrsenaufsichtsbehdrde,

3. Uberwachung der Geschéftsfiihrung,

4. Erlass einer Geschéaftsordnung fur die Geschaftsfihrung,

5. Erlass einer Zulassungsordnung fir Bérsenhandler,

6. Erlass der Bedingungen fur die Geschéafte an der Borse (Usancen),

7. Erlass einer Prifungsordnung tber die berufliche Eignung als Bérsenhandler,

8. Erlass einer Schiedsgerichtsordnung,

9. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelsuber-

wachungsstelle auf Vorschlag der Geschéaftsfuhrung und im Einvernehmen mit der
Bdrsenaufsichtsbehdrde,




10. Beschluss Uber die Notierung bestimmter Wertpapiere in auslandischer Wahrung
oder in einer Rechnungseinheit,

11. Erlass der Geschaftsbedingungen fir den Bérsenterminhandel,
12. Wahl der Mitglieder des Freiverkehrsausschusses,

13. Zustimmung zur Entscheidung Uber die Einfuhrung von technischen Systemen, die
dem Handel oder der Abwicklung von Bérsengeschaften dienen,

14. Stellungnahme zu Kooperations- und Fusionsabkommen des Bérsentragers, die
den Borsenbetrieb betreffen, und zur Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten
auf ein anderes Unternehmen nach § 5 Absatz 3 Borsengesetz,

15. die weiteren, in dieser Bérsenordnung genannten Aufgaben.

(2) Borsenordnung, Gebuhrenordnung und Prifungsordnung bedirfen der Genehmigung
durch die Borsenaufsichtsbehorde. Der Borsenrat gibt sich eine Geschaftsordnung.

(3) Die Geschéftsfuhrung soll Fragen von grundsatzlicher Bedeutung dem Bdrsenrat zur
Entscheidung vorlegen.

§5  Zusammensetzung und Amtszeit des Borsenrates

(1) Die Wertpapierbdrse hat einen Borsenrat zu bilden, der aus hdchstens 24 Personen
besteht. Das Nahere Uber die Zusammensetzung des Boérsenrates und die Wahl der
Mitglieder regelt die Verordnung Uber die Wahl des Bdrsenrates der Niedersachsischen
Bdrse zu Hannover und der ,Risk Management Exchange Hannover*.

(2) Die Amtszeit der nach MaRRgabe der Wahlverordnung zu wahlenden Mitgliedern und des
vom Borsenrat hinzugewahlten Mitgliedes aus dem Kreis der Anleger betragt drei Jahre. Die
Amtszeit der Mitglieder des Bdrsenrates endet mit Zusammentritt des neugewahlten
Borsenrates. Eine Wiederwahl ist zulassig.

§6 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

(1) Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, flr seine dreijahrige
Amtszeit aus seiner Mitte den Vorsitzenden und bis zu zwei Stellvertreter.

(2) Ein Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne des § 12
Absatz 3 Satz 2 Borsengesetz angehdren als der Vorsitzende.

(3) Die Wahl des Vorsitzenden und seiner Stellvertreter ist geheim.

(4) Die Verhandlungen des Bodrsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle seiner
Verhinderung einer der stellvertretenden Vorsitzenden. Falls sie nicht an den Verhandlungen
teilnehmen, fihrt das an Lebensjahren alteste Mitglied des Borsenrates den Vorsitz.

(5) Der Bérsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschllisse Ausschiisse einsetzen. Er hat
bei der Zusammensetzung der Ausschusse dafur zu sorgen, dass Angehorige der Gruppen
im Sinne des § 12 Absatz 1 Bdrsengesetz, deren Belange durch die Beschliisse berihrt
werden kénnen, angemessen vertreten sind.




(6) Der Boérsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im
offentlichen Interesse wahr.

§7 Beschlussfahigkeit und Beschliusse des Borsenrates

(1) Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mehr als die Halfte seiner Mitglieder anwesend
ist. Zur Beschlussfassung genlugt die einfache Mehrheit der Anwesenden. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthalt er sich in einem
solchen Fall der Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Boérsenrates kann
im Verhinderungsfall durch ein anderes Mitglied seine schriftliche Stimmabgabe Uberreichen
lassen.

(2) Bei schriftlichen, fernschriftlichen, fernmundlichen, per Telefax oder durch elektronische
Medien (z.B. Email) Ubermittelten Beschlussfassungen gilt ein Antrag als angenommen,
wenn sich mehr als die Halfte der Bérsenratsmitglieder innerhalb einer gesetzten Frist
geadullert und die Mehrheit dieser Mitglieder dem Beschluss zugestimmt hat.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzufiihren.

(4) Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind schriftlich niederzulegen und vom
Sitzungsleiter zu unterschreiben.

lll. Geschaftsfiihrung
§8 Bdrsenleitung

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschéftsfiihrung in eigener Verantwortung. Sie kann
aus einer oder mehreren Personen bestehen. Die Geschaftsfihrer missen zuverlassig sein
und die fur die Leitung der Borse erforderliche fachliche Eignung besitzen. Sie werden fur
hoéchstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zulassig.

(2) Die Geschaftsfuhrung ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdricklich anderen
Bdrsenorganen zugewiesen sind. Sie ist insbesondere zum Erlass der in den Regelwerken
der Wertpapierbérse genannten Ausflihrungsbestimmungen und Anordnungen berechtigt.

(3) Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr nach dem Bdrsengesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse wahr.

§9  Aufgaben der Geschaftsflihrung

(1) Die Geschaftsfuhrung hat insbesondere:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Boérsenhandel und zum
Borsenbesuch zuzulassen oder davon auszuschliel3en,

2. die Organisation und den Geschaftsablauf der Boérse zu regeln sowie im
Einvernehmen mit dem Borsenrat Ort und Zeit des Borsenhandels zu bestimmen,

3. die in einem elektronischen Handelssystem handelbaren Wertpapiere zu bestimmen
und die fur das elektronische Handelssystem malRgebenden Regelungen
einschliel3lich der Handelszeit sowie des Mindestnennwerts bei festverzinslichen




Wertpapieren oder der Mindeststickzahl bei Aktien fir Angebots- und
Nachfragepreise und fur die Geschaftsabschlisse festzulegen,

4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelsliberwachungsstelle die Befolgung der
die Wertpapierbdrse betreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschéaftsbedingungen
und sonstigen Regelungen zu tiberwachen,

5. zu entscheiden Uber die Zulassung von Unternehmen als Skontrofiihrer und der fir
sie handelnden Personen und die Verteilung der Skontren unter den Skontrofiihrern,

6. die Ordnung in den Boérsenrdumen aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemale
Benutzung der Ubrigen Bdrseneinrichtungen sicherzustellen; sie hat hierfir
geeignete Malinahmen zu treffen,

7. Uber die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung einer Notierung von Wertpapieren
und auslandischen Zahlungsmitteln sowie einer Preisfeststellung von Wertpapieren
zu entscheiden und Wertpapiere in die fortlaufende Notierung einzubeziehen und
zum Bdrsenterminhandel zuzulassen,

8. Uber die Zulassung von Wertpapieren in den regulierten Markt gem.
§ 32 Borsengesetz sowie deren Widerruf gem. § 39 Bdorsengesetz zu entscheiden,

9. Uber die Einbeziehung und den Widerruf von Wertpapieren in den regulierten Markt
gem. § 33 Borsengesetz zu entscheiden,

10. die Art der Preisermittiung unter Berlcksichtigung der Erfordernisse des Handels in
den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemafien
Bdrsenhandels festzulegen,

11. inléandische Zeitungen mit Uberregionaler Verbreitung zu Bekanntmachungsblattern
fur die vorgeschriebenen Verdéffentlichungen (liberregionale Boérsenpflichtblatter) zu
bestimmen,

12. Ausfihrungsbestimmungen auf Grundlage der Regelwerke der Wertpapierbdrse zu
erlassen.

(2) Die Geschéaftsfihrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter
Aufgaben beauftragen.

§ 10 Weisungsbefugnis der Geschéaftsfuhrung

(1) Die zugelassenen Personen und Unternehmen haben den Anordnungen der
Geschéftsfuhrung oder ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

(2) Mitglieder der GeschaftsfUhrung oder deren Beauftragte sind befugt, Personen, die die
Ordnung oder den Geschaftsverkehr an der Boérse stdéren oder Anordnungen der
Geschaftsfuhrung nicht Folge leisten, aus den Bdrsenrdumen entfernen zu lassen oder im
Einzelfall von der Benutzung von Bdrseneinrichtungen auszuschlieen, wenn und solange
sie die Funktionsfahigkeit von Bérseneinrichtungen beeintrachtigen. Die Boérsenauf-
sichtsbehdrde ist unverziiglich zu unterrichten, soweit es sich um Skontroflihrer handelt.

(3) Fir den Borsenhandel in einem elektronischen Handelssystem kann die
Geschéaftsfiihrung mit  der Erledigung von Uberwachungs- und Kontrollaufgaben
einschliellich der zur Abwendung unmittelbar drohender Nachteile erforderlichen vorlaufigen
Maflnahmen auch eine andere Stelle aul3erhalb der Wertpapierbérse beauftragen.




IV. Handelsiiberwachungsstelle
§ 11 Einrichtung und Betrieb

(1) Die Wertpapierborse hat unter Beachtung von Mafligaben der Bdrsenaufsichtsbehdrde
eine Handelslberwachungsstelle als Bdrsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den
Handel an der Bdrse und die Bdrsengeschaftsabwicklung nach MaRgabe des § 47
Bdrsengesetz Uberwacht.

(2) Die Handelsuberwachungsstelle nimmt die ihr nach dem Boérsengesetz zugewiesenen
Aufgaben und Befugnisse nur im offentlichen Interesse wahr.

V. Zulassung zum Borsenbesuch und zur Teilnahme am Bodrsenhandel;
Sicherheitsleistung

§ 12 Antrag auf Zulassung

(1) Zum Besuch der Borse, zur Teilnahme am Boérsenhandel und flir Personen, die
berechtigt sein sollen, fiir ein zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenes Unternehmen
(,Handelsteilnehmer®) an der Borse zu handeln (Bérsenhandler), ist eine Zulassung durch
die Geschaftsfihrung erforderlich.

(2) Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens konnen auf schriftlichen
Antrag als Handelsteilnehmer zugelassen werden.

§ 13  Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Bdrsenhandel

Zur Teilnahme am Bodrsenhandel dirfen nur Unternehmen zugelassen werden, die
gewerbsmalig bei den in § 1 genannten Gegenstanden, die bérsenmaliig handelbar sind,

1. die Anschaffung und VerauRerung fur eigene Rechnung betreiben oder

2. die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen fur fremde Rechnung
betreiben oder

3. die Vermittlung von Vertragen uUber die Anschaffung und Verauflerung tGbernehmen
und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Weise
eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

§ 14  Zulassungsvoraussetzungen zur Teilnahme am Borsenhandel

(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bdrsenhandel nach § 13 ist zu
erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden,
der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Flhrung der Geschafte des
Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung erméachtigt sind, zuverlassig sind
und zumindest eine dieser Personen die fur das borsenmalige Wertpapiergeschaft
notwendige berufliche Eignung hat; diese ist regelmalig anzunehmen, wenn eine




Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsenmaRigen Wertpapiergeschaft
befahigt,

2. die ordnungsgemale Abwicklung der Geschafte in der Bundesrepublik Deutschland
sichergestellt ist,

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens 50.000 Euro nachweist, es bei
dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet
ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Bericksichtigung des
nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fir eine ordnungsmaRige Teilnahme am
Bdrsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat,

4. das Unternehmen sich beim Abschluss und der Abwicklung von Bdrsengeschaften
der vom Boérsenrat und der Geschéaftsfihrung bestimmten handelunterstitzenden
Informationstechnologie bedient, und zwar in dem jeweils von der Geschaftsfihrung
festgelegten Umfang,

5. der Vertrag Uber die Nutzung der handelsunterstitzenden Informationstechnologie
in seiner jeweils gultigen Fassung fur die Dauer der Zulassung mit der Tragerin der
Niedersachsischen Boérse zu Hannover abgeschlossen wird, in dem auch die zu
zahlenden Entgelte fur die Benutzung der handelsunterstitzenden
Informationstechnologie festgelegt sind.

(2) Die Voraussetzung nach Absatz 1 Nr. 2 ist erfullt, wenn der Antragsteller die Erflllung
seiner Borsengeschafte Uber eine nach § 1 Absatz 3 Depotgesetz anerkannte
Wertpapiersammelbank und eine Filiale der Deutschen Bundesbank vornimmt. Im Falle von
in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erfullung der Geschafte Uber eine
Wertpapiersammelbank gemal Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine Durchfiihrung
der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fir die ordnungsgemafe Abwicklung von
Geschéften, die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum
Gegenstand haben, ist darlber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing
in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer
entsprechenden Clearingbank unterhalt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und
Clearingbanken mussen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaf
Satz 1 flr in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere
teilinehmen. Die Geschaftsfuhrung kann auf Antrag des Unternehmens abweichende
Abwicklungsldsungen zulassen, sofern die ordnungsgemafRe Erflllung der abgeschlossenen
Bdrsengeschéfte sichergestellt ist.

(3) Die Nutzung von elektronischen Auftragseingabesystemen hat unter Beachtung der
Vorgaben des Artikel 7 Absatz 1 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission
vom 14. Juli 2016 zu erfolgen. Die Wertpapierbdrse fuhrt hierzu eine Due-Diligence-Prifung
von Antragstellern sowie eine jahrliche risikobasierte Bewertung von Handelsteilnehmern im
Hinblick auf diese Bedingungen durch.

§ 15 Zulassung von Boérsenhandlern
Die Zulassung von Borsenhandlern erfolgt in Ubereinstimmung mit der Zulassungsordnung
fur Bérsenhandler an der Niedersachsische Borse zu Hannover.

§ 16 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

(1) Der Nachweis fur das Vorliegen der Voraussetzungen gemal §§ 12 bis 15 obliegt dem
Antragsteller. Die Geschaftsfihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu




verschaffen, dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. Sie kann - unbeschadet der
Nachweispflicht des Antragstellers - nach pflichtgemalRem Ermessen selbst oder durch einen
Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer einschlagigen Prufung
unterziehen. Sie kann von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und
Unterlagen verlangen und bei Dritten Erkundigungen einziehen, worlber der Antragsteller
vorher unterrichtet wird.

(2) Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvorausetzungen gemaf
§§ 12-15 fuhren kdnnen, unverziglich der Geschaftsfuhrung mitzuteilen; Absatz 1 Satz 2
und 3 gelten entsprechend. Er ist insbesondere verpflichtet die Geschaftsfiihrung zu
unterrichten

— sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermdgens- oder
Steuerdeliktes gerichteten Strafverfahren Kenntnis erlangt oder

— er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fir ihn als
Unternehmen nach § 15 Absatz 1 Nr.1 handelnde Person, die als Geschaftsinhaber
oder nach Gesetz und Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der
Geschafte des Zulassungsinhabers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt ist,
eingeleitet oder anhangig ist.

§ 17 Zulassung von Unternehmen, Vermittlungsmakler
(1) Der Antragsteller wird als Unternehmen zugelassen.

(2) Den Antrag auf Zulassung hat das Unternehmen unter Benennung
desjenigen/derjenigen zu stellen, der/die flir das Unternehmen am Boérsenhandel teilnehmen
soll(en).

(3) Freie Makler kbnnen auf Antrag mit der Beschrankung zugelassen werden, dass sie sich
nicht selbst als Vertragspartei bezeichnen dirfen (Vermittlungsmakler).

§ 18 Direkter Elektronischer Zugang / Direct Electronic Access (DEA)

(1) Handelsteilnehmer dirfen nach vorheriger Anzeige gegentber der Geschaftsfihrung
ihren Kunden Uber einen direkten elektronischen Zugang gemal § 2 Abs. 9 BorsG (mit
Ausnahme des dort erwahnten geforderten Zugangs) die elektronische Ubermittlung von
Auftradgen an ihre internen elektronischen Systeme zur automatisierten Weiterleitung an die
Handelssysteme der Boérse gemals § 1 Abs. 2 unter Anzeige der CBF-Nummer des
Handelsteilnehmers anbieten. Die Handelsteilnehmer sind zur Einhaltung der Vorschriften
des § 77 WpHG sowie der Bestimmungen des |ll. Kapitels der Delegierte Verordnung (EU)
2017/589 der Kommission vom 19. Juli 2016 verpflichtet.

(2) Das Anbieten eines DEA darf nur erfolgen, wenn der ordnungsgemalfe Boérsenhandel
und die ordnungsgemalie Abwicklung der an der Wertpapierbérse abgeschlossenen
Geschafte jederzeit sichergestellt sind, insbesondere

1. der Handelsteilnehmer seine Kunden mit der erforderlichen Sorgfalt auswahilt,

2. der Handelsteilnehmer sicherstellt, dass seine Kunden das Regelwerk der
Wertpapierbdrse einhalten und
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3. der Handelsteilnehmer Kontrollen einschlieRlich Vor- und Nachhandelskontrollen
einrichtet, die sicherstellen, dass Auftrage seiner Kunden nicht gegen das Regelwerk
der Wertpapierbdrse verstoRen, insbesondere nicht den ordnungsgemalen
Bdorsenhandel beeintrachtigen oder marktmissbrauchlich sind. Im Rahmen der
Vorhandelskontrolle hat der Handelsteilnehmer sicherzustellen, dass Auftrage, die
diesen Anforderungen nicht entsprechen sowie solche, die auflerhalb der vom
Handelsteilnehmer bestimmten Parameter liegen, durch den Handelsteilnehmer
zurickgewiesen werden. Soweit diese Verpflichtung im Rahmen der
Vorhandelskontrolle nicht sichergestellt werden kann, hat der Handelsteilnehmer
diese Orders im Rahmen der Nachhandelskontrolle zu Uberwachen und soweit
moglich zukunftig in die Vorhandelskontrolle einzubeziehen.

(3) Handelsteilnehmer, die ihren Kunden DEA anbieten, bleiben im Rahmen der
bdrsenrechtlichen Vorschriften flir deren Einhaltung verantwortlich. Sie bleiben weiter
gegenliber der Borse fur alle Ubermittelten Auftrdge und alle Geschéafte, die unter
Verwendung ihres Handelscodes, insbesondere ihrer CBF-Nummer, geschlossen werden,
haftbar.

(4) Auftrage, die Uber einen DEA an die Bodrse Ubermittelt werden, sind gemafl der
Delegierte Verordnung (EU) 2017/580 der Kommission vom 24. Juni 2016 zu kennzeichnen.

(5) Die Bodrse kann die internen Risikokontrollsysteme von Handelsteilnehmern, die ihren
Kunden DEA anbieten, Uberprifen, wenn Zweifel an der Sicherstellung des
ordnungsgemaflen Bodrsenhandels sowie der ordnungsgemaflen Abwicklung der an der
Borse abgeschlossenen Geschéafte bestehen.

(6) Die Geschéaftsfihrung kann einem Handelsteiinehmer das Anbieten eines DEA
untersagen, wenn die Voraussetzungen hierfir nicht gegeben sind oder nachtraglich
wegfallen.

§ 19 Sicherheitsleistung

(1) Die Geschéaftsfuhrung kann fur Aufgabegeschafte von den zur Teilnahme am
Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen und Skontrofuhrern eine Sicherheitsleistung
verlangen. Soweit ein Handelsteilnehmer nicht der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt, kann auch fir andere Geschafte eine
Sicherheitsleistung verlangt werden.

(2) Die Sicherheit betragt fur Unternehmen einschlieBlich der Skontroflhrer, fur die nicht
mehr als ein Borsenhandler zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassen ist, EUR 100.000.
Sie erhoht sich fur jeden weiteren zugelassenen Bdrsenhandler um jeweils EUR 25.000 bis
zu einem Hdchstbetrag der zu leistenenden Mindestsicherheiten von EUR 250.000. Im Falle
des § 17 Absatz 3 (Vermittlungsmakler) betragt die Sicherheit EUR 50.000. Es kdnnen auch
hdhere Sicherheiten angeboten werden.

(3) Die Sicherheit ist durch die Garantie eines Kreditinstitutes oder durch eine
Kautionsversicherung zu leisten. Die gestellte Sicherheit muss gewahrleisten, dass die zu
leistende Summe auf erstes Anfordern und ohne Einwendungsmoglichkeit des
Sicherungsgebers an dem der Anforderung folgenden Bdrsentag auf dem von der
Geschéftsfuhrung bestimmten Konto verflgbar ist.

(4) Die Geschaftsfuhrung legt den Sicherheitsrahmen fur die Geschafte in den einzelnen
Wertpapierarten nach Mafligabe des jeweiligen Kursanderungsrisikos fest. Dieser kann das
Einfache bis Mehrfache der geleisteten Sicherheit betragen. Die Geschéaftsfihrung kann
Hochstgrenzen fur die nach Satz 2 anrechenbaren Sicherheiten festlegen.
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(5) Die Handelstiberwachungsstelle hat die Einhaltung des Sicherheitsrahmens zu
Uberwachen. Dazu kann sie von den Handelsteilnehmern, der jeweiligen Abrechnungsstelle
und dem beauftragten Rechenzentrum die Liste der offenen Aufgabegeschafte und die
Mitteilung negativer Kursdifferenzen verlangen. Alle Handelsteiinehmer haben die
Geschéftsarten, die zu Aufgabegeschaften flhren kdnnen, bei der Eingabe in die EDV
besonders zu kennzeichnen.

(6) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Uberschreitungen des Sicherheitsrahmens fest,
hat sie unverzuglich die Geschaftsfuhrung zu unterrichten.

(7) Die Geschéaftsfuhrung hat Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Erflllung der
Verpflichtungen aus den bdrslichen Geschaften des Handelsteilnehmers sicherzustellen. Sie
kann verlangen, dass unverziglich weitere Sicherheiten geleistet werden oder offene
Geschafte des Handelsteilnehmers innerhalb einer von ihr zu bestimmenden Frist zu erfiillen
sind. Sie kann den Sicherheitsrahmen bis auf das Einfache der geleisteteten Sicherheit
beschranken oder den Handelsteilnehmer mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom
Bdrsenhandel ausschliefl3en.

(8) Die Geschaftsfiihrung hat die Boérsenaufsichtsbehdrde Uber die Uberschreitung des
Sicherheitsrahmens und die von ihr getroffenen Anordnungen unverzuglich zu unterrichten.

§ 20 Wegfall, RUcknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

(1) Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch dessen schriftliche Erklarung
gegenuber der Geschaftsflihrung.

(2) Die Geschaftsfiihrung muss die Zulassung zurticknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine
der in den §§ 12 - 15 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie hat die
Zulassung zu widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Zum Zwecke der Uberpriifung, ob einer der Tatbestdnde des Absatz 2 vorliegt, kann die
Geschéftsfiuhrung von dem zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die
erforderlichen Auskinfte und Nachweise verlangen.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 Bérsengesetz)
Tatsachen ergeben, welche die Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung nach §§ 12 -
15 rechtfertigen, so ist das Verfahren an die GeschaftsfUuhrung abzugeben. Die
Geschaftsfuhrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss
Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die GeschaftsfiUhrung das
Verfahren Gbernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zuriickzunehmen oder zu
widerrufen ist, so verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss zurtick.

(5) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den §§ 12 - 15 bezeichneten
Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die
Geschaftsfuhrung das Ruhen der Zulassung des Unternehmens flir die Dauer von langstens
sechs Monaten anordnen.

(6) Das Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer des Zahlungsverzuges von
festgesetzten Geblhren angeordnet werden.

(7) Die Zulassung eines Bérsenhandlers ruht fir die Dauer des Ruhens der Zulassung
seines Unternehmens. Sie erlischt bei Wegfall der Zulassung des Unternehmens durch
schriftiche Erklarung des Bodrsenhandlers gegeniber der Geschaftsstelle oder auf
schriftlichen Antrag des Unternehmens.
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(8) Die Geschaftsfihrung kann gegenliber Handelsteilnehmern mit Sitz auRerhalb der
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den europaischen Wirtschaftsraum das Ruhen der Zulassung fir die
Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die Erfullung der
Meldepflichten nach der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2017/590 der Kommission vom 28.
Juli 2016 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir die Meldung von Geschaften an
die zustandigen Behérden oder der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung
der Verbote von Insidergeschaften oder des Verbots der Kurs- und Marktmanipulation mit
den in diesem Staat zustandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

(9) Die Bdrsengeschaftsfihrung hat das Recht, ein zugelassenes Unternehmen zeitweilig
oder auf Dauer von der Nutzung des an der Bodrse eingesetzten Handelssystems
auszuschlie®en, wenn dieses gegen die hierflr festgesetzten Regelungen verstdf3t oder die
Sicherheit des Handels oder des Handelssystems gefahrdet. Die Borsengeschéaftsfihrung
kann die von den einzelnen Marktteilnehmern im Handelssystem erzeugte Last messen und
die unverzigliche Reduzierung maschinell erzeugter und in elektronischer Form
eingespielter Auftrdge anordnen. Bei Zuwiderhandlung gegen eine solche Anordnung
konnen die betroffenen Marktteilnehmer von der Nutzung des Handelssystems
ausgeschlossen werden. Hierauf ist in der Anordnung hinzuweisen.

§ 20a Order-Transaktions-Verhaltnis

(1) Die Marktteilnehmer sind verpflichtet, innerhalb eines Handelstages ein angemessenes
Verhaltnis zwischen nicht ausgeflihrten Auftragen und Geschéaften zu gewahrleisten (Order-
Transaktions-Verhaltnis). Die Geschaftsfihrung legt entsprechend der Delegierte
Verordnung (EU) 2017-566 fir jedes Wertpapier ein Order-Transaktionsverhaltnis fest, das
von den Handelsteilnehmern nicht Uberschritten werden darf. Die Berechnung erfolgt nach
MaRgabe der von der Geschéftsfihrung erlassenen Ausflihrungsbestimmungen.

(2) Halt ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis nicht ein, kann die
Geschéaftsfuhrung MaRnahmen ergreifen, die geeignet sind, um Verletzungen zukunftig zu
vermeiden. Dazu zahlen insbesondere die Ermahnung und Abmahnung des
Handelsteilnehmers sowie der vorlibergehende Ausschluss vom Handel. Vor dem
Ausschluss vom Handel setzt die Geschaftsfihrung dem Handelsteilnehmer eine
angemessene Frist zur Ergreifung von Malnahmen, welche die Einhaltung des Order-
Transaktions-Verhaltnisses gewahrleisten. Die Frist wird so bemessen, dass der
Handelsteilnehmer ausreichend Zeit hat, diejenigen seiner Kunden zu informieren, deren
Orderverhalten urséchlich fur das Uberschreiten des Order-Transaktions-Verhaltnisses ist.

§ 20b Excessive Usage Fee

Fur die GUbermaRige Nutzung des Handelssystems, insbesondere durch unverhaltnismafkig
viele Ordereingaben, -anderungen und -léschungen im Verhaltnis zu den tatsachlich
ausgefihrten Geschaften, hat der Marktteilnehmer eine Excessive Usage Fee zu entrichten.
Die Geschéftsfuhrung wird ermachtigt, in Ausfihrungsbestimmungen nahere Regelungen zu
der Excessive Usage Fee und deren Hohe zu treffen.

§ 20c Anforderungen an die Auftragserteilung

(1) Auftrage sind von den Handelsteiinehmern in der Weise in die EDV-Systeme

einzugeben, dass sie samtliche Auftragsdaten gemafR der Delegierte Verordnung (EU)
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2017/580 der Kommission vom 24. Juni 2016 enthalten. Die Geschéaftsfuhrung wird
ermachtigt, in Ausfiihrungsbestimmungen nahere Regelungen zur Auftragsdatenerfassung
zu erlassen.

(2) Auftrage, die die von der Geschéaftsfuhrung festgelegten Parameter fur Volumina und
Kurse Uberschreiten, kénnen abgelehnt werden. Verfahren und Parameter der
Vorhandelskontrolle kénnen durch die Geschéaftsfihrung in geeigneter Weise geregelt
werden.

§ 20d Kennzeichnung algorithmisch erzeugter Auftrage und von Handelsalgorithmen

(1) Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, die von ihnen durch algorithmischen Handel im
Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erzeugten Auftrage zu
kennzeichnen und die hierfur jeweils verwendeten Handelsalgorithmen kenntlich zu machen.
Es dirfen nur solche Auftrage erteilt werden, deren zugrundeliegenden Algorithmen gemaf
§ 26d Borsengesetz getestet wurden. Die Geschaftsfihrung wird ermachtigt, in
Ausfuhrungsbestimmungen nahere Regelungen zur Kennzeichnung nach Satz 1 und zur
Auftragserteilung nach Satz 2 zu erlassen.

(2) Die Geschéaftsfuhrung wird ermachtigt, in Ausflhrungsbestimmungen nahere
Regelungen zur Auftragsdatenerfassung zu erlassen.

§ 20e Sonderform des Algorithmischen Handels

Market-Making-Systeme gemall § 26¢c Abs. 2 BorsG sind fur die Handelsmodelle der
Wertpapierbdrse nicht vorgesehen. Handelsteilnehmer sind nicht berechtigt, Market Making-
Strategien zu verfolgen.

VI. Einfihrung, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung
im regulierten Markt

§ 21 Einfuhrung von Wertpapieren zur Notierung im regulierten Markt

(1) Die Geschéaftsfuhrung entscheidet Uber die Aufnahme der ersten Notierung der
zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten. Der Emittent hat
der GeschaftsfUhrung den Zeitpunkt flr die Einflhrung und die Merkmale der
einzufUhrenden Wertpapiere mitzuteilen.

(2) Vor Aufnahme der Notierung im regulierten Markt muss die Geschéaftsfuhrung die
Handelsbedingungen fur das einzufihrende Wertpapier festsetzen.

(3) Der Beschluss der Geschéftsfuihrung Uber die Einfihrung ist bekanntzumachen.

(4) Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag
eines Emittenten oder von Amts wegen durch die Geschaftsfihrung. Die Absatze 2 bis
3gelten entsprechend mit der MalRRgabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit der
Zustimmung des Emittenten erfolgen muss. Die Geschaftsfuhrung kann fur die fortlaufende
Notierung mafRRgebliche Kriterien festlegen.

(5) Die Geschaftsflihrung ist ermachtigt, in Ausfiihrungsbestimmungen ndhere Regelungen

zu Form und Inhalt der Antrdge, zur Dokumentation und Archivierung erganzender
Unterlagen und Informationen zu erlassen.
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§ 22 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im regulierten Markt
(1) Die Geschéftsfiihrung kann die Notierung im regulierten Markt

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemafer Bdrsenhandel zeitweilig gefahrdet oder
wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint,

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemafer Bérsenhandel fur die Wertpapiere nicht mehr
gewabhrleistet erscheint.

(2) Betrifft die Aussetzung des Handels ein Finanzinstrument im Sinne von Anhang |
Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU, so setzt die Geschaftsfihrung auch den Handel von
mit diesem Finanzinstrument verbundenen Derivaten im Sinne von Anhang | Abschnitt C
Nummer 4 bis 10 dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der
Aussetzung des Handels mit dem zugrunde liegenden Finanzinstrument erforderlich ist. Das
Gleiche gilt fir eine Einstellung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2.

(3) Die Geschaftsfuhrung unterrichtet die Borsenaufsichtsbehdrde und die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht unverzuglich dber MaRnahmen nach Satz 1 und verdffentlicht
diese.

(4) Die Geschaftsfuhrung kann weiterhin

1. den Bdrsenhandel insgesamt, in Teilmarkten oder in einzelnen Wertpapieren
unterbrechen oder

2. die Preisfeststellung unterbrechen sowie

3. den Zugang zum Handelssystem flr einzelne oder eine Vielzahl von
Marktteilnehmern unterbrechen,

wenn dies aus technischen Grinden oder zur Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der
Funktionsfahigkeit des Borsenhandels erforderlich ist. In Fallen des Absatzes 4 Nr. 3 steht
das System den anderen Handelsteilinehmern weiterhin zur Verfugung, wenn ein
ordnungsgemaler Bérsenhandel gewahrleistet erscheint.

(5) Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung im regulierten Markt
missen gem. § 52 bekanntgemacht werden.

VII. Feststellung der Bérsenpreise durch Skontrofiihrer
§ 23 Feststellung der Bérsenpreise

(1) Die Feststellung der Borsenpreise bei Handelsgeschaften gemall § 1 erfolgt im
Prasenzhandel. Sie wird durch Skontrofihrer vorgenommen.

(2) Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzusetzen, welcher der wirklichen Geschaftslage
des Handels an der Bdrse entspricht. Die Skontrofuhrer haben alle zum Zeitpunkt der
Feststellung vorliegenden Auftrage unter Beachtung der an der Bdrse bestehenden
besonderen Regelungen gleich zu behandeln. Sie sollen Teilausfihrungen der ihnen
erteilten Auftrage weitestgehend vermeiden. Der Skontroflihrer ist berechtigt, Fehler im
Zusammenhang mit der Preisfeststellung zu korrigieren. Nahere Bestimmungen der
Fehlerberichtigung enthalten die Bedingungen fir die Geschafte an der Niedersachsischen
Bdrse zu Hannover
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(3) Wird ein Skontroflhrer mit einer Kompensation zu einem bestimmten Preis beauftragt,
hat er dabei alle ihm vorliegenden Auftrage zu bertcksichtigen.

(4) Die Geschaftsfuhrung entscheidet Uber die Einzelheiten der Preisfeststellung, soweit in
dieser Borsenordnung nichts anderes bestimmt ist. Sie legt insbesondere die
MindestpreisanderungsgréRen (Tick-Size-Regelungen) unter Berlcksichtigung von 26b
Borsengesetz fest.

§ 24  Skontrofuhrer

(1) Als Skontrofuhrer kénnen auf Antrag Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
zugelassen werden, wenn sie und ihre Geschaftsleiter Gber die flr die Skontrofiihrung
erforderliche Zuverlassigkeit verfigen und auf Grund ihrer fachlichenund wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit zur Skontrofiihrung geeignet sind. Die flr die Skontroflihrer handelnden
Personen mussen zuverldssig sein und die fur die Skonrofiihrung erforderliche Eignung
haben.

(2) Uber die Zulassung von Antragstellern nach Absatz 1, Satz 1 und 2 und die
Skontroverteilung entscheidet die GeschaftsfUhrung nach pflichtgemaliem Ermessen.

(3) Die Geschaftsfiihrung hat die Zulassung als Skontrofihrer nach Anhérung der
Bdrsenaufsichtsbehérde auller nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
zu widerrufen, wenn der Skontroflihrer sich einer groben Verletzung seiner Pflichten schuldig
gemacht hat. Die Geschaftsfihrung kann die Zulassung widerrufen, wenn die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht Malnahmen zur Sicherung der Erfilllung der
Verbindlichkeiten des Skontroflihrers gegeniber dessen Glaubigern ergriffen hat. In
dringenden Fallen kann die Geschaftsfihrung die Teilnahme am Bérsenhandel mit sofortiger
Wirkung vorlaufig untersagen; Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine
aufschiebende Wirkung.

(4) Besteht der begrindete Verdacht, dass eine der in Absatz 1 bezeichneten
Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, so kann die
Geschaftsfihrung das Ruhen der Zulassung eines Skontroflhrers langstens fir die Dauer
von sechs Monaten anordnen.

§ 25 Verteilung der Skontren

(1) Uber die Verteilung der Skontren und die Anzahl der Skontrofilhrer entscheidet die
Geschaftsfuhrung.

(2) Die Zuteilung von Skontren kann befristet erfolgen.

§ 26 Feststellung der Eréffnungs- und Einheitspreise

(1) Eréffnungs- und Einheitspreise sind gerechnete Preise. Eine Feststellung von
Schlusspreisen erfolgt nicht; der zuletzt festgestellte Preis eines Tages gilt als Schlusspreis.

(2) Bei den Wertpapieren, die nicht in die fortlaufende Notierung einbezogen sind, erfolgt
die Preisfeststellung bdrsentaglich nur zum Einheitspreis. Fur die in die fortlaufende
Notierung einbezogenen Wertpapiere werden die gerechneten Preise und gegebenenfalls
variable Preise festgestellt, sofern die Geschaftsflihrung dies bestimmt.
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(3) Der Eréffnungspreis ist zu Beginn des Prasenzhandels auf der Grundlage der dem
Skontroflihrer bis dahin vorliegenden und flr den fortlaufenden Handel geeigneten Auftrage
festzustellen.

(4) Die Feststellung des Einheitspreises beginnt fir die fortlaufend gehandelten Wertpapiere
zu einem von der Geschaftsflhrung bestimmten Zeitpunkt. In die Errechnung des
Einheitspreises sind alle vorliegenden Auftrage einzubeziehen.

(5) Der nachste nach den oben erwahnten Zeitpunkten festzustellende Bérsenpreis soll ein
gerechneter Preis sein; variable Preise dirfen bis zur Ermittlung des gerechneten Preises
nicht festgestellt werden.

§ 27 Berucksichtigung von Geschaften bei der Feststellung des Boérsen-
preises

Bei der Feststellung eines Borsenpreises sind diejenigen Auftrdge zu berlcksichtigen, die
dem SkontrofUhrer bis zum Beginn der Preisfeststellung vorliegen.

§ 28 Preisfeststellung in besonderen Fallen

Die Geschaftsfuhrung regelt, auf welche Weise in besonderen Fallen, wie bei starkeren
Preisabweichungen oder Rationierungen, die Preisfeststellung vorzunehmen ist.

§ 29 Verfahren bei der Preisfeststellung
(1) Vor der Feststellung eines Bérsenpreises ist das entsprechende Wertpapier aufzurufen.

(2) Die Feststellung eines Borsenpreises erfolgt auf Basis der Auftragslage. Es ist derjenige
Preis festzustellen, zu dem der grofte Umsatz bei grolRtmoglichem Ausgleich der dem
Skontrofiihrer vorliegenden Auftrage stattfindet. Im Ubrigen hat sich der Skontrofiihrer um
eine Preisfeststellung zu bemuhen, welche unter der Berlcksichtigung der zwischenzeitlich
eingetretenen Tendenz die geringste Abweichung zum letzten notierten Preis aufweist.

(3) Vor der Feststellung eines Borsenpreises hat der Skontroflihrer die auf Basis der
Auftragslage ermittelte unverbindliche Taxe oder ein verbindliches Geschaftsangebot (Kauf-,
Verkaufsangebot, Spanne) bekanntzugeben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen
soll.

(4) Bevor ein Borsenpreis festgestellt wird, zu dem der Skontrofuhrer selbst einzutreten
bereit ist, muss dieser als verbindliches Geschaftsangebot ausgerufen werden.

(5) Die Feststellung eines Eréffnungspreises muss nur dann erfolgen, wenn hierzu konkret
erteilte Auftrage vorliegen; anderenfalls steht dies im Ermessen des Skontroflihrers.
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§ 30 Zusatze und Hinweise bei der Preisfeststellung’

Der Skontrofuhrer hat nach Maligabe der Ausfuhrungsmoglichkeiten der vorliegenden
Auftrage bei der Preisfeststellung folgende Preiszusatze und Hinweise zu verwenden:

l. Zusatze
Zu den festgestellten Preisen missen bei Ziffer 1 bis 5 auler den unlimitierten Kauf- und
Verkaufsauftragen alle Gber dem festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage und alle unter
dem festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage ausgeflhrt sein. Inwieweit die zum
festgestellten Preis limitierten Kauf- und Verkaufsauftrage ausgeflihrt werden konnten,
ergeben die Preiszusatze.

1. b oder Preis ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefuhrt;

2. bG = bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage missen nicht
vollstandig ausgefiihrt sein; es bestand weitere Nachfrage;

3. bB = bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage missen
nicht vollstandig ausgeflhrt sein; es bestand weiteres Angebot;

4. ebG = etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage
konnten nur zu einem geringen Teil ausgefuhrt werden;

5. ebB = etwas bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage
konnten nur zu einem geringen Teil ausgefuhrt werden;

6. ratG = rationiert Geld: Die zum Preis und daruber limitierten sowie die unlimitierten
Kaufauftrage konnten nur beschrankt ausgefuhrt werden;

7. ratB = rationiert Brief: Die zum Preis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten
Verkaufsauftrage konnten nur beschrankt ausgefuhrt werden;

8. * = Sternchen: Kleine Betrage konnten ganz oder teilweise nicht gehandelt werden.

1 Zusétze bei der Zuteilung von Wertpapieren wéhrend der Zeichnungsphase.

Bei Zeichnungen (ber das bérsliche Handelssystem miissen im Rahmen der aullerbérslichen
Feststellung der Zuteilungspreise (im Primdrmarkt) nach Mal3gabe der Ausfiihrungsmdglichkeiten der
vorliegenden Zeichnungsauftrage die nachfolgenden besonderen Zusétze verwendet werden:

1. P = Primarmarkt: Alle Zeichnungsauftrage sind ausgefihrt;

2. bGP = bezahlt Geld Primdrmarkt: Die zum festgestellten Zuteilungspreis limitierten
Zeichnungsauftrdge sind nicht vollstéandig ausgefiihrt; es bestand weitere Nachfrage;

3. bBP = bezahlt Brief Primdrmarkt: Die zum festgestellten Zuteilungspreis angebotenen Wertpapiere
sind nicht vollstdndig zugeteilt; es bestand weiteres Angebot;

4. ratGP = rationiert Geld Primédrmarkt: Die zum Zuteilungspreis und dartiber limitierten sowie die
unlimitierten Zeichnungsauftrdge konnten nur beschréankt ausgefihrt werden;

5. ratBP = rationiert Brief Primdrmarkt: Die zum Zuteilungspreis angebotenen Wertpapiere konnten
nur beschrankt ausgefiihrt werden;

6. BP = Brief Primdrmarkt: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot.
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Hinweise

Aulerdem werden folgende Hinweise verwendet:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

G= Geld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;
B = Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;
- = gestrichen: Unterbrechung;

- G = gestrichen Geld: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand
unlimitierte Nachfrage;

- B = gestrichen Brief: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand
unlimitiertes Angebot;

- T = gestrichen Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden; der Preis ist
geschatzt;

- GT = gestrichen Geld/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis
auf der Nachfrageseite geschatzt ist;

- BT = gestrichen Brief/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis
auf der Angebotsseite geschatzt ist;

ex D = nach Dividende: Erste Notiz unter Abschlag der Dividende;
ex A = nach Ausschittung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausschiittung;
ex BR = nach Bezugsrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bezugsrechts;

ex BA = nach Berichtigungsaktien: Erste Notiz nach Umstellung des Preises auf das
aus Gesellschaftsmitteln berichtigte Aktienkapital;

ex SP = nach Splitting: Erste Notiz nach Umstellung des Preises auf die geteilten
Aktien;

ex ZS = nach Zinsen: Erste Notiz unter Abschlag der Zinsen;

ex AZ = nach Ausgleichszahlung: Erste Notiz unter Abschlag einer
Ausgleichszahlung;

ex BO = nach Bonusrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bonusrechts;

ex abc = ohne verschiedene Rechte: Erste Notiz unter Abschlag verschiedener
Rechte;

ausg = ausgesetzt: Die Preisnotierung ist ausgesetzt; eine Preisnotierung ist nicht
gestattet;

-Z = gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines
Auslosungstermins ausgesetzt. Die Aussetzung beginnt zwei Bdrsentage vor dem
festgesetzten Auslosungstag und endet mit Ablauf des Bérsentages danach;

H = Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen.

19




21. C = Kompensationsgeschaft: Zu diesem Preis wurden ausschlieRlich Auftrage
ausgefihrt, bei denen Kaufer und Verkaufer identisch waren. Der Hinweis ,C* wird
bei einem Umsatz von einem Stick auch bei einem Kompensationsgeschaft des
Skontrofuhrers zum Zwecke der Auslésung einer Stopp-Order verwendet.

(2) Gespannte Preise sind nicht zulassig.

§ 31 Preisfeststellung im fortlaufenden Handel

(1) Vor der Feststellung eines Borsenpreises hat der Skontrofuihrer die aus Angebot und
Nachfrage ermittelte Spanne bekanntzugeben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen
soll; den Handelsteilnehmern missen die Angebote zuganglich und deren Annahme madglich
sein. Die Bekanntgabe einer Spanne ist entbehrlich, wenn der Skontrofihrer auf im Markt
bekanntgegebene Angebote und Nachfragen eingeht.

(2) Bei der Feststellung von Preisen im fortlaufenden Handel hat der Skontrofiihrer die ihm
vorliegenden Auftrage zu berlcksichtigen.

(3) Durch das Ausrufen einer Spanne oder von Geld- und/oder Briefpreisen soll der
Marktausgleich bei mdglichst geringer Abweichung zum letzten notierten Preis unter
Berticksichtigung der allgemeinen Tendenz erzielt werden.

§ 32 Bekanntgabe von Preisen und Umsatzen

Der Skontroflhrer hat unverzlglich den festgestellten Preis und den zu diesem Preis
ermittelten Umsatz durch Ausrufen und durch Eingabe in das EDV-System bekanntzugeben.
§ 33 Eigen- und Aufgabegeschafte der Skontrofiihrer

(1) Eigen- und Aufgabegeschafte durfen nicht tendenzverstarkend wirken.

(2) In anderen als den ihm zugewiesenen Wertpapieren darf der Skontroflihrer nur handeln,
wenn die Skontrofihrung hierdurch nicht beeintrachtigt wird.

§ 34 Eingabe in die Bérsen-EDV

(1) Alle Borsengeschafte einschlieRlich Aufgabegeschafte sind unverzuglich in die von der
Geschaftsfuhrung bestimmte EDV-Anlage einzugeben.

(2) Soweit ein Makler das Boérsengeschaft abgeschlossen hat, ist er zur Eingabe
verpflichtet, in allen anderen Fallen der Verkaufer der Wertpapiere.

(3) Fur die EDV sind Eigengeschafte des Skontroflihrers sowie die Eingabe von

Geschéaftsdaten, die zu Eigen- oder Aufgabegeschaften des Skontrofiihrers fihren kénnen,
besonders zu kennzeichnen.

§ 35 Malnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemalien Feststellung von Bérsenpreisen
und bei erheblichen Preisschwankungen

(1) Bestehen Zweifel an der ordnungsgemafRen Feststellung von Bdrsenpreisen, so kdnnen

die Borsenaufsichtsbehdrde und die Handelsiberwachungsstelle eine schriftliche Erklarung
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des Skontrofuihrers Uber bestimmte Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und
Handbucher der Skontrofihrer, in das EDV-System oder in anderer Weise den Sachverhalt
ermitteln.

(2) Bei erheblichen Preisschwankungen ist die Preisfeststellung unter Hinzuziehung der
Handelsuberwachungsstelle vorzunehmen. Nahere Regelungen Uber das Verfahren bei
erheblichen Preisschwankungen sind in den Bedingungen fir die Geschafte an der
Niedersachsische Borse zu Hannover zu treffen.

§ 36 Veroffentlichung von Preisen

Die festgestellten Borsenpreise werden im Amtlichen Kursblatt der Niedersachsischen Borse
zu Hannover oder in sonstiger geeigneter Weise veroffentlicht.

§ 36a Entgeltordnung flr die Tatigkeit der Skontrofihrer

Die Skontrofiihrer an der Wertpapierbérse erheben Entgelte fiir die Preisfeststellung bei der

Vermittlung von Bérsengeschéaften. Einzelheiten zum Entgeltglaubiger, Entgeltschuldner und
zur Hohe des Entgeltes sind in Anlage 1 geregelt, die Bestandteil dieser Bérsenordnung ist.

VIII. Best Execution
§ 37

(1) Der Borsenrat erlasst verbindliche Handels-Richtlinien fur die Ausfihrung von Auftragen,
die als Anlage Bestandteil der Bérsenordnung sind.

(2) Die Skontrofuhrer sind verpflichtet, die jeweils gulltigen Handels-Richtlinien bei der
Auftragsausfihrung zu beachten und einzuhalten.

(3) Die Handels-Richtlinien werden im Kursblatt der Niedersachsischen Wertpapierbdrse zu
Hannover sowie in sonstiger geeigneter Weise bekannt gegeben.

IX. Transparenzvorschriften
§ 38 Vorhandels- und Nachhandelstransparenz

(1) Zur Gewahrleistung der erforderlichen Transparenz im Zusammenhang mit
Borsengeschaften erfolgen die notwendigen Veroffentlichungen gemal Delegierte
Verordnung (EU) 2017-587 der Kommission vom 14. Juli 2016 sowie Delegierte Verordnung
(EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016, sofern nicht seitens der
Bdrsenaufsichtsbehérde Befreiungen hiervon ausgesprochen wurden.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben nach naherer Weisung der Geschaftsfuhrung die

Umsatze in den von ihnen getatigten Geschaften anzuzeigen oder deren Erfassung und
Anzeige durch dritte Stellen zu gestatten.
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X. Benutzung von EDV-Einrichtungen
§ 39

(1) Die Wertpapierbdrse halt in dem jeweils vom Borsenrat und der Geschéaftsfihrung
beschlossenen Umfang EDV-Anlagen vor, die in einem Rechenzentrum betrieben werden.
EDV-Anlagen,  Datenubertragungsleitungen und  Programme, die von den
Handelsteilnehmern zur Nutzung der bdérslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und
weder im Eigentum der Wertpapierborse stehen noch ihrer Verfugungsbefugnis unterliegen,
fallen nicht in den Verantwortungsbereich der Wertpapierborse.

(2) Handelsteilnehmer und Wertpapierbérse synchronisieren die von ihnen im
Geschéaftsverkehr verwendeten Uhren nach Malgabe des § 22a BorsG. Fir die
Synchronisation ist jeder Handelsteilnehmer selbst verantwortlich.

(3) Alle Handelsteilnehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung von
Bdrsengeschaften der vom Bdrsenrat und der Geschéaftsfiihrung bestimmten EDV-Anlage zu
bedienen, und zwar in dem jeweils von der Geschaftsfihrung festgelegten Umfang.

(4) FUr Rechnerausfall, Systemengpasse, Software-Fehler und ahnliche Systemstérungen
von EDV-Einrichtungen oder bei den Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgemalien
Handel beeintrachtigen, gefahrden oder stéren, gelten die von der Geschaftsfliihrung hierfir
erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die Geschéaftsfuhrung ist befugt, alle die zur
Gewahrleistung oder Herstellung geordneter Marktverhaltnisse erforderlichen MalRnahmen
zu treffen.

(5) Die Wertpapierborse haftet nur fir die sorgfaltige Auswahl des Rechenzentrums. Im
Ubrigen haftet sie generell nicht fir Schaden, die auf héhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und
Naturereignisse oder sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse (z. B. Streik,
Aussperrung, Verkehrsstérungen, Verfiigungen von hoher Hand des In- und Auslands etc.)

oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Borse zu vertretende technische
Probleme zurtckzufuhren sind.

XI. Borsenschiedsgericht

§ 40 Ordentliches Schiedsgericht

(1) Uber Streitigkeiten aus Geschéaften, die in die Bdrsengeschéaftsabwicklung der
Wertpapierbdrse eingegeben wurden, einschliellich der Frage, ob zwischen den Parteien

ein Geschaft zustande gekommen ist, entscheidet ein Schiedsgericht.

(2) Auf das Verfahren des Bérsenschiedsgerichts finden die §§ 1025 ff. ZPO sinngeman
Anwendung.

(3) Das Nahere regelt die Schiedsgerichtsordnung.

XIll. Zulassung und Einbeziehung zum regulierten Markt, Widerruf der Zulassung
§ 41 Zulassungsantrag
(1) Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt ist vom Emittenten

der Wertpapiere zusammen mit mindestens einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
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oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53 b Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen schriftlich zu stellen. Das Institut oder Unternehmen muss
an einer inlandischen Bdrse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein und
ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von EUR 730.000 nachweisen. Ein Emittent, der
ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 und die Voraussetzungen des Satzes 2
erfullt, kann den Antrag allein stellen.

(2) Uber den Antrag entscheidet die Geschéaftsfiihrung.

§ 42 Zulassungswiderruf auf Antrag des Emittenten

(1) Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung zum regulierten Markt auf Antrag des
Emittenten widerrufen. Der Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen.

(2) Bei Wertpapieren i.S.d. § 2 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
ist ein Widerruf nur zuldssig, wenn die Voraussetzungen des § 39 Absatz 2 Satz 3
Bdrsengesetz vorliegen.

(3) Bei Wertpapieren, die nicht von Absatz 2 erfasst sind, steht der Schutz der Anleger
einem Widerruf insbesondere dann nicht entgegen, wenn

a) auch nach Wirksamwerden des Widerrufs der Handel des Wertpapiers an einem
inlandischen oder auslandischen organisierten Markt i.S.v. §2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) gewahrleistet erscheint oder

b) nach Wirksamwerden des Widerrufs das Wertpapier an keinem anderen
inlandischen oder auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 WpHG
gehandelt wird, den Anlegern nach Bekanntgabe des Widerrufs aber ausreichend
Zeit verbleibt, die Wertpapiere im regulierten Markt der Niedersachsischen Borse
zu Hannover zu veraulern.

(4) Der Widerruf der Zulassung setzt voraus, dass der Antragsteller die in der
Gebuhrenordnung vorgesehene Verwaltungsgebihr entrichtet hat.

(5) Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fir einen Widerruf der Zulassung
obliegt dem Emittenten. Die Geschaftsfihrung kann hierzu insbesondere die Vorlage
geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Liegt eine der Voraussetzungen der
Absatze 2 und 3 nach Bekanntgabe des Widerrufs und vor dessen Wirksamwerden nicht
mehr vor, kann die Geschéftsfiihrung ihre Entscheidung widerrufen.

(6) Der Widerruf der Zulassung wird mit einer Frist von sechs Monaten ab dessen
Verodffentlichung wirksam, wenn das Wertpapier an einer anderen inlandischen Bodrse
zugelassen bleibt und an diesem Markt der Anlegerschutz in gleicher Weise, inshesondere
im Hinblick auf dortige Falle eines Widerrufs der Bérsenzulassung, gewahrleistet ist wie nach
dieser Vorschrift. Wird das betreffende Wertpapier nach Wirksamwerden des Widerrufs nur
noch an einem auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 WpHG gehandelt, wird
der Widerruf innerhalb einer Frist von einem Jahr wirksam. Ist das betreffende Wertpapier an
keiner anderen inlandischen Boérse i.S.d. Satzes 1 zugelassen und wird es nicht an einem
auslandischen organisierten Markt i.S.v. § 2 Absatz 5 des WpHG gehandelt, wird der
Widerruf mit einer Frist von zwei Jahren ab dessen Verdffentlichung wirksam. Die
Geschéftsfuhrung kann die Frist auf Antrag des Emittenten verkirzen, wenn dies dem
Interesse der Anleger nicht zuwiderlauft.

(7) Die Geschaftsfuhrung veroéffentlicht den Widerruf unverziglich im Internet.
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§ 43 Einbeziehung in den regulierten Markt

(1) Wertpapiere, die an der Niedersachsischen Borse zu Hannover nicht zum regulierten
Markt zugelassen sind, koénnen auf Antrag eines Handelsteiinehmers durch die
Geschéftsfuhrung in den regulierten Markt einbezogen werden.

(2) Der Antrag auf Einbeziehung ist von einem an der Niedersachsischen Bodrse zu
Hannover mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassenen Handelsteilnehmer
schriftich zu stellen. Ein Widerspruchsrecht des Emittenten der einzubeziehenden
Wertpapiere besteht nicht.

(3) Der Antrag muss angeben:

1. Firma, Sitz und Geschéaftsadresse des Antragstellers;

2. Firma, Sitz und Geschéaftsadresse des Emittenten der einzubeziehenden
Wertpapiere;

3. Borse oder Borsen, an der oder an denen bereits Preise der einzubeziehenden

Wertpapiere festgestellt werden;

4, Art und Gattung der einzubeziehenden Wertpapiere sowie die jeweilige
Wertpapierkennnummer (WKN) und International Securities Identification Number
(ISIN).

(4) Dem Antrag sind die zur Prufung der Einbeziehungsvoraussetzungen nach § 33 Absatz
1 Bérsengesetz erforderlichen Nachweise, sowie der Nachweis

1. Uber die Sicherstellung einer ordnungsgemafen Borsengeschaftsabwicklung,
2. Uber die Gewahrleistung eines ordnungsgemalen Boérsenhandels beizufligen.

Die gemall Satz 1 Nr. 1 und 2 zu fuhrenden Nachweise muissen insbesondere die
Benennung einer inlandischen Zahl- und Hinterlegungsstelle umfassen.

(5) Wertpapiere kdnnen einbezogen werden, wenn
1. sie an einer anderen inlandischen Bérse zum Handel im regulierten Markt,

2. sie in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt oder

3. sie an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt
Zulassungsvoraussetzungen und Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die
mit denen im regulierten Markt flir zugelassene Wertpapiere vergleichbar sind, und
der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Handels mit den
zustandigen Stellen in dem jeweiligen Staat gewahrleistet ist, zugelassen sind und

4. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer
Ubervorteilung des Publikums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner
Interessen fiuhren. Bestehen in dem Staat im Sinne von Satz 1 Nummer 2
oder 3 Vorschriften Uber Meldungen von Geschaften der Mitglieder des
Geschéftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgans des Emittenten der Wertpapiere, die der
Regelung des § 15 a WpHG vergleichbar sind, hat der Antragsteller die Form und

24




das Medium der Veroffentlichung der Geschéfte im Antrag gemal Absatz 1
anzugeben.

§ 44 Pflichten des Antragstellers nach Einbeziehung

(1) Der Antragsteller ist verpflichtet, die rechtzeitige und fortlaufende Unterrichtung der
Geschéftsfuhrung dber Dividenden, Bezugsrechte, KapitalmalRnahmen, Falligkeiten,
Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren Umstande, insbesondere auch uber die
Aussetzung der Notierung oder die kurzfristige oder endgultige Einstellung der
Preisfeststellung an der inlandischen Borse oder dem auslandischen organisierten Markt, an
dem die Zulassung erfolgt ist, sicher zu stellen.

(2) Wird der Antrag gemeinsam mit dem Emittenten gestellt, treffen die Verpflichtungen des
vorstehenden Absatzes ausschlief3lich den Emittenten.

§ 45  Veroffentlichung der Einbeziehung

Die Einbeziehung sowie die nach § 44 erforderlichen Mitteilungen sind zu veréffentlichen. Art
und Weise der Veroffentlichung werden durch die Geschaftsfuhrung bestimmt.

§ 46 Widerruf der Einbeziehung

(1) Auf Antrag des Antragstellers kann die Geschaftsfiihrung die Einbeziehung widerrufen.

(2) Die Geschéftsfuhrung kann die Einbeziehung von Amts wegen widerrufen, wenn die
Voraussetzungen nach § 33 Absatz 1 Bdrsengesetz nicht mehr vorliegen.

(3) Die Geschaftsfiihrung verdffentlicht den Widerruf auf Kosten des Antragstellers
unverzuglich im Internet.

XIll. Freiverkehr
§ 47

(1) Far Wertpapiere, die weder zum Handel im Regulierten Markt zugelassen noch zum
Handel in den Regulierten Markt einbezogen sind, kann die Geschéaftsfihrung den Betrieb
eines Freiverkehrs durch den Bodrsentrager zulassen, wenn aufgrund der durch den
Borsenrat  beschlossenen Handelsordnung fir den  Freiverkehr sowie durch
Geschaftsbedingungen, die vom Bdrsentrager erlassen und von der Geschaftsfihrung
gebilligt wurden, eine ordnungsgemaRe Durchfiihrung des Handels und der
Geschaftsabwicklung gewahrleistet erscheint.

(2) Der Trager der Borse erlasst die Geschaftsbedingungen im Einvernehmen mit dem
Borsenrat und dem Freiverkehrsausschuss der Niedersachsischen Borse zu Hannover.

(3) Mit der Organisation des Freiverkehrs beauftragt der Trager den vom Boérsenrat
berufenen Freiverkehrsausschuss.

(4) Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des § 24

Bdrsengesetz. Sie unterliegen der Aufsicht der Borsenaufsichtsbehérde und der
Handelsuberwachungsstelle.
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(5) Die festgestellten Preise sind als Beilage zum Amtlichen Kursblatt oder in sonstiger
geeigneter Weise zu veréffentlichen.

XIV. European Investor Exchange
§ 48 Teilnahme am elektronischen Handelssystem European Investor Exchange

(1) Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen Handelssystem der European
Investor Exchange zuzulassen bzw. berechtigt, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel gemal §§ 13 und 14 erflillt sind,

2. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem
European Investor Exchange erfiillt sind,

3. die jederzeitige Erreichbarkeit des Teilnehmers wahrend der Handelszeit des
elektronischen Handelssystems European Investor Exchange sichergestellt ist,

4. ein Anschlussvertrag abgeschlossen wird und

5. zwischen dem Handelsteilnehmer und den an European Investor Exchange als Market
Maker zugelassenen Unternehmen jeweils ein Abwicklungsweg abgestimmt wurde.
Nachtragliche Anderungen dieses Abwicklungsweges sind der Wertpapierbdrse anzuzeigen.

(2) Fur den Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen gilt § 16 entsprechend.

(3) Die Erfillung der technischen Anforderungen im Sinne des Absatz 1 Nr. 2 setzt voraus,
dass dem Antragsteller EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, die eine ordnungsgemale
Durchfiihrung des Handels im elektronischen Handelssystem European Investor Exchange
gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und Betrieb nicht zu Beeintrachtigungen,
insbesondere des Handels und der Abwicklung, fiilhren. Die Wertpapierbérse benennt diesen
Anforderungen entsprechende Hard- und Software. Andere Hard- und Software muss den
Anforderungen gemaly Satz 1 genugen; der Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die
Geschéftsfiihrung ist zur Uberpriifung berechtigt. Weiterhin hat jeder Handelsteilnehmer fiir
die Dauer seiner Zulassung die laufende Betriebsbereitschaft seiner EDV-Einrichtungen
unter Beachtung der vorstehenden Regelungen sicherzustellen. Der technische Betreiber
der European Investor Exchange hat das Recht, die EDV-Einrichtung des
Handelsteilnehmers zu begutachten, um sich der ordnungsgemafen Betriebsbereitschaft zu
versichern.

(4) Jeder Handelsteilnehmer, der unmittelbar Gber seine technische Anbindung im Ausland
am Handel an der Wertpapierbérse teilnimmt, hat - soweit rechtlich zuldssig - zu
ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen Installationen sowie die im Rahmen
von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des Handelsteilnehmers einer Uberpriifung nach
Malgabe der Bérsenordnung und des Regelwerks der European Investor Exchange
unterzogen werden kénnen. Weiterhin hat der Handelsteilnehmer auf geeignete Weise daflr
Sorge zu tragen, dass Zustellungsakte, soweit solche an das Unternehmen oder an flir das
Unternehmen  tatige Personen im Ausland zu richten sind, an einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kénnen.

(5) Jeder Handelsteilnehmer ist verpflichtet, sicherzustellen, dass jederzeit festgestellt

werden kann, wer einen Auftrag in das elektronische Handelssystem European Investor
Exchange eingegeben hat.
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§ 49 Elektronisches Handelssystem European Investor Exchange

Die Aufnahme des Handels eines Wertpapiers im elektronischen Handelssystem European
Investor Exchange bedarf eines Beschlusses der Geschaftsfihrung.

§ 50 Preisbildung und Referenzmarkt

(1) Die Bodrsenpreise bilden sich im elektronischen Handelssystem European Investor
Exchange auf der Basis eines Quote-Request-Verfahrens unter Einsatz von Market Makern
sowie durch Zusammenfuhrung von Auftrdgen innerhalb eines Limit-Order-
Managementsystems.

(2) Der Market Maker ist grundsatzlich verpflichtet, unter Bertcksichtigung der aktuellen
Marktlage dem Handelsteilnehmer auf Anfrage einen aus Geld- und Briefpreis bestehenden
Quote nebst einem Volumen zu nennen, fir das dieser Quote gilt (Stillhaltevolumen). Nimmt
der Handelsteilnehmer den Quote innerhalb eines von der Geschéaftsfihrung zu
bestimmenden Zeitraums an, kommt das Geschaft zustande.

(3) Die Geschaftsfihrung kann bestimmen, dass bei der Quotierung die Preise an anderen
Bdrsen beziehungsweise organisierten Markten (Referenzmarkte) zu bertcksichtigen sind.
Sie legt zudem die MindestpreisanderungsgroRen (Tick-Size-Regelungen) unter
Berlcksichtigung von § 26b Borsengesetz fest.

(4) Regelungen Uber das Verfahren bei erheblichen Preisschwankungen sind in den
Bedingungen flr die Geschéafte an der Niedersachsischen Bérse zu Hannover zu treffen.

(5) Der Market Maker kann innerhalb eines von der Geschaftsfliihrung zu bestimmenden
Zeitraums von dem Geschaft zurlcktreten, wenn sich zwischen der Stellung des Quote und
dem Eingang der Annahme die Marktlage wesentlich verandert hat oder der Market Maker
eine begrundete Vermutung hierfur hat.

(6) Naheres regelt das von der Geschaftsfuhrung gemal § 55 zu erlassende Regelwerk
European Investor Exchange.
§ 51 Market Maker

(1) Die Beauftragung der fur die Quotierung zustandigen Unternehmen (Market Maker)
erfolgt durch die Geschéaftsfuhrung.

(2) Die Beauftragung eines Unternehmens als Market Maker setzt voraus:

a) die Zulassung zum Handel an der Niedersachsischen Borse zu Hannover unter Nachweis
der Erfullung der Voraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel gemafl® §§ 13 und 14
Bdrsenordnung;

b) das Vorliegen der technischen Voraussetzungen fiir die Teilnahme als Market Maker im
elektronischen Handelssystem der European Investor Exchange;

c) die Sicherstellung der standigen Erreichbarkeit der Geschaftsstelle jeweils auch
ausreichend vor und nach den jeweils festgesetzten Handelszeiten, d.h. wenigstens 15
Minuten, damit Uber Geschéfte jederzeit Auskunft erteilt und verbindliche Erklarungen
abgegeben werden kénnen und

27




d) die Nennung der fir das Unternehmen mit der Quotierung zu beauftragenden Personen
und ihrer Vertreter unter Nachweis jeweils der persdnlichen Eignung und Zuverlassigkeit
gemal § 15.

(3) Die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit der Market Maker sowie der von diesem mit
der Quotierung zu beauftragenden Personen ist durch Zulassung zum Boérsenhandel
nachzuweisen.

(4) Hinsichtlich des Nachweises fur das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fur den
Market Maker sowie der von diesem mit der Quotierung beauftragten Personen gilt § 16
entsprechend.

(5) Die Beauftragung als Market Maker erfolgt durch die Geschaftsfihrung. Die
Geschéftsfiuhrung kann die Beauftragung zurlicknehmen, wenn eine der in Absatz 2
genannten Voraussetzungen im Zeitpunkt der Beauftragung nicht vorgelegen hat. Die
Geschéftsfuhrung kann die Beauftragung ohne Einhaltung von Fristen aus wichtigem Grund
widerrufen. Ein Widerruf aus wichtigem Grund ist insbesondere dann zuldssig, wenn die
Voraussetzungen fir die Beauftragung als Market Maker nicht mehr vorliegen oder wenn aus
anderen Grinden eine ordnungsgemafle Quotierung oder Preisfeststellung gefahrdet
erscheint oder nicht mehr gegeben ist. Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in
Absatz 2 genannten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen
ist, kann die Geschéftsfuhrung das Ruhen der Beauftragung des Unternehmens als Market
Maker oder der von diesem mit der Quotierung beauftragten Person fir die Dauer von
langstens 6 Monaten anordnen.

§ 52 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung

Im elektronischen Handelssystem European Investor Exchange finden die zu Aussetzung,
Einstellung und Unterbrechung der Notierung in § 22 getroffenen Regelungen
entsprechende Anwendung. Die Geschéaftsfihrung kann insbesondere den Zugang fur
einzelne oder eine Mehrzahl von Handelsteilnehmern zum elektronischen Handelssystem
unterbrechen, wenn dies zur Vermeidung von Gefédhrdungen der Funktionsfahigkeit des
Systems erforderlich ist.

§ 53 Entgeltordnung

Fir den Abschluss von Wertpapierhandelsgeschaften in European Investor Exchange
werden keine Entgelte erhoben.

§ 54 Preisdokumentation, Veréffentlichung von Preisen und Verwertung der Daten

(1) Die Handelsdaten, insbesondere die Bérsenpreise und die zugehdrigen Umsatze, werden
im EDV-System der Market Maker gespeichert und sind der Wertpapierbdrse vollumfanglich
zuganglich zu machen.

(2) Die zustande gekommenen Borsenpreise werden verodffentlicht. Art und Umfang der
Veroffentlichung werden durch die Geschéaftsfihrung bekannt gemacht. § 38 gilt
entsprechend.

(3) Aus dem elektronischen Handelssystem European Investor Exchange empfangene
Daten und Informationen dirfen die Handelsteilnehmer nur fiir Zwecke des Handels an der
European Investor Exchange und der Abwicklung verwenden. lhre Weitergabe an Dritte ist
ohne Zustimmung der Geschéftsfiihrung nicht zulassig.
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§ 55 Handelszeiten; Regelwerk European Investor Exchange
Die naheren Einzelheiten, insbesondere zu den Rechten und Pflichten der Market Maker und

der Quotierungsqualitat sowie die Handelszeiten, legt die Geschéaftsfiihrung in einem
.Regelwerk European Investor Exchange* fest.

XV. Schussvorschriften

§ 56 Ehrenamtliche Tatigkeit

Die Mitglieder  des Borsenrates, des Freiverkehrsausschusses und des
Sanktionsausschusses uben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 57 Verschwiegenheitspflicht

Die Mitglieder der Bérsenorgane und Ausschisse sowie die Angestellten der
Borsenverwaltung sind Uber Vorgange, die den Amtsbereich der Bodrse betreffen, zur
Verschwiegenheit verpflichtet, soweit nicht sachliche Umstande im Einzelfall eine Ausnahme
rechtfertigen.

§ 58 Vertretung der Borse nach aulen

Die Wertpapierbdérse wird gerichtlich und aullergerichtlich durch den bzw. die
Geschéftsfuhrer, im Verhinderungsfall durch dessen bzw. deren Vertreter vertreten.

§ 59 Abschluss von Geschaften

Geschéafte an der Borse durfen nur im Namen eines an der Wertpapierborse zugelassenen
Unternehmens abgeschlossen oder zwischen solchen Unternehmen vermittelt werden.

§ 60 Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Borsenorgane im
Internet und durch Verdéffentlichung im Amtlichen Kursblatt.

§ 61 Inkrafttreten

Diese Bdorsenordnung tritt am Tage nach ihrer Verdffentlichung in Kraft, sofern der Borsenrat
nicht einen spateren Zeitpunkt bestimmt.
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Anlage 1

Entgeltordnung fiir die Tatigkeit der Skontrofiihrer an der Wertpapierboérse

§ 1 Erhebung der Entgelte

(1) Die Skontrofuhrer an der Niedersachsischen Boérse zu Hannover erheben auf der
Grundlage der folgenden Vorschriften Entgelte flr die Preisfeststellung bei der Vermittlung
von Borsengeschaften.

(2) Die in dieser Entgeltordnung geregelten Entgelte sind Hochstsatze. Soweit in dieser
Entgeltordnung nichts Abweichendes geregelt ist, betragt das Mindestentgelt fir ein
vermitteltes Bérsengeschéaft im Sinne des Absatz 1 0,75 Euro.

§ 2 Entgelte bei Aktien, Bezugsrechten, Optionsscheinen und sonstigen
stucknotierten Wertpapieren

(1) Fuar die Vermittlung von Borsengeschaften in Aktien einschlieRBlich der Bezugsrechte,
Optionsscheine und sonstigen stlicknotierten Titel, betragt das Entgelt vorbehaltlich anderer
Bestimmungen 0,8 Promille des Kurswertes. Das Entgelt bei Aktien des DAX® betragt 0,4
Promille des ausmachenden Betrages.

(2) Fur die Vermittlung nachfolgend aufgefuihrter Aktien wird bis zu den genannten
ausmachenden Betragen kein Entgelt erhoben (mafligebend ist die Zugehdrigkeit zu den
jeweiligen Indices im Zeitpunkt der Orderausfiihrung):

Wertpapiere Kurswert in Euro
Aktien DAX® 50.000,00
Aktien MDAX® 25.000,00

Aktien TecDAX® und SDAX® 25.000,00

Aktien EURO STOXX®50 25.000,00
Aktien DowJones30 25.000,00
Aktien NASDAQ100 25.000,00

Sonstige auslandische Aktien 25.000,00

§ 3 Entgelte bei festverzinslichen Wertpapieren, Nullcouponanleihen und
Genussscheinen

(1) Bei festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Erhebung des Entgelts auf der Grundlage
des Nennwertes. Dies gilt nicht fir Nullkupon-Anleihen und Genussscheine, bei denen eine
Entgeltbestimmung auf der Grundlage des Nennwertes nicht moéglich ist.

(2) Das Entgelt betragt bei auf Euro lautenden Wertpapieren, bei auf Deutsche Mark
lautenden Wertpapieren nach der Umrechnung des Nennwertes in Euro zum
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Konversionsfaktor und bei auf auslandische Wahrungen lautenden Wertpapieren nach der
Umrechnung in Euro auf der Grundlage des jeweiligen Konversionsfaktors oder eines
Devisenreferenzpreises der Europaischen Zentralbank

bei Nennwerten

bis 25.000 Euro 0,75 Promille des Nennwertes
Uber 25.000 Euro 0,4 Promille des Nennwertes,
bis 50.000 Euro mindestens aber 18,75 Euro
Uber 50.000 Euro 0,28 Promille des Nennwertes,
bis 125.000 Euro mindestens aber 20,00 Euro
Uber 125.000 Euro 0,26 Promille des Nennwertes,
bis 250.000 Euro mindestens aber 35,00 Euro
Uber 250.000 Euro 0,16 Promille des Nennwertes,
bis 500.000 Euro mindestens aber 65,00 Euro
Uber 500.000 Euro 0,12 Promille des Nennwertes,
bis 1.000.000 Euro mindestens aber 80,00 Euro
Uber 1.000.000 Euro 0,08 Promille des Nennwertes,
bis 2.500.000 Euro mindestens aber 120,00 Euro
Uber 2.500.000 Euro 0,06 Promille des Nennwertes,

mindestens aber 200,00 Euro.
(3) Bei Nullkupon-Anleihen (Zerobonds) und bei Genussscheinen, bei denen eine
Entgeltbestimmung auf der Grundlage des Nennwertes nicht mdglich ist, berechnet sich das
Entgelt entsprechend Absatz 2 auf der Grundlage des Kurswertes des Geschéfts.

§ 4 Entgeltglaubiger

Glaubiger des Entgelts ist der Skontrofiihrer, der das entgeltpflichtige Geschaft vermittelt hat.

§ 5 Entgeltschuldner

(1) Jeder, der als Kaufer oder Verkdaufer den Abschluss eines Geschafts durch den
Skontrofuhrer veranlasst hat, schuldet je ein Entgelt.

(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofuhrer
gegenlber abgegebene Erklarung ibernommen hat.
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Anlage 2

Beim Handel mit Aktien gelten an der Bérse Hannover folgende Handelsgarantien:

1. Allgemeine Garantien

= Ausflihrung mindestens zum gleichen oder zu einem besseren Preis als an den
wichtigen Referenzmarkten
Vermeidung von Teilausfuhrungen
Ausfuhrung aller an die Bérse Hannover geleiteten ausfuhrbaren Orders innerhalb
weniger Sekunden

=
=

2. Courtagefreibetrage
Auftrage in nachfolgend aufgefihrten Werten werden bis zu den genannten
ausmachenden Betragen courtagefrei ausgefihrt:

Wertpapiere Kurswert in Euro
Aktien DAX® 50.000

Aktien MDAX 25.000

Aktien TecDAX und SDAX 25.000

Aktien EuroStoxx50 25.000

Aktien DowJones30 25.000

Aktien NASDAQ100 25.000
Sonstige auslandische Aktien 25.000

32




3. Liquiditatsgarantien

Unter Bericksichtigung der jeweiligen Orderbuch- / Markttiefe am Referenzmarkt gelten

an der Borse Hannover folgende Liquiditatsgarantien:

9.00 Uhr bis 17.30 Uhr *

Liquiditatsgarantie

gehandelt wird*

. Referenzmarkt

bis zu
DAX® 50.000 € XETRA
Euro-STOXX 50 50.000 € XETRA
MDAX® 10.000 € XETRA
SDAX®
TecDAX® 5.000 € XETRA
Dow Jones
NASDAQ 100 25.000 € XETRA
Sonstige Werte
In- und Ausland,
sofern der Wert 5.000 € XETRA
in XETRA
gehandelt wird*
Sonstige Werte
In- und Ausland, variabel
sofern der Wert 5.000 € (best price)
nicht in  XETRA P

8.00 Uhr bis 9.00 Uhr sowie 17.30 Uhr bis Handelsende *

Liquiditatsgarantie

bi Referenzmarkt
is zu
DAX® 10.000 € variabel

' (best price)

25.000 € (17.30 bis .

Dow Jones Handelsende ) variabel
NASDAQ 100 5.000 € (8.00 bis 9.00 Uhr) | (Pestprice)
MDAX
SDAX variabel
TecDAX 5.000¢€ (best price)
Euro-STOXX 50
Sonstige Werte variabel
In- und Ausland®, 5.000 €

(best price)

* Die Garantie fur ,Sonstige Werte In- und Ausland® gilt nur, sofern der quotierte
Kurswert der kleinsten handelbaren Einheit am Referenzmarkt = 10 € ist.

HINWEIS:

Aufgrund besonderer Umstande im Bereich der Skontrofihrer (z.B. Rechnerausfall,
Systemengpassen, Softwarefehlern und ahnlichen Systemstérungen) sowie insbesondere
bei erheblichen untertagigen Preisschwankungen kann die Geschéaftsfiihrung auf Antrag der
Skontroflihrer diese von den Ausflihrungsgarantien befreien.




Anlage 3

Beim Handel mit Anleihen gelten an der Borse Hannover folgende
Handelsgarantien:

= Variabler Handel Renten von 08:00 Uhr bis 17:30 Uhr

= Ausflhrung in Anlehnung an die jeweiligen Rentenfutures bzw. die aktuelle
Berechnung des Emittenten / Market Makers

= Handel aller im regulierten Markt notierten Bundeswertpapieren (Bundesanleihen,
Bundesobligationen, Bundesschatzanweisungen) bis zu 10 Jahren Laufzeit mit
maximal 0,05% Spread bis zu einem Gegenwert von 250.000 €

=> Liquiditadtsgarantie bei gequoteten Unternehmensanleihen bis zu 50.000 €. Die
Ausflhrung erfolgt mindestens zu dem vom Market Maker zur Verfligung gestellten
Spread.

= Ausflhrung aller an der Bérse Hannover gequoteten Renten / Unternehmensanleihen
innerhalb weniger Sekunden

Beim Handel mit Zertifikaten gilt an der Borse Hannover folgende Handelsgarantie:

Die Auftragsausfuhrung erfolgt mindestens so gut, als ware die Order direkt beim Market
Maker oder Emittenten eingestellt worden.



