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Relatério da administracao

Aqui vocé vé as demonstragdes contabeis da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. (N26
Brasil, como vocé conhece) de forma transparente. Os dados sao referentes ao segundo
semestre de 2021, finalizado em 31 de dezembro.

A N26

Nascemos em 2013, em Berlim, com a missédo de criar um banco que 100 milhdes de
pessoas amassem - numa época em que todo mundo tinha rango de banco. Estamos
chegando 14, gracas a um tanto de tecnologia, outro de criatividade e mais de 1.500
funcionarios de quase 80 nacionalidades diferentes espalhados por nossos escritérios em
Berlim, Barcelona, Madri, Mildo, Paris, Viena, Nova York e Sao Paulo.

Em 28 de dezembro de 2020, nossa licenga como N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
foi aprovada pelo Banco Central do Brasil e comegamos a construir o que é, hoje, a
primeira fincare do pais. Nosso propésito € promover saude financeira e estamos fazendo
isso com uma nova forma de lidar com dinheiro no dia a dia. E tudo isso pensado para e
no Brasil, ja que somos a primeira operacdo independente da historia da N26, com um
time completamente local.

Contexto Operacional
2021 foi um ano de bastante trabalho.

Criamos nossa conta digital "do zero" com servigos bancarios como pagamento de
boletos, cartdo fisico e virtual na fungdo débito e saques. Também ja langamos nossos
queridos Spaces. Eles sao literalmente espagos separados na conta para organizar e
guardar dinheiro.

Tudo isso foi criado em 2021 preparando o app para os Insiders: duas mil pessoas
selecionadas no fim do ano para nos ajudar a construir a versao final do aplicativo.

O atendimento a esses usuarios também foi implementado e é feito por uma estrutura
digital e com time integrado em todos os canais. Do app as redes sociais. Facilitando o
dia a dia.

Falando em time: ele cresceu. Chegamos a 56 pessoas espalhadas por todo o Brasil até
o fim de 2021. Ja tivemos nosso primeiro encontro presencial, melhoramos os beneficios
dos Ns (é como a gente se chama por aqui), investimos em cursos de inglés e espanhol
para o time e a cada dia vemos essa estrutura crescendo, fortalecendo nossa cultura e
trabalhando para continuar com a agilidade de startup.

As politicas e processos também evoluiram. Criamos controles para prevenir e combater
a lavagem de dinheiro e ocultacdo de bens, direitos e valores - um processo bastante
importante para uma operagdo segura - e construimos uma estrutura de Gestéao
Integrada de Riscos e de Capital alinhada com as melhores praticas do mercado e com a
legislacao vigente.
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N26

Em 31 de dezembro de 2021, nossos limites operacionais apresentaram niveis
adequados e suficientes, compativeis com a natureza e complexidade das operacgoes,
produtos, servigos e atividades realizadas.

Em 2022 tem mais com o nosso langamento oficial para o publico.

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes realizou unicamente o servigo de

auditoria externa para as demonstracdes financeiras da N26 do semestre que terminou
em 31 de dezembro de 2021.

Consideracgoes finais

Agradecemos aos acionistas, parceiros e Insiders pela confianga e apoio, além de todos
e todas as Ns, que contribuiram para alcangarmos os objetivos e metas da N26.

A DIRETORIA
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstragoes financeiras da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. ("Instituicao"),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pela auséncia de apresentacdo de cifras comparativas, mencionado no
item 1 da segdo "base para opinido com ressalva" e dos efeitos do assunto descrito no item 2, da
mesma secdo "base para opinido com ressalva", as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as
préaticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢coes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao com ressalva

Nao apresentacao de cifras comparativas

Conforme mencionado na nota 1, as demonstragoes financeiras nao incluem as cifras comparativas
do exercicio anterior, como requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos
independentes em relacdo a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalvas.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracdo da Instituicio é responséavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao e no
expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexio com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorc¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Conforme descrito na secio "Base para
opinido com ressalva", a Companhia nao divulgou as cifras comparativas do exercicio anterior nas
demonstracées financeiras. Concluimos que as outras informac6es apresentam distorcao relevante,
pela mesma razao mencionada na se¢io "Base para opinido com ressalva".

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

7

A administracio da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentaciao das
demonstracoes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
institui¢Oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracido de demonstragoes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracido das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar
suas operacbes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estio livres de distorc¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcOes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decis6es econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

7 | N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.



« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.

- Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condi¢cbes que possam levantar duavida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Instituicao a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacOes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacOes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de marco de 2022

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Barth de Freitas
Contador CRC 1SP235228/0-5
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2021 Valores em milhares de reais
ATIVO NE 31/12/2021
CIRCULANTE 4.021
DISPONIBILIDADES 601
INSTRUMENTOS FINANCEIRQS 3 3.332
Titulos e valores mobiliarios 3.332
OUTROS ATIVOS 4 88
Qutros créditos - Diversos 34
Despesas antecipadas 54
NAO CIRCULANTE 1.861
INSTRUMENTOS FINANCEIRQS 3 -
Titulos e valores mobiliarios -
INTANGIVEL 5 1.861
Ativos Intangiveis 1.975
(Amortizagao acumulada) (114)
TOTAL DO ATIVO 5.882

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2021 Valores em milhares de reais
PASSIVO NE 31/12/2021
CIRCULANTE 1.158
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 1"
Depdsitos 11
OUTROS PASSIVOS 6 1.147
Fiscais e previdenciarias 523
Diversas 624
PATRIMONIO LIQUIDO 4.724
Capital: 7.a 11.869
De Domiciliados no exterior 11.869
(Prejuizos acumulados) (7.145)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 5.882
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163 /0001-90

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2021

RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
Despesas tributarias

Outras despesas operacionais

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES

PREJUIZO DO SEMESTRE /EXERCICIO

N° de agdes ........ccooceeeeee
Lucro/(Prejuizo) por mil agdes.....R$

Prejuizo por agdo - média ponderada............. R%$

A DIRETORIA

Valores em milhares de reais
NE 2°-SEM-2021 31/12/2021

118 195
3 18 196
118 195

(7.242) (7.340)

8 (4.283) (4.283)
9 (2.911) (2.994)
10 (46) &1
(2 2

(7.124) (7.145)

(7.124) (7.145)

(7.124) (7.145)

11.868.524 11.868.524
(600,23) (602,01)

(308,48) (290,98)

REINALDO DANTAS
Contader CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administragio sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2021

PREJUIZO DO SEMESTRE/EXERCICIO

RESULTADO ABRANGENTE

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL

A DIRETORIA

Valores em milhares de reais

2°-SEM-2021 31/12/2021
(7.124) (7.145)
(7.124) (7.145)

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Semestre e exercicio findos em 31de dezembro de 2021

Valores em milhares de reais

Semestre de 01/07/2021 a 31/12/2021

NE

SALDOS NO INICIO DO SEMESTRE EM 01/07/2021
Integralizagdo / Aumento de capital 6.a
Prejuizo do semestre

SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 31/12/2021
MUTACOES DO SEMESTRE:

Exercicio de 01/01/21a 31/12/21

SALDOS NO INICIO DO EXERCICIO EM 01/01/2021
Integralizagdo / Aumento de capital 6.a
Prejuizo do exercicio

SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/2021

MUTACOES DO EXERCICIO:

A DIRETORIA
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CAPITAL PREJUIZOS
REALIZADO ACUMULADO
2.008 (21)

9.861 -
- (7.124)
11.869 (7.145)
9.861 (7.124)
CAPITAL PREJUIZOS

REALIZADO ACUMULADO

11.869

(7.145)
11.869 (7.145)
11.869 (7.145)

TOTAL

1.987
9.861
(7.124)
4.724

2.737

TOTAL

11.869
(7.145)
4.724

4.724

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRA(}EO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireta)
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2021 Valores em milhares de reais

2°-SEM-2021 31/12/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do semestre/exercicio (7.124) (7.145)
Depreciagdes/amortizagdes/perdas valor recuperavel 114 14
(7.010) (7.031)
Variagdo de Atives e Obrigagbes (279) (2.262)
(Aurmento) reducdo em instrumentos financeiros ativos (1.338) (3.332)
(Aumento) reducio de outros atives (70 (70
Aumento (redugdo) em instrumentos financeiros passivos 1 1
Aumento (reducdo) em outros passivos 1129 1147
Imposto de renda ¢ contribuicdo social pagos (1 (18)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (7.289) (9.293)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Aquisicao) Alienagaoe em intangivel (1.875) (1.875)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.975) (1.975)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela integralizacio de capital 9.861 11.868
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 9.861 11.869
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 597 601
Caixa e equivalentes de caixa noinicio do semestre/exercicio 4 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio a1 801
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas da Administrag¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

. Contexto operacional

A N26 Sociedade de Crédito Direto S.A (“Sociedade”) fundada em 05 de agosto de 2019,
€ uma instituicao financeira constituida sob a forma de sociedade andénima, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 28 de dezembro de 2020 e
registrada na Receita Federal do Brasil em 16 de fevereiro de 2021.

Tem por objeto social a pratica de: (i) empréstimos, de financiamentos e aquisigéo de
direitos creditérios exclusivamente por meio de plataforma eletrénica, com utilizagdo de
recursos financeiros que tenham a origem Unica de seu capital proprio; (ii) prestar
servicos de analise e cobranca de créditos, bem como atuar como representante na
distribuicdo de seguros relacionados as operagdes mencionadas no item (i) acima; (iii) a
emissdo de moeda eletrébnica e gestdo de conta/ de pagamento pré-pago. Tem sua
constituicao e funcionamento regulamentados pela Resolugdo CMN n° 4.656/18.

Em 28 de dezembro de 2020 o Banco Central do Brasil autorizou o funcionamento da
N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. Contudo, a data efetiva de constituicdo da
Companhia, de acordo com a inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoal Juridica
(CNPJ), tem como data de inicio da atividade o dia 16 de fevereiro de 2021. Devido a
impossibilidade de efetuarmos os registros contabeis com data anterior a data do inicio
da atividade, os eventos contabeis s6 puderam ser registrados a partir da data do dia 16
de fevereiro de 2021.

. Apresentacao das demonstragoes e resumo das praticas contabeis

a. Apresentagao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da
Sociedade, exceto quando indicado, os valores sdo expressos em milhares de Reais e
foram arredondados para o milhar mais préoximo.

A administracdo avaliou a capacidade da Sociedade em iniciar e continuar operando
normalmente e esta convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a administragédo ndo tem conhecimento de incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de iniciar e
continuar operando. Assim, estas demonstragdes financeiras de Sociedade foram
preparadas com base no pressuposto da continuidade.

As demonstragdes financeiras, incluindo as notas explicativas, sdo de responsabilidade
da administracdo da Sociedade e foram aprovadas em 31 de margo de 2022.

b. Descrigcao das praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen.
Consideram as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis nas circunstancias, a lei
das Sociedades por Agdes n° 6.404/1976 e as normas e instrugcbes do BACEN. Sao
apresentadas conforme o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e os pronunciamentos, orientagdes e as interpretacdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pelo BACEN até o momento.
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A Sociedade, na elaboragdo de suas demonstracdes financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

BACEN
Data da Resolugao
Pronunciamento Técnico Divulgagao IASB CMN
CPC 00 (R1) Estrutura Conceitual para Elaboragdo e 15/12/11 Framework  4.144/12
Divulgacao de Relatério
Contabil-Financeiro
CPC 01 (R1) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ~ 07/10/10 IAS 36 3.566/08
CPC 02 (R2) Efeitos das mudangas nas taxas de 07/10/10 IAS 21 4.524/16
cambio e conversdo de demonstragdes
contabeis
CPC 03 (R2) Demonstracéo dos Fluxos de Caixa 07/10/10 IAS 7 3.604/08
CPC 04 (R1) Ativo Intangivel 02/12/10 IAS 38 4.534/16
CPC 05 (R1) Divulgagao sobre Partes Relacionadas 07/10/10 IAS 24 3.750/09
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Agbes 16/12/10 IFRS 2 3.989/11
CPC 23 Politicas  Contabeis, Mudanga de 16/09/09 IAS 8 4.007/11
Estimativa e Retificagdo de Erro
CPC 24 Evento Subsequente 16/09/09 IAS 10 3.973/11
CPC 25 Provisbes, Passivos Contingentes e 16/09/09 IAS 37 3.823/09
Ativos Contingentes
CPC 27 Ativo Imobilizado 31/07/09 IAS 16 4.535/16
CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados 13/12/12 IAS 19 4.877/20
CPC 41 Resultado por Agéo 06/08/10 IAS 33 3.959/19
CPC 46 Mensuragao do Valor Justo 07/12/12 IAS 13 4.748/19

Nao foram adotadas as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional e aprovadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ainda ndo recepcionadas pelo Banco
Central do Brasil (BCB). Os efeitos dos pronunciamentos CPC 10 — Pagamento baseado
em acbes nao foram aplicados nestas demonstragdes financeiras, por ndo existirem
transacodes relacionadas a essas praticas contabeis.

Resolugdes do CMN que entrardo em vigor em periodos futuros:

Resolugdo CMN n° 4.817/2019 - incorpora conceitos do CPC 18 (R2) -
Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto e do CPC 15 (R1) - Combinagao de Negdcios - efetiva para periodos
iniciados em ou apds 01 de janeiro de 2022

Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - com inicio de vigéncia em 01 de janeiro de 2022,
aprova a adogdo dos seguintes pronunciamentos, que ndo haviam sido
recepcionados:

o CPC 00 (R2) - Estrutura conceitual para Relatério Financeiro;

o CPC 01 (R1) - Redugao ao valor recuperavel de ativos; e

o CPC 47 - Receita de contrato com cliente.

A referida resolugdo, em conjunto com a Resolu¢do BCB n°® 120/2021, também
prevé na conversao de transagdes e de demonstracbes em moeda estrangeira
para a moeda nacional, a opcao de utilizacio pela instituicao financeira de taxa de
cambio a vista ("taxa referencial") diferente da informada pelo Bacen (PTAX). Tal
opc¢ao é condicionada, dentre diversas condicbes normativas a:
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(i) ter a finalidade de eliminar ou reduzir significativamente inconsisténcia de
mensuragcao ou de reconhecimento contabil que possa ocorrer em virtude
da mensuracao de itens patrimoniais ou de resultado em bases diferentes;
ou oferecer informagdo mais confiavel e relevante para o usuario da
informacgao contabil;

(ii) ser divulgada por entidade responsavel por sistema administrado por
bolsas de valores, bolsas de mercadorias e de futuros, ou por entidades de
registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(iii) ser aplicada uniformemente para todos os itens patrimoniais e de resultado
e de forma consistente ao longo do tempo;

(iv) ser definida pela instituicdo até o primeiro dia util do exercicio social no
qual passara a ser utilizada, sem possibilidade de alteragdo durante o
respectivo exercicio social.

e Resolugdo CMN n° 4.966/2021 - com inicio de vigéncia principal em 01 de janeiro
de 2025, dispbe sobre os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros,
bem como para a designagdo e o reconhecimento das relagdes de protegao
(contabilidade de hedge), incorporando conceitos do CPC 48 - Instrumentos
Financeiros. A Resolucéo estabelece a obrigagdo de remessa de um plano para a
implementacao da regulamentacao prevista na norma, até 30 de junho de 2022.

A referida norma também estabelece a faculdade das instituicbes financeiras
elaborarem e divulgarem Demonstragcdes Contabeis Consolidadas de acordo com
as normas e instrugdes do Bacen e apresentados em conformidade com o COSIF
até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ou seja, até a entrada em vigor
das novas politicas contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros.

e Resolugado CMN n° 4.975/2021 - com inicio de vigéncia em 01 de janeiro de 2025,
aprova a adocdo do CPC 06 (R2) que dispbe sobre o reconhecimento,
mensuracgéo, apresentagao e divulgagédo de operagdes de arrendamento mercantil
por instituicdo financeira, seja na condicdo de arrendadora, quanto na de
arrendataria.

b.1 Apuracgao de resultado
O regime de apuracéo do resultado é o de competéncia.

b.2 Estimativas contabeis

A preparacdao das demonstracbes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da administracdo da
Sociedade no processo de aplicagao das praticas contabeis. Os resultados reais podem
apresentar variagdes em relagao as estimativas. Nao ha estimativas e suas premissas
importantes requeridas nessas demonstragdes financeiras.

b.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional,
cujo vencimento das operagdes na data de efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90
dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pela
Sociedade para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

b.4 Titulos e Valores Mobiliarios
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Os titulos e valores mobiliarios sao avaliados e classificados de acordo com os critérios
estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.068/01, nas seguintes categorias:

(i) Titulos para negociacdo - sdo os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu
valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balancos e
ajustado pelo valor de mercado, sendo esses ajustes registrados a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - titulos adquiridos com a intengdo e capacidade
financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
periodo. Nesta categoria, os titulos ndo sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os
titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste de marcagao a mercado ¢é incorporado
ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

(iii) Titulos disponiveis para venda - titulos que ndo se enquadram para negociagao nem
como mantidos até o vencimento. Sdo ajustados pelo seu valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade nao possuia titulos préprios classificados nas
categorias descritas nos itens (ii) e (iii) € nao possuia instrumento financeiro derivativo. O
valor de mercado dos instrumentos financeiros, quando aplicavel, é calculado com base
em pregos de mercado. Assim, quando da liquidagao financeira destas operagdes, 0s
resultados poderdao ser diferentes das estimativas. Os instrumentos financeiros sao
negociados de forma ativa e frequente cujos pregcos baseiam-se em fontes de
informacgdes independentes em consonéncia com a Resolugédo do CMN n°® 4.277/13.

b.5 Depositos

Os depésitos correspondem aos saldos de moeda eletrbnica mantidos em contas de
pagamento pré-pagas decorrentes dos depodsitos realizados por clientes na Conta da
N26, que n&o se confundem com os da Institui¢do.

b.6 Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes s6 devem ser registrados quando liquidos e certos e os passivos
contingentes quando for provavel uma estimativa de perdas. Ndo ha no momento ativos e
passivos contingentes em qualquer situagao envolvendo a Sociedade.

b.7 Demonstragao do fluxo de caixa
A demonstracao do fluxo de caixa foi preparada pelo método indireto.

b.8 Ativo e Passivo circulante

Ativos circulantes - sdo apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo quando
aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do
balancgo.

Passivos circulantes - sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis,

acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data dos balangos.
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Provisdes - uma provisdo € reconhecida no balango quando a Sociedade possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo e os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

b.9 Intangivel

Sao0 registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sao
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo
método linear, com base na vida util estimada e segundo pardmetros e taxas
estabelecidos pela legislagao tributaria a taxa de 20% a.a.

b.10 Resultado recorrente e nao recorrente

A Empresa considera como recorrentes e néo recorrentes os resultados oriundos e/ou
nao, das operacdes realizadas de acordo com as atividades tipicas da Empresa. Além
disto, a Administragdo considera como n&o recorrentes os resultados que ndo estejam
previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Observado esse
regramento, salienta-se que no semestre e exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2021 nao houve resultados nao recorrentes.

b.11 Impostos de renda, contribuigao social, pis e cofins
i) Imposto de renda e contribui¢cao social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os
impostos correntes e diferidos, e sdo calculados com base nas aliquotas efetivas do
imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido ajustado nos termos da
legislacdo vigente. A compensacao de prejuizos fiscais e de base negativa da
contribuicdo social esta limitada a 30% do lucro tributavel. Os impostos sobre a renda séo
reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado
abrangente.

A tributagcdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social que
sdo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas
aplicaveis segundo a legislagdo vigente sendo: 15%, acrescido de 10% sobre o que
exceder a R$ 20 sobre as bases de apuragdo mensal para o imposto de renda e 9% para
a contribuicdo social. Portanto as adicbes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente nao dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, consideradas para apurag¢ao do lucro tributavel corrente geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

ii) Pis e Cofins

As despesas com Pis e Cofins s&do calculados sobre as receitas, sendo as aliquotas de
1,65% e 7,6% respectivamente para as receitas de faturamento e outras receitas
operacionais; e, de 0,65% e 4% respectivamente para as receitas financeiras.

Instrumentos financeiros

a) Titulos e valores mobiliarios
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Em 31 de dezembro de 2021 os titulos e valores mobiliarios estdo classificados como
“Titulos para Negociagao”, conforme abaixo:

31/12/2021

Vencimento Valor do custo Valor de mercado
Circulante
Carteira propria 247 247
Letras Financeiras do Tesouro () 01/03/2022 247 247
Vmcul:_:\dos a prestacao de 1.008 1.008
garantias
Letras Financeiras do Tesouro " 01/09/2022 763 763
Certificado de Dep6sito Bancério @ 03/08/2022 245 245
Nao circulante
Carteira prépria 2.077 2.077
Letras Financeiras do Tesouro 01/03/2023 2.077 2.077
Total 3.332 3.332

(1) Para fins de Demonstra¢des Financeiras, os Titulos Mantidos para Negociacdo sdo apresentados no
Balanco Patrimonial integralmente no curto prazo.

(2) As aplicacbes financeiras em Certificados de Depositos Bancarios (CDB), em 31 de dezembro de
2021, séo posfixadas indexadas a taxa dos Depdsitos Interbancarios (Dl).

No segundo semestre de 2021 foram reconhecidas rendas de titulos e valores mobiliarios
no montante de R$ 118 e para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 o
montante de R$ 195.

b) Instrumentos financeiros derivativos

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 ndo havia operagbes com
instrumentos financeiros derivativos.

Outros Ativos

31/12/2021
Outros créditos - Diversos 34
Impostos e contribuicbes a compensar 18
Devedores diversos - Pais 16
Despesas antecipadas 54
Vale Refeigao/Alimentacao 54
Total 88
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. Intangivel
31/12/2021 31/12/2020
Taxa de
amortizagao Custo Amortizagao Liquido Liquido
Sistema e
processamento de
dados 20% 1.975 (114) 1.861 -
1.975 (114) 1.861 -

Movimentagao do Intangivel

31/12/2020 Adigcées Baixas Transferéncias 31/12/2021
Aplicativo Mobile conta digital - 1.975 - - 1.975
- 1.975 - - 1.975

. Outros Passivos

_31/12/2021
Fiscais e Previdenciarias
Impostos e contribuicbes sobre servigos de terceiros 37
Previdéncia social 223
FGTS 69
IRRF a recolher 192
COFINS/PIS/ISS 2
Total 523
31/12/2021
Diversas
INSS s/13° salario e férias 123
FGTS s/13° salario e férias 36
Férias 444
Outras despesas administrativas 10
Credores diversos pais (a) 11
Total 624

(@) Em 31 de dezembro de 2021 esta representada por saldo com acionista N26 GMBH
no montante de R$ 9, referente a devolugdo das despesas incorridas pela acionista na
realizagao da integralizagcdo e aumento do capital.
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. Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social de R$ 11.869, esta representado por 11.868.524 de acgOes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2021, o capital social era
dividido da seguinte forma:

Quantidade de Capital social em

agoes Reais

N26 Gmbh. (Alemanha) 11.867.334 11.867.334,00
N26 Operations Gmbh. (Alemanha) 1.190 1.190,00
Total 11.868.524 11.868.524,00

Em 19 de novembro de 2020 foi realizado novo depdsito junto ao Banco Central do Brasil
no valor de R$ 708, equivalente a emissdo de 708.454 novas agdes ordindrias, para se
adequar as adi¢des de atividades ao objetivo social da instituicao.

A constituicdo da Sociedade e o aumento de capital foram aprovados pelo Banco Central
do Brasil em 28 de dezembro de 2020, no total de R$ 2.008, perfazendo 2.008.454 agbes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 16 de julho de 2021 foi deliberado pelos acionistas aprovar o aumento de capital
social no valor de R$ 7.200, com a emissdo de 7.200.000 novas agdes ordinarias sem
valor nominal, passando o capital de R$ 2.008 para R$ 9.208, divididos em 9.208.454
acgbes ordinarias. O aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em
10 de agosto de 2021.

Em 27 de outubro de 2021 foi deliberado pelos acionistas aprovar o aumento de capital
social no valor de R$ 2.661, com a emissdo de 2.660.070 novas agdes ordinarias sem
valor nominal, passando o capital de R$ 9.208 para R$ 11.869, divididos em 11.868.524
agdes ordinarias. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 16
de novembro de 2021.

b. Destinagdes do lucro

O lucro liquido apurado em cada exercicio social tera o direito determinado pelos
diretores ad referendum da assembleia geral, nos termos da Lei das Sociedades por
Acbes. Em 31 de dezembro de 2021 ndo houve destinacao de lucros.

. Despesas de pessoal

2° semestre

dez/2021 31/12/2021
Despesas com alimentacao 99 99
Assisténcia médica e odontoldgica 234 234
Outros beneficios 2 2
Despesas com FGTS 243 243
Despesas com INSS 777 777
Despesas com salario 2412 2.412
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Despesas com férias 67 67
Despesas com 13° salario 194 194
Despesas com provisao de férias 192 192
Despesas com aviso prévio 51 51
Despesas de remuneragao de estagiarios 12 12
Total 4.283 4.283

Outras despesas administrativas

2° semestre

dez/2021 31/12/2021
Despesas com aluguéis 97 97
Processamento de dados 1.440 1.470
Despesas de promocdes e relacoes 208 208
Despesas de propaganda e publicidade 30 30
Servigos do sistema financeiro 172 172
Servigos técnicos especializados 777 830
Outras despesas administrativas 73 73
Despesas com amortizacbes 114 114
Total 2.911 2.994

Despesas tributarias

2° semestre

dez/2021 31/12/2021
IOF 40 48
TFE - 3
PIS 1 2
COFINS 5 8
Total 46 61

Resumo da descrigao da estrutura de gerenciamento de riscos
As Sociedades de Crédito Direto — SCD, estdo sujeitas a riscos de diferentes tipos e

naturezas que sao inerentes ao negdcio. A fim de identificar, mensurar, avaliar, monitorar,
reportar, controlar e mitigar esses riscos, a Sociedade deve contar com uma estrutura de
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Gestao Integrada de Riscos compativel com o modelo de negdcio, com a natureza das
operagdes e com a complexidade dos produtos, dos servigos, das atividades e dos
processos realizados, que estd em processo de implementagdo e visa assegurar a
solidez e perenidade da Sociedade.

De forma resumida, as estruturas de gerenciamento de riscos devem, em conformidade
com a Resolugao CMN n°® 4.557/17, minimizar a ocorréncia de risco operacional, risco de
mercado, risco de liquidez e fazer o gerenciamento de capital de forma tempestiva,
abrangente e compativel com os riscos incorridos de acordo com a natureza e a
complexidade dos produtos e dos servigos oferecidos, através de area de Gestédo de
Riscos, com reportes a alta administragdo da Sociedade.

a. Riscos de mercado e liquidez

O risco de mercado esta associado a perdas decorrentes de alteragdes nos pregos de
instrumentos em posse da instituicdo em consequéncia de flutuacées de mercado. Por
sua vez, o risco de liquidez esta relacionado a possibilidade da instituigdo em nao ter
liquidez necessaria para honrar suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, incluindo as decorrentes de vinculacao de garantias.

Para o gerenciamento dos riscos de liquidez e mercado, a N26 possui o Comité de
Tesouraria. Entre as responsabilidades deste comité, que se reune periodicamente,
estdo: apreciacdo do cenario econémico e do contexto do negécio, com avaliagao das
previsdes financeiras e de caixa, fontes de financiamento e riscos identificados; avaliagdo
retrospectiva e prospectiva dos indicadores econdmico-financeiros; e deliberagao sobre
medidas que podem ser tomadas com o objetivo de mitigar os riscos, entre outros.

b. Risco de crédito

O risco de crédito pode ser entendido como a possibilidade perdas associadas: ao ndo
cumprimento, por uma contraparte, de obrigagdes pactuadas; a deterioracdo da
qualidade crediticia da contraparte; e a custos de recuperagéo incorridos na restruturagéao
ou recuperagao de ativos problematicos.

A N26 conta com estrutura adequada para gerenciamento do risco de crédito, que
contempla processos que possibilitam:

e Avaliar a capacidade de pagamento do credor, através de modelos que
incorporam informacgdes do cliente e de mercado,

e A completa formalizagdo da operagao, incluindo a classificagdo de risco de crédito
em categorias e critérios consistentes e passiveis de verificagdo e seu devido
provisionamento,

e O acompanhamento do crédito, com deteccdo de possiveis indicios de
deterioracao da qualidade crediticia da contraparte e testes de estresse, e

e A baixa completa da operacao junto aos controles internos e externos e reabertura
do limite de crédito do cliente.

c. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas
resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos
internos, pessoas ou sistemas. Inclui nesta definicdo o risco legal associado a
inadequacgao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, as sangées em razao
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de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituigdo.

Para o gerenciamento do risco operacional, ha na N26 unidade de negdcio responsavel
pelo levantamento e apontamento dos riscos operacionais do negécio, além de avaliar e
testar a eficacia dos controles internos e dos planos de continuidade de negdcios, que
inclui a infraestrutura de TI. Possui, também, comité dedicado a avaliagao dos critérios de
selecdo e suas justificativas para a contratagdo de servigos terceirizados e o risco
associados a estas organizagoes.

d. Requerimentos minimos de capital e limites operacionais

A N26 realiza periodicamente a apuragcdo e acompanhamento dos requerimentos
minimos de capital e limites operacionais pela metodologia simplificada em conformidade
com a Resolugdo CMN n °© 4.606/17, em que sao estabelecidos os percentuais minimos
para relacdo entre o Patrimbnio de Referéncia Simplificado e o Valor dos Ativos
Ponderados pelo Risco na Forma Simplificada para as instituicbes no qual a sociedade se
enquadra: (i) 15,0% para periodo de 01/05/2020 a 30/04/2021; (ii) 15,5% para periodo de
01/05/2021 a 31/10/2021; 16,25% para periodo de 01/11/2021 a 30/04/2022; e 17,0%
para periodo posterior.

31/12/2021
Patrimoénio de Referéncia (PR) 2.863
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 498
Risco operacional 453
Risco de crédito 45
Risco em exposicao a ouro, moeda estrangeira e variagado cambial -
Patrimoénio de Referéncia Minimo requerido 81
Margem do Patriménio de Referéncia 2,782
Apuracao do Requerimento 3.543,57%

12.Partes Relacionadas

Partes relacionadas s&do os controladores e acionistas com participagdo relevante,
empresas a eles ligadas, seus administradores, conselheiros e demais membros do
pessoal-chave da administragédo e seus familiares.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a sociedade apresentava transagdes com
partes relacionadas no montante de R$ 9, referente a impostos na integralizagdo de
capital, contabilizados no Passivo Circulante — Credores Diversos Pais.

Também no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a Sociedade apresenta
transagbes com Administradores e familiares diretos no montante de R$ 5, referente a
outros depdsitos, contabilizados no Passivo Circulante — Depésitos.

Em 24 de agosto de 2021 a sociedade adquiriu um intangivel junto a N26 Tecnologia e
Solugbes de Pagamento Ltda no montante de R$ 1.077, classificado na conta de
aplicativo mobile conta digital.

a. Remuneragao do pessoal-chave da Administragao
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve remuneragéo ao pessoal chave da
administracdo no montante de R$ 461 e R$ 142 de encargos, considerados beneficios de
curto prazo.

13.0Outros assuntos

Efeitos Coronavirus

A Administragdo da Sociedade tem acompanhado atentamente os impactos provenientes
da pandemia ocasionada pelo coronavirus (Covid-19) na economia mundial, € em
especial, no mercado brasileiro em relagao as medidas econémicas restritivas impostas
pelo governo para conter a propagagao exponencial do virus entre a populagao.

Dentro deste contexto, considerando os riscos e incertezas aos quais a Sociedade esta
exposta, a Administracdao avaliou os possiveis eventos econdmicos que pudessem
impacta-la. Todavia, diante dessas circunstancias, ndo foram observados impactos
relevantes em suas operagdes que justificassem a necessidade de mensuracdo em
estimativas contabeis, tampouco que caracterizassem riscos a continuidade dos
negocios.

14.Eventos subsequentes

a. Aumento de capital

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 18 de janeiro de 2022, foi aprovado o
aumento de capital de capital da Sociedade no valor de R$ 38.762 ao prego de emisséo
de R$ 1,00 (um real) por agdo, com a consequente emissdo de 38.762.400 novas agdes
ordinarias sem valor nominal. Este aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil
em 27 de janeiro de 2022.

b. Inicio das operagdes de cartdo de crédito

Em janeiro de 2022 a N26 iniciou a operacao de liberagcdo de limite de crédito e a
emissao de cartdo de crédito para uma base selecionada de clientes pré-aprovados para
a utilizacdo em compras e saques. Esse novo produto complementa os servigos ja
disponibilizados para estes clientes, que incluem a utilizagdo da conta de pagamento
pré-paga para a liquidagdo de boletos, utilizacdo de cartdo pré-pago para compras e
saques, e funcionalidades para controle dos recursos.

A DIRETORIA REINALDO DANTAS
Contador
CRC 1SP110330/0-6
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