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Relatorio da Administracao

Aqui vocé encontra as demonstragdes contabeis da N26 Sociedade de Crédito
Direto S.A. (N26 Brasil, como vocé conhece) de forma transparente. Os dados sdo
referentes ao ano de 2022, e estdo acompanhados de notas explicativas e do
relatério feito por uma auditoria independente.

A N26

Nascemos em 2013, em Berlim, com a missao de criar um banco que 100 milhdes
de pessoas amassem - numa época em que todo mundo tinha rango de banco.
Estamos chegando |3, gragas a um tanto de tecnologia, outro de criatividade e
mais de 1.500 funcionarios de quase 80 nacionalidades diferentes espalhados por
nossos escritorios em Berlim, Barcelona, Madri, Mildo, Paris, Viena e Sdo Paulo.

Em 28 de dezembro de 2020, nossa licenga como N26 Sociedade de Crédito Direto
S.A. foi aprovada pelo Banco Central do Brasil e comegamos a construir o que &,
hoje, a primeira Fincare do pais. "Fin" de finangas e "care" de cuidado. Assim,
somos uma nova geragdo de fintech, com o propdsito de melhorar a relagdo dos
brasileiros com o seu dinheiro.

Estamos fazendo isso criando uma forma de lidar com dinheiro no dia a dia, com
mais cuidado, pensada aqui no Brasil e para brasileiros. Afinal, somos a primeira
operacdo independente da histéria da N26, com um time completamente local.

Contexto Operacional

Em 2022, recebemos mais de R$63 milhdes de reais em aportes de capital da
matriz global N26. Isso reforga nosso compromisso com a operagao no pais e
fortalece a crenga de que temos grande potencial para impactar a vida financeira
dos brasileiros.

As pessoas também estdo percebendo esse potencial. A utilizagdo do cartdo de
crédito pelos clientes, por exemplo, gerou uma carteira de crédito no valor de
R$1,3 milh&o e uma de recebiveis de R$13,7 milhdes.

2022 também se encerrou com um valor de R$39,6 milhdes alocados pelos
clientes em contas de pagamento, divididos em contas principais e nos spaces.
Vale lembrar que Spaces é o nome da nossa ferramenta que permite criar
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subcontas para organizar o dinheiro como cada pessoa quiser. No fim do ano, mais
de 13 mil clientes ja estavam experimentando os Spaces.

Esses numeros foram acompanhados por uma transigao importante. Ao longo do
segundo semestre de 2022, deixamos de operar exclusivamente com os Insiders
(nossos cocriadores e testadores do app) e passamos a convidar controladamente
as mais de 300 mil pessoas da lista de espera. O saldo do programa Insiders foi
extremamente positivo, com quase 9 mil féruns criados para sugestdes e debates
e mais de 18 mil comentarios feitos neles - que levaram a 29 atualizagdes do app
e 123 novas funcionalidades langadas.

Isso significa que, se no fim de 2021 a N26 Brasil estava convidando os primeiros 2
mil clientes, ao final de 2022 chegamos a quase 58 mil contas abertas. Destas,
mais de 35 mil j4 eram consideradas FT-MAU (sigla para First Time Monthly Active
User, que define quem apareceu pela primeira vez nas nossas métricas de clientes
mensalmente ativos).

Como nao sé de numeros vive uma marca, também conseguimos ter avangos
reconhecidos em outros ambitos. Em novembro, subimos duas vezes ao podio do
Prémio Bornancini 2022 com nosso cartdo transparente e sem tarja. A importante
premiacao de design nos agraciou com um ouro e um bronze em duas categorias
diferentes.

Foi com esse animo que terminamos o ano, aproveitando para reforgar ainda mais
nossa marca no Brasil com uma parceria que promove o cuidado e a saude
financeira. Assim, criamos as bases do Café com Fincare, uma consultoria
financeira gratuita oferecida aos clientes junto com a Serafin, empresa referéncia
nesse ramo no pais.

Gestao de riscos

Em 31 de dezembro de 2022, nossos limites operacionais apresentaram niveis
adequados e suficientes, compativeis com a natureza e complexidade das
operagoes, produtos, servigos e atividades realizadas.

Pensando na seguranca dos atuais e futuros clientes, diversas agdes foram
realizadas para garantir a aderéncia as demandas regulatérias e a preparagdo dos
Ns (como chamamos quem trabalha na N26 Brasil) para lidar com o cenario atual e
com o futuro. Para citar algumas, podemos falar de realizagao de treinamentos,
padronizagao de politicas internas, mapeamento de riscos, analise de impactos e
elaboragao de planos de continuidade, entre varias outras agdes. Além, é claro, da
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finalizag3o do Cddigo de Etica e Conduta da N26 e da Politica de Responsabilidade
Social, Ambiental e Climatica.

Podemos dizer, portanto, que foi um ano intenso, de finalizagdo de um ciclo e
preparagao para novos passos. Para dar inicio ao plano de convidar todas as mais
de 300 mil pessoas da lista de espera, precisamos estar preparados para atender e
superar as expectativas de toda essa gente.

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes realizou unicamente o servico
de auditoria externa para as demonstracdes financeiras da N26 do semestre que
terminou em 31 de dezembro de 2022.

Consideracoes finais

Fica aqui o agradecimento aos acionistas, parceiros e clientes pela confianca e
apoio, além de todos e todas as Ns pela construgdo de tudo isso. Essa
comunidade contribuiu e segue contribuindo para alcangarmos os objetivos e
metas da N26.

A DIRETORIA

N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. ("Instituicao"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstrag¢ées do
resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. em 31 de
dezembro de 2022, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relaciio a Instituiciio, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacoées que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracao da Instituicdo é responsavel por essas outras informacgoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relato6rio
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administracio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16°, partes 1 e 6, Edificio
Adalmiro Dellape Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administrac¢ao da Institui¢io é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagido das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis as institui¢coes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgdo das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracio pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituigdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo.

« Avaliamos a adequacgio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Institui¢ao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencido em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracées
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financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Institui¢do a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiido das demonstracgoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagées e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de marco de 2023

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Barth de Freitas
Contador CRC 1SP235228/0-5



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

BALANGCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021
ATIVO

CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Titulos e valores mobilidrios
Operacgdes de crédito
Proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
Rendas a receber

OUTROS ATIVOS
Titulos e créditos a receber
Proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de outros crédito
Outros créditos - Diversos
Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE

IMOBILIZADO DE USO
Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagdes acumuladas)

INTANGIVEL

Ativos Intangiveis
(Amortizagdo acumulada)

TOTAL DO ATIVO

Valores em milhares de Reais

NE 12/31/2022

78.802

3 5.130

58.354

4 57.179
5 1.344
(170)

1

6 15.318
13.732

(80)

658

1.008

2.682

33

8 2.651
3.351
(700)

81.484

12/31/2021

4.021

601

3.332
3.332

88

34
54

1.861

1.861
1.975
(114)

5.882

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 Valores em milhares de Reais

PASSIVO NE 12/31/2022 12/31/2021
CIRCULANTE 60.763 1.158
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 54.411 11
Depdsitos 9 39.670 1
Relagdes interfinanceiras 10 14.741 -
OUTROS PASSIVOS 6.352 1.147
Cobranca e arrecadagao de tributos e assemelhados 5 -
Sociais e estatutarias 1 2.110 -
Fiscais e previdenciarias 11 1.241 523
Diversas 1 2.996 624
PATRIMONIO LiQUIDO 20.721 4.724
Capital: 12.a 75.598 11.869
De Domiciliados no exterior 73.210 11.869
Aumento de capital 2.388 -
(Prejuizos acumulados) (54.877) (7.145)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 81.484 5.882
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Semestre findo em 31 de dezembro de 2022 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 Valores em milhares de Reais
NE 2°-SEM-2022 12/31/2022 12/31/2021
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.945 2.747 195
Operacgdes de crédito 204 211 -
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 4 1.741 2.536 195
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (248) (250) -
Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (248) (250) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.697 2.497 195
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (27.192) (47.597) (7.340)
Receitas de prestacdo de servigos 13 455 476 -
Despesas de pessoal 14 (16.635) (28.211) (4.283)
Outras despesas administrativas 15 (9.949) (18.618) (2.994)
Despesas tributarias 16 (307) (488) (61)
Outras receitas operacionais 70 71 -
Outras despesas operacionais 17 (826) (827) (2)
RESULTADO OPERACIONAL (25.495) (45.100) (7.145)

RESULTADO NAO OPERACIONAL - - -

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

E PARTICIPAGOES (25.495) (45.100) (7.145)
PARTICIPAGOES NO RESULTADO (1.081) (2.632) -
PREJUIZO DO SEMESTRE/EXERCICIO (26.576) (47.732) (7.145)

N° de aGOES .....ccerrunremcrincsnnnnnsd 75.597.764 75.597.764 11.868.524
Prejuizo por mil agdes......R$ (351,55) (631,40) (602,01)
Prejuizo por agao - média ponderada............. R$ (271,28) (255,61) (290,98)

A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Semestre findo em 31 de dezembro de 2022 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

2°-SEM-2022
PREJUIZO DO SEMESTRE/EXERCICIO (26.576)
RESULTADO ABRANGENTE -
RESULTADO DO SEMESTRE/EXERCICIO (26.576)
A DIRETORIA

Valores em milhares de Reais

12/31/2022 12/31/2021

(47.732) (7.145)

(47.732) (7.145)

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Semestre findo em 31 de dezembro de 2022 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

SALDOS NO INIiCIO DO SEMESTRE EM 01/07/2022

Aumento de capital
Integralizagdo de capital
Prejuizo do semestre

SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 31/12/2022

MUTACOES DO SEMESTRE:

SALDOS NO INICIO DO EXERCICIO EM 01/01/2022

Aumento de capital
Integralizagéo de capital
Prejuizo do exercicio

SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/2022

MUTAGOES DO EXERCICIO:

SALDOS NO INiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/2021

Integralizagédo de capital
Prejuizo do exercicio
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/2021

MUTAGOES DO EXERCICIO:

A DIRETORIA

Semestre de 01/07/2022 a 31/12/2022

CAPITAL AUMENTO
NE REALIZADO DE CAPITAL
50.631 -
12.a 22.579 2.388
73.210 2.388
22.579 2.388

Exercicio de 01/01/2022 a 31/12/2022

CAPITAL AUMENTO
REALIZADO DE CAPITAL
11.869 -
12.a 61.341 2.388
73.210 2.388
61.341 2.388

Exercicio de 01/01/2021 a 31/12/2021

CAPITAL AUMENTO
REALIZADO DE CAPITAL
11.869 -
11.869 -
11.869 -
As notas

CAPITAL
AINTEGRALIZAR

(6.539)

6.539

6.539

CAPITAL
AINTEGRALIZAR

(38.762)
38.762

CAPITAL
AINTEGRALIZAR

Valores em milhares de Reais

PREJUIZOS
ACUMULADOS

(28.301)

(26.576)
(54.877)

(26.576)

PREJUIZOS
ACUMULADOS

(7.145)

(47.732)
(54.877)

(47.732)

PREJUIZOS
ACUMULADOS

(7.145)
(7.145)

(7.145)

TOTAL

15.791

24.967
6.539
(26.576)

20.721

4.930

TOTAL

4.724

24.967
38.762
(47.732)

20.721

15.997

TOTAL

11.869
(7.145)

4.724

4.724

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

da Admini ¢do sdo parte il

das c



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ(ME) 40.867.163/0001-90

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)

Semestre findo em 31 de dezembro de 2022 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 Valores em milhares de Reais
2°-SEM-2022 12/31/2022 12/31/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do semestre e exercicio (26.576) (47.732) (7.145)
Depreciagdes/amortizagdes/perdas valor recuperavel 337 588 114
Provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 248 250 -
Ajustes de avaliagdo no resultado 9 13 -
(25.982) (46.881) (7.031)
Variagao de Ativos e Obrigag6es (939) (10.910) (2.262)
(Aumento) reducéo em instrumentos financeiros ativos (41.258) (55.035) (3.332)
(Aumento) reducéo de outros ativos (13.876) (15.303) (70)
Aumento (redug@o) em instrumentos financeiros passivos 53.321 54.400 11
Aumento (redug@o) em outros passivos 958 5.205 1.147
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (84) 177) (18)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (26.921) (57.791) (9.293)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigbes em:

Imobilizado de uso (5) (33) -
Aquisigdes liquidas no intangivel (132) (1.376) (1.975)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (137) (1.409) (1.975)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela integralizagéo de capital 31.506 63.729 11.869

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 31.506 63.729 11.869

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 4.448 4.529 601

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 682 601 -

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 5.130 5.130 601
4.448 4.529 601

A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas licatiy da Administragdo sédo parte integrante das acoes fi as.

P




N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
E semestre findo em 31 de dezembro de 2022

Valores em milhares de Reais (exceto quando indicado)

Contexto operacional

A N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Sociedade”) fundada em 05 de agosto
de 2019, é uma instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade
andnima, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 28 de
dezembro de 2020 e registrada na Receita Federal do Brasil em 16 de fevereiro
de 2021.

Tem por objeto social: (i) a pratica de empréstimos, de financiamentos e
aquisicdo de direitos creditérios exclusivamente por meio de plataforma
eletronica, com utilizacdo de recursos financeiros que tenham a origem uUnica de
seu capital proprio; (ii) prestar servicos de analise e cobranca de créditos, bem
como atuar como representante na distribuicdo de seguros relacionados as
operagdes mencionadas no item (i) acima; (iii) a emissdo de moeda eletrbnica e
gestdo de conta de pagamento pré-pago. Tem sua constituicdo e funcionamento
regulamentados pela Resolugdo CMN n? 5.050/22.

Em 28 de dezembro de 2020 o Banco Central do Brasil autorizou o
funcionamento da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. Contudo, a data efetiva
de constituicdo da Companhia, de acordo com a inscricdo no Cadastro Nacional
de Pessoal Juridica (CNPJ), tem como data de inicio da atividade o dia 16 de
fevereiro de 2021. Devido a impossibilidade de efetuarmos os registros contabeis
com data anterior a data do inicio da atividade, os eventos contabeis soé
puderam ser registrados a partir da data do dia 16 de fevereiro de 2021.

Inicio das operacdes de cartao de crédito

Em janeiro de 2022 a N26 iniciou operagdo de liberagdo de limite de crédito e a
emissao de cartdo de crédito, primeiramente para uma base selecionada de
clientes pré-aprovados e, no decorrer do semestre para os clientes que
realizaram a abertura da conta e passaram pela analise de crédito,
permitindo-os realizar compras a vista e parceladas e saques. Essa nova gama
de produtos complementa os servigos ja disponibilizados para estes clientes,
que incluem a utilizagdo da conta de pagamento pré-paga para a liquidagdo de
boletos, utilizagdo de cartdo pré-pago para compras e saques, movimentagdo de
recursos por meio do PIX, e outras funcionalidades para controle dos recursos.

Apresentaciao das demonstracoes e resumo das praticas
contabeis

a. Apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional
da Sociedade, exceto quando indicado, os valores sdao expressos em milhares de
Reais e foram arredondados para o milhar mais proximo.
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A administracdo avaliou a capacidade da Sociedade em iniciar e continuar
operando normalmente e estd convencida de que ela possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a administragdo néo
tem conhecimento de incerteza material que possa gerar duvidas significativas
sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragdes
financeiras de Sociedade foram preparadas com base no pressuposto da
continuidade.

As demonstragdes financeiras, incluindo as notas explicativas, sao de
responsabilidade da administragdao da Sociedade e foram aprovadas em 16 de
margo de 2023.

Descricao das praticas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN. Consideram as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis nas
circunstancias, a lei das Sociedades por Agdes n? 6.404/1976 e as normas e
instrugdes do BACEN. S3o apresentadas conforme o Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e os pronunciamentos,
orientagles e as interpretacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aprovados pelo BACEN até o momento.

A Sociedade, na elaboragao de suas demonstragdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

BACEN
Data da Resolugao
Pronunciamento Técnico Divulgacao IASB CMN
CPC 00 (R1) Estrutura Conceitual para Elaboragdo 15/12/11 Framewor  4144/12
e Divulgagao de Relatorio k
Contabil-Financeiro
CPC 01 (R1) Redugdo ao Valor Recuperavel de 07/10/10 IAS 36 3.566/08
Ativos
CPC 02 (R2) Efeitos das mudangas nas taxas de 07/10/10 IAS 21 4.524/16
cambio e conversio de
demonstragdes contabeis
CPC 03 (R2) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa 07/10/10 IAS 7 3.604/08
CPC 04 (R1) Ativo Intangivel 02/12/10 IAS 38 4.534/16
CPC 05 (R1) Divulgacdo sobre Partes 07/10/10 IAS 24 3.750/09
Relacionadas
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Agdes 16/12/10 IFRS 2 3.989/1
CPC 23 Politicas Contabeis, Mudancga de 16/09/09 IAS 8 4.007/11
Estimativa e Retificagcdo de Erro
CPC 24 Evento Subsequente 16/09/09 IAS 10 3.973/1
CPC 25 ProvisGes, Passivos Contingentes e 16/09/09 IAS 37 3.823/09
Ativos Contingentes
CPC 27 Ativo Imobilizado 31/07/09 IAS 16 4.535/16
CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados 13/12/12 IAS 19 4.877/20
CPC 41 Resultado por Agédo 06/08/10 IAS 33 3.959/19
CPC 46 Mensuragdo do Valor Justo 07/12/12 IAS 13 4.748/19
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Nao foram adotadas as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil
internacional e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ainda nédo
recepcionadas pelo Banco Central do Brasil (BCB). Os efeitos dos
pronunciamentos CPC 10 - Pagamento baseado em agdes ndo foram aplicados
nestas demonstragdes financeiras por nao existirem transagdes relacionadas a
essas praticas contabeis.

Resolugdes do CMN que entrariao em vigor em periodos futuros:

Resolugdo CMN n? 4.966/21 - com inicio de vigéncia principal em 01 de
janeiro de 2025, dispSe sobre os critérios contabeis aplicaveis a
instrumentos financeiros, bem como para a designagcdo e o reconhecimento
das relagbdes de protecdo (contabilidade de hedge), incorporando conceitos
do CPC 48 - Instrumentos Financeiros. A Resolugao estabelece a obrigagao
de elaborar e manter a disposicdo um plano para a implementagdo da
regulamentacao prevista na norma, até 31 de dezembro de 2022. O plano de
implementacdo esta detalhado na Nota 19.

A referida norma também estabelece a faculdade das instituigdes
financeiras elaborarem e divulgarem Demonstragcdes Contabeis Consolidadas
de acordo com as normas e instrucdes do Bacen e apresentados em
conformidade com o COSIF até o exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, ou seja, até a entrada em vigor das novas politicas contabeis aplicaveis
a instrumentos financeiros.

Resolugdao CMN n2 4.975/21 - com inicio de vigéncia em 01 de janeiro de 2025,
aprova a adogdao do CPC 06 (R2) que dispde sobre o reconhecimento,
mensuragao, apresentacdo e divulgagdo de operagdes de arrendamento
mercantil por instituicdo financeira, seja na condigao de arrendadora, quanto na
de arrendataria. A Administragdo esta avaliando os potenciais impactos da
norma.

b.1 Apuracao de resultado
O regime de apuragdo do resultado é o de competéncia.

b.2 Estimativas contabeis

A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Sociedade no processo de aplicagao das praticas contabeis. Os
resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimativas. Ndo ha
estimativas e suas premissas importantes requeridas nessas demonstragdes
financeiras.

b.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda
nacional, cujo vencimento das operagdes na data de efetiva aplicagdo seja igual
ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor
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justo, que sdo utilizados pela Sociedade para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

b.4 Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo avaliados e classificados de acordo com os
critérios estabelecidos pela Circular BACEN n2 3.068/01, nas seguintes
categorias:

(i) Titulos para negociagao - sao os titulos e valores mobiliarios adquiridos com
o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos
apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as
datas dos balancos e ajustado pelo valor de mercado, sendo esses ajustes
registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - titulos adquiridos com a intengdo e
capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento. Sdo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo sao
ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para esta
categoria, o ajuste de marcagdo a mercado é incorporado ao custo, sendo
contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros.

(iii) Titulos disponiveis para venda - titulos que ndo se enquadram para
negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo seu valor
de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributarios.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Sociedade ndo possuia titulos préprios
classificados nas categorias descritas nos itens (ii) e (iii)) e ndo possuia
instrumento financeiro derivativo. O valor de mercado dos instrumentos
financeiros, quando aplicavel, é calculado com base em pregos de mercado.
Assim, quando da liquidagdo financeira destas operagdes, os resultados poderao
ser diferentes das estimativas. Os instrumentos financeiros sdo negociados de
forma ativa e frequente cujos precos baseiam-se em fontes de informacdes
independentes em consonancia com a Resolugao do CMN n2 4.277/13.

b.5 Depdsitos

Os depositos correspondem aos saldos de moeda eletrénica mantidos em
contas de pagamento decorrentes dos depdsitos realizados por clientes na
Conta da N26, que ndo se confundem com os da Sociedade.

b.6 Ativos e passivos contingentes
Os ativos e passivos contingentes e as provisdes sdo apurados de acordo com o
disposto na Resolugdo CMN n° 3.823/09.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos nao planejados ou de
outros ndo esperados que ddo origem a possibilidade de entrada de beneficios
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econdmicos para a Sociedade, e nao sao reconhecidos nas demonstragdes
contdbeis uma vez que podem tratar-se de resultados que nunca venham a
serem realizados. Contudo, devem ser divulgados quando for provavel a entrada
de beneficio futuro.

As provisGes e passivos contingentes sdo caracterizados de acordo com sua
probabilidade de haver uma saida de recursos decorrente de uma obrigagao
presente ou futura possivel, que s6 podera ser confirmada pela ocorréncia de
um ou mais eventos futuros incertos e nao totalmente sob o controle da
Sociedade. Estes eventos podem ser:

e Provaveis: sdo reconhecidas provisdes para o passivo no balango
patrimonial;

e Possiveis: divulgados nas demonstracdes financeiras, mas para as quais
nenhuma provisdo é reconhecida; e

e Remotos: ndo requerem provisao e nem divulgagao.

Ndao ha nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 ativos e
passivos contingentes ou provisbes em qualquer situagdao envolvendo a
Sociedade.

b.7 Demonstracao do fluxo de caixa
A demonstragado do fluxo de caixa foi preparada pelo método indireto.

b.8 Ativo e Passivo circulante

Ativos circulantes - sdo apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo quando
aplicavel, as variagbes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a
data do balanco.

Passivos circulantes - s3o demonstradas pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variag8es monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos.

ProvisGes - uma provisdao é reconhecida no balango quando a Sociedade possui
uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde
€ provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigagdo e
os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As
provisOes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

b.9 Imobilizado de uso

Sao demonstrados pelo custo de aquisicao deduzido da respectiva depreciagao,
que sao calculadas pelo método linear, obedecidas as seguintes taxas anuais: (i)
InstalagSes e moveis e equipamentos aliquota de 10% a.a.

b.10 Intangivel
Sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados a manutencdo da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sdo



N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
E semestre findo em 31 de dezembro de 2022

Valores em milhares de Reais (exceto quando indicado)

representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados
pelo método linear, com base na vida util estimada e segundo parametros e
taxas estabelecidos pela legislagdo tributaria a taxa de 20% a.a.

b.11 Resultado recorrente e nao recorrente

A Empresa considera como recorrentes e nao recorrentes os resultados
oriundos e/ou ndo, das operagdes realizadas de acordo com as atividades tipicas
da Empresa. Além disso, a Administragdo considera como ndo recorrentes os
resultados que ndo estejam previstos para ocorrer com frequéncia nos
exercicios futuros. Observado esse regramento, salienta-se que no semestre e
exercicio encerrados em 31 de dezembro de 2022 e no exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2021 ndo houve resultados ndo recorrentes.

b.12 Impostos de renda, contribuigao social, pis e cofins
i) Imposto de renda e contribuigao social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio
compreendem os impostos correntes e diferidos, e sdo calculados com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro
liguido ajustado nos termos da legislagdo vigente. A compensagdo de prejuizos
fiscais e de base negativa da contribuicdo social esta limitada a 30% do lucro
tributavel. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado, exceto na proporcdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente.

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo
social que sdo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado),
as aliquotas aplicaveis segundo a legislagdo vigente sendo: 15%, acrescido de
10% sobre o que exceder a R$ 20 sobre as bases de apuragdo mensal para o
imposto de renda e 9% para a contribuigdo social. Portanto as adi¢gdes ao lucro
contabil de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuragdo do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

ii) Pis e cofins

As despesas com Pis e Cofins sdo calculados sobre as receitas, sendo as
aliguotas de 1,65% e 7,6% respectivamente para as receitas de faturamento e
outras receitas operacionais; e, de 0,65% e 4% respectivamente para as receitas
financeiras.

Caixa e equivalentes

Em 31 de dezembro de 2022 a Sociedade possuia R$ 5.130 (R$ 601 em 31 de
dezembro de 2021) em caixa e equivalentes de caixa, referentes a saldos de
contas correntes em outras instituicdes destinados ao pagamento de despesas
operacionais e a liquidacdo de compromissos nas camaras de compensacao.
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Instrumentos financeiros

a. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2022 os titulos e valores mobiliarios estdo classificados
como “Titulos para Negociagao”, conforme abaixo:

Vencimento

Circulante
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro ® 01/03/2023

Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro ® 01/03/2024

Vinculados a prestacao de garantias

Letras Financeiras do Tesouro @ g, qeira) 01/09/2023
i i 0}

Letras Financeiras do Tesouro (Moeda  (01/03/2024

eletrénica)

Certificado de Depdsito Bancéario @

Total

31/12/2022 31/12/2021

Valor do Valor de Valor de
custo mercado mercado
- - 2.324

- - 2.324
2.399 2.398 -
2.399 2.398 -
54.793 54.781 1.008
6184 6.185 763
48.609 48.596 -
. - 245
57192 57179 3.332

(1) Para fins de Demonstragdes Financeiras, os Titulos Mantidos para Negociacdo s&o
apresentados no Balango Patrimonial integralmente no curto prazo.

(2) As aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), em 31 de
dezembro de 2021, eram posfixadas indexadas a taxa dos Depodsitos Interbancarios (DI).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram reconhecidas rendas de
titulos e valores mobiliarios no montante de R$ 2.536 (R$ 195 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021). No semestre encerrado em 31 de dezembro de
2022 as rendas foram no montante de R$ 1.741 ante R$ 795 no semestre anterior

encerrado em 30 de junho de 2022.

b. Instrumentos financeiros derivativos

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 2021 nao houve
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
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Operacgao de crédito

a. Composicao das operacoes de crédito e outros créditos

Em 31 de dezembro de 2022 as operagdes de crédito e titulos e créditos a
receber com caracteristicas de concessdo de crédito estdo compostas como
demonstrado a seguir:

31/12/2022 31/12/2021

Empréstimo e outros créditos 1.344 -
Outros créditos com caracteristicas de concessdo de crédito 13.732

Perdas esperadas associadas ao risco de crédito (250) =

14.826 -

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade nao realizou
operacgdes de: (i) financiamento, (ii) cessdo de créditos ou aquisicdo de direitos
creditorios, ou (iii) renegociagdes de operagdes de crédito. Nao houve, também,
operagoes baixadas para prejuizo, conforme Resolugdo CMN n? 2.862/99.

b. Composicao das operacgoes de crédito e outros créditos por nivel de risco

As operagoes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concessao de
crédito, em 31 de dezembro de 2022, estdo classificadas por niveis de risco
conforme a Resolugao CMN n? 2.682/99:

Rating % minimo de Carteira
provisao Vencidas A vencer Provisao total

AA 0,00% - - -
A 0,50% 22 13.731 (69)
B 1,00% 250 182 (2)
C 3,00% 234 94 (10)
D 10,00% 256 28 (28)
E 30,00% 129 10 (42)
F 50,00% 72 5 (38)
G 70,00% 14 1 (10)
H 100,00% 47 1 (48)
Total 1.024 14.052 (250)
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c) Composicao das operacoes de crédito e outros créditos por prazo de
vencimento
AA A B c D E F G H Total
Vencidas - 22| 250 | 234| 256 | 129 72 14 47 1.024
01 a 30 dias - 22 250 - - - - - - 272
31a 60 dias - - - | 233 - - - - - 233
61a 90 dias - - - - | 256 - - - - 256
91 a 180 dias - - - - - 129 72 14 - 215
181 a 360 dias = = = = = = = = 48 48
Acima de 361 dias - - - - - - - - - =
A vencer - 13.731 182 94 28 10 5 1 1 14.052
01a 30 dias - |__7.090 84 49 10 2 1 1 1 7.237
31a 60 dias - | 1405 23 13 4 2 1 - - 1.449
61a 90 dias = 1184 18 11 3 2 1 1.220
91 a 180 dias - | 2243 33 15 7 3 2 - - 2.304
181 a 360 dias - 1.798 24 6 4 1 - - - 1.832
Acima de 361 dias - 11 - - - - - - - 1
Total em 31/12/2022 -| 13733 | 432 | 328 284 | 139 77 15 48 15.076
Total em 31/12/2021 - - - - - - - - - -

Outros Ativos

Outros créditos - Diversos
Adiantamentos e antecipagdes salariais
Impostos e contribuicbes a compensar
Titulos e créditos a receber @

Provisdo para outros créditos @
Devedores diversos — Pais

Despesas antecipadas

Vale Refeigdo/Alimentacgao
Outras despesas @

Total

31/12/2022 31/12/2021

14.310 34
49 =

197 18
13.732 =
(80) -
412 16
1.008 54
128 54
880 =
15.318 88

(1) Os titulos de crédito a receber e as provisdes para outros créditos estdo

detalhadas na Nota 4.

(2) A conta de ‘Outras despesas’ refere-se a adiantamentos a fornecedores para a
entrega de produtos promocionais destinados a clientes e a prestagdo de

servigos para a Sociedade.

Imobilizado de Uso

31/12/2022 31/12/2021
Taxa de
amortizacio Custo Depreciacio Liquido Liquido
Instalagdes 10% 14 Q) 13 -
Moveis e
equipamentos 10% 18 (1) 17 -
32 (2) 30 -
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Movimentacao de imobilizado de uso

31/12/2021 Adicdes Baixas 31/12/2022

Instalacdes - 14 - 14
Méveis e equipamentos - 18 - 18
- 32 - 32
Intangivel
31/12/2022 31/12/2021
Taxa de
amortizacio Custo Amortizacao Liquido Liquido
Sistema e
processamento de dados 20% 3.351 (700) 2.651 1.861
3.351 (700) 2.651 1.861

Movimentagao do Intangivel

31/12/2021 Adicdes Baixas 31/12/2022
Sistema e processamento de
dados 1.975 1.376 - 3.351
1.975 1.376 - 3.351

Depositos
Conta de pagamento pré-paga

31/12/2022 31/12/2021
Carteira de clientes 39.670 1
Total 39.670 1
Relacgdes interfinanceiras
Outros sistemas de liquidacgao 31/12/2022 31/12/2021
TransagOes de pagamentos 14741 -
Total 14.741 -

As transacdes de pagamentos referem-se a valores a pagar a bandeira
Mastercard geradas por compras e outras movimentagdes realizadas por
clientes com os cartdes de débito e crédito emitidos pela Sociedade.
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Outros Passivos

Sociais e estatutarias
PLR Empregados

Total

Fiscais e Previdenciarias

Impostos e contribuicdes sobre servigos de terceiros
Previdéncia social

FGTS

IRRF a recolher

COFINS/PIS/ISS

Total

Diversas

INSS s/13° salario e férias

FGTS s/13° salario e férias
Férias

Outras despesas administrativas
Credores diversos pais
Integralizagdo de capital @

Total

31/12/2022 31/12/2021
2110 -

2110 =
31/12/2022 31/12/2021
23 37

472 )

165 69

506 192

75 2

1.241 523
31/12/2022 31/12/2021
460 123

133 36

1.629 444

752 10

13 11

9 0

2.996 624

(1) Em 31 de dezembro de 2022 a Sociedade possuia saldo com acionistas no valor
de R$ 9, referente a devolucdo das despesas incorridas pela acionista na

realizagdo da integralizacdo e aumento do capital.

Patrimonio liquido

a. Capital Social

O capital social de R$ 75.598 (R$ 11.869 em 31 de dezembro de 2021), esta
representado por 75.597.764 (11.868.524 em 31 de dezembro de 2021) de agdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2022,

o capital social era dividido da seguinte forma:

Quantidade de

Capital social em

acoes Reais
N26 Gmbh. (Alemanha) 75.590.218 75.590.218,00
N26 Operations Gmbh. (Alemanha) 7.546 7.546,00
Total 75.597.764 75.597.764,00




N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
E semestre findo em 31 de dezembro de 2022

Valores em milhares de Reais (exceto quando indicado)

Conforme AGE realizada em 23 de dezembro de 2022 foi deliberado pelos
acionistas aprovar o aumento de capital social no valor de R$ 2.388, com a
emissdo de 2.387.660 novas agdes ordinarias sem valor nominal, passando o
capital de R$ 73.210 para R$ 75.598, divididos em 75.597.764 acles ordinarias. O
aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 27 de
janeiro de 2023.

Conforme AGE realizada em 22 de setembro de 2022 foi deliberado pelos
acionistas aprovar o aumento de capital social no valor de R$ 22.579, com a
emissao de 22.579.1880 novas agdes ordinarias sem valor nominal, passando o
capital de R$ 50.631 para R$ 73.210, divididos em 73.210.104 agdes ordinarias. O
aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 31 de
outubro de 2022.

Conforme AGE realizada em 18 de janeiro de 2022 foi deliberado pelos acionistas
aprovar o aumento de capital social no valor de R$ 38.762, com a emissdo de
38.762.400 novas acles ordinarias sem valor nominal, passando o capital de R$
11.869 para R$ 50.631, divididos em 50.630.924 agdes ordinarias. O aumento de
capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 27 de janeiro de 2022.

Em 27 de outubro de 2021 foi deliberado pelos acionistas aprovar o aumento de
capital social no valor de R$ 2.661, com a emissdo de 2.660.070 novas agdes
ordinarias sem valor nominal, passando o capital de R$ 9.208 para R$ 11.869,
divididos em 11.868.524 ac¢bes ordinarias. O aumento de capital foi aprovado pelo
Banco Central do Brasil em 16 de novembro de 2021.

Em 16 de julho de 2021 foi deliberado pelos acionistas aprovar o aumento de
capital social no valor de R$ 7.200, com a emissdo de 7.200.000 novas agdes
ordinarias sem valor nominal, passando o capital de R$ 2.008 para R$ 9.208,
divididos em 9.208.454 agles ordinarias. O aumento de capital foi homologado
pelo Banco Central do Brasil em 10 de agosto de 2021.

A constituicdo da Sociedade e a integralizacao do capital foram aprovadas pelo
Banco Central do Brasil em 28 de dezembro de 2020, no total de R$ 2.008,
perfazendo 2.008.454 agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.
Contudo, a data efetiva de constituicio da Companhia, de acordo com a
inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoal Juridica (CNPJ), tem como data de
inicio da atividade o dia 16 de fevereiro de 2021.

b. Destinagdes do lucro

O lucro liquido apurado em cada exercicio social tera o direito determinado
pelos diretores ad referendum da assembleia geral, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
nao houve destinacdo de lucros.
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N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

E semestre findo em 31 de dezembro de 2022
Valores em milhares de Reais (exceto quando indicado)

Receitas de prestacao de servigcos

22 Sem/2022 31/12/2022 31/12/2021
Comissao sobre transacgdes da -
bandeira 454 474
Comissao sobre pagamento de boleto 1 2 -
Total 455 476 -
As receitas sobre prestacdo de servicos sdo geradas a partir das operagdes

efetuadas por clientes com cartdes de crédito e débito emitidos pela Sociedade
e por boletos pagos no aplicativo da N26.

Despesas de pessoal

2° Sem/2022 31/12/2022 31/12/2021
Despesas de Pessoal - Beneficios (2.059) (3.561) (335)
Despesas de Pessoal - Encargos Sociais (3.700) (6.303) (1.020)
Despesas de Pessoal - Proventos (10.558) (17.952) (2.916)
Despesas de Pessoal - Treinamento (225) (252) -
Despesas de Remuneragdo de Estagiarios (93) (143) (12)
Total (16.635) (28.211) (4.283)

O aumento significativo de despesas de pessoal ocorreu devido a contratacdo de
pessoal no ano de 2022. Em 31 de dezembro de 2021 a empresa havia iniciado

suas atividades.

Outras despesas administrativas

2° Sem/2022 31/12/2022 31/12/2021
Despesas com aluguéis (1.214) (2.059) 9o7)
Processamento de dados (4.292) (7.477) (1.470)
Despesas de promogdes e relagles (1124) (1.662) (208)
Despesas de propaganda e publicidade (150) (282) (30)
Servicos do sistema financeiro (322) (691) (172)
Servigos técnicos especializados (1.621) (4.728) (829)
Outras despesas administrativas (891) (1133) (74)
Despesas com amortizagGes e depreciacbes (335) (588) 114)
Total (9.949) (18.618) (2.994)
Despesas tributarias
22 Sem/2022 31/12/2022 31/12/2021
IOF (147) (288) (48)
TFE (4) (4) 3)
PIS (20) (26) (2)
COFINS (113) (146) (8)
ISS (23) (24) -
Total (307) (488) (61)
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N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

E semestre findo em 31 de dezembro de 2022
Valores em milhares de Reais (exceto quando indicado)

Outras despesas operacionais

22 Sem/2022 31/12/2022 31/12/2021
Prejuizos operacionais (2) 2) -
Tarifas servigos bandeira (12) (13) -
Despesas com conta remunerada (812) (812) -
Outras despesas operacionais - - ©)
Total (826) (827) (1)

As despesas com conta remunerada sido repasses de ganhos com aplicagao em
titulos publicos, registrados Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(Selic), dos recursos mantidos em contas de pagamento de acordo com a
Resolugdao BCB 80/21.

Impostos sobre a renda e contribuicao social

Demonstrativo do céalculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao
social:

31/12/2022 31/12/2021
Apuracao de IR/CS IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributagao sobre o lucro (45.100) (45.100) (7145) (7145)
Participagdo (2.632) (2.632)
Base de calculo (47.732) (47.732) (7145) (7145)
Adigoes/(exclusoes):
Despesas ndo dedutiveis 1.334 1.334 67 67
Perda estimada com créditos de liquidagdo
duvidosa 250 250 - -
Ajustes Negativos de Marcagdo a Mercado 13 13 - -
ProvisBes temporarias 2.303 2.303 - -
Base lucro real (43.832) (43.832) (7.078) (7.078)

Total da Base de calculo dos impostos

Encargos de 15% IR + Adicional de 10% de IR -
9%CS

Despesa com IRPJ e CSLL correntes - - -

Resumo da descricao da estrutura de gerenciamento de riscos

As Sociedades de Crédito Direto — SCD, estdo sujeitas a riscos de diferentes
tipos e naturezas que sdo inerentes ao negocio. A fim de identificar, mensurar,
avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar esses riscos, a Sociedade deve
contar com uma estrutura de Gestao Integrada de Riscos compativel com o
modelo de negodcio, com a natureza das operagdes e com a complexidade dos
produtos, dos servigos, das atividades e dos processos realizados, que esta em
processo de implementagdo e visa assegurar a solidez e perenidade da
Sociedade.
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De forma resumida, as estruturas de gerenciamento de riscos devem, em
conformidade com a Resolugdo CMN n2 4.557/17, minimizar a ocorréncia de risco
operacional, risco de mercado, risco de liquidez e fazer o gerenciamento de
capital de forma tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos
de acordo com a natureza e a complexidade dos produtos e dos servigos
oferecidos, através de area de Gestdo de Riscos, com reportes a alta
administragdo da Sociedade.

a. Riscos de mercado e liquidez

O risco de mercado esta associado a perdas decorrentes de alteragdes nos
precos de instrumentos em posse da instituigdo em consequéncia de flutuagdes
de mercado. Por sua vez, o risco de liquidez esta relacionado a possibilidade da
instituicdo em ndo ter liquidez necessaria para honrar suas obrigagdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de
vinculagdo de garantias.

Para o gerenciamento dos riscos de liquidez e mercado, a N26 possui o Comité
de Tesouraria. Entre as responsabilidades deste comité, que se reune
periodicamente, estdo: apreciagdo do cenario econémico e do contexto do
negocio, com avaliagdo das previsdes financeiras e de caixa, fontes de
financiamento e riscos identificados; avaliagdo retrospectiva e prospectiva dos
indicadores econémico-financeiros; e deliberagdo sobre medidas que podem ser
tomadas com o objetivo de mitigar os riscos, entre outros.

b. Risco de crédito

O risco de crédito pode ser entendido como a possibilidade perdas associadas:
ao ndo cumprimento, por uma contraparte, de obrigacSes pactuadas; a
deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte; e a custos de recuperacgao
incorridos na restruturagao ou recuperacgao de ativos problematicos.

A N26 conta com estrutura adequada para gerenciamento do risco de crédito,
que contempla processos que possibilitam:

e Avaliar a capacidade de pagamento do credor, através de modelos que
incorporam informagdes do cliente e de mercado,

e A completa formalizacdo da operacdo, incluindo a classificagdo de risco
de crédito em categorias e critérios consistentes e passiveis de
verificagdo e seu devido provisionamento,

e O acompanhamento do crédito, com detecgdao de possiveis indicios de
deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte e testes de estresse,
e

e A baixa completa da operagao junto aos controles internos e externos e
reabertura do limite de crédito do cliente.

c. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como a possibilidade da ocorréncia de
perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagao
de processos internos, pessoas ou sistemas. Inclui nesta definicdo o risco legal
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associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituigdo,
as sangles em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela instituicao.

Para o gerenciamento do risco operacional, ha na N26 a unidade de negocio
responsavel pelo levantamento e apontamento dos riscos operacionais do
negocio, além de avaliar e testar a eficacia dos controles internos e dos planos
de continuidade de negocios, que inclui a infraestrutura de TI. Possui, também,
comité dedicado a avaliagdo dos critérios de selegao e suas justificativas para a
contratagdo de servigos terceirizados e o risco associados a estas organizagdes.

d. Requerimentos minimos de capital e limites operacionais

A N26 realiza periodicamente a apuragdao e acompanhamento dos requerimentos
minimos de capital e limites operacionais pela metodologia simplificada em
conformidade com a Resolugdo CMN n 2 4.606/17, em que sdo estabelecidos os
percentuais minimos para relagdo entre o Patriménio de Referéncia Simplificado
e o Valor dos Ativos Ponderados pelo Risco na Forma Simplificada para as
instituicdes no qual a sociedade se enquadra: (i) 15,0% para periodo de
01/05/2020 a 30/04/2021; (ii) 15,5% para periodo de 01/05/2021 a 31/10/2021;
16,25% para periodo de 01/11/2021 a 30/04/2022; e 17,0% para periodo posterior.

31/12/2022 31/12/2021
Patrimonio de Referéncia (PR) 18.069 2.83
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 35.064 498
Risco de crédito 33.989 453
Risco operacional 1.075 45
Risco em exposicdo a ouro, moeda estrangeira e
variagao cambial - -
Patrimonio de Referéncia Minimo requerido 5.961 81
Margem do Patriménio de Referéncia 12.108 2782
Apuracao do Requerimento 303,12% 3.543,57%

Partes Relacionadas

Partes relacionadas sd3o os controladores e acionistas com participagdo
relevante, empresas a eles ligadas, seus administradores, conselheiros e demais
membros do pessoal-chave da administragdo e seus familiares.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 apresenta o montante de R$ 9, referente a
despesas incorridas pela acionista na realizagdo da integralizagdo e aumento do
capital, contabilizados no Passivo Circulante — Credores Diversos Pais.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a Sociedade apresenta
transagOes com partes relacionadas no montante de R$ 74 (R$ 5 em 31 de
dezembro de 2021), referente a outros depdsitos, contabilizados no Passivo
Circulante — Depositos.
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Em 24 de agosto de 2021 a sociedade adquiriu um ativo intangivel junto a N26
Tecnologia e Solugdes de Pagamento Ltda no montante de R$ 1.077, referente ao
desenvolvimento iniciado do aplicativo de conta digital.

a. Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 houve remuneragdo ao pessoal
chave da administragdo no montante de R$ 1.057 (R$ 461 em 31 de dezembro de
2021) e R$ 364 (R$ 142 em 31 de dezembro de 2021) de encargos, considerados
beneficios de curto prazo.

Outros assuntos
Plano de Implementagao Resolucao CMN n° 4.966/21

Conforme plano de implementagdo da Resolugdo n° 4.966/21 a administragao
criou um cronograma para auxiliar na implementagao. Os principais topicos a
serem desenvolvidos serdo entregues a primeira versdao dos relatérios no 1°
semestre de 2023:

Entendimento Criar e formalizar forum para debater a Resolucdo e os aspectos
da Resolugédo regulatorios relacionados com reunides periddicas para

pelo Time apresentacdes, validagdes, revisdes e entre outros.

Contabil

Alinhamento Criar e formalizar fluxo para a classificagao dos instrumentos
final com os financeiros nas 3 categorias:

times para e Custo amortizado;

discussao das e Valor justo em outros resultados abrangentes;

macros e Valor justo no resultado.

atividades

Apresentagdo Construir manual de calculo para os instrumentos financeiros da
para diretoria N26:

do plano e Titulos Publicos;

e Operagoes de crédito.

Criar e formalizar fluxo para controle e acompanhamento dos
ativos problematicos.

Criar e formalizar (ou incluir, se ja existir politica para tal) fluxo
operacional para transferéncia de ativos, que inclua:

e Cessdo de crédito para fundos ou instituigdes;

e Venda de créditos problematicos;

e Classificagdo dos ativos transferidos conforme resolugao.

Iniciar estudos para apuragdo da féormula de calculo da proviséo
das perdas esperadas associadas ao risco de crédito.
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Garantir e formalizar documento garantindo que a N26 tenha
todas as informacgdes apontadas na norma e outras necessarias
para realizar a avaliagdo dos clientes para fins de calculo da
provisdo para perda esperada e acompanhamento do risco de
crédito das operagdes de clientes.

A administracdo ira criar fluxo para a geragdo de relatérios padronizados de
acompanhamento necessarios para a evidenciagdo das aplicagdes, controles e
posicdes:

Categorias dos ativos financeiros;

Posicdo e movimentagado de ativos problematicos;
Posicao da carteira e perda esperada;

Ativos transferidos e classificagdes (quando houver);
Posicdo contabil e relevancia no Balango Patrimonial.

E importante ressaltar que, para instituigdes enquadradas no Segmento 5 do
Banco Central, a resolugdo permite a adogdo de metodologia simplificada para a
apuracao da perda esperada associada ao risco de crédito.

Eventos subsequentes

Em 30 de janeiro de 2023 conforme ata de assembleia geral extraordinaria
ocorreu a deliberagdo do aumento de capital de R$ 23.291, com a consequente
emissdo de 23.290.680 novas agdes ordinarias sem valor nominal.

A DIRETORIA REINALDO DANTAS
Contador
CRC 1SP110330/0-6



