Yleiskuvaus

Elite Alfred Berg Vastuulliset sijoitukset Erikoissijoi-
tusrahasto™ sijoittaa varansa vastuullisiin ESG-sijoi-
tuskohteisiin, ja sen vuotuinen tuottotavoite on 8 %.
Rahasto ottaa sijoitustoiminnassaan huomioon ym-
paristovaikutukset (Environment) seka sosiaaliseen
vastuuseen (Social) ja hallintotapaan (Governance)
liittyvat asiat. Rahaston tuotto- ja riskiprofiilia py-
ritaan parantamaan sijoittamalla paaasiassa seka
suljettuihin etta avoimiin vastuullisen sijoittamisen
rahastoihin, jotka tarjoavat keskimaarin yleista osa-
kemarkkinaa paremman tuotto-odotuksen.

“Rahaston aiempi nimi on CapMan Collection Erikoissijoitusrahasto.

Rahaston vahvuuksia

¢ Korkea tuottotavoite

¢ Tasainen arvonmuodostus
o Varat kohdistuvat vastuullisiin sijoituksiin
o Suora vaikutus elinymparistomme

Kenelle rahasto sopii?

o Pitkdjanteiselle ja tuottohakuiselle
sijoittajalle

o Sijoittajalle, joka haluaa vaikuttaa
positiivisesti elinymparistéomme

¢ Sijoittajalle, joka haluaa hillita
ilmastonmuutosta
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Vastuullinen sijoittaminen kannattaa
myaos taloudellisesti

Kysynta kasvattaa vastuullisesti toimivien yritysten arvoa

Yha useampi kuluttaja ottaa vastuullisuuden huomioon tehdes-
saan kulutuspaatéksia, jolloin kysynta kohdistuu vastuullisiin yri-
tyksiin kasvattaen niiden arvoa. Sijoittamalla vastuullisiin yrityk-
siin valtetadn myos vaikeasti ennustettavia sijoitusriskeja, kuten
yrityksen sisdiset vaarinkaytokset, negatiivinen julkisuus (esim.
rahanpesuskandaalit), poliittiset riskit, ymparistovahingot yms.

Vastuullinen sijoittaja hyotyy megatrendeista

Megatrendit ohjaavat kehitysta maailmanlaajuisesti, ja niiden
avulla voidaan ennustaa, mitka asiat tulevat aiheuttamaan suuria
riskeja (poliittisia, sosiaalisia ja taloudellisia) tulevaisuudessa.
Vastuullinen sijoittaja hydtyy joko valttamalla sijoituksia, jotka
ovat altistuneita naille riskeille (esimerkiksi fossiilinen energia), tai
sijoittamalla yhtidihin, jotka tarjoavat palveluja ndiden haasteiden
ratkaisemiseksi (esimerkiksi digitalisaation aiheuttamien ongel-
mien ratkaisuun keskittyneet tietoturvayhtiot).

Tutkimustulosten mukaan vastuullinen sijoittaminen tarjoaa
paremman tuoton

Tutkimusten mukaan systemaattinen vastuullisuuskriteerien
kaytto johtaa positiiviseen vaikutukseen sijoitustuottoihin 80
%:ssa tapauksista.' Vastuullisuuskriteerien tayttyminen puoles-
taan vaikutti positiivisesti yritysten tuloksentekokykyyn 62,6
%:ssa tapauksista ja negatiivisesti vain 10 %:ssa tapauksista.?

Vastuullisen sijoittamisen toteutustapa ratkaisee tulokset

Lopputuloksen kannalta on suuri merkitys, miten vastuullisuutta
toteutetaan sijoitustoiminnassa, silld vastuullisuus ei itsessaan
tee yrityksesta hyvaa sijoituskohdetta. Tutkimusten mukaan
sijoittaja voi saavuttaa paremman tuoton sijoittamalla yrityksiin,
joiden toiminta on vastuullisuudeltaan korkealla tasolla niissa
vastuullisuuskysymyksissa, jotka ovat taloudellisesti merkittavia
kyseiselle yritykselle.># Taloudellisesti merkittavat vastuullisuus-
kysymykset vaihtelevat eri toimialoilla, joten sijoituspaatosten
tekeminen vaatii syvaa toimialaosaamista.
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Neljas kvartaali 2021

Rahaston sijoitusstrategiaan tehtiin strategiamuutos 5.8.2019. Uusi Euroopan
unionin laajuinen saantely rajoitti erikoissijoitusrahaston sijoituksia epalikvi-
deihin rahastoihin (vaihtoehtorahastot). Finanssivalvonta edellytti muutoksen
toteuttamista CapMan Collection Erikoissijoitusrahaston saantéihin. Samalla
rahaston nimi muutettiin Elite Alfred Berg Vastuulliset sijoitukset Erikoissijoi-
tusrahastoksi. Uusien rajoitusten vuoksi pienempi osa rahaston sijoitusvaral-
lisuudesta voi olla sijoitettuna suljettuihin vaihtoehtorahastoihin alkuperaisen
sijoitusstrategian mukaisesti.

Strategiamuutosta on jatkettu edelleen vuoden 2021 aikana. Tavoitteena on
saada rahasto uusien sijoitusrajojen piiriin suljettujen rahastojen osalta mah-
dollisimman nopeasti. Talla hetkelld suurin tyo tehddan Elite Intian Aurinko

| Ky -rahaston osalta sen osuuden pienentamiseksi salkussa. Olemme luoki-
telleet rahaston EU:n vastuullisen rahoituksen (SFDR-regulaatio) sadntelyn
mukaiseksi artiklan 9 ns. tummanvihredksi rahastoksi, jolla on madritellyt
vastuullisuustavoitteet.

Katsauskauden lopussa rahastolla on sijoitussitoumukset yhteen vaihtoeh-
torahastoon (Intian aurinkovoimaan sijoittuva infrastruktuurirahasto Elite
Intian Aurinko | Ky), johon on sijoitettuna yhteensa noin 46 % rahaston va-
roista. Rahastolla ei ole vuoden lopussa kutsumattomia sijoitussitoumuksia.
Tarkoitus on vuoden 2022 aikana alentaa rahaston painoa salkussa. Noin

20 % rahaston varoista oli sijoitettuna uuden strategian mukaisiin avoimiin
vastuullista sijoittamista maailmanlaajuisesti harjoittaviin osakerahastoihin
ja ETF-rahasto-osuuksiin. Nama rahastot valittiin muun muassa BNP:n ja
Robecon valikoimasta, ja niiden sijoituskriteereissa suljetaan pois epaeettisia
yhtiéita ja toimialoja. Lisaksi rahasto teki suoran sijoituksen listaamattomaan
ruotsalaiseen yritykseen, joka rakentaa aurinkovoimalaportfoliota Espanjaan.
Téman sijoituksen osuus rahaston varoista on noin 15 % ja sen uudelleenrahoi-
tus ja projektisalkun myynti on tarkoitus toteuttaa vield vuoden 2022 aikana.
Loput noin 19 % rahaston varoista oli katsantokauden lopussa kateisessa.
Rahaston muita likvideja sijoituksia ovat sijoitukset avoimiin osakerahastoihin
ja ETF-rahasto-osuuksiin.
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