Vastuullisuusraportti: ESG-riskien katsaus

AJ EAB Value Hedge
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Vastuullisuusraportti: Omistukset

AJ EAB Value Hedge

Top 10 omistukset

Paino
Qt Group PLC 7,99
UPM-Kymmene Oyj 6,56
Incap Oyj 6,29
Nordea Bank Abp 3.12
Telia Company AB 2,64
Nokia Oyj 2,50
Aspocomp Group PLC 2,33
SSAB AB Class B 1,85
Konecranes Oyj 1,79
Suominen Oyj 1,55

Source: Morningstar Direct
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Vastuullisuusraportti: Omistusten ESG-riskit

AJ EAB Value Hedge

Top 10 omistusten ESG-arvosanat

ESG-riskiarvosana

Qt Group PLC 25
UPM-Kymmene Oyj 14
Incap Oyj

Nordea Bank Abp 21
Telia Company AB 15
Nokia Oyj 13
Aspocomp Group PLC
SSAB AB Class B 28
Konecranes Oyj 23

Suominen Oyj

Source: Morningstar Direct
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Vastuullisuusra pOI’TﬂI Omistusten ESG-riskit komponenteittain ‘ T
AJ EAB Value Hedge E L I E

ALFRED BERG

Top 10 omistusten ESG-riskit komponenteittain

o Sosiaalisen .
Ympdristévastuun Hallintotavan . N e
L vastuun S Verrokkiryhmd P&ivimaadra
riskiarvosana L riskiarvosana
riskiarvosana

Qt Group PLC Enterprise and Infrastructure Software  8.8.2021
UPM-Kymmene Oyj 7,61 S 4 Paper and Pulp 8.8.2021
Incap Oyj Electrical Equipment 8.8.2021
Nordea Bank Abp 0,71 11 10 Diversified Banks 8.8.2021
Telia Company AB 2,01 7 6 Telecommunication Services 8.8.2021
Nokia Oyj 0,80 8 4 Technology Hardware 8.8.2021
Aspocomp Group PLC Electronic Components 8.8.2021
SSAB AB Class B 12,06 9 7 Steel 8.8.2021
Konecranes Oyj 6,17 10 7 Heavy Machinery and Trucks 8.8.2021
Suominen Oyj Household Products 8.8.2021
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Vastuullisuusraportti: Hiiliriskin katsaus

AJ EAB Value Hedge

Paivamaara
30.6.2021
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Kategorian hiiliriskikeskiarvo

Hiiliriskiarvosana 7.1
Hiilialtistumisen arvosana 13.9
Hillihallinnan arvosana 58,9
Hiilitoiminnan riski 4,6
Tuotteiden ja palveluiden hiiliriski 1.6
Arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riskit 1.0

Rahastoluokka: EAA Fund Long/Short Equity - Other (Morningstar

Vertailuindeksi :
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Vastuullisuusraportti: Hillen kdyttd

AJ EAB Value Hedge
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AJ EAB Value Hedge . J E L I T E

ALFRED BERG

Salkkuarvosana (viimeisin)

Vastuullisuusarvosana on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista ESG-riskiarvosanoista. Yrityskohtainen

ESG-riskiarvosana mittaa yrityksen toiminnan alfistumista ESG-riskeille. ESG-riskiarvosana on jdlielle j@&va riski, kun riskialtistumisesta véhennet&ddn hallittu
riski. Arvosanan asteikko on 0-100. Pienemmat arvot ovat parempia ja arvosana 0 indikoi, ettd yhtidlia ei ole hallitsemattomia riskejd.

Historiallinen arvosana

Salkun historiallinen vastuullisuusarvosana on painotettu 12 kuukauden liukuva keskiarvo salkun vastuullisuusarvosanoista. Laskenta antaa suuremman
painon uudemmille vastuullisuusarvosanoille.

Vastuullisuusarvosana (Maapalloarvosana)

Salkut saavat absoluuttisen ja prosenttisijoituksen rahastoluokassaan historiallisten vastuullisuusarvosanojen perusteella. Rahastojen maapalloarvostelu
madrdytyy normaalijakauman mukaan, niin ettd parhaimmalle 10 %:lle rahastoista annetaan viisi maapalloa, seuraaville 22,5 %:lle neljé maapalloa,
seuraaville 35 %:lle kolme maapalloa, seuraaville 22,5 %:lle kaksi maapalloa ja heikoimmalle 10 %:lle rahastoista yksi maapaillo.

ESG-kiistat

Kiistanalaisilla tapahtumilla on kielteisid vaikutuksia ympdristédn tai yhteiskuntaan. Esimerkkejd ndistd ovat tietoturvarikkomukset, kirjanpidon
v&darinkaytdkset ja toimitusketjun negatiiviset ympdristévaikutukset. Kiistanalaisten tapahtumien vaikutus yrityksen ESG-riskiarvosanaan riippuu kiistan
vakavuudesta.

ESG-riskiarvosana

ESG-riskiarvosana arvioi yrityksen hallitsematonta ESG-riskialtistusta. Tima lasketaan vahentdmalld hallittu riski kokonaisaltistumisesta. Arvosana sisltad
kaksi komponenttia: hallitsematon riski jota ei voida téysin hallita, kuten lentoyhtididen polttoaineenkulutus, ja hallittavissa oleva riski jota ei ole viel&
hallittu. Arvosana on asteikolla 0-100, joskin se on yleens& alle 50. Pienempi arvosana on parempi.

ESG-komponenttien riskiarvosana

ESG-riskit komponenteittain mittaa yrityksen toiminnan altistumista ympdristdvastuun, sosiaalisen vastuun ja hallintotavan riskeille. Ympdristdvastuun
riskiarvosana arvio esimerkiksi yrityksen ilmastonmuutosriskien madard. Sosiaalisen vastuun arvosana ndyttad, missé madrin yritys altistuu esimerkiksi
ihmisoikeus-, monimuotoisuus- ja kuluttajansuojariskeille. Hallintotavan riskiarvosana mittaa esimerkiksi yrityksen johtamistavan ja henkildstdsuhteiden
ongelmia. Pienempi arvosana on parempi.

Riskialtistumisen arvosana

ESG-riskialtistumisen arvosana mittaa olennaisia ESG-asioita, joilla on todenndkdisesti merkittavé vaikutus yritykseen. Pienempi arvosana on parempi.
Hallittu riski

Hallitun riskin arvosana mittaa, misséd madrin yritys on kyennyt hallitsemaan ESG-riskiddn. Jos hallitun riskin arvosana on yhtd kuin riskialtistumisen
arvosana, tama indikoi, ettd yhtidlld ei ole hallitsemattomia ESG-riskejd.

Taso 1, 2 ja 3 -pdastot

Taso 1 -pdadstdt littyvat yritysten suoriin pddstoinin, kuten yhtididen omien tehtaiden ja ajoneuvojen padstdihin. Taso 2 -p&dstdt ovat epdsuoria
pdad&stdjd, joita syntyy yrityksen kdyttdmdan energian tuotannossa. Taso 3 -p&dastdt ovat muita epdsuoria pddstdjd, joita syntyy arvoketjun ylé- ja
alavirrassa.

Hiiliriskiarvosana

Salkun hiiliriskiarvosana on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista hiiliriskiarvosanoista. Pienemmat pisteet ovat parempia, jossa arvosana alle 10 osoittaa
matalaa riskié ja yli 30 korkeaa riski.

Yrityksen hiiliriskiarvosana mittaa missé madrin yrityksen taloudellinen arvo on vaarassa véhdahiiliseen talouteen siirtymisen takia. Luokitus perustuu
yrityksen kokonaishiilialttiuden arviointiin ja sen hallintaan. Hiiliriskiarvosana on jdliellé oleva hiilialtistus, jota yritys ei ole hallinnut.

Hiilialtistumisen arvosana

Hiilialtistumisen arvosana mittaa hiiliriskien olennaisuutta koko arvoketjussa (Taso 1, 2 ja 3 p&dstdt). Hiilialtistumisen arvosana on summa hiilitoiminnan
riskistd ja tuotteiden ja palveluiden hiiliriskist&. Pienempi arvosana on parempi.

Hiilihallinnan arvosana

Hiilen hallinnan arvosana osoittaa yrityksen kyvyn hallita ja véhentad pdaé&stdjd ja niihin littyvid hiiliriskejé.

Hiilitoiminnan riski

Salkun hiilitoiminnan riski on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista hiilitoiminnan riskiarvosanoista. Luokitus viittaa yritysten hiiliriskiin niiden omassa
foiminnassaan. Esimerkiksi autovalmistajilla Teslalla ja Fordilla on vertailuryhmd&dnsé verrattuna korkeampi hiilitoiminnan riski, mutta Fordin tuotteiden ja
palveluiden hiiliriski on merkittavasti korkeampi johtuen sen autokannan korkeista pddstodisté suhteessa Teslan séihkdautojen pddstdinin.

Tuotteiden ja palveluiden hiiliriski

Hiilituotteiden ja palveluiden riski mittaa fossillisten polttoaineiden k&ytdn yrityksen tuotteissa ja palveluissa sekd sen, miss& madrin yritys voi muuttaa
tuotevalikoimaansa hiilivaikutusten véhent&miseksi tai uusien hiiliratkaisujen tuottamiseksi.

Arvonsa menettdavien sijoituskohteiden riski

Arvonsa menettévien sijoituskohteiden riski on painotettu keskiarvo yrityskohtaisista arvonsa menettdvien sijoituskohteiden riskeist&. Arvonsa
menettdvien sijoituskohteiden riskeistd mittaa yritysten oljy- ja kaasureservejd, joiden kdyttd loppuu siirryttéessé vahdhiiliseen talouteen. Pienempi
arvosana on parempi.

Fossiilisten polttoaineiden kaytté

Salkun prosenttimd&drdinen fossiilisten polttoaineiden kéyttd, joka lasketaan 12 kuukauden liukuvana keskiarvona. Yritysten, jotka saavat yli 5 %
tuloistaan termisen hiilen louhinnasta, termisen hiilen energiatuotannosta, ljyn ja kaasun tuotannosta tai dljy- ja kaasuliiténnéisesté sdhkdntuotannosta
katsotaan osallistuvan fossiilisiin polttoaineisiin. Lisdksi mukaan luetaan yritykset, joiden tuloista yli 50 % muodostuu 6ljy- ja kaasupalveluista.

Raportti perustuu kolmansilta osapuolilta saatuihin tietosiséltdihin, Raporttia laadittaessa on pyritty varmentamaan siind kdytettyjen tietojen oikeellisuus. Elite
Alfred Berg ei vastaa raportin sisélf&@mien tietojen mahdollisista virheistd tai puutteista eikd raporttia tule pitdd kehotuksena ryhtyd rahoitusvdlineitd koskeviin
liketoimiin. Kaikki immateriaalioikeudet tahdn sisaltédn kuuluvat Elite Alfred Bergille, ellei muuta ole erikseen mainittu.
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